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Orovackande trend mot negativa rantor i omvarlden

Borantor markant 6ver dagens nivaer i Sverige ter sig alltmer avlagsna. Riksbanken
kommer aterigen att behdva justera ned rantebanan och dessutom ned sin syn pa vad
som ar en normal reporanta. Flera centralbanker har nyligen sankt sina styrrantor och
fleralanders statspapper med l6ptider pa mellan 10 och 50 ar har nu negativ ranta. |
Sverige har daven femariga bostadsobligationer salts till negativ ranta vilket ar unikt.
Riksbanken vantas hdja reporantan forst i april 2022 och den rorliga borantan
forvantas darmed ligga mer eller mindre stilla atminstone de narmaste tva aren.

Fallande rantor varlden runt och inférande av negativ ranta

De globala rantorna faller fran redan mycket laga nivaer. Mot bakgrund av tydliga signaler
om en samre varldskonjunktur har flera centralbanker nyligen sankt sina styrrantor. |

Schweiz har 50-ariga statsobligationer nyligen salts till negativ ranta och storbanken UBS har
aviserat negativ ranta pa sparkonton med innestaende kapital pa 6ver 5 miljoner kronor. |
Tyskland har 30-ariga statsobligationer salts till negativ ranta. Tyska Commerzbank har dock
tydligt aviserat att de inte avser inféra negativ ranta pa hushallens sparkonton. | Danmark
betalar nu Jyske bank hushall som tar bolan forutsatt att Ianet binds pa 10 ar. Det kan man
gora eftersom banken sjalv lanar upp annu billigare. Man har ocksa aviserat negativ
sparranta pa hoga sparbelopp.

- Ranteutvecklingen varlden om och inférandet av negativa rantor pekar tydligt pa att
rantor markant éver dagens nivaer ter sig valdigt avlagset, sager Robert Boije,
chefsekonom, SBAB.

- Skulle vi ga in i en mer pataglig global lagkonjunktur dar centralbankerna varlden runt
sanker sina styrrantor mer markant och aven Riksbanken, far vi en prekar situation.
Likt tyska Commerzbank tror jag svenska banker in i det langsta kommer att gora allt
for att undvika att inféra negativ ranta pa vanligt hushallssparande. Sett ur ett
makroekonomiskt stabiliseringspolitiskt perspektiv minskar det samtidigt genomslaget
av den forda penningpolitiken, séager Robert Boije.

Negativ lang realranta i Sverige

Den forvantade dagslanerantan — vilket ar den réanta som bankerna betalar nar de lanar av
varandra — ligger langt under Riksbankens senaste prognos for reporantan. Detta
tillsammans med negativa rantor pa langa statspapper varlden om och en betydligt svagare
konjunktur kommer tvinga Riksbanken att aterigen justera ned reporantebanan vid nasta
mote den 4 september.

- Mycket talar for att vi nu har en negativ lang realranta i Sverige. Det ar férvanande att
Riksbanken annu inte officiellt justerat ned sin syn pa vad som ar en normal
reporanta, sager Robert Boije.

- Var aktuella bedémning ar att Riksbanken drojer anda till april 2022 med att héja
reporantan, sager Robert Boije.
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Den rérliga borantan oférandrad de narmaste tva aren
Negativ lang realranta, dystrare globala och inhemska konjunkturutsikter och en férvantad
nedjustering av reporantebanan smittar av sig pa de svenska borantorna.

- Var nya bedémning ar att tremanadersrantan ligger mer eller mindre oférandrad
atminstone de kommande tva aren och att aven de langre bundna rantorna ligger
kvar pa historiskt laga nivaer under lang tid. Risken att valja rorlig ranta forefaller
darmed liten samtidigt som premien for att valja en sadker bunden réanta — fér den som
foredrar det — &r lag, sager Robert Boije.

Se upp for stora skillnader mellan list- och snittrantor

Det ar for tillfallet stora skillnader pa bolanemarknaden som helhet mellan list- och
snittrantorna. Matt utifran listrantorna ar rantan pa lan med fem ars loptid nu lagre an den for
tremanaders medan det omvanda galler matt ifrAn de genomsnittliga faktiska rantorna
(snittr&ntorna).

- Det ar nu mycket stor skillnad mellan vissa bankers list- och snittrantor. Sarskilt nar
det galler de rorliga bostadsrantorna ar det viktigt att vara observant pa detta, sager
Robert Boije.

Genomsnittliga boldnerantor pa marknaden, prognos
3manlar2ar3ar4arsar

Aug2019 1515 1,5 1,4 1,6 1,7
Jan2020 14 14 14 15 1,6 1,7
Jan2021 1,5 1,5 1,6 1,7 1,9 1,9
Jan2022 1,7 1,8 1,8 1,9 2,1 2,2
Jan2023 1,9 2,0 2,0 2,1 2,3 2.3

Anm. Prognosen avser ett oviktat genomsnitt av olika bankers snittréantor och inte SBAB:s list- eller snittrantor.

Borantenytt ingdr tillsammans med Bomarknadsnytt i SBAB:s publikationsserie Vart ar vi pa vag? och publiceras sex ganger
per ar. Rapporten tillhandahéller en analys av boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos éver
borantor med olika |6ptider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allman information infér val av
rantebindningstid. Rapporten finns att ladda ned HAR.
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