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Fortsatt god volymtillvéxt och resultatutveckling

Férsta kvartalet 2015 (Fjarde kvartalet 2014)

Nyutlaningen uppgick till 13,3 mdkr (15,7). Totala utlaningen okade till 265,0 mdkr (261,4).
Antal bolanekunder 6kade och uppgick till 160 708 hushall (160 034).
Den totala inlaningen 6kade till totalt 63,9 mdkr (60,6) fordelat pa 276 047 aktiva inlaningskonton (267 712).

Roérelseresultatet 6kade till 450 mnkr (441) och exkl. nettoresultat av finansiella poster och omstrukturerings-
kostnader 6kade det till 336 mnkr (318).

Rantenettot 6kade till 555 mnkr (549).
Kostnaderna minskade till 194 mnkr (223), varav omstruktureringskostnader utgjorde 1 mnkr (3).
Kreditforlusterna 6kade netto till -3 mnkr (positivt 8).

Avkastning pa eget kapital uppgick till 12,5 procent (12,8), samt till 9,4 procent (9,3) exkl. nettoresultat av
finansiella poster och omstruktureringskostnader.

Karnprimarkapitalrelation utan évergangsregler uppgick till 27,5 procent (29,8).

Rérelseresultat Nyutlaning
I 50 mnkr (441) 1 3, 3 mdkr (15,7)
Total utldning Antal bolanekunder

265,0..... |[160708....,

SBAB:s affarsidé ar att med nytankande och omtanke erbjuda lan och sparande till privatpersoner, bostadsrattsféreningar och
fastighetsbolag i Sverige. SBAB bildades 1985 och dgs av svenska staten. Antalet kunder uppgar till cirka 350 000 och antalet
medarbetare till cirka 400. SBAB har Sveriges nojdaste boldnekunder 2014 enligt Svenskt Kvalitetsindex. L4s mer pa sbab.se,
twitter.com/sbabbank, facebook.com/sbabbank.

SBAB Bank AB (publ). Org.nr. 556253-7513. Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm. Bestksadress: Lojtnantsgatan 21. Tel: 0771-45 30 00.
www.sbab.se.
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VD-ord

Den goda kundtillstrmningen och volymutvecklingen inom bolan har
under det forsta kvartalet fortsatt med stigande marknadsandelar pa
privatsidan som resultat. P& foretagssidan ser vi en god efterfrdgan och
forvantar oss en starkt volymutveckling under aret. Var inlaning har
ocksa haft en fortsatt god kundtillstromning och volymutveckling, bade
pa privat- och foretagssidan.

Under tredje kvartalet forra aret fattade vi beslut om var strategiska
inriktning i form av fokus pa bolan och bostadsfinansiering.
Avvecklingen av fonderbjudandet och av utvecklingsprojektet for
ytterligare banktjanster & nu genomford, vilket blev konsekvensen av
strategibeslutet. Alla resurser riktas mot var vision — att erbjuda
Sveriges basta bolan.

Vi har starkt var position p& boldnemarknaden med Sveriges nojdaste
bolanekunder enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI) och da vi enligt var
senaste matning ligger pa andra plats hos allmanheten avseende
kannedom. For att sarskilja oss pa bolanemarknaden, langsiktigt starka
var position ytterligare och na var vision — att erbjuda Sveriges basta
bol&n - arbetar vi med att utveckla och stéarka vart kunderbjudande.
Exempel pa detta arbete &r att vi under forsta kvartalet lanserade appen
Vardeguiden, webbtjansten Bytabostadsguiden och Gréna lanet till
Bostadsrattsforeningar.

Trenden med allt lagre rantor har fortsatt under forsta kvartalet, bland annat genom Riksbankens
sankning av reporantan till rekordlaga minus 0,25 procent. Det |aga rantelaget i kombination med god
efterfragan fran investerare pa vara obligationer har sankt var upplaningskostnad. Var lagre
upplaningskostnad har vi under kvartalet fort 6ver till vara kunder genom att sanka bolanerantorna.
Var 3-manaders listprisranta om 1,79 procent &r for narvarande klart lagst p& marknaden.

Var resultatutveckling ar god tack vare vart kostnadseffektiviseringsprogram och att vara
boldnemarginaler under kvartalet varit stabila. Vara kostnader paverkas dock pa Kkort sikt negativt av
de 6kade resurser som var starka kundtillstromning kraver och pa lang sikt av den regulatoriska
utvecklingen, dér vi fér narvarande arbetar med anpassning till de regler som infors i ar i form av
transparenskraven pa bolanerantor och de nya amorteringskraven. Vi raknar med att anda na vart
kostnadsmal for helaret 2015.

Den nyligen presenterade Bolaneutredningen, med anledning av EU:s Bolanedirektiv, kommer inom
ett flertal omraden att krava relativt omfattande utveckling och anpassning av verksamheten.
Baselkommittén har lamnat férslag om nya schablonregler och riskvikter fér kreditrisker vilket kan
komma att paverka svenska bolaneaktorer sarskilt negativt, och tyvarr leda till hbgre bolanerantor for
vara kunder.

Utvecklingen pa finansmarknaden och fastighetsmarknaden &ar orovackande. Det extremt laga
rantelaget riskerar att skapa prisbubblor pa aktier, obligationer och fastigheter istéllet for att som
onskas skapa ekonomisk tillvaxt och inflation. Kvadratmeterpriserna pa bostadsratter i vissa omraden i
Sverige bokstavligen skenar. Ansvarsfull kreditgivning ar vart hégsta fokus, men vi ser nu ocksa 6ver
var kreditbeviljningsprocess i syfte att understka om behov finns att begrénsa utldningen dar
bel&ningen ar som hogst och dar prisutvecklingen pa bostader ar som starkast.

Omvarldsutvecklingen i kombination med vara héga ambitioner att utveckla verksamheten gor att
2015 av allt att ddma kommer att bli ett mycket handelserikt ar.

Klas Danielsson, VD
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Marknadsodversikt

Koncernen 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Kv 1 Kv 4 Kv 1BEGENER Jan-mar  Jan-dec
UTLANING*
Privat
Antal bolanekunder (hushall) 160708 160034 158633 160708 158633 160 034
Nyutldning, mdkr 11,2 131 7.8 11,2 78 40,5
Forandring utldning, mdkr 3,5 45 2,0 3,5 2,0 11,4
Totalt utlaning Privat, mdkr 186,9 183,4 173,9 186,9 173,9 184,4
Marknadsandel bolan Privat, % 7,33% 7,30% 7,29% 7,33% 7,29% 7,30%
Marknadsandel Privatian, % 0,86% 0,83% 0,63% 0,86% 0,63% 0,83%
Foretag & BRF
Antal féretags- och BRF-kunder 3082 3173 3448 3082 3448 3173
Nyutldning, mdkr 21 2,6 1,7 2,1 1,7 78
Forandring utldning, mdkr 0,0 -0,5 -2,8 0,0 -2,8 -8,8
Total utlédning Foretag & BRF, mdkr 78,3 78,2 84,2 78,3 84,2 78,2
Marknadsandel BRF, % 13,65% 13,82% 14,67% 13,65% 14,67% 13,82%
Marknadsandel Foretag, % 9,51% 9,47% 9,57% 9,51% 9,57% 9,47%
Total utldning, mdkr 265,2 261,6 258,1 265,2 258,1 261,6
INLANING
Antal konton 276 047 267 712 238 954 276 047 238 954 267 712
Forandring antal konton 8335 7538 21 826 8335 21 826 50 584
Forandring, mdkr 3,3 3,4 6,1 3,3 6,1 14,7
Total inl&ning, mdkr 63,9 60,6 52,0 63,9 52,0 60,6
Inlaning Privat 49,3 47,9 42,2 49,3 42,2 47,9
Inl&ning Foretag 14,6 12,7 9,8 14,6 9,8 12,7
Marknadsandel inl&ning Privat, % 3,55% 3,53% 3,29% 3,55% 3,29% 3,53%
Marknadsandel inléning Foretag, % 1,78% 1,53% 1,30% 1,78% 1,30% 1,53%

* exklusive reserveringar

Marknadsutveckling och volymer
Utveckling forsta kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

Privat

SBAB erbjuder lan- och sparprodukter till privatpersoner. Antalet bolanekunder uppgick till 160 708
stycken hushall (160 034) vid periodens utgang. Bolan erbjuds under eget varuméarke och genom
partnersamarbeten med bland annat banker och fastighetsméklare.

Bostadsmarknadens utveckling &r mycket het i delar av landet och prisstegringen ar kraftig eller
mycket kraftig, framst i storstadsregionerna samt 6vriga storre stader. Antalet objekt till salu ar pa
dessa marknader I&gt och det ar séljarens marknad vilket driver priserna uppat. Budgivningarna
tenderar att driva priserna dnnu snabbare an kvartalet innan. Alltfler bostader kommer inte ens ut till
forsaljning utan kdparna lagger bud som séljarna accepterar innan de passerar den 6ppna
marknaden. Underliggande strukturella faktorer, som demografi, bostadsbyggande, inkomst- och
sysselsattningsutveckling samt skatte- och regelsystem, driver pa bostadsmarknaderna. En faktor som
tilkommer &r de amorteringsregler som preliminart avses att inforas fran och med 1 augusti och som
nu, innan inférandet, forefaller 6ka trycket pa bostadsmarknaden. En dampning kan komma efter att
amorteringsreglerna har inforts. Rantorna har fortsatt nedat med kraftiga fall i slutet av kvartalet.

En stor majoritet av bolanekunderna valjer de kortaste I6ptiderna. Andelen av den totala utldningen
med 3-manaders rantebindning ligger nu pa 63,8 procent (59,4).

Nyutlaningen till hushall uppgick under kvartalet till 11,2 mdkr (13,1 mdkr). Den totala utlaningen till
hushall uppgick till 186,9 mdkr (183,4 mdkr). Marknadsandelen avseende bolan till privatpersoner per
den siste februari uppgick till 7,33 procent (7,30) och avseende privatlan till 0,86 procent (0,83).

Réantan pd SBAB:s sparkonton har justerats ned pa grund av sjunkande marknadsrantor, men star sig
fortsatt mycket val i konkurrensen och har ett starkt inflode. SBAB:s inlaning fran hushall ckade under
kvartalet med 1,4 mdkr (1,9) till totalt 49,3 mdkr (47,9). Marknadsandelen avseende hushallsinlaning
uppgick till 3,55 procent (3,53 procent).
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SBABSs fokus under 2015 ar att fortsatta driva en 6kad digitalisering i form av férenklade IT-system och
processer, dkad digital kommunikation och férbattrad digital kundupplevelse med syftet att méta
kundernas beteenden och efterfrdgan. Genom en tkad digitalisering av SBAB ger vi béttre service,
blir vi mer kostnadseffektiva och kan véxa till laga marginalkostnader, vilket ska géra oss till ett
l&ngsiktigt starkt och konkurrenskraftigt foretag.

Féretag och BRF

SBAB erbjuder lan och sparande till fastighetsbolag och bostadsrattsféreningar (BRF). Antalet kunder
uppgick till 3 082 (3 173) vid periodens utgéng. Var affar ar relationsorienterad. Vi erbjuder en bred
kredit- och fastighetskompetens och bedriver en aktiv bearbetning av saval nya som befintliga kunder.
Detta galler i synnerhet i kontakten med fastighetsbolag.

Under forsta kvartalet har SBAB deltagit pa ett flertal fastighetsméassor och arrangerat egna
kundseminarier for bostadsrattsforeningar. For attonde gangen deltog vi pa véarldens stérsta
fastighetsméassa, MIPIM i Cannes.

Med fokus pa ett hallbart boende har ett gront lan lanserats. Det grona lanet erbjuds befintliga
bostadsrattsférenings- och fastighetsbolagskunder som har for avsikt att investera i miljoférbattrande
eller energibesparande atgarder. Det gréna lanet medfor sarskilt Iag ranta for dessa investeringar.

Marknaden praglas fortsatt av god tillgng pa likviditet och hég aktivitet. Transaktionsmarknaden
avslutades mycket starkt 2014 och var fortsatt starkt under forsta kvartalet. De stora svenska
fastighetsbolagen dominerar som kdpare. Vi ser ocksa ett okat intresse for investeringar i
samhallsfastigheter. Marknaden fér ombildning fran hyresratt till bostadsréatt har minskat, framforallt
beroende pa att man i flertalet fall inte nar tillrackligt hdg anslutningsgrad samt att allmannyttan i
Stockholm har upphort att sélja sina fastigheter.

Nyutlaningen till Bostadsrattsforeningar och foretag var under perioden 2,1 mnkr (2,6). Den totala
utlaningen uppgick till 78,3 mdkr (78,2). Marknadsandelen inom bostadsrattsféreningar var per sista
februari 13,65 procent (13,82) och fér féretag 9,51 procent (9,35).

Inlaning fran foretag 6kade med 1,9 mdkr (1,4 mdkr) till totalt 14,6 mdkr (12,7). Marknadsandelen
avseende foretagsinlaningen (icke finansiella féretag) ckade till 1,78 procent (1,53).

Resultatéversikt

Koncernen 2015 2014 2014 2015 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1ESEREE Jan-mar  Jan-dec
Réntenetto 555 549 496 555 496 2111
Provisionsnetto -23 -20 -21 -23 -21 -110
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) 115 126 82 115 82 620
Summardrelseintakter 647 655 557 647 557 2621
Kostnader -194 -223 -219 -194 -219 -1008
- varav omstruktureringskostnad -1 -3 - -1 - -178
Resultat fore kreditférluster 453 432 338 453 338 1613
Kreditforluster, netto (not 3) -3 8 1 -3 1 30
Andelar joint venture - 1 1 - 1 1
Rorelseresultat 450 441 340 450 340 1644
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster

och omstruktureringskostnader 336 318 258 336 258 1202
Skatt -99 -97 -74 -99 -74 -388
Periodens resultat 351 344 266 351 266 1256
K/Htal 30% 34% 39% 30% 39% 38%
Avkastning pa eget kapital” 12,5% 12,8% 10,8% 12,5% 10,8% 12,1%
Avkastning pa eget kapital exkl nettoresultat av finansiella poster

och orrstruktureringskostnader“ 9,4% 9,3% 8,2% 9,4% 8,2% 9,0%
Karnpriméarkapitalrelation® 27,5% 29,8% 22,6% 27,5% 22,6% 29,8%

 Avkastning uppraknat pd helr.
2 Utan hansyn till éverg&ngsregler.
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Finansiell utveckling
Utveckling forsta kvartalet 2015 jamfort med fjarde kvartalet 2014

Rérelseresultat

Rorelseresultatet 6kade till 450 mnkr (441). Exklusive nettoresultat av finansiella poster och
omstruktureringskostnader 6kade rorelseresultatet till 336 mnkr (318). Skillnaden i rérelseresultatet
mellan kvartalen ar framfor allt hanforligt till ett forbattrat rantenetto och lagre kostnader.

Rénte- och provisionsnetto

Rantenettot for perioden 6kade till 555 mnkr (549), drivet av volymokning och forbattrade utlanings-
marginaler. Provisionsnettot uppgick under perioden till negativt 23 mnkr (negativt 20), varav avgiften
till den statliga stabilitetsfonden utgjorde 32 mnkr (24).

Kostnader

Kostnaderna minskade till 194 mnkr (223). Kostnadsminskningen forklaras framst av genomférd
avveckling av fonderbjudandet och att utvecklingsprojektet for nya banktjanster ar avbrutet samt av

det pagdende kostnadseffektiviseringsprogrammet.

Kreditforluster

Nettoeffekten av kreditforluster under forsta kvartalet uppgick till -3 mnkr (positivt 8). For mer

information, se not 3.

Rérelseintakter inkl. samt exkl.
nettoresultat av finansiella poster
(mnkr)

708

701 655 647
357 525 529 532
I 475 472

Ql14 Q214 Q314 Q414 Q115

m Inkl. NFP
Exkl. NFP

Avkastning pa eget kapital inkl. samt exkl.
nettoresultat av finansiella poster och
omstruktureringskostnader (procent)

14.3
12.8 125
10.8 10.9 10.7
9.3 9.4
Isz 8.4 I

Q114 Q214 Q314 Q414 Q115

® |nkl. NFP och
omst. kostn.

Exkl. NFP och
omst. kostn.

Rorelseresultat inkl. samt exkl.
nettoresultat av finansiella poster (NFP)
och omstruktureringskostnader (mnkr)

502
441 450
361 353
340 318 336
I 255 - 273 I

Ql14 Q214 Q314 Q414 Q115

mnkl. NFP och
omst. kostn.

Exkl. NFP och
omst. kostn.

Karnprimarkapitalrelation utan
overgangsregler (procent)

29.8

226 235

Ql14 Q214 Q314 Q414 Q115
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Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till 115 mnkr (126) fér perioden. Den
storsta resultatpaverkande faktorn var orealiserade marknadsvardeforandringar i basisswappar

samt likviditetsportfolj. Basisswappar anvands for att minimera den rante- och valutarisk som uppstar
i samband med upplaning i utlandsk valuta. Fér mer information om hur orealiserade férandringar i
marknadsvirden paverkat periodens resultat, se not 2.

Utlaning och inlaning
Nyutl&ningen for perioden uppgick till 13,3 mdkr (15,7) och den totala utl&ningsvolymen okade till
265,0 mdkr (261,4). Inlaningen dkade under kvartalet med 3,3 mdkr (3,4) till 63,9 mdkr (60,6).

Uppléning

Det totala vardet av utestdende emitterade vardepapper minskade med 1,5 mdkr under kvartalet och
uppgick till 241,7 mdkr (243,2). Under kvartalet emitterades vardepapper om 21,6 mdkr (34,2).
Samtidigt genomfordes aterkop om 5,6 mdkr (9,0) medan 16,0 mdkr (21,9) forfoll. Under kvartalet
emitterades ett primarkapitaltillskott, "Additional Tier-1". Transaktionen utgavs i svenska kronor med
en volym om 1,5 mdkr.

Upplaning genom utgivning av sékerstéllda obligationer sker i det helagda dotterbolaget, AB Sveriges
Sakerstallda Obligationer (publ), "SCBC". Total sékerstalld utestdende skuld uppgick till 173,1 mdkr
(175,0), jamfort 152,7 mdkr vid foregéende arsskifte.

Kapitaltéckning

Kreditrisk redovisas i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk
och marknadsrisk enligt schablonmetod. Enligt kapitalmalet ska karnprimarkapitalrelationen enligt
Pelare 1, utan hansyn till 6vergangsregler, minst uppga till 22 procent. Karnprimarkapitalrelationen
uppgick till 27,5 procent (29,8) per den 31 mars 2015. Den totala kapitalrelationen enligt pelare 1
uppgick, utan hansyn till 6vergangsregler, till 40,1 procent (44,7). Detta ger en god marginal till
gallande externa regelverkskrav. For 6vriga kapitalrelationer se tabellen pa sidan 17. Periodens
resultat har inte inkluderats i kapitalbasen detta kvartal. Férvantad utdelning har reducerat
kapitalbasen, vilket tillsammans med en 6kning av kreditvolymen paverkat nivan pa kapitalrelationer.

Intern beddmt kapitalbehov uppgick till 6 796 mnkr (6 620) for koncernen och 2 976 mnkr (2 884) for
moderbolaget.

Likviditetsreserv

Likviditetsreserven bestar av likvida rantebarande vardepapper med hog rating. Marknadsvardet av
tillgangarna i likviditetsreserven uppgick till 58,6 mdkr (58,6). Med hansyn tagen till Riksbankens
varderingsavdrag uppgick likviditetsvardet av tillgdngarna till 55,4 mdkr (55,4).

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom att berdkna 6verlevnadshorisonten, vilket ar ett
internt matt for att se hur Iange man kan uppfylla sina kontraktuella betalningsforpliktelser utan tillgang
till finansiering pa kapitalmarknaden samt nettoutfloden fran utlning/inlaning. Detta gors genom att
summera det maximala behovet av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med
likviditetsportféljens storlek efter tillampliga varderingsavdrag. Overlevnadshorisonten uppgar till

231 (234) dagar, vilket av bolaget bedéms som tillfredsstéllande.

Likviditetstackningsgraden beréknas enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS 2012:6.
Likviditetstackningsgraden uppgick per arsskiftet till 192 procent i alla valutor konsoliderat, samt
till 1 745 procent i EUR och 1 623 procent i USD, vilket 6verstiger minimikravet pa 100 procent.
Likviditetstackningsgraden i SEK uppgick till 96 procent. Likviditetstackningsgrad &r ett matt som
paverkas av mangden skuldférfall inom 30 dagar.

For mer information om likviditetsreserven, berékning av 6verlevnadshorisont och likviditets-
tackningsgrad, se not 9.
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Kvartalséversikt

Koncernen 2015 2014 2014 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Réantenetto 555 549 552 514 496
Provisionsnetto -23 -20 -27 -42 -21
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) 115 126 183 229 82
Summarorelseintakter 647 655 708 701 557
Kostnader -194 -223 -347 -219 -219
- varav omstruktureringskostnad -1 -3 -175 - -
Resultat fore kreditforluster 453 432 361 482 338
Kreditforluster, netto (not 3) -3 8 1 20 1
Andelar joint venture - 1 -1 0 1
Rérelseresultat 450 441 361 502 340
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster och

omstruktureringskostnader 336 318 353 273 258
Skatt -99 -97 -78 -139 -74
Periodens resultat 351 344 283 363 266
K/ktal 30% 34% 49% 31% 39%
Avkastning pa eget kapital") 12,5% 12,8% 10,9% 14,3% 10,8%
Avkastning pa eget kapital exkl nettoresultat av finansiella poster och

omstruktureringskostnader® 9,4% 9,3% 10,7% 8,4% 8,2%
Karnprimérkapitalrelation? 27,5% 29,8% 26,1% 23,5% 22,6%

Y Avkastning uppraknat pa helr.
AUtan hansyn till vergéngsregler.

Utveckling januari-mars 2015 jamfort januari-mars 2014

Periodens rorelseresultat 6kade till 450 mnkr (340). Intdkterna 6kade till 647 mnkr (557), dar 6kningen
framst forklaras av ett forbattrat rAntenetto och nettoresultat av finansiella poster. Réntenettot 6kade
till 555 mnkr (496) drivet av en stark volymokning och forbattrade utlaningsmarginaler. Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt varde 6kade till 115 mnkr (82) och paverkades framst av forandrade
marknadsvarden i basisswappar och likviditetsportfol;.

Kostnaderna for perioden minskade till 194 mnkr (219). Kostnadsminskningen forklaras framst av
genomford avveckling av fonderbjudandet och att utvecklingsprojektet fér nya banktjanster ar avbrutet
samt av det pagdende kostnadseffektiviseringsprogrammet. Kreditférlusterna uppgick till -3 mnkr
(positivt 1). De konstaterade kreditforlusterna var fortsatt laga.

Annan vésentlig information

Rating

I mars 2015 tog Moody's bort SBAB:s "Negative Outlook". Samtidigt bekraftades kreditbetygen A2/P-
1, och SBAB fick en "Stable Outlook". Standard & Poor's langfristiga och kortfristiga kreditbetyg A
respektive A-1 for SBAB har varit oférandrade under aret. Nedan framgar aktuell rating.

Rating
2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31

SBAB Bank AB (publ)
Langfristig uppléning

-Standard & Poor's A A A
-Moody's A2 A2 A2
Kortfristig upplaning

-Standard & Poor's A-1 A-1 A-1
-Moody's P-1 P-1 P-1
SCBC

Langfristig upplaning
-Moody's Aaa Aaa Aaa
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Risker och osdkerhetsfaktorer f6r koncernen och moderbolaget

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjanings-
forméga och tillgdngarnas kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bostads-
marknad. Hanteringen av rante- och valutarisker medfor viss exponering mot prisrisker. Hushallens
efterfragan visar en stabil trend, understodd av &g inflation, l&ga rantor och stigande bérs- och
fastighetspriser. Den svenska ekonomin ar kanslig fér utvecklingen i det globala konjunkturlaget och
for tillstandet p& de internationella finansmarknaderna. Riskerna kring dessa faktorer har avtagit de
senaste aren. En anstrangd bostadsmarknad och en hég skuldsattning bland hushéllen medfor att
ekonomin ocksa ar kanslig for forandringar i rantor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa
faktorer bedoms tka sa lange bostadspriser och skuldsattning dkar snabbare @n inkomsterna. De
manga férandringarna i regelverkskraven pa boldnemarknaden &r en ytterligare osakerhetsfaktor.
For ytterligare information om SBAB:s risker och riskhantering, se avsnittet Riskhantering samt

not 2 i arsredovisningen for 2014.

Nya medarbetare i féretagsledningen

Under forsta kvartalet 2015 tilltradde tva nya medarbetare i féretagsledningen sina tjanster;
Robert Burén som CIO och Elizabet Sulj J6nsson som Kommunikationschef.

Ny kontorslokal

Under februari 2015 tecknades ett nytt hyresavtal med Fabege avseende kontorslokaler i Solna,

utanfor Stockholm. Huvudkontoret kommer att flytta till de nya lokalerna under fjarde kvartalet 2015.

Héandelser efter rapportdagens utgang

Arsstémma 2015

SBAB holl &rsstamma den 22 april 2015. SBAB:s styrelse bestar efter stamman av féljande ledamoter;
Bo Magnusson (styrelseordférande), Jakob Grinbaum (vice styrelseordférande), Carl-Henrik Borg,
Lars Borjesson, Kristina Ekengren, Anders Heder (arbetstagarrepresentant), Jane Lundgren-Ericsson,
Ebba Linds6, Karin Moberg och Helen Vallin (arbetstagarrepresentant).

Vid arsstamman beslutades ocksa att malet avseende SBAB:s kapitalstruktur ska vara att SBAB:s
karnpriméarkapitalrelation ska uppga till minst 22 procent.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-juni 2015 17 juli 2015
Delarsrapport januari-september 2015 22 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 5 februari 2016

Granskningsrapport

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorns granskning.

Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 april 2015

Klas Danielsson
Verkstallande direktor

Kontakt

For ytterligare information, kontakta VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
eller CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se. Bli kund: www.sbab.se



mailto:klas.danielsson@sbab.se
mailto:mikael.inglander@sbab.se
http://www.sbab.se/
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Resultatrdkning

Koncernen 2015 2014 2014 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
Rénteintakter 1466 1604 1957 1466 1957 7261
Réntekostnader -911 -1 055 -1461 -911 -1461 -5 150
Rantenetto 555 549 496 555 496 2111
Provisionsintakter 20 12 9 20 9 47
Provisionskostnader -43 -32 -30 -43 -30 -157
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (Not 2) 115 126 82 115 82 620
Summardrelseintékter 647 655 557 647 557 2621
Personalkostnader -88 -93 -113 -88 -113 -414
Ovriga kostnader -99 -123 -98 -99 -98 -434
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -7 -7 -8 -7 -8 -160
Summakostnader fore kreditférluster -194 -223 -219 -194 -219 -1 008
Resultat fore kreditforluster 453 432 338 453 338 1613
Kreditforluster, netto (Not 3) -3 8 1 -3 1 30
Andelar joint venture - 1 1 - 1 1
Rorelseresultat 450 441 340 450 340 1644
Skatt -99 -97 -74 -99 -74 -388
Periodens resultat 351 344 266 351 266 1256
Rapport 6ver totalresultat

Koncernen 2014 2014 2014 2014
mnkr Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 344 266 351 266 1256
OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som har eller kommer att aterféras mot resultatrakning

Forandring i omklassificerade finansiella tilgangar, fore skatt - - 2 - 2 32
Forandringar avseeende finansiella tillgangar tillgangliga for

forsaljning, fore skatt -2 -5 - -2 - -5
Forandringar avseende kassaflodessakringar, fore skatt 111 156 - 111 - 128
Skatt hanforlig till komponenter som har eller kommer att aterféras mot

resultatrékningen -24 -33 -1 -24 -1 -36
Komponenter som inte har eller kommer att aterféras mot

resultatrakning

Omvarderingseffekter av formansbestamda pensionsplaner,

fore skatt -61 -3 - -61 - -71
Skatt hanforlig till komponenter sominte har eller kommer att aterforas

mot resultatrakningen 13 1 - 13 - 16
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 37 116 1 37 1 64
Summatotalresultat for perioden 388 460 267 388 267 1320
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LX) .
Balansrékning
Koncernen
mnkr 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tilgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldforbindelser m. m. 15 388 9574 15557
Utlaning till kreditinstitut 11 506 26 664 7437
Utlaning till allmanheten (Not 4) 264 968 257 961 261 445
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portféljsakringar 1 006 811 937
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 42 390 37270 42 335
Derivatinstrument (Not 5) 10 369 6 890 9408
Aktier och andelar - 225 253
Aktier och andelar i joint ventures - 77 -
Uppskjutna skattefordringar 78 - 104
Immateriella anlaggningstillgngar 51 181 52
Materiella anlaggningstillgangar 24 34 27
Ovriga tillgdngar 582 752 461
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1019 995 969
SUMMA TILLGANGAR 347 381 341 434 338 985

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 12 925 21 095 7284
Inl&ning fran allmanheten 63 884 52017 60 610
Emitterade vardepapper m. m. 241 655 237 869 243 168
Derivatinstrument (Not 5) 6129 9661 7263
Ovriga skulder 231 638 424
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3515 3843 3200
Avsattningar 149 558 89
Efterstéllda skulder 7 504 5 805 5946
Summaskulder 335992 331 486 327 984
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver 114 14 7
Balanserad vinst 8 966 7710 7710
Arets resultat 351 266 1256
Summa eget kapital 11 389 9 948 11 001
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 347 381 341434 338 985

Fordndringar i eget kapital

Koncernen Balanserad Periodens Summa
mnkr Aktiekapital Reserver vinst resultat eget kapital
Ing&ende balans per 2015-01-01 1958 77 8 966 11 001
Summa totalresultat fér perioden 37 351 388
Utg&ende balans per 2015-03-31 1958 114 8 966 351 11 389
Balanserad Arets Summa

Aktiekapital Reserver vinst resultat eget kapital

Ingéende balans per 2014-01-01 1958 13 7710 9681
Summa totalresultat fér perioden 1 266 267
Utgdende balans per 2014-03-31 1958 14 7710 266 9948
Balanserad Arets Summa

Aktiekapital Reserver vinst resultat eget kapital

Ingdende balans per 2014-01-01 1958 13 7710 9681
Summa drets totalresultat 64 1256 1320

Utgdende balans per 2014-12-31 1958 77 7710 1256 11 001
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Kassaflodesanalys

Koncernen 2015 2014 2014
mnkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Likvidamedel vid periodens bdrjan 7422 19 238 19 238
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2588 7 420 -11 892
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 -22 76
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 1500 - -
Okning/minskning av likvida medel 4084 7 398 -11 816
Likvidamedel vid periodens slut 11 506 26 636 7422

Likvida medel definieras som kassa och utl&ning till kreditinstitut med en 16ptid p& hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Kapitalbas

Koncernen
mnkr I EEIEEER] 2014-12-31 2014-03-317

Karn prim arkapital

Eget kapital enligt koncembalansrakning 11389 11 001 9048
Periodens resultat ej granskat av revisor -351 - -
Beraknad utdelning, foregaende och innevarande ar 643 -502 -106
Kassaflddessakringar -187 -100 -
Forandringar i verkiigt virde som beror pa insfitutets egen kreditvardighet och som

relateras till derivatinstrument 15 -2 -
Vardejustering 69 70 -48
Immateriela anlaggningstilgangar 43 43 -145
Reserveringsnetto for IRK-ex poneringar 82 -85 -81
Pensionstilgangar - - -36
Karnprimarkapital 9999 10 199 9 532
Prim arkapitaltiliskott

Primarkapitaftils kott 2494 2395 2395
Prim arkapital 12493 12 594 11 927
Supplem entirt kapital

Tidsbundna férlagslan 2091 2713 2804
Supplementart Kapital 2091 2713 2804
Total kapitalbas 14 584 15 307 14731

*Jamforelsetal per 2014-03-31 &r omraknade efter delarsrapport for kvartal 1 2014 men fore rapportering till Finansinspektionen
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Kapitalkrav

Koncernen 2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31*
Riskexpo- Riskexpo- Riskexpo-
Kapital- QS Kapital- nerings- Kapital- nerings-
mnkr krav belopp krav belopp krav belopp

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot foretag 582 7 280 558 6975 687 8588
Exponeringar mot hushall 1033 12 907 1028 12 851 1076 13 446
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 130 1620 139 1737 141 1768
- varav exponeringar mot bostadsratter, villor och fritidshus 903 11 287 889 11114 934 11678
Poster som representerar positioner i vardepapperisering - - - - 276 3448
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK- 1615 20187 1586 19 826 2039 25482
metoden

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och

myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut** 159 1989 111 1388 81 1008
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 142 1781 103 1291 79 983
- varav repor 16 200 7 85 0 5
Exponeringar mot féretag 163 2041 146 1829 184 2295
Exponeringar mot hushall 155 1932 143 1783 112 1396
Fallerade exponeringar 1 10 1 10 1 9
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 58 731 59 744 297 3717
Exponeringar mot institut eller foretag med kortfristig rating 9 119 7 86 7 91
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva

investeringar (fond) = = 20 253 18 225
Ovriga poster 94 1175 86 1070 77 959
Summa fér exponeringar som redovisas enligt 639 7997 573 7163 776 9700
schablonmetoden

Exponering for deltagande i default-fond - - - - 0 0
Marknadsrisk 294 3671 337 4210 327 4082
- varav positionsrisk 259 3239 279 3491 297 3711
- varav valutarisk 35 432 58 719 30 371
Operativ risk 239 2989 164 2047 164 2048
Kreditvarderingsrisk 119 1484 80 1001 52 653
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2906 36 328 2740 34247 3357 41 965
Tillamplig kapitalbuffert (Kapitalkonserveringsbuffert) 908 856 1049

Totalt kapitalkrav (inkl. Kapitalkonserveringsbuffert) 3814 3596 4 406

*Jamforelsetal per 2014-03-31 ar omraknade efter delarsrapport for kvartal 1 2014 men fére rapportering till Finansinspektionen.
** Riskvagt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 1 980 mnkr (1 376).

Kapitaltackning

Koncernen
mnkr 2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31*

Karnprimarkapital 9999 10199 9532
Primérkapital 12 493 12594 11 927
Totalt kapital 14 584 15 307 14 731
Utan 6vergangsregler

Riskexponeringsbelopp 36 328 34 247 41 965
Karnprimarkapitalrelation 27,5% 29,8% 22,7%
Overskott av karnprimarkapital 8 365 8 658 7643
Primérkapitalrelation 34,4% 36,8% 28,4%
Overskott av primarkapital 10 314 10 539 9409
Total kapitalrelation 40,1% 44,7% 35,1%
Overskott av totalt kapital 11678 12 567 11373
Med 6vergangsregler

Kapitalbas 14 667 15392 14 812
Riskexponeringsbelopp 146 068 142 975 142 192
Total kapitalrelation 10,0% 10,8% 10,4%

*Jamforelsetal per 2014-03-31 &r omréknade efter del&rsrapport for kvartal 1 2014 men fére rapportering till Finansinspektionen.
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Utéver dessa
redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), samt de krav som
finns i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernens
delarsrapport uppfyller de krav som stalls enligt IAS 34, Delarsrapportering.

For moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebar att del&rsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25)
samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna ar oférandrade jamfort med arsredovisningen for 2014.

Nya eller &ndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men &nnu inte tillampats, kommer enligt SBAB:s
prelimindra bedémning att fa en begransad péaverkan pa de finansiella rapporterna. Géllande IFRS 9, som &r obligatorisk att
tillampa fran 1 januari 2018, har annu inte nagon fullstandig beddmning genomforts.

Not 2 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2015 2014 2014 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
Vinster/forluster pa rantebarande finansiella instrument

- Véardepapper varderade till verkligt varde via resultatrakningen 144 205 381 144 381 1401
- Véardeforandring i sékrade poster i sakringsredovisning -137 -433 -442 -137 -442 -1581
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -31 -58 -21 -31 -21 -122
- Derivatinstrument 111 380 135 111 135 807
- Lanefordringar 22 27 19 22 19 89
Valutaonmrakningseffekter -2 2 2 -2 2 -2
Vinster/forluster pa aktier och andelar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen 8 3 8 8 8 28
Summa 115 126 82 115 82 620

Redovisning till verkligt varde

Den valuta- och ranterisk som uppstér i samband med upplaning i utlandsk valuta sékras i huvudsak under upplaningens hela l6ptid
genom valutarantederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknadsvarde). Stora
variationer i aktuella marknadsvarden mellan rapportperioderna kan medfora stora férandringar pa redovisat resultat och darmed
ocksa kapitaltackningen. Forandringen i form av forlust/vinst &r dock orealiserad s& lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de
fall derivaten haélls till forfall paverkas resultatet inte av de ackumulerade forandringarna eftersom marknadsvéardet pa varje
derivatkontrakt bérjar och slutar pa noll. Merparten av SBAB:s basisswappar halls till forfall.

En redovisningseffekt uppstar aven i SBAB:s vardepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip som SBAB tillampar innebar
att delar av vardepapperstillgdngarna varderas till verkligt varde (marknadsvérde), medan stora delar av SBAB:s skulder varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Aven nar det géller vardepapperstillgdngar kommer vérdeférandringen att terféras under
kvarvarande 16ptid om tillgdngen halls till férfall. Merparten av SBAB:s vardepapper halls till forfall.
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Koncernen 2015 2014 2014 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
FORETAGSMARKNAD

INDIVIDUEL L RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -1 - -0 -1 -0 -0
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster

somi periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster - - - - - -
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -0 -0 -0 -0 -0 -0
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster - - - - - 0
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika

kreditforluster 0 0 7 0 7 7
Garantier - - - - - -
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar -1 0 7 -1 7 7
foretagsmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Avsattning tillluppldsning av gruppvis reservering 3 -0 3 8] 3 8
Garantier -1 2 -1 -1 -1 0
Periodens nettokostnad fér gruppvisareserveringar 2 2 2 2 2 8
foretagsmarknadslan

PRIVATMARKNAD

INDIVIDUEL L RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster - -2 -2 - -2 -7
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster

somi periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster - - 1 - 1 5
Periodens reservering fér sannolika kreditférluster -4 -1 -2 -4 -2 -4
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika

kreditforluster 0 3 0 0 0 4
Garantier = - - = - -
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar -4 -0 -3 -4 -3 -2
privatmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditforluster -3 -5 -8 -3 -8 -22
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditforluster 0 0 1 0 1 12
Avséttning tillluppldsning av gruppvis reservering 8 10 0 8 0 31
Garantier -5 1 2 -5 2 -4
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 0 6 -5 0 -5 17
privatmarknads|an

PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -3 8 1 -3 1 30

Saval periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluste
hanfor sig till fordringar p& allméanheten.

Not 4 Utlaning till allmanheten

r som aterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan

Koncernen 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31

mnkr Utlaning Reserv Utlaning Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 107 778 -120 104 142 -147 107 425 -124
Bostadsratter 77 370 -71 68 581 -84 74 307 -70
Bostadsrattsforeningar 52 535 -12 54 272 -15 52 704 -15
Privata flerbostadshus 21 608 -24 21832 -29 21232 -25
Kommunala flerbostadshus 487 - 3629 - 606 -
Kommersiella fastigheter 3635 - 4527 - 3693 -
Ovrigt 1790 -8 1259 -6 1720 -8
Reserv for sannolika kreditférluster -235 -281 -242

Summa 264 968 -235 257 961 -281 261 445 -242
Osdkraoch oreglerade lanefordringar 2014-03-31 2014-12-31

a) Osakra lanefordringar 54 54 48

b) Oreglerade lanefordringar* somingér i osakra lanefordringar 5 8 2

c) Oreglerade lanefordringar* sominte ingar i osakra lanefordringar 263 230 322

d) Individuella reserveringar lanefordringar 40 41 36

e) Gruppvisa reserveringar foretagsmarknadslan 15 22 19

f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 180 218 187

g) Totala reserveringar (d+e+f) 235 281 242

h) Osékra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 14 13 12

i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a) 74% 76% 75%

*Vars avier (en eller flera) forfallit till betalning >60 dagar

| vissa samarbeten pa utl&ningssidan finns méjlighet for samarbetspartnern att forvarva formedlade krediter.
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Laneportfolj

m nkr 2014-03-31 2014-12-31
Privatutlaning 186 739 173 736 183 250
- nyutlaning 11 246 7784 40 457
Foretagsutlaning (inkl. bostadsrattsféreningar) 78 229 84 225 78 195
- nyutlaning 2064 1739 7 840
Summa 264 968 257 961 261 445
- nyutlaning 13 310 9523 48 297

Not 5 Derivatinstrument

2015-03-31

Summa

Koncernen Tillgangar till Skulder till nominellt
mnkr verkligt varde verkligt varde belopp
Rénterelaterade 6 429 3872 210499
Valutarelaterade 3940 2 257 76 481
Summa 10 369 6129 286 980
Valutaranteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not 6 Rérelsesegment

Resultatrakning per

segment Jan-mar 2015 Jan-mar 2014

Koncernen Privat- Partner- Foretag/ Privat- Partner- Foretag/

mnkr METQECNIEGE] ROl marknad marknad BRF  Ovrigt Summa*
Intakter? 270 132 126 4 532 212 102 158 3 475
Nettoresultat av finansiella

poster till verkligt varde 0 0 0 115 115 0 -0 0 82 82
Summarorelseintakter 270 132 126 119 647 212 102 158 85 557
Kostnader? -121 -31 -41 -1 -194 -132 -36 -51 - -219
Kreditforluster, netto -2 -1 0 0 -3 -5 -2 8 - 1
Andelar joint venture - - - - - - 1 - - 1
Resultat fore skatt 147 100 85 118 450 75 65 115 85 340
Schablonskatt (22%) -32 -22 -19 -26 -99 -16 -14 -25 -19 -74
Resultat efter skatt (ROE- 115 78 66 92 351 59 51 90 66 266
segment)

Justering for verklig skatt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt 115 78 66 92 351 59 51 90 66 266
Internt beréknad avkastning pa

eget kapital 10,4% 9,4% 8,3% 12,5% 6,5% 7,5% 11,5% 10,8%

1)1 de fordelade intakterna ingar rantenetto, provisionsnetto samt dvriga rorelseintéakter.

2) | de fordelade kostnaderna ingdr personalkostnader, 6vriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

*Summan 6verensstdmmer med den externa resultatrékningen.

Sedan andra kvartalet 2014 har SBAB, i den interna styrningen och uppféljningen, gatt dver till internt beréknad avkastning pa eget
kapital som bygger pa schablonskatt och ett beréknat kapital. Jamforelsetalen &r omréaknade.
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Not 7 Klassificering av finansiella instrument

2015-03-31

Tillgangar
véarderade Finansiella Investe-
till verkligt ~ Sakrings- tillgangar ringar
Koncernen varde via redovisade tillgangliga som halls Summa
Finansiella tillgdngar resultat- derivat- for Lane- till verkligt
mnkr rakningen instrument forséljning fordringar forfall Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 12 570 2818 15 388 15 388
Utlaning till kreditinstitut 11 506 11 506 11 506
Utlaning till allménheten 264 968 264 968 267 825
Vardeforandring pa rantesakrade poster i
portfoljsakringar 1 006 1 006 -
Obligationer och andra réntebarande
véardepapper 33308 3521 5561 42 390 42 420
Derivatinstrument 702 9667 10 369 10 369
Ovriga tillgdngar 582 582 582
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 589 95 281 54 1019 1019
Summa 47 169 9 667 6434 278 343 5615 347228 349 109
Skulder
varderade
till verkligt  Sakrings-
Koncernen varde via redovisade Ovriga Summa
Finansiellaskulder resultat- derivat- finansiella verkligt
mnkr rékningen instrument skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut 12 925 12 925 12 925
Inl&ning frén allménheten 63 884 63 884 63 884
Emitterade vérdepapper m.m. 241 655 241 655 243 684
Derivatinstrument 3529 2 600 6129 6129
Ovriga skulder 231 231 231
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 3515 3515 3515
Efterstallda skulder 7504 7504 7534
Summa 3529 2600 329714 335 843 337 902

Beradkning av verkligt varde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrakningen framgar av redovisnings-
principerna i arsredovisningens not 1. | kolumnen "summa verkligt varde" ovan lamnas aven information om verkligt véarde for
finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och skulder har det
redovisade vardet bedémts vara lika stort som det verkliga vérdet, niva 3. For utlaning till allmanheten, dér observerabara data for
kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive 1an, niva 3.
Emitterade vardepapper har varderats till koncernens aktuella upplaningsranta, niva 2.
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Not 8 Upplysningar om verkligt varde

2015-03-31

Noterade Andra Icke

marknads- observerbara observerbara
Koncernen priser marknadsdata marknadsdata
mnkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgangar
Véardepapper 52 901 - - 52 901
Derivat i kategorin handel 6 696 - 702
Ovriga derivat - 9 667 - 9 667
Summa 52 907 10 363 - 63 270
Skulder
Derivat i kategorin handel 8 3521 - 3529
Ovriga derivat - 2 600 - 2 600
Summa 8 6121 - 6129

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt véarde i balansrakningen framgéar av
redovisningsprinciperna i arsredovisningens not 1.

| tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran
anvanda véarderingsmetoder.

Inga 6verforingar mellan nivaer har skett under 2015.
Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris p& en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
prisuppgifterna ar lattillgangliga och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvands
fér innehav av noterade réantebarande vardepapper samt for bérsnoterade derivat, frAmst ranteterminer.

Vardering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjalp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor,
eller priser for narbeslaktade instrument. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vardering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)

Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pd uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta frén
marknaden. Denna metod anvands for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.
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Not 9 Likviditetsreserv

Likviditetsreserv Fordelning valutaslag
mnkr SEK EUR Usb Ovriga
Kassa sant tillgodohavande hos centralbanker - - - - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - R
Vardepa'ppe.r emitterade e!ler garanterade av stat, centralbank 21023 10 827 9308 888

eller multinationella utvecklingsbanker -
Véardepapper emitterade eller garanterade av kommun eller 6317 4974 ) 1343

icke-statliga offentliga enheter -
Andras sékerstéllda obligationer 31 246 24 698 4821 1511 216
Egna sékerstallda obligationer - - - - R
Véardepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - -
Véardepapper emitterade av finansiella féretag (exkl.

sékerstéllda obligationer) - - - - R

Ovriga vardepapper - - R R R
Summatillgéngar 58 586 40 499 14129 3742 216
Bank- och lanefaciliteter - - - - -
Totalt 58 586 40 499 14 129 3742 216
Fordelning valutaslag 69,1% 24,1% 6,4% 0,4%

Tabellen rapporteras i enlighet med Bankféreningens mall for offentliggérande av likviditetsreserv. Tillgdngarna i SBAB:s likviditets-
reserv bestar av likvida rantebarande vardepapper med hog rating och ar en integrerad del i koncernens likviditetsriskhantering.
Vardepappersinnehaven limiteras per tillgdngsklass respektive per land och ska ha hdgsta rating vid forvarv. Utéver dessa
grupplimiter kan aven limiter for enskilda emittenter faststallas.

Berékning av éverlevnadshorisont

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom att beréakna éverlevnadshorisonten. Detta gérs genom att summera det
maximala behovet av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med likviditetsportféljens storlek efter tillampliga
varderingsavdrag. Berakningarna baseras pa ett krisscenario dar all utlaning antas forlangas, ingen likviditet tillfors genom l6sen
och ingen finansiering finns att tillg&. P& s& s&tt kan det maximala behovet av likviditet for varje given period i framtiden identifieras
och nddvandig likviditetsreserv faststallas.

Beréakning av likviditetstackningsgrad

Likviditetstackningsgraden beréknar till vilken grad en banks likvida tillgangar i ett stressat scenario tacker dess nettokassafléden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflddena bestar dels av kontrakterade in- och utfléden och dels av teoretiska fléden,
baserade pa historiska data, exempelvis uttag av bankens inlaning. De teoretiska utflodenas vikter &r fasta och bestams av
tillsynsmyndigheten.
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Moderbolagets utveckling januari-mars 2015 jamfért med januari-mars 2014

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 44 mnkr (82). Forandringen i rérelseresultatet var framst
hanforlig till ett lagre réntenetto om 23 mnkr (60). Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick
till 64 mnkr (70). Kostnaderna uppgick till 190 mnkr (233). Nettoeffekten av kreditférluster uppgick till
-6 mnkr (1). Utlaning till allmanheten uppgick till 47,1 mdkr (47,9). Karnprimarkapitalrelationen utan
hansyn till 6vergangsregler uppgick till 27,5 procent (22,6).

Resultatrdkning

Moderbolaget 2015 2014 2014 2015 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 EGEE Jan-mar  Jan-dec
Rénteintakter 423 516 763 423 763 2758
Réntekostnader -400 -458 -703 -400 -703 -2 423
Rantenetto 23 58 60 23 60 335
Erhallna utdelningar - - 20 - 20 20
Provisionsintakter 26 14 11 26 11 55
Provisionskostnader -23 -9 -16 -23 -16 -73
Nettoresultat av finansiella transaktioner 64 0 70 64 70 300
Ovriga rérelseintakter 150 324 169 150 169 822
Summardrelseintéakter 240 387 314 240 314 1459
Personalkostnader -88 -92 -117 -88 -117 -424
Ovriga kostnader -97 -123 -110 -97 -110 -454
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -5 -5 -6 5 -6 -22
Summakostnader fore kreditférluster -190 -220 -233 -190 -233 -900
Resultat fore kreditforluster 50 167 81 50 81 559
Kreditforluster, netto -6 -3 1 -6 1 1
Rorelseresultat 44 164 82 44 82 560
Skatt -10 -36 -14 -10 -14 -153
Periodens resultat 34 128 68 34 68 407
Rapport dver totalresultat

Moderbolaget 2015 2014 2014 2014 2014
mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 34 128 68 34 68 407
OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som har eller kommer att aterféras mot

resultatrakningen

Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar, fore skatt - - 2 - 2 32
Forandringar avseende finansiella tilgangar tillgangliga for forsalning,

fore skatt -2 -5 - -2 - -5
Skatt hanforlig till komponenter som har eller kommer att aterforas mot

resultatrakningen 0 1 -1 0 -1 -8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -4 1 -2 1 19
Summatotalresultat for perioden 32 124 69 32 69 426
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Balansrékning

Moderbolaget

mnkr 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldforbindelser m. m. 15 388 9575 15 557
Utlaning till kreditinstitut (Not 10) 42 160 59 058 35823
Utldning till allmanheten 47 081 47 882 43 866
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portféljsakringar 13 - 11
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 42 390 37270 42 335
Derivatinstrument 8 686 6423 7 800
Aktier och andelar - 225 253
Aktier och andelar i joint ventures - 77 -
Aktier och andelar i koncernfdretag 10 300 10 300 10 300
Uppskjutna skattefordringar 22 - 18
Immateriella anlaggningstillgangar 15 17 13
Materiella anlaggningstillgangar 24 34 27
Ovriga tillgdngar 150 553 138
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 883 790 794
SUMMA TILLGANGAR 167 112 172 204 156 935

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 8481 8008 3250
Inl&ning fran allmanheten 63 884 52017 60 610
Emitterade vardepapper m. m. 68 574 86 479 68 182
Derivatinstrument 8735 8833 9103
Ovriga skulder 224 1313 407
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 976 1257 735
Avséttningar - 148 -
Efterstéllda skulder 7 504 5 804 5946
Summaskulder 158 378 163 859 148 233
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Fond for verkligt varde -6 -22 -4
Balanserad vinst 6 356 5949 5949
Arets resultat 34 68 407
Summa eget kapital 8734 8 345 8702
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 167 112 172 204 156 935

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for egna skulder 543 7 345 23
Ataganden 95018 56 930 79152
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Kapitalbas

Moderbolag
mnkr ZANESHeERYl  2014-12-31 2014-03-31*

Karnprimarkapital

Eget kapital enligt koncernbalansrékning 8734 8702 8345
Periodens resultat, ej granskat av revisor -34 - -
Beraknad utdelning -643 -502 -106
Forandringar i verkligt varde som beror pa institutets egen kreditvardighet och som

relateras till derivatinstrument -15 -2 -2
Vérdejustering -69 -70 -
Immateriella anlaggningstillgangar -15 -13 -17
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -45 -49 -47
Karnprimarkapital 7913 8 066 8173
Primarkapitaltillsk ott

Primarkapitaltills kott 2494 2395 2395
Primarkapital 10 407 10 461 10 568
Supplementart kapital

Tidsbundna férlagslan 2091 2713 2804
Supplementart kapital 2091 2713 2804
Total kapitalbas 12 498 13174 13372

*Jamforelsetal per 2014-03-31 &r omraknade efter del&rsrapport for kvartal 1 2014 men fére rapportering till Finansinspektionen.

Kapitalkrav

Moderbolaget 2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31*
Riskexpo- Riskexpo- Riskexpo-
Kapital- QEELGES  Kapital- nerings- Kapital- nerings-
mnkr krav belopp krav belopp krav belopp

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot foretag 185 2319 188 2341 262 3276
Exponeringar mot hushall 367 4582 343 4292 384 4798
- varav exponeringar mot sma och medelstora foretag 35 434 35 436 42 520
- varav exponeringar mot bostadsratter, villor och fritidshus 332 4148 308 3856 342 4278
Poster som representerar positioner i vardepapperisering - - - - 276 3449
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK- 552 6 901 531 6 633 922 11 523
metoden

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och

myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut** 109 1360 74 925 54 672
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 97 1218 71 886 53 657
- varav repor 11 137 2 31 0 5
Exponeringar mot féretag 162 2023 145 1817 183 2293
Exponeringar mot hushall 154 1923 142 1770 111 1386
Fallerade exponeringar 1 10 1 10 1 9
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 58 731 59 744 138 1723
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 10 121 7 84 7 90
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva

investeringar (fond) - - 20 254 18 225
Aktieexponeringar 824 10 300 824 10 300 830 10 377
Ovriga poster 10 127 7 90 8 101
Summa fér exponeringar som redovisas enligt 1328 16 595 1279 15994 1350 16 876
schablonmetoden

Exponering for deltagande i default-fond = = - - 0 0
Marknadsrisk 279 3489 299 3733 315 3937
- varav positionsrisk 259 3239 279 3491 297 3711
- varav valutarisk 20 250 20 242 18 226
Operativ risk 137 1709 112 1402 112 1402
Kreditvarderingsrisk 77 963 48 601 31 390
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2373 29 657 2269 28 363 2730 34128
Tillamplig kapitalbuffert (Kapitalkonserveringsbuffert) 741 - 709 - 853 -
Totalt kapitalkrav (inkl. Kapitalkonserveringsbuffert) 3114 2978 3583

*Jamforelsetal per 2014-03-31 &r onvaknade efter delarsrapport for kvartal 1 2014 men fére rapportering till Finansinspektionen.
** Riskvagt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel92 punkt 3f uppgar till 1 356 mnkr (917)
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. LX) .
Kapitaltéickning
Moderbolaget
mnkr 2014-12-31 2014-03-31*
Karnprimarkapital 7913 8 066 8173
Primérkapital 10 407 10 461 10 568
Totalt kapital 12 498 13174 13372
Utan 6vergangsregler
Riskexponeringsbelopp 29 657 28 363 34128
Kéarnprimérkapitalrelation 26,7% 28,4% 23,9%
Overskott av karnprimérkapital 6579 6 790 6 637
Primérkapitalrelation 35,1% 36,9% 31,0%
Overskott av priméirkapital 8 628 8 760 8521
Total kapitalrelation 42,1% 46,4% 39,2%
Overskott av totalt kapital 10 126 10 905 10 642
Med 6vergangsregler
Kapitalbas 12 543 13 223 13419
Riskexponeringsbelopp 32 140 29938 33742
Total kapitalrelation 39,0% 44,2% 39,8%

*Jamforelsetal per 2014-03-31 ar omraknade efter delarsrapport for kvartal 1 2014 men fore rapportering till Finansinspektionen.

Not 10 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 33 386 mnkr fordran pa det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstallda
Obligationer (publ), jamfért med 31 181 mnkr vid utgangen 2014. Denna fordran ar efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation,
vilket innebar att betalning erhalls forst efter att 6vriga borgenarer i dotterbolaget har fatt betalt.

Informationen i denna rapport &r sédan som SBAB Bank AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt
den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska vérdepappers-
marknadslagen, samt enligt de riktlinjer som aterfinns i Statens &garpolicy och riktlinjer fér féretag med
statligt &gande. Informationen l&mnades fér offentliggérande den 23 april 2015 kl. 08.00 (CET).



