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Stiltje pa borantemarknaden

Under den mest akuta fasen av coronapandemin under varen kannetecknades de
globala rantemarknaderna och interbankrantorna av stora rorelser, men sedan dess
har det ratt i det narmaste stiltje. Detta bortsett fran en dramatisk nedgang i den
italienska statslanerantan efter att det europeiska stodpaketet kom pa plats. En
utdragen ekonomisk aterhamtning och en rad strukturella faktorer bor ge laga rantor
manga ar till framéver. Det innebar i sa fall ocksa att bade de rérliga och bundna
borantorna forblir laga.

Borantorna forblir laga i manga ar - liten risk att valja rorlig ranta

Idag publicerar SBAB Borantenytt nr. 4, 2020 dar en prognos gors over de framtida
bostadsrantorna. Huvudslutsatserna ar att bade den rorliga (3-manaders) rantan och de
langre bundna borantorna forblir mycket laga under lang tid framdéver, att det forefaller vara
en liten risk att ligga pa rorlig ranta, att hushallen inte verkar ha orealistiskt laga
ranteforvantningar, och att kostnaden ar fortsatt Iag att binda rantan pa langre tid an tre
manader for de som foredrar det.

- Ingenting talar i dagslaget for att vare sig de korta eller langa borantorna kommer att
stiga kraftigt i nartid. Var prognos ar att reporantan — som i hdg utstrackning styr 3-
manadersrantan — inte hojs forran i borjan av 2024 till féljd av en utdragen
konjunkturaterhamtning och lag inflation under och efter Coronapandemin. Ett antal
strukturella faktorer bidrar ocksa till mycket laga realrantor under lang tid framover,
vilket aven talar for fortsatt laga langa borantor. Det &r alltsa inte bara en vanlig
sommarstiltje vi pratar om, séager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

SBAB:s prognos for borantorna ligger mycket nara marknadens férvantningar pa
rantenivaerna pa rantebarande papper med olika rantebindningstider.

- Den rorliga bostadsrantan vantas ligga kvar pa ungefar dagens niva fram mot slutet
av 2023 for att darefter borja stiga svagt strax innan Riksbanken véantas hoja
reporantan i borjan av 2024. Femarsrantan antas stiga med 0,9 procentenheter under
samma period. Det ar p& marginalen en nagon storre hojning jamfért med var
senaste borénteprognos i juni och ska ses i ljuset av en minskad osakerhet och att
marknadsforvantningarna om den realekonomiska utvecklingen nu ar nadgot mer
optimistiska, sager Robert Boije.

Hushallen har inte orealistiskt laga férvantningar pa kommande rantenivaer

Jamfor man SBAB:s prognos med de rantor som hushallen sjalva forvantar sig pa sikt visar
det sig att de senare ligger langt 6ver SBAB:s prognos och aven vad penningmarknadens
aktorer forvantar sig.

- Det finns en risk for att bolanekunderna invaggas i tron att borantorna alltid kommer
att vara sa laga som de ar nu och att de av det skalet inte sakerstaller att de har
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tillrackligt stora marginaler i sin ekonomi. Men inte mycket talar for det sett till att
hushallens egna forvantningar ligger sa pass hogt 6ver bade var prognos men ocksa
marknadens i 6vrigt, sdger Robert Boije.

Fortsatt historiskt billigt att binda rantan pa langre tider — men fler an halften valjer
rorlig ranta

Det ar fler an halften av lantagarna som valjer rorlig boranta (3-manaders). Detta trots att det
under lang tid nu varit historiskt laga premier for att binda rantan pa lite langre tider.
Réntebindningspremierna har tidvis till och med varit negativa.

- Forvantningar om fortsatt laga rorliga rantor — aven om de férvantas ga upp nagot — i
kombination med att det ar enklare att byta bank och att man slipper eventuella
kostnader om lanet av nagot skal maste I6sas i fortid, ar en trolig forklaring till varfor
en majoritet fortsatter att valja rorlig ranta, trots att prissattningen pa de lite langre
bundna rantorna ar fortsatt mycket formanlig, sager Robert Boije.

Tabell 1. Framtida borantor med olika bindningstid

Procent
3man 1ar 2ar 3a 4dar 5ar
Aug
050 16 15 15 15 15 15
Jan 17 17 17 17 18 18
2021 1 7 1 7 ? 7
Jan 17 17 18 19 20 20
5022 , , , , , ,
Jan
2o 17 18 18 20 21 22
Jan
ot 20 21 21 23 24 25
Kalla: SBAB

Anm. Rantorna avser en prognos av snittrantor pa marknaden och inte SBAB:s rantor

Borantenytt publiceras normalt sex ganger per ar. Rapporten tillhandahaller en analys av
boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos éver boréantor med
olika loptider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allméan information
infor val av rantebindningstid. Rapporten finns att ladda ned HAR.
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