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Aret i korthet

Januari-december 2025
(januari-december 2024)

- Rorelseresultatet uppgick till 1 815 mnkr (1 771).

- Réntenettot uppgick till 3 761 mnkr (3 673).

« Kostnaderna uppgick till 1 564 mnkr (1 470).

- Kreditférlusterna (netto) uppgick till positivt 55 mnkr (-47).
 Karnprimérkapitalrelationen uppgick till 18,1 procent (16,4).

- Samtliga upplaningsprogram har fortsatt hégsta kreditbetyg
fran Moody's.

Réantenetto, mnkr

3761

(3673) (520,8)

Utlaning, mdkr

534,0

Aret i korthet

Kreditbetyg (Moody'’s)

Aaa

(Aaa)

Verksamheten

Den huvudsakliga verksamheten i AB
Sveriges Sakerstillda Obligationer (publ),
(SCBC), ar att emittera sakerstallda obli-
gationer for att finansiera SBAB-kon-
cernens utlaning. SBAB Bank AB (publ),
(SBAB), ar moderbolag i SBAB-koncernen
och &gs till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation, &r ett helagt dotterbolag till SBAB,
org. nr. 556253-7513. SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och
regleras av lag (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse

och star under tillsyn av Finansinspektionen. Den huvudsakliga
verksamheten i SCBC &r att emittera sakerstéllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer
och i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:1.
Emissioner gors pa saval den svenska som pé den internationella
kapitalmarknaden. SCBC féljer och rapporterar till European
Covered Bond Council's (ECBC) "Labelling Initiative”, samt
rapporterar manatligen enligt "Nationella mallen” som publiceras
av "Association of Swedish Covered Bond issuers” (ASCB). SCBC
har sitt sate i Solna och den operativa verksamheten éar till storsta
del utlagd till moderbolaget.

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC



4

Verksamhetsutveckling

Verksamhetsutveckling

Oversikt

2025 2024 2024
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-dec
Réntenetto 1788 1973 1758 3761 3673
Provisionsnetto -15 =21 -14 -36 -44
Nettoresultat av finansiella transaktioner ( ) -12 -19 11 -31 28
Summarérelseintakter 1761 1933 1754 3694 3656
Kostnader -793 =771 -769 -1564 -1470
Resultat fore kreditforluster och paforda avgifter 968 1162 984 2130 2185
Kreditférluster, netto (| ) 41 14 -13 55 -47
Paférda avgifter; Riskskatt, resolutionsavgift, m.m." -190 -180 -183 -370 -368
Rorelseresultat 819 996 789 1815 1771
Skatt -169 -205 -163 -374 -365
Periodens resultat 650 791 626 1441 1406
BALANSPOSTER
Utlaning till allméanheten, vid utgangen av perioden ( 533953 526 618 520771 533953 520771
- Varav utldning Bolan 374 052 367048 362 334 374 052 362334
- Varav utlaning Féretag & Brf 159 901 159 570 158 437 159 901 158 437
Emitterade vardepapper m. m. vid utgdngen av perioden 297 882 315013 305210 297882 305210
NYCKELTAL
Karnprimarkapitalrelation, % 18,1 18,7 16,4 181 16,4
Avkastning pé eget kapital, % 51 6,4 51 5,7 5,8
Avkastning pé tillgdngar, % 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3
KREDITBETYG (LANGFRISTIG RATING)

Moody's Aaa Aaa Aaa Aaa Aaa

1) Inom posten paférda avgifter ingar resolutionsavgift, risksskatt samt per det fjérde kvartalet 2025 rantefri utlaning till Riksbanken. Redovisade jamférelsetal har inte paverkats efter inkluderingen av det

sistnamnda.
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Januari-december 2025 jamfért med
januari-december 2024

Rorelseresultatet uppgick for perioden till
1815 mnkr (1771).

Réantenetto

Rantenettot 6kade till 3 761 mnkr (3 673),
framst hanforligt till 6kad andel inla-
ningsfinansiering pa koncernniva.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade till -36 mnkr
(-44), framst hanforligt till ndgot hogre
intékter kopplade till utldningsverksam-
heten samt lagre kostnad fér kreditfacili-
tet till SBAB.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskade till =31 mnkr (28), fréamst han-
forligt till aterk6p av egen skuld. For mer
information, se not 3.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 1 564 mnkr
(1470) och bestar primart av ersattningar
till SBAB for utférda administrativa
tjanster enligt géllande outsourcingavtal.
Kostnadsutvecklingen ar enligt plan och
foljer verksamhetens utvecklings- och
investeringsstrategi fér langsiktig kon-
kurrenskraft.

Kreditforluster och kreditkvalitet
Totala kreditférluster (netto) uppgick till
positivt 55 mnkr (negativt 47). De kon-
staterade kreditforlusterna uppgick till 17
mnkr (6) samtidigt som atervinningar f6r
tidigare konstaterade kreditforluster upp-
gick till 1 mnkr (0). Garantier som kan tas

i ansprak for att tacka kreditforluster var
oférandrade under perioden (oférandrade).

De totala forlustreserveringarna mins-
kade med 71 mnkr (6kning 44). Reser-
veringar for 1an i kreditsteg 1 minskade
med 7 mnkr (minskning 19) samtidigt som
reserveringar for kreditsteg 2 minskade
med 17 mnkr (minskning 1). Reservering-
arna for lan i kreditsteg 3 minskade med
47 mnkr (6kning 64).

Skillnaden mellan perioderna var
framst hanforlig till fler fallerade enga-
gemang inom affarsomréade Privat under
jamférelseperioden, vilket féranledde
6kade exponeringar inom kreditsteg 3 och
dérmed 6kade forlustreserveringar. Denna
trend observerades under stérre delen av
2024 med anledning av det hogre rénte-
laget. Exponeringarna inom kreditsteg 3
stabiliserades mot slutet av 2024 for att
sedermera minska under 2025, i samband
med tillfriskning och bortskrivning av
fallerade engagemang samt farre nya fal-
lissemang. Okningen av de konstaterade
forlusterna under innevarande period var
en foljdeffekt av fler fallerade engage-
mang under jamfoérelseperioden.

SCBC:s utlaningsportfélj inom res-
pektive affarsomrade bedéms ha god
kreditkvalitet och lag kreditrisk. Under
perioden noterades en férbattring i saval
kreditkvalitet som kreditrisk hanférligt till
det lagre réantelaget. For mer information,
se not 4.

Paférda avgifter

Inom péforda avgifter ingar den svenska
riskskatten, resolutionsavgiften och per
det fjarde kvartalet 2025 rantefri utlaning
till Riksbanken.

Riksbankens méjlighet att besluta
om rantefri inlaning fran svenska banker
och andra kreditinstitut med verksam-
het i Sverige infordes den 1 januari 2025
genom en andring i riksbankslagen. Inla-
ningskravet faststalls genom en arligt

Information om sakerhetsmassan

2025-12-31 2024-12-31
Utlaning till allmanheten, mdkr 534,0 520,8
Total sdkerhetsmassa, mdkr 4061 404,9
- Varav likviditetsbuffert, mdkr 1,5 15
LTV enligt definition av ASCB?", % 54,6 53,7
Nominellt OC, % 34,8 32,6

1) Association of Swedish Covered Bond Issuers

Verksamhetsutveckling

adterkommande process. Varje kredit-
instituts inldningsbas berédknas utifran
dess skulder vid det senaste arsskiftet
och varje institut har tilldelats ett konto
i Riksbanken dar den rantefria inlaningen
ska héllas. SBAB-koncernen betalade
under perioden in motsvarande cirka

1,8 mdkr enligt beslut fran Riksbanken.
Utebliven rénta for detta belopp bokférs
under paférda avgifter i enlighet med
IFRIC 21.

Paforda avgifter uppgick till 370 mnkr
(368), varav riskskatten utgjorde 185
mnkr (197), resolutionsavgiften 176 mnkr
(171) och réantefri utlaning till Riksbanken
9 mnkr (-).

Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlanings-
verksamhet i egen regi utan férvérvar
I6pande krediter fran SBAB. Syftet med
dessa forvarv &r att krediterna helt eller
delvis ska ingé i den tillgdngsmassa

som utgér sakerhet fér innehavare av
SCBC:s sakerstallda obligationer. Utla-
ningsportféljen i SCBC bestar av krediter
for bostadsandamal, med utlaning till
privatpersoner som stérsta segment. Vid
utgangen av perioden uppgick SCBC:s
utlaning till 534,0 mdkr (520,8).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till 309 mnkr
(715), framst hanforligt till ranterelate-
rade vardeférandringar pa derivat med
anledning av sjunkande eurorantor, vilket
paverkade posten positivt. Fér mer infor-
mation, se sid 9.

Sikerhetsmassan

Information om SCBC:s utlaning, den
sa kallade sakerhetsmassan, publiceras
manatligen pa webbplatsen sbab.se.
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Verksamhetsutveckling

Upplaning

Aret som helhet har i stor utstrackning
préaglats av samma makroekonomiska
teman som under 2024. Inflation, arbets-
marknad och global tillvaxt har fortsatt
att dominera marknadens fokus. Den
framsta skillnaden jamfort med forega-
ende ar har i stéllet varit av geopolitisk
karaktér, dar president Trump aterintrad-
de i Vita huset i b6rjan av aret.

| april skakades de globala finans-
marknaderna av USA:s inférande av
omfattande handelstullar mot stora delar
av omvaérlden, vilket skapade 6kad osa-
kerhet kring savél den globala tillvaxten
som inflationsutsikterna. Risksentimen-
tet forbattrades successivt under aret i
takt med att bilaterala handelsavtal sl6ts.
| oktober genomfordes en tillfallig ned-
sténgning av den amerikanska statsappa-
raten, som forst 6ppnades igen i mitten
av november. Trots detta blev effekterna
pa upplaningsmarknaden begrénsade.
Den amerikanska centralbanken (Federal
Reserve) sankte styrrantan vid tre tillfal-
len under aret och ligger vid arets slut pa
3,75 procent.

Europa har samtidigt haft sina egna
geopolitiska och politiska utmaningar,
déar bland annat Frankrike, Tyskland och
Storbritannien brottats med svaga eller
instabila regeringsbildningar. Dartill har
rdntemarknaderna behovt absorbera
besked om flera omfattande finanspo-
litiska satsningar i regionen. Trots ett
stundtals turbulent geopolitiskt landskap
har inflationen i euroomradet stabilise-
rats under den senare delen av aret. Den
europeiska centralbanken (ECB) sankte
styrrantan vid fyra tillfllen under forsta
halvéret och avslutar 2025 med en styr-
ranta pa 2 procent.

Aven Riksbanken sankte styrrantan
vid tre tillfallen under aret, dar den sista
sénkningen genomfoérdes i september till

1,75 procent. Kommunikationsmassigt
indikerade centralbanken mot slutet av
aret att rantebotten var nddd, och den
senaste rantebanan pekade inte p& négra
ytterligare sdnkningar. Den svenska
rantemarknaden paverkades dven av
regeringens presentation av en stérre
hostbudget &n forvantat, vilket bedéms
6ka statens upplaningsbehov under kom-
mande ar. Effekten pa den svenska ran-
tekurvan blev att rantenivderna steg med
cirka 20 baspunkter.

Trots den volatila rantemiljon har
upplaningsmarknaden fungerat val under
2025, bade i SEK och EUR, och avslutar
aret néra sina arslagsta nivaer. Uppla-
ningskostnaderna har dértill varit i stort
sett likvardiga i de bada valutorna for
emittenter av sakerstéllda obligationer.
Marknaden har &ven stottats av fortsatta
kapitalinfléden till rintemarknaden, bade
i Europa och i Sverige.

SCBC var under det forsta halvaret
aktivt med tva publika transaktioner. |
januari emitterades en 5-arig gron saker-
stélld obligation om 7 mdkr i den inhem-
ska marknaden och i mars emitterades en
5-arig gron sakerstalld obligation om EUR
1 md i den europeiska marknaden. Majori-
teten av SCBC:s upplaning genomférdes
dock i vanlig ordning under det svenska
benchmarkprogrammet.

Per den 31 december 2025 var det
totala vardet av utestdende emitterade
vardepapper under SCBC:s laneprogram
297,9 mdkr (305,2), fordelat enligt fol-
jande: svenska sakerstallda obligationer
207,5 mdkr (210,5) och Euro Medium
Term Covered Note Programme 90,3
mdkr (94,8). Under perioden emitterades
vardepapper om 62,5 mdkr (31,0). Samti-
digt genomférdes aterkép om 18,5 mdkr
(27.1) medan 35,3 mdkr (29, 3) forfall.
Detta, i kombination med férandringar
i dver-funderkurser samt férandringar i
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kronkursen, gjorde att emitterade varde-
papper under perioden minskade med 7,3
mdkr (minskning 21,0).

Likviditetsposition

Hantering av likviditetsrisk for SCBC
sker integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet
med SBAB, under vilket SCBC vid behov
kan fa likviditetsstdd fr&n moderbolaget
for sin verksamhet.

Kapitalposition

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) samt operativ risk och mark-
nadsrisk enligt schablonmetod. SCBC har
sedan slutet av 2024 en pagaende anso6-
kan hos Fl avseende en ny LGD-modell
for hushallsexponeringar, vilken kommer
att tillampas for privatpersoner med
bolan.

De férsta delarna av Bankpaketet
(det sa kallade Basel IV-regelverket)
borjade tillampas den 1 januari 2025. |
samband med detta minskade de totala
riskvikterna for féretagsexponeringar
véasentligt, d& de nya reglerna innebér
ldgre LGD-schablonvarde for expone-
ringar med pant i fastighet. Detta fick
till foljd att SCBC:s totala kapitalrelation
samt karnprimarkapitalrelation under
perioden 6kade till 18,1 procent (16,4).
Internt bedémt kapitalbehov uppgick
vid utgangen av perioden till 7 008 mdkr
(7 526).



Ovrig information

Utdelning

Styrelsen fattade i december beslut om
att bevilja anteciperad utdelning fran
SCBC till moderbolaget SBAB om 1430
mnkr, respektive koncernbidrag fran
SCBC till Booli Search Technologies AB
(Booli) om 20 mnkr. Slutligt beslut om
resultatdispositioner fattas vid SCBC:s
bolagsstamma 2026.

Risker och osédkerhetsfaktorer kopplade till
svensk ekonomi och SCBC:s utlaning

Den svenska ekonomin &r kanslig for det globala
konjunkturlaget och for tillstdndet pa de inter-
nationella finansmarknaderna. En férsamrad
ekonomisk utveckling i Sverige ar den framsta
riskfaktorn for SCBC:s framtida intjaningsférméaga,
och tillgangarnas kvalitet ar i huvudsak expone-
rad mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad.
Hanteringen av rénte- och valutarisker medfor viss
exponering mot prisrisker.

Befolkningstillvaxten har under lang tid varit
hégre an bostadsbyggandet, vilket bidragit till en
hog efterfragan pa bostéder och bostadsbrist. En
hég byggtakt under de senaste aren och en lagre
befolkningstillvaxt sedan 2020 har reducerat
bostadsbristen &ven om viss brist kvarstar. Den
hoga byggtakten och den med tiden allt stérre ande-
len bostadségare och stigande bostadspriser, har
medfort en 6kande privat skuldsattning, daribland
vissa hogt skuldsatta hushall. Boendekostnaderna
som andel av hushéllens inkomster &r dock generellt
sett laga, sarskilt bland hushall som ager sina bosta-
der, vilket forklaras av relativt sett hogre inkomster.
Gradvis hogre rantor fran och med 2022 bidrog till
hogre boendekostnader under 2023 och 2024 for
manga hushall. Gradvis lagre rantor fran och med
2024 har dock gjort att rantekostnaderna under
2025 kommit ned till den langsiktigt normala nivan.

Eftersom en majoritet av hushéllen i Sverige
ager sin bostad, och da méanga har bolan till rérlig
rénta, ar den svenska ekonomin kéanslig for rante-
forandringar. Det ar forvisso bra fér det penning-
politiska genomslaget, men gor att det finns en
risk att skuldsatta hushall med sma marginaler far
tillfalliga problem att klara av de I6pande betal-
ningarna pé sina bolan under perioder d& rantorna
ar hoga. Stresstester av svenska hushall, av bland
andra Finansinspektionen, visar dock att riskerna
ar laga vid mattligt stigande réntor. Det hogre ran-
telaget 2023 och 2024 medférde inte heller ndgon
namnvard 6kning i andelen hushéll med betalnings-
problem kopplat till bolan.

Handelser efter periodens utgang
Det har inte skett nagra vasentliga han-
delser efter periodens utgang.

Gradvis sankt styrranta fran och med maj 2024
har medfért sjunkande korta marknadsrantor och
rérliga bol&nerantorna. Lagre inflation och rantor
har bidragit till en starkare konjunkturutveckling.
Aterhamtningen tappade dock fart under bérjan av
2025 i samband med det amerikanska tullkriget,
men har sedan dess tagit férnyad fart. Sett till
1-méanadstrenden l&g inflationen vid inledningen
av aret 6ver Riksbankens mal, men har mot slutet
av aret sjunkit ned under mélet. Nedgéngen har
skett parallellt med att Riksbanken fattat beslut
om sénkningar av styrrantan fran 2,50 till 1,75
procent. Riksbanken ser inte ytterligare sankningar
framfér sig. Rddande réntenivaer och utvecklingen
framéat utgor viktiga variabler for SCBC eftersom
det har stor baring pé bland annat rantenetto och
rérelseresultat.

Sjunkande bolénerantor kan ha bidragit till
hégre bostadspriser, men inte i paritet med den
bostadsprisnedgéng som triggades av den tidigare
ranteuppgéngen. Huspriser och ldgenhetspriser lag
i december 2025 fortfarande 13 procent respektive
10 procent under toppnivaerna varen 2022. F6r
narvarande tyngs prisutvecklingen av en svag
arbetsmarknad och en hég arbetsléshet, och en
stor osdkerhet om den ekonomiska utvecklingen.
Framover vantas en mattlig uppgéng i bostads-
priserna i takt med att sysselsattningen 6kar och
hushaéllens inkomster véaxer. Risker kopplade till
stigande réntor kan forstarkas av fallande bostads-
priser och snabbt stigande arbetsléshet. Till stor
del beror risken pa i vilken grad en fundamentalt
grundad prisnedgang leder till beteendeférand-
ringar som orsakar ett stérre prisfall, och hur
osdkerhet om framtida bostadspriser paverkar
omsattningen pa befintliga bostéder samt byggan-
det av nya bostéader.

Ménga fastighetsféretag har lan, och ett hégre
rantelage minskar fastighetsbolagens vinster och
vérdet pé deras fastigheter. Ett hogre réntelége kan
ocksa satta press pa fastighetsféretag med sma
marginaler. Det kan handla om problem med ett till-
rackligt hogt kassafiode for I6pande ranteutgifter
eller med att refinansiera obligationsforfall. Under
2025 har dock lagre rantor bidragit till en lagre risk.

Ovrig information

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal for revi-
sorns 6versiktliga granskning enligt ISRE
2410. Granskningsrapporten aterfinns i
slutet av denna rapport.

Risker och osékerhetsfaktorer kopplade till global
ekonomi och internationella finansmarknader
Storningar pa de internationella finansmarknaderna
eller i den globala ekonomin medfér en risk for
SCBC béade som aktor pa den svenska marknaden,
och som emittent pa den internationella kapital-
marknaden. Stérningar kan exempelvis uppkomma
till f6ljd av globala politiska och makroekonomiska
héndelser, férandringar i centralbankers penning-
politik, statsfinansiella problem och skuldkriser,
eller av extraordinara handelser sdsom pande-
mier, krig och terroristhandlingar. Det kan bland
annat leda till snabbt stigande kreditspreadar pa
rantebarande tillgdngar samt hogre volatilitet pa
rantemarknaderna.

Vapnade konflikter skapar framfér allt ett
stort manskligt lidande, men péverkar ocksa den
ekonomiska utvecklingen och de finansiella mark-
naderna, inte bara lokalt, utan ofta ocksa globalt.
Rysslands krig mot Ukraina har medfort omfat-
tande sanktioner mot Ryssland, och har paverkat
saval gas- som oljeleveranser till Europa. Det har
ocksa fort med sig hégre offentliga forsvarsut-
gifter, vilka forvantas stiga ytterligare framoéver.
Konflikterna i Venezuela och Mellanéstern har an
sa lange inte medfort nagra tydliga konsekvenser
fér den globala ekonomin, men riskerar bland
annat att, forutom den 6kade osakerheten, leda
till hégre oljepriser. Aven om SCBC inte har ndgon
narvaro i krigs- eller sanktionsdrabbade omraden,
paverkas bolaget indirekt av oroligheterna genom
dess paverkan pa den globala ekonomin. Krig kan
bidra till hég inflation, via exempelvis omfattande
offentlig upplaning, osdkerhet om framtiden och
volatilitet pa de finansiella marknaderna.

F6r mer information om risker och riskhante-
ring, se SCBC:s arsredovisning 2024.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sammandrag

2025 2025 2024 2025 2024
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Réanteintakter 7936 8637 10 495 16 573 21784
Rantekostnader -6148 -6 664 -8737 -12 812 -18 111
Réntenetto 1788 1973 1758 3761 3673
Provisionsintakter 5 5 5 10 9
Provisionskostnader -20 -26 -19 -46 -53
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -12 -19 1 -31 28
Ovriga rorelseintakter 0 0 -1 0 -1
Summarorelseintéakter 1761 1933 1754 3694 3656
Allmanna administrationskostnader -784 -763 -761 -1547 -1455
Ovriga rorelsekostnader -9 -8 -8 -17 -15
Summa kostnader fore kreditférluster och paférda avgifter -793 =771 -769 -1564 -1470
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 968 1162 985 2130 2186
Kreditférluster, netto (not 4) 4 14 -13 55 -47
Paférda avgifter; Riskskatt, resolutionsavgift och Réntefri utlaning
Riksbanken 2 -190 -180 -183 -370 -368
Rorelseresultat 819 996 789 1815 1771
Skatter -169 -205 -163 -374 -365
Arets/Periodens resultat 650 791 626 1441 1406
") Rénteinténkter pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde beriknade enligt effektivrantemetoden uppgick fér perioden till 8 004 mnkr (9 933).

2 Rantefri utléning Riksbanken paverkar inte redovisade jamférelsetal.
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

2025 2025 2024 2025 2024
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Arets/Periodens resultat 650 791 626 1441 1406
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Foérandringar avseende kassaflédessakringar, fore skatt -153 542 1985 389 901
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat 31 -1 -409 -80 -186
évrigt totalresultat, netto efter skatt -122 431 1576 309 715
Summa totalresultat for dret/perioden 528 1222 2202 1750 2121

SCBC:s ekonomiska stéllning och utveckling &terspeglas i resultat- och balans-
rakning. Med tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver vissa
omvarderingseffekter, med mera, som redovisas i 6vrigt totalresultat.

| 6vrigt totalresultat ingér bland annat férandringar avseende kassafl6-
desséakringar som bestar av orealiserade vardeférandringar fran derivatinstru-
ment som anvands fér sékring av kassafléden i bolagets upplaning i utlandsk
valuta. Uppléaning i kassaflédssakringarvarderas till upplupet anskaffnings-

vérde, dar vardefoérandringar inte redovisas, medan de derivatinstrument
som sakrar uppléningen marknadsvérderas. Detta innebér att rénterérelser,
framférallt i euro, kan medféra volatilitet under [6ptiden, d&ven om effekten av
ranterérelserna 6ver tid blir marginell. Posten paverkas normalt positivt vid en
nedgang i rdntor samt negativt vid en uppgéng i rantor.

For ytterligare kommentarer till periodens utfall, se avsnittet Verksamhets-
utveckling tidigare i denna rapport.

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC
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Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i sammandrag

mnkr 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 2 301 1538
Utlaning till allménheten (not 5) 533953 520771
Vardeforandring pa rantesékrade poster i portfoljsakringar -94 -357
Derivatinstrument (not 6) 5280 9526
Uppskjutna skattefordringar 684 772
Ovriga tillgangar 513 187
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 53 312
SUMMA TILLGANGAR 542690 532749
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 4 1
Emitterade vardepapper m. m. 297882 305210
Derivatinstrument (not 6) 7539 8516
Ovriga skulder 33 46
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4128 3391
Efterstéllda skulder till moderbolaget (not 9) 209 852 193 488
Summa skulder 519438 510 652
EGETKAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital

Aktiedgartillskott 16 350 16 350
Fond for verkligt varde -2 645 -2954
Balanserad vinst 8 056 7245
Arets resultat 1441 1406
Summa fritt eget kapital 23202 22047
Summa eget kapital 23252 22097
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 542690 532749

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2025



Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Fond f6r Aktiedgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingédende balans 2025-01-01 50 -2954 16 350 8651 - 22097
Lamnad utdelning = = = -579 = -579
Lamnat koncernbidrag, efter skatt - - - -16 - -16
Ovrigt totalresultat - 309 - - - 309
Arets resultat - - - - 1441 1441
Arets totalresultat - 309 - - 1441 1750
Utgaende balans 2025-12-31 50 -2645 16 350 8056 1441 23252
Ingdende balans 2024-01-01 50 -3669 16 350 12253 - 24984
Lamnad utdelning - - - -5000 - -5000
Lamnat koncernbidrag, efter skatt - - - -8 - -8
Ovrigt totalresultat - 715 - - - 715
Arets resultat - - - - 1406 1406
Arets totalresultat - 715 - - 1406 2121
Utgdende balans 2024-12-31 50 -2954 16 350 7245 1406 22097

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC

il



12

Finansiella rapporter i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

2025 2024
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid periodens borjan 1538 1379
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda rantor och provisioner 4717 3970
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -1934 -1838
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -680 -611
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -17125 -52 061
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15022 -50540
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafldde fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Lamnad utdelning -579 -5000
Forandring av efterstalld skuld 16 364 55699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15785 50699
Okning/minskning av likvida medel 763 159
Likvida medel vid &rets/periodens slut 2301 1538
Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Foérandringar i skulder hanférliga till finansieringsverksamheten
Icke kassaflédes- Icke kassaficdes-
paverkande paverkande
Ingédende Utgdende Ingéende Utgdende
balans Kassa- Verkligt . balans balans Kassa- Verkligt balans
mnkr 2025-01-01 flode virde Ovrigt 2025-12-31 2024-01-01 fléde virde Ovrigt 2024-12-31
Langfristiga ranteb&rande
skulder 193488 16 364 - - 209 852 137789 55699 - - 193488
Summa 193488 16364 - - 209852 137789 55699 - - 193488
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Noter

m Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegransad IFRS Redovisningsstandarder (IFRS ©), vilket
innebér att delarsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och undan-
tag som féljer av Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens
féreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL). SCBC upprittar delérsrapporter enligt IAS 34 med
beaktande av de undantag fran och tillagg till IFRS Accounting Standards som
angesiRFR 2.

Angivna belopp i noter dr redovisat varde i miljoner kronor (mnkr) om inget
annat anges. Justeringar for avrundningar gors ej, varfér summeringsdiffer-
enser kan uppsta

Réntefri inldning Riksbanken

Riksbanken har beslutat att svenska kreditinstitut ska hélla inlaning pa ett
konto i Riksbanken fr o m 31 oktober 2025 till dess Riksbanken beslutar nagot
annat. Den forsta perioden uppskattas dock till &tta manader. Riksbanken
faststaller rantan pé dessa konton till O procent. Insattningen till Riksbanken
redovisas som Utlaning till kreditinstitut. Givet att det inte foreligger ett avtal
mellan kreditinstituten och Riksbanken utan att utldningen ar effekten av en lag
samt att SBAB inte erhaller ndgon motprestation, ses den uteblivna rdntan som
en statlig avgift och redovisas under posten "paférda avgifter”. Den paférda
avgiften har beradknats utifran Riksbankens reporénta enligt den ranteniva som

féreldg vid utbetalningstillfallet. Den paférda avgiften redovisas direkt utan
periodisering. Som motpost till den paférda avgiften redovisas en ranteintakt
under Rantenetto. Aven denna har beriknats utifran Riksbankens reporinta
enligt den ranteniva som forelag vid utbetalningstillfallet.

Nya och é@ndrade redovisningsprinciper som trader i kraft 2025 eller senare
IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements kommer att
ersatta IAS1 Utformning av Finansiella rapporter. Den nya standarden
kommer att trada i kraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2027 eller
senare. Analys pagar av vilken effekt den nya standarden kommer att fa pa
SCBC:s finansiella rapportering. Bedémningen ar att paverkan kommer att
bli begransad fér SBAB. De férandringar som den nya standarden medfér ar
framfor allt en ndgot andrad uppstéliningsform av resultatrakningen samt att
det tillkommer en ny not avseende Management Performance Measurs (MPM
resultatmatt).

Ovriga andrade redovisningsprinciper med ikrafttradande 2025 eller senare,
sa som IASBs publicerade dndringar avseende klassificering och vérdering
av finansiella instrument i IFRS 9 och IFRS 7, bedéms i nuléget inte ha ndgon
vasentlig paverkan pad SCBC:s redovisning eller finansiella rapportering.

De finansiella rapporterna i sammandrag ar framtagna utifran ett anta-
gande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporternai sammandrag
godkéndes av styrelsen for publicering den 12 februari 2026.

m Férandring av risker

Kreditrisk i utldningsverksamheten

Kreditrisken i SCBC:s utlaningsportfdlj har fortsatt varit 1&g under andra
halvaret 2025. Andelen kunder med betalningssvérigheter minskade under
halvéret, vilket bedéms ske till foljd av nuvarande lagre rantelége. Inom affars-
omrade Privat har detta observerats genom mindre exponering i kreditsteg 3
till féljd av tillfriskning och bortskrivning av fallerade engagemang och férre
nya fallissemang. Kreditupplysningsinformation uppdaterades for samtliga
kunder i utldningsportféljen, vilket ledde till positiva riskklassmigrationer inom
affarsomrade Privat. Sékerheter i form av smahus och bostadsratter omvarde-
rades vilket ledde till sankta marknadsvarden men utan vasentlig paverkan pa
kreditrisken. Inom affdrsomrade Foretag & Brf ledde tillfriskning av ett fallerat
engagemang till migration till kreditsteg 1, medan en individuell reservering for
ett annat engagemang ledde till migration till kreditsteg 3, vilka sammantaget
ledde till 6kade forlustreserveringar.

De totala férlustreserveringarna for férvantade kreditférluster (ECL) upp-
gick per den 31 december 2025 till 197 mnkr, jamfért med 242 mnkr per den 30
juni 2025.

Belaningsgraderna for privatpersoner, fastighetsbolag, och bostadsratts-
féreningar (brf) uppgér per den 31 december 2025 till 60, 59 respektive 32
procent, jamfért med 58, 61 respektive 32 procent per den 30 juni 2025.

For mer information om kreditférluster med forlustreserveringar, 6vergri-
pande samt kreditkvalitet, se not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

SCBC beraknar motpartsrisk enligt CRR Il Standardised Approach for Counter-
party Credit Risk (SA-CCR). Total exponering mot SCBC:s derivatmotparter har
minskat till 916 mnkr per 31 december jamfért med 925 mnkr per 30 juni.

Likviditetsrisk

Hantering av likviditetsrisk sker for SCBC integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsun-
dergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen.

Mellan SBAB och SCBC finns ett avtal om likviditetsfacilitet, under vilket
SCBC vid behov kan fa likviditetsstod fran moderbolaget for sin verksamhet.
OC-nivan' uppgick vid fjarde kvartalets utgang till 34,9 procent (32,2 per 30
juni).

Marknadsrisk

Den huvudsakliga marknadsrisken fér SCBC &r ranterisk. Rénterisken (delta
EVE) matt enligt Fl:s pelare 2-metod &r per 31 december 295 mnkr jamfért med
154 mnkr per 30 juni. Det vérsta scenariot ar fortsatt parallell upp.

Operativ risk

Bassystembytet (kreditberedningssystem) i banken med I6pande produk-
tionssattningar, och planerat slutdatum i forsta kvartalet 2028, ar fortsatt
komplext. Detta driver operativa risker som kan péverka kostnad, tidsplan och
omféng.

Affarsrisk

De finansiella marknaderna och realekonomin har paverkats av det geopolitiska
ldget och de sénkta rantorna. Effekter pa4 SCBC:s finansiella stélining &r dock
begransade. Affarsrisken bedéms péverkas av lagre marginaler. Inga materiella
férandringar av konkurrensférhéallanden har observerats under kvartalet och
SCBC har inte gatt in i nagra nya, eller klivit ur ndgra befintliga, marknader eller
segment.

Koncentrationsrisk

SCBC beddms i forsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad koncentra-
tionsrisk inom utlaningsverksamheten. Riskavdelningen féljer och analyserar
I6pande utlaningsportféljens koncentration utifran bland annat geografi,
sakerheter, segment och produkttyp. Dartill foljs stora exponeringar mot
enskilda motparter I6pande. SCBC utvérderar dven |6pande kapitalbehovet
for koncentrationsrisk och kvantifierar risken genom ekonomiskt kapital for
kreditriskexponeringar, se not 11.

1) OC (Over-Collateralization) &r ett matt pa den versakerhet (gentemot utestéende sakerstalld uppla-
ning) som finns i den sakerstallda poolen. Regleras av lagen om utgivning av sakerstéllda obligationer
(SFS 2003:1223) och Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om sakerstéllda obligationer
(FFFS 2013:1).

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC

13



14

Noter

m Nettoresultat av finansiella transaktioner

2025 2025 2024 2025 2024
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument

- Vardeférandring pa sdkrade poster i sékringsredovisning 815 -2221 -1562 -1406 -1551
- Derivatinstrument i sdkringsredovisning -764 2207 1560 1443 1536
- Ovriga derivatinstrument -113 -63 -240 -176 -255
- Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 35 53 243 88 284
- Lanefordringar till upplupet anskaffninsgvarde 16 5 10 21 14
Valutaomrakningseffekter -1 0 0 -1 0
Summa -12 -19 1 -31 28

SCBC anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i

bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. SCBC:s principer for riskhantering och sakringsredovisning innebér
att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsrantor, kan férekomma

mellan perioder for enskilda poster i ovanstadende uppstallning. Dessa motver-
kas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som inte
neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning kommenteras i
resultatoversikten.

m Kreditforluster, netto

2025 2025 2024 2025 2024
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditférluster -5 -12 -3 -17 -6
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 1 - - 1 -
Justering ranta nedskrivna lan -1 1 1 0 3
Periodens foréandring av reserv - kreditsteg 1 6 1 2 19
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 2 18 -1 7 17 1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 22 25 -20 47 -64
Garantier 0 0 0 0 0
Periodens kreditforluster, netto for utlaning till allmanheten 4 14 -13 55 -47

Kreditforluster (netto) uppgick for andra halvaret 2025 till positivt 41 mnkr
(positivt 14). De konstaterade kreditférlusterna uppgick till 5 mnkr (12 mnkr)
samtidigt som atervinningar for tidigare konstaterade kreditférluster uppgick
till 1 mnkr (0). Under halvaret minskade de totala férlustreserveringarna med
46 mnkr (minskning 25). Reserveringarna for lan i kreditsteg 1 minskade med 6
mnkr (minskning 1), minskade for [&n i kreditsteg 2 med 18 mnkr (6kning 1 mnkr)
och minskade for 1an i kreditsteg 3 med 22 mnkr (minskning 25 mnkr).

Under halvaret minskade exponeringen i kreditsteg 3 inom Privat till f5ljd
av tillfriskningar och bortskrivningar av fallerade engagemang samt férre nya
fallissemang. Riskklassmigrationerna inom affarsomréde Privat var positiva
under halvaret till stor del pa grund av ny kreditupplysningsinformation. En

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2025

individuell reservering for ett engagemang inom Féretag & Brf ledde till fallisse-
mang och migration till kreditsteg 3. Vidare tillfrisknade ett engagemang fran
fallissemang inom Féretag & Brf vilket ledde till migration till kreditsteg 1. Den
framatblickande informationen uppdaterades tvéa gdnger under halvaret och
ledde sammantaget till minskade férlustreserveringar pa grund av nagot battre
prognoser for rénta, arbetsléshet och smahuspriser. Den manuella justeringen
av ECL ("management overlay”) som implementerades per 2024-12-31 pa 30
mnkr, hénforlig till kreditsteg 1 och 2 for Privat, reviderades under december till
20 mnkr.

Garantier som kan tas i ansprék for att tacka kreditférluster var oférandrade
(ingen férandring) under férsta halvaret.



Noter

Kanslighetsanalys avseende framatblickande information

Utlaning till allménhet och ldnel6ften

Scenario 1(40 %) Scenario 2 (10 %) Scenario 3 (25 %) Scenario 4 (25 %)
Faktor 2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
BNP", A +27% +2.0% +2.0% +3.6% +3.6% +2.9% -41% +2.5% +3.3% -1.5% -2.3% +1.1%
Reporanta 1.9% 21%  2.2% 1.7%  2.2% 2.4% 22%  25% 2.5% 2.6% 3.2% 3.2%
Arbetsléshet 84% 78% 72% 8.2% 6.8% 6.1% 9.6% 10.9% 9.6% 8.9% 9.7%  10.0%
Smahuspriser, A +5.0% +4.2% +37% +5.4% +4.2% +4.3% -6.3% -21% +1.0% -10.3% -12.2%  -3.9%
Bostadsrattspriser, A +5.7% +47% +4.2% +67% +3.7% +4.7% -8.8% -3.4% +0.6% -121%  -15.3%  -3.2%
Fastighetspriser, A +1.4% +4.2% +4.6% +3.1% +3.4% +4.0% -74% -1.3% -3.6% -9.0% -5.7%  -121%
ECL 133 mnkr 130 mnkr 203 mnkr 321 mnkr
197 mnkr

Sammanvagt ECL

1) Ingér inte i berdkning av ECL.

Nedskrivningsmodell och kreditreserveringar
SCBC har under andra halvaret 2025 utvérderat den framéatblickande informa-
tionen och bestallt uppdaterade makroekonomiska prognoser fran SBAB:s pro-
gnoschef for revidering av den framatblickande informationen, som tillampas i
nedskrivningsmodellen for berakning av férvantade kreditférluster (ECL). Den
framatblickande informationen bestéar av fyra scenarier: ett basscenario och
tre alternativscenarion, dar nuvarande basscenario (scenario 1) &r positivt och
beskriver en normal dterhdmtning fran rddande lagkonjunktur och represente-
rarar bankens férvantan pa utvecklingen av Sveriges ekonomi. De tre alternativa
scenarierna utgors av ett positivt (scenario 2) och tvé negativa (scenario 3 och
4) relativt basscenariot. Den senaste framatblickande informationen visar pa
en rénteutveckling med stabila rantor framéver och prisékningar fér hus och
fastigheter i de positiva scenarierna, medan de negativa scenarierna kdnneteck-
nas av prisfall pa hus och fastigheter samt stigande arbetsléshet. Jamfort med
féregédende framéatblickande information ar prognoserna for rantan, arbet-
sléshet och smahuspriser ndgot battre. Sammantaget ledde uppdateringen av
den framéatblickande informationen under september och december till min-
skade forlustreserveringar med 7 mnkr. | tabellen ovan aterges den framatblick-
ande informationen bestédende av en sammanvagning av de fyra scenarierna
med prognoser av de makroekonomiska faktorer som tillampas i ECL-modellen.

Den manuella justeringen av ECL, som implementerades per 2024-12-31
fér kommande uppdateringar av PD- och LGD-modeller fér privatpersoner, har
reviderats fran 30 mnkr till 20 mnkr. Férandringen implementerades per 2025-
12-31 och skedde till foljd av lagre forlustreserveringar for privatpersoner inom
kreditsteg 1 och 2 under 2025, vilket ledde till en mindre effekt pa forlustreser-
veringarna av att de nya modellerna tas i bruk. Den manuella justeringen avser
bade SBAB och SCBC men merparten hanférs till SCBC.

Per den 31 december 2025 uppgér de totala férlustreserveringarna till 197
mnkr, jamfért med 242 mnkr per den 30 juni 2025. Banken ar komfortabel med
storleken péa forlustreserveringarna.

Overgripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning till privatpersoner har fortsatt varit god
under andra halvéret 2025. SBAB:s kreditgivning inom Privat grundar sig pa en
gedigen kreditprévningsprocess som klargér huruvida en kund har de ekono-
miska férutsattningar som kravs for att klara av sitt atagande. Finansinspektio-
nens arliga bolaneundersékning, med data frén 2024, visar att de ekonomiska
férutsattningarna for nya kunder har forbattrats nadgot under det senaste aret,
&ven om den ekonomiska utvecklingen ar osédker. Férbattringen kan bland annat
férklaras av att Riksbanken har sénkt styrrantan efter att inflationen fallit till-
baka. Den genomsnittliga belaningsgraden (2) (LTV) i bolaneportféljen uppgick
vid utgéngen av halvaret till 60 procent (58). Under andra halvaret 2025 6kade
individuella reserveringar inom Privat med 1 mnkr.

Kreditkvaliteten i SCBC:s utléning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsforeningar (brf) har fortsatt varit god under andra halvaret
2025. For fastighetsbolag och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgangen av
halvaret till 59 procent (61) respektive 32 procent (32). Vid SBAB:s kreditgiv-
ning inom Féretag & Brf sker en bedémning av kundernas férméaga att generera
stabila kassafléden 6ver tid samt om betryggande sakerheter kan stallas. Under
andra halvaret 2025 beslutades en individuell reservering inom affarsomrade
Foéretag & Brf.

2) Beléningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsvérdet av stélld sikerhet.
Det redovisade genomsnittet &r exponeringsviktat. | berakningen tas i forekommande fall hansyn
till paverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlége. SCBC kontrollerar regelbundet
sékerheternas varde. For bostadsfastigheter och bostadsratter utfors kontroll av fastighetsvardet
minst vart tredje ar.

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC
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Noter

m Utlaning till allménheten

mnkr 2025-12-31 2024-12-31
Ingéende balans 520771 493220
Overfort till/fran koncernbolag 60 231 71756
Amortering, [6sen m.m. -47103 -44155
Konstaterade kreditforluster -17 -6
Foérandring reservering for férvantade kreditforluster " vl -44
Utgdende balans 533953 520771
1) Fér ytterligare information se not 4 (“Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3").

Férdelning utlaning inklusive reserveringar

mnkr 2025-12-31 2024-12-31
Utlaning Bolan 374052 362334
Utlaning Féretag & Brf 159 901 158 437
Summa 533953 520771
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Noter

Utlaning till allménheten per kreditsteg

mnkr 2025-12-31 2024-12-31
Kreditsteg 1
Redovisat bruttovarde 508 368 486 631
Reserv for forvantade kreditforluster -23 -29
Bokfort varde 508 345 486 602
Kreditsteg 2
Redovisat bruttovarde 24998 33580
Reserv for forvantade kreditforluster -43 -60
Bokfort varde 24955 33520
Kreditsteg 3
Redovisat bruttovarde 784 828
Reserv for forvantade kreditforluster -131 -179
Bokfort varde 653 649
Redovisat bruttovirde (kreditsteg 1,2 och 3) 534150 521039
Reserv for forvantade kreditforluster (kreditsteg 1,2 och 3) -197 -268
Summa 533953 520771
Férandring utldning till allmanheten och reserveringar
mnkr

Kapitalsteg 1 Kapitalsteg 2 Kapitalsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2025-01-01 486 631 -29 33580 -60 828 -179 521039 -268
Flytt till 1 15 862 -52 -15749 20 -113 32 0
Flytt till 2 -11922 2 12126 -23 -204 21 0
Flytt till 3 -80 0 -454 3 534 -3 0
Volymforandring™® 12 981 -4268 7 -236 48 55
Omvardering** 4896 56 -237 10 -8 -64 2
Konstaterad forlust - - - - -17 14 14
Utgaende balans 2025-12-31 508 368 -23 24988 -43 784 -131 534150 -197
* Avser nytt kapital, amortering, |5sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvardering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsférandring.
mnkr

Kapitalsteg 1 Kapitalsteg 2 Kapitalsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2024-01-01 449733 -48 43063 -61 648 -115 493444 -224
Flytt till 1 22782 -39 -22744 33 -38 6 0
Flytt till 2 -18774 5 18 886 -15 -112 10 0
Flytt till 3 -193 0 -345 2 538 -2 0
Volymforandring™® 31660 -1 -4 878 2 -195 23 26 586 25
Omvardering** 1423 54 -402 -21 -7 -106 -73
Konstaterad forlust 0 - - - -6 5 5
Utgaende balans 2024-12-31 486 631 -29 33580 -60 828 -179 521039 -268

* Avser nytt kapital, amortering, |6sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.

** Avser omvérdering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsféréndring.

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC
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m Derivatinstrument

2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt varde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt viarde nellt belopp
Réanterelaterade 3073 6 557 346 351 2716 8516 331904
Valutarelaterade 2207 982 65613 6810 - 69 219
Summa 5280 7539 411963 9526 8516 401123
Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
Not7 Klassificering av finansiellainstrument
Finansiella tillgdngar
2025-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till Finansiella
verkligt varde via resultatréakningen tillgdngar som
B redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sékringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 1524 1524 1524
Utlaning till allménheten - - 533953 533953 532472
Vérdeférandring pa rantesakrade poster i
portfoljsakringar - - -94 -94 -
Derivatinstrument 5280 - - 5280 5280
Ovriga tillgangar - - 428 428 428
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 53 53 58
Summa 5280 - 535863 541143 539756
Finansiella skulder
2025-12-31
Finansiella skulder vérderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sakringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut = = 4 4 4
Emitterade vardepapper m.m. - - 297 882 297 882 295 300
Derivatinstrument 7539 - - 7539 7539
Ovriga skulder - - 33 33 33
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 4128 4128 4128
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 209 852 209 852 209 852
Summa 7539 - 511899 519438 516 856
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Finansiella tillgangar

2024-12-31
Finansiella tillgangar véarderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen tillgdngar som
i redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sakringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 1538 1538 1538
Utlaning till allm&nheten - - 520771 520771 519 265
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portféljsékringar - - -357 -357 -
Derivatinstrument 9526 - - 9526 9526
Ovriga tillgadngar - - 171 171 171
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 312 312 312
Summa 9526 - 522435 531961 530812
Finansiella skulder
2024-12-31
Finansiella skulder vérderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatréakningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sékringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvarde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 1 1 1
Emitterade vardepapper m.m. - - 305210 305210 301249
Derivatinstrument 8516 - - 8516 8516
Ovriga skulder - - 46 46 46
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 3391 3391 3391
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 193488 193488 193488
Summa 8516 - 502136 510 652 506 691

Beridkning av verkligt virde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
vérde i balansréakningen framgar av not ﬂ 1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s
arsredovisning 2024. | kolumnen “summa verkligt varde” ovan ldmnas &ven
information om verkligt varde for finansiella instrument som i balansrakningen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och
skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbolaget, har det redovisade vardet

bedémts vara lika stort som det verkliga vardet. For utlaning till allmanheten,
dér observerbara data for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet,
anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive lan fér
att faststélla diskonteringsrantan, niva 3. Emitterade vardepapper har varde-

rats till bolagets aktuella upplaningsrénta, niva 2.
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m Upplysningar om verkligt vérde

2025-12-31 2024-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva i) (Nivd 2) (Niva 3) Summa (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Derivatinstrument - 5280 5280 - 9526 - 9526
Summa - 5280 5280 - 9526 - 9526
Skulder
Derivatinstrument - 7539 7539 - 8516 - 8516
Summa - 7539 7539 - 8516 - 8516

Berédkning av verkligt virde pa finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrakningen framgar av not 2" 1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s
arsredovisning 2024. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgdngar
och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran anvanda
vérderingsnivéer nedan. Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2024
eller 2025.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgangliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvands fér narvarande inte for nagra tillgéngar eller skulder.

Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser for narbeslaktade
instrument. | huvudsak anvands modeller baserade pa diskonterade kassafl-
den. | denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta frdn marknaden. Denna metod
anvands for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

m Efterstalld skuld tillmoderbolaget

mnkr 2025-12-31 2024-12-31
Efterstalld skuld till moderbolaget 209 852 193488
- Varav koncerninternt MREL-instrument 24000 24000
Summa 209 852 193488

Villkor for efterstallning

Den efterstallda skulden ar efterstalld bolagets 6vriga skulder i handelse av
konkurs eller likvidation vilket innebéar att den medfér ratt till betalning forst
efter det att 6vriga fordringsédgare erhallit betalning.
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Koncerninternt MREL-instrument

Av den efterstallda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) utgor

24 000 mnkr (24 000) koncerninterna skuldinstrument (s.k. senior non-pre-
ferred notes) som givits ut av SCBC till moderbolaget i syfte att uppfylla det
av Riksgalden kommunicerade individuella minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder (MREL) i SCBC. De koncerninterna MREL-instrumenten &r subordine-
rade i férhallande till 6vrig efterstalld skuld till moderbolaget.



Noter

m Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav

Kapitaltackningen tas fram utifrén den konsoliderade tillsynsférordningen
och kapitaltackningsdirektivet. Uppgifter som redovisas i denna not avser
minimikapitalkraven enligt Pelare 1 och svarar upp mot kraven pa offentligg6-
rande av information om kapitaltackning i tillsynsférordningen del atta samt
FFFS 2014:12.

I juni 2024 antogs andringar i tillsynsférordningen och kapitaltadckningsdi-
rektivet och publicerades i EU:s officiella tidning. Andringarna férbattrar jam-
férbarheten av riskbaserade kapitalmatt mellan banker inom EU. Atgarderna
innefattar bland annat dndringar av schablonmetoden respektive metoden fér
intern riskklassificering (IRK) som anvénds for att berékna kapitalkrav for kre-
ditrisk. For berakning av kapitalkrav enligt IRK har ett kapitalkravsgolv inforts
dar riskexponeringsbeloppet (REA) inte f&r understiga 72,5 procent av vad
schablonmetoden anger, med en infasning under en 6vergangsperiod mellan

Kapitaltéackning — nyckeltal

2025 - 2030. Reglerna ska till stor del tillampas fran den 1januari 2025, men
under flera &r kommer Svergangsregler att galla.

Finansinspektionen har i september 2025 beslutat att férldnga de nuva-
rande riskviktsgolven pa 25 procent fér svenska bolén, 35 procent fér svenska
kommersiella fastigheter och 25 procent fér svenska kommersiella bostads-
fastigheter. Riskviktsgolvet for svenska bol&n férlangs i tvé &r till och med den
30 december 2027 och riskviktsgolven fér kommersiella fastigheter i tva ar till
och med den 29 september 2027.

Det kontracykliska buffertvardet for svenska exponeringar uppgar per den
31december 2025 till 2 procent. Finansinspektionen har under fjarde kvartalet
2025 aviserat att lamna det kontracykliska buffertvardet oférandrat. Kontra-
cykliska buffertvarden for Norge respektive Danmark ar oféréndrade pa 2,5
procent per den 31 december 2025.

mnkr 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31

Tillganglig kapitalbas (belopp)

Kérnprimarkapital 24229 24907 24739 24552 24140

Primarkapital 24 229 24907 24739 24 552 24140

Totalt kapital 24229 24916 24750 24562 24144

Riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 134190 133 351 132 412 130 448 147 471

Totalt riskvagt exponeringsbelopp fére tillampning av golv?

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 18,1 18,7 18,7 18,8 16,4

Kérnprimarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt

exponeringsbelopp utan tillampning av golv (%)

Priméarkapitalrelation (%) 18,1 18,7 18,7 18,8 16,4

Primarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt

exponeringsbelopp utan tillampning av golv (%)

Total kapitalrelation (%) 18,1 18,7 18,7 18,8 16,4

Total kapitalrelation med avseende pé totalt riskvagt exponeringsbelopp

utan tillampning av golv (%)"

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker én risken fér alltfér lag

bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%) 0,8 0,8 1,2 1,2 1,2
varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,4 0,4 0,7 0,7 0,7
varav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter) 0,6 0,6 0,9 0,9 0,9

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvéarderingsprocessen (%) 8,8 8,8 9,2 9,2 9,2

Bokslutskommuniké januari-december 2025 SCBC
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mnkr 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det
riskvégda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker
identifierade pa medlemsstatsniva (%) - - - - _

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Systemriskbuffert (%) = - - - _
Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -
Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -
Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Samlat kapitalkrav (%) 13,3 13,3 13,7 13,7 13,7

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven foér
6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,3 9,9 9,4 9,6 71

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 540 808 537 049 531819 526 691 524 312

Bruttosoliditetsgrad (%) 4,5 4,6 4,7 4,7 4,6

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%) - - - - -
varav: ska utgoéras av karnprimarkapital (i procentenheter) = - - - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och

utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel

av det totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -

Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot?

Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat varde -genomsnitt)
Likviditetsutfloden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat véarde

Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot?
Total tillgénglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

1) Kapitalgolvet beréknas och rapporteras endast pa gruppniva, i enlighet med férordning om &ndring i férordning (2014:993) om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar.

2) AB Sveriges Sékerstallda Obligationer tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Darav bedéms inte upplys-
ningar géllande likviditetstackningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara véasentliga pa bolagsniva. Fér utfall p4 konsoliderad niva, se bokslutskommuniké fér SBAB.
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Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomf&randeférordning (EU) nr 637/2021, annex VII.

Kapitalbas

mnkr 2025-12-31 2024-12-31

Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 50 50
Balanserade vinstmedel 24406 23595
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -2645 -2954
Arets resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stallning” 1 827
Karnprimérkapital fére regulatoriska justeringar 21822 21518

Kéarnprimérkapital: Regulatoriska justeringar
Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -6 -18
Immateriella tillgdngar(netto efter minskning for tillhérande skatteskulder)(negativt belopp) - -

Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sakring av kassafléden av finansiella
instrument som inte varderas till verkligt varde 2645 2954

Negativa belopp till féljd av berakning av forvantade foérlustbelopp -231 -313

Vinster eller forluster pa skuldforbindelser som véarderas till verkligt véarde och som beror pa é@ndringar
av institutets egen kreditvardighet - -

Andra regulatoriska justeringar? (6] -1
Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimarkapital 2407 2622
Kérnprimérkapital 24229 24140

Ovrigt primarkapital

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar = -

Ovrigt primarkapital : regulatoriska justeringar -

Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt primérkapital - -

Ovrigt primirkapital - -

Priméarkapital (primérkapital = kdrnprimarkapital + Svrigt primarkapital) 24229 24140

Supplementirkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder - -

Kreditriskjusteringar

Supplementirkapital fore regulatoriska justeringar

Supplementirkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementarkapital - -
Supplementiérkapital 0 4
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementérkapital) 24229 24144
Totala riskvagt exponeringsbelopp 134190 147 471
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mnkr 2025-12-31 2024-12-31

Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %

Karnprimarkapital 18,1 16,4
Priméarkapital 18,1 16,4
Totalt kapital 181 16,4
Institutets samlade krav pa karnprimarkapital 9,4 9,7
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0 2,0

- varav krav p4 systemriskbuffert, %

- varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % -

- varav: ytterligare kapitalbaskrav f6r att hantera andra risker &n risken fér
alltfor I3g bruttosoliditet 0,4 0,7

Tillgangligt kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av
minimikapitalkraven 9,3 7.1

1) Arets resultat har reducerats med forutsebar utdelning om 1430 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2) Kapitalbasen har minskat marginellt relaterat till utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop, i enlighet med CRR artikel 36 pkt 1m.
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Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2025-12-31 2024-12-31
Riskexpon- Riskexpon-
erings- Kapital- erings- Kapital-
mnkr belopp krav belopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 29955 2396 49 467 3958
Exponeringar mot hushall 8623 690 16 904 1352
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag - - - -
- varav exponeringar mot bostadsriétter, villor och fritidshus 8623 690 16 904 1352
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 38578 3086 66 371 5310
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker” 0 0 14 1
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? 207 17 161 13
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 183 15 122 10
- varav repor 24 2 38
- varav dvrigt 0 0 1 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating
Ovriga poster 0 0 0
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 209 17 177 14
Marknadsrisk 429 34 469 38
- varav positionsrisk - - - -
- varav valutarisk 429 34 469 38
Operativ risk 6189 495 5971 478
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 1342 107 717 57
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 87443 6996 73766 5901
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 134190 10735 147 471 11798
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3355 3687
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 2684 2949
Totalt kapitalkrav 16774 18434

1) Riskvagt belopp fér nationella regeringar och centralbanker uppgar till 0 mnkr (14) till f6ljd uppskjuten skatt enligt CRR artikel 48.4.
2) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 207 mnkr (160).
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m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SCBC har tillrackligt
kapital i hédndelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov fér
SCBC uppgick till 7008 mnkr (7 526 per 31 december 2024). Det interna
kapitalkravet bedéms med hjalp av interna modeller f6r ekonomiskt kapital och
arinte helt jamforbart med det kapitalkrav som Finansinspektionen beraknar
pa grund av att olika antaganden och metoder anvands. Banken bedémer att

Finansinspektionens férvantade totala kapitalbehov per den 31 december
2025 uppgar till 17 807 mnkr,varav 1 033 mnkr utgér kapitalkrav under Pelare
2. SCBC kvantifierar det interna kapitalbehovet inom ramen fér den interna
kapitalutvarderingen (IKU). Internt kapitalbehov definieras som det hégre av
ekonomiskt kapital och det regulatoriska kapitalkravet utifrén Pelare 1 fér
respektive riskslag.

2025-12-31 2024-12-31

Internt bedomt kapitalbehov

mnkr mnkr
Kreditrisk 4852 5372
Marknadsrisk 683 495
Operativ risk 495 478
Koncentrationsrisk 870 1124
Statsrisk 0 0
Kreditvardighetsjusteringsrisk 107 57
Ovrig risk? 0 0
Totalt 7008 7526
Total kapitalbas 24229 24144

1) Inkluderar pensionsrisk och afférsrisk.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM)
ar finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning eller kassafléde som inte definieras i
tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och arsredovis-
ningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsfoérordning (CRR).

Avkastning pa eget kapital

Definition: Periodens resultat (uppréknat pa helar) i forhal-
lande till genomsnittligt eget kapital (beréknat pé ingdende och
utgédende balans f6r perioden), justerat for primarkapitallan och
vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas 6ver
eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om
bolagets [6nsamhet i férhallande till det utdelningsbara egna
kapitalet.

SCBC anvander alternativa nyckeltal nér det ar relevant for att
presentera och félja upp bolagets finansiella situation och nar de
anses ge ytterligare vardefull information till anvandarna av de
finansiella rapporterna. SCBC har dartill valt att visa nyckeltalen
da de ar praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan beréknas
pa olika satt och SCBC:s nyckeltal ar darfor inte direkt jamfor-
bara med liknande méatt som presenteras av andra foretag.

2024
mnkr Jan-dec
Periodens resultat 1441 1406
Gen. eget kapital 25185 24352
Avkastning pa eget kapital, %" 57 5,8

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa tillgdngar

Nettovinst i férhallande till balansomslutning

Karnprimarkapitalrelation

Kérnprimarkapital i forhallande till riskvagda tillgdngar

Total kapitalrelation

Kapitalbas i forhallande till riskvéagda tillgangar

Priméarkapitalrelation

Primarkapital i forhallande till riskvagda tillgadngar

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i férhallande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrakning omraknade
med konverteringsfaktorer
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Till styrelsen i AB Sveriges Sakerstallda
Obligationer (publ), org.nr. 556645-9755

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning

av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (bokslutskommunikén) for
AB Sveriges Sakerstallda Obligationer
(publ) per den 31 december 2025 och
den tolvmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verk-
stéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna bok-
slutskommuniké i enlighet med IAS 34
och lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag. Vart ansvar &r
att uttala en slutsats om denna boksluts-
kommuniké grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning

i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinforma-

tion utford av foretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsétgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed

i ovrigt har. De granskningsatgéarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revi-
sion utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat péa var 6versiktliga gransk-
ning har det inte kommit fram nagra
omsténdigheter som ger oss anledning
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att anse att bokslutskommunikén, inte
i allt vasentligt, ar uppréattad i enlighet
med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Stockholm enligt efterféljande digital
signering.

Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor



Verkstallande direktéren forsakrar att rapporten ger en rattvisande 6versikt av féretagets verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget star infér.

Solna den 12 februari 2026

Fredrik J6énsson
Verkstéllande direktér

Finansiell kalender Kreditbetyg

Standard
Moody's & Poor's
Delarsrapport jan-jun 2026 17 juli 2026 L .
Langfristig upplaning, SBAB Al A+
Bokslutskommuniké 2026 3 februari 2027 . .
Langfristig uppléning, SCBC Aaa -
Kortfristig upplaning, SBAB P-1 A-1

Arsstimman dger rum den 29 april 2026 i Solna

Kontakt

For ytterligare information, kontakta: Denna informationen ldmnades
for offentliggérande den
VD Fredrik Jonsson 13 februari 2026 kl. 08.00 (CET).
fredrik.jonsson@sbab.se
Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ)
Org. nummer: 556645-9755
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