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Kvartalet i korthet

Kvartalet i korthet

Vihar under aret utvecklat
var modell for réntesatt-
ning och sdkerstallt att vi
erbjuder konkurrenskraft-
iga villkor. Under det tredje
kvartalet hade vi en stark
tillvaxt av nya bolane-
kunder.

KLAS DANIELSSON, VD SBAB

Tredje kvartalet 2019 (andra kvartalet 2019)

«  Tillvéxten f6r bol@n var fortsatt god under det tredje kvartalet,
vilket bekréftar véndningen under det andra kvartalet. Den totala
utldningen skade med 1,6 procent till 378,2 mdkr (372,3), varav
287,8 mdkr (282,8) utgjorde boldn. | Lasmer pssid 7

«  SBAB:s attraktiva sparerbjudande fortsétter att attrahera nya
kunder. Den totala inl&ningen skade med 2,1 procent till 130,0
mdkr (127,3) | Las mer pé sid 7

«  Starkt finansiellt resultat. Rantenettot skade till 861 mnkr (852).
Avkastning pd eget kapital uppgick till 12,0 procent (11,9) och
K/I-talet till 31,8 procent (33,0). Kreditférlusterna var fortsatt
I&ga och uppgick f6r kvartalet till O mnkr (7). | Las mer pé sid 10

« | augusti emitterade SBAB ett primdrkapitallén (AT1) om 2,0
mdkr i syfte att stdrka kapitalbasen samt stédja framtida
tillvaxt. | Léis mer p& sid 13

+  SBAB mottog i september Samhalls Visa Végen-pris som bésta
arbetsgivare i region Vérmland/Orebro/Dalarna/Dalsland fér
vart sdtt att inkludera. | Lés mer pé sid 4-5

UTVALDA NYCKELTAL
2019 2019 2019 2018

Kv3 Kv 2 Faréindring Jan-sep Jan-sep Fsréindring
Total utléning, mdkr 378,2 372,3 +1,6% 378,2 358,0 +5,7 %
Total inl&@ning, mdkr 130,0 127,3 +21% 130,0 120,5 +79%
Réntenetto, mnkr 861 852 +1,1% 2596 2514 +3,3%
Kostnader, mnkr -280 -288 -2,8% -860 -752 +14,4%
Kreditférluster, mnkr 0 -7 -7 mnkr -16 18 +34 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 601 577 +4,2% 1768 1655 +6,2%
Avkastning pé eget kapital, % 12,0 11,9 +0,1pe? 121 12,1 0,0pe
K/lI-tal, % 31,8 33,0 -1,2pe 32,5 31,4 +1,1 pe
Karnprimérkapitalrelation, % " 12,2 12,2 0,0pe 12,2 31,5 -19,3 pe

" Frén och med 31 dec 2018 har metoden for tillimpningen av det nuvarande riskviktsgolvet for svenska bol@n é@ndrats. Fér mer information, se sid 13 samt not 10.

2 pe = procentenheter
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Det hér ér SBAB

Det har cir SBAB

Var affarsidé ar att med nytankande och omtanke erbjuda lan och sparande till privat-

personer, bostadsrdattsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges bésta bolan

Mission

Vi bidrar till bdttre boende och boendeekonomi

SBAB!
booli

encelav SBAB!

HittaMaklare

Affarsomrade Privat

Affdrsomrade Foretag & Brf

SBAB prioriterar fyra globala héllbarhetsmal

jaanansape. |

Privatpersoner

Affdrsomrdde Privat erbjuder tjénster inom boende och boendeekonomi, s&som
|&n- och sparprodukter, férsékringsférmedling, bostadsséktjénster och fastig-
hetsméklartjanster. Karnprodukten ér boldn. Verksamheten bedrivs under varu-
mérkena SBAB, Booli och HittaMé&klare. SBAB har inga bankkontor f&r fysiska
kundméten. Istéllet méter vi véra kunder och anvéndare digitalt och per telefon.
V&r marknadsandel avseende boldn uppgick per den 31 augusti 2019 till 8,44
procent, vilket gér oss till den femte stérsta bolénebanken i Sverige. Booli.se &r
Sveriges ndst storsta soktjénst for bostdder.

Féretag och bostadsréttsfsreningar

Affarsomréde Féretag & Brf (bostadsréttsféreningar) erbjuder bostadsfinans-
ierings- och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsfreningar. Vi
finansierar flerbostadshus. Fastigheterna kan vara befintliga eller under nybygg-
nation. Vé&r utldning till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar motsvarar
cirka en fjgrdedel av SBAB:s totala utl@ning. Vi erbjuder personlig service till
véra kunder som é&r koncentrerade till tillvéixtregionerna kring véra kontor i Stock-
holm, Géteborg och Malmé. Marknadsandelen fér fastighetsutléning till féretag
uppgick per den 31 augusti 2019 till 10,88 procent och marknadsandelen fér
utléning till bostadsréttsféreningar till 9,62 procent.
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Kommentar frén VD

Kommentar 77

fran VD

For SBAB:s kortsiktiga och langsik-
tiga konkurrenskraft och [l6nsamhet

dar ett ansvarsfullt och héallbart fore-

tagande helt avgérande.

Foretag drivs pa ett allt mer hallbart satt. Valdigt mycket &r naturligtvis kvar
att gora men kanske blir det féretagens 6kande ansvarstagande som blir
avgorande for att vi ska kunna na de globala hallbarhetsmalen i Agenda
2030. Foretagens ckande ansvarstagande anser jag drivs av framférallt tva

intressenter — medarbetarna och konsumenterna.

Vi medarbetare motiveras och engageras
allt mer av att fréindra vérlden och av att
verkligen gora nytta pd jobbet. Vi konsu-
menter féredrar i allt stérre omfattning att
képa varor och tjcéinster av leverantérer
som vi upplever tar ett ansvar fér att deras
verksamhet &r I8ngsiktigt héllbar och inte
pdverkar samhélle och milj3 negativt. Det
&r nu det géller att agera. Héllbarhet &r
inte ldngre ndgot som féretag “maste”
jobba med fér att det kanske kommer att
vara [8nsamt pd l&ng sikt. Vi medarbetare
och vi konsumenter agerar pé ett satt som
innebdr att ansvarstagande och héllbart
féretagande har blivit kortsiktigt, vilket ér
fantastiskt. Nar n&got d&r kortsiktigt dkar
riskaptiten och disciplinen att genomféra.
De yngre generationerna &r tydliga driv-
krafter i denna utveckling.

Om ditt féretag tar ansvar s@ attraherar
du motiverade och engagerade med-
arbetare och konsumenten efterfrégar
ditt erbjudande. Bevisen fér att hdllbart
foretagande redan idag ér kortsiktigt 16n-
samt finns dverallt. Hamburgerkedjornas
forsdljning ckar nér de séljer vegetariska
hamburgare och har elladdstolpar utanfsr
restaurangerna. Inrikesflyget minskar och
tdgresandet skar. Allt fler véljer grén el.
Forskning visar att motiverade och enga-
gerade medarbetare presterar béttre pé&
jobbet. Och sé vidare.

F&r SBAB:s kortsiktiga och l&ngsiktiga
konkurrenskraft och I6nsamhet &r ett
ansvarsfullt och héllbart féretagande helt
avgérande.
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Ansvar och transparens
for béttre boende och boendeekonomi

SBAB har enligt SKI, Svenskt Kvalitetsin-
dex, variti topp tre de senaste fem &ren
fér Sveriges néjdaste bol&nekunder och
fér Sveriges néjdaste féretagskunder for
bostadsfinansiering. En drivande orsak till
detta handlar om ansvar och transparens.
Vi ar enkla och tydliga i vart kundméte.
Bol&ntagare slipper férhandla och alla
med samma férutsdttningar f&r samma
bol&nerdnta. Véra féretagskunder upp-
skattar bland annat vér tillgénglighet och
vért héllbarhetsarbete.

Regelefterlevnad och ansvarsfull kredit-
givning &r A och O f&r en bank och mycket
hégt i fokus p& SBAB. Med detta féljer
anseende och fértroende, vilket dr en
banks livselixir. | véra anseendemétningar
ligger SBAB i topp i branschen. Penningt-
vattsskandalerna tidigare i ér har enligt
mdtningar allvarligt skadat anseendet och
fértroendet fér berérda banker, vilket vi
konkret markte genom att ménga boléne-
kunder bytte bank och flyttade sina bolén
till SBAB.

Konkurrensen om bol&dnekunderna
har under dret blivit hdrdare. Ansvar och
transparens &r viktigt fér kunden, men hur
bol&net p&verkar pldnboken &r naturligtvis
ocksé centralt. Vi har under dret utvecklat
vér modell f&r réntesdttning och sckerstdallt
att vi erbjuder konkurrenskraftiga villkor.
Under det tredje kvartalet hade vi en stark
tillvéxt av nya boldnekunder.

Vi utvecklar vért arbete inom regelefter-
levnad och ansvarsfull kreditgivning for ett
utskat samhadallsansvar genom att verka for
ett okat kravstéllande i var kreditgivning till
byggféretag i syfte att minska skattefusk,
penningtvétt och utnyttjandet av svart
arbetskraft inom nybyggnation av bostads-
fastigheter i Sverige. Problemen p& bygg-
arbetsplatser snedvrider konkurrensen p&
nyproduktionsmarknaden. Vi har ingdtt en
avsiktsférklaring om utskat kravstéllande i
kreditgivningen med ett stort antal byggfs-
retag, organisationer och fackféreningar.
Vart nésta steg ar diskussioner med de
andra bankerna i syfte att alla banker

ska stélla utskade krav i kreditgivningen.
Tillsammans tror vi att vi verkligen skulle
kunna bidra till féréndring.

Attraktiv arbetsplats

for motivation och engagemang

Att motiveras av det féretaget gér och att
engageras av sdttet man sjélv bidrar och
gor det pd, &r naturligtvis allas vér énske-
drém. D& trivs vi, mér bra, presterar béttre
och har kul p& jobbet. SBAB:s mission &r
avgdrande f6r vér motivation och SBAB:s
varderingsdrivna arbetssatt ér avgérande
for vért engagemang. Av véra nyanstdllda
medarbetare séiger en majoritet att véra
vérderingar och vér féretagskultur varit
avgdrande f6r valet att bérja jobba pé
SBAB. | véra medarbetarundersékningar
ser vi att vi motiveras frémst av vart
ansvarstagande och var mission - vi bidrar
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” Vart rorelseresultat for arets forsta nio manader om 1 768 mnkr dr
vart hégsta hittills. Efter ett utmanande férsta kvartal har
utlaningstillvéxten varit god. Var utlaning uppgick vid utgangen
av det tredje kvartalet till 378,2 mdkr, vilket motsvarar en 6kning

om 5,7 procent jamfdrt med samma tidpunkt ifjol.

till battre boende och boendeekonomi -
och engageras frédmst av vért vérderings-
drivna arbetssatt.

Respekt, jamlikhet och inkludering ér
centralt i vér féretagskultur. Véra olikheter
berikar och skapar de bésta afférsmdassiga
|6sningarna béde fér hdgre intékter och
l&gre kostnader. Haromveckan mottog
vi Samhalls Visa V&gen-pris som bdsta
arbetsgivare i region Vérmland/Orebro/
Dalarna/Dalsland fér vart sétt att inklu-
dera. Jag vill passa pé att rekommen-
dera dig att préva respekttrappan.se,
vért arbetsverktyg fér mer inkluderande
arbetsplatser.

Tidigare i &r sé placerade sig SBAB
som Sveriges 4:e och Europas 20:e bésta
arbetsplats bland stora organisationer
enligt Great Place to Work. Vid varje
kvartalsskifte tar vi temperaturen pé& var
arbetsplats. Vid det senaste tillfdllet anség
rekordmdnga av oss, 87 procent, att SBAB
allt sammantaget &r en mycket bra arbets-
plats.

Sunda finanser
for fortroende och Iangsiktighet

Vért rérelseresultat fér &rets férsta nio
mé&nader om 1 768 mnkr &r vért hégsta
hittills. Efter ett utmanande férsta kvartal
har utléningstillvéxten varit god. Vér utl&-
ning uppgick vid utgéngen av det tredje
kvartalet till 378,2 mdkr, vilket motsvarar
en &kning om 5,7 procent jamfért med
samma tidpunkt ifjol. Inl&ningen dkade

under samma period med 7,9 procent till
totalt 130,0 mdkr.

Vifortsdtter att investera for I&ngsiktig
konkurrenskraft och véra kostnader skade
med 14,4 procent jamfért med motsva-
rande nioménadersperiod féregdende
&r, drivet frémst av investeringar i nytt
banksystem, digitalisering och kunderbju-
dandet. Vi &r fortsatt den mest kostnads-
effektiva banken med ett K/I-tal p& 32,5
procent.

Klimatféréndringarna péverkar bostads-
och fastighetsmarknaden. Havsnivén sti-
ger och vadervéxlingarna bedéms bli kraf-
tigare och frekventare. Till detta kommer
att i sédra Sverige s& sjunker marken och i
norra Sverige s& stiger marken. Vi har gjort
inledande analyser och klimatstresstes-
ter som visar att antal kunder som kan
komma att pdverkas under éverskédlig tid
ar relativt f& och att pé&verkan pé SBAB:s
verksamhet dérfér bedéms vara relativt
begrénsad. Men det &r viktigt att vi agerar
ansvarsfullt och informerar véra kunder om
riskerna med klimatféréndringarna nér vi
har fardigstdllt véra analyser.

Allt hénger ihop. Nér vi Gr motiverade och
engagerade sd presterar vi béttre och
skapar en konkurrenskraftig ansvarsfull och
transparent kundupplevelse som ger néjda
kunder och tillvéxt. Tillvéxt och en ansvars-
fullt driven kostnadseffektiv verksamhet
skapar I6nsamhet, vilket &r en férutsatt-
ning fér véra intressenters fértroende, fér

investeringar och f&ér framtida konkurrens-
kraft. Det &r precis i denna gynnsamma
position som vi befinner oss i idag.

Avslutningsvis vill jag tacka alla mina

680 fantastiska kollegor f&r &nnu ett fram-
géngsrikt kvartal.

T
s

Klas Danielsson

VD SBAB
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Marknadsutveckling

Marknadsutveckling

Svensk ekonomi

Svensk ekonomi befinner sig i en nedét-
géende konjunktur Gven om aktiviteten
under inledningen av 2019 var férhéllan-
devis god. Under andra kvartalet 2019
Skade dock svensk BNP med endast 0,1

procent jémf&rt med fdrsta kvartalet 2019.

Det var fréimst hushéllens konsumtion som
bidrog till uppgéngen. Till f5ljd av bland
annat fallande bostadsinvesteringar vén-
tas BNP-tillvaxten fér hel&ret 2019 uppgé
till 1,3 procent. Konfidensindikatorn for
industrin som helhet har varit pé nedat-
géende sedan 2018 och har sedan som-
maren legat under vad som indikerar ett
normalt konjunkturlége.

Konjunkturavmattningen och en l&ng-
sammare tillvéxt i hushéllens disponibla
inkomster &tféljs av ett hégt sparande.
Konsumentfértroendet har fallit betydligt
sedan toppnoteringen vid slutet av 2017
och &r fér nérvarande negativt.

Osdkerheten pa bostadsmarknaden
kvarstar

Bostadspriserna, som har legat i stort sett
stilla sedan nedgdéngen i slutet av 2017,
har under 2019 8kat gradvis men i l&ng-

PRISUTVECKLING PABOSTADER
(HOX index 2005=100)
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Kalla: Valueguard, Statistiska Centralbyrdn (SCB).
Data till och med augusti 2019.
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sam takt. SBAB:s bostadsindikator visar
att det &r fler hushéll som tror pé stigande
an fallande bostadspriser det nérmaste
&ret samtidigt som Erik Olssons bostads-
index visar pd i det ndrmaste stillastéende
priser. Laget pd bostadsmarknaderna har
under senare delen av véren och in pé
hstkanten framst&tt som stabilare och
mindre orovéckande jamfért med 2018.
Sévél antalet utestdende annonser som
annonstiderna fér befintliga bostéder har
legat pé& oféréndrad nivé under mer &n
ett halvér. Fér nyproducerade bostédder
ar dock osdkerheten fortsatt stor till f5ljd
av det stora utbudet generellt sett och allt
l&dngre annonstider i vissa kommuner.

Under férsta halvéret 2019 pabérjades
enligt prelimindr statistik byggandet av
omkring 24 650 bostéder, vilket &r cirka 12
procent légre jamfért med samma period
2018, och cirka 29 procent ldgre jamfért
med samma period 2017. Prognosen &r
att antalet pdbérjade bostéder kommer
att bli 34 procent ldgre for heléret 2019
jé@mfsrt med 2017, bland annat till f8ljd av
osdkerhet kring konjunkturutvecklingen,
bostadspriserna och effekterna av stram-
are kreditvillkor.

UTLANINGSTILLVAXT

(Procentuell 12-m&nadersféréndring)
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we= Hushéll, bostadslén

=== Hushdll, konsumtions|&n

=== Bostadsrdttsféreningar
Féretag, fastighetsl&n

Avtagande utlaningstillvéxt
Utl&ningstillvéxten till hushdll (bostadslan)
l&g under augusti 2019 pé& 4,9 procent

i &rstakt. Jédmfdrt med samma period
féregdende &r &r det en nedgéng med
Sver tvd procentenheter. Nedgdngen kan
forklaras av den svagare konjunkturen och
lagre férvéntningar pd framtiden. Faktorer
som héller uppe kredittillvéixten d&r fortsatt
|&dga réntor och ett stort utbud av nypro-
ducerade bostader.

En god utveckling av hushéllens disponi-
bla inkomster har skapat stora méjligheter
att spara samtidigt som en oséker konjunk-
tur och bostadsmarknad har bidragit till
viljan att spara. Hushéllens inl&ning kade
i betydligt snabbare takt én deras bost-
adsldn trots det mycket l&ga rénteldget.
Aven inlé&ning frén icke-finansiella féretag,
inklusive bostadsrdéttsféreningar, fortsatte
att véxa i hdg takt under inledningen av
det tredje kvartalet 2019.

INLANINGSTILLVAXT

(Procentuell 12-m&nadersféréndring)
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Verksamhetsutveckling

Volymutveckling

Verksamhetsutveckling

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018
kv3 Kv2 kv3 Jan-sep Jan-sep
Periodens nyutl&ning, mdkr 18,8 20,5 16,8 55,5 54,5
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 59 6,0 6,5 14,0 22,8
Total utléning, mdkr 378,2 372,3 358 378.2 358,0
Antal sparkonton, tusen 395 391 363 395 363
Periodens nettofsrdndring, inl@ning, mdkr 2,7 1,2 35 5.1 8,6
Totalinléning, mdkr 130,0 127,3 120,5 130,0 120,5
Inléning/utléning, % 34,4 34,2 33,7 34,4 33,7
Affarsomrade Privat
Antal bol&@nekunder, tusen 277 274 266 277 266
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 177 174 169 177 169
Nyutlé@ning, mdkr 15,5 16,1 14,9 44,0 46,3
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 5,0 56 6,9 11 21,5
Total utléning, Privat, mdkr 290,1 285,1 271,6 290,1 271,6
Boldn, mdkr 287,8 282,8 269,4 287.8 269,4
Privatlén, mdkr 2,3 2,3 2,2 23 2,2
Marknadsandel, Bolén, % 8,44 8,39 8,27 8,44 8,27
Marknadsandel, Privatlén, % " 0,85 0,86 0,88 0,86 0,88
Total inléning, Privat, mdkr 90,7 89,1 83,4 90,7 83,4
Antal privatkunder med sparkonto, tusen 346 345 321 346 321
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,62 4,65 4,55 4,62 4,55
Afférsomrade Foretag & Brf
Antal fastighetsfinansieringskunder 2101 2126 2244 2101 2244
Nyutléning, mdkr 33 4,4 1,8 1,6 8,2
Periodens nettoféréndring, utldning, mdkr 1,0 0,5 -0,3 2,9 1,3
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 88,2 87,2 86,4 88,2 86,4
Utléning, Fsretag, mdkr 37,2 359 34,6 37.2 34,6
Utléning, Brf, mdkr 51,0 51,3 51,8 51,0 51,8
Marknadsandel, Féretag, % " 10,88 10,90 1,23 10,88 11,23
Marknadsandel, Brf, % " 9,62 9,57 9,64 9,62 9,64
Totalinléning, Féretag & Brf, mdkr 39.3 38,3 371 393 371
Antal fsretags- och brf-kunder med sparkonto 12900 12900 13700 12900 13700
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % " 3,05 312 3,22 3,05 3,22

" Kélla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 3 2018” respektive “Jan—sep 2018" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2018. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 3 2019" respektive “Jan-sep
2019" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2019. Siffrorna fér kolumnen “Kv 2 2019” motsvarar marknadsandel per den 31 maj 2019. Definitionen fér “Marknadsandel inl&ning,

Féretag & Brf” har reviderats per 31 mars 2019. Jamfrelsesiffror har omréknats.
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Tredje kvartalet 2019 jamfort
med andra kvartalet 2019

Affdrsomrade Privat

Utléning

SBAB:s utléning till privatpersoner fortsdt-
ter att véxa i god takt, trots att konkur-
rensen pd bol&nemarknaden har tilltagit.
Ménga etablerade aktérer arbetar intensivt
for att behélla och férsvara sina positioner
och det har tillkommit nya aktérer som

pé allvar vill vara med och konkurrera om
bol&nekunderna. Parallellt har tillvéxttakten
pé bolénemarknaden avtagit.

SBAB har under éret vidtagit en rad
&tgdrder for att starka erbjudandet. |
slutet av det tredje kvartalet sénkte SBAB
boldnerdntorna pé alla bundna I5ptider.
Marknadsférvéntningarna pd fortsatt Idga
réntor, och ddrmed ldgre uppldningskost-
nader, féranledde ytterligare en sénkning
av de léngre bindningstiderna i bérjan
av oktober. Séinkningen innebdr att alla
SBAB:s listréintor ligger under tvd procent
och att lagsta bol&nerdntan ligger pd
under en procent.

Den totala utléningen till privatperson-
er 8kade under kvartalet till 290,1 mdkr
(285,1), varav 287,8 mdkr (282,8) utg-
jorde boldn och 2,3 mdkr (2,3) privatldn.
Nyutldningen fortsatte att vara god och
uppgick fér kvartalet till 15,5 mdkr (16,1).
Antalet bol&nekunder uppgick till 277 000
(274 000) fordelat p& 177 000 (174 000)
finansierade bol&neobjekt. Marknadsan-
delen avseende bolé&n uppgick per den
31 augusti 2019 till 8,44 procent (8,39
per den 31 maj 2019). Marknadsandelen
avseende privatlén uppgick vid samma
tidounkt till 0,85 procent (0,86 per den 31
maj 2019).

SBAB Delérsrapport jan-sep 2019

Bolanekunder

277000

Sparkunder

346 000

Afférsomréde Privat erbjuder tjénster inom boende och boendeekonomi, sésom lén-

och sparprodukter, férsékringsférmedling, bostadsséktjénster och fastighetsméklar-

tjcinster. Kérnprodukten &r boldn. Verksamheten bedrivs under varumérkena SBAB,
Booli och HittaMéklare. SBAB har inga bankkontor fér fysiska kundméten. Istéllet moter
vi véra kunder och anvéndare digitalt och per telefon. V&r marknadsandel avseende
boldn uppgick per den 31 augusti 2019 till 8,44 procent, vilket gér oss till den femte
stérsta boldnebanken i Sverige. Booli.se &r Sveriges néist stérsta scktjdnst for bostéder.

En majoritet av SBAB:s bol@nekunder véljer
fortsatt de kortaste I6ptiderna. Andelen av
den totala utl&ningen med 3-md&naders
rdntebindningstid uppgick vid kvartalets
utgéng till 73,9 procent (73,9).

Fér mer information om kreditkvalitet,

sesid 11.

Sparkonto (inlaning)

SBAB:s sparkonto till privatpersoner
kénnetecknas av konkurrenskraftig rénta
och enkla produktvillkor. Inl&ningen frén
privatpersoner dkade under kvartalet till
totalt 90,7 mdkr (89,1). Vid utgéngen

av kvartalet hade cirka 346 000 (345
000) privatkunder sparkonto hos SBAB.
Marknadsandelen avseende hushdllsin-
l&ning uppgick per den 31 augusti 2019 till
4,62 procent (4,65 per den 31 maj 2019).

Anvéndarutveckling
Mé&nga bessker varje ménad SBAB:s hem-
sida for att hantera boldn, sparande eller
hitta inspiration kring boende och boende-
ekonomi. Det genomsnittliga antalet unika
besskare per mé&nad pd sbab.se uppgick
under kvartalet till cirka 425 000 (435
000). Det genomsnittliga antalet unika
anvéndare av SBAB-appen uppgick under
samma period till cirka 86 000 (76 000).
SBAB tillhandahdller via internetbanken
enkelt och digitalt det amorteringsunderlag
som kréivs for att flytta bolén frén en bank
till en annan bank. SBAB &r den enda ak-
téren p& marknaden att erbjuda amorter-
ingsunderlaget digitalt. SBAB verkar fér att
Svenska Bankféreningen ska péverka, och
for att Finansinspektionen (FI) ska kréva, att
andra banker agerar p& samma sétt.
Booli.se &r en populér plattform for
information kring utbud, efterfrégan och

prisutveckling pé bostdder. Det genomsnit-
tliga antalet unika besdkare per ménad

pé booli.se uppgick under kvartalet till
cirka 948 000 (891 000). Boolis manat-
liga bostadsvérderingsmail hade per
september 2019 6ver 369 000 prenumer-
anter. Cirka 84 procent av antalet aktiva
fastighetsmdiklare i Sverige har anvént
HittaMdklares tjanster.

Med kunden i fokus

Under de senaste kvartalen har SBAB
lanserat en rad olika férbdttringar i
syfte att skapa en d@nnu béttre och
mer effektiv kundupplevelse. | oktober
lanserades en férsta chattbot pé
sbab.se. Under kvartalet p&bérjades
testning av en ny réststyrd tjdnst via
Google Assistent. SBAB-appen finns
sedan en tid tillbaka tillgénglig pd
b&de svenska och engelska. Appen
kompletteras kontinuerligt med nytt
innehdll och ny funktionalitet, senast
kring extraamortering.

Det pdgér en utskning av antalet
medarbetare p& Kundservice i syfte
att méta den starka efterfrégan p&
SBAB:s bolén samt férbdttra SBAB:s
tillgénglighet och service.

P& booli.se fortsétter arbetet
med att effektivisera och optimera
datainsamlingen samt komplettera
plattformen med relevant information.
Under kvartalet lanserades Boolis
Android-app. | appen, som redan
finns fér iPhone, kan anvéndare bland
annat sdka efter, vdrdera samt se
slutpriser pd bostader.
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Tredje kvartalet 2019 jamfort
med andra kvartalet 2019

Affarsomrade Foretag & Brf

Fastighetsfinansiering (utldning)
Aktiviteten pé féretagsmarknaden &r hég
och bostédder utgér fortsatt en attrak-

tiv investering fér béde inhemska och
utléndska investerare, trots osdkerhet kring
villkoren fér den framtida bostadspolitiska
utvecklingen. Marknaden fér utléning till
bostadsréttsféreningar préglas av hérd
priskonkurrens, inte minst i storstadsre-
gionerna. SBAB:s position pd marknaden
bedéms ge férutséttningar fér fortsatt god
forsaljningsutveckling.

Nyutldningen till féretag och bostads-
rattstéreningar var god och uppgick fér
det tredje kvartalet till 3,3 mdkr (4,4). Den
totala utldningen dkade under kvartalet till
88,2 mdkr (87,2), varav 37,2 mdkr (35,9)
utgjorde utl@ning till féretag och 51,0 mdkr
(51,3) utléning till bostadsréttsféreningar.
Marknadsandelen fér fastighetsutl&ning till
féretag uppgick per den 31 augusti 2019
till 10,88 procent (10,90 per den 31 maj
2019). Marknadsandelen fsr utlaning till
bostadsréttsféreningar uppgick vid samma
tidounkt till 9,62 procent (9,57 per den 31
maj 2019).

Antalet fastighetsfinansieringskunder
fortsatte att minska och uppgick vid utgén-

gen av kvartalet till 2 101 (2 126), i linje

Verksamhetsutveckling

Fastighetsfinansieringskunder

2100

Sparkunder

12900

Affarsomréde Féretag & Brf (bostadsréttsféreningar) erbjuder bostadsfinans-

ierings- och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttstéreningar. Vi finansierar

flerbostadshus. Fastigheterna kan vara befintliga eller under nybyggnation. Vér utléning
till fastighetsbolag och bostadsréittsféreningar motsvarar cirka en fjigrdedel av SBAB:s
totala utléning. Vi erbjuder personlig service till véra kunder som ér koncentrerade till
tillvéixtregionerna kring véra kontor i Stockholm, Géteborg och Malmé. Marknadsande-
len for fastighetsutl@ning till féretag uppgick per den 31 augusti 2019 till 10,88 procent
och marknadsandelen f6r utléning till bostadsréttsféreningar till 9,62 procent.

med SBAB:s befintliga strategi med fokus
pd kunder i regioner dér SBAB har fysisk
ndrvaro och dartill méjlighet att etablera
goda kundrelationer.

Marknaden fér nyproducerade bostéder
har bromsat in, framfdrallt i Stockholm,
men ocksé i andra tillvéxtorter dar nybygg-
nationstakten tidigare varit sarskilt hég.
Analyser fr&n Booli visar dock att antalet
bostadsréttstransaktioner i konsumentledet
har 8kat efter sommaren och att bost-
adspriserna har bérjat stabiliseras. SBAB
fokuserar kreditgivningen till etablerade
kundrelationer och stérre erfarna byg-
gentreprendrer, ddr s@vél kunden som
SBAB stéller hégre krav pé férséljning mot
bindande férhandsavtal innan produktions-
start. Darutéver stéller SBAB &ven krav p&
en stdrre egen insatts vid kreditgivning till
nyproduktionsprojekt.

Fér mer information om kreditkvalitet,

sesid 11.

Sparkonto (inldning)

Inléning frén féretag och bostadsrétts-
fdreningar uppgick vid utgdngen av
kvartalet till totalt 39,3 mdkr (38,3). Vid
samma tidpunkt hade 12 900 (12 900)
foretags- och bostadsréttsféreningskunder
sparkonto hos SBAB. Marknadsandelen av-
seende inlé&ning frén féretag och bostads-

réttsféreningar uppgick per den 31 augusti
2019 till 3,05 procent (3,12 per den 31
maj 2019).

Med kunden i fokus

| bérjan av det andra kvartalet lanse-
rades en uppdaterad internetbank fér
SBAB:s féretags- och bostadsfére-
ningskunder med en helt ny design-
och anvéndarupplevelse. Den nya
internetbanken erbjuder anvéndarna
stérre valmajligheter och flexibilitet,
bland annat genom 6kad sjélvbet-
jdning.

SBAB och Booli ser éver méjlighet-
en att pé& strukturerat sétt erbjuda
ekonomiska nyckeltal fér bostadsrétts-
foreningar med hjélp av information
fr&n &rsredovisningar via Booli Pro, en
tjanst som anvdnds av ménga av de
stérsta fastighets- och byggbolagen i
Sverige.

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB



Finansiell utveckling

Finansiell utveckling

Resultatoversikt

2019 2019 2019 2018 2018 2019 2018
mnkr Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Jan-sep  Jan-sep
Réntenetto 861 852 883 848 833 2596 2514
Provisionsnetto 5 -5 -12 18 -63 =12 -67
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 4 15 13 8 -19 32 -73
Ovriga rérelseintakter 1" 9 8 7 9 28 25
Summarérelseintékter 881 871 892 881 760 2644 2399
Kostnader -280 -288 -292 -297 -246 -860 -752
Resultat fére kreditfsrluster och nedskrivningar 601 583 600 584 514 1784 1647
Kreditforluster, netto (not 3) 0 -7 -9 -7 0 -16 18
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar -1 -1 -1 -1 0 -3 0
Aterfsringar av nedskrivning av finansiella tillgangar 1 2 0 0 0 3 0
Rérelseresultat 601 577 590 576 514 1768 1665
Skatt -136 -130 -132 -131 -120 -398 -384
Periodensresultat 465 447 458 445 394 1370 1281
Avkastning pd eget kapital, % " 12,0 11,9 12,5 11,9 10,9 121 12,1
K/lI-tal, % 31,8 33,0 32,8 33,7 32,5 32,5 31,4
Kreditférlustnivé, % 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 -0,01 0,01
Placeringsmarginal, % 0,71 0,71 0,77 0,75 0,72 0,74 0,77
Antal anstéllda, FTE 679 653 614 602 597 679 597

" Vid bergkning av avkastning pd eget kapital fér "Jan-sep 2018" har genomsnittligt eget kapital justerats fér utdelning om 684 mnkr fér 2017. Vid berékning av avkastning pé eget kapital for “Kv 1
2019","Kv 2 2019" samt “Jan-sep 2019" har genomsnittligt eget kapital justerats fr utdelning om 690 mnkr f6r 2018. F6r mer information om berékning av alternativa nyckeltal, se sida 44.
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Tredje kvartalet 2019 jamfort
med andra kvartalet 2019

Rérelseresultatet skade under det tredje
kvartalet till 601 mnkr (577). Avkastning
pé& eget kapital uppgick till 12,0 procent
(11,9) och K/I-talet till 31,8 procent
(33,0).

Réntenetto

Réntenettot ckade till 861 mnkr (852),
framst hanforligt till Iagre garantiavgifter.
Posten pdverkades darutéver positivt av
Skade utl@ningsvolymer och minskade
kostnader f&r marknadsuppldning samt
negativt av sénkta boldnerdntor.

Under kvartalet meddelade Riksgélden
beslut om avgift till inséttningsgaranti fér
2019. Utfallet var n&got léigre &n SBAB:s
tidigare estimat, vilket p&verkade kvartalets
rdntenetto positivt. Totala garantiavgifter
uppgick for kvartalet till 60 mnkr (76), var-
av 61 mnkr (59) utgjorde resolutionsavgift
samt Gterféring om 1 mnkr (17) avgift till
insdttningsgarantin.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade under kvartalet

till 5 mnkr (-=5). Férdandringen dr framst
hanforlig till minskade provisionskostnader
kopplade till uppléningsverksamheten.

Utveckling jan-sep 2019
jamfort med jan-sep 2018

Rérelseresultatet dkade till 1 768 mnkr
(1 665). Avkastning pd eget kapital
uppgick till 12,1 procent (12,1) och
K/I-talet till 32,5 procent (31,4).

Réntenettot kade till 2 596 mnkr
(2 514), frémst drivet av kade ut-
l&ningsvolymer, varav merparten avser
bolé&n, samt léigre garantiavgifter. En
uppgéng i marknadsréntor och dérmed
dkade kostnader fér marknadsuppléning
péverkade réntenettot negativt, Gven
om effekten delvis motverkades av stil-
lastéende inl&ningsmarginaler. Garanti-
avgifter uppgick fér perioden till 215 mnkr
(268), varav 183 mnkr (230) utgjorde
resolutionsavgift och 32 mnkr (37) avgift
till insattningsgarantin. De totala garanti-
avgifterna har faststdllts till 286 mnkr for
heldret 2019, i forhéllande till 348 mnkr
for 2018.

Provisionsnettot uppgick till =12 mnkr
(=67). Jamfsrelsesiffran belastas av en

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskade tilll 4 mnkr (15), frémst drivet av
minskad erhdllen rénteskillnadserséttning
frén kund. Fér mer information, se not 2.

Kostnader

Kostnaderna uppgick fér kvartalet till 280
mnkr (288). Kostnadsminskningen fork-
laras i huvudsak av sésongsmdssigt lagre
IT-relaterade kostnader under kvartalet.
Kostnaderna fér heléret 2019 férvéntas
dock &ka i férhéllande till 2018 i linje med
verksamhetens utvecklings- och invester-
ingsstrategi fér l&ngsiktig konkurrenskraft.

Kreditférluster och kreditkvalitet
Kreditfsrlusterna (netto) var fortsatt I&ga
och uppgick f6r det tredje kvartalet till 0
mnkr (7). De konstaterade kreditférlusterna
uppgick till 6 mnkr (4).

Reserveringar fér l&n i kreditsteg 1 var
oférdndrade under kvartalet. Reserverin-
gar fér 1&n i kreditsteg 2 minskade med
1 mnkr och reserveringar fér l&n i kredit-
steg 3 minskade med 4 mnkr. Den totala
minskningen i férlustreserveringar om 5
mnkr &r framst hanférlig till en uppldsning
av férlustreserveringar f6r konstaterade
kreditforluster samt marginellt férbéttrad
kreditrisk i portfsljen. Reserveringar f&r
l&neldften var oféréndrade under kvartalet.

provisionskostnad av engdngskaraktar till
en boléneférmedlare under det tredje
kvartalet 2018, i samband med avslutat
samarbete.

Nettoresultat av finansiella transak-
tioner ckade till 32 mnkr (-73). Orsaken
var frémst skillnad i vérdeférandring pd
sdikringsinstrument och sékrade poster.

Ovrigt totalresultat skade till 2 584
mnkr (-437), hanforligt till en nedgéng i
l&nga eurordntor, vilket paverkade posten
kraftigt positivt. Fér mer information, se
sid 17.

Kostnaderna kade till 860 mnkr
(752) till fslid av 6kade investeringar
i verksamheten inom omrdden sdsom
kundupplevelse och kundservice, digital-
isering samt IT. Arbetet med att byta ut
SBAB:s kérnbankplattform fortléper och
tar mycket tid och resurser i ansprék.
Moderna och flexibla systemstdd utgér
en viktig del i att stéirka SBAB:s framtida
konkurrenskraft samt f6rméga att utveckla
digitala tjéinster och férbdttra det digitala
kundmétet.

Finansiell utveckling

F&r mer information om kreditforluster, se
not 3 och not 4.

Kreditkvaliteten i SBAB:s utl@ning &r
god och riskerna i utl@ningen till privat-
personer l&dga. SBAB:s kreditgivning till
privatpersoner grundar sig p& en gedigen
kreditprévningsprocess som klargér huruvi-
da en kund har de ekonomiska férutséttnin-
gar som krévs for att klara av sitt dtagande.

Den genomsnittliga bel@ningsgraden’

i SBAB:s bol&neportfslj uppgick vid utgén-
gen av kvartalet till 62 procent (61). Det
genomsnittliga bolé&net till privatkunder
uppgick vid samma tidpunkt till 1,7 mnkr
(1,6). Bel&ningsgraden i nyutl&ningen
uppgick under kvartalet till 70 procent (68)
och skuldkvoten till 3,5 (3,5).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat minskade till 743 mnkr

(1 013), hanforligt till rantersrelser i euro-

marknaden. Fér mer information, se sid 17.

") Belaningsgraden definieras som lanets storlek i fsrhéllande till
marknadsvérdet av stélld sékerhet. Det redovisade genomsnit-
tet &r volymviktat. | berékningen tas i férekommande fall hén-
syn till pdverkande faktorer s&som garantier och pantens
inomlége. SBAB kontrollerar regelbundet sékerheternas
vérde. Fér bostadsfastigheter och bostadsrétter utférs kontroll
av fastighetsvérdet minst vart tredje ér.

Kreditforluster (netto) uppgick till 16
mnkr (positivt 18). Skillnaden mellan
perioderna &r hénforlig dels till en stérre
&terfsring under férsta kvartalet 2018

av tidigare osékra |&n inom kreditsteg

3 och dels en revidering infér 2019 av
den framétblickande informationen som
tillimpas i nedskrivningsmodellen. Den
reviderade framétblickande information
innebdr en ndgot mer negativ syn p&
bostadsmarknaden och gav vid reviderin-
gen en engdngseffekt vid &rsskiftet om
cirka 10 mnkr i 8kade férlustreserveringar.
Dértill har férlustreserverna ckat om 9
mnkr p& grund av férsémrade riskklasser
for storre enstaka exponeringar. Frénsett
ovanndmnda effekter har l8neportféljen
utvecklats positivt avseende kreditrisk. De
konstaterade kreditférlusterna uppgick
under perioden till 12 mnkr (7). Fér mer
information om kreditférluster, se not 3
och not 4.

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB
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Finansiell utveckling

Balansoversikt
mnkr 2019-09-30 2019-06-30 2018-12-31 2018-09-30
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 27 615 37590 20904 31189
Utlaning till kreditinstitut 3616 2618 2847 6190
Utléning till allmanheten 378223 372281 364215 357 989
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 55311 55712 50945 50572
Summa dterstéende tillgdngar i balansrkningen 20097 17146 9444 10028
SUMMA TILLGANGAR 484862 485347 448355 455968
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 15622 12258 6607 11253
Inléning frén allménheten 129 986 127 319 124926 120 483
Emitterade vérdepapper m.m. (uppléning) 306 294 317017 290795 299205
Efterstéllda skulder 4949 4948 4946 4945
Summa &terstéende skulder i balansrakningen 5594 4570 3845 4139
Summa skulder 462445 466112 431119 440025
Summa eget kapital 22417 19235 17236 15943
Varav primdérkapitalinstrument 3500 1500 1500 1500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 484862 485347 448355 455968
Kérnprimarkapitalrelation, % 7 12,2 12,2 12,5 315
Primdrkapitalrelation, % 7 16,3 14,8 15,1 38,3
Total kapitalrelation, % 7 192 17,6 18,1 46,1
Bruttosoliditetsgrad, % ? 4,01 3,55 3,77 3,63
Likviditetstackningskvot (LCR), % ¥ 298 274 283 277
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % * 138 123 122 118

! Fl beslutade den 23 aug 2018 att éndra metoden fér tillémpningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolén som tidigare tillimpades i pelare 2 genom att ersétta det med motsvarande
krav inom ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen. Det innebér att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen trédde i kraft frén och med 31 dec 2018. F6r mer information, se sid 13 samt
not 10.

2 Berdknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och rédets férordning nr 575/2013.
3 Enligt EU kommissionens delegerade frordning om likviditetstéckningskrav. | alla valutor konsoliderat.

9| linje med kommande regelverk beréknar SBAB, fr.o.m. 2019-09-30, NSFR enligt Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2019/876. Tidigare har NSFR beréknats enligt Baselregelver-
ket. Jamfdrelsesiffror har inte omréknats enligt ny berékningsmetod.

SBAB Delérsrapport jan-sep 2019



Tredje kvartalet 2019 jamfort
med andra kvartalet 2019

Balansrékningskommentar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser min-
skade under kvartalet till 27,6 mdkr (37,6).
Féréndring ér frémst hanférlig till hég
kassalikviditet under jémfsrelseperioden

till fsljd av férfinansiering. Obligationer
och andra réntebdrande vérdepapper
minskade marginellt till 55,3 mdkr (55,7).
Utl&ning till kreditinstitut kade till 3,6 mdkr
(2,6), hanforligt till skade repovolymer
inom ramen fér den |8pande kortfristiga
likviditetshanteringen. Utl&ning till allmén-
heten Skade till 378,2 mdkr (372,3). For
mer information om utl@ning till allménhet-
en, se sid 7-9 samt not 4.

Skulder till kreditinstitut skade under
kvartalet till 15,6 mdkr (12,3), drivet av
Skade erhédlina sakerheter (CSA) inom
ramen f8r den l8pande kortfristiga likvidi-
tetshanteringen. Inl&ning frén allménheten
Skade till 130,0 mdkr (127,3), varav 81,8
procent utgjorde hushéllsinldning och
resterande del icke operationell inléning
enligt regelverket kring likviditetstéckning
och EU-LCR. Fér mer information om
inléning frén allménheten, se sid 7-9. For
information om emitterade vérdepapper,
se avsnittet "Uppléning” nedan. Efterstall-
da skulder uppgick till 4,9 mdkr (4,9). Eget
kapital skade under kvartalet till 22,4 mdkr
(19,2), framst hanfsrligt till emission av
primdrkapitallén (AT1) om 2,0 mdkr. Posten
har i 8vrigt pdverkats av férdndring i dvrigt
totalresultat.

Upplaning

Emissionsaktiviteten var l&gre under det
tredje kvartalet till f5ljd av den hégre
emissionstakten under rets férsta sex
ménader. Totalt har SBAB-koncernen emit-
terat 45 mdkr i obligationer under 2019,
varav 7 mdkr under det tredje kvartalet,

i férhéllande till drets obligationsférfall

om 37 mdkr. Under kvartalet, i augusti,
emitterade SBAB fér férsta gédngen sedan
2016 ett primérkapitallén (AT1) om 2,0
mdkr. Transaktionen genomférdes bland
annat i syfte att stérka SBAB:s kapitalbas
samt stédja framtida tillvéxt. Efterfrégan
frén investerare var god och transaktionen
mottogs val av marknaden.

Generellt préiglades marknaden under
kvartalet av en &kad oro fér ldgre inflation
och sémre konjunkturell utveckling, vilket
resulterade i fallande l&ngréntor. Rérelsen
i réintor fick stéd av mjuka signaler frén de
stérre centralbankerna och under kvar-

talet séinkte bade ECB (10 rantepunkter)
och Fed (50 rantepunkter) styrréntan.
ECB offentliggjorde &ven ytterligare
kvantitativa lattnader i form av utskade
obligationskép och &n mer gynnsamma
villkor d& europeiska banker l&nar pengar
fr&n centralbanken via s& kallade TLTRO:s.
Sammantaget kan ségas att léngréntor vid
kvartalets utgdng befinner sig pé valdigt
l&ga nivéer ur ett historiskt perspektiv i ett
flertal valutor.

Under kvartalet emitterades vérdepap-
per om totalt 10,5 mdkr (25,3). Samtidigt
genomfsrdes &terkép om 3,9 mdkr (7,5)
medan 20,1 mdkr (6,2) férfsll. Detta, i
kombination med férandringar i éver-/
underkurser samt féréndringar i kronkursen,
gjorde att utestdende emitterade vérde-
papper minskade med 10,8 mdkr till totalt
306,3 mdkr (317,0). Certifikatsuppléning
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 3,3
mdkr (3,3) och icke sckerstdilld senior
uppldning till 53,7 mdkr (56,5). Uppléning
genom utgivning av sékerstéllda obliga-
tioner sker i det heldgda dotterbolaget
SCBC. Total sékerstdlld utestéende skuld
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 249,3
mdkr (257,2), varav 155,5 mdkr var i SEK
och 93,8 mdkr i utlédndsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak
av likvida réntebdrande vérdepapper med
hég rating. Marknadsvérdet av tillgdngarna
i likviditetsreserven uppgick vid kvartalets
utgdng till 85,2 mdkr" (94,6). Med hénsyn
tagen till Riksbankens och ECB:s vérder-
ingsavdrag uppgick likviditetsvardet av
tillgéngarna till 81,6 mdkr (90,5).

SBAB miditer och stresstestar likvidi-
tetsrisken bland annat genom att berékna
6verlevnadshorisonten. Overlevnadshori-
sonten uppgick till 339 dagar (421), vilket
av bolaget bedéms som tillfredsstdllande.

Enligt EU kommissionens delegerade
férordning om likviditetstdckningskrav up-
pgick likviditetstéckningskvoten, LCR, per
den 30 september 2019 till 298 procent
(274) i alla valutor konsoliderat, vilket
dverstiger minimikravet p& 100 procent.
LCR i SEK uppgick till 188 procent (182).
Net Stable Funding Ratio (NSFR), som
mater skillnader i [6ptider mellan dtagan-
den och finansiering, uppgick enligt SBAB:s
tolkning av Europaparlamentets och rddets
fsrordning (EU) 2019/876 till 138 procent
(123).

Fér mer information om SBAB:s likvidi-
tetsposition, se not not 9.

Finansiell utveckling

Kapitalposition

Fl:s kapitalkrav uppskattas enligt SBAB:s
interna bedémning motsvara en kérn-
primérkapitalrelation om 10,7 procent och
en total kapitalrelation om 14,8 procent.
SBAB:s kapitalmdl? uppskattas dérmed
motsvara en kdrnprimdrkapitalrelation
om légst 11,3 procent samt en total
kapitalrelation om léagst 15,4 procent.
Kapitalkraven, och fsljaktligen SBAB:s
kapitalmdl, har under kvartalet 6kat till
folid av Fl:s beslut att hdja det kontracyk-
liska buffertvéardet frén 2,0 procent till 2,5
procent. Andringen triddde i kraft den 19
september 2019.

Karnprimérkapitalet uppgick vid
utgéngen av kvartalet till 14,8 mdkr (14,7)
och totalt kapital till 23,3 mdkr (21,1).
Okningen i totalt kapital &r hanfarlig till
emission av primarkapitallén (AT1) om
2,0 mdkr. Riskexponeringsbeloppet (REA)
uppgick till 121,2 mdkr (119,7). Det mots-
varar en kdrnprimérkapitalrelation om 12,2
procent (12,2) och en total kapitalrelation
om 19,2 procent (17,6), vilket ger en god
marginal till b&de interna mal samt och
externa myndighetskrav. Periodens resultat
r inkluderat i kapitalbasen och férvéntad
utdelning har reducerat kapitalbasen.?)

Fér mer information om SBAB:s kapital-
position, se not 10 och not 11.

Bruttosoliditetsgraden skade och
uppgick per den 30 september 2019 till
4,01 procent (3,55) till f5ljd av emission av
primdrkapitalldn (AT1) om 2,0 mdkr.

For information om EU:s éndringar i
tillsynsférordningen, kapitaltédckningsdirek-
tivet och krishanteringsdirektivet (bankpa-
ketet), som tradde i kraft den 27 juni 2019,
se not 10.

" Inkluderar dven ej HQLA-klassade tillgangar som finns med pd
Riksbankens eller ECB:s lista éver pantséttningsbara tillgéngar.

3 Fl beslutade den 23 augusti 2018 att dndra metoden for
tilldmpningen av riskviktsgolvet fér svenska bolén som tidigare
tillimpades i pelare 2 genom att ersétta det med motsvarande
krav inom ramen f5r artikel 458 i tillsynsférordningen. Det
innebér att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen
trédde i kraft frén och med 31 december 2018 och géller i tvé
&r. SBAB:s styrelse har med anledning av éndringen beslutat
att dversdtta buffertnivéer i SBAB:s kapitalmél uttryckt i pro-
centenheter. Efter justeringarna, vilka trédde i kraft samtidigt
som &ndringen den 31 december 2018, ska SBAB:s kérn-
primérkapitalrelation och totala kapitalrelation under normala
férhéllanden uppgé till minst 0,6 procentenheter éver Fl:s
kommunicerade krav, vilka publiceras i Fl:s kvartalsvisa rapport
ver de svenska bankernas kapitalkrav ("De svenska bankernas
kapitalkrav"). Det motsvarar i nominella termer en buffertnivé
om 1,5 procentenheter innan flytt av riskviktsgolvet, i linje med
de tidigare kapitalmélen. Fér mer information, se not 10.

3 SBAB har i beslut frén FI fatt godként att anvénda drsoverskott
i kapitalbasbergkningen férutsatt att bolagets revisorer kan
styrka &verskottet samt att avdrag fér eventuella utdelningar
och férutsebara kostnader har gjorts i enlighet med tillsyns-
férordningen och att berdkningen av dessa skett i enlighet
med Kommissionens delegerade férordning (EU) nr
241/2014. Deloitte AB har genomfsrt ovanstdende gransk-
ning avseende 2019-09-30. Det innebdr att periodens resul-
tat &r inkluderat i kapitalbasen och att férvéntad utdelning har
reducerat kapitalbasen.

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB
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Ovrig information

Ovrig information

SBAB:s finansiella mdl fr.om. 31 dec 2018

® Lsnsamhet: Avkastning pd eget kapital
dver en konjunkturcykel om minst 10
procent.

® Kapitalisering: Karnprimérkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommuni-
cerade krav.

® Utdelning: Ordinarie utdelning om
minst 40 procent av drets vinst efter
skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur.

Effekter IFRS 16 per den 1 jan 2019

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat
kriterierna for klassificeringen av leasin-
gavtal och medfér att leasingkontrakt

ska redovisas som en tillgdng och som en
skuld i leasetagarens balansrékning. Vid
dvergdngen den 1 januari 2019 har SBAB
i koncernen redovisat en materiell tillgéng
avseende leasingkontrakt identifierade
enligt IFRS 16 om 104 mnkr. Tillgéngen

&r baserad pd& summan av leasingskulden
vilken i sin tur &r beréknad pé& diskon-
terade &terstdende leasingavgifter. Fér
mer information, se not 12.

Avveckling av samarbeten

SBAB:s samarbeten med ICA Banken och
Sparbanken Syd géllande férmedling av
bolén &r uppsagda per 30 november 2019
och dérmed under avveckling. Den av
ICA Banken férmedlade l&dnestocken (19,3

Risker och osékerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin &r kanslig fér utvecklingen
i det globala konjunkturldget och fér tillsténdet

pé& de internationella finansmarknaderna. Den
ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den frémsta
riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjéningsférméga
och tillgéngarnas kvalitet &r i huvudsak expone-
rad mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad.
Hanteringen av réinte- och valutarisker medfér viss
exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan
pd bostéder har uppvisat en god stabilitet, un-
derstddd av l&ga réntor och goda inkomster, trots
turbulensen kring bostadspriserna i slutet av 2017
och svérigheterna fér vissa bostadsutvecklare att
under 2018 sdlja sina nyproducerade léigenheter.
F&r mer information om marknadsutvecklingen, se
sid 6. En bostadsmarknad med stora prisékningar

SBAB Delérsrapport jan-sep 2019

mdkr per den 30 september 2019) kom-
mer att kvarstd i SBAB:s balansrékning och
kundrelationerna att dvergd till SBAB efter
samarbetets upphdrande. Stort fokus kom-
mer att ges pd att omhénderta kunderna
med information fér att sdkerstélla en god
kundupplevelse vid 6vergéngen till att
anvdnda SBAB:s tjcinster. Sparbanken Syd
har aviserat att bolaget avser att utnyttja
ratten att enligt avtal férvérva fsrmedlad
l&nestock (9,6 mdkr per den 30 september
2019). Parterna fér diskussioner om att
hela bol&nestocken ska férvérvas under
2020 och &r dérfér dverens om att ett
delutkdp inte sker under 2019. Yitterligare
information kommer att [dmnas i samband
med att diskussionen slutférs.

Nya samarbeten

Under kvartalet inledde SBAB ett nytt sa-
marbete med l&neférmedlaren Consector
med sdljstart den 1 oktober 2019.

Tillfélligt byte av kontorslokal i Karlstad
Under juli flyttade alla medarbetare i
Karlstad till en ny kontorslokal till fljd

av ombyggnation av ordinarie lokaler.
Ombyggnationen beréknas vara klar

under 2020.

Féréndringar i foretagsledningen
Under kvartalet Idmnade Malin Pellborn
sin roll som Chef Héllbarhet, Marknad &
Kommunikation och medlem i féretag-
sledningen. | samband dérmed tilltradde

under en l&ng tid, parallellt med stigande skulds&t-
tning bland hushéllen, har medfért att den svenska
ekonomin &r kénslig fér snabba féréindringar i
réintor och bostadspriser. Prognosen &r att réntor-
na kommer att stiga framéver, om &n i l&ngsam
takt. Det férvéintas i sin tur dédmpa prisutvecklingen
pé& bostdder. Riskerna kopplade till dessa faktorer
kan férstérkas om ménga hushdll har en hég
skuldséttning i férhéllande till de disponibla inkom-
sterna. Den omfattande regelverksutvecklingen pé
bol&nemarknaden utgér ytterligare en osdkerhets-
faktor. Dértill kan politiska beslut, till exempel &n-
drade skatteregler, f& stora konsekvenser pd béde
hushéllens betalningsfsrmé&ga och vérdet pd fas-
tigheter. Under senare tid har nya aktérer dykt upp
pé boldnemarknaden. En tilltagande konkurrens
pé& boldnemarknaden kan pé sikt komma pé att

Robin Silfverhielm rollen som Tf Chef
Héllbarhet, Marknad & Kommunikation,
bredvid sin ordinarie roll som Chef Cus-
tomer Experience (CXO) i SBAB.

Under féregdende kvartal meddelade
Peter Svensén att han under hésten 2019
kommer att avgd frén rollen som CRO.
Fredrik Stenbeck har utsetts till ny CRO
och som medlem i féretagsledningen. Han
tilltréder den 1 januari 2020. Rekrytering
for Chef Affarsomréde Féretag & Brf
pé&gér fortsatt.

Féréndringar i styrelsen
Under kvartalet Idmnade Karin Moberg sin
roll som styrelseledamot i SBAB.

Héndelser efter periodens utgéng
Det har inte skett ndgra vasentliga héndel-
ser efter periodens utgéng.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit f6remdl for
revisorns dversiktliga granskning.

péverka marknaden och marginalerna. Den skade
konkurrensen beror bland annat pé lagen om
verksamhet med bostadskrediter, vilken m&jliggér
for fler bolag att komma in pé& bolénemarknaden
utan att vara bank och dédrmed utan att omfattas
av de kapitalkravsregler som banker omfattas av.
Sé&dan regleringsskillnad riskerar att skapa ojémna
konkurrensférhéllanden pé& marknaden.

Lds mer om risker och riskhantering i SBAB:s
Grsredovisning 2018, sid 70.
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16

Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrdkning i sammandrag

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rénteintakter 1493 1480 1240 4377 3675 4924
Réntekostnader -632 -628 -407 -1781 -1161 -1562
Réntenetto 861 852 833 2596 2514 3362
Provisionsintékter 23 22 12 60 54 90
Provisionskostnader -18 =27 =75 =72 -121 -139
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 4 15 -19 32 -73 -65
Ovriga rérelseintékter 1 9 9 28 25 32
Summarérelseintékter 881 871 760 2644 2399 3280
Personalkostnader -159 -156 -133 -467 -399 -543
Ovriga kostnader -102 -116 -105 -341 -332 -474
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -19 -16 -8 -52 -21 -32
Summa kostnader fore kreditférluster -280 -288 -246 -860 -752 -1049
Resultat fére kreditfsrluster 601 583 514 1784 1647 2231
Kreditfsrluster, netto (not 3) 0 -7 0 -16 18 1
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar =1 -1 0 =3 0 -1
Aterféringar av nedskrivning av finansiella tillgéngar 1 2 0 3 0 0
Rérelseresultat 601 577 514 1768 1665 224
Skatter -136 -130 -120 -398 -384 -515
Periodens resultat 465 447 394 1370 1281 1726
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Finansiella rapporter i sammandrag

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 465 447 394 1370 1281 1726
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt véirde via dvrigt totalresultat -66 -12 -249 -42 -198 -63
Féréndringar avseende kassaflédessékringar, fére skatt 1079 1353 -405 3509 -305 634
Skatt hanférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat =217 -287 144 -742 m -120
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrm@nsbestémda pensionsplaner, fére skatt -67 -52 0 =179 -58 -39
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 14 n 0 38 13 8
évrigt totalresultat, netto efter skatt 743 1013 -510 2584 -437 420
Summa totalresultat fér perioden 1208 1460 -116 3954 844 2146

Rénteintdkter pé finansiella tillg&ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde beréknade enligt effektivréntemetoden uppgick fér det tredje kvartalet 2019 till 1 486

mnkr (1 475) fér koncernen.

Koncernens ekonomiska stélining och utveckling &terspeglas frémst i balans -och
resultatrékning. Med tilléimpade redovisningsprinciper uppkommer dérutéver vissa
omvérderingseffekter, med mera, som redovisas i dvrigt totalresultat.

| vrigt totalresultat ingér bland annat féréindringar avseende kassafldessékrin-
gar som bestér av orealiserade vérdeféréndringar fréin derivatinstrument som
anvéinds f6r sdkring av kassaflsden i koncernens uppléning i utléindsk valuta. Under-
liggande uppl&ning vérderas till upplupet anskaffningsvérde, dér vérdefsréndringar
inte redovisas, medan de derivatinstrument som sékrar uppléningen
marknadsvérderas. Detta innebdr att réinterdrelser, framférallt i euro, kan medféra
volatilitet under |6ptiden, Gven om resultatet éver tid blir noll. Posten p&verkas nor-
malt positivt vid en nedgdng i réintor samt negativt vid en uppgéng i réntor.

Finansiella tillgédngar vérderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat bestér av
orealiserade vérdeférandringar pé vardepapper (klassificerade enligt vissa princi-
per) i likviditetsreserven. Posten péverkas frémst av féréandringar i kreditspreadar p&
obligationsinnehav.

Posten omvérdering av fsrménsbestémda pensionsplaner utgérs av aktuariella
vinster och férluster dér éndringar i diskonteringsréntan &r det antagande som har
stérst pdverkan pé posten.

F&r mer information, se SBAB:s &rsredovisning 2018, not

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrdkning i sammandrag

KONCERNEN
mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 27 615 20904 31189
Utl@ning till kreditinstitut 3616 2847 6190
Utléning till allménheten (not 4) 378223 364215 357 989
Vérdeféréndring pé réntesdkrade poster i portféljsékringar 238 99 144
Obligationer och andra réinteb&rande vérdepapper 55311 50945 50572
Derivatinstrument (not 5) 18728 8313 8440
Uppskjutna skattefordringar = - 43
Immateriella anldggningstillgéngar 283 234 222
Materiella tillgangar 129 16 13
Ovriga tillgdngar 63 73 475
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 656 709 691
SUMMA TILLGANGAR 484862 448355 455968
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 15622 6607 11253
Inl&ning frén allménheten 129986 124926 120 483
Emitterade vérdepapper m. m. 306294 290795 299205
Derivatinstrument (not 5) 1825 1339 1434
Ovriga skulder 644 384 415
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1895 1790 2131
Uppskjutna skatteskulder 910 194 -
Avséttningar 320 138 159
Efterstéllda skulder 4949 4946 4945
Summa skulder 462445 431119 440025
Eget kapital
Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond fér verkligt virde 3193 609 -248
Primérkapitalinstrument 3500 1500 1500
Balanserad vinst 12 396 11443 11 452
Periodens resultat 1370 1726 1281
Summa eget kapital 22417 17 236 15943
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 484862 448355 455968
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Finansiella rapporter i sammandrag

Fordndringar i eget kapital i sammandrag

KONCERNEN
Balanserad vinst och
Primérkapital- drets
mnkr Aktiekapital Reserver instrument resultat” Summa eget kapital
Ingédende balans 2019-01-01 1958 609 1500 13169 17 236
Primérkapitalinstrument - - 2000 - 2000
Primdrkapitalinstrument, utdelning - - - -83 -83
Ldmnad utdelning - - - -690 -690
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 2584 - - 2584
Periodens resultat - - - 1370 1370
Periodens totalresultat = 2584 = 1370 3954
Utgdende balans 2019-09-30 1958 3193 3500 13766 22417
Utgdende balans 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810
Effekter av byte av redovisningsprincip,IFRS 9 - 1 - 35 36
Ingédende balans 2018-01-01 1958 189 1500 12199 15846
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -63 -63
Lémnad utdelning - - - -648 -684
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -437 - - -437
Periodens resultat - - - 1281 1281
Periodens totalresultat 1958 -437 - 1281 844
Utgéende balans 2018-09-30 1958 -248 1500 12733 15943
Utgdende balans 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810
Effekter av byte av redovisningsprincip,IFRS 9 - 1 - 35 36
Ingédende balans 2018-01-01 1958 189 1500 12199 15846
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -71 -71
Lémnad utdelning - - - -684 -684
Ovrigt? - - - -1 -1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 420 - - 420
Arets resultat - - - 1726 1726
Aretstotalresultat - 420 - 1726 2146
Utgdende balans 2018-12-31 1958 609 1500 13169 17 236

" Balanserad vinst innehdller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.

2 Ovrigt avser frémst féréndring av omvérdering av skuld till Ggare av Gterstdende aktier och teckningsoptioner i dotterfsretaget Booli Search Technologies AB.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

KONCERNEN
2019 2018 2018
mnkr Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 2847 1867 1867
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 2791 3012 3494
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -808 =731 -1017
Betalda/terbetalda inkomstskatter -429 -405 -531
Férandring i den I8pande verksamhetens tillgéngar och skulder -1972 3196 -155
Kassafléde fran denlspande verksamheten -418 5072 1791
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Fsrandring av materiella tillgéngar -30 -6 -10
Férandring avimmateriella anldggningstillgéngar =73 -59 -81
Férvérv av dotterbolag - - =36
Kassafldde fran investeringsverksamheten -103 -65 -127
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning -690 -684 -684
Féréindring av primérkapitalinstrument 2000 - -
Amortering leasingskuld -20 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1290 -684 -684
Okning/minskning av likvida medel 769 4323 980
Likvida medel vid periodens slut 3616 6190 2847
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Icke kassaflédes- Icke kassaflédes-
paverkande paverkande
Ingéende Utgdende Ingdende Utgéende
balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt balans
mnkr 2019-01-01 flode véirde Ovrigt  2019-09-30  2018-01-01 flode véirde Ovrigt  2018-12-31
Efterstdllda skulder 4496 — =1 4 4949 4942 - -2 6 4946
Primérkapitalinstrument 1500 2000 - - 3500 1500 - - - 1500
Summa 6446 2000 -1 4 8449 6442 - -2 6 6446
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Not1 | Redovisningsprinciper

Noter

SBAB-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas &ven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (ARKL) och de krav som finns i Rédet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncern-
ens deldrsrapport uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34, Del&rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att delérsrappor-
ten &r uppréttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som fsljer av R&det fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och véirdepappersbolag (ARKL).

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna fér klassificeringen av leasin-
gavtal. IFRS 16 ska tillémpas frén 1 januari 2019. Den nya standarden medfér att
alla leasingkontrakt (med undantag for kortfristiga och mindre leasingkontrakt) ska
redovisas som en tillgéng (nyttjandertt) och som en skuld i leasetagarens balans-
rékning. | resultatrékningen redovisas leasingkostnaden som en avskrivning av den

Not2 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

leasade tillgéngen och som en réntekostnad hénférlig till leasingskulden. Vidare har
upplysningskrav tillkommit. Péverkan p& SBAB:s redovisning hérrér frén redovisnin-
gen av hyreskontrakt avseende lokaler. SBAB har valt att tillampa IFRS 16 i koncer-
nen dé& inga krav pé& att tilldmpa IFRS 16 i juridisk person finns i enlighet med RFR 2.

Aktuella kontrakt har vérderats enligt IFRS 16 dér hyreskostnad, avtalets léngd
och diskonteringsrdnta &r de mest vésentliga parametrarna. Som diskonteringsréinta
har SBAB anvént den marginella [&neréntan och diskonteringsréntan géller under
hela kontraktets I6ptid inklusive eventuella indexeringar.

Vid évergéngen den 1 januari 2019 har SBAB i koncernen redovisat en materiell
tillgéng avseende leasingkontrakt identifierade enligt IFRS 16 om 104 mnkr enligt
forenklad metod, vilket innebér att fsregdende &rs siffror inte &r omréknade.

Ovrigt

Ovriga redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r oféréndrade jémfért med
&rsredovisningen fér 2018. De finansiella rapporterna i sammandrag é&r framtagna
utifr&n ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéndes av styrelsen fér publicering den 24 oktober 2019.

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Vinster/férluster pd réntebérande finansiella instrument
- Réntebdrande vérdepapper 0 -3 =35 -15 -113 -134
- Vérdeféréndring pé sékrade poster i sdkringsredovisning -485 -766 507 -1768 301 53
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -23 -28 -28 -96 -112 -162
- Derivatinstrument i sékringsredovisning 491 771 -514 1796 -294 -39
- Ovriga derivatinstrument 14 3 38 51 118 165
- Lénefordringar 6 38 14 62 38 62
Valutaomrékningseffekter 1 0 -1 2 -1 -10
Summa 4 15 -19 32 -73 -65

SBAB anvénder derivatinstrument f6r att hantera rénte- och valutarisker i koncern-
ens tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
SBAB:s principer fér riskhantering och sékringsredovisning innebér att resultatvaria-
tioner, till f8ljd av féréindrade marknadsréntor, kan férekomma mellan perioder fér

enskilda poster i ovanstdende uppstéllning. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i dvriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhanter-
ing och sékringsredovisning kommenteras i fdrvaltningsberdttelsen.

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB
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Noter

Not3 | Kreditforluster, netto

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditférluster -6 -4 -3 -12 -7 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 2 0 0 3 1 2
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1 0 0 0 -5 -2 1
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 2 1 6 0 3 -2 -5
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 3 4 -3 4 2 26 25
Garantier" =1 0 -1 -1 0 -1
Periodens kreditfrluster, netto fér utléning till allménheten 0 -1 0 -10 16 1
Lanelsften?
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1 -1 2 1 3 1 -2
Periodens féréndring av reserv — kreditsteg 2 1 -8 -1 -9 1 2
Periodens féréindring av reserv — kreditsteg 3 0 0 0 0
Periodens kreditférluster, netto for lanelsften 0 -6 0 -6 2 0
Summa 0 -7 0 -16 18 1"

" Posten inkluderar garantier for l&nelsften.

2 Kreditreserver for lanelsften ingdr i posten “Avsdttningar” i balansrékningen.

For ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning

2018, not
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Not4 | Utlaning till allm&nheten

Noter

KONCERNEN
mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Ingéende balans 364215 335168 335168
Arets nyutléning 55 479 74264 54519
Amortering, bortskrivning, [6sen m.m. -41 471 -45238 -31720
Férdndring reservering for forvéntade kreditforluster” 0 21 22
Utgdende balans 378223 364215 357989
" For ytterligare information se not 3, “Periodens foréindring av reserv — kreditsteg 1, 2 och 3",
FORDELNING UTLANING INKLUSIVE RESERVERINGAR

KONCERNEN
mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Utl&ning Bol@n 287 754 276734 269 447
Utl&ning Féretag & Brf 88212 85287 86354
Utl&ning Privatlén 2257 2194 2188
Summa 378223 364215 357989
UTLANING TILL ALLMANHETEN PER KREDITSTEG

KONCERNEN
mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Kreditsteg 1
Utl&ning brutto 360184 341390 339358
Reserv =5l =26 -29
Summa 360153 341364 339329
Kreditsteg 2
Utl&ning brutto 17 862 22689 18480
Reserv -70 -73 -69
Summa 17792 22616 18411
Kreditsteg 3
Utl&ning brutto 308 267 281
Reserv -30 -32 -32
Summa 278 235 249
Total, utléning brutto 378354 364346 358119
Total, reserv -131 -131 -130
Summa 378223 364215 357989

Fér ytterligare information om definitioner och antaganden f6r bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning

2018, not
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Noter

Not5 | Derivatinstrument

KONCERNEN
2019-09-30 2018-12-31

Tillgéngar till Skulder till verk-  Summa nomi- Tillgéngar till Skulder tillverk- ~ Summa nomi-
mnkr verkligt viirde ligt vérde nellt belopp verkligt véirde ligt véirde nellt belopp
Rénterelaterade 9020 1737 395920 2890 858 337013
Valutarelaterade 9708 88 110881 5423 481 104386
Summa 18728 1825 506801 8313 1339 441 399
Valutarénteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not6 | Rérelsesegment
KONCERNEN

Jan-sep 2019

Operativ verksamhetsuppfsljning

Avstdmning mot legal resultatrékning

Féretag Administrativa IFRS 16 Legalt
mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa konsulter Leasing resultat
Réntenetto 2000 596 0 2596 = = 2596
Provisionsint&kter 41 19 - 60 = = 60
Provisionskostnader =57 -15 - —72 - - —72
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 20 12 32 = = 32
Ovriga rérelseintékter 28 0 0 28 - - 28
Summarérelseintékter 2012 620 12 2644 - - 2644
Léner och ersdttning -228 -55 = -283 = = -283
Ovriga personalkostnader -157 -41 = -198 14 = -184
Ovriga kostnader -285 -61 -1 -348 -14 21 -362
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -25 -4 2 -31 = -21 -52
Kreditférluster, netto -7 =9 = -16 = = -16
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto 0 0 0 - = 0
Rérelseresultat 1310 450 9 1768 0 0 1768
Skatt -294 -102 -2 -398 = = -398
Resultat efter schablonskatt 1016 348 [ 1370 0 0 1370
Avkastning p& eget kapital, % 121 11,9 = 12,1 = = 121
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forts NOT 6 Rérelsesegment

KONCERNEN

Jan-sep 2018

Noter

Operativ verksamhetsuppféljning

Avstiémning mot legal resultatrékning

Féretag - Administrativa Legalt
mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa konsulter resultat
Réntenetto 1936 578 - 2514 - 2514
Provisionsintékter 38 16 . 54 - 54
Provisionskostnader -108 -13 . -121 - =121
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 n -84 -73 - -73
Ovriga rérelseintékter 25 - - 25 - 25
Summarérelseintékter 1891 592 -84 2399 2399
Léner och ersattning -306 -81 - -387 - -387
Ovriga personalkostnader -23 -7 - -30 18 -12
Ovriga kostnader -260 =53 -1 =314 -18 -332
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgéngar -18 -3 - -21 - 21
Kreditférluster, netto -5 23 - 18 - 18
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar, netto 0 0 - 0 - 0
Rérelseresultat 1279 471 -85 1665 0 1665
Skatt -295 -109 20 -384 - -384
Resultat efter schablonskatt 984 362 -65 1281 0 1281
Avkastning pé eget kapital, % 12,8 11,9 - 121 - 121

| fsrhéllande till den legala resultatrékningen har =14 mnkr (~18) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader. Kostnaden avser administrativa kon-

sulter som i den interna uppf8ljningen &r att betrakta som Ovriga personalkostnader. | den operarativa verksamhetsuppféljningen tas ej hansyn till IFRS 16. Samtliga kostnader
identifierade inom IFRS 16, med undantag fér rdntekomponenten, &r att betrakta som lokalkostnader. | avstémningen mot legal resultatrdkning redovisas effekten av IFRS 16

koncernen. Fér ytterligare information om IFRS 16, se not 1 samt not 12.

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB
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Noter

Not7 | Klassificering av finansiella instrument

FINANSIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN
2019-09-30
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrikningen tillgéngar tillgangar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt véirde till upplupet
Verkligt vérde mentisckrings-  (Obligatorisk) via évrigttotal-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser
m. m. 1150 - - 3135 23330 27 615 27 621
Utlaning till kreditinstitut - - - - 3616 3616 3616
Utl@ning till allménheten - - - - 378223 378223 379 642
Vérdefsréndring pé réntesdkrade poster i
portfsljsakringar - - - - 238 238 -
Obligationer och andra réntebérande
virdepapper 2 406 - - 34061 18844 55311 54965
Derivatinstrument - 18296 432 - - 18728 18728
Ovriga tillgéngar - - - - 63 63 63
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 31 - - 252 259 542 542
Summa finansiella tillgéngar 3587 18296 432 37 448 424573 484336 485177
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
2019-09-30
Finansiella skulder
vérderade till . .
verkligt véirde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr s&kringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut = = 15622 15622 15622
Inl&ning frén allménheten - - 129986 129986 129986
Emitterade vdrdepapper m.m. - - 306 294 306294 321 491
Derivatinstrument 1273 552 = 1825 1825
Ovriga skulder - - 622 622 622
Upplupna kostnader och férutbetalda intgkter - - 1864 1864 1864
Efterstéllda skulder - - 4949 4949 4 955
Summa finansiella skulder 1273 552 459 337 461162 476 365
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forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

Noter

FINANSIELLA TILLGANGAR
KONCERNEN
2018-12-31
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrékningen tillgéngar  tillgdngar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt viirde till upplupet
Verkligt varde mentisdkrings-  (Obligatorisk) via évrigttotal-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser
m. m. 3371 - - 6180 11353 20904 20900
Utl@ning till kreditinstitut - - - - 2847 2847 2847
Utl&ning till allménheten - - - - 364215 364215 364857
Vérdeféréndring pé réntesskrade poster i
portféljsékringar - - - - 99 99 -
Obligationer och andra réntebérande
virdepapper 3866 - - 35258 11821 50945 50 969
Derivatinstrument - 8157 156 - - 8313 8313
Ovriga tillgéngar - - - - 73 73 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 - - 406 175 657 657
Summa finansiella tillgéngar 7313 8157 156 41844 390583 448053 448616
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
2018-12-31
Finansiella skulder
vérderade till . .
verkligt véirde via resultatréikningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 6607 6607 6607
Inl&ning frén allménheten - 124926 124926 124926
Emitterade vérdepapper m.m. - 290795 290795 292997
Derivatinstrument 927 412 - 1339 1339
Ovriga skulder - 174 174 174
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter - 1757 1757 1757
Efterstéllda skulder - 4946 4946 4956
Summa finansiella skulder 927 412 429205 430544 432756

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument
Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s drsre-
dovisning 2018. | kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lémnas &ven information
om verkligt vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till
upplupet anskaffningsvérde.

Fér kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som hélls till férfall har vérderats till
noterade priser, nivé 1.

Fér utléning till allménheten, emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder fast-
stélls verkligt véirde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband
med vérderingen baseras s& ldngt som méjligt pé observerbara marknadsuppagifter. |
huvudsak anvénds modeller baserade pd diskonterade kassaflsden.

Emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder har vérderats till koncernens akt-
uella uppléningsréinta, nivé 2.

Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas

vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséndringsdag fér

Delé&rsrapport jan-sep 2019 SBAB
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Noter

Not8 | Upplysningar om verkligt vérde

KONCERNEN
2019-09-30 2018-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2)  data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgangar
Bel&ningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 4285 - - 4285 9551 - - 9551
Obligationer och andra
réintebdrande vérdepapper 36466 - - 36466 39124 - - 39124
Derivatinstrument = 18728 = 18728 - 8313 - 8313
Fsrutbetalda kostnader och
upplupna intékter 283 - - 283 482 - - 482
Summa 41035 18728 - 59763 49157 8313 - 57 470
Skulder
Derivatinstrument - 1825 - 1825 - 1339 - 1339
Summa - 1825 - 1825 - 1339 - 1339

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s &rsre-
dovisning 2018. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och
skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-
ingsnivder nedan. Inga éverféringar mellan nivé&er har skett under 2018 eller 2019.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris pd en aktiv marknad fér identiska tillgéingar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna é&r lttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér
innehav av noterade réntebdrande vérdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.

SBAB Delérsrapport jan-sep 2019

Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation én noterade priser ink-
luderade i nivd 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fr nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
kassafléden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g8r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ndrvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.



Not? | Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Noter

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebérande vér-
depapper med hdg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgéingsklass respektive per land och ska
ha légst AA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan éven limiter fr
enskilda emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med Bankfsre-
ningens mall fér offentliggérande av likviditetsreserv.

Berékning av éverlevnadshorisont
SBAB méiter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten, vilket &r ett internt métt for att se hur Iéinge SBAB kan uppfylla
sina betalningsférpliktelser utan tillgéng till finansiering pé& kapitalmarknaden, inklus-
ive ett stressat utflsde frén inldningen. Overlevnadshorisonten &r limiterad till att vid
varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar pé konsoliderad nivé.
Overlevnadshorisonten beréknas genom att summera det maximala behovet av
likviditet f&r varje dag framét och jémféra detta med likviditetsportfsljens storlek
efter tillampliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pd ett krisscenario dér all
utl@ning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom I8sen, ingen finansiering finns

LIKVIDITETSRESERV

att tillgd och inldningen minskar. P4 sé sdtt kan det maximala behovet av likviditet fér
varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdllas.
SBAB:s sverlevnadshorisont uppgick per den 30 september 2019 till 339 dagar
(421 dagar per 30 juni 2019).

Likviditetstéickningskvot

Likviditetstéickningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens delegerade
férordning om likviditetstéckningskrav och beréknar till vilken grad en banks likvida
tillgéngar i ett stressat scenario técker dess nettokassafléden under de kommande
30 dagarna. Nettokassaflédena bestér dels av kontrakterade in- och utfldden och
dels av teoretiska fléden, baserade pd historiska data, exempelvis uttag av bankens
inl&ning. LCR uppgick per den 30 september 2019 till 298 procent (274) i alla valu-
tor konsoliderat, till 9 996 procent (1 513) i EUR och till 296 procent (187) i USD.
LCR i SEK uppgick till 188 procent (182). Fér ytterligare information om likviditets-
téckningskvoten, se SBAB:s rapport “Information om kapital, likviditet och brutto-
soliditet, september 2019”".

2019-09-30 2018-12-31

Férdelning valutaslag Férdelning valutaslag

mnkr Total SEK EUR USD  Owrigt Total SEK EUR USD  Owrigt
Level 1 tillgéngar 81,9 62,8 131 6,0 - 70,3 54,5 11,7 41 -
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker” 3,0 3,0 - - - 3,7 3,7 - - -
Vérdepapper utgivna eller garanterade av
stat, centralbanker, multilaterala
Level 1 utvecklingsbanker och internationella
organisationer 30,7 21,8 5,8 3,1 - 25,0 16,8 58 2,4 -
Vérdepapper utgivna av kommuner och PSE 13,9 7,6 4,1 2,2 - 10,8 7.1 2,6 11 -
Sékerstdllda obligationer med extremt
hég kvalitet 34,3 30,4 32 0,7 = 30,8 26,9 33 0,6 -
Ovriga tillgéngar - - - - - - - - - -
Level 2 tillgéngar 4,2 3,7 0,5 - - 4,0 3,4 0.6 - -
Level 2A tillgéngar 4,2 37 0,5 - - 4,0 3.4 0,6 - -
Vérdepapper utgivna eller garanterade av
stat, centralbanker, kommuner och PSE - - - - - - - - - -
Sékerstdllda obligationer med hég kvalitet 4,2 3,7 0,5 - - 4,0 3,4 0,6 - -
Féretagsobligationer (Iagst AA- rating) - - - - - - - - - -
Level 2 Ovriga tillgéngar - - - - - - - - - -
Level 2B tillggngar - - - - - - - - - -
Véardepapperiseringar (ABS) - - - - - - - - - -
Sdkerstdllda obligationer med hdg kvalitet - - - - - - - - - -
Féretagsobligationer (A+ till BBB rating) - - - - - - - - - -
Aktier = = = = = - - - - -
Ovriga tillgéngar” - - - - - - - - - -
Likviditetsreserv 86,1 66,5 13,6 6,0 - 74,3 57,9 12,3 41 -

" Inkluderar centralbanksfaciliteter
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Noter

Not10 | Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

EU har den 7 juni publicerat éndringar i tillsynsférordningen, kapitaltéckningsdirekti-
vet och krishanteringsdirektivet (bankpaketet) med ikrafttrédande den 27 juni 2019.
Bankpaketet innehdller éndringar av lagstiftning om kapitalkrav och om ramen fér
&terhémtning och resolution av banker i svérigheter. Huvuddelen av féréndringarna
ska bérja tilldmpas frén den 28 juni 2021.

KAPITALTACKNING"

Dérutdver har éndringar i tillsynsférordningen antagits den 26 april 2019 som avser
berskning av avdrag i kapitalbasen fér nyutgivna icke-presterade I&n. Detta avdrag
ska fungera som en sékerhetsspérr f6r nédlidande 1&n.

mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Karnprimérkapital 14812 14263 13916
Primérkapital 19812 17 263 16916
Totalt kapital 23262 20713 20367
Riskexponeringsbelopp 121241 114141 44194
K&rnprimérkapitalrelation, % 12,2 12,5 31,5
Overskott? av kérnprimérkapital 9356 9127 11928
Primérkapitalrelation, % 16,3 15,1 38,3
Overskott? av primérkapital 12537 10 415 14265
Total kapitalrelation, % 19,2 18,1 46,1
Overskott? av totalt kapital 13563 11582 16832

" Riskexponeringsbelopp, dverskott och kapitalrelationer har frén och med drsskiftet 2018 péverkats av riskviktsgolv fér boldn

2 Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet fr

bolén som tillédmpas i pelare 2 genomférs som ett krav inom ramen f5r artikel 458 i till-

synsfrordningen. Andringen trédde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé &r.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut

som omfattas av dtgdrden &r de som har tillsténd att anvénda IRK metoden och har

UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN

en exponering mot svenska bol&n. Utldndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska bol&n och som anvénder IRK-metoden fér dessa kan ocksé
bersras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Riskexponeringsbelopp, mnkr 46 670 43422 44194
Kérnprimérkapitalrelation, % 31,7 32,8 31,5
Primérkapitalrelation, % 42,5 39,8 38,3
Total kapitalrelation, % 49,8 47,7 46,1

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen dr ddrmed enbart for jamférande dndamdl.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 12 400 11443 11 452
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och forluster enligt

tilldmpliga redovisningsstandarder) 3193 609 -248
Primérkapitalinstrument 3500 1500 1500
Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stélining ! 831 1041 771
Kérnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 21882 16551 15433

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -62 -59 -61
Immateriella tillgédngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -165 -126 -116
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflsdessékringar -3246 -488 248
Negativa belopp till f5ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -81 -50 -59
Vinster eller frluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& éndringar av institutets egen

kreditstatus -16 -65 -29
Primérkapitalinstrument i eget kapital -3500 -1500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -7070 -2288 -1517
K&rnprimarkapital 14812 14263 13916

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 5000 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 3500 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande &verkursfonder som omfattas av utfasning
frén primdrkapitaltillskottet - - -

Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 5000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - -

Primérkapitaltillskott 5000 3000 3000

Primarkapital (primérkapital = kdrnpriméarkapital + primérkapitaltillskott) 19812 17 263 16916

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3447 3447 3447
Kreditriskjusteringar 3 3 4
Supplementérkapital fére lagstiftningsjusteringar 3450 3450 3451

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - - -
Supplementérkapital 3450 3450 3451
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 23262 20713 20367
Totalariskvégda tillgéngar 121241 114141 44194
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

mnkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30

Kapitalrelationer och buffertar

Karnpriméarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 12,2 12,5 31,5

Primérkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 16,3 151 38,3

Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 19,2 18,1 46,1

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut

(buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det

riskvégda exponeringsbeloppet), % 9.5 9,0 9.0
varav minimikrav p& kdrnprimdrkapital, % 4,5 4,5 4,5
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pg kontracyklisk buffert, % 2,5 2,0 2,0
varav krav pd systemriskbuffert, % - - -
varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimdrkapital tillgéingligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 7.7 8,0 27,0

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillampas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén priméarkapitaltillskott p& grund av tak
(6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och férfallodagar)

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

" Del@rsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 548 mnkr baserat p& kvartal 3, 2019. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

SBAB:s styrelse har i bérjan av 2019 beslutat att tillimpa artikel 3 i Europaparla- resulterat i att PD sjunkit i takt med den gynnsamma konjunkturen. Till f5ljd av detta
mentets och rédets férordning(EU) nr 575/2013 (CRR) fér féretagsexponeringar har banken infért ett kapitalpdslag om 63 mnkr under Pelare 1 sedan den 31 mars
mot smé& och medelstora féretag. Syftet &r att kompensera f6r den procykliska effekt 2019.

som f&r nérvarande existerar i bankens interna modeller fér kreditrisk vilket har

RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Riskexpone- Riskexponer- Riskexponer-
mnkr ringsbelopp  Kapitalkrav  ingsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp  Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12736 1019 12128 970 12000 960
Exponeringar mot hushéll 12267 981 12096 968 13083 1047
varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 825 66 829 67 843 68
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 11442 915 11267 901 12240 979
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 25003 2000 24224 1938 25083 2007
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 169 14
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut ! 4386 351 3777 302 3479 278
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4326 346 3776 302 3394 271
varav repor 59 5 0 0 85 7
varav évrigt 1 0 1 0 0 0
Exponeringar mot hushdll 2284 183 2236 179 2192 175
Fallerade exponeringar 8 1 10 1 10 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 371 297 3593 287 3622 290
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 30 2 16 1 36 3
Aktieexponeringar 1266 101 1116 89 1078 86
Ovriga poster 508 41 227 18 319 26
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 12193 976 10975 877 10905 873
Marknadsrisk 985 79 999 80 966 77
Varav positionsrisk - - - - - -
Varav valutarisk 985 79 999 80 966 77
Operativrisk 4854 388 4339 347 4339 347
Varav schablonmetoden 4854 388 4339 347 4339 347
Kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA) 2842 227 2885 231 2901 232
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 74572 5966 70719 5658 - -
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 792 63 - - - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 121241 9699 114141 92131 44194 3536
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 3031 2854 1105
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 3014 2266 877
Totalt kapitalkrav 15744 14251 5518

" Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 4 385 mnkr (3 776).
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Noter

Not11 | Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen ska sdkerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
hédndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov fér koncernen uppgick

SBAB kvantifierar kapitalbehovet f6r sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital
inom ramen fér den interna kapitalutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonom-

34

till 17 192 mnkr (16 052 per 31 december 2018). Det interna kapitalkravet bedéms
med hjélp av SBAB:s interna modeller f6r ekonomiskt kapital och dr inte helt jamfor-
bart med det kapitalkrav som Finansinspektionen (Fl) publicerar, p& grund av att
olika antaganden och metoder anvénds, frémst metoder inom marknadsrisk. Banken
beddmer att Fl:s férvéintade totala kapitalbehov per den 30 september 2019

uppgick till 17 944 mnkr, varav 2 200 mnkr utgjorde kapitalkrav i pelare 2. Fl kom-
mer under november att publicera uppdaterade kapitalkrav f6r svenska banker och
kreditinstitut, inom tillsynskategori 1 och 2, per utgéngen av det tredje kvartalet

iskt kapital definieras som den méngd kapital som behdvs fér att sdkerstélla solven-
sen dver en ettdrsperiod givet en bestdmd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfiden-
snivén 99,97 procent, vilket motsvarar SBAB:s l&ngsiktiga mélrating AA- (Standard
& Poor’s ratingskala). Internt kapitalbehov definieras som det hgre av ekonomiskt
kapital och regelverkskraven fér respektive risktyp.

2019.
2019-09-30 2018-12-31
Internt bedomt kapitalbehov Internt bedomt kapitalbehov
mnkr Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %  Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %
Kreditrisk & kreditvérdighetsjusteringsrisk 3203 2,6 3046 2,6
Marknadsrisk 79 0,1 80 0,1
Operativ risk 388 03 347 0,3
Pelare 1
Riskviktsgolv? 5966 4,9 5658 50
Péslag féretagsexponeringar 2 63 0,1 - -
Summa Pelare 1 9699 8,0 9131 8,0
Kreditrisk ¥ - - - -
Marknadsrisk 502 0,4 781 0,7
Operativ risk - - - -
Pelare 2 Koncentrationsrisk 884 0,7 968 0.8
Statsrisk 62 01 52 0,
Pensionsrisk = = - -
Summa Pelare 2 1448 1.2 1801 1.6
Kapitalkonserveringsbuffert 3031 2,5 2854 2,5
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Kontracyklisk buffert 3014 2,5 2266 2,0
Summa Buffertar 6045 5,0 5120 4,5
Totalt 17192 14,2 16052 141
Total kapitalbas 23262 = 20713 -

" Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2 P&slag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.

3 Eftersom det tillkommande kapitalbehovet fér riskviktsgolvet @r stérre d@n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskvikts-

golvet.
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Not12 | Effekter avbyte avredovisningsprincip

Noter

OVERGANGSEFFEKT AV DEN FORSTA TILLAMPNINGEN AV IFRS 16 | BALANSRAKNING 2019-01-01

KONCERNEN
Tidigare Overgéngs-
redovisnings- effekt,
mnkr principer, IAS 17 IFRS16 IFRS 16
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldfrbindelser m. m. 20904 - 20904
Utl@ning till kreditinstitut 2847 - 2847
Utl&ning till allménheten 364215 - 364215
Vérdefdrandring pé réintesdkrade poster i portfsljsdkringar 99 - 99
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 50945 - 50 945
Derivatinstrument 8313 - 8313
Immateriella anldggningstillgdngar 234 - 234
Materiella anldggningstillgéngar 16 104 120
Ovriga tillgéngar 73 - 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 709 -7 702
SUMMA TILLGANGAR 448355 97 448 452
SKULDER OCHEGETKAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6607 - 6607
Inl&ning frén allménheten 124926 - 124926
Emitterade vérdepapper m. m. 290795 - 290795
Derivatinstrument 1339 - 1339
Ovriga skulder 384 97 481
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1790 - 1790
Uppskjutna skatteskulder 194 - 194
Avséttningar 138 - 138
Efterstdllda skulder 4946 - 4946
Summa skulder 431119 97 431216
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reserver/fond fér verkligt virde 609 - 609
Primérkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 11 443 - 11 443
Arets resultat 1726 - 1726
Summa eget kapital 17 236 - 17 236
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 448355 97 448 452

| Arsredovisning 2018 upplyste SBAB om framtida avtalade hyresavgifter p& 330 mnkr i enlighet med IAS 17. Vid évergéngen till IFRS 16 har en materiell tillgéng p& 104 mnkr
redovisats i balansrékningen. Skillnaden mellan IAS 17 och IFRS 16 beror fréimst pd ett léingre hyresavtal med planerad inflyttning i slutet av 2020 samt variabla hyresavgifter.
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Moderbolaget

Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 3 370 mnkr (116),
framst hénforligt till efterutdelning om 3 000 mnkr frén dot-
terbolaget SCBC i bérjan av 2019, men ocksé& ett hdgre
réntenetto. Réntenettot kade under perioden till 455 mnkr
(199). Okningen &r frémst hénfrlig till en uppgéng i kund- och
marknadsréntor samt légre garantiavgifter. Nettoresultat av
finansiella transaktioner kade till 8 mnkr (-46), i huvudsak till
fsljd av omvérdering av kreditrisk i derivatinstrument. Ovriga
rérelseintdkter ckade till 757 mnkr (646) och bestér primart av
ersdttningar frédn SCBC f&r utférda administrativa tjéinster enligt

géllande outsourcingavtal. Kostnaderna ékade till 878 mnkr
(769), framst till foljd av skade personal- och IT-kostnader. Kred-
itfrlusterna uppgick till 11 mnkr (positivt 44). Skillnaden mellan
perioderna é&r frémst hénférlig till en intern flytt av kreditférsém-
rade |&n frén SBAB till SCBC med anledning av évergdngen

till IFRS 9 samt &terféringar av tidigare nedskrivningar under
jémforelseperioden. Utl@ning till allménheten uppgick till 22,5
mdkr (23,6). Inl&ning frén allménheten uppgick till 130,0 mdkr
(120,5). Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 23,3 procent
(19,8) och den totala kapitalrelationen till 45,1 procent (39,6).
Det internt bedémda kapitalbehovet uppgick till 6 220 mnkr

(5 2006).

2019 2018 2018 2018
mnkr Kv2 Kv 3 Jan-sep  Jan-dec
Rénteintakter 495 481 377 1443 1017 1399
Rantekostnader -337 -339 -272 -988 -818 -1106
Réntenetto 158 142 105 455 199 293
Erhélina utdelningar - - - 3000 - -
Provisionsintakter 23 23 15 64 61 100
Provisionskostnader =7 -10 -7 -25 -19 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 3 0 8 -46 -45
Ovriga rérelseintékter 247 262 214 757 646 896
Summa rérelseintékter 427 414 327 4259 841 1219
Personalkostnader -155 -154 -130 -458 -390 -533
Ovriga kostnader -122 -138 -121 -408 -372 -525
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -6 -3 -2 -12 -7 -1
Summa kostnader fére kreditfsrluster -283 -295 -253 -878 -769 -1069
Resultat fére kreditforluster 144 119 74 3381 72 150
Kreditfrluster, netto -1 -9 0 -1 44 37
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar -1 -2 0 -3 0 -1
Aterfsringar av nedskrivning av finansiella tillgdngar 1 2 0 3 0 0
Rérelseresultat 143 110 74 3370 116 186
Skatter -38 -30 -22 -101 -43 -63
Periodens resultat 105 80 52 3269 73 123
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Moderbolaget

2019 2018 2018 2018
mnkr Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 105 80 52 3269 73 123
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat -66 -1 -249 -42 -198 -63
Fsérandringar avseende kassaflsdessékringar 36 m -51 21 24 142
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 7 -22 66 -36 38 -15
évrigt totalresultat, netto efter skatt -23 78 -234 133 -136 64
Summa totalresultat fér perioden 82 158 -182 3402 -63 187

Rénteintékter pé finansiella tillg&ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde beréknade enligt effektivréntemetoden uppgick fér det andra kvartalet 2019 till 458

mnkr (474) t6r moderbolaget.
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Moderbolaget

mnkr 2018-12-31 2018-09-30

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 27 615 20904 31189
Utl&ning till kreditinstitut ( ) 104 653 93262 89010
Utl&ning till allménheten 22521 24845 23605
Obligationer och andra réinteb&rande vérdepapper 55311 50 945 50572
Derivatinstrument 18800 8762 8948
Aktier och andelar i koncernféretag 10 401 10389 10386
Immateriella anlédggningstillgangar 23 26 27
Materiella tillgdngar 38 15 13
Ovriga tillgéngar 34 47 60
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 660 740 667
SUMMA TILLGANGAR 240056 209935 214477
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 15567 6607 8161
Inléning frén allménheten 129986 124926 120483
Emitterade vérdepapper m. m. 57004 56021 63477
Derivatinstrument 17727 7964 7701
Ovriga skulder 556 303 349
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 732 302 787
Uppskjutna skatteskulder 97 62 12
Avséttningar 13 7 5
Efterstéllda skulder 4949 4946 4945
Summa skulder 226631 201138 205920
Egetkapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 354 222 23
Primdrkapitalinstrument 3500 1500 1500
Balanserad vinst 3952 4602 461
Periodens resultat 3269 123 73
Summa fritt eget kapital 11075 6447 6207
Summa eget kapital 13425 8797 8557
SUMMA SKULDER OCHEGETKAPITAL 240056 209935 214 477
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Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utléning till kreditinstitut per 30 sep 2019 avser 101 037 mnkr
fordran pé& det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer
(publ), jamfsrt 90 414 mnkr vid utgéngen 2018. Denna fordran &r efterstalld i
héndelse av konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhdlls fsrst efter
att Svriga borgendrer i dotterbolaget f&tt betalt.

Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALTACKNING"

mnkr

Moderbolaget

Karnprimérkapital

Primérkapital

Totalt kapital
Riskexponeringsbelopp
Kérnprimérkapitalrelation, %
Overskott? av kérnprimarkapital
Primédrkapitalrelation, %
Overskott?) av primarkapital
Total kapitalrelation, %

Overskott?) av totalt kapital

- Moderbolaget
2018-12-31 2018-09-30
9003 6398 6468
14003 9398 9468
17 451 12845 12915
38696 36404 32618
233 17,6 19,8
7262 4760 5000
36,2 25,8 29,0
11682 7214 751
45,1 35,3 396
14355 9933 10305

" Riskexponeringsbelopp, dverskott och kapitalrelationer har frén och med drsskiftet paverkats av riskviktsgolv for bolén.

2 Qverskott av kapital har bergknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

bol&n som tillimpas i pelare 2 genomfsrs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-

synsférordningen. Andringen trédde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé ér.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut

som omfattas av dtgérden &r de som har tillsténd att anvéinda IRK metoden och har

UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN ™

mnkr

en exponering mot svenska bolé&n. Utléndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska bolén och som anvénder IRK-metoden fér dessa kan ocksé
bersras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

Riskexponeringsbelopp, mnkr
K&rnprimérkapitalrelation, %
Primérkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen

2018-12-31 2018-09-30

34505 33360 32618
26,1 19,2 19,8
40,6 28,2 29,0
50,6 38,5 39,6

&r dérmed enbart f6r jémférande dndamdl.
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Moderbolaget

forts Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2018-12-31 2018-09-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 4344 4993 5002
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 354 222 23
Primdarkapitalinstrument 3500 1500 1500
Del@rsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stéllning 2721 -567 -439
K&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 12877 8106 8044

K&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -88 -76 -67
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhrande skatteskulder) (negativt belopp) -23 -25 =27
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflédessékringar -197 =31 61
Negativa belopp till fljd av berékning av férvantade férlustbelopp -50 -1 -14
Vinster eller férluster pé skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pd éndringar av institutets egen

kreditstatus -16 -65 -29
Primérkapitalinstrument i eget kapital -3500 -1500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -3874 -1708 -1576
K&rnprimérkapital 9003 6398 6468

Primdrkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 5000 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 3500 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp f&r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande &verkursfonder som omfattas av utfasning
fr&n primérkapitaltillskottet = - _

Primdrkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 5000 3000 3000

Primédrkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - -

Primédrkapitaltillskott 5000 3000 3000

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 14003 9398 9468

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3447 3447 3447
Kreditriskjusteringar 1 - -
Supplementdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 3448 3447 3447

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - _

Supplementérkapital 3448 3447 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 17 451 12845 12915
Totalariskvéigda tillgéngar 38696 36404 32618
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forts Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

mnkr

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvédgda exponeringsbeloppet), %
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), %
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), %

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserverings-
buffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fér globala
systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvdgda
exponeringsbeloppet), %

varav minimikrav p§ kérnprimérkapital, %
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, %
varav krav pd kontracyklisk buffert, %
varav krav pd systemriskbuffert, %
varav buffert f5r globalt systemviktiga institut eller f5r annat systemviktigt institut, %
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), %

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrungemang
(fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén primérkapitaltillskott p& grund av tak (dverskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och
forfallodagar)

Nuvarande tak f6r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

23,3
36,2
45,1

9.5
4,5
25
25

18,8

Moderbolaget

2018-12-31 2018-09-30

17,6 19,8
25,8 29,0
35,3 39,6
9.0 9.0
4,5 4,5
25 25
2,0 2,0
131 15,3

" Del@rsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 548 mnkr baserat p& kvartal 3, 2019. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a. Dérutéver har deldrsresul-

tatet sedan februari 2019 péverkats av en extra utdelning frén SCBC till moderbolaget om 3 000 mnkr i enlighet med beslut p& extra bolagsstémma.
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Moderbolaget

forts Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2018-12-31 2018-09-30
Riskexpone- Riskexponer- Riskexponer-
mnkr ringsbelopp  Kapitalkrav  ingsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp  Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 6930 555 7087 567 6575 526
Exponeringar mot hushéll 902 72 743 59 904 72
varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 81 6 59 5 72 6
varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 821 66 684 54 832 66
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 7832 627 7830 626 7 479 598
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut ) 4278 342 3751 300 3361 269
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4228 338 3723 298 3313 265
varav repor 13 1 - - 20 2
varav 8vrigt 36 3 28 2 28 2
Exponeringar mot hushdll 2284 183 2236 179 2192 175
Fallerade exponeringar 8 1 10 1 10 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 37 297 3593 287 3622 290
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 30 2 16 1 16 1
Aktieexponeringar 11566 925 11416 913 11378 910
Ovriga poster 115 9 83 7 80 7
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 21992 1759 21105 1688 20659 1653
Marknadsrisk 101 8 248 20 306 24
Varav positionsrisk - - - - - -
Varav valutarisk 101 8 248 20 306 24
Operativrisk 1813 145 1412 113 1412 113
Varav schablonmetoden 1813 145 1412 13 1412 13
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 2591 207 2765 221 2762 221
Yiterligare krav enligt CRR art.458 4191 336 3044 244 - -
Yiterligare krav enligt CRR art.3 176 14 - - - -
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 38696 3096 36404 2912 32618 2609
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 967 910 815
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 960 722 646
Totalt kapitalkrav 5023 4544 4070

" Riskvaigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 4 241 mnkr (3 723).
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Underskrifter

Verkstdllande direktsren férsékrar att deldrsrap-
porten ger en réttvisande 6versikt av moderbola-
gets och koncernens verksamhet, stéllning och

resultat samt beskriver vésentliga risker och oséik-

erhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag

L .
som ingdr i koncernen stér infér.

— Solna den 24 oktober 2019

Klas Danielsson

VD

Kontakt

For ytterligare information, kontakta:

VD Klas Danielsson
+46 8 614 43 01

klas.danielsson@sbab.se

CFO Mikael Inglander
+46 8 614 43 28

mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se

Denna informationen ldmnades fér offentliggérande den

25 oktober 2019 kl. 08.00 (CET).

Finansiell kalender Kreditbetyg
Standard
Moody's & Poor’s
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020 Langfristig upplaning, SBAB Al A
Delé&rsrapport jan-mar 2020 29 april 2020 Langfristig upplaning, SCBC Ada _
Delérsrapport jan-jun 2020 17 juli 2020 Kortiristig upplaning, SBAB P_1 A1
Delérsrapport jan-sep 2020 23 oktober 2020
Bokslutskommuniké 2020 11 februari 2021

Arsstamma &ger rum den 28 april 2020 i Solna.

e e e e e O
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ér finansiella
maétt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller
kassaflsde som inte definieras i tillimpliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS
och &rsredovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsférordning (CRR).

SBAB anvdnder alternativa nyckeltal nér det &r relevant for att presentera
och félja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare
vardefull information till anvéndarna av de finansiella rapporterna. SBAB har
dartill valt att visa nyckeltalen d& de &r praxis i branschen. Alternativa nyck-
eltal kan berdknas pd olika sétt och SBAB:s nyckeltal &r darfér inte direkt jém-
férbara med liknande métt som presenteras av andra féretag.

Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutl&ning.

Nyckeltalet avser att ge léisaren en bild &ver periodens inflsde av afférer.

Placeringsmarginal

Definition: Periodens réintenetto (uppréknat pé heldr) i forhéllande till genomsnittlig
balansomslutning (berdknat p& ing&dende och utgdende balans fér perioden).

Nyckeltalet syftar till att ge Iéisaren ytterligare information om koncernens I8nsamhet.

KONCERNEN
mnkr Jan-sep 2019 Jan-dec 2018
Réntenetto 2596 3362
Genomsnittlig balansomslutning 466 609 432571
Placeringsmarginal, % 0,74 0,78

K/1-tal

Definition: Periodens kostnader fére kreditférluster i frhéllande till periodens rérel-

seintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om koncernens kostnads-

Inléning/Utléning effektivitet.

Definition: Total inléning i frhdllande till total utlé@ning (utg&ende balanser).

Nyckeltalet avser att ge lésaren ytterligare information om inléningens relativa RONCERNER

storlek i fsrhdllande till utléningen. mnkr Jan-sep 2019 Jan-dec 2018
KONCERNEN Kostnader fére kreditfsrluster 860 1049

mdkr 2019-09-30  2018-12-31 Rérelseintdkter 2644 3280

Inl&ning frén allménheten 130,0 124,9 K/1-tal, % 32,5 32,0

Utl@ning till allménheten 378,2 364,2

Inl&ning/utléning, % 34,4 34,3

Kreditforlustniva

Definition: Periodens kreditférluster (uppraknat pd heldr) i férhéllande till total
utléning (utg&ende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge |&saren ytterligare information om kreditférlusternas
relativa storlek i fsrhdllande till den totala utl&ningen.

KONCERNEN
mnkr Jan-sep 2019 Jan-dec 2018
Kreditforluster -16 n
Utl@ning till allménheten 378223 364215
Kreditforlustniva, % -0,01 0,00

Avkastning pa eget kapital

Definition: Periodens rérelseresultat efter skatt (uppréknat pd heldr) i forhéllande till
genomsnittligt eget kapital (berdknat pé& ingdende och utgéende balans fér peri-
oden), justerat f6r primdrkapitalldn och vardeféréandringar pé finansiella tillgdngar
som redovisas 8ver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge |&saren ytterligare information om koncernens [6nsamhet
i forhéllande till det utdelningsbara egna kapitalet.

KONCERNEN
mnkr Jan-sep 2019 Jan-dec 2018
Rérelseresultat efter skatt 1370 1726
Genomsnittligt eget kapital 15080" 142832
Avkastning pé eget kapital, % 121 121

" Genomsnittligt eget kapital har justerats for utdelning om 690 mnkr for 2018.
2 Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 684 mnkr for 2017.
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Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdllda, FTE

Ké&rnprimarkapitalrelation

Total kapitalrelation

Primérkapitalrelation

Bruttosoliditetsgrad

Likviditetst&ckningskvot, LCR

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster,
rensat fér sjukskrivning och tjéinstledighet

Karnprimérkapital i férhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Primérkapital i fsrhéllande till riskvégda
tillgéngar

Primdrkapital i férhéllande till balansomslut-
ning samt dtaganden utanfér balansrékning
omréknade med konverteringsfaktorer

Likvida tillgéngar i férhéllande till 30 dagars
nettokassautfldde i ett stressat scenario enligt
EU-kommissionens delegerade férordning
2015/61 om likviditetstackningskrav

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan
téickas i ett stressat scenario utan att ny
likviditet tillférs

Likviditetsriskmdtt av strukturell karaktér som
visar hur stabil koncernens uppl&ning &r i
relation till tillg&ngarna. NSFR berdknas per
2019-09-30 enligt Europaparlamentets och
r&dets férordning (EU) 2019/876



