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Borantorna forblir laga — oavsett vad Riksbanken hittar pa

Den ekonomiska statistik som inkommit efter sommaren talar sitt tydliga sprék. Aven
om Riksbanken flaggat for en sddan mojlighet — finns inte nagra valgrundade
ekonomiska argument for att h6ja reporantan i nartid. Karninflationen har trots en
tidigare stark konjunktur inte annat an tillfalligt legat pa Riksbankens mal och kommer
knappast gora det i en nara framtid heller med tanke pa att vi nu redan gattin i en
betydande konjunkturavmattning bade globalt och i Sverige. Borantorna véantas ligga
kvar pa historiskt mycket |laga nivaer de kommande aren. Den rorliga rantan och den
5-ariga vantas stiga till 1,8 respektive 2,2 procent i januari 2022. Risken forknippad
med att valja rorlig ranta forefaller liten samtidigt som premien for att valja en bunden
ranta ar l1ag.

Pa onsdag traffas Riksbankens direktion for att fatta beslut om hur de ska géra med
reporantan. De lite langre bundna borantorna har fallit pa bred front den senaste tiden. |
kombination med att manga centralbanker varlden 6ver sankt sina styrrantor och aven
flaggat for ytterligare sankningar ter sig rantor markant 6ver dagens nivaer just nu avlagsna.
Det blir svart for Riksbanken att motivera en hojning av reporantan.

— Precis som vi forutspadde i forra Borantenytt i augusti justerade Riksbanken ned
rantebanan vid sitt forra mote. Den ekonomiska statistik som inkommit sedan dess
talar tydligt for att det inte — trots att Riksbanken flaggat for en sddan mdjlighet — finns
nagra valgrundade ekonomiska argument for att hoja reporantan i nartid.
Karninflationen har inte annat ett tillfalligt legat pa Riksbankens mal och kommer
knappast gora det i en nara framtid heller med tanke pa att vi nu redan gatt in i en
betydande konjunkturavmattning bade globalt och i Sverige, sager Robert Boije,
chefsekonom pa SBAB.

— Riksbanken valde for nagra ar sedan, med hansyn tagen till hushallens
bolaneskulder, att halla reporantan hogre an vad som motiverades av inflationsmalet.
Det bidrog till att inflationsférvantningarna foll kraftigt och urholkade fértroendet for
inflationsmalet. | ett lage dar inflationsférvantningarna pa alla matta horisonter redan
ligger under Riksbankens mal och all relevant ekonomisk statistik pekar pa en
markant konjunkturnedgang, riskerar fortroendet for malet att skadas ordentligt igen
om Riksbanken anda hojer reporantan i nartid, sager Robert Boije.

— Var beddémning &r att ekonomiska fundamenta talar for att det inte finns nagon
anledning for Riksbanken att hdja reporantan forran tidigaste mot slutet av 2021 eller
borjan av 2022. Vid en mer betydande global konjunkturnedgang kan Riksbanken
istallet behtva sanka reporéntan i nartid, sager Robert Boije.

Till foljd av fortsatt mycket laga marknadsrantor 6verlag, vantas aven borantorna ligga kvar
pa historiskt mycket laga nivaer de kommande aren. SBAB:s bedomning ar att den rorliga
rantan (tre-manaders) stiger fran 1,5 procent i genomsnitt i oktober till 1,8 procent i januari
2022 och att femarsrantan stiger fran 1,6 till 2,2 procent.

— Borantorna vantas ligga kvar pa historiskt mycket laga nivaer de kommande aren.
Risken forknippad med att valja rorlig ranta forefaller liten samtidigt som premien for
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att valja en bunden ranta ar l1ag. Det ar samtidigt nu mycket stora skillnader mellan
vissa bankers list- och snittrantor, vilket ar viktigt for bolanetagarna att vara
uppmarksamma pa, sager Robert Boije.

Tabell 1. Framtida borantor med olika bindningstid

Frocent
3man 1ar 2ar 3ar 4a Sar
Okt
2019 1,5 15 15 14 1,6 16
Jan
2020 15 15 15 15 16 1,7
Jan
2021 15 16 16 17 19 19
Jan
1 1 1 1
2022 8 8 9 20 2, 22
Jan
2023 2,0 20 2.1 22 23 24
Kalla: SBAB

Anm. Prognosen avser ett oviktat genomsnitt av olika bankers snittréantor och inte SBAB:s list- eller snittrantor.

Borantenytt ingar tillsammans med Bomarknadsnytt i SBAB:s publikationsserie Vart ar vi pa
vag? och publiceras sex ganger per ar. Rapporten tillhandahaller en analys av
boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos éver boréantor med
olika Ioptider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allman information
infor val av rantebindningstid. Rapporten finns att ladda ned HAR.
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