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Ordlista

Kapitel 1. Inledning

Europaparlamentets och radets direktiv om beharig-
het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn
av kreditinstitut och vérdepappersféretag 2013/36/
EU - CRD IV | Regler fér riskhantering och kapitaltéck-
ning som &r gemensamma for Europa.
Europaparlamentets och radets férordning om till-
synskrav for kreditinstitut och vérdepappersféretag
nr575/2013 - CRR | Regler f&r riskhantering och

kapitaltéckning som &r gemensamma f&r Europa.

Kapitel 3. Den konsoliderade
situationen

Asset and Liability Committee (ALCO) | Organ som
bereder drenden avseende risk och kapitalplanering
som behandlas i féretagsledning eller styrelse.
Process for intern kapitalutvérdering (IKU-process)

| Process enligt CRD IV artikel 73 fér att berékna det
samlade kapitalbehovet med héansyn till samtliga risker,
riskviktsgolv fér boldn och stresstester.

Kapitel 5. Kapitaltéckning

Eviga férlagslén | Eviga f5rlagslén 18per i princip pé
obegrdnsad tid men kan efter medgivande frén Finans-
inspektionen &terkdpas.

Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) | IRK-
metoden anvdnds fér att berdkna bolagets lagstadgade
kapitalkrav f6r kreditrisk. Grundléiggande IRK-metod
innebdr att institutet endast skattar parametern PD. |
avancerad IRK-metod ska institutet férutom PD skatta
en eller flera av parametrarna KF, LGD och M (I6ptid).
Kapitalbas | Kapitalbasen bestdr i huvudsak av eget
kapital och férlagslén och utgér buffert mot oférvén-
tade forluster.

Kapitalkrav enligt Pelare 1 | Avser det kapital som
bolaget ska ha enligt CRR och CRD IV, Lag (2014:968)
om sdirskild tillsyn &ver kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finans-
inspektionens forfattningssamling (FFFS 2014:12). Till
bestédmmelserna finns dvergdngsregler som hérrér fran
Basel I.

Total kapitalrelation | Berdknas som kapitalbas/risk-
végda tillgéngar.

Kérnprimérkapital | Primérkapital med avdrag fér
primérkapitaltillskott. Utgérs i huvudsak av eget kapital.
Minimikapitalkrav | Det légsta belopp som bolaget f&r
ha som kapitalbas.

Primérkapitaltillskott | Primérkapitaltillskott &r i regel
eviga férlagslé@n som uppfyller villkor i artikel 52 i CRR.

Enligt 6vergéngsbestdmmelser kan &ven &ldre primér-
kapitaltillskott f& réknas in i primérkapitalet.
Primérkapital | Primérkapitalet utgérs av eget kapital
och primérkapitaltillskott.

Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS) |
Vérdepapper sékrade av portféljer av bolén.
Riskvéiigda tillgéngar enligt Basel | | Samtliga till-
géngar péd balansrékningen och inom linjen som viktats
beroende pé risk. Under Basel I-regelverket sker detta
med hjélp av schabloner. Tillgdngarna delas in i grup-
per baserat pd risk varvid de multipliceras med p&
férhand faststdllda riskvikter; i huvudsak 0%, 20%, 50%
respektive 100% av nominellt belopp.
Riskexponeringsbelopp enligt Basel lll | Under Basel
lll-regelverket finns majlighet att under IRK-metod,
inom ramen fér Pelare 1, faststdlla riskexponeringsbe-
lopp fér exponeringar pé& balansrékningen och inom
linjen utifrén egna modeller fér kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk. Fér évriga exponeringar bestdms
exponeringarnas riskvikt utifr&n schabloner, i tilldmpliga
fall baserade p& motpartens rating.
Supplementérkapitalinstrument | Férlagslén som
uppfyller villkor i artikel 63 CRR {&r inrdknas i kapital-
basen. Enligt 6vergdngsbestémmelser kan Gven éldre
supplementdrkapitalinstrument f& réknas in i kapitalba-
sen. Om dterstdende I6ptid understiger fem &r sker en
avrdkning baserat pé resterande antal dagar.

Kapitel 6. Intern modell f6r berékning
av kapitalbehov

Ekonomiskt kapital | Det ekonomiska kapitalet bygger
p& modeller déir SBAB beddmer kvantifierbara risker.
Det utgér en viktig bestdndsdel vid bland annat prissatt-
ning, ekonomistyrning och vid bedémning av storleken
av erforderligt riskkapital.

Exposure At Default (EAD) | Exponering vid fallisse-
mangstidpunkten. Fér berdkning av EAD fér exponeringar
inom linjen multipliceras det outnyttjade beloppet med en
konverteringsfaktor (KF).

Kapitalkrav enligt Pelare 2 | Utgér fréin det ekono-
miska kapitalet vilket kompletterat med kapital baserat
pé stresstester och kapital f6r ytterligare risker utgér
bolagets bedémning av ldmplig storlek av riskkapita-
let. Kapitalbehovet enligt Pelare 2 fér inte understiga
kapitalmattet enligt Pelare 1 per risktyp.

Value at Risk (VaR) | Statistiska métt p& hur stor
forlusten kan bli givet en viss sékerhetsnivé under en viss
tidsperiod.
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Kapitel 8. Kreditrisk i utlanings-
verksamheten

Expected Loss (EL) | Den av modeller bedémda fér-
véintade férlusten ska téckas av resultatet i den |6pande
verksamheten medan de oférvéntade férlusterna ska
tdckas av bolagets eget kapital. EL erhélls genom att
risken beréknas f6r varje enskilt |&n utifrén utfallet under
en ladngre tidsperiod i en statistisk modell. EL méits
genom formeln EL = PD*LGD*EAD.

Inom linjen | Farpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte
redovisas i balansrdkningen pd grund av att det inte &r
troligt att den kommer att behéva infrias eller utnyttjas,
eller pd grund av att dess storlek inte kan berdknas med
tillréicklig tillfsrlitlighet. Det kan &ven vara fréga om en
mdjlig férpliktelse, det vill séiga att det &r osdkert om det
foreligger en férpliktelse eller ej.

Konverteringsfaktor (KF) | Den andel av ett dtagande
utanfér balansrékningen, som férvéntas vara utnyttjad
vid tidpunkten fér ett eventuellt framtida fallissemang.
Loan to Value (LTV) | Bel&ningsgrad, det vill séiga
l&nets storlek i férhdllande till vérdet av stélld sékerhet.
Loss Given Default (LGD) | Férlustandelen i héindelse
av fallissemang.

Probability of Default (PD) | Sannolikheten f&r fallis-

semang hos en kund eller motpart inom ett ér.

Kapitel 9. Finansiering

Euro Medium Term Covered Note Programme
(EMTCN) | Internationellt uppl&ningsprogram fér utgiv-
ning av sékerstéllda obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN) | Inter-
nationellt uppldningsprogram fér medel- och 18ngfristig
icke sdkerstdlld uppldning.

Kapitel 10. Kreditrisk i finans-
verksamheten
Credit Support Annex (CSA) | Tillsgg till ISDA Master-

avtal som reglerar stéllande av sékerhet i samband med
en derivattransaktion.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA) |
Internationella standardavtal fér repor.

International Swap and Derivatives Association
(ISDA) masteravtal | Ramavtal som reglerar réttigheter
och skyldigheter mellan parterna i en derivattransaktion,
framfor allt s& kallad nettning i konkurs.

Kapitel 12. Likviditetsrisk

Liquidity Coverage Ratio (LCR) | Likviditetsriskmétt
som méter relationen mellan likvida reserver och 30
dagars nettoutfléde i ett stressat scenario.
Overlevnadshorisont | Mé&tt p& antal dagar likviditets-
behovet kan tédckas i ett stressat scenario utan att ny
likviditet tillfors.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) | Likviditetsriskmtt
av strukturell karaktgr som visar hur stabil koncernens
uppléning &r i relation till tillgédngarna.
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1. Inledning

SBAB redovisar i denna rapport information om kapitaltéckning och
riskhantering utifrdn CRR/CRD IV och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2014:12). Rapporten avser férhéllandena per den 31 december

2014 om inte annat sdrskilt anges. Bade denna rapport och motsva-

rande mer begrdnsad periodisk information om kapitaltéckning och

likviditetsreserv samt tabeller i enlighet med kommissionens genomfér-
andeférordning (EU) nr 1423/2013 och information om ersdttnings-
system publiceras pa SBAB:s webbplats sbab.se.

SBAB &gs av den svenska staten. Verksamheten, som
huvudsakligen bestér i utldning till bostader till privat-
personer i Sverige, kdnnetecknas av |&g risk. SBAB &r
vél kapitaliserat och féljer med marginal reglerna om
kapitaltéckning. Kérnprimérkapitalrelationen ékade
under 2014 och uppgér till 29,8%. Kredittsrlustnivén &r
I&g (-0,01%) och é&rets nettokostnad for kreditforluster
visar ett positivt resultat.

Kreditrisken i SBAB:s verksamhet har minskat under
&ret genom minskad féretagsportfslj och férséljning av
samtliga RMBS. Dessutom har likviditetsrisken minskat
genom férléngd uppléning, kad inl@ning frén allmén-
heten och en stérre likviditetsportfol].

| december 2014 beslutade styrelsen att hsja den in-
terna grénsen fér kdrnprimdrkapitalrelationen frén 18%
till 22%, berdknad enligt CRR. Sedan tidigare géller att
total kapitalrelation ska uppgé till 9,5%, beréknat enligt
évergdngsregler till CRR/CRD IV.

Gemensamma regler om tillsynskrav f&r kreditinstitut
har beslutats av EU och har bérjat tilldmpas frén den
1 januari 2014 och ska vara slutligt implementerade
2019. Reglerna syftar till 8kad stabilitet inom den
internationella banksektorn och omfattar bland annat
kapitaltéickning och stora exponeringar, krav avseende
likviditetstéickning och bruttosoliditet samt buffertar som
myndigheter kan anvénda fér att bland annat férebyg-
ga systemrisk och konjunkturella svéingningar. Férénd-
ringarna innebar hégre kapitalkrav och krav pé ékad
kvalitet p& kapital jémfért med tidigare regler. Inom ra-
men f6r dessa regler har svenska myndigheter meddelat
att ytterligare nationella krav stélls pd bostadsfinansie-
ring. SBAB uppfyller genom en stark kapitalposition och
en god riskhantering kraven i CRR/CRD V.

| denna rapport férdelas den samlade risken i verksam-
heten pé:

« Kreditrisk — motparten kan inte fullfélja sina betal-
ningsférpliktelser

Koncentrationsrisk — exponeringar koncentrerade till
vissa motparter, regioner eller branscher
Marknadsrisk — risken for férlust eller ldgre framtida
intékter pd grund av marknadsrérelser

Likviditetsrisk — att inte kunna infria sina betalningsfor-

pliktelser vid tidpunkt fér férfall, utan att kostnaden fér
att erhélla betalningsmedel 6kar avsevért

Operativ risk = risken f&r forluster till f6lid av ej
dndamadlsenliga eller fallerade processer, ménniskor,
system eller ytire hdndelser, inbegripet legala risker
Afférsrisk — vikande intjéining med anledning av své&-
rare konkurrensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga
beslut.
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2. Styrelsens yttrande om
riskhantering och en kortfattad

riskforklaring

Styrelsen for SBAB Bank AB (publ) stéiller sig bakom den i detta dokument
beskrivna riskhanteringen och anser att den uppfyller de krav som kan
stdllas pa denna i férhallande till SBAB:s riskprofil och beslutade kort-

och langsiktiga strategiska planer, kapitalplaner och finansiella planer.
SBAB:s riskprofil ér for samtliga risktyper i linje med eller léigre &én den

riskaptit styrelsen har beslutat.

Tabell 1. SBAB:s riskaptit och riskprofil

Riskaptit Riskprofil

Andel av
Risktyp Klassificering Niva Limitutnyttjande Riskniva ekonomiskt kapital
Kreditrisk i utldningsverksamheten Onskvard risk Medel Medel Lag 73%
Kreditrisk i finansverksamheten N&dvéndig risk Lég L&gt L&g 4%
Marknadsrisk Nédvandig risk Lag Medel Lag 13%
Operativ risk Icke &nskvéird risk Lag Lagt Lag 6%
Affarsrisk N&dvéndig risk Lag Lagt Lag 4%
Likviditetsrisk Né&dvéndig risk Lag Medel Lag 234 dagar”

 Qverlevnadshorisont

SBAB klassificerar risker som 6nskvérda, nédvéndiga
och icke nskvérda:

« Onskvérda ér de risker som &r direkt kopplade till
affgrsidén.

Nodvéndiga risker ér de som uppkommer i aktiviteter
som beddms vara en direkt fdrutséttning f6r att kunna
genomfdra afférsidén pd ett effektivt och konkurrens-
kraftigt sétt och dér en viss risknivd accepteras for att
&stadkomma dessa positiva effekter f6r den verksam-
het som ligger direkt inom afférsidén.

Icke 8nskvéirda &r s&dana risker som visserligen &r

oundvikliga att exponeras mot, men som av olika skél

beddms vara sé skadliga att de ska minimeras, dven

om det innebér vésentliga kostnader.

Kreditrisken &r central i SBAB:s affédrsmodell och
beddms vara den dominerande risken i SBAB:s verk-
samhet, vilket framgdr av att den utgdr en stor del av
det ekonomiska kapitalet. Kreditrisk direkt relaterad till
SBAB:s affédrsverksamhet kvalificeras som en 6nskvérd
risk, medan kreditrisk i likviditetsplaceringar eller i form
av motpartsrisk klassificeras som nédvéndiga risker som
accepteras, men dér risknivén ska begrénsas.

Marknadsrisk och dess komponenter réknas i huvud-

sak som en nddvéndig risk fsr SBAB. Marknadsrisken
inom SBAB ska héllas pé en l&g nivé och ej vara en
dominerande risk.

Den operativa risken &r i SBAB definierad som en
icke dnskvard risk, vilket innebdr att s@val férvantade
som oférvéntade férluster ska ligga pd en l&g nivé och i
forsta hand kunna béras av I8pande intjéningsférmdéga.
SBAB ska aktivt strdva efter att minimera den operativa
risken d& den é&r att betrakta som en kostnad.

Afférsrisken definieras av SBAB som en nédvéndig
risk. Féréndringar i form av nya produkter eller nya
marknader ska endast utgéra en mindre del av verk-
samheten och ska genomféras i sédan takt att SBAB
inte vasentligt Gventyrar sin resultatnivé och med stor
sannolikhet undviker belastning pé kapitalbasen.

Likviditetsrisk definieras av SBAB som en nédvéndig
risk och ska léiggas pé en s&dan nivé att SBAB kan klara
en period av akut likviditetskris utan att vara beroende
av kapitalmarknaden. Likviditetsrisk hanteras ej genom
att avsatta kapital, utan genom att upprétthélla en likvi-
ditetsbuffert. Overlevnadshorisonten méter hur ménga
dagar SBAB klarar sig utan tillgéng till kapitalmarknads-
finansiering.
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3. Den konsoliderade situationen

| den konsoliderade situationen ingar SBAB Bank AB (publ) och AB Sveriges
Sdkerstdllda Obligationer (publ). | AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer
emitteras sdkerstallda obligationer pa den svenska och internationella

kapitalmarknaden.

Tabell 2. Bolag ingéende i den konsoliderade situationen

Organisations-

Konsolideringsmetod ~ Konsolideringsmetod

Bolag nummer Agarandel for redovisning for kapitalhantering
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ) 556645-9755 100% Fsrvérvsmetod Férvarvsmetod
SOBAI.S:S huvudsakll.ga verksamhet besta.lr i att |c|r.T.1na . Figur 1. Férenklad balansrikning for SBAB
1&n till bostadsfastigheter och bostadsratter beléigna i
Sverige mot sékerhet av pantbrev och andel i bostads- Skulder och
réttsférening samt i begrénsad utstréckning finansiering ) Tillgéngar eget kapital
av kommersiella fastigheter och utléning utan sékerhet. 350 000
| moderbolaget erbjuds kunder dessutom méajlighet till 300 000
sparkonton. 250 000

Information om styrelse, rekryteringspolicy, policy om 200 000
mdngfald och riskkommitté &terfinns i Bolagsstyrnings- 150000
rapport i SBAB:s &rsredovisning. Fér upplysningar om 100 000
ndrstéende hénvisas till not 39 i SBAB:s &rsredovisning. 50000

0 —

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) (i
det fsljande SCBC) bedriver inte ndgon nyutlénings-
verksamhet i egen regi utan férvérvar [6pande, eller
vid behov, krediter frédn moderbolaget. Syftet med
férvérven &r att krediterna helt eller delvis ska ingd i den
tillg&ngsmassa som utgér sdkerhet gentemot innehava-
re av SCBC:s sékerstdllda obligationer som emitterats
pd& den svenska och internationella kapitalmarknaden.
Verksamheten i SCBC bedrivs genom uppdragsavtal av
medarbetare i SBAB.

SBAB:s férséljningsverksamhet bedrivs i tvé kanaler,
Privat respektive Féretag & BRF. Privat bedriver utld-
ning till privatpersoner samt inl&ning fr&n privatperso-
ner och féretag. Inom Privat finns &ven férsdljningska-
nalen Partner som hanterar samarbeten med externa
aktérer. Féretag & BRF &r verksamt pé& fastighetsmark-
naden genom utldning till fastighetsbolag, fastighets-

mmm Ovriga skulder
Certifikat
Icke sdikerstéllda obligationer
Sékerstéllda obligationer
In- och uppléning frén
allménheten

mmm Eget kapital och férlagslén

Owriga tillgéngar
Utléning till flerbostadshus
mmm Utldining till villor och bostadsrétter

fonder och bostadsréttsféreningar. SBAB:s uppléning
hanteras av Treasury inom Ekonomi & Finans.

Mot bakgrund av att styrelsen beslutat att ldgga ned
satsningen p& en breddad bankverksamhet har beslut
fattats att avveckla den under 2013 inledda férsdilj-
ningsverksamheten av fondandelar.
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Figur 2. SBAB:s organisation

Oversikt per 31 december 2014

Revisorn granskar érsredo-
visningen, koncernredo-
visningen och bokféringen
samt styrelsens och VD:s
férvaltning av féretaget.

Styrelsen &r ytterst ansvarig
for SBAB:s organisation och
férvaltning.

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda fr&gor inom risk- och
kapitalomrédet.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter.

Compliance féljer upp att
verksamheten drivs enligt
lagar och regler, vilket rap-
porteras till styrelse, VD och
féretagsledning.

Extern revisor

Kreditutskott

Risk- och
kapitalkommitté

Compliance”

HR

,,,,,,,,,,,, Styrelse

Bolagsstémman &r SBAB:s
hégsta beslutande organ
dér aktiedgaren utdvar sin
beslutanderatt.

Revisions & compliance-
kommitténs huvudsak-
liga uppagift &r att granska
SBAB:s styrning, den
interna kontrollen och den
finansiella informationen.

Revisions- och
compliance-
kommitté

Erséttnings-

kommitté

Internrevision®

Juridik

Hallbart féretagande

Kommunikation

Ersattningskommitténs
huvudsakliga uppgift &r
att bereda principer for
ersdttning och andra an-
stéliningsvillkor fér ledande
befattningshavare.

VD har ansvaret fér den
|8pande fsrvaltningen av

SBAB.

Internrevision &r SBAB:s
oberoende gransknings-
funktion.

Riskkontroll, som organi-
satoriskt ingér i enheten
Kredit & Risk, analyserar
och kontrollerar SBAB:s
samlade risker och rappor-
terar I8pande till styrelse,
VD och féretagsledning.
CRO ér ansvarig for
enheten Kredit & Risk och
rapporterar till styrelse

och VD.

Ekonomi & Finans

Foretag & BRF

Privat

Operations

) Compliance rapporterar férutom till VD Gven till styrelsen.
2 SBAB:s funktion fér oberoende riskkontroll inom avdelning Kredit & Risk rapporterar férutom till VD &ven till styrelsen.
3 Internrevisor rapporterar till styrelsen och styrelsens Revisions- och compliancekommitté.

Kredit & Risk?

Utsver VD ingdr fsljande befattningar i SBAB:s féretagsledning: Chef f6r IT, Ekonomi & Finans (CFO), HR, Juridik, Kredit & Risk
(CRO), Privat, Féretag & Brf, Operations samt Kommunikation.
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4. Riskhantering

och riskorganisation

SBAB:s risktagande &r lagt och halls pa en sadan niva att det ér forenligt
med finansiella mal f6r avkastning, kapitalbasens storlek samt efterstrévad
rating. | utlaningsverksamheten genereras frémst kreditrisk medan de
mest vdsentliga riskerna i upplaningsverksamheten utgérs av réanterisk och

likviditetsrisk.

4.1 Overgripande regler for
riskhantering

Riskhanteringen inom SBAB ska utgéras av en effektiv
hantering och uppféljning av samtliga risker i verksam-
heten. Riskhanteringen ska stédja afférsverksamheten,
hélla en hég kvalitet fér att sdkerstélla kontroll dver
samtliga risker, sékerstdlla SBAB:s fortlevnad och ligga i
linje med SBAB:s ratingmdl samt begrénsa volatiliteten i
SBAB:s finansiella stéllning.

Férmégan att bedéma, hantera och prissétta risker
och samtidigt upprétthdlla tillréicklig likviditet och
kapitalstyrka fér att méta oférutsedda héndelser ér av
fundamental betydelse fér Idngsiktig Isnsamhet och
stabilitet. Den strategi som é&r beslutad fér verksamhe-
ten ska, avseende hantering och prisséttning, ta hdnsyn
till de risker som uppstér i verksamheten och det kapital
som behdvs fér att tédcka dessa risker. Detta innebér att
en &terkommande diskussion férs kring vilka risker som
genereras i verksamheten och vilket kapital som krévs
for att méta dessa risker.

SBAB ska ha en organisation fér att identifiera, méta,
styra, rapportera och ha kontroll éver de risker som
SBAB ér eller kan bli exponerat fér. Det ska finnas en
tillfredstéllande intern kontroll och ett fungerande och
effektivt system for riskhantering. SBAB ska ha kunskap
och kéinnedom om vilka risker som banken kan utséttas
for. SBAB ska kunna uppskatta storleken pé& de risker som
banken exponeras f6r och kan komma att exponeras for.
Det ska finnas en oberoende funktion fér riskkontroll som
ska ha erforderlig kompetens och mandat.

Alla anstéllda i SBAB har ett ansvar fér att hantera
foretagets risker som en del i det [6pande arbetet.
SBAB ska [6pande informera och utbilda sin personal
om féretagets ramverk f&r riskhantering.

4.2 Riskstrategi

SBAB:s verksamhet ska bedrivas s& att risker &r anpas-
sade till SBAB:s riskb&rande férméga. Med riskbérande
férmdga menas i férsta hand méjlighet att téicka
oférvéntade och férvdntade férluster med kapitalbas
och |8pande intjéningsférmdga, samt férmégan att
minimera odnskade risker genom dndamaélsenliga
funktioner, strategier, processer, rutiner, interna regler,
limiter och kontroller. Vissa risker kan inte kvantifieras
och jémféras med riskbérande f6rméga. | sédana fall
ska kostnader f6r att minska risken végas mot énskad
niv& pd risken och den féréndring av risknivé som upp-
nds med en viss &tgdrd.

SBAB ska medvetet endast exponera sig mot risker som
&r direkt hanforliga till, eller bedéms vara nédvéndiga
for, SBAB:s afférsverksamhet. S&ddana risker omfattar i
huvudsak kreditrisk, likviditetsrisk marknadsrisk, afférs-
risk och operativ risk.

Utéver begréinsning av exponering mot olika riskty-
per ska SBAB:s risker vid anvéndning av olika typer av
finansiella instrument begrénsas. | finansverksamheten
ska SBAB anvénda derivatinstrument huvudsakligen i
sdkringssyfte. D& riskprofilen fér en derivattransaktion
kan vara olik riskprofilen fér den sékrade exponeringen
ska alltid en analys genomféras for att sdkerstélla
forstdelse av den totala risken. Detta &r sdrskilt viktigt
vid anvéindande av nya finansiella instrument som ska
godkénnas i SBAB:s process fér nya finansiella instru-
ment innan transaktion genomférs.

SBAB ska ha en dokumenterad process fér godkénnan-
de av nya eller vésentligt féréindrade produkter, tjdnster,
marknader, processer och |T-system samt vid stérre
fsrandringar i féretagets organisation och verksamhet.

SBAB:s riskstrategi innebér att hantera och utvérdera
de risker som verksamheten &r eller kan bli exponerat
fdr genom:
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+ Tydliga och dokumenterade interna rutiner och kon-
trollsystem.

En éndamaélsenlig och éverblickbar organisations-
struktur med tydligt definierade och dokumenterade
befogenheter.

Aktuella och dokumenterade beslutsrutiner som
tydligt anger rapporteringsvdgar.
Riskmdatningsmetoder och systemstéd som &r anpas-

sade till verksamhetens behov, komplexitet och
storlek.

Tillréickliga resurser och tillréicklig kompetens fér att
uppnd dnskad kvalitet i b&de affdrsaktiviteter och
kontrollaktiviteter.

Regelbunden incidentrapportering av verksamheten
enligt dokumenterad process.

Dokumenterade och kommunicerade beredskaps-
och kontinuitetsplaner.

Tydliga instruktioner fr intern kapitalutvérdering,
kreditrisk, operativ risk, likviditetsrisk, marknadsrisk
som é&rligen uppdateras och beslutas av VD eller, d&

det krdvs, styrelsen.

Alla fr SBAB vésentliga risker ska limiteras av styrelsen
och vara férenliga med beslutad riskaptit.

4.3 Riskaptit

Risktagandet i SBAB ska vara I8gt. Detta uppnés genom
att den totala risknivan hélls p& en s&dan nivd att den
ar férenlig med kort- och l8ngsiktiga strategiska planer,
kapitalplaner och finansiella planer.

En viktig del i SBAB:s affédrsmodell &r att riskerna ska
vara relativt smd och férutséigbara, vilket medfér en
mé&jlighet att ha en stor afférsvolym i férhéllande till kapi-
talbasen. Detta innebér inte att varje kreditexponering
har en |&g risk, utan att den totala utléningsportfélien
till stor del bestdr av exponeringar med |&g risk och att
deras inbdrdes riskp&verkan &r sédan att SBAB:s totala
risk blir begrénsad. Utg&ngspunkten fér SBAB:s aptit for
olika risktyper &r att respektive risk ska rymmas under
en vél definierad del av SBAB:s riskb&rande férméga.
Summan av all riskexponering ska ej éverstiga den totala
riskbdrande férmégan. Omfattningen av den risk som
accepteras ska vara tydligt kopplad till hur viktig den
aktuella risken &r fér SBAB:s afférsmodell och de positiva
effekter som férvdntas uppnds i form av férvéintade inték-
ter, kostnadsbesparingar eller reduktion av annan risk.

Varje afférsbeslut innebér som regel att SBAB:s expo-
nering mot olika risktyper féréindras. SBAB:s styrmodeller
ska dérfér vara utformade sé att de avspeglar beslutad
riskaptit och s& att varje afférsbeslut grundas pd en sund
avvdgning mellan bedémd resultatpdverkan och féréind-
ring i riskexponering.

Med utgdngspunkt frén vald strategi, I6pande intjé-
ning och kapitalbasens storlek faststéller moderbolagets
styrelse den risk som SBAB é&r beredd att ta och fattar
beslut om mél f&r riskaptiten. Mélen utgér frén de tre hu-
vudkategorierna solvens, likviditetsrisk och compliance. |
kategorin solvens ingdr de risker som SBAB hdller kapital
f6r medan likviditetsrisk inkluderar de risker som p&verkar

SBAB:s férutséttningar f6r en framgdngsrik finansiering
och likviditetshantering. Compliance, som utgér den
tredje huvudkategorin, omfattar de regelverk och etiska
standarder som SBAB ska fslja fér att kunna bedriva sin
verksamhet. Varje kategori ér nedbruten i undergrupper
med beslutade grénsvarden fér vilka utfallet f8ljs upp och
rapporteras mé&nadsvis till VD och styrelse.

SBAB:s mél fér de tre kategorierna inom riskaptit:

« | den férsta kategorin, solvens, féljs upp att SBAB har
kapital att bedriva en verksamhet i enlighet med
beslutad strategi och att kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk, koncentrationsrisk och risk for resultatvo-
latilitet hélls inom av styrelsen beslutade nivéer samt
att miniminivéer fér kapitalrelationer uppfylls.

« | den andra kategorin, likviditetsrisk, féljs upp att likvi-
diteten uppfyller beslutade miniminiv&er s& att SBAB
ska kunna klara perioder av likviditetsbrist p& markna-
den. | detta matt ing&r Gven att sékerstélla att SCBC:s
séikerstdllda pool har en tillrécklig sékerhetsnivé fér att
bibehélla AAA-rating i ett stressat scenario.

+ Regelefterlevnad &r centralt f6r att bibehélla fértro-
endet f6r SBAB:s verksamhet. Aven regler som inte &r
juridiskt bindande utan ger uttryck f6r en marknads-
praxis eller etiska riktlinjer p&verkar SBAB:s férhéill-
ningssditt till anstéllda och kunder. Riskaptitsméttet for
den tredje kategorin, compliance, &r inte kvantifier-
bart pd samma sétt som de de andra kategorierna
solvens och likviditet utan sammanfattas i ett mer
férebyggande kvalitativt mal.

SBAB ska kontinuerligt och minst &rligen omvérdera
balansen mellan risker och riskb&rande f6rmdga alter-
nativt kostnader fér att minimera risk. Omvérderingen
omfattar limiter och kalibreringsnivéer och ska géras
innan arbetet med afférsplanering, process fér intern
kapitalutvardering (IKU) och kapitalplanering inleds. |
processerna fér afférsplan, IKU och kapitalplanering ska
sedan en tydlig och dokumenterad koppling finnas till
riskaptiten.

Varje afférsbeslut innebér som regel att SBAB:s
exponering mot olika risktyper férdndras. SBAB:s styr-
modeller ska d&rfér vara utformade sé att de avspeglar
riskaptiten och s& att varje afférsbeslut grundas pé& en
sund avvégning mellan bedémd resultatpdverkan och
férdndring i riskexponering.

4.4 Gransvdrden for kapital-
relationer och mal fér avkastning

Styrelsen tar varje @r stélining till kapitalbehovet i f&r-
héllande till de risker SBAB é&r exponerat mot. Detta sker
genom ett beslut om grénsvérden fér kapitalrelationer
och mél fér avkastning.
Med utgéngspunkt i vald afférsstrategi, ratingmdil
och kapitalplanering har styrelsen faststéllt i tabell 3
beskrivna mal enligt CRR/CRD IV och évergdngsregler.
Ménadsvis rapporteras utfallet till VD och styrelse. En
mer férdjupad rapportering avseende aktuell kapitalsi-
tuation i relation till faststéllda mél sker kvartalsvis. CRO
ansvarar fér denna rapportering.
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Tabell 3. Gréinsvérden for kapitalrelationer och mal fér avkastning

Grénsvérde Utfall Differens

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Avkastning pé eget kapital (Ggarens avkastningskrav)? 10,0% 10,0% 12,1% 9,5% +2,1% -0,5%
K&rnprimarkapitalrelation enl CRR/CRD 22,0% - 29,8% - +7,8% -
Total kapitalrelation enl. dvergéngsregler >295% >95% 10,8% 10,5% +1,3% +1,0%
" Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
4'5 De tre forsva rSIInjerna Figur 3. De tre férsvarslinjerna
Fér att definiera ansvarsférdelningen mellan afférsverk- . .
samheten, riskkontroll och compliance samt internrevi- De tre forsvarSI'njerna
sion tilldmpar SBAB den roll- och ansvarsférdelning som
fsljer av principen om de tre férsvarslinjerna: 1:alinjen 2:alinjen 3:elinjen

« Férsta férsvarslinjen avser den dagliga hanteringen av
risker som utférs av afférsverksamheten som tar och
dger risken.

Andra férsvarslinjen avser funktionerna for riskkontroll
och compliance. Riskkontroll ska kontrollera att det
finns en adekvat riskmedvetenhet och acceptans for
att hantera risker pé daglig basis. Riskkontroll ska dven
vara stédjande och arbeta fér att afférsverksamheten
har de rutiner, system och verktyg som krévs fér att
upprdatthélla den I6pande hanteringen av risker och
att afférsverksamheten dédrigenom upplyller géllande
lagar och regler inom riskkontrolls ansvarsomrdde.
Compliance ska kontrollera att afférsverksamheten
fljer lagar och regler samt stédja afférsverksamheten
inom sitt ansvarsomrdde.

Tredje férsvarslinjen avser internrevision som genom-
for oberoende regelbundna dversyner av férvaltning
och system av interna kontroller.

4.6 Riskorganisation

SBAB:s styrelse har det évergripande ansvaret f6r bo-
lagets totala riskexponering och beslutar om riskpolicy,
kapitalpolicy och riskaptit. Det &r styrelsens ansvar att
sdkerstdlla att verksamheten kan bedrivas med god in-
tern kontroll s& att inte SBAB:s fsrmé&ga att uppfylla sina
forpliktelser dventyras. Nér styrelsen faststéller afférs-
strategin ska den ta hénsyn till de risker SBAB exponeras
f6r och kan komma att exponeras fér samt det kapital
som krdivs f6r att téicka SBAB:s risker.

Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna alla vé-
sentliga metoder, modeller och processer som anvénds
i riskhanteringen. (Fér mer information om styrelsens
kommittéer och utskott, se Bolagsstyrningsrapporten i
SBAB:s &rsredovisning.) Styrelse och VD ska ha en god
dvergripande férstéelse fér dessa samt en detaljerad
forstéelse for innehéllet i de riskrapporter som tillscinds
dem. CRO (Chief Risk Officer) ansvarar fér att styrelse
och VD erhdller I6pande riskutbildning samt sékerstéller
att nya ledaméter utbildas inom tvé ménader frén det
att tjansten tilltratts.

VD ansvarar fér den [6pande férvaltningen enligt
de av styrelsen faststéllda strategierna, riktlinjerna och
styrdokumenten. VD ska sdkerstélla att de metoder,

Affdrs- Riskkontroll/

' Internrevision
Compliance

verksamheten

Ager och Méter, Utvérderar
hanterar risker kontrollerar pé styrelsens
i det dagliga och fsljer upp uppdrag

arbetet

modeller och processer som &r en del av den interna
métningen och kontrollen av identifierade risker fung-
erar som det &r avsett och é&r beslutat i styrelsen. VD
ska déven |6pande félja upp att rapporteringen frén res-
pektive enhet, déribland riskkontroll, sker enligt berérda
instruktioner till styrelsen.

Riskkontroll, som utgér en oberoende central
organisation, ansvarar fér identifiering, kvantifiering,
analys och rapportering av samtliga risker. Ansvarig fér
riskkontroll & CRO vilken &r direkt understdlld VD och
rapporterar direkt till SBAB:s VD och styrelse.

Riskkontroll &r bland annat ansvarigt for:

Att pd en 6vergripande nivé utveckla och sékerstélla
att SBAB:s strategier fér risktagande utférs i enlighet
med styrelsens avsikt och att policyer, instruktioner
och processer stéder en relevant uppféljning
Identifiering, métning, analys och rapportering av
riskexponeringar till styrelse och VD

Att till styrelse och VD ge en konkret och heltéckande
Sverblick éver alla risker i institutet

Att vara delaktig i framtagandet av institutets riskstra-
tegi och i alla materiella riskhanteringsbeslut

Att ha auktoritet nog att pdverka strategiska beslut om
riskhantering och kunna vénda sig direkt till styrelsen
Utformning, implementering, tillférlitlighet och upp-
féljning av SBAB:s riskklassificeringssystem samt fér

modell {6r ekonomiskt kapital.

1
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Den samlade riskbilden och kapitaltéckningsrelationer

rapporteras av riskkontroll m&nadsvis till styrelse, VD
och féretagsledning. Kvartalsvis rapporteras &ven en
mer férdjupad beskrivning av risker till styrelse och
VD. Dessutom sker en daglig rapportering avseende
aktuella risknivéer i férhéllande till beviljade limiter till

VD, CFO och CRO. SBAB:s styrelse och féretagsled-

ning erhdller genom denna rapportering kontinuerligt

en relevant bild av koncernens riskexponering.
Riskdgare, det vill séiga afférsverksamheten, ska utan

dr&jsmél informera riskkontroll i sédana fall d& det skett

vasentliga hdndelser som kan innebéra en férhsjd risk.

Figur 4. Rapportering avseende risk

Styrelse

Revisions- och

Erséttnings- . Risk- och . B}
kommitté Kreditutskott kapitalkommitté CT(T:‘I::i:;e
vD
ALCO
Chief Risk Officer (CRO)
: . Likviditetsrisk och . Operativ risk
Kreditavdelning Kapitalutvérdering Riskkontroll Séikerhet

Rapportering
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5. Kapitaltdckning

Fran 2014 géiller nya regler for kapitaltéckning. Avsikten med de nya regler-
na dr dels att forstarka institutens motstandskraft mot nya kriser, dels att oka
fortroendet for att instituten ska klara av att hantera nya kriser. Instituten

madste visa ratinginstitut och de investerare som képer institutens vérdepap-

per samt nya och befintliga kunder att instituten har en god kapitalsituation.

5.1 Kapitalkrav enligt nya regler

De nya reglerna fér kapital innebdr bland annat krav pé
dkad kapitalbas och hégre kapitalkrav. SBAB har tagit
hojd fér detta i sin kapitalplanering och uppfyller kraven
enligt de nya reglerna.

Finansinspektionen har utéver nya regler beslutat om
en héjning av det nationellt beslutade riskviktsgolvet
fran 15 till 25 procent fér boldn till svenska hushaéll. Fér
banker som anses systemviktiga utgdr ett extra kapi-
talkrav. Som systemviktiga banker i Sverige réknas fér
ndrvarande de fyra stérsta bankerna; Handelsbanken,
Nordea, SEB och Swedbank. Krav pé ytterligare kapital
kan komma att omfatta fler banker.

| november 2014 meddelade Fl att ett amorterings-
krav p& nya bol&n kommer att inféras. Férslaget innebdr
att nya bol&n méste amorteras med 2 procent per &r
av det initiala l&net ned till en bel&ningsgrad p& 70
procent och ddrefter med 1 procent per &r ned till en
beldningsgrad pé 50 procent. Effekterna av de "bold-
nedémpande” dtgdrderna &r svéra att bedéma och
utvecklingen féljs noga.

5.2 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov &r beroende av lagar
och férordningar, bolagets interna bedémning utifrén
beslutade strategier, investerares och ratinginstituts
uppfattningar samt dgares, styrelses och féretagsled-
nings bedémning.

Kapital enligt Pelare 1 avser det minimikapital som
bolaget ska ha enligt CRR och CRD IV, EU:s tekniska
standarder och delegerade akter, Lag (2014:968) om
sdrskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersbo-
lag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finans-
inspektionens forfattningssamling (FFFS 2014:12). |
CRR finns dessutom 6vergdngsregler som innebér att
kapitalkravet minst mdste uppgé till 80% av kapitalkrav
enligt Basel |. Total kapitalrelation uppgick per den 31
december 2014 till 44,7 % och kérnpriméarkapitalrela-
tionen till 29,8%.

Tabell 4. Kapitaltéckning

Konsoliderad situation

mnkr

Moderbolaget SCBC

Ké&rnprimarkapital 10199 9583 8066 8268 12700 11318
Priméarkapital 12594 12577 10 461 11262 12700 11318
Totalt kapital 15307 14644 13174 13368 12700 11318
Utan dvergdngsregler

Riskexponeringsbelopp 34247 41149 28 363 23417 17 565 19263
Ké&rnprimérkapitalrelation 29,8% 23,3% 28,4% 35,3% 72,3% 58,8%
Overskott av kérnprimarkapital 8658 7732 6790 7215 11909 10 451
Primérkapitalrelation 36,8% 30,6% 36,9% 48,1% 72,3% 58,8%
Overskott av primarkapital 10539 10108 8760 9857 11 646 10162
Total kapitalrelation 44,7% 35,6% 46,4% 571% 72,3% 58,8%
Overskott av totalt kapital 12567 11352 10905 11 495 11295 9777
Med 6vergdngsregler

Kapitalbas 15392 14644 13223 13368 12736 11318
Riskexponeringsbelopp 142975 139 600 29938 32507 113258 107 089
Total kapitalrelation 10,8% 10,5% 44,2% 41,1% 11,2% 10,6%

" Enligt tidigare regler (Basel 2)

13
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5.3 Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestér av eget kapital och
primdrkapitaltillskott och supplementért kapital som
utgérs av forlagslén. SBAB:s kapitalbas uppgick till

15 307 mnkr per den 31 december 2014. K&rnprimdar-
kapitalet har under dret p&verkats av att periodens re-
sultat efter skatt tillférts och beréknad utdelning dragits
av. Overskottet har verifierats av bolagets revisorer i
enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.

Enligt dverg&ngsbestammelser till artikel 35 i CRR ska
orealiserade vinster inte tas upp under 2014, undanta-
get orealiserade vinster enligt artikel 33 i CRR. 76 mnkr
har tillférts kdrnprimérkapitalet.

Enligt artikel 33 punkt 1 i CRR ska den del av
reserverna fér verkligt vérde som hérrér frén vinster
eller férluster pé& sdkring av finansiella kassafléden av
finansiella instrument som inte vérderas till verkligt
vérde, inbegripet férvaintade kassafléden, inte réknas
in i kapitalbasen. Kérnprimdrkapitalet har justerats for
kassaflddessakringar om -100 mnkr.

Férandringar i verkligt véirde som beror pé institutets
egen kreditvérdighet och som relateras till derivatin-
strument har péverkat kdrnprimérkapitalet med -2 mnkr
i enlighet med artikel 33, punkt b.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har pé
grund av krav pd férsiktig vérdering avréknats 70 mnkr.

Avdrag fér immateriella tillgdngar har gjorts med 43

mnkr och avdrag fér reserveringsnetto har gjorts med
85 mnkr i enlighet med artikel 36.

Inga riskexponeringar har dragits av frén kapitalbasen.

Som ett led i anpassningen till Basel Il har FriSpar
Bol&n AB, som &gdes till 51% av SBAB, likviderats under
2014 vilket far till effekt att SBAB per den 31 december
2014 inte ldnge har ndgra minoritetsintressen. Vid
berdkning av primdrkapital kan efterstélld skuld inréknas
om vissa férutsdttningar réder enligt dvergdngsbestém-
melser till CRR och tillst&nd givits av Finansinspektio-
nen. SBAB har erhdllit sédant tillstdnd for tre férlagslén
om nominellt 3 000 mnkr (férlagslén SEK 1, 2 och 3
tabell 5) varav 2 395 mnkr upptagits som primdrkapital
enligt dvergdngsregler. Mellanskillnaden har redovisats
som supplementdrt kapital. Nominellt 1 000 mnkr har
incitament till &terlésen (step-up).

5.3.1 Férlagslan

Forlagsl&nen &r efterstéllda moderbolagets évriga skul-
der och de férlagslén som ingér i det priméra kapitalet
&r efterstéllda dvriga férlagslén. Fér specifikation av
kapitalbasen och villkoren fr férlagsldn i verensstém-
melse med Kommissionens genomférandeférordning
(EU) nr 1423/2013 hanvisas till fil under "Riskhantering”
pd& sbab.se. Aven de fullsténdiga villkoren fér férlags-
I&nen specificeras pd sbab.se.

Tabell 5. Férlagslén

(mill)
Upptages

Utestdende Réntesats efter i kapitalbas som  Upptages till
Nominellt nominellt  Férsta méjliga Réntesats  férsta méjliga dag kérnprimérkapital- i kapitalbas
Lanebeteckning  Valuta belopp belopp tid for inlésen 2013-12-31 for inlésen Férfallodag tillskott (mnkr) (mnkr)
JPY 1 JPY 10000 10000 - 5,23% 5,23% 2015-11-16 - 114
Férlagslén SEK 1 SEK 700 700 2016-06-30 5,22% 3 mstibor+1,93% Evigt 555 139
Férlagslén SEK2  SEK 300 300 2016-06-30 3mstibor + 0,93% 3 m stibor+1,93% Evigt 240 60
Férlagslén SEK3  SEK 2000 2000 2015-06-08 716% 3 mstibor+4,50% Evigt 1600 400
Férlagslén SEK 4 SEK 1000 1000 2016-04-20 6,123%  3mstibor+2,4%  2021-04-20 - 1000
Férlagslén SEK5  SEK 800 800 2017-11-16 3 mstibor+2,65 3 mstibort2,65%  2022-11-16 - 800
Férlagslén SEK 6 SEK 200 200 2017-11-16 418% 3mstibor+2,65%  2022-11-16 - 200
Summa 15000 15000 2395 2713

14

Det finns inga pdgdende eller férutsedda materiella

hinder eller ndgra réttsliga hinder fér en snabb dverfs-
ring av medel ur kapitalbasen &n som féljer av villkoren
for forlagslanen (se not 32 i SBAB:s &rsredovisning
2014) eller vad som allmant géller enligt Aktiebolags-
lagen (2005:551).

Det startkapital som krdvdes fér moderbolaget
enligt Lag om bank och finansieringsrérelse (2004:297)
uppgick till 45,9 mnkr. Motsvarande kapitalkrav uppgick
for SCBC till 47,0 mnkr.
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Upplysningar om kapitalbas under en évergéngsperiod
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Tabell 6. Kapitalbas

mnkr PSR 2013-12-310

K&rnprimdrkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 7710 6873
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och

forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 76 n/a
Minoritetsintressen (till&tet belopp i konsoliderat kdrnprimarkapital) - 100
Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats

av personer som har en oberoende stéllning 754 873
K&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 10 498 9804
Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -70 -18
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -43 -165

Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I8nsamhet, utom sédana som uppstdr till
f6ljd av tempordra skillnader (netto efter minskning for tillhdrande skatteskuld nér villkoren i artikel

38.3 ar uppfyllda) (negativt belopp) 0 0

Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflddessékringar -100 -

Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéntade fsrlustbelopp -84 -38

Vinster eller férluster pd skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pé& dndringar

av institutets egen kreditstatus -2 n/a

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -299 =221

Ké&rnprimérkapital 10199 9583

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder - 2994

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande dverkursfonder som omfattas

av utfasning frén primdrkapitaltillskottet 2395 n/a

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2395 2994

Primérkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = n/a

Primérkapitaltillskott 2395 2994

Primdrkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 12594 12577

Supplementérkapital: instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 2599 2123

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande dverkursfonder som omfattas

av utfasning frén supplementérkapitalet 114 n/a

Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade fsrlustbelopp - -56

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 2713 2067

Supplementérkapital. Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - n/a

Supplementdrkapital 2713 2067

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15307 14644

Totalariskvégda tillgangar 34247 41149

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) 29,8% 23,3%

Primarkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 36,8% 30,6%

Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 44,7% 35,6%

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt

som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet 2,5% n/a
Varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,5% n/a
Varav: krav p& kontracyklisk buffert - n/a
Varav: krav p& systemriskbuffert - n/a
Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut - n/a

Kdrnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet) - n/a

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillimpas mellan den

1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 2395 n/a

Belopp som utesluts frén primarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp dver taket

efter inlésen och férfallodagar) 599 n/a

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 1040 n/a

" Enligt tidigare regler (Basel 2)
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5.4 Kapitalkrav

Vid berékning av kapitalkrav férdelas varje exponering bostadsfastigheter som riskviktas till 50%. Detta innebér
till en exponeringsklass, antingen under schablonme- att utldning mot sdkerhet av bostadsratt enligt Gver-
toden eller under IRK-metoden. Av tabell 7 framgér gdngsregler jamstdlls med utldning utan sékerhet vilket
de enskilda riskexponeringsbeloppen férdelade pé kan ifr&gasdttas, dven under en dvergdéngsperiod, p&
exponeringsklasser. En vasentlig skillnad vid bergk- grund av den stora skillnaden i riskvikt och kapitalkrav
ning av kapitalkrav med och utan évergdngsregler rér mellan regelverken. Om den faktiska risken berdknas
behandlingen av bostadsrétter. Enligt Basel Il jémstélls enligt IRK-modeller s& har utléning till bostadsrétter en
bostadsrdtter med bostadsfastigheter och riskviktas en- I&g risk. SBAB:s utl@ningsportfslj bestér till 28% av utl&-
ligt schablonmetoden till 35% om grénsen fér inomlédge  ning till bostadsrétter.

upplyllts. Enligt vergdngsreglerna likstélls daremot Inga kreditriskreducerande dtgérder har anvénts
utldningen mot sdkerhet i andel av bostadsréttsférening  f6r kreditriskexponeringar fér vilka schablonmetoden
med utléning utan sékerhet och riskviktas till 100%, anvdnts.

till skillnad fér utl&ningen mot sékerhet i pantbrev i

Tabell 7. Kapitalkrav

Riskexpone- Riskexpone-
mnkr Kapitalkrav ringsbelopp Kapitalkrav ringsbelopp
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 558 6975 736 9199
Exponeringar mot hushdil 1028 12851 1124 14051

- varav exponeringar mot smd och medelstora féretag 139 1737 211 2638
- varav exponeringar mot bostadsrditter, villor och fritidshus 889 11114 913 11413
Poster som representerar positioner i véirdepapperisering - - 270 3380
Summa fr exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 1586 19826 2130 26630
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? 1M 1388 397 4965
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 103 1291 88 1106
- varav repor 7 85 241 3011
Exponeringar mot féretag 146 1829 196 2454
Exponeringar mot hushall 143 1783 99 1231
Fallerade exponeringar 1 10 1 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 59 744 - -
Exponeringar mot institut eller fSretag med kortfristig rating 7 86 - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér kollektiva inves-
teringar (fond) 20 253 17 217
Ovriga poster 86 1070 10 127
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 573 7163 720 9005
Marknadsrisk 337 4210 287 3591
- varav positionsrisk 279 3491 287 3591
- varav valutarisk 58 719 - -
Operativ risk 164 2047 154 1923
Kreditvérderingsrisk 80 1001 - -
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2740 34247 3291 41149
Tillamplig kapitalbuffert (Kapitalkonserveringsbuffert) 856 = - -
Totalt kapitalkrav (inkl. Kapitalkonserveringsbuffert) 3596

" Enligt tidigare regler (Basel 2).
2 Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 376 mnkr.
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5.5 Vardepapperiserade tillgangar

SBAB har tidigare &gt virdepapperiserade tillgéngar i
form av RMBS. De vérdepapperiserade tillgéngar med
ett bokfért véirde om 2 278 mnkr &r avyttrade under
dret, vilket pdverkade rérelseresultatet negativt med
62,4 mnkr.

SBAB har inga egna I8n som vérdepapperiserats och
har inte heller medverkat till ndgot annat instituts vér-
depapperisering. SBAB har inga férfallna exponeringar
avseende vdrdepapperiseringar, inga &tervérdepappe-
riseringar och inte n&gra vérdepapperiserade rullande
exponeringar.

5.6 Rating

For det fall extern rating anvénts har den légsta rating-
en fr&n Moody s eller Standard & Poor's valts. Extern
rating anvénds fér exponeringsklasserna exponeringar
mot nationella regeringar och centralbanker, delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter, institut,
institut eller féretag med kortfristig rating och expone-
ringar i form av sékerstdllda obligationer. Sambandet
mellan kreditbetyg frén ratinginstitut och den kreditkva-
litetsskala som anges i CRR f&ljer den inplacering som
offentliggjorts av EBA.

Tabell 8. Exponeringsvéirden fére och efter kreditriskreducerande
atgdrder per kreditkvalitetssteg (mnkr)

Exponeringsviirde Exponeringsvérde
fore kreditriskredu- efter kreditriskreduce-

Kreditkvalitetssteg cerande atgérder rande atgérder

1 22659 22659
2 1789 1789
3 248 248
4 - _
5 - -
6 - -
Summa 24697 24697

5.7 Buffertar

SBAB redovisar kapitalkonserveringsbuffert i tabell &ver
kapitalkrav. Frén den 13 september 2015 har Sverige
annonserat inférandet av en kontracyklisk buffert.
Buffervérdet ska varje kvartal faststdllas av Finansin-
spektionen. Vardet uppgér per den 31 december 2014
till 1 procent. Dessutom har Sverige valt att frén 2015
inféra en systemriskbuffert p& 5 procent av de riskvéigda
tillgédngarna fér de fyra storbankerna.

17
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6. Intern modell for berakning

av kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstélla att SBAB har tillréckligt
kapital i handelse av finansiella problem. Ansvaret fér den interna kapital-
utvarderingen ligger hos styrelse och foretagsledning. Vid strategiska beslut,
affarsplanering och féréindringar i omvérlden féreligger en bedémning av

hur kapitalkravet féréndras utifran risk. SBAB anvénder en modell for ekono-

miskt kapital som grund fér bedémning av bolagets kapitalbehov inom ramen
for den interna kapitalutvérderingsprocessen (IKU-processen).

6.1 Intern kapitalutvérdering enligt
Baselregelverkets Pelare 2

Den verksamhet SBAB bedriver p&verkar omfattningen
av den risk som bolaget tar, vilket i sin tur p8verkar stor-
leken av det kapital som krévs. Storleken pd kapitalet
pé&verkar i sin tur priset till kund i den enskilda afféren.
Ju battre SBAB kan bedéma risken, desto béttre kan
storleken av det kapitalbehov som tas i ansprék i den
enskilda transaktionen bedémas. Genom att kapitalet

i den enskilda afféren kan bedémas kan ocksé den
riskjusterade avkastningen fér affdren beréknas.

Basel lll-regelverket stdller i Pelare 2 krav pé att
banker ska ha en tillfredsstéllande hantering och
bedémning av risker s& att bankerna kan fullgéra sina
forpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska bankerna ha
metoder som gér det méjligt att fortldpande vérdera
och uppréatthélla ett kapital som till belopp, slag och
férdelning é&r tillréickligt fér att tédcka de risker som de &r
eller kan komma att bli exponerade fér. Detta kallas for
foretagets interna kapitalutvarderingsprocess (IKU).

SBAB:s bedémning av kapitalbehov enligt Pelare 2
utgér fr&n det ekonomiska kapitalet. Kompletterat med
kapital baserat pé stresstester och kapital fér ytterligare
risker utgér detta SBAB:s egen bedémning av lémplig
storlek av riskkapitalet. Kapitalbehovet enligt Pelare 2
fér inte f6r ndgon risktyp understiga kapitalmdttet enligt
Pelare 1. Om detta &r fallet justeras kapitalbehovet i
Pelare 2.

Vid berékningen av ekonomiskt kapital anvénds
egna modeller dér kvantifierbara risker summeras till
en helhet. Det ekonomiska kapitalet &r dven en viktig
bestédndsdel i prisséttning och ekonomistyrning.

Vid bestémmande av storleken pé riskkapitalet tas
dven hansyn till investerarnas och ratinginstitutens
uppfattningar om bolagets kapitalbehov jémfért med

det kapital bolaget har. Ratinginstitutens uppfattningar
avspeglas i SBAB:s rating som direkt p&verkar bolagets
uppldningskostnad.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk
&r avgérande fér SBAB:s l&ngsiktiga konkurrensférméga
p& marknaden. Den interna kapitalutvérderingspro-
cessen syftar till att sdkerstélla att SBAB identifierar,
varderar, sdkerstdller och hanterar de risker SBAB ér
exponerat fér och att SBAB har en kapitalbas som stdr i
paritet med den valda riskaptiten. Processen revideras
8rligen i syfte att fdnga upp de omvérldsférandringar
som kontinuerligt pdverkar bolagets utveckling.

6.2 Process for intern berdkning
av kapitalbehov

| SBAB:s process for faststdllande av internt beréknat
kapitalbehov identifieras inledningsvis de risker som
genereras i verksamheten. Riskkontroll ansvarar fér
kvantifiering av samtliga risker. Beroende pé vilken risk
som ska métas anvénds olika modeller. | modellen fér
ekonomiskt kapital berdknas kapitalbehovet f6r kvantifi-
erbara risker.

Resultatet féljs upp och analyseras. SBAB anvénder
stresstester for att bedéma en eventuell ldgkonjunkturs
effekt p& kapitalbehovet.

Utsver ekonomiskt kapital avsétts kapitalbuffertar
for kapitalbehov p& grund av resultatvolatilitet och
stresstester, vilka samtliga ingdr i det interna kapitalbe-
hovet. Resultatet f5ljs upp och analyseras, bdde pé kort
och l&ng sikt, mot kapitalplanering och prognos. Det
sammantagna resultatet av den interna kapitalutvérde-
ringen rapporteras till styrelse och VD. Styrelsen fast-
stéller slutligen processen och resultatet fr&n bolagets
interna kapitalutvérdering.
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Figur 5. Process for intern kapitalutvérdering
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6.3 Ekonomiskt kapital

Kapitalbehov f&r kreditrisk, inklusive koncentrationsrisk,
marknadsrisk, operativ risk och afférsrisk kvantifieras
i SBAB:s modell f&r ekonomiskt kapital. Berdkningen
av kapitalbehov fér kreditrisk bygger i hég grad p&
resultatet frén koncernens IRK-modeller. Ekonomiskt
kapital definieras som den méngd kapital som behévs
for att sgkerstdlla solvensen dver en ettérsperiod givet
en bestémd konfidensgrad. Konfidensgraden véljs s&
att den avspeglar bolagets mélrating. | SBAB:s fall &r
konfidensnivén 99,97 %, vilket motsvarar den l&ngsiktiga
mélratingen AA- (Standard & Poor's ratingskala).
Kapitalkrav fér operativ risk beréknas utifrén scha-
bloner baserade pé rérelseintékter medan kapitalkrav
for marknadsrisk berdknas med hjélp av en Value at
Risk-modeller (VaR-modeller). Utver att utgéra en
beddmning av det samlade kapitalbehovet fér att méta
riskerna i bolagets verksamhet, anvéinds det ekonomiska
kapitalet &ven fér styrning och uppféljning av I6nsamhe-
ten i verksamheten samt fér strategiska 6vervéganden.
Det ekonomiska kapitalet utgér den stérsta andelen
av det kapital som enligt SBAB:s bedémningar krévs fér
att técka oférvéintade férluster under det kommande
dret. De férvéintade férlusterna ska téckas av resulta-
tet i den I6pande verksamheten. Kreditrisken &r den
dominerande risken i SBAB:s verksamhet, vilket framgér

av tabell 10.

6.3.1 Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av expone-
ringar koncentrerade till vissa l&ntagare, regioner eller
branscher. SBAB bedéms vara exponerad mot kreditris-
krelaterad koncentrationsrisk inom utldningsverksam-

4. Kapitalbas
(jamforelse mot
kapitalpolicy &
plan)

5. Verksamhets-
styrning Alloke-
ring av kapital

6. Rapportering

« K&rnprimér- « Riskjusterad » Uppfyllelse av

kapital |6nsamhet kapitalmél och
 Primdrkapital- » Segmentsanalys  samlat internt
tillskott och kapitalkost- kapitalbehov
» Supplementért nad + Rapportering
kapital « Avkastning pé internt
allokerat kapital < Rapportering
externt

heten och finansverksamheten. Hela kapitalbehovet
fér koncentrationsrisk ingér i ekonomiskt kapital fér
kreditrisk.

SBAB berdknar koncentrationsrisken uppdelat i
namnkoncentration, branschkoncentration och sek-
torkoncentration (geografisk koncentration). SBAB:s
metod f&r namnkoncentration bygger p& en metod
utvecklad av Gordy & Liitkebohmert (2007) medan
bransch- och sektorkoncentration bygger pé en metod
baserat pd Herfindahl-index.

Vid berékningen per 31 december 2014 uppgick det
internt berdiknade kapitalbehovet fér koncentrations-
risker till 346 mnkr varav 322 relateras till kreditrisk i
utl@ningsverksamheten och 25 relateras till kreditrisk i
uppléningsverksamheten. Koncentrationsrisken relate-
rad till finansverksamheten kade med 7 mnkr medan
koncentrationsrisken relaterad till utl@ningsverksamhe-
ten minskade med 82 mnkr jémfért med féregdende
8rsskifte.

6.4 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pé ett grundscenario som
speglar den mest sannolika utvecklingen f6r verksam-
heten baserat p& de interna prognoserna. Som ett
komplement utférs stresstester och scenarioanalyser
dér utvecklingen av kreditportféljen och kapitalbeho-
vet utvérderas under en svérartad med inte osannolik
konjunkturnedgdng. Hénsyn tas i testerna till hdndelser
och ekonomiska férhéllanden som skulle innebéra

en ogynnsam pdverkan pé institutets exponeringar i
|&neportféljer och som inte &terspeglas i det férvéntade
scenariot.

Figur 6. Schematisk process for berdkning av kreditfrluster och kapitalkrav vid stress

Makro-. Fér!darings- Riskprognos (PD & LGD) Riskklass Ffirv'dntot

scenario variabel forlustbelopp
riskvdgda
tillg&ngar
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6.4.1 Metod for stresstester

SBAB anvéinder ett antal statistiska modeller f6r att
prognostisera kreditrisken. Gemensamt f&r modellerna
&r att de &r uppbyggda kring en eller flera férklarings-
variabler som specifikt ér anpassade fér den typen av
exponering och riskdimension (PD eller LGD) modellen
&r avsedd att anvéndas fér. En féréndring i en eller flera
av dessa férklaringsvariabler resulterar i en féréndring
i den prognostiserade kreditrisken. Detta pdverkar i sin
tur vilken riskklass en exponering allokeras till. | stresstes-
terna utnyttjas detta samband genom att simulera
férandringar i de underliggande modellvariablerna.
Utgéngspunkten fr denna simulering &r ett makroeko-
nomiskt scenario. Ett scenario som uttrycker en ogynn-
sam utveckling av konjunkturen kommer i stresstestet
att resultera i en migration mot sdmre riskklasser, vilket
i sin tur betingar ett hégre ekonomiskt kapital, hégre
riskexponeringsbelopp och stérre férvéintade férluster
(PD*LGD*EAD). Ett scenario som avspeglar en kon-
junkturé&terhémtning kommer fsljaktligen att resultera i
motsatt effekt. Figur 6 ovan ger en férenklad illustration
av processen.

Stresstestet genomfdrs pd den vid tidpunkten aktuella
portfélien. Dérefter sker en stress av denna portfélj ver
en tidshorisont pd tre r med beaktande av planerad
volymutveckling inom olika portféljsegment. Makrosce-
nariot som ligger till grund f&r stresstestet antas vidare
ge en direkt effekt i SBAB:s riskmodeller. Med det menas
att modellvariablerna férvéntas éndras utan nédgon
tidsférskjutning.

De moment som ingér i SBAB:s modell f6r stresstester
bestér av:

+ Faststélla ett makroscenario fér stresstestet

« Oversittning av makroscenariot till modellvariabler
+ Antagande om nyférsélining och [6sen

« Berdkning av férvéntade férluster samt kapitalkrav

« Berdkning av resultat och kapitalbas.

Scenario

Utéver kreditférluster och kapitalkrav relaterade till
kreditrisk simuleras i stresstesterna &ven effekten av en
fsrséimring av SBAB:s kreditbetyg samt den effekt ett
fastighetsprisfall har p& SBAB:s utrymme f&r finansiering
med séikerstéllda obligationer. Dessa férvéntas leda till
8kade finansieringskostnader, vilket leder till ett sémre
réntenetto, férsdmrat resultat och sdledes ocksd en
minskad kapitalbas.

6.4.2 Makroscenario

Det finns ett antal tédnkbara ansatser och metoder fér
stresstester. Generellt f6r dessa &r ett antagande om
ett framtidsscenario, antigen hypotetiskt eller grundat
pé ett historiskt utfall. De stresstester som presenteras

i SBAB:s IKU bygger pé& ett hypotetiskt scenario dér
parametrarnas utveckling &r berdknade utifrén en sub-
jektiv tolkning av ekonomisk teori och empiri. Scenariot
beskriver en kraftig konjunkturnedgéng.

For ett flertal variabler i modellerna finns det en
naturlig koppling mellan vilket vérde variabeln férvéntas
anta och utvecklingen i en eller flera av makroparame-
trarna. | dessa fall kan séledes variabelvérdet réknas om
direkt utifrén féréndringen i de underliggande makro-
parametrarna.

Generellt sett géller att alla modellvariabler férvéintas
pdverkas i n&gon grad, undantaget &r de variabler som
inte beddms som konjunkturellt korrelerade.

D4 ett makroscenario inte direkt gdr att 6versatta
till vilken effekt det f&r pd vissa PD-variabler anvénds
istallet historiska korrelationer. Exempel pé sGdana
modellvariabler &r antal pdminnelser och krav. Fér
dessa variabler har effekten istdllet skattats utifrén den
historiska korrelationen mot bol&neréntan.

LGD stressas enligt samma metodik som PD. SBAB:s
LGD-modeller &r uppbyggda kring beldningsgrad,
varfér féréndringar i marknadsvérden pd fastigheter
ger en direkt effekt p& LGD.

Makroscenariot kombineras slutligen med en simule-
rad férséimring av SBAB:s kreditbetyg med tvé& kredit-
vardighetssteg.

Externa chocker drabbar den svenska ekonomin hdrt, interna obalanser och problem forstérker effekterna
och resultatet blir recession och problem i banksystemet. Typiskt intréffar ett sGdant hér scenario ungefér
vart tjugofemte dr.

Eskalerade konflikter i Ukraina och Mellanéstern leder till kraftig geopolitisk oro, priserna pd olja och
andra révaror faller brant och de internationella finansmarknaderna drabbas av “flykt till kvalitet”. Den in-
ternationella efterfrGgan sjunker snabbt och svenska hushéll drar snabbt &t svéngremmen samtidigt som det
internationella fértroendet fér statens finanser och bankernas finansiella styrka eroderas. Kronan férsvagas
vilket bidrar till att hélla uppe inflationen kring O procent.

BNP-fallet blir ungefér lika stort som under den senaste finanskrisen 2008/09 men f5rloppet Gr mer
utdraget. Aven sysselsittning och inkomster faller. Ekonomin stabiliseras inte férréin i slutet av 2016.

Statens finanser férsémras snabbt och den parlamentariska situationen bidrar till att fértroendet fér den
ekonomiska politiken urholkas vilket leder till att riskpremier stiger markant. Banksystemet kommer under
press. Riksbanken forséker men lyckas inte stimulera ekonomin dé riskpremierna 6kar kraftigt. Sammantaget
faller bostadspriserna med 20-25 procent innan de stabiliseras 2016.
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Tabell 9. Féljande parametrar stressas under innevarande
och kommande tre ar
Réintor

Efterfragan Priser

BNP-tillvaxt (real) Konsumentpriser ~ Bolé&n, 3 ménader

Hushéllens disponibel ~ Smé&huspriser STIBOR, 3 ménader

inkomst (nominell)

Statsobligations-
rénta,10 &r

Sysselséttning Bostadsrdattspriser

STIBOR-Statsskuld-

véixel

Arbetsléshet Fastighetspriser

(bostader)

Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 &r

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 &r

6.4.3 Resultat av stresstester

For att utvdrdera effekten av stresstestet beréknas
férandringen i SBAB:s kapitaltdckningskvoter som ett
resultat av kade kapitalkrav samt minskad kapitalbas
som ett resultat av hégre kreditférluster. | den kraftiga
konjunkturnedgéng stresscenariot utgér kar béde ka-
pitalkravet och de férvéintade férlusterna markant, dock
frén mycket l8ga nivder. Samtidigt minskar réintenettot
relativt grundscenariot som ett resultat av férhéjda
uppl@ningskostnader. Som ett resultat av simuleringen
av det svdrartade men inte osannolika scenariot fér-
svagas SBAB:s kérnprimérkapitalrelation enligt nedan.
Fér att m&ta férsvagningen av SBAB:s kérnprimdarkapi-
talrelation avsatts 1 541 mnkr som buffert, vilket &r det
ytterligare kérnprimdarkapital som krévs fér oféréndrad
kérnprimdarkapitalrelation relativt grundscenariot.

Figur 7. Karnprimérkapitalrelation i stressat scenario
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6.5 Kapitalbehov pa grund
av resultatvolatilitet

P& grund av redovisningsregelverkets utformning, dér
olika delar av balansrékningen vérderas pé olika satt,
uppstér varderingseffekter som péverkar rérelsere-
sultatet och dérmed kapitalbasen, utan att de utgér
en verklig marknadsrisk. Huvudsakligen berérs basiss-
wappspredar samt bo- och statsspreadar i SBAB:s lik-
viditetsportfslj, vilken till stérsta delen omfattar SBAB:s
likviditetsreserv.

Huvudelen av tillgdngarnaii likviditetsportféljen mark-
nadsvérderas i balansrékningen. Aven de réinteswappar
som &r kopplade till dessa tillg&ngar marknadsvérderas.
Déremot ska inte den upplaning som finansierar dessa
tillgdngar marknadsvérderas. Vidare ska basisswappar
véarderas till verkligt vérde medan de 18n som basiss-
wapparna &r kopplade till inte marknadsvérderas fullt ut
i de fall dér en sékringsredovisningsrelation inte férelig-
ger. Detta innebdr att basisrisken pd basisswappar som
inte ingdr i en sékringsrelation och kreditspreaden pé
tillgdngarna saknar motsida i resultatet.

Detta fér till effekt att rorelseresultatet, och dérmed
kapitalbasen, varierar pd ett sdtt som inte motsvarar
den faktiska risk som portféljen &r utsatt for. For att
simulera hur mycket detta kan ténkas pdverka kapital-
basen har en VaR-modell anvénts. Modellen ér baserad
pé& en innehavsperiod pd ett &r och en konfidensnivd p&
99,97 %. Kapitalkravet fér resultatvolatilitet berdknas till
577 mnkr per 31 december 2014.

6.6 Riskvikter pa bolan och standard-
iserad bedémning av Pelare 2-risker

Finansinspektionen fattade i september 2014 beslut om
att hsja riskviktsgolvet f6r svenska boldn till 25%, frén
tidigare 15%. Golvet tillimpas som en tillsynspraxis for
intern kapitalutvérdering inom ramen f&r Pelare 2 och
péverkar sdledes inte de rapporterade kapitalrelatio-
nerna enligt Pelare 1. SBAB har sedan tidigare allokerat
mer kapital &n vad som krévs enligt minimikraven i
Pelare 1 till boléneportfsljen d& ekonomiskt kapital f&ér
kreditrisk 6verstigit minimikapitalkraven i Pelare 1.

Utdver riskviktsgolvet avser Finansinspektionen éven
inféra standardiserade metoder att inom ramen for
tillsynen inom Pelare 2 bedéma risker som inte ingér i
Pelare 1. Metoder 6r rdnterisk i bankboken, kreditre-
laterad koncentrationsrisk samt pensionsrisk férvéntas
faststdllas under 2015. Tills dessa metoder faststdllts
foreligger viss osdkerhet kring hur Finansinspektionen
kommer att bedéma kapitalbehovet f6r dessa risker.

SBAB:s internt berdknade kapitalbehov utan respek-
tive med beaktande av riskviktsgolvet fér svenska bolén
dterges nedan.
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Tabell 10. Internt beréknat kapitalbehov, per risktyp

mnkr Utan riskviktsgolv Med riskviktsgolv fr svenska bolén
Ekonomiskt Internt kapital- Ekonomiskt Internt kapital-
kapital & behov utan kapital & behov med
Risktyp Pelare 1 stresstest riskviktsgolv Pelare 1 stresstest  Riskviktsgolv  riskviktsgolv
Kreditrisk 2239 3243 3243 2239 3243 7189 7189
Marknadsrisk 337 608 608 337 608 608
Operativ risk 164 304 304 164 304 304
Koncentrationsrisk 346 346 346 346
Resultatvolatilitet 577 577 577 577
Kapitalkonserveringsbuffert
[stresstestbuffert! 856 1541 1541 856 570 856
Totalt 3596 6620 6620 3596 5648 7189 9881

" Den hégre av stresstestbufferten och kapitalplaneringsbuffert ingdr i internt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas
stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer i bol&neportfélierna, varfér den erforderliga bufferten &r mindre.

SBAB férvéntas enligt Fl:s tillsynspraxis téicka en viss
del av kapitalbehovet fér pelare 2-risker med ké&rnpri-
mérkapital. Pelare 2-risker skall som huvudregel téckas
enligt samma kapitalférdelning som pelare 1-kapital-
kravet, inklusive statiska buffertkrav (kapitalkonserve-
ringsbuffert, systemriskbuffert och buffertar fér évriga
systemviktiga institut). Fér SBAB innebdr detta att
kapitalbehovet fér pelare 2-risker till 67 % skall téckas
med ké&rnprimérkapital.

Figur 8. Internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolv, per typ av kapital
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7. Risk i erséttningssystem

SBAB ska ha ett ersdttningssystem som dels &r forenligt med och framjar

en effektiv riskhantering och som dels inte uppmuntrar otillbérligt riskta-

gande. Erséttningar ska framja SBAB:s langsiktiga intressen. Yiterligare

information om erséttningssystem aterfinns i not 8 i SBAB:s arsredovis-

ning och pa webbplatsen sbab.se.

Bolagsstdmman beslutar om de 6vergripande princi-
perna f&r erséttningar och andra anstdllningsférméner
for ledande befattningshavare (de befattningshavare
som ingdr i SBAB:s féretagsledning). Styrelsen beslutar
om:

« Ersattningspolicy, ersdttningsinstruktion och riskanalys
avseende ersdttningssystem.

« Ersattningar och andra anstéllningsférméner for
féretagsledningen och ansvariga fér kontrollfunktioner
(CRO och cheferna for internrevision och compli-
ance)

. /&tgdrder for att fslja upp tilldmpningen av SBAB:s
styrande dokument om ers&ttningsfrégor

Styrelsen har utsett en erséttningskommitté. Ledaméter
i ersdttningskommittén och antal méten framgér av
Bolagsstyrningsrapporten i SBAB:s &rsredovisning som
&terfinns pd sbab.se.

Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift &r att be-
reda frdgor om erséttning och &vriga anstéliningsvillkor
fér ledande befattningshavare infér styrelsens beslut.
Ersattningskommittén ska ocksé bereda frégor rérande
SBAB:s ersdttningssystem infor beslut i styrelsen.

Ersattningskommittén féljer upp erséttningsstrukturer
och erséttningsnivder inom SBAB. Styrelsen beslutar om
uppdragsbeskrivningen fér erséttningskommittén. Er-
sattningskommitténs moten &terrapporteras till styrelsen
genom de protokoll som upprdittats frén erséttningskom-
mitténs méten. Styrelsen ska &rligen utvérdera och félja
upp hur SBAB har efterlevt de principer fér ersdttningar
till ledande befattningshavare som har beslutats av
bolagsstdmman och erséttningsstrukturer och ersatt-
ningsnivder inklusive gratifikationer i SBAB.

SBAB har under de senaste tre éren inte haft nédgon
rorlig erséttning. Under &ren 2009-2011 har anstéllda
dock haft méjlighet att erhélla rérlig erséttning. Sedan
dessa &rs incitamentsprogram finns inte léingre n&gra
innehdlina medel avseende s&rskilt reglerad personal.
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8. Kreditrisk i utlanings-

verksamheten

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverksamhet dér ledord som

affarsmassighet, enkelhet och kvalitet skapar férutséttningar fér god

Ionsamhet och langvariga kundrelationer. Detta innebdr att kreditverk-

samheten ska kdnnetecknas av en god kreditkvalitet, effektiva besluts-

rutiner, respekt och forstaelse for kundens situation, enkelhet i upptra-
dande, sprak och rutiner, balanserat risktagande i portféljen och i varje

enskild affar samt en riskbaserad prisséttning.

8.1 Kreditriskhantering

SBAB ska ha en dokumenterad riskhantering avseende
kreditrisker med en tydlig ansvarsférdelning. Kreditrisk-
hanteringen ska stédja afférsverksamheten, sékerstélla
SBAB:s verlevnad och ligga i linje med SBAB:s rating-
mal. SBAB:s kreditverksamhet ska préglas av ett l&gt
risktagande. Affarsmdssiga risker ska stéllas i relation till
uppkommen intjgning. Vid afférsbeslut ska kreditrisken
beaktas och utgéra en del i prissdttningen av produkter
och tjanster.

SBAB:s styrelse och féretagsledning ska vara aktivt
involverad i utformningen av institutets riskhanterings-
system och uppféljningen av kreditrisker. Styrelse eller
styrelseutskott ska godkénna alla vésentliga metoder,
modeller och processer avseende kreditrisk.

Rapporteringsstrukturen ska vara utformad sé att
styrelsen f6r moderbolaget och féretagsledningen fér
rapporter avseende alla vasentliga risker, inklusive kre-
ditrisk. Det ska finnas rutiner fér att hantera och agera
utifrdn den information som ges i rapporterna.

8.2 Kreditrisk i utlaningsportféljen

Kreditrisken &r den stérsta enskilda risken i SBAB och
stér f6r 79% av riskvéigda tillgdngar enligt Pelare 1.
Kreditrisk definieras som risken fér forlust p& grund
av att kunden inte kan erldgga réntebetalningar och
amorteringar eller i dvrigt fullfélja l&neavtalet. Kreditrisk
forekommer, férutom vid 1&n och l&neléften, dven vid
vardeférandringar av stéllda sékerheter, som innebér
att dessa inte ldngre tdcker koncernens fordringar.

Kreditrisken vid ldmnande av ny kredit kontrolleras
forst av afférsomrédet och dérefter av kreditavdelning-
en. Kreditrisken kontrolleras sedan i portféljhanteringen
av riskkontroll, som ocks& ansvarar fér analysen av
kreditrisk. Den praktiska hanteringen av kreditrisk sker
inom respektive afférsverksamhet.

Kreditrisken i utléningsverksamheten begrénsas av
beslutade limiter fér kund eller kundgrupp. Kreditris-

ken hanteras Gven genom att potentiella l&ntagares
férmdga att betala réntor och amorteringar analyseras
i kreditbeviliningsprocessen. Nya l&n till konsumenter
beviljas till exempel endast ldntagare som berdknas
kunna erlédgga réntor och amorteringar i ett réntelédge
som med marginal 8verstiger dagens nivéer. Vidare
anvénds riskklassbedémningen, som baseras pd intern
riskklassificeringsmetod, vid analys av kreditrisk fér nya
och befintliga kunder i kreditportféljerna. Stora expone-
ringar, det vill séga exponeringar som uppgdr till mer &n
10% av kapitalbasen, hanteras utifrén kreditinstruktion
och externa regler. Samtliga exponeringar éverstigande
2% av kapitalbasen identifieras och analyseras med
syfte att bestémma om de faller inom ramen fér stora
exponeringar mot en grupp av kunder med inb&rdes
anknytning.

For att Idmna kredit krévs att betryggande séker-
het kan stéllas i fast egendom eller andel i bostads-
rattsférening. Med betryggande sékerhet avses i de
flesta fall pantbrev i fastighet eller bostadsrétt inom
hégst 75-85% av marknadsvérdet. 85% géller under
férutsdttning av att sékerhet kan erhéllas med bésta
rétt och att kunden har riskklass R1-R5 fér privatkund
respektive C1-C3, samt manuellt justerad frén C3 till
CA4 for foretagskund (se tabell 12). | 6vriga fall géller
huvudsakligen en beléningsgrad om 75%. SBAB |&dmnar
dven mindre krediter utan sdkerhet till Idntagare inom
hushéllssegmentet.

Vid utl@ning till konsumenter ska marknadsvérden for
séikerheter i form av fastighet eller nyttjanderdtt normalt
&sdttas av handldggaren med godkénda kalkylmodel-
ler. Kan marknadsvérdet inte Gsattas med godkénda
kalkylmodeller, ska det beslutas av vérderingsansvarig
eller godkénd extern vérderingsman.

Marknadsvérden fér skerheter i form av fastighet el-
ler nyttjanderdtt vid utl@ning till bostadsréttsféreningar
och féretag ska normailt &séttas av vérderingsansvarig.
Externa vérderingar f&r utgdra beslutsunderlag efter
godkdnnande av védrderingsansvarig. | de fall extern
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vérdering &r utférd av en godkénd extern vérderings-
man krévs inte att vérderingen godkénns av vérderings-
ansvarig.

SBAB kontrollerar regelbundet fastigheternas vérde.
Fér bostadsfastigheter och fér bostadsrétter utférs kon-
troll av fastighetsvérdet minst vart tredje ér. Fér évriga
fastigheter utfors kontrollen minst &rligen. Kontrollen
gors oftare dd det sker vésentliga férdndringar av eko-
nomiska faktorer som péverkar fastighetsmarknaden.

Férutom mot sékerhet i fast egendom eller andel i
bostadsrattsférening finns méjlighet att Idmna kredit
mot bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti, kom-
munal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och
inldningsmedel i svensk bank. | begrénsad utstréckning
kan aktier upp till 85% av marknadsvérdet i de under-

liggande fastigheterna godtas som sékerhet. SBAB
innehar inga sékerheter som dvertagits fér skyddande
av fordran. Utléningen till allmé&nheten stér fér 77% av
SBAB:s samlade tillgéngar. | figurerna @ och 10 beskrivs
"loan to value” (LTV) fér 1n dar sdkerheten utgérs av
pantbrev eller andel i bostadsréttsférening. | figur 9
visas féretagsexponeringar och i figur 10 visas hushdlls-
exponeringar’). Figurerna omfattar 98% av den totala
utl&ningen till allménheten. D& 78% av utléningen har
stikerhet i pantbrev eller andel i bostadsréttsférening
inom 50% LTV, 96% inom 75% LTV samt att 92% av
l&ntagarna &terfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvali-
teten som mycket god (samband mellan riskklass och
rating, se tabell 12).

Figur 9 och 10. “Loan to value” (LTV) fér foretags- respektive hushéllsexponeringar
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LTV %

Exponeringsviktat

Segment Under 50% Under75% Under 100% snitt-LTV
Féretagsexponeringar 76,6% 98,7% 99.9% 65,5%
Hushéllsexponeringar 78,0% 96,0% 99,5% 62,2%
Totalt 77,9% 96,3% 99,5% 62,5%

" Med I&n till hushdll avses all utldning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrdtt, [an utan sékerhet till privatpersoner samt Ién till bostadsréttsféreningar med
en omsdttning understigande 50 MEUR. Med 4n till fsretag avses dels 1an till dvriga juridiska personer, dels till mindre del &vrig utléning till privatpersoner.
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8.3 Riskklassificeringssystem

Fér varje enskilt engagemang mot féretag eller hushdll
med pant i bostadsrétt eller fastighet, vilket omfattar
98% av SBAB:s totala utl@ning till allménheten, bedéms
kreditrisken i koncernens IRK-modeller.

Fér andra typer av engagemang anvénds schablon-
metoden vid kvantifiering av kreditrisk.

I modeller fér kreditrisk bedéms sannolikheten for
fallissemang? och férlustandel samt den andel av
l&nelsfte som &r utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang.
Utifrén dessa parametrar och engagemangets storlek
rangordnas kunderna efter kreditrisk och férvéntad
respektive oférvéintad férlust bersknas. Engagemanget
hanférs efter beddmning till en av &tta riskklasser fér
féretags- respektive hushéllskrediter, dér den &ttonde
klassen utgérs av kunder i fallissemang. Utvecklingen
for kunder i séimre riskklasser f6ljs extra noggrant och
vid behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbe-
vakare.

IRK-modellerna anvénds i hela SBAB:s utléningsverk-
samhet, bland annat vid kreditbeviljning, prisséttning,
portféljanalys och resultatuppfélining per affdrsomréde.
Alla avsteg frén den kvantitativt berdknade riskklas-
sen analyseras. Modellerna valideras é&rsvis av risk-
kontroll och vid behov kalibreras modellerna. 2014 &rs
valideringar har inte resulterat i négra féréndringar av
modeller. En stor utmaning i valideringsarbetet har varit
att antalet fallissemang och férluster varit mycket l&gt.

Fér de kundsegment inom féretagsexponeringar
dér aktuella bokslut finns tillgéngliga kompletteras den
kvantitativa beddmningsprocessen av en systemmdssig
kvalitativ beddmning utifr&n SBAB:s kreditregelverk,
baserad pé ett antal givna frégestdllningar (se figur
11). Fér 6vriga kundsegment inom féretagsutl@ningen
fogar kreditanalytikerna sin bedémning av riskklass med
tillhérande motivering till beslutsunderlaget fér riskklass-
bedémning i beslutshanteringssystemet.

Figur 11. Intern riskklassificeringsmetod for foretagskunder
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metoder baserat p& justeras
anvénds kvalitativa beroende
for att ta variabler pé

fram en utifréin eventuellt
kvantitativ kreditregel- stéd frén
score for verket moder-
olika bolag
motparts-

typer

Kvantitativ Kvantitativ Kvalitativ Grupp-
rating score bedémning logik

Hansyn tas Ger
till speciella méjlighet
héndelser att &ndra
som riskklass p&
motiverar grund av
ned- specifika
gradering faktorer
vilka ej
féngas i
modell
Varnings- Eventuella Motparts- Fallissemangs-
signaler overrides rating sannolikhet

2 En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer én 60 dagar (fér fordran sverstigande ett tusen kronor) eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt

inte kommer att kunna betala avtalade réntor eller amorteringar.
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8.4 Riskklassificeringsmetod

Vid kapitaltéckning och riskklassificering delas expone-
ringarna in i exponeringsklasser.

For féretagsexponeringar med sdkerhet i fast
egendom tillimpas grundléggande IRK-metod och f&r
hushéllsexponeringar med sékerhet i bostadsfastighet
eller andel i bostadsréttsférening tillémpas avancerad
IRK-metod. Lén till bostadsréttsféreningar med en
omsdttning understigande 50 MEUR och full séker-
het i bostadsfastighet redovisas i exponeringsklassen
hushéllsexponeringar.

For statsexponeringar, institutsexponeringar, fore-
tagsexponeringar och évriga exponeringar dér annan
séikerhet én pantbrev eller andel i bostadsréttstérening
erhdllits tillampas schablonmetod. Den del av l&n
dar kommun eller Statens Bostadskreditnamnd (BKN,
numera en del av Boverket) stdllt sakerhet hanfors till
stats- respektive kommunexponeringar och redovisas
enligt schablonmetoden. Av tabell 7, Kapitalkrav och
riskvéigda tillgéngar, framgér férdelningen av kapital-

krav per exponeringsklass och riskvégda tillgéngar.

Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-
metoden har SBAB valt att anvénda en scoringmetod
for att riskklassa motparter i PD-dimensionen. Det
dataunderlag som scoringmodellerna baseras pd har
erhdllits frén b&de interna och externa kdllor. Intern
data omfattar bland annat kund- och l&neinformation,
fallissemangsutfall samt intern betalningshistorik. Data
som inhdmtas externt &r exempelvis inkomstuppgifter,
bokslut, extern betalningshistorik, fastighetsdata samt
makrodata.

SBAB:s PD-modeller f&r féretagsexponeringar och
exponeringar mot bostadsréttsféreningar bygger pa
data sedan december 1996. PD-modeller fér expo-
neringar mot privatpersoner bygger pé& data sedan
september 2001. | samband med framtagande av PD-
estimaten anvdnds &ven data fr&n 90-talets finanskris
och framét. Den grénsdragning som gjorts mellan
hushéllsexponeringar och féretagsexponeringar visas i

tabell 11.

Tabell 11. Laneportféljer och exponeringsklasser dér IRK-metoden tillimpas

Portfslj Fastighet Exponeringsklass PD-modell
Privata fastigheter

Féretag Bostadsrattsfastigheter (omsattning 250 MEUR)  Féretagsexponeringar Corporate
Kommersiella fastigheter
Villor och fritidshus

Hushall
Bostadsratter Hushéllsexponeringar Retail

Bostadsréttsfastigheter (omsdttning < 50 MEUR)

Fér hushdllsexponeringar inom linjen, vilka huvud-
sakligen bestér av bol&nelsften till privatpersoner,
anvénder SBAB egna estimat av konverteringsfaktor
(KF). I KF-bergkningen anvénds en scoringmodell for
att skatta sannolikheten fér att exponeringen ska hamna
pé SBAB:s balansrékning. Modellen bygger huvudsakli-
gen p& hur l&ngt i SBAB:s kreditbeviljningsprocess som
det aktuella l&neérendet har kommit. Den estimerade
sannolikheten anvénds fér att dela in varje exponering

i &tta KF-riskklasser. KF-estimatet inklusive sékerhets-
marginal berdknas som den 99:e percentilen av de
genomsnittliga utbetalningsfrekvenserna per mé&nadsvis
observationstidpunkt i de respektive KF-klasserna.

« Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) anvénds
for att berdkna riskvéigda exponeringsbelopp fér
kreditrisk om sékerhet erhdllits i form av fast egendom
eller andel i bostadsrattsférening

« Exponeringsbelopp mot svenska staten, Riksbanken,
svenska kommuner, institutsexponeringar och expone-
ringar som med hénsyn till sin storlek och riskprofil &r
av mindre betydelse berdknas enligt schablonmeto-
den for kreditrisk

SBAB har under 2014 dels ansskt om att f& utnyttja
befintlig IRK-metod f6r vissa mindre exponeringar dér
schablonmetoden idag tillémpas, dels om att erhdlla
permanent tillstdnd att & tillémpa schablonmetoden
for de exponeringar som med hénsyn till sin riskprofil
och storlek &r av mindre betydelse och som under 2014
omfattas av ett tidsbegrdnsat tillsténd. SBAB har under
2014 erhéllit permanent tillsténd att anvénda schablon-
metoden fér exponeringar av mindre betydelse medan
ansskan om att f& anvénda IRK-metoden f&r mindre
exponeringar per den 31 december 2014 fortfarande
&r under behandling.
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8.5 Sambandet mellan extern och
intern rating

SBAB:s riskklasser dr inte direkt jaimférbara med den
rating som de externa kreditvérderingsféretagen till-
l&dmpar. Kreditvdrderingsféretagens rating svarar inte
mot en direkt klassificering av motparternas sannolikhet
for fallissemang, p& samma sétt som bankens risk-
klassificering gér. Kreditvérderingsféretagen beaktar

i varierande grad ocksé hur allvarliga férluster ett
fallissemang kan leda till, vilket hos SBAB féngas i LGD-

dimensionen. Den tidshorisont som kreditvardigheten

bedéms under &r inte alltid densamma fér ratingféreta-
gen som fér SBAB. Det dr fsljaktligen svért att entydigt
och konsekvent éversdtta de interna riskklasserna till en
extern rating. Genom att analysera den historiska fal-
lissemangsandelen i SBAB:s riskklasser i férhé&llande till
fallissemangsandelen i Standard & Poor’s ratingklasser,
kan dock en rimlig jamfsrelsetabell erhéllas. | tabellen
dterges de externa ratingklasser som bést motsvarar
den historiska fallissemangsandelen i respektive riskklass

hos SBAB.

Tabell 12. Férhéllandet mellan intern och extern rating

Riskklass Standard & Poor’s rating Riskklass Standard & Poor’s rating
C1 AAA-A R1 AAA-AA

C2 A R2 AA-A

C3 A-BBB R3 A

C4 BBB-BB R4 A-BBB

C5 BB R5 BBB-BB

Cé BB-C R6 BB

Cc7 B-C R7 BB-C

8.6 Exponeringsbelopp fordelat pa
exponeringsklass

Tabell 13 visar till skillnad fréin évriga tabeller i detta
avsnitt samtliga kreditriskexponeringar i och utanfsr
utléningsportfsljen. Totalt belopp f6r samtliga kredit-
riskexponeringar utan hansyn till kreditriskskydd uppgick
till 321 468 mnkr.

Kreditriskskydd som utnyttjas fér IRK-exponeringar
bestdr av statliga och kommunala garantier. Hela ex-
poneringsbeloppet fér IRK-exponeringar avser 1&n med
sdkerhet i andel i bostadsréttsférening eller pantbrev.
Bostadsfastigheter som utgér sékerhet vérderas férst
vid utl@ningstillféllet och sedan minst vart tredje ér.
Kommersiella fastigheter vérderas rligen. Kreditrisk-
skydd utnyttjas inte fér exponeringar som redovisas
enligt schablonmetoden.

SBAB har ocksé erhdllit kreditférlustgarantier om 209
mnkr fr&én samarbetspartner, men dessa utnyttjas inte
vid berékning av kapitaltéckningsrelationer. Dérutéver
har moderbolaget och SCBC tillsammans tecknat en
kreditférsdkring hos Genworth Financial Mortgage
Insurance Limited (Genworth) som inte heller utnyttjas
vid berdkning av kapitaltéickningsrelationer. Kredit-
férsdkringen omfattar den del av ldnebeloppet som
dverstiger 85% av vardet av stélld sékerhet. Férsdkrat
l&nebelopp uppgick till 212 mnkr per den 31 decem-
ber 2014. Férsakringsavtalet har sagts upp per den
1 januari 2009 och kan inte utnyttjas fér nya lén. For
I&n som fr&n barjan omfattades av avtalet géller dock
forsakringen som tidigare. Genworth har rating BB+

(Standard & Poor's).

Féretagsexponeringarna utgér endast 9% av totala
exponeringar i l&neportfsljen fér vilka IRK-metoden an-
véinds, men genom den hégre genomsnittliga riskvikten
utgér exponeringarna 35% av det totala kapitalkravet
enligt Pelare 1 nér IRK tilldmpas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet f&r motsva-
rande l&neportfslj, berdknat utifrén exponeringsbelop-
pet i utléningsportfsljen vid utgéngen av varje ménad
det senaste dret, uppgick till 253 533 mnkr, varav 89%
utgér exponeringar mot hushéll. Lanelsften och andra
kreditrelaterade &taganden uppgick till totalt 36 479
mnkr som efter att héinsyn tagits till konverteringsfaktor
uppgick till 9 601 mnkr.

Riskvdgda tillgdngar fér kreditriskexponeringar
uppgick till 26 989 mnkr, varav 19 826 redovisas enligt
IRK-metoden och 7 163 mnkr enligt schablonmetoden.
Den genomsnittliga riskvikten fér exponeringar, som
redovisas enligt IRK-metoden, uppgick till 7,5% och f&r
exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden till
26,5%. Exponeringsvégt genomsnittligt PD per motpart
for IRK-exponeringar uppgick till 0,46% for féretags-
exponeringar och 0,71% f&ér hushéllsexponeringar.
Exponeringsvégt genomsnittligt LGD fér féretagsexpo-
neringar uppgick till 35,6% och 10,0% for hushéllsex-
poneringar. Det exponeringsvéigda beloppet fér LGD &r
styrt av begrénsningsregeln som innebér en ldgsta total
nivé fér LGD om 10% f6r hushdllsexponeringar som om-
fattas av avancerad IRK-metod, dér sékerheten utgérs
av andel i bostadsréttsférening, pantrétt i fastighet eller
tomtrdtt till sédan fastighet.
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Tabell 13. Exponeringsbelopp per exponeringsklass for kreditriskexponeringar

Séiker-
heter som Expo- Genom-
reducerar nerings- snittligt
kapital- belopp expone- Grupp-
kravi Exponering Expone- som técks ringsbe- vis
form av inom Exponering ringinom kreditrisk- lopp for reserv Expone-  Expone-
Expone- garantier linjen fére efter linjen skydd i expone- med ringsvéigt  ringsvégt
ring fére och konver-  konverte- efter  formav ringar i Genom- Indivi- avdrag Fér-  genom- genom-
kreditrisk- finansiella terings- rings-  konverte- fastig-  utlénings- Kapital- snittlig  duell  fér ga- véntad  snittligt snittligt
mnkr skydd s&kerheter faktor faktor” ringsfaktor heter  portfélien? RWA krav riskvikt reserv  rantier forlust PD LGD

Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 26420 618 49 25763 10 25763 28879 6975 558 271% 18 6 44 0,46%  35,6%
Exponeringar mot hushall 268622 1796 36430 239987 9591 239987 224654 12851 1028 54% 18 136 218 0,71% 10,0%
- varav villor och fritidshus 120657 209 13418 110765 3734 110765 104799 6478 518 58% 2 78 114 0,83% 10,69%

- varav bostadsrdtter 96 464 - 22441 79468 5446 79468 70503 4636 371 58% 13 51 71 068% 1030%
- varav bostadsritts-
féreningar 51501 1587 571 49754 411 49754 49 352 1737 139 3,5% 3 7 33 049% 7,98%
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 295042 2414 36479 265750 9601 265750 253533 19826 1586 7,5% 36 142 262

Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella

regeringar och centralbanker 2 898 - - 3098 - - 215 0 0 0,0% - -

Exponeringar mot delstat-
liga eller lokala sjélvstyrelse-

organ och myndigheter 1187 - - 3401 - - 2622 0 0 0,0% - -
Exponeringar mot institut 6857 - - 6857 - - - 1388 1M1 20,2% - -
Exponeringar mot féretag 2902 - 1797 2003 899 - 1260 1829 146  91,3% - -
Exponeringar mot hushéil 3329 - 1182 2376 236 - 1885 1783 143 75,0% - 7
Fallerade exponeringar 8 - - 8 - - 13 10 1 1341% - 1
Exponeringar i form av

sdkerstdllda obligationer 7 443 - - 7 443 - - - 744 59 10,0% - -

Exponeringar mot institut

eller féretag med kortfristig

rating 427 - - 427 - - - 86 7 20,0% - -
Exponeringar i form av

andelar eller aktier i féretag

fér kollektiva investeringar

(fond) 253 - - 253 - - - 253 20 100,1% - -
C)vrigq poster 1122 - - 1122 - - - 1070 86 95,4% - -
Summa kreditrisk enligt

schablonmetoden 26426 - 2979 26988 1135 - 5995 7163 573 26,5% - 8
Totalt 321468 2414 39458 292738 10736 265750 259528 26989 2159 92% 36 150

" | exponeringen efter ut- och infldde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltéickas i annan exponeringsklass &n den ursprungliga.
2 Exponeringar inom linjen har exkluderats.

Informationen i detta avsnitt harror frén den 31 decem-
ber 2014, men skiljer sig fr&n den i &rsredovisningen
2014 redovisade informationen genom att expone-
ringsbelopp, inkluderande upplupen rénta, redovisas i
stéllet f6r kapitalfordran. | féljande avsnitt i detta kapitel
avses med exponering om inte annat sdgs, exponering
efter utflsde och infléde, d.v.s. med avdrag fér sékerhe-
ter och exponering inom linjen. Avrundningsdifferenser i
tabellerna kan férekomma.
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8.7 Exponeringsbelopp fordelat pa
geografiska regioner

SBAB:s utl@ningsverksamhet &r koncentrerad till
Sverige. Viss exponering finns gentemot andra lédnder i
Vésteuropa, Kanada och USA pé grund av finansiering
av den svenska utl@ningsverksamheten.

Tabell 14. Exponeringsbelopp férdelat pé geografiskt omrade for kreditriskexponeringar

Storbri-

mnkr Sverige Danmark Frankrike Tyskland Norge tannien USA Kanada Summa
Kreditrisk som redovisas enligt

IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 25753 - - - - - - - 25753
Exponeringar mot hushéill 230 396 - - - - - - - 230396
- varav exponeringar mot smd och

medelstora féretag 49 342 - - - - - - - 49342
- varav exponeringar mot bostads-
ratter, villor och fritidshus 181 053 - - - - - - - 181 053

Summa f6r exponeringar som

redovisas enligt IRK-metoden 256149 - - - - - - - 256149
Kreditrisk som redovisas enligt

schablonmetoden

Exponeringar mot nationella

regeringar och centralbanker 3098 - - - - - - - 3098
Exponeringar mot delstatliga

eller lokala sjélvstyrelseorgan och

myndigheter 3401 - - - - - - - 3401
Exponeringar mot institut 4732 630 199 81 18 1044 151 2 6857
Exponeringar mot féretag 1105 - - - - - - - 1105
Exponeringar mot hushéll 2147 - - - - - - - 2147
Fallerade exponeringar 8 - - - - - - - 8
Exponeringar i form av sékerstéllda

obligationer 7 443 - - - - - - - 7 443
Exponeringar mot institut eller

féretag med kortfristig rating 427 - - - - - - - 427
Exponeringar i form av andelar

eller aktier i féretag fér kollektiva

investeringar (fond) 253 - - - - - - - 253
Ovriga poster 1122 - - - - - - - 1122
Summa fér exponeringar som

redovisas enligt schablonmetoden 23736 630 199 81 18 1044 151 2 25861
Totalt 279885 630 199 81 18 1044 151 2 282010

Den stérsta andelen av SBAB:s utléningsportfslj ér

sakerstdlld av bostdder i Stockholmsomradet (52%)

respektive Oresundsregionen (22%). Endast 1% av

underliggande sékerheter hérror frén svaga regioner

(se tabell 15). Indelningen av riket omfattar:

+ Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004)

» Storgdteborg: Géteborgs arbetsmarknadsregion

enligt SCB (2004)

« Oresundsregionen: Malmés och Helsingborgs arbets-
marknadsregioner enligt SCB (2004)

« Universitets- och tillvéixtregioner: Kommuner med
universitet samt kommuner med speciellt god tillvéixt
enligt analys gjord av SBAB

+ Svaga regioner®: Kommuner med mycket svag eller
negativ tillvéxt enligt analys gjord av SBAB

« Ovriga regioner®: Kommuner som inte tillhér négon
annan kategori

3 Analysen baserar sig dels pé statistik frén SCB, som till exempel befolkningstillvéixt pé kort och l&ng sikt, andel befolkning éldre &n 64 &r, medelinkomst och vakansgrad i

allménnyttan, dels p& SBAB:s analytikers lokalkénnedom.
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Tabell 15. Exponeringsbelopp férdelat pa geografiskt omrade fér utléningsverksamheten

Universitets-

Oresunds- och tillvéixt- Svaga Ovriga
mnkr Storstockholm  Storgéteborg regionen regioner regioner regioner Summa
Kreditrisk som redovisas enligt
IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 11543 2471 4575 3977 235 2952 25753
Exponeringar mot hushéil 121 951 18 069 53781 19764 3342 13 489 230396
Summa f6r exponeringar som
redovisas enligt IRK-metoden 133494 20540 58356 23741 3577 16441 256149

Schablonexponeringar

Exponeringar mot nationella

regeringar och centralbanker 38 15 27 50 28 42 200

Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan och

myndigheter 544 197 161 387 263 685 2237
Exponeringar mot féretag 840 38 7 194 0 3 1082
Exponeringar mot hushéll 1220 200 274 249 58 146 2147
Fallerade exponeringar 4 0 2 1 0 1 8
Summa f6r exponeringar som

redovisas enligt schablonmetoden 2646 450 471 881 349 877 5674
Totalt 136140 20990 58827 24622 3926 17318 261823

8.8 Exponeringsbelopp fordelat pa

.. A . . fr@n exponeringar som behandlas enligt IRK-metod har
nastkommande villkorséndringsdag

fordelats pd stats- och kommunexponeringar i tabellen.

En stor andel (65%) av kreditriskexponeringarna har Exponeringar under évriga poster som inte kan l6ptids-
mindre dn ett &rs &terstdende 16ptid.”) Andelen som har  berdknas har placerats i intervallet mindre @n ett &r for
en dterst&ende |6ptid om ett till fem &r omfattar 33% att ka &verblickbarheten.

av utestdende exponeringar (se tabell 16). Inflsden

Tabell 16. Exponeringsbelopp férdelat aterstdende I5ptid for kreditriskexponeringar

mnkr <1ar 1-5ar >5ar Summa

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 10559 14171 1023 25753
Exponeringar mot hushéil 163834 63318 3244 230396
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 174393 77 489 4267 256149

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 570 2528 0 3098
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och 1466 1706 229 3401
myndigheter

Exponeringar mot institut 1331 4443 1083 6857
Exponeringar mot féretag 510 591 4 1105
Exponeringar mot hushdll 2139 8 0 2147
Fallerade exponeringar 8 0 0 8
Exponeringar i form av sdkerstéllda obligationer 1668 5775 0 7 443
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 427 - - 427
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér kollektiva 253 - - 253
investeringar (fond)

Ovriga poster 1122 - - 1122
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 9494 15051 1316 25861
Totalt 183887 92540 5583 282010

" For kreditriskexponeringar i utléningsportfsljen har néstkommande villkorséndringsdag anvénds. Med villkorséndringsdag avses dag for faststéllande av de villkor som ska
gélla fér krediten under den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stsd av bestéimmelserna i det ursprungliga l&neavtalet.
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8.9 Exponeringsbelopp fordelat pa
fastighetstyp

Vid férdelning av utl&ningsportfélien per fastighetstyp
utgér utléning till villor och fritidshus, bostadsrdtter

och bostadsréttsféreningar cirka 90% av den samlade
utléningsportfslien (se tabell 17).

Tabell 17. Exponeringsbelopp fordelat pa fastighetstyp for kreditriskexponeringar i utléningsverksamheten

Kom-
Villoroch Bostads- Bostadsréitts- Privata fler- Kommunala  mersiella Utan

mnkr fritidshus réitter féreningar  bostadshus flerbostadshus fastigheter sékerhet Summa
Kreditrisk som redovisas enligt
IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 18 3 1115 20896 100 3620 - 25752
- varav exponeringar mot smd och

medelstora féretag 18 3 903 9102 0 1107 - 11133
Exponeringar mot hushdil 107 031 74023 49 343 - - - - 230397
Summa fér exponeringar som
redovisas enligt IRK-metoden 107049 74026 50458 20896 100 3620 - 256149
Kreditrisk som redovisas enligt
schablonmetoden
Exponeringar mot nationella reger-
ingar och centralbanker 27 - 159 15 - - - 200
Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 182 - 1459 74 507 15 - 2237
Exponeringar mot féretag 0 - 729 283 1 69 - 1082
- varav exponeringar mot smé och

medelstora féretag 0 - 729 275 1 69 - 1074
Exponeringar mot hushall 178 276 - - - - 1 694 2147
Fallerade exponeringar 4 - - - - - 5 8
Summa fér exponeringar som
redovisas enligt schablonmetoden 390 276 2346 372 508 84 1698 5674
Totalt 107 439 74302 52804 21268 608 3704 1698 261823

8.10 Férfallna exponeringar och ex-
poneringar med nedskrivningsbehov

Med férfallen exponering avses total fordran dér négon
del forfallit till betalning sedan mer &n fem dagar. Att
SBAB har valt denna metod beror pé& att resultatet av
analysen inte ska stdras av att betalning férsenats pé
grund av att betalningsdagen infsll p& en helgdag. Med
exponering med nedskrivningsbehov avses exponering
dér individuell reservering har skett av engagemang
som avser féretagskredit eller konsumentkredit, det

vill séga SBAB har bedémt att risk féreligger i framtida
betalningar och att bedémt vérde av sékerheten inte
tacker fordringsbeloppet. Urvalet fér reserveringar &r
samtliga féretagskunder dér det finns objektiva belégg
f6r en nedskrivning och de enskilda privatkunder dér
sairskilda skal f6r nedskrivning féreligger. Mé&natligen

&r alla engagemang i riskklass C8 féremél fér genom-
géng och riskbeddms. Storleken pé& gjord individuell
reservering har fér féretagskunder bedémts genom att
avtalat betalningsfléde frén kund jémférts med bedémd
framtida betalningsférmdéga i kombination med en vér-

dering av underliggande sakerheter. Kunder i riskklass
R8 tillférs den individuella reserven i sérskilda fall efter
individuell bedémning. Individuell och gruppvis reserv
med avdrag fér garantier uppgick till 25% av expone-
ringsbelopp f6r férfallna exponeringar (se tabell 18).

Den gruppvisa reserveringen &r avsedd att técka
forluster for intréffade hdndelser som &énnu inte fétt
genomslag pd individuell nivé i form av betalningssvé-
righeter eller pd annat sétt identifierats i en individuell
genomgdng av engagemangen. Den gruppvisa reser-
veringen utgdrs av kunder i riskklasserna C6-C8 och
R5-R8. Samtliga individuellt reserverade 18n exkluderas
med automatik. Ovriga kunder i riskklass C8 ing&r i den
gruppvisa reserven men med f&rlustrisk O kr. Férlust-
risken sétts till O kr mot bakgrund av att SBAB bedémt
dessa individuellt och att det inte finns behov av att de
ska omfattas av den gruppvisa reserven.

Samtliga reserveringar har bedémts som specifik risk
utifrén artikel 1 punkt 5 i EBA:s tekniska standard om
specifik och allmdn risk avseende artikel 110 (4) i CRR.
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Tabell 18. Exponeringar med férfallet belopp och reservering

Specifik risk
Exponerings- Gruppvis Totalt
Totalt Exponerings- belopp for reserv med exponeringsbelopp
exponeringsbelopp belopp for  exponeringarmed Individuell ~ avdrag for i utléningsportféljen
mnkr i utldningsportfsljen  forfallna fordringar” individuell reserv reserv  garantier efter reserver
Villor och fritidshus 107 440 501 2 2 78 107 360
Bostadsrétter 74302 225 14 13 51 74238
Bostadsréttsféreningar 52804 8 3 3 7 52794
Privata flerbostadshus 21268 1 30 18 21244
Kommunala flerbostadshus 608 - - - - 608
Kommersiella fastigheter 3704 - - - - 3704
Utan sdkerhet 1698 1 - - 8 1690
Totalt 261824 746 49 36 150 261638

" For forfallna fordringar har valts att inte ta hansyn till fsrfalina fordringar upp till fem dagar fore den dag per vilken analysen sker, for att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra

analysen.

Tabell 19. Exponeringar med forfallet belopp och reservering efter geografisk fordelning

Specifik risk
Exponerings- Gruppvis Totalt
Totalt Exponerings- belopp for reserv med exponeringsbelopp
exponeringsbelopp belopp for  exponeringarmed Individuell ~ avdrag for i utléningsportféljen
mnkr i utldningsportfsljen  forfallna fordringar” individuell reserv reserv  garantier efter reserver
Storstockholm 136 140 330 34 22 71 136 047
Storgéteborg 20991 47 2 2 " 20978
Oresundsregionen 58 827 254 10 9 27 58791
Universitets- och tillvéixtregioner 24 623 36 1 1 12 24 610
Svaga regioner 3926 19 2 2 10 3914
Ovriga regioner 17 317 60 - - 19 17 298
Totalt 261824 746 49 36 150 261638

" For forfallna fordringar har valts att inte ta hénsyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, fér att ej erhéllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra

analysen.

Tabell 20. Exponeringar med férfallet belopp och reservering per exponeringsklass

Specifik risk
Exponerings- Gruppvis Totalt
Totalt Exponerings- belopp for reserv med exponeringsbelopp
exponeringsbelopp belopp for  exponeringarmed Individuell ~ avdrag for i utléningsportféljen
mnkr i utléningsportfsljen  forfallna fordringar” individuell reserv reserv  garantier efter reserver
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 25753 1 30 18 6 25729
Exponeringar mot hushdil 230396 719 19 18 136 230242
- varav villor och fritidshus 107 032 494 2 2 78 106 952
- varav bostadsrétter 74022 218 14 13 51 73958
- varav bostadsréttsféreningar 49 343 7 3 3 8 49 332
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt
IRK-metoden 256 149 720 49 36 142 255971
Kreditrisk som redovisas enligt schablonme-
toden
Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker 200 0 - - - 200
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvsty-
relseorgan och myndigheter 2237 1 - - - 2237
Exponeringar mot féretag 1082 1 - - - 1082
Exponeringar mot hushdlll 2148 16 - - 7 214
Fallerade exponeringar 8 8 - - 1 7
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden 5675 26 - - 8 5667
Totalt 261824 746 49 36 150 261638

" For forfallna fordringar har valts att inte ta hansyn till fsrfalina fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, for att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra

analysen.
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8.11 Avstdmning av férdndring i de
specifika kreditriskjusteringarna for
osdkra fordringar

SBAB har inga allménna kreditriskjusteringar utan
enbart specifika. Dessa hérrdr frén individuell och
gruppvis reserv.

SBAB har i juni 2014 avyttrat en efterbevakningsport-
f8l). Portfsljen avs&g krediter som tidigare redovisats
som konstaterade férluster och omfattande Ién om 84
mnkr. Képeskillingen uppgick till 11,3 mnkr och har re-
dovisats efter avrékning av influtna inbetalningar fram
till likviddag till 10,6 mnkr i resultatrékningen.

Tabell 21. Féréndring av reserv for sannolika kreditfrluster

mnkr Individuell reserv fér indivi- Individuell reserv fér gruppvist ~ Gruppvis reserv

duellt viirderade fordringar

Reserv vid &rets ingéng

Arets individuella reservering

Aterfort fran tidigare reserveringar

Individuell reserv utnyttjad fér konstaterade férluster
Avséttning till /upplésning av gruppvis reservering

Reserv vid &rets utgéng

virderade fordringar
-28 -19 -244
0 -4
7 3
- 5
38
-21 -15 -206

8.12 Exponeringar per riskklass i
PD-dimensionen

Kvaliteten pd portféljen &r god. 98% av féretagsex-
poneringarna och 92% av hushdllsexponeringarna i
balansrékningen hérrér frén de fyra basta riskklasserna
C1-C4 (foretagsexponeringar) respektive R1-R4
(hushéllsexponeringar), se figurerna 12-16.

Figur 14. IRK Hushdll - Bostadsrattslégenhet
- exponering per riskklass
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Figur 12. IRK Féretag - exponering per riskklass
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Figur 15. IRK Hushéll - Villa/Fritidshus
- exponering per riskklass
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Figur 13. IRK Hushdll - exponering per riskklass

Figur 16. IRK Brf - exponering per riskklass
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8.13 Realiserat utfall i PD- respektive

ringar ligger vésentligt éver realiserat utfall. Dock finns

LGD-dimensionen har sé f& utfall sé det gér inte att dra ndgra slutsatser
Tabell 22 visar PD- och LGD-estimaten per den 31 av resultatet. Det exponeringsviktade beloppet f6r LGD
december 2013 och utfallen under &r 2014. Beréknat &r styrt av ovan nédmnd begrénsningsregel som innebér
utfall f6r hushéllsexponeringar ligger i nivé med reali- en ldgsta total nivé f6r LGD om 10% fér exponeringar
serat utfall, vilket tyder p& att PD-modellerna i dagens som omfattas av avancerad IRK-metod, dér sékerhe-
konjunkturlége varken 6verskattar eller underskattar ris-  ten utgérs av andel i bostadsréttsférening, pantrdtt i
ken for fallissemang. Beréknat utfall fér féretagsexpone-  bostadsfastighet eller tomtrétt till sédan. fastighet.

Tabell 22. Redliserat utfall i PD- respektive LGD-dimensionen

Exponeringsklass PD-estimat Realiserat utfall” LGD-estimat Redliserat utfall?
Exponeringar mot féretag 1,0% 0,1%
Exponeringar mot hushéll 0,6% 0,5% 10,0% 3.1%Y

") En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar eller om bedémning gjorts att kunden inte kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar.
2 Redliserat utfall har berdknats pé fallerade krediter dar fallissemanget har avslutats under @ret.
3 Resultaten &r exponeringsviktade.

8.14 Jamforelse mellan forvantad

. Sedan 2013 klassificeras bostadsréttsféreningar som
forlust och utfall

hushdllsexponeringar, vilket medfér att LGD berdknas

Under jamférelseperioden (se tabell 23) kan iakttas enligt interna modeller. Ovriga grupper inom hushélls-
att férvéintad forlust (EL) enligt intern riskklassificering exponeringar redovisar en minskning av EL. De relativt
har minskat fér féretagskrediter medan EL 6kat fér smd konstaterade férlusterna som uppkommit under
hushéllskrediter. Skillnaden férklaras av att under 2012 8ret beror dels pé att Idntagarna inte férmétt betala
l&g gruppen bostadsréttsféreningar inom gruppen réntor och amorteringar, dels p& grund av att vérdet fér
foretagsexponeringar med féreskrivna vérden fér LGD.  stélld sdkerhet underskridit vardet av SBAB:s fordran.

Tabell 23. Jamfsrelse av férvintad forlust mellan utfall och modell samt reservering for Ian som redovisas enligt IRK

EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK Totalreserv  Total reserv

grund- grund- EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK inklusive inklusive

léggande lédggande avancerad  avancerad Redliserat  Realiserat garantier garantier

mnkr 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31 utfall2014 utfall2013 2014-12-31 2013-12-31
Exponeringsklass

Exponeringar mot féretag 62 177 - - - 2 24 38

Exponeringar mot hushdll - - 237 223 27 31 154 187

- varav villor och fritidshus - - 129 139 23 17 79 100

- varav bostadsrétter - - 78 84 4 14 64 75

- varav bostadsréttsféreningar - - 30 - - - 1 12

Summa 62 177 237 223 27 33 178 225

" Férvaintad férlust (EL) har bergknats fér de Iénefordringar som fanns vid utgéngen av 2012 respektive 2013.
Den férvéntade férlusten jémférs i tabell 18 med verkligt utfall av konstaterade fsrluster under utfallséren 2013 respektive 2014.
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9. Finansiering

SBAB:s verksamhet finansieras fréimst genom upplaning pa kapital- och
penningmarknaden men sedan 2007 ocksa i véixande grad med inlaning
fran allménheten. Upplaningen dger dels rum i moderbolaget, SBAB Bank

AB (publ), dels i SCBC dér upplaningen sker genom utgivning av séker-

stdllda obligationer. | upplaningen anvénds svenska och internationella

upplaningsprogram och sker fréimst pa publika marknader och kompletteras
av private placements. Upplaningen riktas fréimst till storre institutionella
investerare. Den internationella upplaningen riktas frémst mot europeiska
investerare, men SBAB nar dven investerare i USA, Japan och 6vriga Asien.

9.1 Medel- och langfristig upplaning

Icke séikerstélld upplaning

SBAB har ett program f&r medel- och l&ngfristig uppl&-
ning, Euro Medium Term Note Programme (EMTN-
program), som anvénds b&de for svensk och internatio-
nell uppld@ning. EMTN-programmet har ett rambelopp
om 13 miljarder euro. Programmet innehdller en ratt
fér en investerare att kréva fértida dterbetalning av

en obligation om svenska staten upphér att ha rétt att
utdva minst 51% av réstrétten fér aktierna i bolaget.
Detta géller under férutséttning att svenska staten inte
dessférinnan har garanterat SBAB:s skyldigheter under
obligationerna dé rétten till fértida &terbetalning upp-
hér. | 8vrigt &r villkoren i EMTN-programmet i linje med
marknadspraxis fér liknande program och ger bland
annat en investerare rétt till fértida dterbetalning av
obligationerna om till exempel SBAB inte betalar rénta
eller kapitalbelopp i rétt tid, bryter mot andra villkor un-
der programmet (med hénsyn tagen till vissa léknings-
perioder) eller om SBAB gér i konkurs eller likvidation.
Under EMTN-programmet kan SBAB vélja mellan olika
typer av réintekonstruktioner, bland annat rérlig och fast
rénta, och ge ut obligationer i ett flertal olika valutor
och valsrer. SBAB kan under EMTN-programmet ge ut
sévdl icke efterstélld skuld som daterad efterstélld skuld,
vilken efter Finansinspektionens tillsténd kan kvalificera
som supplementért kapital. SBAB har ocks@ en japansk
"Shelf Registration” pé plats, vilket ger SBAB mgjlighe-
ter att ge ut obligationer p& den japanska marknaden.

| likhet med EMTN-programmet har obligationsinneha-
varna rétt att krdva fértida dterbetalning av en obliga-
tion om svenska staten upphér att ha rétt att utéva minst
51% av rostratten for aktierna i bolaget. Detta géller
under férutséttning att svenska staten inte dessférinnan
har garanterat SBAB:s skyldigheter under obligatio-
nerna dd rétten till fértida dterbetalning upphér.

9.1.1 Sékerstdlld upplaning

Dotterbolaget SCBC har tre uppl@ningsprogram fér
utgivning av sékerstéllda obligationer: ett svenskt s&-
kerstéllt bostadsobligationsprogram som inte har ndgot
fast rambelopp, ett internationellt Euro Medium Term
Covered Note Programme (EMTCN-program) med

ett rambelopp om 10 miljarder euro och ett Australian
Covered Bond Issuance Programme med ett rambelopp
om 4 miljarder australiensiska dollar. Villkoren i dessa
program f&r utgivning av sdkerstéllda obligationer &r

i linje med marknadspraxis fér liknande program och
innebdr bland annat att en investerare inte har rétt

till fértida &terbetalning av obligationerna. Villkoren
innebér dven att SCBC kan vélja mellan olika typer av
rdntekonstruktioner, bland annat rérlig och fast rénta,
samt genom dessa tre program ge ut obligationer i ett
flertal olika valutor och valérer.

9.2 Kortfristig upplaning

SBAB hanterar sin kortfristiga uppléning huvudsakligen

via tvd certifikatprogram:

« Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om
25 mdkr

« Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 3 miljarder euro.

Villkoren i dessa certifikatprogram ér i linje med mark-
nadspraxis fér liknande program och innehdller bland
annat begrédnsade méjligheter f6r en investerare att
krdva fortida &terbetalning. SBAB kan gdra emissioner
av certifikat pd den internationella marknaden i ett
flertal olika valutor genom det europeiska programmet
medan det svenska anvénds frémst f&r svenska kronor.
Certifikaten dr fréimst s& kallade diskonteringspapper,
det vill séga att de varken har rérlig eller fast kupong
utan ges ut med ett belopp som understiger det nomi-
nella och vid férfall &terbetalas nominellt belopp.
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SBAB Bank AB (publ)

Intékter frén
sakerstdllda
obligationer

Australian Covered Bond Issuance

9.3 Intecknade och icke intecknade
tillgangar

Som en del av SBAB:s verksamhet 6verldts bolén till
dotterbolaget SCBC. Dessa bol&n kan innefatta l&n
stéllda mot inteckning i fast egendom som &r avsedd
for bostadsdndamdl eller mot pant i bostadsréitt och
dérmed kvalificerar fér att ingd i sékerhetsmassan fér
séikerstdllda obligationer. SBAB:s fordran fér de 6verlét-
na bold@nen som képts av SCBC &terbetalas (helt eller
delvis) till SBAB samtidigt som sakerstdllda obligationer
emitteras av SCBC. SBAB:s fordran fér dessa dverl&tel-
ser sGvdl som andra fordringar (s&vida dessa inte har
uppkommit under ndgot derivatavtal med koppling till
sakerhetsmassan) dr efterstdllda oprioriterade fodringar
héndelse av SCBC:s konkurs eller likvidation.

Strukturbilden i figur 17 visar dversiktligt de transak-
tioner som kan férekomma mellan SCBC och SBAB i
samband med utgivandet av sékerstéllda obligationer
och dartill relaterade derivatavtal.

Derivatavtal kan anvéndas for att scikerstdélla att en
god balans upprdétthdlls betréffande valuta, rédnta och
rantebindningsperiod i tillgdngsmassan. Genom att
SCBC ingér réinteswappavtal med SBAB eller en extern

motpart avseende de tillgdngar som finns registrerade
i tillgdngsmassan finns majlighet fér SCBC att om-
vandla de réintebetalningar som SCBC mottar i svenska
kronor avseende vissa tillgdngar som &r registrerade

i sékerhetsmassan till rérliga betalningar kopplade till

3 mé&naders STIBOR. P& samma séitt kan SCBC ingd
valutaswappavtal 6r att kurssékra valutarisker som
uppkommer frén uppléning i utléindsk valuta eller even-
tuella tillg&ngar i utlédndsk valuta som é&r registrerade i
séikerhetsmassan.

Bolagen i SBAB-koncernen har dven méjlighet att
ingd i derivattransaktioner som inte behdver registreras
i sdkerhetsmassan. Derivaten kan ingds antingen mellan
bolagen inom SBAB-koncernen eller med en extern
motpart. F&r samtliga motparter finns dokumentation
i form av ISDA Master-avtal. | de flesta fall har avtalet
kompletterats med ett sékerhetsavtal, sé& kallat Credit
Support Annex. Moderbolaget och SCBC kan &ven
ingd i repotransaktioner med vissa motparter, dessa
transaktioner regleras genom sé kallade GMRA-avtal.
De sdkerheter som flyttas mellan motparterna under
CSA- och GMRA-avtalen é&r i samtliga fsSrekommande
fall i form av kontanter.

Figur 17. Inteckningens struktur mellan olika féretag inom koncernen
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Per den 31 december 2014 bestod tillgéngarna i
séikerhetsmassan till stérsta del av 18n till allménheten

i form av I&n mot inteckning i fast egendom som &r
avsedd f6r bostadsdndamdl eller mot pant i bostadsrétt.
| sékerhetsmassan kan det dven ingéd fyllnadssékerheter
och det finns dérmed méjlighet att tillféra bland annat
derivat eller vérdepapper till tillgdngsmassan.

Figur 18. Volym intecknade tillgdngar 2011-2014
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Av de tillgéngar som innefattas i tabell 24, "Upplys-

ningar om intecknade tillgdngar” nedan under “Icke

intecknade tillgéingar”, redovisat vérde i rad “Ovriga
tillgéngar” har SBAB redovisat de poster som i den nor-
mala verksamheten inte finns tillgéingliga f6r inteckning

eller annat sékerhetsarrangemang. Dessa tillgéngar

innefattar bland annat uppskjutna skattefordringar,

materiella och immateriella anléggningstillgéngar och

vissa dvriga tillgéngar som inte intecknas, pantsétts el-

ler stdlls som scikerhet i den normala verksamheten.

Tabell 24. Upplysning om intecknade tillgéngar

Intecknade tillgangar,
redovisat virde

Tillgédngar, mnkr

Intecknade tillgangar,
verkligt vérde

tillgangar, redovisat véirde

Icke intecknade
tillgangar, verkligt véirde

Icke intecknade

Det rapporterande institutets
tillgdngar
Aktieinstrument
Réntebdrande vérdepapper

Ovriga tillgéngar

171 437

171 437

167 548

57 892 57 898
109 656

Tabell 25. Mottagna sdkerheter

mnkr

Mottagna intecknade sékerheter eller
egna emitterade réintebdrande vérdepapper,
verkligt véirde

Mottagna sikerheter eller egna emitterade
réntebdrande vérdepapper som kan
intecknas, verkligt véirde

Sékerheter som mottagits av det rapporte-
rande institutet

Aktieinstrument
Réntebérande vardepapper
Ovriga sékerheter som mottagits

Egna réntebérande vardepapper som har
emitterats, utom egna sékerstéllda obligatio-
ner eller tillgdngssékrade vérdepapper

4234

1535
2699

1535

1535

Tabell 26. Intecknade tillgéngar/sékerheter som mottagits och skulder till f5ljd av dessa

mnkr

Matchande skulder, ansvarsférbindelser
eller utldanade véirdepapper

Intecknade tillgadngar, mottagna sékerheter
och egna réintebédrande virdepapper som
har emitterats utom sékerstéllda obligatio-
ner och tillgangssdkrade virdepapper

Vissa finansiella skulder, redovisat varde

171 437

171 437
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9.4 Upplaningsstrategi

Upplé&ningsportfsljens storlek anpassas dels efter
volymen pd utest&ende krediter och dels efter tillgéng-
arnas sammansdttning med beaktande av bland annat
likviditetsrisk och utifréin bolagets riskaptit. Uppl&ningen
anpassas dven |8pande till de nya likviditetsriskregler
som ingdr i Basel lll, samt de krav som ratingbolag och
investerare stdller. Uppl&ningen ska vara vél diversi-
fierad. Portféljen ska ha en effektiv férdelning mellan
scikerstélld och icke sékerstélld uppléning med utjém-
nade skuldfériall, det vill séiga undvika tidsperioder med
stora koncentrationer av skuldférfall. Uppléningsport-
fdljen ska Gven bestd av uppléning i ett flertal valutor
med en avvégd diversifierad investerarbas. Eftersom
bolagets utldning sker uteslutande i svenska kronor &r
det naturligt att majoritet av uppléningen allokeras mot
svenska kronor. Den andra enskilt stérsta valutan é&r euro
och koncernen har i mé&nga &r varit en regelbunden

emittent p& euromarknaden. Uppléningen ska ske via
flera ledarbanker samt genom s@vél publika transaktio-
ner som private placements. Fér att hantera rénterisk
och valutarisk i uppl&ningen anvénds derivat, frémst
rénte- och valutaswappar.

Kortfristig uppléning under SBAB:s certifikatpro-
gram ska anpassas efter marknadsférhéllanden och
behov, men alltid utgéra en hégst begransad del av den
totala uppléningsportféljen. SBAB:s l&netillgéngar ska
anvéndas effektivt genom att verka som sékerheter vid
emissioner av sdkerstélld uppléning. Sékerstalld uppld-
ning utnyttjas frémst fér léngre |8ptider. Finansierings-
mixen mellan SCBC och moderbolaget ska vara véil
avvdgd med hénsyn tagen till riskaptit, rating och total
uppldningskostnad pd l&ng sikt.

SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnérvaro
med goda och frekventa relationer till investerare inom
respektive investerarsegment.

Figur 20. Finansieringskéllor och valutafsrdelning for in- och uppléning

Emitterade vérdepapper (inkl. férlagslén) och inléning,
koncernen. Utestdende skuld 31 december 2014:
310 mdkr (296)

Valutaférdelning emitterade virdepapper
(inkl. forlagslén) och inldning, koncernen.

Utestéende skuld 31 december 2014: 310 mdkr (296)

2
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10. Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk dels i form av motparts-
risk for de derivatkontrakt som SBAB ingar for att hantera finansiella

risker och dels i form av placeringsrisk till f6ljd av investeringar i

likviditetsportféljen och placering av dverskottslikviditet.

| enlighet med den av styrelsen beslutade kreditinstruk-
tionen faststdlls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten (det vill
sdga kredittagare och finansiella motparter) med
undantag av svenska staten och bolag ing8ende i
SBAB-koncernen, mot vilka ingen begrénsning av expo-
neringen gors. Berdkningen av exponeringsbeloppet for
motpartsrisken utgér generellt fr&n marknadsvérdet och
feljer standarder satta i bankens avtal om nettoberdk-
ning fér derivatkontrakt.

Kreditrisklimiten kan faststdllas fér en tidsperiod
om ldngst ett &r innan ny prévning ska ske. Beslut om
kreditrisklimit som fattats av kreditutskottet ska redovisas
till moderbolagets styrelse vid ndstkommande styrelse-
mote.

10.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter
inte kan fullgéra sina taganden i ingédngna derivat-
och repokontrakt och utgérs framfér allt av exponering-
ar mot ledande banker. Exponeringen ér till dverva-
gande del sékrad genom s&kerhetsavtal, dér motparten
stéller sdkerheter i syfte att reducera exponeringen.

For att begrénsa den potentiella motpartsrisken i
derivattransaktioner med icke standardiserade derivat-
instrument, vilka inte clearas av kvalificerade centrala
motparter godkdnda av en behérig myndighet (enligt
fsrordning (EU) nr 648/2012), ska ett ramavtal ha
ing&tts med motparten. Detta ISDA Master-avtal eller
annat liknande avtal har i de flesta fall kompletterats
med tillhérande sdkerhetsavtal, s& kallat Credit Support
Annex (CSA). ISDA Master-avtalet innebdr bland annat
att man reglerar nettning i hdndelse av exempelvis
konkurs. Ett CSA innebér att parterna i f6rvéig kommit
Sverens om att dverféra sdkerheter om exponeringen
Sverstiger ett visst tréskelbelopp. Tréskelbeloppet
och det ldgsta belopp som ska dverféras till eller fr&n
motparten kan variera beroende pé& parternas rating.
Av tabellerna 27 och 28 framgér hur enskilda derivat-
transaktioners marknadsvérde férdelar sig pé rating
respektive olika |6ptidssegment.

Fér att begrénsa motpartsrisken i repotransaktioner
anvénds internationella standardavtal fér repor, sé kall-
lade GMRA-avtal (Global Master Repurchase Agre-
ement). Avtalen reglerar bland annat éverféringen av
sdkerheter till eller frén motparten.

Avstémning av motpartsrisk sker dagligen eller vecko-
vis mot varje derivatmotpart dér sékerhetsavtal finns,
och séikerheter flyttas fér att jéimna ut exponeringen. |
samtliga fsrekommande fall &r de stéllda och mottagna
sdkerheterna i form av kontanter med dgarréttséver-
géng, vilket innebér att den part som tar emot sékerhe-
terna har rétt att anvéinda dem i sin verksamhet. | vissa
fall regleras tréskelbelopp och légsta dverfdringsbelopp
enligt de avtal som moderbolaget och SCBC har ingétt
av parternas rating; ju sémre rating en part har, desto
ldgre blir dessa belopp. En férsémring av SBAB:s rating
skulle per den 31 december 2014 inte medféra att
SBAB skulle behéva stdlla ut ytterligare sdkerheter till
ndgon extern motpart”.

10.2 Kreditkvalitet i
likviditetsportfoljen

SBAB:s likviditetsportfslj bestér huvudsakligen av likvida
réntebérande vardepapper med hég rating och har till
syfte att minska koncernens likviditetsrisk. Vérdepap-
persinnehaven limiteras per tillgdngsklass och land och
ska ha hégsta rating vid férvérv. Dessutom ingdr vérde-
pappersinnehaven som en integrerad del i det totala
kreditriskutnyttjiandet for respektive emittent/motpart.
Innehav i sékerstéllda obligationer riskviktas i férhdl-
lande till sitt kreditkvalitetssteg enligt CRR. Per den
31 december 2014 hade samtliga SBAB:s innehav i
scikerstéllda obligationer kreditkvalitetssteg ett, vilket
innebdr en riskvikt p& 10%. Innehavet i portféljen d&r
l&ngsiktigt och marknadsvérdet uppgick per den 31 de-
cember 2014 till 58,6 mdkr med en snittléptid om 3 ér.
Per samma tidpunkt innehade 94% av portféljens vérde
ratingen Aaa fr&n Moody's, alternativt AAA frén Stan-
dard & Poor's. De olika tillgéngsslagen i portféljen d&r
vardepapper emitterande eller garanterade av stater,
vardepapper emitterade av mellanstatliga organisatio-
ner, vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga

" Vid en férséimring av SBAB:s rating skulle moderbolaget behéva stélla ut sékerheter till SCBC till ett vérde av 1,87 mdkr.
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enheter och europeiska sékerstéllda obligationer.
Innehaven i likviditetsportféljen &r klassificerade som
"Vardepapper vérderade till verkligt vérde via resultat-
rékningen”, "Finansiella tillg&ngar som kan séljas” eller
"Investeringar som hélles till fsrfall”.

Vardepapper varderade till verkligt vérde via resultat-

rékningen:

+ Vérdepapper emitterade av stater 13,4 mdkr

» Virdepapper garanterade av stater 3,5 mdkr

+ Vérdepapper emitterade av mellanstatliga organisa-
tioner 1,9 mdkr

+ Vérdepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter 5,1 mdkr

» Europeiska sékerstéllda obligationer 23,7 mdkr

Finansiella tillg&ngar som kan sdljas:
« Vardepapper emitterade av stater 2,4 mdkr
« Europeiska sékerstallda obligationer 3,6 mdkr

Investeringar som hélles till frfall:

« Vardepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter 1,2 mdkr

+ Europeiska sdkerstéllda obligationer 3,9 mdkr

Samtliga vérdepapper redovisas ovan till sitt marknads-
virde oavsett redovisningsklassificering. Kreditriskbe-
démningen sker med utgdngspunkt i bedémt framtida
kassafléde och sdkerhetens marknadsvérde.

Tabell 27. Derivatinstrument for SBAB-koncernen

mnkr Summa nominellt belopp Positiva marknadsvérden Negativa marknadsvérden
<1 &r Rénterelaterade 49 831 781 -586
> 1 &r Ranterelaterade 207 187 3979 -5049
<1 &r Valutarelaterade 28063 894 -854
> 1 &r Valutarelaterade 52 645 2147 -2614
Summa 337726 7800 -9103
Tabell 28. Derivatinstrument férdelat pé rating fér SBAB-koncernen

mnkr Netto marknadsvérde Positiva marknadsvérden Negativa marknadsvérden
AA- -69 2929 -2998
A+ 1255 2341 -1086
A -519 790 -1310
A- 419 1657 -1238
BBB+ 969 1544 -575
BBB 92 146 -54
Summa 2147 9408 -7 261
Sékerheter 1794
Nettningsvinster 6711

Tabell 29. Derivatinstrument for SBAB-koncernen

mnkr

Det verkliga positiva bruttovérdet av kontrakt 9408
- Nettningsvinster -4 392
= aktuell kvittad kreditexponering 5016
- Séikerheter som innehas -4022
= nettokreditexponeringen f&ér derivat 994
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11. Marknadsrisk

Marknadsrisk ér risken for forlust eller lagre framtida intékter

pa grund av marknadsrérelser.

SBAB préglas av ett &gt risktagande dér styrelsen be-
slutar om den évergripande riskaptiten och sétter limiter
for riskméttet Value at Risk (VaR). Utéver VaR limiteras
dven ett antal kompletterande riskmdtt som beslutas av
SBAB:s VD. Riskkontroll kontrollerar dagligen aktuella
riskniver och att limiter féljs. Marknadsrisken f&ljs upp
bé&de pd koncernnivd och nedbrutet pd légre nivder.
Huvudprincipen f6r SBAB:s exponering mot mark-
nadsrisk &r att risktagandet ska vara |&gt. Rénterisker ska
som huvudprincip begrénsas genom direkt uppléning
eller genom att anvéinda derivat. Valutarisker begrénsas
genom att uppléning i utléndsk valuta kurssékras i form
av valutaswappavtal eller placeras i matchande valutor.

11.1 Value at Risk

VaR &r ett vergripande portf&ljmdtt som uttrycker

den potentiella férlusten som kan uppsté givet en viss
sannolikhetsnivé och innehavsperiod. SBAB:s modell &r
en sé kallad historisk modell, och anvénder percentiler i
historisk marknadsdata frén de tvé senaste &ren.

Limiter fér daglig riskuppfélining har satts pé tre nivéer;
for hela SBAB:s marknadsrisk, f6r alla marknadsrisker som
Treasury &r ansvarigt f6r att hantera samt fér trading-
portféljen. Limiten fér hela SBAB:s marknadsrisk baseras
pé& det VaR-méatt som ingér i modellen fér ekonomiskt
kapital och anvénder en sannolikhetsnivé p& 99,97 %
och en innehavsperiod pd ett &r, medan évriga tvd matt
anvéinder en sannolikhetsnivé pd 99% och en innehavs-
period pd en dag.

Per den 31 december 2014 var exponeringen fér hela
SBAB:s marknadsrisk 608 mnkr (661), jamfsrt med den
av styrelsen beslutade limiten om 1350 mnkr. Expone-
ringen f6r de marknadsrisker som Treasury ansvarar fér
att hantera var 7 mnkr (11) jamfort med limiten om 30
mnkr. Exponeringen i tradingportflien var O mnkr (0)
jémfdrt med limiten om 12 mnkr.

11.2 Kompletterande riskmatt

Utéver de dvergripande VaR-limiterna, som beslutas av
styrelsen, har VD beslutat om ett antal kompletterande
riskméatt for de marknadsrisker som SBAB exponeras
mot. F&r réinterisker finns limiter f6r parallellférskjutning,
déir effekten pd nuvdrdet av en frskjutning av avkast-
ningskurvan med 1 procentenhet mdts, och vridnings-
risk, dér effekten p& nuvérdet méts vid olika scenarier
dér den korta dnden av avkastningskurvan varieras

ner (upp) och den l&nga dnden upp (ner). Valutarisk
kontrolleras genom att effekten pd& nuvérdet méts dd
valutakurser féréndras samt i likviditetsportféljen genom
kontroller av matchning av kapitalbelopp i respektive
valuta. Det finns ocksé limiter fér basisrisk, kreditspre-
adrisk och resultatvolatilitet frén basisspreadar och
kreditspreadar.

Resultatvolatilitet fr&n basisspreadar uppkommer efter-
som de derivat som anvdnds f&r att sékra uppldningen,
enligt de redovisningsstandarder som SBAB anvéinder,
redovisas till verkligt vérde och den underliggande upplé-
ningen tas upp till bokfért vérde. Dérmed uppstér effekter
i rorelseresultatet som inte motsvarar den faktiska risk som
SBAB:s portfélj ér exponerad emot. Resultatvolatiliteten
fr&n basisspreadar antas minska framéver dé SBAB sedan
2014 tillémpar sdkringsredovisning genom kassaflédesséik-
ringar, vilket innebér att resultatvolatilitet enbart réknas
fér de sedan tidigare utestdende swappkontrakt som inte
ingdr i kassaflsdessakringar.

Resultatvolatilitet fr&n kreditspreadar uppstér dé inves-
teringarna i vérdepapper i likviditetsportféljen sékras med
derivat eller matchas av uppléning med samma 18ptid.
Detta innebdr att endast den underliggande rénterisken
scikras och inte den emittentspecifika kreditrisk som finns i
vardepapperen.
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11.3 Ranterisk i 6vrig verksamhet

Rénterisk i 6vrig verksamhet berdknas och rapporteras
kvartalsvis till Finansinspektionen i enlighet med FFFS
2007:4. Vid berékning av rénterisk i 6vrig verksamhet
antas l8ptiden fér den icke tidsbundna inléningen vara
en dag. Per den 31 december 2014 var effekten pé
nuvdrdet -803 mnkr vid ett parallellskift upp&t med 2
procentenheter och 841 mnkr vid ett parallellskift neddt
med 2 procentenheter. Exponeringen férdelad per
valuta redovisas i figur 21.

Figur 21. Rénterisk i 6vrig verksamhet vid en parallell-
forflyttning av avkastningskurvan med +- 2 procentenheter
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11.4 Risker i handelslagret

Handelslagret bestdr av placeringar i SBAB:s trading-
portfélj och den del av likviditetsportfsljen som klassifi-
ceras som "Finansiella tillgédngar vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen”. Likviditetsportféljen har
en minimerad rdnterisk. Risken i likviditetsportféljen &r
framfor allt hanférbar till kreditrisk. | tradingportféljen
finns ett begréinsat mandat fér SBAB att ta marknadsrisk
genom eget positionstagande i marknaden. Per den 31
december 2014 fanns inga 8ppna positioner i trading-
portfsljen.

Rénte-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handels-
lagret hanteras inom SBAB som en integrerad del av
balansrékningen tillsammans med den &vriga verksam-
heten. Kreditrisker i form av emittent- och motparts-
risker i handelslagret regleras av kreditrisklimiter, vilka
faststélls av SBAB:s kreditutskott.
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12. Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalnings-
forpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla

betalningsmedel 6kar avsevéirt.

12.1 Likviditetsstrategi och
likviditetsriskhantering

SBAB:s likviditetsstrategi har som 6vergripande syfte att
scikerstdlla SBAB:s likviditetsmdssiga éverlevnad och sa-
kerstdlla att bolaget effektivt kan infria sina betalnings-
forpliktelser. Vasentliga delar i strategin &r en proaktiv
och kontinuerlig likviditetsplanering, aktiv skuldférvalt-
ning samt storleken pd, innehéllet i och hanteringen

av SBAB:s likviditetsreserver. SBAB har sedan ldnge
identifierat vikten av en vdl fungerande och proaktiv
likviditetsriskhantering. SBAB:s likviditetsriskhantering
bygger pé féljande principer:

Bred och diversifierad uppléning

Dé& SBAB har en aktiv internationell kapitalmarknads-
nérvaro sedan 1989 &r SBAB:s varumérke vél etablerat.
Upplé&ningen sker pé& global basis fér b&de kort-, medel-
och l&ngfristig skuld. Dessutom har SBAB-koncernen,
genom SCBC, tillgéng till den s&kerstéllda obligations-
marknaden s@vél inom Sverige som internationellt.

Likviditetsreserver

Fér att férsékra sig om finansiering i tider d& de nor-
mala finansieringskéllorna inte fungerar har SBAB en
likviditetsportfslj. Vid berdkningen av reservvérdet pd
de vérdepapper som ingér i likviditetsportféljen till-
|&mpar SBAB de vérderingsavdrag som ér faststéllda
av Riksbanken, enligt "Riksbankens anvisningar fér
stikerhetshantering” i Riksbankens regelverk fér RIX och
Penningpolitiska Instrument. Reservvérdet av likvidi-
tetsportfélien benémns likviditetsreserven. Portféljen
bestér av likvida vérdepapper med hég rating dér 97%
av portféljens virde &r repobart hos Riksbanken eller
annan centralbank.

Per den 31 december 2014 bestod SBAB:s reser-
ver av 55,4 mdkr (reservvarde i Riksbanken) i likvida
viérdepapper. Dessutom utgér ej ianspréktaget emis-
sionsutrymme f6r séikerstdllda obligationer en ytterst
likvid reserv.

SBAB publicerar likviditetsreserven kvartalvis p&

SBAB:s webbplats sbab.se, i enlighet med FFFS 2010:7.

Tabell 30. Likviditetsreserv

mnkr

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker
Tillgodohavande hos andra banker

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank
eller multinationella utvecklingsbanker

Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller
icke-statliga offentliga enheter

Andras sékerstdllda obligationer
Egna sékerstdllda obligationer
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag

Vérdepapper emitterade av finansiella féretag
(exkl sgkerstdllda obligationer)

Ovriga virdepapper

Férdelning valutaslag

EUR Usb

December

6vriga

21195 10515 9882 798 -

6225
31174

5023
24724

1202 -

4894 1345

Totalt

58594 40262 14776 3345 21

Bank- & l&nefaciliteter

Totalt

58594 40262 14776 3345 21

Férdelning valutaslag

69% 25% 6% 0%
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En likvid balansrékning

SBAB:s tillgédngar bestér till stérsta del av utléning

mot sdkerhet i fastigheter och bostadsrdtter. SCBC
etablerades 2006 med syfte att emittera sckerstéllda
obligationer, vilket Gven har medfért en dkad likviditet i
SBAB:s balansrékning.

Tillgédngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i hu-
vudsak av likvida réintebdrande virdepapper med hég
rating och &r en integrerad del i koncernens likviditets-
riskhantering. Vérdepappersinnehaven limiteras per
tillgdngsklass respektive per land och ska ha hégsta
rating vid f8rvérv. Utéver dessa grupplimiter kan dven
limiter f&r enskilda emittenter faststéllas.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt
storleken p& SBAB:s likviditetsreserv &r nyckelfakto-

rer i SBAB:s likviditetsriskhantering och genom att se
uppldningsverksamheten som en naturlig del i sévél det
operativa arbetet som den strategiska planeringen av
likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér stora
uppléningsforfall. Yiterligare ett viktigt led i den I6pan-
de likviditetsriskhanteringen &r att kontinuerligt bevaka
och testa likviditetsportféljens praktiska likviditetsvérde
pé& andrahandsmarknaden.

Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan fér hantering av likviditets-
kriser. Beredskapsplanen innehdéller en tydlig ansvars-
férdelning fér berdrd personal samt instruktioner f&r hur
foretaget ska komma till rétta med ett eventuellt likvidi-
tetsunderskott. Planen anger lémpliga dtgdrder for att
hantera konsekvenserna av olika typer av krissituationer
samt innehdller definitioner p& héndelser som utléser
och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen ska
regelbundet testas och uppdateras, bland annat utifrén
resultat av stresstester.

12.2 Likviditetsriskmatt
- Kortfristig likviditetsrisk

SBAB omfattas sedan 1 januari 2013 av Finansinspek-
tionens krav pé likviditetstdckningsgrad definierad i
FFFS 2012:6. Likviditetsréckningsgraden méter méng-
den tillgdngar som kan omvandlas till likvida medel i
relation till ett stressat likviditetsbehov. Reglerna anger
att de institutioner som omfattas, vid varje tillfélle, ska
ha en likviditetstdckningsgrad som uppgdr till minst
100%, sévél pé total nivé som fér EUR och USD isolerat.

Likviditetstdckningsgraden, enligt definitionen i FFFS
2012:6 uppgick per 31 december 2014 till 732% pé&
konsoliderad nivé, och till 14751% respektive 349% i
EUR respektive USD. Under 2014 har SBAB:s likviditets-
tdckningsgrad aldrig understigit 134%.

Internt inom SBAB-koncernen méts och stresstestas
likviditetsrisken genom att summera det maximala téink-
bara behovet av likviditet fér varje dag framét under de
kommande 365 dagarna. Detta métt pd likviditetsrisken
bendmns dverlevnadshorisont. Berdkningarna baseras
pd ett krisscenario dér all utléning antas férléngas,
vilket innebaér att ingen likviditet tillférs genom l&sen,
och ingen finansiering finns att tillgd. Inl&ning fran all-
ménheten behandlas med ett konservativt antagande,
dér uttag ur portfsljen férdelas éver tiden baserat pd
historisk balansvolatilitet. P& s sétt kan det maximala
behovet av likviditet fér varje given period i framtiden
identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdillas.
Overlevnadshorisonten motsvarar det antal dagar som
likviditetsreserven técker det maximala utflédet och
&r sedan 15 december 2014 limiterad till att vid varje
given tidpunkt uppgé till minst 120 dagar.

Per 31 december 2014 uppgick éverlevnadshori-
sonen till 234 dagar (142). Under 2014 underskred
dverlevnadshorisonten aldrig 105 dagar (57).

Utdver dessa matt begrénsas Gven koncentrationen
av skuldférfall under det kommande halvéret s& att det
maximala skuldférfallet under en 30-dagars period
h&gst f&r uppgé till 60% av likviditetsreservens storlek.

12.3 Likviditetsriskmatt
— Strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk @r risken for férdyrade, eller brist
pd, uppldningsméjligheter som en f&ljd av skillnader i
struktur och I6ptid mellan utléining och uppléning. SBAB
har som mélsattning att ha en diversifierad uppléning.

For att sakerstélla en diversifierad upplaning och
begrdnsa kapitalmarknadsberoendet ska inldningens
andel av utléningen uppgé till minst 18%. Per 31 de-
cember 2014 uppgick inl&ningens andel av utléningen
till 23%.

SBAB mater sin strukturella likviditetsrisk i huvudsak
genom ett |6ptidsmatchning-métt, som mdater férhél-
landet mellan |&ptiden pé tillgédngar och skulder frén
ett likviditetsperspektiv vid olika framtida tidpunkter.
Detta kan ses som SBAB:s interna variant p& NSFR (se
beskrivning nedan), ddr den likviditetsmdssiga I6ptiden
pd in- och utldning skattas med hjélp av SBAB:s egna
statistiska modeller, som grundas péd historisk data &ver
beteendet hos SBAB:s kunder. Méttet uppgick per 31
december 2014 till 110% vid tidpunkten ett @r, jamfort
med limiten p& 90%.

Utsver dessa métt méts den strukturella likviditetsris-
ken dven genom resistens mot husprisfall, som mater i
vilken utstréickning SBAB kan motstd ett husprisfall utan
att OC-nivdn i den sékerstéllda poolen understiger
ratingbolagens krav f6r AAA-rating samt genom det
kommande regelverksmdttet NSFR.
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12.4 Nya foreskrifter for
likviditetsrisk

| spéren av finanskrisen har det internationellt genom-

forts en stérre dversyn och ett omfattande arbete for

att se dver regelverket f&r hantering av bankers och
kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet med det nya regel-

verket, som fortfarande delvis ér under utformning, &r

att ka bankers motst&ndskraft mot allvarliga stérningar

pd kapitalmarknaden och att f& en stérre harmonisering
av synen pd likviditetsrisk pd internationell niva. Fér att
sditta miniminiv&er f6r bankers likviditet fokuserar det
nya regelverket pd tvé nyckeltal eller standardmétt,

Liquidity Coverage Ratio (LCR) och Net Stable Funding

Ratio (NSFR). LCR syftar till att sakerstélla att aktéren

héller en tillréicklig méngd icke ianspréktagna likvida till-

géngar som vid behov kan omvandlas till likvida medel
som tdcker 30 dagars stressat likviditetsbehov. NSFR
syftar till att visa stabiliteten i koncernens uppléning
genom att jémféra l8ptiderna pd institutens tillgdngar
och skulder.

Inom EU ingér de b&da métten i det nya kapitaltéick-
ningsregelverket som tréidde i kraft 1 januari 2014.
Matten ska rapporteras till EBA s& snart regelverket
tratt ikraft, men inga kvantitativa krav fér effekt direkt.
LCR-kravet fasas in frén och med oktober 2015, dé&
miniminivén bérjar pd 60 procent. Eftersom SBAB é&r
skyldiga att leva upp till Finansinspektionens krav p& 100
procent Likviditetstéckningsgrad péverkar inte infas-
ningen i ndgon stérre man. Kraven frén EU &r for varje
bolag, men SBAB har tecknat avtal om likviditetsstod
mellan moderbolaget och SCBC och férvéintas dérfér
undantas frén kraven pé& bolagsnivd.

En omarbetning av NSFR har under 2014 genomférts
av Baselkommittén. Baselkommitténs NSFR-definition
forvéintas implementeras inom EU, med vissa eventuella
avvikelser, och de kvantitativa kraven berdknas trédda i
kraft 2018.

EBA har tagit fram ytterligare fem métt for likvidi-
tetsrisk, som ska anvéndas fér jémfsrelse och tillsyn,
inga kvantitativa krav véntas f6r dessa. Rapportering av
métten till EBA berdknas starta 1 juli 2015. De aktuella
matten ar:

+ Enl8ptidsstege, som visar I6ptider fér tillgdngar och
skulder upp till tio &r framét i tiden.

+ Koncentration av motviktskapacitet per emittent/
motpart, som visar bankens innehav av likvida till-
géngar eller likviditetsfaciliteter for att méta tillfélliga
nedgdngar i tillgdng till likviditet i marknaden.

« Koncentration av finansieringsmotparter och
finansieringsprodukter, som visar de motparter eller
finansieringsprodukter som stér fér en s& stor andel
av finansieringen att deras bortfall vésentligen skulle
péverka banken.

« Priser for olika finansieringsléptider.

« Forléngning av férfallande finansiering under rap-
portperioden.

12.5 Stresstester for likviditetsrisk

SBAB har en modell fér stresstester av likviditetsrisk med
syfte att uppfylla interna behov av analys och bered-
skap fér hantering av likviditetsrisk. Stresstesterna har
utformats i enlighet med Finansinspektionens féreskrif-
ter om likviditetsriskhantering dér generella krav stélls
pd stresstester (FFFS 2010:7). Den framtagna modellen
analyserar SBAB:s férmé&ga att tillgodose behovet av
likvida medel vid olika marknadsscenarier, samt vilken
effekt en utdragen stress f&r p& SBAB:s férmé&ga att
finansiera verksamheten. Scenarierna utformas efter
SBAB:s specifika riskprofil och técker sévdl féretags-
specifika som marknadsrelaterade scenarier som kan
ge upphov till svérigheter att finansiera verksamhe-

ten. Scenarierna delas upp i olika steg som féngar en

dkande omfattning av péfrestningar fér att spegla hur

en kris kontinuerligt kan férvérras.
Stresstesterna simulerar bland annat féljande scena-
rier:

« Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppléningsverk-
samheten dér uppl8ningsprogram stdnger i olika steg.

+ Ratingrelaterad stress med stegyvis séinkt rating fér
SBAB och SCBC.

« Prisfall p& fastighetsmarknaden - olika nivder av pris-
fall vilket férsémrar beldningsgraden, med konsekven-
sen att en mindre del av uppldningen kan géras med
sdkerstéllda obligationer.

« Stress av likviditetsreservens likviditet.

« Stora rdnte- och valutakursrérelser, vilket leder till att
stdrre belopp behdver sdkerstdllas under CSA-avtalen
och dérmed kan férsémra likviditeten.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de
antaganden som ligger till grund fér de olika scenari-
erna utvérderas regelbundet. Stresstesterna genomférs
och redovisas kvartalsvis och resultatet utvérderas mot
SBAB:s faststdllda riskaptit och anvénds fér att anpassa
strategier och riktlinjer.
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13. Operativ risk

Med operativ risk avses risken for férluster till fljd av ej

dndamalsenliga eller fallerade processer, ménniskor, system
eller yttre héndelser. Definitionen inkluderar legal risk.

13.1 Riskhantering

Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig mét-
ning och rapportering av operativa risker. En analys av
risknivén i all verksamhet genomférs regelbundet och
rapporteras till styrelse, VD och féretagsledning. Enhe-
ten operativ risk & sdkerhetsfunktionen inom kredit- och
riskavdelningen har det évergripande ansvaret fér de
metoder och rutiner som anvénds vid identifiering, styr-
ning och kontroll samt rapportering av operativa risker,
inklusive uppféljning. Arbetet med att identifiera och
hantera operativ risk bedrivs mot bakgrund av b&de
SBAB:s strikta syn pd risk och samt fokus p& kostnadsef-
fektivitet. SBAB strévar efter att utveckla och férbéttra
metoder fér identifiering och hantering av operativ
risk. Detta innebdr ett sténdigt arbete med att férbéattra
bankens riskkultur och rutiner fér att effektivt och proak-
tivt hantera operativa risker och incidenter.

13.2 Sjglvutvédrdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering av
risker inom samtliga enheter, vérdering av identifierade
risker samt hantering av vasentliga risker. Resultatet

av sjélvutvérderingen rapporteras érligen till styrelse,
VD och féretagsledning. Hela verksamheten anvénder
en gemensam metod for sjélvutvérdering av operativa
risker och metoden anvénds dven fér att técka samtliga
nyckelprocesser inom banken.

13.3 Incidenthantering
och rapportering

SBAB har rutiner och systemstdd fér att underlétta
rapportering och uppféljining av incidenter. Operativ
risk & sdkerhetsfunktionen stédjer verksamheten i rap-
portering och analys fér att sékerstélla att grundorsaker
identifieras och att lémpliga &tgérder vidtas. Aven
incidenter som inte orsakat ndgon direkt skada eller
ekonomisk frlust rapporteras fér att frémja det proak-
tiva riskarbetet.

13.4 Process foér godkénnande
av férandringar (GFF)

SBAB har en godkénnandeprocess fér inférande av nya,
eller vésentligt férdndrade, produkter, tjéinster, markna-
der, processer, IT-system samt vid stérre féréndringar av
SBAB:s verksamhet och organisation. Syftet med GFF
ar att pd férhand identifiera och hantera de risker som
kan uppsté i samband med féréndringar.

13.5 Sakerhet och
beredskapshantering

Sakerhet i SBAB handlar om att skydda kunder, perso-
ner, information och fysisk egendom. F&r information
géller dessutom att den insynsskyddas, &r pdlitlig och
korrekt samt &r tillgénglig for rétt person nér den be-
hovs. SBAB:s sakerhetsarbete omfattar bade tekniska,
organisatoriska och administrativa dtgdrder och base-
ras p& den internationella sdkerhetsstandarden ISO/
IEC 27002:5.

SBAB arbetar férebyggande fér att férhindra séker-
hetsincidenter som kan pdverka fsrmégan att bedriva
verksamheten. En krisledningsorganisation ansvarar fér
krishantering samt féretagsledning och kommunikation
vid allvarliga incidenter, kriser eller katastrofer.

13.6 IT-styrning

Operativ risk & sdkerhetsfunktionen kravstdller dver-
gripande IT-styrningsprinciper p& SBAB i enlighet med
FFFS 2014:5. IT-styrningens 6vergripande mdél &r att
skapa operativa processer fér att méta, utvdrdera och
anpassa IT i syfte att optimera resurserna. Syftet &r att
skapa véarde for SBAB, hantera IT-relaterade risker samt
skapa beslutsunderlag och transparens till féretagsled-
ning och styrelse avseende IT.

13.7 Kapitalkrav for operativa risker

SBAB anvénder schablonmetoden fér att méta och
hantera operativ risk. Metoden berdknar kapitalkravet
utifrén 12 - 18% pé afférsomrddenas genomsnittliga
rérelseintdkter de senaste tre &ren. Kapitalkrav fér
operativ risk framgdr av tabell 7, Kapitalkrav.
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14. Affarsrisk

Med affarsrisk avser SBAB risken for vikande intjéining med
anledning av svarare konkurrensférhallanden, fel strategi
eller felaktiga beslut.

Afférsrisken definieras av SBAB som en nddvéndig

risk. Nya afférer ska som regel vara relativt lika dem
som SBAB har sedan tidigare. Féréndringar i form av
nya produkter eller nya marknader ska endast utgéra
en mindre del av verksamheten och ska genomfé&ras i
s&dan takt att SBAB inte vésentligt Gventyrar sin resul-
tatnivé och med stor sannolikhet undviker belastning p&
kapitalbasen.

D& de redovisningsstandarder som SBAB anvénder
kréver att vissa delar av portféljen marknadsvérderas
medan andra delar upptas till bokfért vérde uppstdr
effekter pd rérelseresultatet, och féljaktligen pé& kapital-
basen, som inte motsvarar den faktiska risk som portfsl-
jen &r exponerad mot. Fér att begrénsa dessa effekter
ska resultatvolatiliteten métas och limiteras. (Se dven
avsnitt 6.5 Kapitalbehov pd grund av resultatvolatilitet.)

Hallbarhets-

2 A(r)s_lredevusmng d ....... g

5CBC

&
SBAB!

Lé&s &ven vara dvriga rapporter!



SBAB BANK AB (PUBL)

Org.nr. 556253-7513

Besdksadress: L&jtnantsgatan 21
Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm
Tel: 0771-45 30 00

Fax: 08-611 46 00

www.sbab.se

VAIYN



