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Lé&s dven véra évriga rapporter!

Hallbarhetsinformation fér AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ)
Gterfinns i moderbolagets SBAB Bank AB (publ) &rsredovisning 2018.



Aret i korthet

SAMMANFATTNING SCBC

2018 2017
Resultatposter
Réntenetto, mnkr 3069 2855
Rérelseresultat, mnkr 1979 1982
Resultat efter skatt, mnkr 1541 1546
Balansposter
Utlaning till allménheten, mdkr 339,4 312,2
Nyckeltal
Kreditférlustniva, % -0,01 0,00
Kapitaltéckning
Karnprimérkapitalrelation, % 171 78,0
Primédrkapitalrelation, % 171 78,0
Total kapitalrelation, % 171 78,0
Rating, langfristig upplaning
Moody's Aaa Aaa

Réintenetto Rérelseresultat
mnkr mnkr
2017: 2 855 mnkr 2017: 1982 mnkr
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Verksamhet

Verksamhet

Den huvudsakliga verksamheten i AB Sveriges Sdkerstéllda Obligationer
(publ), (SCBC), &r att emittera sdkerstdllda obligationer for att finansiera
SBAB-koncernens utldning. SBAB Bank AB (publ), (SBAB), &r moderbolag

i SBAB-koncernen och dgs till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk ~ Den huvudsakliga verksamheten i SCBC SCBC fsljer och rapporterar till European

firma The Swedish Covered Bond Corpo- gr att emittera sékerstdllda obligationer Covered Bond Council’s (ECBC) “Labelling

ration, &r ett heldgt dotterbolag till SBAB, enligt lag (2003:1223) om utgivning av Initiative”, samt rapporterar ménatligen

org. nr. 556253-7513. sdkerstéllda obligationer och i enlighet enligt "Nationella mallen” som publiceras
SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och med Finansinspektionens féreskrift FFFS av "Association of Swedish Covered Bond

regleras av lag (2004:297) om bank- och 2013:1. Emissioner gérs p& s&vdl den issuers” (ASCB).

finansieringsrorelse och stdr under tillsynav ~ svenska som p& den internationella kapi- SCBC har sitt séte i Solna och den oper-

Finansinspektionen. talmarknaden. ativa verksamheten ér till stérsta del utlagd

till moderbolaget.

SCBC:SROLLISBAB-KONCERNEN

Kapitalbelopp Kapitalbelopp
och rénta och rénta
Utlanin Icke sakerstalld
| o .
9 < uppléning
Nyutléning Emissionslikvider
Hypoteksl&n Efterstdlld skuld
Kapitalbelopp och rénta Emissionslikvider

SCBC Arsredovisning 2018



Utlaning

Utléning

SCBC bedriver inte nagon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan férvérvar

Ispande krediter fran SBAB. Syftet med dessa forvarv dr att krediterna helt eller

delvis ska inga i den tillgdngsmassa som utgor sékerhet for innehavare av SCBC:s

sdkerstdllda obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfolj

Utl&ning till allménheten uppgick per

31 december 2018 till 339,4 mdkr (312,2).
Portféljen i SCBC bestér huvudsakligen av
krediter f6r bostadséndamdl, med privat-
marknad som stérsta segment. De under-
liggande sékerheterna utgérs framférallt
av pantbrev i villor och flerbostadshus
samt av sdkerhet i bostadsratter. All kred-
itgivning avser den svenska marknaden,
och &r geografiskt koncentrerad till stor-
stadsregioner samt till universitets- och
tillvaxtorter.

NYCKELTAL FOR SAKERHETSMASSAN

Sékerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfslj bestdr till cirka
95,4 procent (98,3) av tillgdngar som
kvalificerar fér att ingd i sékerhetsmassan
vid utgivning av sdkerstdllda obligationer.
Av SCBC:s kreditportfslj ingér 89,0 pro-
cent i sékerhetsmassan. Av krediternai
sdkerhetsmassan utgér cirka 99,7 procent
(99,7) utléning mot sékerhet i pantbrev
eller bostadsrdatt. Vid berékning av
bel&ningsgrad fér dessa krediter anvénds
den 8vre grénsen fr lanets, eller en grupp
av l&ns, inomldge i panten, sé kallad slut-

LTV (Loan to Value).

LTV-FORDELNING

Kreditkvalitet

Kreditrisken minskade négot under é&ret,
trots att I&neportfsljen skade. Generellt
har kvaliteten i kreditportfsljen férbdttrats,
till exempel gér det att observera en ldgre
sannolikhet fér fallissemang bland bé&de
hushéll, fsretag och bostadsrdéttsférenin-
gar. Bel&ningsgraden har dock 8kat till
f5ljd av omvérdering av stocken och bost-
adsmarknadens utveckling under dret.

2018-12-31  2017-12-31 Kreditvolym
Total séikerhetsmassa, mnkr 301956 282026 2018-12-31 2017-12-31
Kreditportfalj, mnkr 339370 312199 Inomldge/LTV, % mnkr % mnkr %
Genomsnittligt végt slut-LTV, % 55,5 53,7 -10 64089 21,3 61159 21,8
Genomsnittlig I8nestorlek, tkr 738 736 10-20 58 647 19,5 56102 20,0
Genomsnittlig véigd 20-30 52544 17,4 49 943 17,8
dldersfordelning, &r 6,8 71
30-40 45026 15,0 42392 15,1
Genomsnittlig véigd dterstdende
I8ptid, &) 0,9 1,1 40-50 35605 11,8 33000 1,7
Fyllnadssékerheter, mnkr - - 50-60 25139 8,3 22740 81
60-70 15550 5,2 12670 4,5
" Avseende I6ptid fram till nasta villkorséndringsdag for samtliga I&ntagarkategorier.
70-75 4512 1.5 3183 11
75- 0 0,0 0 0,0
Totalt 301113 100,0 281190 100,0

Arsredovisning 2018 SCBC



Finansiell utveckling

Finansiell utveckling

Verksamheten fortsdtter att utvecklas vél. Rorelseresultatet uppgick for

2018 till 1 979 mnkr (1 982) och réntenettot till 3 069 mnkr (2 855).

Verksamhetens utveckling

SCBC:s rérelseresultat minskade margi-
nellt till 1 979 mnkr (1 982), framst hanfor-
ligt till skade kostnader. Ett hdgre rénte-
netto p&verkade resultatet positivt.

SCBC:s réintenetto skade till 3 069
mnkr (2 855). Det hdgre réntenettot &r
framst hanférligt till skade utldningsvo-
lymer. Okade finansieringskostnader
pdverkade réntenettot negativt. Resolu-
tionsovgiften, som redovisas i rdntenettot,
uppgick for perioden till 192 mnkr (149).

Provisionsnettot minskade till =119 mnkr
(-63), framst hanforlig till en provisions-
kostnad av eng&ngskaraktér till en férmed-
lare av SBAB-koncernens bolén i samband
med avslutat samarbete under det tredje
kvartalet 2018. Nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till =43 mnkr (-61).
Skillnaden mellan perioderna &r fréimst
hanforlig till en lagre kostnad for tidigare
avslutad sdkringsredovisning.

SCBC:s kostnader skade till 202 mnkr
(761) och bestdr primdrt av ersdttningar
till SBAB f&r utférda administrativa tjénster
enligt géllande outsourcingavtal.

Kreditfsrluster (netto) kade och
uppgick for aret till 26 mnkr (positivt
12), framst till f6ljd av en intern flytt av
kreditférséimrade |&n frén SBAB med
anledning av évergdngen till IFRS 9. De
kreditférséimrade l&nen utgdr inte en del
av de tillgdngar som kvalificerar fér att
ingé& i sékerhetsmassan vid utgivning av
sdkerstdllda obligationer. De konstaterade
kreditférlusterna uppgick till 1 mnkr. Fér
mer information om kreditférluster, se

not [[A5.

Kapitaltackning och likviditetsrisk
SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt
intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod)
samt operativ risk och marknadsrisk enligt
schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation samt
kérnprimérkapitalrelation uppgick per
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den 31 december till 17,1 procent (78,0).
Skillnaden mellan perioderna ér hénférlig
till Finansinspektionens (FI) beslut att
dndra metoden fér tilldmpningen av det
nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolé&n
som tidigare tilldmpades i pelare 2 genom
att ersétta det med motsvarande krav inom
ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen,
vilket innebédr att kravet stélls som ett krav i
pelare 1. Andringen medfér att riskexpon-
eringsbeloppet per den 31 dec 2018 &kar
med cirka 68 mdkr samtidigt som kapital-
relationer uttryckt som procent av riskexpo-
neringsbeloppet allts& minskar. Andringen
trédde i kraft frén och med 31 dec 2018
och gdller i tv& ér. For ytterligare informa-
tion, se not [T 9. Resultatet &r inkluderat i
kapitalbasen medan férvéntad utdelning
har reducerat kapitalbasen.

Internt beddmt kapitalbehov uppgick per
den 31 december 2018 till 12 mdkr (4,6).
Okningen av det internt bedémda kapital-
behovet férklaras av en féréndrad metodik
av uppbyggnad av kapitalbehov relativt
tidigare tidsperiod. SCBC har tidigare inte
erhéllit n&got Pelare 2 péslag fér riskvikts-
golvet, d& bolaget inte har genomgétt en
OuP". Okningen kommer dérmed frén
harmonisering av uppbyggnad av kapital-
behovet och metoden &terspeglar nu den
konsoliderad situationen. Per 31 december
2018 inkluderas &ven riskviktsgolvet f&r
svenska bolé&n i SCBC:s internt bedémda
kapitalbehov.

Hantering av likviditetsrisken sker for
SCBC integrerat med SBAB. SCBC har ett
avtal om likviditetsfacilitet med moderbola-
get SBAB, under vilket SCBC vid behov
kan l&na pengar fr&n moderbolaget fér sin
verksamhet.

F&r mer information om kapi-
taltéckning, se not [ 9.

D Tillsynsmyndigheternas dversyns- och utvérderingsprocess, i
enlighet med EBA:s riktlinjer

Utdelningsprincip och vinstdisposition
SCBC har ingen faststdlld utdelning-
sprincip. Utdelning foresl&s av styrelsen i
enlighet med bestémmelser i aktiebolag-
slagen och faststéills dérefter av drsstém-
man. F&r 2018 féreslds att ingen utdelning
ska ske. Det fullsténdiga férslaget till vin-
stdisposition &terfinns pd sid 15.

Samtliga aktier &gs av moderbolaget

SBAB.

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport &r ink-
luderad i denna @rsredovisning, se sid
10. Information om de viktigaste inslagen
i bolagets system fér intern styrning och
kontroll &terfinns i densamma.

Héndelser efter balansdagens utgang

Extra bolagsstdmma

Vid en extra bolagsstémma i AB Sveriges
Sékerstéllda Obligationer den 4 februari
2019 beslutades om efterutdelning till
SBAB Bank AB om totalt 3 mdkr.

Grén sdkerstdlld obligation

Den 23 jan 2019 emitterade SCBC, som
forsta aktér i Sverige, en sdkerstalld grén
obligation med boldn och fastighetslén
som sikerhet. Mer information finns att
tillgé p& SBAB:s hemsida.



Upplaning

Uppléning

SCBC har under aret métt en god efterfragan for bolagets obligationer

fran investerare pa de marknadsplatser bolaget ar aktivt pa.

SCBC &r framférallt verksamt p& den
svenska och europeiska sékerstéllda
obligationsmarknaden. Utgivning av
sdkerstdllda obligationer genom SCBC
&r SBAB-koncernens storsta kélla for
uppléning. Det &rliga upplé&ningsbehovet
péverkas b&de av utlénings- och inld-
ningsvolymerna. Bolaget bedriver ingen
utldning i egen regi utan férvérvar krediter
frén SBAB som helt eller delvis ingér i
séikerhetsmassan som utgér sdkerhet for
SCBC:s sékerstéllda obligationer.

SCBC har under &ret métt en god
efterfrégan f6r bolagets obligationer frén
investerare p& de marknadsplatser bola-
get &r aktivt pé&.

Uppldningsprogram
SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att
emittera sékerstéllda obligationer p& den
svenska och internationella kapitalmark-
naden. Fér detta Gndamél anvénder sig
bolaget av uppldningsprogram. | Sverige
anvdnds ett sdkerstéllt uppl@ningsprogram
utan fast rambelopp, medan ett EUR
16 md EMTCN-program (Euro Medium
Term Covered Note Programme) framst
anvénds i den internationella marknaden.
SCBC har ocksd ett AUD 4 md austra-
lienskt sékerstéllt uppl@ningsprogram.

Per den 31 december 2018 var det

totala vardet av utestéende emitterade

vérdepapper under SCBC:s l&neprogram
234,8 mdkr (204,2), fordelat enligt f5l-
jande: svenska sékerstéllda obligationer
126,1 mdkr (118,9) och Euro Medium Term
Covered Note Programme 108,7 mdkr
(85,3).

Under &ret emitterades vdardepapper
om 60,6 mdkr (57,6). Samtidigt genom-
fordes Gterkép om 13,8 mdkr (14) medan
19,2 mdkr (14,9) férfsll. Detta, i kombina-

UPPLANING - UTESTAENDE SKULD
31 DECEMBER 2018:
234,8 MDKR (204,2)

B Svenska sakerstdllda obligationer 54 % (58)
Bl EMTCN 46% (42)

TOTALUPPLANINGSVOLYM -
FORFALLOPROFIL

mdkr
50
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0
192021222324252627 282931323338

tion med féréndringar i ver-/underkurser
samt féréindringar i kronkursen, gjorde att
emitterade vérdepapper under dret dkade

med 30,6 mdkr.

Rating

Samtliga SCBC:s uppléningsprogram har
hdgsta méjliga kreditbetyg Aaa av rat-
inginstitutet Moody'’s.

UPPLANING - VALUTAFORDELNING
UTESTAENDE SKULD 31 DECEMBER 2018:
234,8 MDKR (204,2)

B SEK 64%(73)
B EUR 35%(25)
GBP 1% (1)
NOK 0% (1)

UTESTAENDE VOLYM SCBC:S SVENSKA
SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

mdkr

30

25

20
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Riskhantering

Riskhantering

SCBC:srisktagande dr lagt och halls pa en sadan niva att det ér férenligt med finansiella

mal fér avkastning samt riskbasens storlek. SCBC:s risker utgérs framst av kreditrisk genom

utlaningsverksamheten. For ytterligare information om SCBC:s riskhantering och kapital-

tackning, se noternaX eller besék SBAB:s webbplats, sbab.se.

Riskeri SCBC:s verksamhet

Risk definieras som en potentiellt negativ
péverkan som kan uppstd pé grund av
pé&gdende interna processer eller framtida
interna eller externa héndelser. | riskbe-
greppet ingdr dels sannolikheten fér att

en héndelse intréffar, dels den péverkan
som hdndelsen skulle kunna ha p& SCBC:s
resultat, eget kapital eller vérde.

Befogenhet och ansvar

SCBC:s styrelse har det &vergripande ans-
varet fér bolagets totala riskexponering.
Det &r styrelsens ansvar att sdkerstélla

att verksamheten kan bedrivas med god
intern kontroll s& att inte SCBC:s férmé&ga
att uppfylla sina férpliktelser dventyras. D&
SCBC:s verksamhet &r utlagd att hanteras
inom ramen fr moderbolaget SBAB Bank
AB (publ), innehar SBAB:s CRO &ven rol-
len som CRO fsr SCBC.

VD ansvarar f6r den |6pande férvaltnin-
gen enligt de av styrelsen faststdllda strat-
egierna, riktlinjerna och styrdokumenten.
VD ska dven I6pande félja upp att rapport-
eringen frén respektive enhet, déribland
oberoende riskkontroll, sker enligt berérda
instruktioner till styrelsen.

Oberoende riskkontroll ansvarar f&r
identifiering, kvantifiering, analys och rap-
portering av samtliga risker. Ansvarig fér
oberoende riskkontroll &r CRO, som rap-
porterar direkt till SCBC:s VD och styrelse.

SCBC Arsredovisning 2018

Risk Beskrivning

Kreditrisk

Marknadsrisk

Operativ risk

Motparten fullgér inte sina betalningsférpliktelser.

Férluster eller minskade framtida intékter p& grund av marknadsrérelser.

Férluster till f5ljd av ej &ndamélsenliga eller fallerade processer, manskliga

fel, felaktiga system eller yttre héindelser, inbegripet legala risker.

Kapitalmal

Likviditetsrisk

De av styrelsen beslutade nivéerna fér regelverksdrivet kapital.

Oférmaga att infria betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten,

utan att kostnaden fér att erhélla betalningsmedel &kar avsevaért.

Compliance

Att SCBC inte féljer lagar, regler, etiska riktlinjer, god sed p& marknaden

eller andra relevanta regelverk fér den tillstdndspliktiga verksamheten
och dérfér drabbas av pdpekanden eller sanktioner av Finansinspektionen,
negativ publicitet i media och/eller minskat fértroende fréin kunder och

andra intressenter.

Riskstrategi

SCBC ska identifiera, méta, styra, internt
rapportera och ha kontroll dver de risker
som SCBC ér eller kan bli exponerat for.
Styrelsen beslutar om den strategiska inrik-
tningen och den 6vergripande risknivén
som SCBC ér villig att acceptera, baserat
pd vér afférsverksamhet och hur vérde
skapas for vara kunder. Det betyder att
SCBC medvetet endast ska exponeras mot

risker som kan kopplas direkt till, eller
bedéms vara nédvéndiga fér, verksam-
heten. Det handlar till exempel om att
upprdatthdlla tillrécklig likviditet och kapi-
talstyrka f&r att kunna méta ofdrutsedda
handelser. Kunskap och kéinnedom om
vilka risker som SCBC kan utsdttas for, till-
sammans med rétt kompetens fér att
uppskatta storleken pd befintliga och
potentiella risker, &r allts& en absolut néd-



véindighet f6r vér verksamhet. Det finns en
oberoende funktion f6r riskkontroll hos
SCBC vars huvudsakliga uppgift ér att
kontrollera att det finns en adekvat risk-
medvetenhet och acceptans fér att han-
terarisker p& daglig basis. SCBC har en
dokumenterad process fér godkdnnande
av nya eller vasentligt féréndrade produk-
ter, tjcinster, marknader, processer eller
IT-system. Samma process omfattar dven
stérre féréndringar i bolagets organisation
och verksamhet. Samtliga risker ska
begrdnsas av styrelsen och vara férenliga
med beslutad riskaptit.

Risktagande

SCBC:s risktagande hélls p& en nivé som
&r férenlig med kort- och l&ngsiktiga
planer fér strategi, kapital och finansiell
stabilitet. En viktig del i SCBC:s afférsmod-
ell handlar om att de risker som vi &r expo-
nerade mot ska vara l8ga och férutsdg-

I R R i

bara. Det innebdr i realiteten inte att varje
enskild kreditexponering ska vara av ldg

risk, utan att SCBC:s totala utléningsport-
folj till stor del ska best& av 1dn med &g risk
och att varje l&ns inbdrdes riskp&verkan &r
sddan att den totala risken blir begrénsad.

Utgdngspunkten fér SCBC:s aptit for
olika risktyper &r att respektive risk ska
rymmas i véldefinierade segment i vér risk-
barande férmdga. Riskbérande fésrméga
betyder i férsta hand utrymme att técka
férvantade och ovdntade férluster med
|6pande intjéningsférmdga respektive
kapitalbas.

Omfattningen av de risker som accept-
eras &r tydligt kopplade till hur viktiga de
ar for SCBC:s affdrsmodell, allts& de pos-
itiva effekter som férvéintas uppnds i form
av férvéntade intdkter, kostnadsbesparin-
gar eller minskning av annan risk.

Riskhantering

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin &r kénslig for
utvecklingen i det globala konjunk-
turldget och fér tillst&éndet p& de inter-
nationella finansmarknaderna. Den
ekonomiska utvecklingen i Sverige &r
den frémsta riskfaktorn fér SCBC:s
framtida intjéiningsférméga och
tillgdngarnas kvalitet &r i huvudsak
exponerad mot kreditrisk inom svensk
bostadsmarknad. Hanteringen av
rénte- och valutarisker medfér viss
exponering mot prisrisker. Hushéllens
efterfrégan pé& bostéder har uppvisat
en god stabilitet, understédd av ldga
réntor och goda inkomster, trots turbu-
lensen kring bostadspriserna i slutet av
2017 och svérigheterna fér vissa bost-
adsutvecklare att under 2018 sélja
sina nyproducerade légenheter.

En bostadsmarknad med stora
prisdkningar under en l8ng tid, paral-
lellt med stigande skuldsattning bland
hushéllen, har medfsrt att den svenska
ekonomin &r kénslig fér snabba férén-
dringar i rantor och bostadspriser.
Prognosen &r att rdntorna kommer att
stiga framéver, om &n i ldngsam takt.
Det férvéintas ddmpa prisutvecklingen
pé& bostader, och till och med géra
den svagt negativ under négra ér.
Riskerna kopplade till dessa faktorer
kan férstérkas om ménga hushéll har
en hég skuldséattning i férhéllande
till de disponibla inkomsterna. Den
omfattande regelverksutvecklingen
pé& bol&nemarknaden, ett ckat utbud
av nyproducerade bostéder och l&n-
gre férsdljningstider utgér ytterligare
osdkerhetsfaktorer. Dértill kan politiska
beslut, till exempel éndrade skattere-
gler, f& stora konsekvenser p& bé&de
hushéllens betalningsférméga och
vérdet pd fastigheter.

Arsredovisning 2018 SCBC



Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

SCBC har sitt séte i Solna. Agarens styrning av SCBC sker genom bolagstéimma, styrelse och

VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och av SCBC faststdllda policyer och

instruktioner. SCBC bildades med syftet att bredda SBAB-koncernens finansieringsméjlig-

heter och minska dess upplaningskostnader nér svensk lagstiftning 2004 méjliggjorde utgiv-

ning av sdkerstdllda obligationer.

SCBC:s verksamhet

SCBC:s verksamhet bestér av utgivning
av sdkerstéllda obligationer och dértill
hérande verksamhet. Utéver de policyer
och instruktioner som s&rskilt framtagits
for SCBC beslutar SCBC:s styrelse &rli-
gen att de policyer och instruktioner som
moderbolagets styrelse faststdllt Gven

ska gdlla for SCBC i tillampliga delar.
Arbetssattet ér dndamaélsenligt eftersom
SCBC:s operativa verksamhet bedrivs av
moderbolaget p& uppdrag av SCBC och
SCBC:s verksamhet fungerar som ett verk-
tyg fér koncernens upplé&ning. SCBC:s mdl
och strategier &r en del av moderbolagets
uppldningsstrategi och &terfinns i moder-
bolagets affarsplan.

Bolagsordning

SCBC:s bolagsordning reglerar bland
annat SCBC:s verksamhetsmdl. | bolags-
ordningen finns inga bestdmmelser som
reglerar tillsgttandet eller entledigandet
av styrelseledaméter, med undantag fér
en bestdmmelse om ldgsta och hégsta
antalet styrelseledaméter. Fér &ndringar
av bolagsordningen géller att kallelse till
extra stdmma, dér frdga om éndring av
bolagsordningen ska behandlas, ska utfér-
das tidigast sex veckor innan och senast
fyra veckor innan stdmman.

Arsstimma

Arsstamma i SCBC hélls den 24 april 2018
i Solna. P& stdmman omvaldes styrelse-
ledamé&terna Bo Magnusson, som éven
valdes till styrelsens ordférande, Jane
Lundgren-Ericsson och Klas Danielsson. P&
drsstdmman beslutades om ansvarsfrihet
for styrelsen och VD, vinstdisposition och
faststdllelse av bokslutet f&r 2017, samt om
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arvode fér de styrelseledaméter som inte
ar anstéllda i koncernen. Vid @rsstémman
valdes Deloitte AB, med Patrick Honeth
som huvudansvarig revisor, till SCBC:s
revisor intill slutet av &rsstédmman 2019.

Bolagsstémman har inte ldmnat n&got
bemyndigande till styrelsen att besluta att
bolaget ska ge ut nya aktier eller férvarva
egna aktier.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd
av lagst tre och hogst sju ledaméter jamte
hégst sex suppleanter.

Ledaméterna véljs normalt érligen
pd &rsstdmman for tiden intill nésta
arsstdmma. VD i SCBC ingdr inte i sty-
relsen. SCBC:s styrelse bestdr av moder-
bolagets VD och ledaméter i moderbola-
gets styrelse.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér
bolagets organisation och férvaltning.
Styrelsen ska fortldpande bedéma SCB-
C:s ekonomiska situation och ska se till
att organisationen &r utformad s& att
bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska férhéllanden i 8vrigt
kontrolleras pd ett betryggande sétt.
Styrelsearbetet féljer den arbetsordning
som é&rligen faststélls vid styrelsens kon-
stituerande styrelsesammantréde som
féljer efter &rsstdmman. Arbetsordningen
reglerar kallelser, dagordning och besluts-
férhet vid styrelsesammantrédena samt
arbetsférdelning mellan styrelse och VD.

SCBC:s styrelse fattar beslut i frégor
som rér SCBC:s strategiska inriktning,
finansiering, policyer och vissa instruk-
tioner. Styrelsen behandlar bolagets
bokslutskommuniké, &rsredovisning och
halvérsrapport och beslutar om dess

faststéllelse och publicering. Styrelsens
dtgdrder fr att félja upp den interna
kontrollen avseende finansiell rapport-
ering sker bland annat genom styrelsens
I8pande uppfsljining av SCBC:s resultat,
nyckeltal, men ocks& genom styrelsens
genomgéng och uppféljning av revisorns
granskningsrapporter. Styrelsen f&r minst
&rligen rapporter frén den av Finansin-
spektionen utsedde oberoende gransk-
ningsmannen, oberoende riskkontroll,
internrevision samt compliance avseende
iakttagelser frén genomférda gransknin-
gar och bedémningar av hur kontrollen
respektive regelefterlevnaden upprétthélls
inom bolaget.

Namn, &lder, huvudsaklig utbildning,
arbetslivserfarenhet och andra uppdrag
for styrelsens ledaméter samt ledaméter-
nas ndrvaro vid drets sammantraden i
styrelsen redogérs fér p& sid 11. Ingen
av styrelseledaméterna eller VD innehar
aktier eller finansiella instrument utgivna

av SCBC.

Mangfalds- och lémplighetspolicy
Styrelsen har antagit en policy avseende
méngfald i styrelsen och en instruktion
avseende ldmplighetsbedémning av
styrelseledaméter, VD och ledande befatt-
ningshavare. | mé&ngfaldspolicyn anges
bland annat att diskriminering som har
samband med kén, kénséverskridande
identitet eller uttryck, etnisk tillhérighet,
religion eller annan trosuppfattning, funk-
tionshinder, sexuell Idggning eller &lder
inte f&r fdrekomma. | ldmplighetsinstruk-
tionen anges att ldmplighetsbedémningen
av styrelse, VD och ledande befattnings-



havare ska géras med beaktande av per-
sonens kompetens, erfarenhet, anseende
och omdéme.

Styrelsens utskott och kommittéer
Revisions- och compliancekommittén
SCBC:s styrelse har inrdttat en revisions-
och compliancekommitté. Kommittén ér
SCBC:s revisionsutskott och dess huvud-
sakliga uppgift &r att utifrén uppdrag

och géllande regelverk granska styrning,
den interna kontrollen och den finansiella
informationen samt att bereda frégor
inom dessa omrdden infor styrelsebeslut.
Revisions- och compliancekommittén har
ocksé till uppgift att Svervaka den finan-
siella rapporteringen samt effektiviteten i
riskhanteringen och i det av internrevision
och compliance utférda arbetet. Vidare
ska revisions- och compliancekommittén
utvirdera de externa revisionsinsatserna,
informera &garen om resultatet samt
bitrdda vid framtagande av férslag till revi-
sor. Revisions- och compliancekommittén
ska ocksé granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. Arsplaner
och rapporter frén internrevisionen res-
pektive compliance behandlas ocksd i
revisions- och compliancekommittén, infér
beslut eller féredragning fér styrelsen. |
kommittén ingdr styrelseledaméter frén

SCBC:s styrelse.

Kreditutskott, risk- och kapitalkommitté
samt ers&ttningskommitté

SCBC har inte inréttat ett eget kreditut-
skott, en egen risk- och kapitalkommitté
eller en egen ersdattningskommitté. Kon-
cernens utskott och kommittéer behandlar
fréigor om SCBC integrerat i sitt arbete.

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift &r
att besluta om krediter och limiter i kon-
cernens utldnings- och upplaningsverk-
samhet. Vidare ska utskottet bland annat
bereda drenden som rér féréndringar i
kreditpolicy och kreditinstruktion, utvérde-
ring av portféljstrategier, genomlysning av
kreditportféljen, utvérdering av befintlig
eller féreslagen portfdljstrategi, utvarde-
ring av befintliga eller nya delegerings-
ratter och styrelsens arliga genomgdng

av regelverk, beviljningsmodell och utfall
avseende konsumentkreditgivningen. Kre-
ditutskottet &r styrelsens organ fér samtliga
frédgor som rér kreditrisk inklusive godkén-
nande av nya IRK-modeller eller vésentliga
féréndringar i befintliga modeller.

Risk- och kapitalkommittén bereder
frégor géllande koncernens finansverk-
samhet samt risk- och kapitalfradgor,
inklusive anvéndandet av nya finansiella
instrument. Risk- och kapitalkommittén
bereder ocksd frédgor som rér mél, strate-
gier och styrande dokument inom risk- och
kapitalomrédet.

Ersgttningskommitténs huvudsakliga
uppgift &r att bereda frégor om erséttning
och évriga anstéliningsvillkor fér ledande
befattningshavare infér styrelsens beslut.

| de utskott och kommittéer som
beskrivs ovan ingdr styrelseledaméter frén
moderbolagets styrelse. Minst en ledamot
frén SCBC:s styrelse finns representerad i
respektive utskott/kommitté, vilka ansvarar
for att frégor géllande SCBC, i férekom-
mande fall, avhandlas vid kommittén
och &terrapporteras till vriga styrelse-

ledamster i SCBC.

Bolagsstyrningsrapport

VD

Styrelsen har faststdllt en instruktion fér
VD:s roll och arbete. VD har ansvaret fér
den I6pande férvaltningen av verksam-
heten enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda
policyer och instruktioner och rapporterar
till styrelsen. Till sin hjélp i den operativa led-
ningen och styrningen av SCBC har VD ett
antal ledningspersoner och medarbetare.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om erséttningen till styrelsen
framgér av not [ 4 i &rsredovisningen.
Ingen ersdttning har utgétt till styrelse-
ledamot som &r anstélld i moderbolaget
eller till SCBC:s VD. Fr8gor rérande
erséttning till ledande befattningshavare
i SCBC ska beredas inom SBAB-koncern-
ens ersdttningskommitté. Styrelsen har
faststdllt en ersdttningspolicy som séiger
att om styrelsen beslutar att 16n eller
annan ersdttning ska utgd till anstéllda

i SCBC ska ersdttningspolicyn uppdat-
eras i enlighet med Finansinspektionens
féreskrifter och allménna réd om ersét-
tningssystem i kreditinstitut, vérdepap-
persbolag och fondbolag. Vid frédgor
rérande ersdttning och andra anstélln-
ingsvillkor fér ledande befattningshavare
ska SCBC tilldmpa regeringens vid var tid
géllande riktlinjer for anstaliningsvillkor f&r
ledande befattningshavare i féretag med
statligt dgande.
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Bolagsstyrningsrapport

Kontrollfunktioner

SCBC har tre oberoende kontrollfunktioner:

® en funktion for Risk,

® en funktion f6r Regelefterlevnad (Com-
pliance), och

® en funktion fér Internrevision.

Funktionerna Risk och Internrevision &r
utlagda p& moderbolaget enligt uppdrag-
savtal. Compliance utférs av SCBC
genom en anstdlld. Den tillstdndspliktiga
verksamheten med utgivning av séker-
stdllda obligationer enligt Luso bedrivs

i SCBC genom anstéllda; frémst i funk-
tionerna Treasury, Juridik samt Ekonomi

& Finans. Darutsver har SCBC lagt ut viss
del av verksamheten pd moderbolaget i
enlighet med uppdragsavtal, bland annat
forvaltning av krediter och sékerheter samt
[T-tjanster.

Risk

SCBC har uppdragit & moderbolaget att
utféra funktionen fér Risk f6r SCBC och
genomféra de uppgifter som krévs fér att
sdkerstdlla oberoende riskkontroll i féreta-
get. Risk ansvarar f6r att uppréatthdlla
SCBC:s ramverk f&r riskhantering samt f&r
att 6vervaka och kontrollera riskhanterin-
gen. Funktionen ansvarar &ven fér att kon-
trollera att ramverket fér riskhantering &r
effektivt, identifiera, méta, kontrollera,
analysera, rapportera SCBC:s samtliga
risker och utvecklingen av riskerna, samt
identifiera nya risker som kan uppsté till
foljd av féréndrade férutsdttningar. Risk
rapporterar direkt till SCBC:s VD och sty-
relse.

Compliance

SCBC:s Compliancefunktion utférs av
SCBC genom anstélld. Funktionen &r
oberoende frén afférsverksamheten och
direkt understélld VD. Compliance ska
bland annat identifiera vilka risker som
finns fér att SCBC inte fullgér sina forplik-
telser enligt lagar, férordningar och andra
bestdmmelser som reglerar den tillstdnd-
spliktiga verksamheten samt kontrollera att
dessa risker hanteras av berérda funk-
tioner. Compliance &r huvudsakligen verk-
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sam inom omrddena intern styrning och
kontroll, kundskydd samt marknadsup-
pférande. | funktionens ansvar ingdr éven
att ge réd och stéd avseende compli-
ancerelaterade frégor. Compliance rap-
porterar [dpande till VD samt kvartalsvis till
VD och styrelse genom en skriftlig rapport.
Omfattning och inriktning p& Compliance
arbete faststélls i en drsplan efter godkén-
nande av VD och beslut av styrelsen.

Internrevision

Internrevision i SCBC utférs av moder-
bolaget enligt uppdragsavtal. Internrevi-
sionens huvuduppgift &r att granska och
utvdrdera styrningen och den interna kon-
trollen, féretagets organisation, styrning-
sprocesser, |T-system, att modeller och
rutiner &r &ndamdlsenliga samt effektiva.
Internrevision ska dven granska och regel-
bundet utvérdera tillférlitligheten och kval-
iteten pd det arbete som utférs inom
évriga kontrollfunktioner i SCBC. Internre-
vision upprdttar en revisionsplan fér varje
verksamhetsdr. Revisionsplanen ska god-
kdnnas av Revisions- och Compliancekom-
mittén och faststdllas av SCBC:s styrelse. |
planen anges de omré&den eller verksam-
heter som ska granskas under dret. Inrikt-
ning och omfattning fér planerad gransk-
ning avgérs med hansyn till Internrevisions
bedémning av riskerna och hur dessa han-
teras. Internrevision rapporterar kvar-
talsvis till SCBC:s styrelse.

Oberoende granskare
Enligt lagen om utgivning av sdkerstéllda
obligationer ska Finansinspektionen utse
en oberoende granskare fér varje emit-
tentinstitut. Granskaren har bland annat
till uppgift att dvervaka att det register
som ett emittentinstitut &r skyldigt att féra
dver de sdkerstdllda obligationerna, séker-
hetsmassan och derivatavtalen férs pé ett
korrekt satt och i enlighet med bestéammel-
sernailagen.

| Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:1 beskrivs den oberoende gran-
skarens roll och uppgifter ndrmare. Den
oberoende granskaren rapporterar rege-
Ibundet till Finansinspektionen, rapporter

som dven tillstélls SCBC:s styrelse. Till
oberoende granskare f6r SCBC har Finan-
sinspektionen utsett Stefan Lundberg, auk-
toriserad revisor p& Lundberg & Source
Consulting AB.

Revisor

Frén &rsstdmman 2016 &r Deloitte AB valt
revisionsbolag, med Patrick Honeth som
huvudansvarig revisor. En nérmare pres-
entation av revisorn, huvudansvarig revi-
sor och de arvoden och kostnadserséttnin-
gar som utgdtt &terfinns i not [l 4i denna
drsredovisning. Revisorn granskar érsre-
dovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och VD:s fér-
valtning av bolaget. Dérutdver granskar
revisorn &versiktligt SCBC:s halvérsrap-
port och bokslutskommuniké.



Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

| SCBC &r den interna kontrollen
avseende finansiell rapportering primdért
inriktad pd att sdkerstdlla att en effektiv
och tillfrlitlig process fér SCBC:s finan-
siella rapportering finns pd plats och att
s@vdl intern som extern finansiell rappor-
tering &r korrekt och réttvisande. Arbetet
med intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen é&r baserat pé
COSO-ramverket (Committee of Spon-
soring Organizations of the Treadway
Commission) som bestdr av fem intern-
kontrollkomponenter.

Kontrollmiljén

Den interna kontrollen avseende finan-
siell rapportering tar sin utgdngspunkt i
SCBC:s vérderingar, organisationsstruk-
tur, uppférandekod, policyer, instruk-
tioner och anvisningar fér SCBC:s verk-
samhet.

Riskvérdering

Respektive ansvarig funktion i SCBC
identifierar, véirderar och hanterar samt
bedémer sina egna risker. Analys av risk-
nivdn i all verksamhet, inklusive finansiell
rapportering, genomférs regelbundet
och rapporteras till féretagsledning, VD
och styrelse.

Riskvérdering genomférs érligen genom
sjdlvutvérdering av vésentliga verksam-
hetsprocesser, inklusive finansiell rap-
portering, och hanteras och rapporteras
i ett separat riskverktyg.

Kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med
data till finansiella rapporter ska vara
kartlagda och innefattar kontrollaktivi-
teter i form av rutinbeskrivningar, rim-
lighetsbedémningar, avstémningar,
attester och resultatanalyser. Fér att sak-
erstdlla tilldmpningen av kontrollaktivi-
teter finns ett internt regelverk med
redovisningsprinciper, planerings- och
rapporteringsrutiner.

SCBC:s finansiella stélining och
resultat, m&luppfyllelse och analys av
verksamheten rapporteras ménadsvis
till saval bolagets ledning som styrelse.
Bolagets revisions- och compliancekom-
mitté dvervakar sévél den finansiella
rapporteringen som effektiviteten i den
interna kontrollen och internrevisionen.

Information och kommunikation
Ekonomi- och finansenheten sékerstdéller
att instruktioner rérande redovisning och
finansiell rapportering ér uppdaterade,

Bolagsstyrningsrapport

kommunicerade och finns tillgéngliga fér
de enheter som behéver dessa i sitt
arbete.

Uppfélining

Styrelsens &tgérder for att f6lja upp den
interna kontrollen avseende finansiell
rapportering sker bland annat genom
styrelsens I6pande uppféljning av
SCBC:s finansiella stéllning och resultat,
men &ven genom styrelsens genomgdng
och uppféljning av revisorns gransk-
ningsrapporter.

Arsredovisning 2018 SCBC
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Bolagsstyrningsrapport

Styrelse och vd

Ledamot

Fil kand Féretagsekonomi. F6dd 1963. Invald 2014.
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot DE Capital Nordic
AB och Spiderweb Consulting AB. Styrelseordférande
Booli Search Technologies AB. Styrelsesuppleant Sven-
ska Bankféreningen.

Ovriga uppdrag: VD i SBAB Bank AB (publ), ordférande

i Valberedningen f&r Stockholms Stadsmission.

Ledamot Tidigare erfarenhet: Grundare av och VD f6r Nordnet
Jur kand, LL.M (London). F&dd 1965. Invald 2017. AB (publ) och Nordnet Bank AB, Tradingchef SBC War-
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot SBAB Bank AB (publ), sty- burg AB, Styrelseordférande SwedSec Licensiering AB,
relsesuppleant Miskatonic Musik Aktiebolag. Styrelseledamot lkano Bank AB, East Capital AB, Kon-
Ovriga uppdrag: - sumenternas Bank- och finansbyrd, Alternativa Aktie-

knaden AB, Svenska Fondhandlarefsreni , m.fl.
Tidigare erfarenhet: Executive Director & Head of Lending marknacen venskarondhandiaretoreningen, m

pé& Svensk Exportkredit, VD SEK Securities och andra ledande
befattningar inom Svensk Exportkredit AB.

Nérvaro styrelseméten: 5 av 5.

Naérvaro styrelsemdten: 5 av 5.

JANE LUNDGREN-ERICSSON

ANIELSSON

-

BO MAGNUSSON

|

Patrick Honeth
Deloitte AB

i SCBC sedan 2016.

Ordfsrande

Hégre bankutbildning (SEB). Fédd 1962. Invald 2013.
Styrelseuppdrag: Carnegie Investment Bank AB

och Carnegie Holding AB, Rikshem AB och Rikshem

intressenter AB, SBAB Bank AB (publ), styrelseord- vD

férande i samtliga upprdknade. Styrelseledamot i KBC Civilekonom. Fédd 1963. Anstdlld 2014.

?cnk N.V. Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Booli Search

Ovriga uppdrag: - Technologies AB.

Tidigare erfarenhet: Stllfsretrddande VD Ovriga uppdrag: CFO i SBAB Bank AB (publ).
ochkoncernchef i SEB och andra ledande Tidigare erfarenhet: VD Lindorff Sverige AB, vice VD och CFO

befattningar inom SEB. Swedbank AB, Regionchefsuppdrag samt vice VD Férenings-

Nérvaro styrelseméten: 5 av 5. Sparbanken AB, Styrelseledamot ICA Banken, OK-Q8 Bank AB,
Hansabank Group AS, m.{l.
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Férslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SCBC uppgick till 1 541 041 123 kronor efter skatt. Till drsstéimmans férfogande stér vinstmedel pd

sammanlagt 15703 672 090 kronor.

Aktiedgartillskott 9550000000
Fond fér verkligt vérde 457 601 626
Balanserad vinst 7155029 341
Arets resultat 1541041123
Summa vinstmedel enligt balansrékningen per 31 december 2018 18703672090
Utdelning beslutad p& extra bolagsstémma den 4 februari 2019 -3000000000
Summa 15703672090
Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras pé féljande sditt:

Till néista &r dverfors 15703 672090
Summa 15703672090

Den konsoliderade situationen, SCBC samt
SBAB, méste vid var tid uppfylla géllande
regelverk f6r kapitaltdckning och stora
exponeringar. Detta innebér i sin tur att
tillréickligt stor kapitalbas samt godtagbart
kapital behdver vara tillgdngligt i respektive
legala enhet. Koncernens utdelningar sker

frén moderbolaget medan en évervdgande
majoritet av intjéiningen sker i SCBC, dér
stérre delen av tillgdngarna finns och dér-
med rénteintdkterna uppstdr. Arets utdel-
ning om 3000 000 000 kronor motiveras
ddrmed som en balansering av kapitalise-
ringen mellan de legala enheterna.

Det &r styrelsens bedémning att bolagets
ekonomiska stéllning inte ger upphov till
annan beddmning &n att bolaget kan f&r-
véntas fullgéra sina férpliktelser pé s&vél
kort som lang sikt.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning

mnkr Not 2018 2017
Rénteintakter 1k [ 4495 3684
Réntekostnader A 1 -1426 -829
Réntenetto 3069 2855
Provisionsintdkter m 2 13 7
Provisionskostnader @2 -132 -70
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1k [ -43 -61
Ovriga rérelseintékter 0 0
Summarérelseintékter 2907 2731
Allm&nna administrationskostnader I 4 -898 -761
Ovriga rérelsekostnader -4 0
Summa kostnader fore kreditfsrluster -902 -761
Resultat fére kreditforluster 2005 1970
Kreditférluster netto [@s -26 12
Rérelseresultat 1979 1982
Skatt -438 -436
Aretsresultat 1541 1546

Rapport over totalresultat

mnkr Not 2018 2017

Aretsresultat 1541 1546

Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat

Fsréndringar avseende kassaflsdessdkringar, fére skatt 493 -618
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -105 136
Ovrigt totalresultat f5r &ret efter skatt 388 -482
Summa totalresultat for dret 1929 1064

Rénteintakter pd finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde beréknade enligt effektivrantemetoden uppgick till 4 673 (3 921).
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Finansiella rapporter

Balansrakning

mnkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut 0 150
Utlning till allménheten 339370 312199
Vérdefsréndring pé réintesakrade poster i portféljsakringar 108 224
Derivatinstrument 6771 3862
Ovrigatillgdngar 35 30
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 103 119
Summa tillgédngar 346387 316584
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut H1 1 955
Emitterade virdepapper m.m. H? 234774 204153
Derivatinstrument 595 574
Ovriga skulder H:s 91 55
Upplupna kostnader och férubetalda intéikter [ s 1622 1430
Uppskjutna skatteskulder 136 39
Efterstalld skuld till moderbolaget Bs 90414 92593
Summa skulder 327633 299799
Egetkapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9550 9550
Fond fér verkligt véirde 458 70
Balanserad vinst 7155 5569
Arets resultat 1541 1546
Summa eget kapital 18754 16785
Summa skulder och eget kapital 346387 316584
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Finansiella rapporter

Fordndringar i eget kapital

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital

Fondfér  Aktiedgar- Balanserad Arets  Summaeget
mnkr Not Aktiekapital verkligt vérde tillskott vinst resultat kapital
Utgdende balans 2017-12-31 50 70 9550 7115 - 16785
Effekter av byte av redovisningsprincip, IFRS 9 - - - 40 - 40
Ingéende balans 2018-01-01" 50 70 9550 7155 - 16825
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 388 - - - 388
Arets resultat - - - - 1541 1541
Arets totalresultat - 388 - - 1541 1929
Utgdende balans 2018-12-31 50 458 9550 7155 1541 18754
Ingéende balans 2017-01-01 50 552 9550 5569 - 15721
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -482 - - - -482
Arets resultat - - - - 1546 1546
Aretstotalresultat - -482 - - 1546 1064
Utgéende balans 2017-12-31 50 70 9550 5569 1546 16785

"lng&ende balans har omréknats enligt IFRS 9, se not A:4.

De aktiedgartillskott som utgdtt @r villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhdlla terbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sakerstdllda Obligationers
(publ) disponibla vinstmedel férutsatt bolagsstémmans godkénnande dérom.
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o0
Kassaflédesanalys
mnkr 2018 2017
Likvida medel vid drets bérjan 150 102
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhé&lina réintor 4501 3689
Erhéllna provisioner 18 2
Betalda réntor -1213 -1021
Betalda provisioner -132 -70
Utbetalningar till leverantérer -902 -761
Betalda inkomstskatter -429 -64
Férandring utléning till allménheten =27 142 -67742
Féréndring skulder till kreditinstitut -953 457
Féréndring emitterade vérdepapper m.m. 30532 29103
Féréndring vriga tillgéngar och skulder -2250 -1016
Kassafléde frén den Ispande verksamheten 2030 -37 423
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Emission av efterstdlld skuld -2180 37 471
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2180 37471
Okning / Minskning av likvida medel -150 48
Likvida medel vid drets slut 0 150
Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflddesanalysen redovisas enligt direkt metod enligt IAS 7 och likvida medel definieras som utldning till kreditinstitut.
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ICKE ICKE
KASSAFLODES- KASSAFLODES-
PAVERKANDE PAVERKANDE
Ingéende Utgéende Ingéende Utgéende
balans Kassa- Verkligt . balans balans Kassa- Verkligt . balans

mnkr 2018-01-01 flsde véirde Ovrigt  2018-12-31  2017-01-01 flsde véirde Ovrigt  2017-12-31
Efterstalld skuld 92593 -2180 - - 90413 55122 37 471 - - 92593
Summa 92593 -2180 - - 90413 55122 37471 - - 92593

Arsredovisning 2018 SCBC

19




20

Finansiella noter

Finansiella noter

u Allmén information och 6vergripande redovisningsregler

A:1 Redovisningsprinciper 21
A:2 Upplysningar om nérstéende 26
A:3 Férslag till vinstdisposition 27
A:4 Effekter av byte av redovisningsprincip 28
m Riskhantering och kapitaltéckning 30
RK:1  Kreditrisk i utldningsverksamheten 30
RK:2  Kreditrisk i finansverksamheten 34
RK:3  Likviditetsrisk 35
RK:4  Marknadsrisk 36
RK:5  Operativ risk 37
RK:6  Affarsrisk 38
RK:7  Koncentrationsrisk 38
RK:8 Intern kapitalutvérdering 38
RK:9  Kapitaltéckningsanalys 39
I T —Y

IK:1 Réntenetto 42
IK:2  Provisioner 42
IK:3  Nettoresultat av finansiella transaktioner 42
IK:4  Allménna administrationskostnader 42
IK:5 Kreditforluster, netto 43
Skatt 44
Uppskjutna skatter 44

SCBC Arsredovisning 2018

Tillgéngar 44

T:1
T:2
T:3
T:4
T:5

Utl&ning till kreditinstitut 44
Utl&ning till allmé&nheten 44
Derivatinstrument 45
Ovrigatillgéngar 46
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 46

u Skulder 46

S:1
S:2
553
S:4
Stb

Skulder till kreditinstitut 46
Emitterade vérdepapper m. m. 46
Ovriga skulder 46
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 46
Efterstélld skuld till moderbolaget 46

E Eget kapital 47

£l Egetkapital 47
Stdllda siékerheter och eventualfsrpliktelser 47
SE:1  Stéllda sskerheter for egna skulder 47

Finansiella instrument 47

Fl:1
Fl:2
El:3]

Klassificering av finansiella instrument 47
Upplysningar om verkligt vérde 49
Upplysningar om kvittning 50



Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish Cove-
red Bond Corporation ("SCBC"), &r ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank (publ)
("SBAB"). SCBC dr ett kreditmarknadsbolag vars verksamhet &r inriktad pd att emit-
tera sdkerstdllda obligationer.

Verksamheten startades 2006 dd bolaget erhéll tillsténd av Finansinspektionen
att emittera sékerstdllda obligationer. Moderbolaget SBAB Bank &r ett aktiebolag
registrerat, och med séite i Solna. Adressen till huvudkontoret ér SBAB Bank AB
(publ), Box 4209, 171 04 Solna.

Denna &rsredovisning &r uppréttad enligt lag om 8rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (ARKL). SCBC tillimpar lagbegransad IFRS, vilket innebir
att &rsredovisningen &r uppréttad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som f5l-
jer av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25).

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med anskaffningsvirdemetoden for-
utom vad betréffar derivat, finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen samt sékringsredovisade poster.

Den 19 mars 2019 godkénde styrelsen de finansiella rapporterna fér utférdande.
Dessa faststdlls slutligen av ordinarie &rsstémma den 29 april 2019.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden IFRS 9 Finansiella instrument har ersatt IAS 39 Finansiella instrument i
sin helhet och innefattar klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsre-
dovisning. SCBC har tilldmpat de obligatoriska delarna rérande klassificering och
vérdering samt nedskrivningar frén och med 1 januari 2018. Se &ven styckena
"Finansiella instrument” och "Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella till-
gdngar”. Reglerna har tillimpats genom att justera bolaget ing&ende balanser, se
not

IFRS 15 Intdkter frén avtal med kunder

Standarden introducerar en femstegsmodell fér att avgdra nér en intékt inom omra-
det f6r IFRS 15 ska redovisas. Beroende pé nér vissa kriteria uppfylls redovisas intdk-
ter antingen dver tid, p& ett sétt som visar fSretagets prestation eller vid en viss tid-
punkt, ndr kontrollen av varor eller tjdnster &r dverférd. SCBC har valt att tilldmpa
den modifierade retrospektiva metoden och ingen omrékning av jémfsrande peri-
oder. Inférandet har inte haft ndgon péverkan p& SCBC:s finansiella stdllning, resul-
tat eller kassaflsde. SCBC:s sedan tidigare tillimpade principer fér intéktsre-
dovisning dr i verensstimmelse med kraven i IFRS 15. Standarden har tilldmpats

frén 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasing
Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna fér klassificeringen av lea-
singavtal.

IFRS 16 &r antagen av EU och den kommer att tillimpas frén rékenskapséret
2019. Den nya standarden medfér att alla leasingkontrakt (med undantag fér kort-
fristiga och mindre leasingkontrakt) ska redovisas som en tillgdng (nyttjanderdtt) och
som en skuld i leasetagarens balansrékning. Leasingbetalningarna ska redovisas
som avskrivning och réintekostnad. Vidare tillkommer upplysningskrav. Inférandet
kommer inte att & ndgon péverkan p& SCBC:s finansiella rapporter.

Ovriga éndringar

Ovriga kommande nya eller éndrade redovisningsstandarder som publicerats men
&nnu inte tilldmpats, kommer enligt SCBC:s preliminédra bedémning att & en
begrénsad péverkan pé bolagets redovisning och finansiella rapporter.

RK IK SK T S EK SE FI

Finansiella noter

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Finansiella isntrument redovisas nér féretaget blir part i instrumentets avtalsméssiga
villkor. Emitterade vardepapper, inklusive samtliga derivatinstrument, redovisas pé
afférsdagen dé& de vésentliga riskerna och réttigheterna évergér mellan parterna.
Ovriga finansiella instrument redovisas pd likviddagen. En finansiell tillgéng bokas
bort frén balansrdkningen nér de avtalsenliga réttigheterna till kassaflédet frén den
finansiella tillgéngen upphdr och koncernen har éverfsrt i stort sett alla risker och
férméner som &r férknippade med dganderétten av tillgdngen. En finansiell skuld tas
bort frén balansrékningen nér den upphdr att existera, det vill séga nér den f&rplik-
telse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annullerad eller har 15pt ut.

Kvittning

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp
endast nér det fésrekommer en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och avsik-
ten &r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gdngen och reglera skulden.

Kostnads- och intéiktsredovisning

Ranteintdkter och réntekostnader (inklusive ranteintékter frén nedskrivna fordringar)
redovisas enligt effektivréintemetoden. Berékningen av den effektiva réntan inne-
fattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna, bland annat transak-
tionskostnader.

Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners eller emis-
sionskostnader hénférliga till anskaffningen av [&n utgér en del av anskaffningskost-
naden fér l8net, vilket d&rfér redovisas i balansrékningen och resultatférs via rénte-
nettot &ver kreditens férvéintade I8ptid.

Provisionsintékter och provisionskostnader resultatférs I16pande i enlighet med
avtalsvillkoren.

Vid fértida inldsen av 18n betalar kunden en rénteskillnadserséttning som &r
avsedd att técka den kostnad som uppstér fsr SCBC. Denna erséttning intdktsférs
direkt under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Ovriga poster
under denna rubrik beskrivs i avsnittet “Klassificering”.

Klassificering (redovisningsprinciper tillampade frén och med 2018-01-01)
Alla finansiella instrument som omfattas av IFRS 9 har i enlighet med denna stan-
dard klassificerats i féljande kategorier:

® Finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

® Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

® Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via resultatrékningen

® Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

SCBC har inte négra tillgéngar som klassificerats som "Investeringar som vérderas
till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat”. Instrumenten i respektive kategori vérderas
i redovisningen enligt nedan, i fsrekommande fall med justeringar som fsljer av reg-
lerna fér séikringsredovisning.

Finansiella tillgdngar vérderade upplupet anskaffningsvdrde

Tillg&ngar i denna kategori redovisas vid anskaffningstidpunkten till anskaffningsvér-
det, definierat som verkligt véirde plus transaktionskostnader och dérefter till upplu-
pet anskaffningsvéirde med tillimpning av effektivréntemetoden. Denna kategori
utgérs av tillgéngar innehas inom ramen 6r en affédrsmodell vars mél &r att inneha
finansiella tillg&ngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassaflsden enbart bestdende
av kapital- och rénta. Tillgdngarna i kategorin utgérs av utléning och &vriga till-
gdngar som upplfyller ovanst&ende villkor. Tillgéingarna prévas fér nedskrivning
I6pande. Se dven stycket "Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella till-
gdngar”. Nedskrivningar redovisas i resultatrékningen under rubriken “Kreditférlus-
ter netto” medan den effektiva réntan redovisas som réinteintékt. Realiserade resul-
tat frén férséljning av tillgdngar redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
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Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vid férsta redovisningstillféllet redovisas tillgéngar i denna kategori till verkligt
virde, medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Fér-
&ndringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa tillgéngar redovisas
direkt i resultatrdkningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktioner”
medan den effektiva réintan redovisas som rénteintékt. Kategorin innehdller till-
gdngar som inte uppfyller definitionerna pd évriga vérderingskategorier och dér-
med ska vérderas till verkligt vérde via resultatrékningen. (T ex med andra kassafl-
den &n kapitalbelopp och rénta p& detta). Dessa tillgdngar bestdr i SCBC enbart av
Derivatinstrument.

Finansiella skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrdkningen

Vid férsta redovisningstillféllet redovisas skulder i denna kategori till verkligt vérde,
medan hénfsrliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Kategorin
delas upp i s&dana finansiella skulder som innehas fér handel och sédana finansiella
skulder som féretagsledningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i
denna kategori. Samtliga bolagets skulder i kategorin utgérs av derivatinstrument
(som anvéinds fér sékring av finansiella risker och) som i redovisningen har definie-
rats som innehav f&r handel. Féréndringar av verkligt véirde och realiserade resultat
fér dessa skulder redovisas i resultatrékningen under rubriken "Nettoresultat av
finansiella transaktioner” (medan den effektiva réntan redovisas som réntekostnad).

Finansiella skulder vérderade upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella skulder vérderade till verk-
ligt véirde via resultatrdkningen” redovisas initialt till verkligt virde med tillagg fér
transaktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffningsvéirde med tilldmpning
av effektivréintemetoden. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérde-
papper och skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat frén &terkdp av egna skul-
der p&verkar &rets resultat nér de uppst&r och redovisas under rubriken “Nettoresul-
tat av finansiella transaktioner”, medan den effektiva réntan redovisas som rén-
tekostnad.

Klassificering (redovisningsprinciper tillampade till och med 2017-12-31)

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 har i enlighet med denna stan-
dard klassificerats i féljande kategorier:

o Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

® L&nefordringar och kundfordringar

® Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via resultatrékningen

o Ovriga finansiella skulder,

SCBC har inte négra tillgéngar som klassificerats som "Investeringar som héils till
forfall” eller "Finansiella tillgéngar tillgéngliga f&r férsélining”.

Finansiella tillgéngar respektive finansiella skulder virderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Kategorin "Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
respektive "Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
delas upp i innehav fr handel och finansiella tillgdngar/skulder som féretagsled-
ningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga
SCBC:s tillgéngar och skulder inom dessa kategorier &r derivat och har klassificerats
som innehav fér handel. | respektive kategori ingdr derivat som inte sékringsredovi-
sas. Férsta gdngen redovisas tillgéngar och skulder i dessa kategorier till verkligt
virde, medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Fér-
&ndringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa tillgéngar och skulder
redovisas i resultatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner”, medan den effektiva réntan redovisas i rdntenettot.

L&nefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgéngar klassificerade som l&ne- och kundfordringar redovisas vid fér-
sta redovisningstillféllet till verkligt varde. Lane- och kundfordringar redovisas déref-
ter till upplupet anskaffningsvérde med tilldimpning av effektivréntemetoden. Denna
kategori utgérs av tillgéngar, som har fasta eller faststéllbara betalningar, och som
inte noteras p& en aktiv marknad. L&nefordringar omfattar utl@ning till séval allmén-
heten som kreditinstitut och dérmed sammanhérande poster. Vérdefsréndringar
och nedskrivningar resultatfsrs som “Kreditférluster netto” medan den effektiva réin-
tan redovisas som rdnteintdkt. Se dven stycket "Kreditfrluster”.
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Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella skulder vérderade till verk-
ligt véirde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt virde med tillagg for
transaktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning
av effektivréintemetoden. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérde-
papper och skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat frén &terkdp av egna skul-
der péverkar drets resultat nér de uppstér och redovisas under rubriken “Nettoresul-
tat av finansiella transaktioner”.

Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit éverens om f5rséljning samt dter-
kép av ett visst vérdepapper till ett i férviig bestémt pris. Vérdepapper som har lém-
nats eller mottagits enligt dessa &terkdpsavtal bokas inte bort frén, respektive redo-
visas inte i balansrékningen. Erhéllen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till
kreditinstitut och erlagd likvid redovisas som utléning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan férséljnings- och dterkdpsbelopp och redovisas som en
rénteintdkt respektive réntekostnad.

Berékning av verkligt véirde

Verkligt vérde definieras som det pris som skulle erhéllas pé vérderingsdagen vid fér-
sdljning av en tillgdng eller betalas f&r att dverféra en skuld genom en ordnad trans-
aktion mellan marknadsaktérer. Berékning av verkligt vérde pé finansiella instrument
vérderade till verkligt vérde och som handlas pd& en aktiv marknad, baserar sig pd
noterade priser. Fér finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad
faststdlls verkligt vérde utifréin vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i sam-
band med vérderingen baseras s& l&ngt som méjligt pd observerbara marknadsupp-
gifter. | huvudsak anvéinds modeller baserade pé diskonterade kassafléden. | enstaka
fall kan berékningarna &ven baseras pd egna antaganden eller bedémningar.

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak f5r att hantera réinte- och valutarisker i bola-
gets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt véirde i balansrékningen.
Fér de ekonomiska sékringar dér riskerna fér betydande resultatslag &r stérst och
som uppfyller de formella kraven har SCBC valt att tilldmpa sékringsredovisning
avseende sdkring av réinte- och valutarisk. Dérutéver finns andra ekonomiska sék-
ringar dér sékringsredovisning inte tilléimpas. Fér sékringsredovisningen tillémpas
den sé& kallade “"carve-out”-versionen av IAS 39 s&som den antagits av EU.

Verkligt vardesdkring

Vid verkligt vérdesckring varderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt vérde
samtidigt som den sékrade tillgéingen eller skulden vérderas med ett tilldgg for acku-
mulerad féréindring av verkligt virde hanférlig till den sékrade risken pé den sékrade
posten. Vardeféréndringarna redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Sékringens effektiva rénta redovisas i
réintenettot.

Om sékringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna eller f6r-
lusterna som justerat det redovisade vérdet av den sékrade posten i resultatréik-
ningen. Periodiseringen strdcker sig éver den sékrade postens dterstdende l6ptid.
Sévél periodiseringen som den realiserade vinst eller férlust som uppstér i samband
med fértida stéingning av ett sékringsinstrument redovisas i resultatrékningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Portfsljséikring

| denna typ av sékring, anvénds derivat fér att pd en mer dvergripande nivé sékra
strukturerade rdnterisker. Den redovisningsmdssiga hanteringen av derivat som
designerats sGsom portf&ljsdkring, liknar dvriga verkligt virdesékringsinstrument.

Vid verkligt véirdesékring av portfsljer av tillg&ingar redovisas den vinst eller férlust
som &r hanférlig till den sékrade risken under rubriken " Vérdeféréndring pé rénte-
sdkrade poster i portfdljsékringar” i balansrékningen. Den sékrade posten &r en
portfdlj av utldningstransaktioner som &r baserad p& nésta kontraktuella omséitt-
ningsdag. Sékringsinstrumentet som anvénds &r en grupp av rénteswappar indelade
i rdnteomsdttningsspann utifrén villkoren i den fasta delen av swappen.

Kassaflsdessdkring

Vid kassaflédessakring vérderas sékringsinstrumentet (derivatet) till verkligt vérde.
Den effektiva delen av den totala vérdefsréindringen redovisas som en komponent i
Svrigt totalresultat och ackumuleras i en sérskild reserv (skringsreserv) i eget kapi-
tal. Ackumulerade belopp &terfsrs i resultatrékningen i de perioder dé den sékrade
posten péverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vardeféréindring férs till resul-
tatrékningen under posten “Nettoresultat av finansiella transaktioner”, dér dven den
realiserade vinst eller férlust, som uppstdr i samband med att sékringsrelationen
upphér, redovisas. Derivatets effektiva réinta redovisas i réntenettot.



Som kreditférluster redovisas under &ret férvintade kreditférluster med avdrag fér
de garantier som beddms kunna tas i ansprék eller som har tagits i ansprék och
eventuella &tervinningar. Med konstaterade férluster avses fsrluster dér beloppen &r
definitiva eller med vervéigande sannolikhet faststéllda och dérmed bortbokade
frén balansrékningen.

Nedskrivning - férvéintade kreditfsrluster

Var i balansrékningen en avséttning (férlustreserv) ska redovisas beror p& expone-

ringens klassificering enligt IFRS 9 samt de karaktéristiska kassaflddena:

® For finansiella tillg&ngar véirderade till upplupet anskaffningsvérde redovisas for-
lustreservsom en avdragspost tillsammans med tillgéngen.

Férviintade kreditfsrluster for finansiella tillgéngar i balansrékningen
Enligt IFRS 9 delas de finansiella tillgéngarna i uléningsverksamheten in efter deras
relativa kreditrisk sedan det férsta redovisningstillféllet i tre kreditsteg:

Foréndring i kreditrisk

Tidpunkt Vid en betydande
8kning av kreditrisk
sedan férsta redo-

visningstillféllet

Frén férsta redo- Vid fallissemang

visningstillféllet

ECL &ver 12

mé&nader

ECL &ver férvén- ECL &ver férvén-
tad &terst&ende tad &terst&ende
18ptid 18ptid

Forlustreserv

Réinteintakt Baserad pé& netto-

redovisade vérdet

Baserad pé& brutto-
redovisade vérdet

Baserad pé& brutto-
redovisade vérdet

Beroende p& kreditsteg bestéms férlustreserven genom en berékning av den férvéin-
tade kreditférlusten (ECL) antingen dver de kommande 12 ménaderna eller den
&terstdende férviintade 18ptiden. Tillgdngarna kan migrera mellan stegen frén en
balansdag till en annan. Detta bestédms utifrén féréndringen i kreditrisk jmfért med
det férsta redovisningstillféllet. Rénteintdkter for tillgéngar i steg 3 &r baserade pé
det nettoredovisade vérdet dér fsrlustreserv r avdragen medan réinteintékter for
Svriga steg &r baserade pé det bruttoredovisade vérdet.

Kreditsteg 1

Lanefordringar kommer att &séttas en férlustreserv som minst motsvarar férvéntade-
kreditférluster dver de kommande 12 mé&naderna. Fér att méta férvéntade kreditfér-
luster &r det frémst tre dimensioner som beaktas. Sannolikheten fér fallissemang
(PD), fsrlustandelen i hdndelse av fallissemang (LGD), och den férvéntade expone-
ringen i hdndelse av fallisseamng (EAD) ddr produkten resulterar i den férvéntade
kreditférlusten (ECL). For att berdkna den férvéntade kreditfrlusten dver 12 ména-
der anvander SCBC sina portfslimodeller fr intern riskklassificering (IRK) avsedda
for kapitaltéckning, men dér lémpliga justeringar har gjorts fér att sékerstélla ett
vantevérdesriktigt ECL som speglar b&de rédande konjunktur och framétblickande
information. Justeringarna innefattar bland annat borttagande av sékerhetsmargi-
naler och den kalibrering mot l&ngfristiga estimat genom en ekonomisk konjunktur-
cykel som tillsynsférordningen CRRY stipulerar. P& s& sétt kan skattningar som speg-
lar den faktiska risken idag erhéllas. Vidare appliceras effekter av makroekonomiska
faktorer till estimaten fér att f&nga variationer éver ténkbara framtida scenarier.
Samma férfarande, vad géller att anpassa parametrar frén IRK, tilldmpas ocksé fér
steg 2 och 3. Fér mer information om IRK, se not [T4 1.

Kreditsteg 2

For lénefordringar dér kreditrisken har 8kat betydligt sedan det férsta redovisnings-
tillféllet kommer férlustreserven att motsvara ECL &ver den férvéintade &terst&ende
|8ptiden. En beddmning om det har skett en betydande &kning av kreditrisken gérs
bd&de individuellt och kollektivt fsr homogena kreditriskgrupper, s& kallade riskklasser.
For att avgéra detta anvéinds historiska fallissemangsdata fér respektive riskklass
samt framétblickande information i form av prognoser av makroekonomiska faktorer
som uppvisar en tydlig koppling till fallissemang. SCBC bedémer om kreditrisken har
Skat betydligt sedan det frsta redovisningstillféllet genom att méta avvikelser mot
en férvantad utveckling av PD f6r den ursprungliga riskklassen. Utéver métning av
en féréndring i PD tilléimpas ocksé presumtionen om en betydande 6kning av kredi-
trisk vid betalningar férfallna mer én 30 dagar. Det finns inga ytterligare kvalitativa
indikatorer fér en bedémning av betydande skning av kreditrisk, utan kvalitativa fak-
torer beaktas redan i skattningen av PD.
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Kreditsteg 3

Kreditférsémrade l&nefordringar ska ocksé dem &séttas en férlustreserv som motsva-

rar ECL éver den férviintade &terstdende 18ptiden. Fér att avgsra om l&nefordran &r

kreditférséimrad tilldmpas den interna fallissemangsdefinitionen. SCBC anser att ett

fallissemang har intréffat om n&got av féljande kriterier &r uppfyllt:

® La&ntagaren &r férsatt i konkurs, har offentligt stéllt in betalningarna eller ansékt
om offentligt ackord

® Ldnet &r forfallet med mer &n 60 dagar

® L&net &r omstrukturerat och har l&ttnadsdtgérder

® L&net ligger pé obestédnd pd grund av en individuell expertbeddmning.

Inga fsréndringar i SCBC:s definition av fallissemang har skett i och med 8ver-
gdngenttill IFRS 9.

Med CRR avses Europaparlamentets och r&dets férordning om tillsynskrav fér kreditinstitut och
vérdepappersféretag nr 575/2013.

Méta betydande 6kning av kreditrisk

Fér métning av en betydande kning av kreditrisk har historiska fallissemangdata
analyserats om hur PD utvecklas éver tid givet riskklasserna vid férsta redovisnings-
tilfallet. Tréskelniv@erna har sedan bestéimts genom att procentuella avvikelser frén
férvéintade PD har analyserats givet de ursprungliga riskklasserna. Tréskelnivéin som
beddms é&tskilja en betydande 8kning av kreditrisk &r avvikelser i PD som utgér den
tionde percentilen i en historisk population som stréicker sig frén bérjan av 2000 och
framét. Om PD f6r l&nefordran en viss mé&nad éverskrider tréskelvérdet anses en
betydande 8kning i kreditrisk ha skett. L&nefordran kommer dérfér migrera till steg 2
och befinna sig dér s& lénge som dess PD ligger éver tréskeln. Tréskelvérdena ér kali-
brerade genom ett statistiskt test av en korrelationskoefficient, Matthews korrela-
tionskoefficient, dér nivéerna av PD bestéms utifrén vad som maximerar identifie-
ringen av framtida kreditf&rluster fér icke-fallerade I&nefordringar, samtidigt som
andelen av de som identifierats men som inte leder till f&rlust minimeras. Migratio-
nen frén steg 2 till steg 1 styrs endast av tréskelvérdet f6r PD samt den kvalitativa
indikatorn om betalningar férfallna med mer &n 30 dagar som é&r féreskrivet i IFRS 9.
Inga karensperioder tilldmpas vid en eventuell &tergdng till steg 1. Detta har inte
ansetts vara nédvéndigt dé PD till stor del &r baserad péd l&ntagarens skéteselhistorik
som i sig medf&r en viss tidsférdrsjning.

Framétblickande information

Fér att inte enbart basera skattningen av ECL p& empiri anvéinds framétblickande
information fér att uppné& objektiva och véntevérdesriktiga estimat. Den framétblick-
ande informationen utgdrs av prognoser av makroekonomiska faktorer vilka har stor
betydelse f&r utvecklingen av bostadsmarknaden och som uppvisar en stark korrela-
tion med fallissemangsfrekvens och kreditférluster i SCBC:s utl&ning. Den fram-
&tblickande informationen strdcker sig 36 ménader och &r i linje med den prognos-
period som tilldmpas i Kapital och Likviditetsutvdrderingen (IKLU). Vidare anses 36
ménader utgéra den effektiva perioden i en konjunkturnedgéng/-uppdng. Efter 36
ménader gérs antagandet att konjunkturen svéinger tillbaka till utgéngsldge som
rédde per balansdag vilket sedan kommer vara géllande under den dterstéende
|18ptiden fér l&nefordringarna. Antagandet har bedémts som rimligt eftersom léne-
fordringar har en relativ kort fsrvéintad I8ptid — under 10 é&r f6r de flesta produkter -
och att flertalet stora konjunktursvéingningar ska intréffa i f6ljd under den férvéintade
&terstdende |5ptiden &r osannolik. Reporénta och arbetsldshet &r bada faktorer vilka
har en tydlig korrelation med PD och fallissemang pé& den svenska bostadsmarkna-
den. Féréindring i reporéinta kommer att indirekt p&verka l&ntagares réntekostnader
medan fréndringar i arbetsldshet fér direkt genomslag i deras betalningsférméga.
Fér att méta effekten pd PD har en linjér regression anvéints dér féréndringarna i de
tvé makroekonomiska faktorerna férklarar féréndringar i fallissemangfrekvensen. Fér
LGD har bostadspriser anvénts som makroekonomisk faktor fér att férklara fsréind-
ringar i férlustgraden. D& férlusten fér sékerstélld utléning till stérsta del beror pé
bel&ningsgrad och indirekt bostadspriser anses det hér féreligga en perfekt korrela-
tion med férlustgraden. Dérfér sker det en enkel skalning av LGD fér att spegla effek-
ten av denna faktor. Den framétblickande informationen ska ses som en justering till
de tvé riskdimensionerna, PD och LGD, vilka p&verkar béde kreditstegsallokeringen
samt nivén pd ECL. | identifieringen av makroekonomiska faktorerna har sérskilt kor-
relationen dem emellan analyserats fér att sékerstélla rimliga scenarier. Nér det gél-
ler EAD har kassafldden prognosticerats enligt géllande amorteringsplaner. En fak-
tor for fértidslésen har ocksd tilldmpats fér att ta hdnsyn till Idnefordrans férvéintade
&terstdende 16ptid. Samma markroekonomiska faktorerna och deras effekter appli-
ceras konsekvent pd hela utléningsportféljen. Fér ndrvarande modelleras fyra scena-
rier dér b&de positiva och negativa prognoser av ovangivna makroekonomiska fak-
torer utvérderas. Fyra scenarier har beddmts som tillréckligt fér att fénga variabilite-
ten i utfallsrummet utifrén rédande konjunkturléige. De slutliga ECL viktas sedan
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utefter sannolikheter att SCBC ska uppleva kreditférluster av den storlek som respek-
tive scenario uppvisar. Empiri tillsammans med den framétblickande information
som analyseras genom flertalet scenarier sékerstéller ett objektivt och sannolikhets-
vigt ECL i enlighet med IFRS 9.

Process for beslut av framétblickande information

Det ér CRO med stéd av det ekonomiska sekretariatet och kreditriskexperter som
l&dmnar frslag pd den framétblickande informationen. Férslaget presenteras fér
ALCO (Assets and Liabilities Committee) som sedan fattar beslut om prognoserna
Sver makroekonomiska faktorer och vikterna fér respektive scenario. Vid stérre
chocker pé& bostadsmarknaden eller finansmarknader kan manuella justeringar av
ECL vara nédvéndiga. Liksom f6r den framétblickande informationen behéver ett
férslag lamnas till ALCO som sedan fattar beslut. Justeringarna kan avse béde
péslag i PD och LGD och hanteras p& samma séitt som den framétblickande infor-
mationen | de fall det rér sig om geografiska omrdden eller produkttyper som blir
sdrskilt drabbade av chockerna behdver en manuell allokering géras till de berérda
l&nefordringar.

Pengars tidsvéirde

Férvantade kreditfriuster fér Idnefordringar med rérlig réinta ska enligt IFRS 9 dis-
konteras med effektivréntan. Samtliga fordringar i SCBC:s utldningsportfélj anses ha
rérliga réntor med olika bindningstider. Den nominella réntan enligt aktuella rénte-
villkor har anvéints som en approximation av effektivréintan. Eftersom inga upplégg-
ningsavgifter tas ut och aviavgifter endast fsrekommer i begrénsad omfattning
bedsmer SCBC detta som en god approximation.

Osiikerhet i skattning av ECL

Den stérsta kdllan till osékerhet &r den framétblickande informationen. SCBC simu-
lerar ECL i flera scenerier som &r b&de av positiv och negativ karaktér. | tabellen
nedan presenteras hur féréndringar i respektive makroekonomisk faktor péverkar
riskdimensionerna PD och LGD och slutligen ECL i nominella termer enligt de fak-
tiska scenarierna som tillimpades vid utgdende period. Variationen i féréndringen
av ECL f&r de olika scenarierna visar pé kénsligheten av den framétblickande infor-
mationen.

KANSLIGHETSANALYS AVSEENDE FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Makroekonomiska faktorer Scenario

och féréndring i ECL 1 2 3 4
AReporéinta 15bp  +41bp  +178bp  +316bp
AArbetslsshet +102bp +Tbp  +157bp  +232bp
APD +21% +9% +48 % +73%
ABostadspriser 8% 0%  -25% 47 %
ALGD N% +0%  +87% 347%
3 AECL +4mnkr  +3mnkr  +52mnkr  +187 mnkr

| tabellen visar delta fér reporéinta och arbetsléshet den nominella féréindringen
uttryckt i baspunkter medan delta f6r bostadspriser visar den procentuella férénd-
ringen. B&de PD och LGD avser exponeringsvéigda genomsnitt dér deras respektive
delta visar den procentuella féréndringen.

Vikterna som sedan appliceras pd scenarierna for ECL &r baserade pé en bdsta
skattning frén verksamheten med hjélp av kreditriskexperter. Beroende pé valet av
vikterna kommer det sammanvéigda ECL att variera. | tabellen nedan redogérs for
de vikter som tillimpades fér de fyra scenarierna vid utgdende period.

VIKTER FOR SCENARIER | FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Scenario
Tilldelning av vikter for
scenariernai ECL 1 2 3 4
Vikt 40 % 10% 25% 25%

En annan kdlla till osdkerhet &r tréskelnivén f6r PD som beddms &tskilja en bety-
dande 8kning av kreditrisk. Beroende pé& vad tréskeln &r beslutat till f&r detta direkta
konsekvenser pd storleken av ECL. | tabell nedan presentereras hur utl&ningsportfsl-
jen férdelas 6ver kreditstegen fér olika tréskelnivéer av PD samt hur stor den procen-
tuella féréndringen av ECL blir sett till dagens tréskel som &r bestémd till den tio-
ende percentilen. Fér mer information, se avsnittet Méta betydande 8kning av kre-
ditrisk ovan.
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KANSLIGHETSANALYS AVSEENDE TROSKELNIVAER FOR PD

Percentil
Férdelning av EAD &ver kreditsteg och
foréindring i ECL 20 10 5
Kreditsteg 1 88,1 % 94,3 % 97,7 %
Kreditsteg 2 1.9% 5,6% 2,2%
Kreditsteg 3 0,1% 0,1% 0,1%
AECL 20,1% - -182%

Modifiering av finansiella tillgéngar

Om kassaflsden frén en l&nefordran omférhandlats eller pd annat sétt modifierats
g6r SCBC en bedémning om f&réindringen &r s& véisentlig att modifieringen leder till
bortbokning frén balansrékningen eller om féréindringen resulterar i en modifierings-
vinst eller -férlust. Féréindringen bedéms som vésentlig nér de omfsrhandlade villko-
ren medfér att det diskonterade nuvérdet av kassafldden skiljer sig med mer é&n tio
procent frén nuvérdet enligt det ursprungliga l&8neavtalet. Tréskeln f6r vésentlighet
om tio procent &r bestdmt utifrén en kvalitativ beddmning om vad som anses vara en
rimlig nivd. Denna nivé motsvarar dessutom trskeln f5r véisentlighet som géller
modifieringar av skuldinstrument. En betydande modifiering som leder till bortbok-
ning leder till att I&nefordran fér en ny utgivningstidpunkt och dérmed en ny
ursprunglig riskklass.

Indata till modell for ECL

Merparten av den indata som anvénds i berékningen av ECL avseende PD och LGD
kommer frén SBAB:s bassystem dér information om l@ntagarna och dess sékerheter
finns. Eftersom utléningsverksamhet &r inriktad p& bostadsfinansiering med ett snar-
likt produktutbud hanteras samtliga lénefordringar hos SCBC i samma system. Uts-
ver informationen i bassystemet inhdmtas ocks@ externa data frén kreditupplysn-
insbyré&er. Fr prognoser av makroekonomiska faktorerna anvéinds data frén Statis-

tiska centralbyrd (SCB) och Riksbanken.

Féréindringar av modell fér ECL

Inga féréndringar, varken parameterskattningar eller prognoser fér de makroekono-
miska faktorerna, har gjorts i modellen fér ECL under 2018. Den framétblickande
informationen ses regelbundet éver och revideras vid behov. Med anledning av
utvecklingen pé bostadsmarknaden under 2018 har inte en revidering av den fram-
é&tblickande informationen varit nédvéndig.

L&n och fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde

P& balansdagen sker en bedémning av om det finns objektiva beldgg fér en ned-
skrivning av ett individuellt I&n eller grupp av I&n. Detta sker till f5ljd av handelser
som intréffat efter att tillg&ngen redovisats férsta géingen och som ska ha péverkat
de uppskattade framtida kassaflddena f6r den aktuella I&nefordran eller grupp av
l&nefordringar. Héndelser som kan p&verka nedskrivningsbehovet &r exempelvis,
beroende pé& omsténdigheterna, konkurs, betalningsinstéllelse, ackord, betalnings-
féreldggande och dndrad kreditrating. Nedskrivningens storlek beréknas som skill-
naden mellan fordrans redovisade vérde och nuvérdet av uppskattade framtida kas-
safléden diskonterade till fordrans effektiva rénta enligt senaste réintejusteringsdag.
Kassaflsden hénférliga till Idntagaren och eventuellt ianspréktagande av sékerheten
beaktas vid bedémningen av nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader f&rknip-
pade med realisering av panten inkluderas i kassaflédesberskningarna. Berdkning
av sannolika kreditférluster sker brutto och i de fall det finns en garanti redovisas
denna som fordran p& motparten. Om nuvérdet av framtida kassaflsden dverstiger
tillg&ngens redovisade vérde gérs ingen nedskrivning och l&nefordran bedéms inte
heller vara oséker. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen under rubri-
ken "Kreditforluster, netto”. Som kreditférluster redovisas under dret konstaterade
férluster och avsdttningar f6r sannolika fsrluster, med avdrag fér de garantier som
beddms kunna tas i ansprék samt tagits i ansprék och eventuella &tervinningar. Med
konstaterade férluster avses férluster dér beloppen &r definitiva eller med dverva-
gande sannolikhet faststéllda och dérmed bortbokade.



Individuellt vérderade I&nefordringar

Foretagsmarknadslén (1an till féretag och bostadsréttsfreningar) prévas individuellt
fér nedskrivningsbehov. Privatmarknadslén vérderas individuellt om det finns sér-
skilda skal. L&énefordringar som inte beddms ha ndgot individuellt nedskrivningsbe-
hov inkluderas i en grupp av finansiella tillg&ngar med liknande kreditriskegenskaper
och beddms kollektivt med avseende pé& nedskrivningsbehov.

Gruppvis vdrderade I&nefordringar

Lanefordringar som ingér i denna grupp &r féljande:

® Privatmarknadslén som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs av ett stort antal
1&n som vart och ett har begrénsat virde och en likartad kreditrisk

o Individuellt véirderade l&nefordringar dér inga objektiva bevis p& individuellt ned-
skrivningsbehov identifierats enligt ovan, "Individuellt vérderade l&nefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av 18n p& gruppvis nivé gérs pd tvé olika satt:

o Utifr&én den interna riskklassificeringen, justerat i enlighet med IFRS regelverk,
identifieras grupper av 1an, vilka har utsatts f6r hdndelser som ger en métbar
negativ péverkan pd de férvéintade framtida kassaflddena

o Darutdver gérs en identifiering av de grupper av 18n vars framtida kassafléden har
f&tt en métbar férsémring pé& grund av nyligen intréffade héndelser, vilka dnnu
inte f&tt genomslag i riskklassificeringssystemet.

Véirdering vid évertagande av fordringar

| koncernen f5rs l&nefordringar mellan moderbolag och dotterbolaget SCBC till
verkligt vérde. N&r en reserverad fordran férs mellan bolagen &vertas den till det
bokférda nettovérdet efter reservering. Det séljande bolaget tar upp férlusten som
en konstaterad férlust medan det kdpande bolaget redovisar fordran till sitt netto-
vérde utan reserv. Lénet redovisas fortsatt som en oséker fordran i det képande
bolaget, men till sitt nettovérde. | de fall det senare visar sig att fordran &ter kan vér-
deras till sitt ursprungliga vérde (efter amorteringar) redovisas denna intékt i resul-
tatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

L&n med omfsrhandlade villkor

L&n med omférhandlade villkor &r fordringar dér SCBC har lémnat ndgon form av
eftergift, p& grund av att l&ntagarens finansiella stéllning férsémrats eller att 18nta-
garen f&tt andra finansiella problem. Beviljade eftergifter betraktas som konstate-
rade férluster och redovisas i resultatrékningen under posten “"Kreditférluster, netto”.

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljser dér SCBC bedriver sin
verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r svenska kro-
nor.

Vérdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och fordringar
och skulder i utléindsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursresultat som
uppkommer vid reglering av transaktioner i utléndsk valuta och vid omrékning av
monetéra tillgéngar och skulder i utléndsk valuta redovisas i resultatrékningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgérs av skatt
som ska betalas eller erhéllas avseende innevarande érs skatteméissiga resultat samt
av justeringar av aktuell skatt f6r tidigare &r. Fér poster som redovisas i resultatrék-
ningen redovisas dérmed sammanhd&ngande skatteeffekter i resultatrdkningen. Skat-
teeffekter av poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital,
redovisas i 6vrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt balansrékningsme-
toden med utg@ngspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade och skattemds-
siga véirden pé tillgéingar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas fér out-
nyttjade skattemdssiga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kom-
mer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatter
berdknas enligt den skattesats som férvéintas géilla vid tidpunkten fér taxeringen.
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Likvida medel

Likvida medel definieras som utléning till kreditinstitut.

Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, for vilket fristéende finansiell information
finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken den kan fé intékter och
&dra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet granskas av féretagets hog-
ste verkstdllande beslutsfattare som underlag fér beslut om férdelning av resurser till
segmentet och beddmning av dess resultat. SCBC:s verksamhet &r i huvudsak inves-
teringar i l&nefordringar med en risknivé som m&jliggér emission av sékerstéllda
obligationer. Till f&ljd av detta redovisas endast ett segment, totalt SCBC.

Vérdering vid évertagande av fordringar

SBAB ér initial kreditgivare fér samtliga bol&n utgivna av SBAB-koncernen. Léne-
fordringar, som uppfyller regelverkskraven f&r att kunna ingé i sékerhetsmassan som
utgdr sékerhet fr de sékerstéllda obligationer som emitteras av SCBC, f6rs dagli-
gen frén moderbolaget SBAB till dotterbolaget SCBC. Overtagandet sker till verk-
ligt vérde.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrékningen nér utdelningen har blivit
beslutad p& &rsstémman.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lémnas eller tas emot redovisas som minskning respektive skning
av fritt eget kapital efter justering fér beréknad skatt, i enlighet med huvudregeln i

RFR 21AS27 p2.

Viktiga antaganden

Fér att upprdtta érsredovisningen i enlighet med lagbegrdnsad IFRS krévs att fére-
tagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar baserade pé tidi-
gare erfarenheter och antaganden som anses vara réttvisa och rimliga. Dessa upp-
skattningar pdverkar redovisade belopp fér tillgéngar, skulder och dtaganden utan-
fér balansrékningen liksom fér intékter och kostnader i den drsredovisning som pre-
senteras. Det faktiska utfallet kan senare i viss m&n komma att avvika frén de upp-
skattningar som gjorts.

Vérdering av lanefordringar
| och med évergéngen till IFRS 9 ska vérderingen av samtliga lénefordringar baseras
pé den férvéintade kreditférlusten. Den férvéintade kreditférlusten ska antingen avse
en period om 12 ménader eller den &terst&ende I5ptiden av fordran om en signifi-
kant 8kning i kreditrisk har intréffat. Vid skattning av kreditférluster ska tidigare
observerbar data anvéndas tillsammans med antaganden éver den makroekono-
miska utvecklingen. Som fér all skattning av framtida utfall inneb&r bedémningen av
kreditférluster en osékerhet, inte minst fér Iénefordringar som uppvisar en signifikant
8kning i kreditrisk, vilket kan leda till justeringar av tillgdngarna. Dessutom sker det
en individuell expertbeddmning f6r kreditférsémrade l&nefordringar dér férlustrisken
&r dverhéingande, vilket i sig medfér stor osékerhet. Flytt av l&nefordringar inom
koncernen gérs till verkligt vérde.

F&r mer information, se avsnittet "Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella
tillgéngar”.

Finansiella instrument vérderade till verkligt véirde

Vérdering gérs baserat pé observerbara marknadsdata dels genom direkt tillémp-
ning av noterade priser, dels genom vedertagna vérderingstekniker. Kritiska bedém-
ningar och uppskattningar i samband med vérdering till verkligt véirde gérs i valet av
vilken véirderingsteknik och vilka markandsdata som anvénds. | bada fallen gérs
beddmningar huruvida anvénd vérderingsteknik och marknadsdata utgér en bra
skattning av det verkliga vérdet.

Arsredovisning 2018 SCBC
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Upplysningar om nérstaende

SCBC ér ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ) med organisationsnummer 556253-7513. Nérstdendetransaktioner sker p& marknadsmdssiga villkor.

SBAB BANK AB

2017

Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader
Derivatinstrument 6625 1476 3697 901
Ovriga tillgéngar - - - -
Summa 6625 1476 3697 901
Skulder till kreditinstitut 90414 -976 92593 -429
Derivatinstrument 595 -115 574 -106
Ovriga skulder 138 . 89 .
Summa 91147 -1091 93256 -535

Av SCBC:s provisionskostnader avser 23 mnkr (14) kostnad fér SCBC:s msjlighet att
utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget. Av bolagets allménna administra-

UTLANING TILL NYCKELPERSONER

nistrativa tjénster enligt ett outsourcingavtal

SBAB BANK AB

tionskostnader utgér 895 mnkr (757) ersattning till moderbolaget fér utférda admi-

2017
mnkr Utléning Réinteintdkt Utléning Réinteintdkt
VD - - - -
Styrelse - - - -
Ovriga nyckelpersoner i ledande stéllning 2 0
Summa 0 2 0

Moderbolaget SBAB har utl&ning via SCBC till nyckelpersoner i SCBC. Utl@ning till
nyckelpersoner i SCBC sker inte p& andra villkor &n sédana som tilldmpas fér évriga
anstéllda. Den totala kapitalskulden fér fsrménskredit fér hégst uppgé till 2 000 000
kronor per hushdll férutsatt att I&net ryms inom 85 procent av bostadens vérde. For

férménskredit upp till 2 000 000 kronor lémnas rabatt med 2,00 procentenheter p&
SBAB:s aktuella listréinta utan prisdifferens. Fsrménskrediten &r skattepliktig. Erhél-
len réintesats inklusive rabatt fér inte understiga 0,25 procent.

INLANING FRAN NYCKELPERSONER

SBAB BANK AB

2017
mnkr Inléning Réntekostnad Inléning Réntekostnad
VD och évriga nyckelpersoner i ledande stéllning - = - -
Styrelse 3 0
Summa 3 0 2 0

Moderbolaget SBAB har inl@ning frén nyckelpersoner i SCBC.

SCBC Arsredovisning 2018

Inl&ning frén nyckelpersoner sker till samma villkor som &vrig motsvarande inl&ning i SBAB.
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Resultatet i SCBC uppgick till 1 541 041 123 kronor efter skatt. Till drsstémmans fdrfogande stér vinstmedel p& sammanlagt 15 703 672 090 kronor.

Aktiedgartillskott 9550000000
Fond fér verkligt véirde 457 601 626
Balanserad vinst 7155029 341
Arets resultat 1541041123
Summa vinstmedel enligt balansrékningen per 31 december 2018 18703672090
Utdelning beslutad pé extra bolagsstémma 4 februari 2019 -3000000000
Summa 15703672090
Styrelsen fresldr att vinstmedlen disponeras pd féljande sdtt:

Till néista &r dverfsrs 15703 672090
Summa 15703672090

Den konsoliderade situationen, SCBC samt SBAB, méste vid var tid uppfylla gél-
lande regelverk fr kapitaltéickning och stora exponeringar. Detta innebér i sin tur
att tillrdckligt stor kapitalbas samt godtagbart kapital behéver vara tillgéngligt i res-
pektive legala enhet. Koncernens utdelningar sker frén moderbolaget medan en
dvervigande majoritet av intjéiningen sker i SCBC, dér stdrre delen av tillgéngarna
finns och dérmed rénteintékterna uppstdr. Arets utdelning om 3 000 000 000 kronor

motiveras dérmed som en balansering av kapitaliseringen mellan de legala enhe-
terna.

Det &r styrelsens beddmning att bolagets ekonomiska stéllning inte ger upphouv till
annan beddmning &n att bolaget kan férvéintas fullgéra sina férpliktelser pé sévél
kort som l&ng sikt.
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A:4 | Effekter av byte av redovisningsprincip

OVERGANGSEFFEKT AV DEN FORSTA TILLAMPNINGEN AV IFRS 9 | BALANSRAKNINGEN PER 1 JANUARI 2018

Tidigare Nedskrivning
redovisnings- forvéintade
mnkr principer kreditfsrluster IFRS 9
TILLGANGAR
Utl@ning till kreditinstitut 150 - 150
Utléning till allm&nheten 312199 55 312254
Vérdeféréndring pé riintesékrade poster i portfsljsékringar 224 - 224
Derivatinstrument 3862 - 3862
Ovriga tillgéngar 30 - 30
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 119 -4 115
SUMMA TILLGANGAR 316584 51 316635
SKULDER OCHEGETKAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 955 - 955
Emitterade vérdepapper m. m. 204153 - 204153
Derivatinstrument 574 - 574
Ovriga skulder 55 - 55
Upplupna kostnader och frutbetalda intékter 1430 - 1430
Uppskjutna skatteskulder 39 " 50
Efterstallda skulder till moderbolaget 92593 - 92593
Summa skulder 299799 1 299810
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 - 50
Summabundet eget kapital 50 - 50
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott 9550 . 9550
Fond fér verkligt vérde 70 - 70
Balanserad vinst 5569 40 5609
Arets resultat 1546 - 1546
Summa fritt eget kapital 16735 40 16775
Summa egetkapital 16785 40 16825
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 316584 51 316635
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OVERGANGSEFFEKT KREDITRESERVER BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP TILL IFRS 9

31 decemeber 2017, 1AS 39 1 Januari 2018, IFRS 9
Individuella  Gruppvisa Effekt av byte av redovis-
mnkr reserver reserver Total ningsprincip Kreditsteg 1 Kreditsteg2 Kreditsteg 3 Total
Utl&ning till allménheten - -140 -140 55 -24 -58 -3 -85
Minskningen av kreditférlustreserven vid évergéngen till IFRS 9 grundar sig i en desriktiga som béttre féljer rédande konjunktur. Med historiskt laga fallissemang och
justering som tar hénsyn till fsrvéintade framtida kreditfsrluster. | samband med vildigt f& konstaterade kreditforluster ger en véntevérdesriktig modell enligt IFRS 9
Svergdngen till IFRS 9 har samtliga parameterskattningar justerats till mer véntevér- en relativt liten reserv f6r férvéintade kreditférluster sett till storleken pé& utléningen.

FORANDRINGAR | KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR 2017-12-31 VID OVERGANG TILL IFRS 9 2018-01-01.

2018
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella
verkligt véirde via resultatréikningen tillgéngar som
- redovisas till
Derivat i Ovrig (obligatorisk) upplupet
mnkr sdikringsredovisning klassificering anskaffningsvirde Summa
Utgdende balans 31 december 2017 - - - 316581
Omklassificering
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar till verkligt vérde via
resultatrdkningen 3720 142 - 3862
Omklassificerat frén l&nefordringar - - 312719 312719
Nedskrivning férviintade kreditfrluster
Redovisad vérdefsrandring direkt i eget kapital - - 51 51
Ingéende balans 1 januari 2018 3720 142 312770 316632

Arsredovisning 2018 SCBC

29




30

EK SE FI

A [k sk 1 s

Finansiella noter

RK:1 | Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten definieras som risken att motparten inte kan full-
félja sina betalningsférpliktelser. SCBC bedriver ingen egen utléningsverksamhet
utan samtliga 1an férvérvas frén moderbolaget SBAB. Kreditrisk méits dels genom
l&ntagarens &terbetalningsfsrméga och dels genom vérdefsréndringar av stéllda
stikerheter i relation till fordran. De 18n som f&rvérvats frén moderbolaget har endast
beviljats motparter som beréknats kunna erldgga réntor och amorteringar i ett réin-
teléige som med marginal &verstiger nivén vid kreditbeslutstillféllet. Kreditrisken
begrdnsas dérutdver genom beslutade kreditlimiter f5r olika kunder eller kundgrup-
per.

Kreditrisk hanteras frémst genom en intern riskklassificeringsmetod (IRK). IRK
anvénds béde f6r kapitaltédckning men ocksé f6r kontroll och uppféljning av kreditrisk
fér bade nya och befintliga kunder i kreditportfélierna. SCBC tillampar IRK fér 1&n till
hushéll med sékerhet och utl@ning till flertalet bostadsréttsfsreningar. Grundlég-
gande IRK tillémpas f&r 1&n till fretag men dven till stérre bostadsrittsféreningar
med en omséttning Sver 50 MEUR. Fér 1&n utan sékerhet anvéinds en schablonmetod
fér matning av kreditrisk i kapitaltéickningssyfte.

IRK har sedan 2007 anvénts fér bedémning av kreditrisk, dér sékerhet utgdrs av
pantbrev i fastighet eller bostadsrétt. 2015 erhsll SCBC tillsténd att Gven anvénda
IRK f8r &verskjutande exponeringar som inte ryms i pantbreyv, fastighetsfinansiering
med annan sédkerhet &n direktpantsatta pantbrev och kreditiv. Finansinspektionen
har granskat bankens IRK-system och bedémt den som tillférlitlig. De framtagna
modellerna valideras érligen och justeras om sd krévs. Fér 2018 har utférda valide-
ringar inte medfsrt ndgra féréindringar i modellerna.

Modellerna inom ramen fér IRK behandlar nedanst&ende parametrar:

® Sannolikheten for fallissemang hos motparten - PD (Probability of Default)

® Forlustandelen i handelse av fallissemang — LGD (Loss Given Default)

® Den andel av Gtaganden utanfsr balansrékningen som férvéntas konverteras till
balansrakningen — KF (Konverteringsfaktor)

® Den férvintade exponeringen i hdndelse av fallissemang — EAD (Exposure At
Default)

® Den férvantade kreditférlusten - EL (Expected Loss) dér EL &r produkten av PD,
LGD, och EAD.

Utifr&n dessa parametrar klassificeras lI&ntagare efter kreditrisk och férvéintad res-
pektive oférvantad férlust kan beréknas. Fér beddmning av éterbetalningsférméga
hénférs l&ntagaren till en av &tta riskklasser fér hushélls- respektive féretagsexpone-
ringar, dér den &ttonde klassen utgérs av fallissemang. Utvecklingen fér engage-
mang i séimre riskklasser f8ljs extra noggrant och hanteras aktivt vid behov av kredit-
bevakare inom kreditavdelningen.

Den beréknade férvintade kreditférlusten enligt IRK skiljer sig frén reservering fér
den férvéntade kreditfsrlusten i redovisningen. Berdkningen av EL enligt Baselregel-
verkets Pelare 1 regleras av tillsynsférordningen CRR 7. Enligt dessa bestémmelser
ska kreditrisken vara baserat pé historiska data under en léngre tidsperiod och inklu-
dera ekonomiska nedgéngsperioder. Hanteringen av den férvintade kreditférlusten
i redovisningen regleras frén och med 2018 av standarden IFRS 9. Enligt IFRS 9 ska
den férvintade kreditfrlusten vara véintevérdesriktig, och till skillnad mot EL som &r
baserat péd l&ngfristiga kreditfériuster, ska den pé ett objektivt sétt férutspé den
negativa inverkan pd framtida kassafléden. Fér information om nedskrivning av
finansiella tillgéngar se not

Total EL f6r 1&n som berdknas enligt IRK uppgér till 131mnkr (123). Férlustreserve-
ring enligt IFRS 9 f6r motsvarande 1&n uppgdér till totalt 96 mnkr (122). Fér kapital-
tdckningséndamaél sker en uppdelning mellan |&n i fallissemang och évriga l&n. Posi-
tiv mellanskillnad dé& EL &verskrider reserveringarna, reducerar kérnprimérkapitalet
medan en negativ differens I&ggs till supplementérkapitalet.

SCBC Arsredovisning 2018

Sdkerheter i utldningsverksamheten

Fér de 1an SBAB lémnar krévs normalt att betryggande sékerhet kan stéllas. Med
betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i fastighet eller bostadsriitt
med ett inomléige om hdgst 75-85 procent av marknadsvérdet. Nivén 85 procent
gdller endast under férutséttning av att sdkerhet kan erhéllas med bésta rétt och att
kunden tillhér de lagre riskklasserna. For hushdll (“Retail-R") utgérs de ldgre riskklas-
serna av nivderna R1-R4, medan de fér féretag (" Corporate-C") utgérs av niva-
erna C0-C3, samt manuellt justerad frén C3 till C42. | dvriga fall géller i huvudsak
en bel&ningsgrad om 75 procent. Utéver sékerhet i form av pantbrev i fastighet eller
bostadsrétt finns Gven méajlighet att ge ut [&n mot bland annat sékerhet av statlig
kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och inlénings-
medel i svensk bank. SCBC innehar inga sékerheter som dvertagits fér skyddande av
fordran. Utl&ningen till allménheten stér for 98 procent (99) av SCBC:s samlade till-
géngar. Den maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till erhélina sékerheter
eller andra former av kreditférstérkning, dverensstémmer fér utl@ningsverksamheten
med bokfsrda vérden.

Den finansiella effekten av erhé&lina sékerheter &sk&dliggérs av tabellen nedan,
som visar l8n i relation till marknadsvérdet fér de underliggande sékerheter. D&
majoriteten av total utléning har en bel&ningsgrad under 70 procent anses portf&|-
jen vara vil sékerstdlld och dess kreditkvalitet som mycket god.

"Med CRR avses Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut och
vérdepappersféretag nr 575/2013.

2'Med lén till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsréitt
samt |&n till bostadsréttsféreningar med en omséttning understigande 50 MEUR. Med 1én till
féretag avses l8n till juridiska personer, dels dvrig utléning till privatpersoner mot sékerhet av fast-

ighet.

LANEBELOPP FORDELAT PER LTV-INTERVALL

2018 2017
Féretag &

mnkr Bolén Brf Total Total
Utléning till

allménheten

LTV <50% 73617 33248 106 865 115750
LTV 50-69% 95978 23376 119 354 126521
LTV > 69% 103044 10216 113260 69928
Summa 272639 66840 339479 312199

UTLANING TILL ALLMANHETEN FORDELAD PA RISKKLASS

SCBC:s utlé&ning till allménheten uppgick per den 31 december 2018 till 339 mdkr
(312). Varje lantagare tilldelas en riskklass. Lantagare i fallissemang hénfsrs till C8
for féretag och bostadsréttsféreningar respektive R8 fér hushdil. Riskklass CO avser
1&n till motpart med O procent i riskvikt vilket utgérs av svenska kommuner. Transak-
tionskostnader, hanférliga till I&n vilka har blivit férmedlade av samarbetspartners,
om 24 mnkr (54) har férdelats ut pro rata i tabellen.
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2018 2017

UTLANING TILL ALLMANHETEN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total Total

Utléning Utléning Utléning Utléning Utléning Reserv enligt
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto IAS 39
RO/CO 2 0 = = = = 2 0 78 -
R1/C1 149 816 -2 468 0 = = 150 284 -2 126102 -
R2/C2 98556 =5 119 0 = = 98 675 =5 90336 -
R3/C3 45 648 =5 1070 0 = = 46718 =5 49 458 -
R4/C4 21 415 -8 6750 =5 = = 28165 -13 29531 -
R5/C5 4104 -6 7 655 -17 = = 11759 -23 12985 -57
R6/C6 272 -2 2021 -12 = = 2293 -14 2409 -24
R7/C7 21 0 1342 -30 1 0 1364 -30 1366 -53
R8/C8 = = = = 219 -21 219 -21 74 -6
Summa 319834 -24 19425 -64 220 =21 339479 -109 312339 -140
Garantier " = 5 = 8 = 0 = 13 - 18
Summa utléning efterreserv
och garantier 319834 -19 19425 -56 220 =21 339477 -96 312339 -122

2018

BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total Total

Utléning Utléning Utléning Utlaning Utléning Reserv enligt
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto IAS 39
R1 102134 -1 - - - - 102134 -1 109 974 -
R2 83029 -2 89 0 - - 83119 -2 84259 -
R3 42955 =5 980 0 = = 43935 =5 48264 -
R4 21293 -8 6637 =5 = = 27 930 -13 29502 -
R5 4061 =5 7634 -17 = = 11695 -22 12971 -57
R6 252 = 2021 -12 = = 2273 -13 2409 -24
R7 21 0 1332 -30 1 0 1354 -30 1355 -52
R8 = = = = 200 -12 200 -12 74 -6
Summa 253745 -20 18693 -64 201 -12 272639 -96 288808 -139
Garantier ! = 2 = 8 = 1 = 1 _ 18
Summa utléning efter reservoch
garantier 253745 -18 18693 -56 201 -1 272639 -85 288808 =121

2018

FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total Total

Utléning Utléning Utlaning Utlaning Utlaning Reserv enligt
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto 1AS 39
Co 2 0 = = = = 2 0 78 -
C1 47 682 =il 468 0 = = 48150 -1 16128 -
C2 15527 = 30 0 = = 15557 -1 6077 -
C3 2693 0 90 0 = = 2783 0 1194 -
C4 122 0 13 0 = = 235 0 28 -
C5 43 = 21 0 = = 64 = 15 -
Cé 20 = = = = = 20 -1 0 0
Cc7 = = 10 0 = = 10 0 n -1
c8 = - - - 19 -9 19 -9 - -
Summa 66089 -4 732 0 19 -9 66840 -13 23531 -1
Garantier - 2 - - - - 2 - -
Summa utléning efter reservoch
garantier 66089 -2 732 0 19 -9 66840 -1 23531 -1

" Garantier ingdr i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intékter” i balansrékningen.
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UTLANING TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LAN MED FORFALLET OBETALT BELOPP > FEM DAGAR"

Tabellen beskriver I8n med fsrfallen kapitalfordran. Samtliga belopp é&r férdelade pé 99,9 procent (99,9) av utléningen vid utgéngen 2018 har varken n&got férfallet
segment. L&n med férfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i sin helhet i det obetalt belopp eller bedémts som oséker. Av SCBC:s l&neportflj om 339 mdkr
&ldsta tidsintervallet. (312) har 140 mnkr (291) av kapitalbeloppet férfallet obetalt belopp.

2018 2017
mnkr Bolén Féretag & Brf Summa Bolén Féretag & Brf Summa
Férfallna 5-30 dagar 8 8 16 14 4 18
Férfallna 31-60 dagar 59 - 59 249 3 252
Férfallna 61-90 dagar 19 - 19 20 - 20
Férfallna 91-180 dagar 22 - 22 1 - 1
Férfallna ver 181 dagar 24 - 24 - - -
Summa 132 8 140 284 7 291

DFor forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till férfalina fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, fér att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.

UTLANING TILL ALLMANHETEN

| fljande tabeller visas fsréndringar med avseende pé utléning brutto och reserve- ® Nyutl@ning, netto - De l&nefodringar som har tillkommit under perioden. En ny
ringar under perioden for respektive segment. For j@mfsrelsetal 2017 &r reserver |&nefordran som under perioden blir kreditférsémrad kommer f&ljaktligen redovi-
berdknade enligt IAS 39. Fér mer information, se not . N&gra kommentarer fsr sas under kreditsteg 3.
posterna som redovisas i tabellen: ® Amortering och I16sen — De l&nefodringar som har férsvunnit frén balansrékningen
® Flytt till kreditsteg - Flyttarna mellan kreditstegen visar ursprungliga belopp vid under perioden och som inte &r bortskrivna p.g.a. konstaterade férluster.
ing8ende period pé l&nefodringar som har migrerat. ® Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster — Konstaterade kreditférluster som har
o Omvérdering av reservering — Nettoféréndringar i belopp fér respektive kredit- intréffat under perioden.
steg. Detta inkluderar den féréindring som uppkommer vid flytt mellan kreditsteg. o Ovrigt - Residual post.
2018 2017
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total Total
Reserv
Utlaning Utlaning Utlaning Utléning Utléning enligt
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto 1AS 39
Ingéende balans 291854 -24 20411 -59 74 -2 312339 -85 244543 -98
Flytt till kreditsteg 1 13346 =27 -13334 27 -12 0 0 0 - -
Flytt till kreditsteg 2 -8 691 1 8724 -3 =33 2 0 0 - -
Flytt till kreditsteg 3 -36 0 -110 1 146 -1 0 0 - -
Fsréndring av reservering enligt IAS 39 - - - - - - - - - -42
Omvérdering av reservering -1409 37 158 -21 -3 -4 -1254 12 - -
Overfsrt till /fré&n koncernbolag, netto ! 50755 -15 6424 -16 86 -18 57 265 -49 89 847 -
Amortering och |6sen -25958 4 -2845 7 -37 2 -28840 13 -22050 -
Bortskrivning p.g.a konstaterade
férluster 0 0 0 0 -1 0 -1 0 -1 -
Ovrigt =27 = =5 = 0 0 -30 = - -
Utgéende balans 319834 -24 19425 -64 220 =21 339479 -109 312339 -140
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2018
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 224144 -19 19537 -58 71 -3 243752 -80
Flytt till kreditsteg 1 12 495 =27 -12 486 27 -9 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -8 444 1 8477 =5 -33 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -36 0 -110 1 146 =1 0 0
Omvérdering av reservering -3198 36 -204 =21 -2 -4 -3404 "
Overfért ill/frén koncernbolag, netto 47 502 -14 6220 -16 66 8 53788 -38
Amortering och [8sen -18 691 3 -2738 6 -37 2 =21 466 1
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster [0} 0 0 [0} -1 0 -1 0
Ovwrigt =27 = =5 = = = -30 =
Utgdende balans 253745 -20 18693 -64 201 -12 272639 -96
2018
FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utléning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 67710 -5 874 -1 3 1 68587 -5
Flytt till kreditsteg 1 851 0 -848 0 -3 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -247 0 247 0 - - 0 0
Flytt till kreditsteg 3 - - - - - - 0 0
Omvérdering av reservering 1789 1 362 0 =1 0 2150 1
Overfért ill/frén koncernbolag, netto 3253 =1 204 0 20 -10 3477 -1
Amortering och [8sen -7 267 1 -107 1 = = -7 374 2
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster = = = = = = = =
Ovrigt - - - - - - - -
Utgdende balans 66089 -4 732 0 19 -9 66840 -13
" Nettobeloppet &r lanets totala belopp minus eventuella interna flyttar frén andra I&n.
Modifierade tillgéngar, Ian med omférhandlade villkor
Lé&n kan undantagsvis omférhandlas utom I&neavtalet till exempel till {5ljd av att 1dn-
tagarens finansiella stéllning férsémrats eller att I&ntagaren f&tt andra finansiella
problem. S&dana fordringar féljs sérskilt och bendmns modifierade tillgéngar.
UTLANING TILL ALLMANHETEN, MODIFIERADE TILLGANGAR | KREDITSTEG 2 OCH 3 (SOM EJ LETT TILL BORTBOKNING)
2018
mnkr Bolén Féretag & Brf Total
Upplupet anskaffningsvérde fére modifiering 730 = 730
Modifieringsvinst/f6rlust, netto 0 - 0
Upplupet anskaffningsvérde efter modifiering 730 = 730
Varav bokfsrt vérde fére reserv pé tillgéng som flyttat frén kreditsteg 2 eller 3 till
kreditsteg 1 331 = 331
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RK:2 | Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppst8r nér motparten inte kan fullfslja sina betal-
ningsférpliktelser. Inom finansverksamheten uppstdr kreditrisk i form av motpartsrisk
fér de derivat- och repokontrakt SCBC ingér f8r att hantera sina finansiella risker.

LIMITUTNYTTJANDE PER RATINGKATEGORI

2018 2017
mnkr Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit
AAA = = - -
AA-till AA+ 11 600 143 11400 127
A-till A+ 12050 50 14500 51
Légre &n A- 3900 0 4800 19
Summa 27 550 193 30700 197

" e

Tabellen "Limitutnyttjande per ratingkategori” &sk&dliggér limit respektive utnyttjad
limit for SCBC:s derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart féreslés av SBAB:s Tre-
asury och faststéills av styrelsens kreditutskott inom ramen f6r av styrelsen faststéllt ram-
verk. Vérdena i tabellen ér en aggregering av enskilda derivatmotparters totala expo-
nering och limit fér respektive ratingkategori. Exponeringen i sammanstéliningen inbe-
griper de externa derivat- och repokontrakt som SCBC ingétt och som &r utestdende
per den 31 december 2018. P& koncernnivd faststdlls limit per motpart f6r samtliga pla-
ceringar, derivatkontrakt och repokontrakt. | ovanst@ende tabell visas limiter for
SBAB-koncernen.

| enlighet med kreditinstruktionen faststélls limiterna av SBAB:s kreditutskott inom
ramen fér av moderbolagets styrelse faststéllt ramverk. Utnyttjad limit berdknas som
marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. For
derivat- och repokontrakt inkluderas effekten av sékerheter som stéillts eller mottagits
under CSA och GMRA-avtal i den totala limiten. F&r derivatkontrakt berdknas &ven
ett dverskjutande belopp fér framtida méjliga riskféréndringar. Fér de motparter som
&ven &r l&nekunder samordnas limiten med kreditlimiten. Limiten kan faststéllas fér
en tidsperiod om léingst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska
redovisas till styrelsen vid néstkommande styrelseméte.

Motpartsrisk

Motpartsrisken inom SCBC utgérs av exponeringar mot vélrenommerade och eta-
blerade banker och med moderbolaget som motpart vilka uteslutande &r sékrade
genom ensidiga séikerhetsavtal dér motparten kan stélla sékerheter genom att Sver-

MAXIMAL KREDITRISKEXPONERING | FINANSVERKSAMHETEN

Ingen hénsyn till erhdlina sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

f6ra medel eller vérdepapper i syfte att reducera nettoexponeringen, sé kallade
Credit Support Annex (CSA). | samtliga férekommande fall &r de mottagna sékerhe-
terna i form av kontanter som medfér en &garréttsévergdng, vilket innebdr att den
part som tar emot sdkerheterna har rétt att fritt disponera éver dem i sin verksamhet.

Fér att begréinsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke
standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade centrala mot-
parter godkdnda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012),
ska ett ramavtal ing&s med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat
likvéirdigt avtal, kompletteras i fsSrekommande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal.
Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska det alltid finnas ett séker-
hetsavtal. Ramavtalen méjliggér rétten fér parterna att kvitta fordringar mot skulder
vid ett betalningsfallissemang.

Uppféljning av motpartsrisk sker dagligen fér alla finansiella motparter. Avstém-
ning sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal eller CSA har ingétts. De deri-
vatkontrakt som ing&s med externa motparter ingés till svervéigande del med
moderbolaget som motpart. Effekterna av stéllda och mottagna sékerheter visas
nérmare i not [l 3. Upplysningar om kvittning. Den 31 december 2018 har SCBC
mottagit sékerheter till ett totalt varde om 0 mnkr (25).

Kreditrisklimiter faststdills av kreditutskottet i SBAB fr samtliga motparter i finans-
verksamheten. | tabell Maximal kreditriskexponering i finansverksamheten visas max-
imal kreditriskexponering utan hénsyn till respektive med hénsyn till erhdlina séker-
heter eller annan kreditférstérkning.

Med hénsyn till erhdllna sékerheter
eller annan kreditférstérkning

mnkr 2018

2017 2018 2017

Utl&ning till kreditinstitut 0
Beldningsbara statsskuldfsrbindelser m m -

Obligationer och andra réintebérande
vérdepapper -

Derivatinstrument 6771

150 0 150

3862 6771 3836

Summa 6771

STALLDA OCH MOTTAGNA SAKERHETER UNDER SAKERHETSAVTAL
2018-12-31

mnkr, Bolag Stdllda siikerheter Mottagna sikerheter

SCBC 0 0

SCBC Arsredovisning 2018
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UTLANING TILL KREDITINSTITUT

2018
Finansiella tillgéngar redovisade till upplupet anskaffningsvérde
Kreditsteg 1
mnkr Vérdepapper brutto Reserv
Ingéende balans 150 -
Kassakonto féréndringar 0 -
Kép 191019 =
Férséljning - -
Forfall -191 169 =
Bortskrivning, I8sen m.m. - -
Féréndring av risk parametrar under perioden - -
Féréndring av modell/metod - -
Valutaomvérdering - -
Ovrigt = =
Utgdende balans 0 -

RK:3 | Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid tidpunkten
for fsrfall, utan att kostnaden fér att erhdlla betalningsmedel 8kar avsevért. Likvidi-
tetsriskhanteringen fér SCBC sker som en del i koncernens vergripande hantering.
Regelbunden uppfsljning och intern rapportering av likviditetsrisk sker dven p&
SCBC-niv& genom att mata dversdkerheterna i den sékerstéllda poolen, bdde under

normala férhéllanden och under olika stressade scenarier. SCBC har ett avtal om en
likviditetsfacilitet med moderbolaget SBAB. Syftet med avtalet &r att SCBC ska
kunna l&na pengar frén moderbolaget om SCBC inte kan betala obligationsinne-
havare vid férfall av SCBC:s obligationer. Fér mer information, se SBAB-koncernens

&rsredovisning, not [T 3.

LOPTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER (BELOPPEN AVSER KONTRAKTSENLIGA, EJ DISKONTERADE KASSAFLODEN)

2018 2017
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr Isptid <3 mdn man mén 1-5&r >5ar Totalt Ioptid <3Iman man méan 1-5&r >5ar Totdlt
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut - - - - - - - - 150 - - - - 150
Utl&ning till allménheten - 65809 69464 142032 64757 3363 345425 - 40013 63372 119690 92361 3770 319206
Derivatinstrument - 432 595 552 49220 45588 96387 - 434 1270 1361 39168 20888 63121
Ovriga tillgéngar 35 - - - - - 35 31 - - - - - 31
Summa finansiella tillgédngar 35 66241 70059 142584 113977 48951 441847 31 40597 64642 121051 131529 24658 382508
SKULDER

Skulder till kreditinstitut 1 = = - - - 1 - 954 - - - - 954
Emitterade vérdepapper mm - 945 2028 31569 217749 90959 343250 - 6532 2939 31247 201859 54961 297538
Derivatinstrument - 138 150 377 46031 45713 92409 - 161 983 841 37552 21420 60957
Ovriga skulder 92 - - - - - 92 54 - - - - - 54
Efterstdllda skulder 90 414 - - - - - 90414 92593 - - - - - 92593
Summa finansiella skulder 90507 1083 2178 31946 263780 136972 526166 92647 7647 3922 32088 239411 76381 452096

Fér fordringar och skulder som amorterats har réntebindningstiden fér amortering-
arna berdknats som tiden fram till férfallodagen fér respektive amortering. Utléndska
flsden &r omrdknade till bokslutskurs per 31 december 2018. Framtida réntefldden
med rérlig réinta &r estimerade med hjélp av forwardréntor baserade pé& aktuell

réntebas, i normalfallet 3-ménaders STIBOR.

Arsredovisning 2018 SCBC
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LOPTIDER FOR SAKRADE KASSAFLODEN | KASSAFLODESSAKRINGAR

mnkr Utan Isptid <3man 3-6mén  6-12mén 1-5ar >5ar Totalt
Réntesdkrat - 175 158 162 1633 1440 3568
Valutasékrat - - - - -43124 -40 496 -83710
Netto 2018-12-31 - 175 158 162 -41581 -39 056 -80710
Netto 2017-12-31 - 135 52 -216 -33158 -17 804 -50991

RK:4 | Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for férlust eller Iéigre framtida intékter p& grund av marknads-
rérelser. SCBC prdglas av ett 18gt risktagande och hanteras inom ramen fér
SBAB-koncernens évergripande riskaptit och limiter f6r Value at Risk (VaR) som
beslutas av styrelsen. Utver VaR limiteras &ven ett antal kompletterande riskmétt
som beslutas av SBAB:s VD. Riskkontroll kontrollerar dagligen aktuella risknivéer och
att limiter f&ljs.

Hanteringen av SCBC:s risker &r utlagda till moderbolaget SBAB dér de f5ljs upp
och hanteras pd sévil bolags- som koncernniva.

Utgdéngspunkten fér SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att den séker-
stéllda poolens marknadsrisk ska minimeras med det éverordnade mélet att uppfylla
kraven p& matchningsregler s& som de uttrycks i lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstdllda obligationer.

Huvudprincipen fér SCBC:s marknadsriskexponering é&r att risktagandet ska vara
l&gt. Réinterisker ska som huvudprincip begrénsas genom direkt uppléning eller
genom att anvénda derivat. SCBC:s réntestruktur per den 31 december 2018 visas
i tabellen "Réntebindningstider fér finansiella tillgéngar och skulder”. Valutarisker
begrénsas genom att uppl&ning i utléndsk valuta kurssékras i form av valutaswapp-
avtal. De totala tillgéngarna och skulderna i utléindsk valuta i nominella termer upp-
gick per den 31 december 2018 till motsvarande —84,8 mdkr (-55,0). Den utestd-
ende risken reducerades med hjélp av derivat dér det nominella beloppet uppgick
till motsvarande 84,8 mdkr (55,0). Den totala effekten per valuta redovisas i tabellen
"Nominella belopp tillgéngar, skulder och derivat i utléindsk valuta”.

Value at Risk
VaR &r ett 6vergripande portfsljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsté givet en viss sannolikhetsnivd och innehavsperiod. Modellen &r en sé kallad
historisk modell, och anvénder percentiler i historisk marknadsdata fréin de tvé
senaste dren. D& modellen anvéinder sig av historisk data &r en viss tréghet inbyggd
och risken kan komma att underskattas vid snabba marknadsrérelser. P& grund av
detta samt att modellen bygger pd ett antal antaganden utférs dagligen backtes-
ting, det vill séiga en kontroll mellan VaR och faktiskt utfall.

Limiten f6r SCBC:s marknadsrisk baseras p& en sannolikhetsnivé pé 99,97 pro-
cent och en innehavsperiod pd ett r.

Per den 31 december 2018 var exponeringen fér SCBC:s marknadsrisk 385
mnkr, j@mfsrt med limiten p& 1000 mnkr.

Kompletterande riskmatt

Utsver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD beslutat
om ett antal kompletterande riskmétt f5r de olika typer av risker som SBAB-koncernen
och SCBC exponeras emot. For rénterisker finns limiter fér parallell-férskjutning, dér

SCBC Arsredovisning 2018

effekten p& nuvérdet av en férskjutning av avkastningskurvan med en procentenhet
méts och vridningsrisk, dér effekten p& nuvérdet méts vid olika scenarier dér den
korta énden av avkastningskurvan varieras ner (upp) och den ldnga énden upp
(ner). Valutarisk kontrolleras genom att effekten p& nuvérdet méts dd valutakurser
mot svenska kronan férdndras. Resultatvolatilitet frén basisspreadar féljs upp pé& kon-
cernnivd och dér SCBC:s positioner ingdr.

Resultatvolatilitet frén basisspreadar uppkommer eftersom de derivat som
anvénds fér att sékra uppl&ningen, enligt de redovisningsstandarder som SBAB-
koncernen anvénder, redovisas till verkligt vérde och den underliggande uppl&-
ningen tas upp till bokfsrt virde. Dérmed uppstér effekter i rérelseresultatet som
inte motsvarar den faktiska risk som SBAB-koncernens portfélj &r exponerad emot.
Resultatvolatiliteten har minskat frén féregéende &r. SBAB tillimpar sedan 2014
sékringsredovisning genom kassaflédessékringar vilket innebdr att resultatvolatilitet
enbart beréknas f6r de sedan tidigare utest&ende swappkontrakten som inte ingér i
kassaflédessakringar. | takt med att de swappkontrakt som inte ingér i sékringsredo-
visningen férfaller férvéintas resultatvolatiliteten fortsétta minska.

Utéver ovannédmnda kompletterande riskmétt utférs ett antal kdnslighetsanalyser
bland annat med stressade réintor, valutakurser och kreditspreadar och dess péver-
kan pé& bolagets kdrnprimérkapitalbehov.

Réinterisk i 6vrig verksamhet

Rénterisk i 8vrig verksamhet beréknas och rapporteras till Finansinspektionen i enlig-
het med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2018 var effekten pd nuvérdet

-630 mnkr (-543) vid ett parallellskift uppat med tvé procentenheter och 649 mnkr
(564) vid ett parallellskift nedat med tvé procentenheter. D& SCBC:s kapitalbas per
den 31 december 2018 var 15,3 mdkr (16,7) innebdr detta att effekten av stresstes-
terna utgjorde -4, 1 procent (-3,3) respektive 4,3 procent (3,4) av kapitalbasen.

NOMINELLA BELOPP TILLGANGAR, SKULDER OCH DERIVAT
IUTLANDSK VALUTA

mnkr Tillgéngar och skulder Derivat
EUR -82036 82035
GBP -2288 2288
NOK 514 514
uUsD 0 0
Total -84839 84837
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RANTEBINDNINGSTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER, BOKFORDA VARDEN

2018 2017
Utan Utan
rénte- réinte-

bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén mdn mén 1-5&r >5ar Totalt ningstid <3 mén mén mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utl&ning till kreditinstitut - - - - - - - - 150 - - - - 150
Utl&ning till allménheten - 245411 12136 28945 50338 2540 339370 - 203643 10414 17276 77748 3118 312199
Féréndring av verkligt varde for
réntes&krade l&nefordringar - 1 =1 1 89 20 108 - 1 4 17 187 15 224
Derivatinstrument - -2006 8 92 2147 6530 6771 - -1739 34 177 2159 3231 3862
Ovriga tillgéngar 138 -1 = = = = 137 149 - - - - - 149
Summa finansiella tillgéngar 138 243403 12143 29038 52574 9090 346386 149 202055 10452 17470 80094 6364 316584
SKULDER
Skulder till kreditinstitut = 1 = = = = 1 - 955 - - - - 955
Emitterade vérdepapper mm - 10148 5202 18810 131946 68668 234774 - 22627 6318 14113 121703 39392 204153
Derivatinstrument - 309 - 19 157 110 595 - 174 -519 -20 128 -756 574
Ovriga skulder 1714 - - - - - 1714 1484 - - - - - 1484
Efterstdllda skulder - 90414 - - - - 90414 - 92593 - - - - 92593

1714 100872 5202 18829 132103

Summa finansiella skulder

68778 327 498

1484 117916 5799 14093 121831 38636 299759

Differenstiligangar ochskulder -1576 142531 6941

RK:5 | Operativrisk

10209 -79529 -59688 18888 -1335 84139

4653 3377 -41737 -32272 16825

Med operativ risk avses risken f&r férluster till f5ljd av ej Gndamélsenliga eller fallerade
processer, ménskliga fel, felaktiga system eller yttre héindelser, inbegripet legala risker.

Riskhantering

Processen fér hantering av operativa risker baseras pé att risker konstant identifieras,
analyseras och beddms, hanteras samt f&ljs upp. En analys av risknivén rapporteras
regelbundet till styrelse, VD och féretagsledning.

Funktionen fér Operativ Risk inom riskavdelningen har det évergripande ansvaret
fér de metoder och rutiner som anvéinds f&r hantering av operativa risker. Arbetet
med att hantera operativa risker bedrivs utifrén SCBC:s riskaptit och de vésentliga
processerna fér verksamheten. Detta innebaér ett stéindigt arbete med att utveckla
medarbetarnas riskmedvetenhet och bankens riskkultur, att férbéttra processer och
rutiner samt att tillhandahélla verktyg fér effektiv och proaktiv hantering i det dagliga
arbetet.

Sjélvutvérdering

Sjalvutvérderingsprocessen omfattar identifiering och utvérdering av operativa risker
i samtliga vésentliga processer. Sjélvutvérdering utférs med gemensam metod och
dokumenteras i det gemensamma systemstsdet. Resultatet av sjélvutvérderingen
rapporteras &rligen till styrelse, VD och féretagsledning.

Incidenthantering

SCBC har rutiner och systemstdd for att underldtta rapportering och uppféljning av
incidenter. Funktionen f&r Operativ Risk stédjer verksamheten med analys av rappor-
terade incidenter for att sékerstélla att grundorsaker identifieras och att Idmpliga
&tgdrder vidtas. Aven incidenter som inte orsakat ndgon direkt skada eller ekonomisk
férlust rapporteras fér att frédmja det proaktiva riskarbetet.

Hantering av vésentliga féréndringar

SCBC:s process for hantering av vésentliga féréndringar appliceras pd nya och/
eller véisentligt féréndrade produkter, tjéinster, marknader, processer, IT-system samt
vid stérre féréndringar av SCBC:s verksamhet och organisation. Syftet med processen
&r att vid vésentliga féréindringar utvérdera potentiella risker relaterade till fsréind-
ringen och belysa féréndringens eventuella p&verkan pé kapitalet.

Kontinuitetshantering

SCBC arbetar férebyggande fér att férhindra héndelser som kan péverka féretagets
férmdga att bedriva verksamhet. En krisorganisation som ansvarar fér kris- och
katastrofhantering samt f&r kommunikation vid allvarliga incidenter, kriser eller
katastrofer finns etablerad och testas regelbundet i samarbete med externa experter
pé krishantering.

Kapitalkrav fér operativa risker
SCBC anvénder schablonmetoden f6r att berékna kapitalkravet fr operativ risk
inom ramen f6r Pelare |. Kapitalkrav fér operativ risk framgér av tabell Kapitalkrav

(notm 9).
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RK:6 | Affarsrisk

RK:8 | Interntkapitalbehov

Med afférsrisk avses risken f6r vikande intjéining med anledning av svdrare konkur-
rensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Afférsrisk inkluderar strategisk
risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som uppkommer nér réintemarginalerna fér utl-
ning och uppléning har olika bindningstid.

Afférsrisk ingér i berdkningen av kapitalbehovet som en del av SBAB:s stresstester,
dar effekterna av ett stressat scenario motsvarande en normal l&gkonjunktur utvér-
deras.

RK:7 | Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till vissa
motparter, regioner eller typ av verksamhet/bransch. SBAB:s styrelse har genom
inriktningsbeslut i afférsplaneringen faststéllt koncentrationen av risk utifrén aktuella
férhéllanden fér SBAB. Styrelsens riskaptit séitter ramarna f6r koncentrationsrisken,
vilken beré&knas utifrén storleken p& exponeringar, bransch och geografisk koncen-
tration. SBAB-koncernen beddms i férsta hand vara exponerat mot kreditriskrelate-
rad koncentrationsrisk inom utléningsverksamheten. Utldning med sékerhet i villor
och bostadsrétter utgdr per den 31 december 2018 62 procent av total balansom-
slutning. SBAB:s utléningsverksamhet &r koncentrerad till Sverige och framfér allt
storstadsregioner. SBABs afférsmodell har visat sig attrahera kunder i storstéider.
Dartill skar SBAB sina marknadsandelar och detta driver en skad koncentration mot
de omrédena med stérst best&ind och hégst omséttningshastighet p& bostéder.
Givet hur Sverige ser ut ger det detta sammantaget en koncentration i utl&ningen
mot Stockholmsomrddet. SBAB méter och fsljer aktivt den geografiska koncentra-
tionsrisken till volym och profil. Totalt utgér utléning till bostéder i Stockholmsomrd-
det per den 31 december 2018 571 procent av total balansomslutning.

SBAB:s frdmsta motparter (namnkoncentrationer) drivs till stor del utav SBAB:s
stérsta kundgrupper, vilket dven hanteras via regelverket fér stora exponeringar. De
tio stérsta namnkoncentrationerna stér fér 4,2 procent av total balansomslutning
per den 31 december 2018 och bestér fréimst av motparter som &r bostadsréttsfor-
eningar och privata flerbostadshus. Kapitalbehovet f6r koncentrationsrisk kvantifie-
ras med ekonomiskt kapital f6r kreditrisk. Vid berdkningen per 31 december 2018
uppgick det internt berdknade kapitalbehovet f6r koncentrationsrisker till 430 mnkr,
vilket i sin helhet var relaterat till kreditrisk i utl&ningsverksamheten. Fér koncentra-
tionsrisk inom likviditet, se notm 3.

SCBC Arsredovisning 2018

Baselregelverken stéller inom ramen fér Pelare 2 krav pé& att banker ska ha en till-
fredsstdllande hantering och bedédmning av risker s& att bankerna kan fullgéra sina
férpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska bankerna ha metoder som gér det méjligt
att fortldpande vérdera och upprétthdlla ett kapital som till belopp, slag och férdel-
ning &r tillréickligt f6r att téicka de risker som de &r eller kan komma att bli expone-
rade f6r. Detta kallas fér féretagets interna kapitalutvérderingsprocess, vilket &r en
del av SBAB:s interna kapital- och likviditetsutvérderingsprocess. Likviditetsrisk ger
idag inte upphov till négot faktiskt kapitalkrav f&r SBAB. Se not [I4 3 f6r mer informa-
tion kring likviditetsrisk.

Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att identifiera, vérdera och
hantera de risker SBAB &r exponerat mot samt att konsoliderad situation har en kapi-
talbas som ér tillréicklig fér den valda riskprofilen. Kapitalutvérderingsprocessen revi-
deras &rsvis med syfte att f&nga upp de omvérldstéréndringar samt éndringar i
regelverk och tillsynspraxis som kontinuerligt péverkar bankens utveckling. Storleks-
ordningen pd kapitalbasen som behévs fér att méta den sammantagna risken i verk-
samheten bygger i f6rsta hand p& berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Om
ekonomiskt kapital f6r risker som ingér i Pelare 1 understiger kapitalkraven enligt
Pelare 1 fér en given risktyp anvéinds dock kapitalkravet enligt Pelare 1.

Slutligen beaktas risken kopplad till f&rséimrade omvérldsférutsattningar som belyses i
samband med stresstester. Per 2018-12-31 sker en aktivering av artikel 458 i kapital-
t&ckningsférordningen vilket fér SCBC innebaér ett riskviktsgolv i Pelare 1 som uppgér till
25%. D& SCBC tidigare saknade péslag i Pelare 2 for riskviktsgolvet s& innebér denna
foréndring for SCBC ett tilléigg vid jémfsrelse med féregdende &r och férklarar nedan-
stdende skillnad i internt kapitalbehov mellan de olika jamférelseperioderna.

Tillsammans utgdr ovanstdende det kapital som enligt Basel Il behdvs fér att méta
samtliga risker i verksamheten. Internt kapitalbehov uppgick fsr SCBC per 31
december 2018 till 11 963 mnkr (4 637). Ytterligare information om det interna
kapitalbehovet &terfinns i dokumentet "Information om kapitaltéickning och riskhan-
tering 2018" som publiceras pé sbab.se.
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Regelverk

Gemensamma regler om tillsynskrav fér kreditinstitut har beslutats av EU. Avsikten
med reglerna &r dels att férstérka institutens motsténdskraft mot nya kriser, dels att
8ka fértroendet fér att instituten ska klara av att hantera nya kriser. Regelverket
omfattar bland annat hdgre kapitalkrav, stérre krav p& kapitalets kvalitet, inférandet
av ett icke riskbaserat riskmétt (bruttosoliditet) och kvantitativa likviditetskrav. SCBC
har tagit hojd f6r detta i sin kapitalplanering och uppfyller kraven enligt de nya reg-
lerna.

Inom ramen fér dessa regelverk har Finansinspektionen beslutat om att flytta ris-
kviktsgolv om 25 procent fér bolén till svenska hushéll frén Pelare 2 till Pelare 1. Detta
géller frén den 31 december 2018. Se vidare information under separat avsnitt om
riskviktsgolvet. F&r banker som anses systemviktiga utgdr ett extra kapitalkrav. SCBC
omfattas inte av detta krav.

Inférandet av redovisningsstandarden IFRS 9 den 1 januari 2018 péverkade
SCBC:s kapitaltéickningsrelationer i begrdnsad omfattning och anmélan gjordes om
att inte anvénda dvergdngsregler.

SCBC beslutade att inte anvénda dvergéngsregler i samband med inférandet av
IFRS 9.

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablonmetod. SCBC:s
kapitalbas bestdr i huvudsak av kdrnprimérkapital. Periodens resultat efter skatt
ingér vid berdkning av kapitalbas och férutsebar utdelning har dragits av. Overskot-
tet har verifierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR. Det
avdrag som ligger till grund fér "ytterligare vérdejusteringar” i tabell "Kapitalbas”
hé&rrér fréin reglerna om en férsiktig vérdering av tillgéngar.

En sammanfattning av metod f&r att bedéma det interna kapitalbehovet &terfinns
inot 4 8.

Det finns inga p&gdende eller oférutsedda materiella eller réttsliga hinder fér en
snabb dverféring av medel ur kapitalbasen férutom vad som allmént f&ljer av aktie-
bolagslagen.

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv for bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet fér
bol&n som tilldmpas i pelare 2 genomfsrs som ett krav inom ramen f&r artikel 458 i
tillsynsférordningen “CRR”. Andringen tréder i kraft frén och med den 31 december
2018 och géller i tvé ér. Enligt artikel 458 i CRR kan &tgérden sedan férldngas med
ett &r i taget. Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De
kreditinstitut som omfattas av &tgdrden &r de som har tillsténd att anvénda IRK
metoden och har en exponering mot svenska bolén. Utléndska kreditinstituts filialer i
Sverige som &r exponerade mot svenska bol&n och som anvénder IRK-metoden fér
dessa kan ocksé& beréras.

Péaverkan pa SCBC

Flytt av riskviktsgolvet frén Pelare 2 till Pelare 1 har péverkat SCBC:s kapitalrelatio-
ner och den totala kapitalrelationen har dérmed séinkts frén 70,9 procent till 17,1
procent berdknat per 31 december 2018. Fér SCBC:s del har riskviktsgolvet tidigare
inte heller inkluderats i SCBC:s internt bedémda kapitalbehov, d& SCBC inte har
genomgdtt ndgon OuP tidigare. Flytten till Pelare 1 medfér dérmed ett 8kat kapital-
behov i nominella termer f6r SCBC, vilket &r en skillnad mot den konsolidera situa-
tionen ddr ingen féréindring av kapitalbehov i nominella termer sker. SCBC:s kapita-
lisering &r dock fortsatt mycket stark med en i allra hégsta grad hég marginal mot
kapitalbehovet, Gven med ett implementerat riskviktsgolv i Pelare 1.

KAPITALTACKNING »

mnkr 2018 2017
Kérnprimérkapital 15250 16710
Primé&rkapital 15250 16710
Totalt kapital 15253 16710
Riskexponeringsbelopp 89188 21422
Kérnprimérkapitalrelation, % 171 78,0
Overskott 2 av primérkapital 11237 15746
Primérkapitalrelation, % 171 78,0
Overskott 2 av primérkapital 9899 15424
Total kapitalrelation, % 17,1 78,0
Overskott av totalt kapital 8118 14996

1) Riskexponeringsbelopp, 6verskott och kapitalrelationer har péverkats av riskviktsgolv for bolén.
2) Overskott av kapital har bergknats utifrén minimikapitalkrav (utan buffertkrav).
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KAPITALBAS
mnkr 2018 2017
Kérnprimarkapital: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 9600 9600
Ej utdelade vinstmedel 7155 5569
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tilldmpliga
redovisningsstandarder) 458 70
Arets resultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende
stallning -1 459 1546
Karnprimdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 15754 16785
Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -7 -4
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflédessdkringar -458 -70
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -39 -1
Vinster eller férluster pd skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pd éndringar av institutets egen kreditstatus 0 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -504 -75
K&rnprimdrkapital 15250 16710
Primérkapitaltillskott: Instrument
Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar - -
Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
S lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -
Primérkapitaltillskott - -
Primdrkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 15250 16710
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kreditriskjusteringar 3 .
Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3 -
Supplementérkapital. Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - -
Supplementdrkapital 3 -
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15253 16710
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp 89188 21422
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 171 78,0
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 171 78,0
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 171 78,0
Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller
andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet, % 9,0 9,0
varav minimikrav p& kdrnprimérkapital 4,5 4,5
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 25 2,5
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 20
varav krav pg systemriskbuffert, %
varav buffert f5r globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, %
Kérnprimérkapital tillgéngligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 12,6 70,0

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f6r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
Belopp som utesluts fran primdrkapitaltillskott p& grund av tak (dverskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och fsrfallodagar)

Nuvarande tak f6r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

1 Arets resultat har reducerats med frutsebar utdelning om 3 000 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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2018 2017
mnkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 5041 403 5458 437
Exponeringar mot hushdll 11353 908 11343 907
varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 770 61 916 73
varav exponeringar mot bostadsritter, villor och fritidshus 10583 847 10427 834
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 16 394 131 16801 1344
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut” 53 4 69 6
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 55 4 60 5
varav repor 0 0 9 1
varav évrigt 0 0 0 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 0 0 0
Ovriga poster 153 12 288 23
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 206 16 357 29
Marknadsrisk 752 60 512 M
Varav valutarisk 752 60 512 41
Operativrisk 3876 310 3486 279
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 285 23 266 21
Ytterligare krav enligt CRR art.458 67 675 5414
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 89188 7134 21422 1714
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 2230 536
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 1784 428
Totalt kapitalkrav 11148 2678
"Riskexponeringsbelopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 53 mnkr (69).
GENOMSNITTLIG RISKVIKT FOR KREDITRISK SOM REDOVISAS ENLIGT IRK-METODEN
2018 2017
Expone- Expone- Expone- Expone-
ring ring ring ring
fore  efter Riskex- Genom- fore  efter Riskex- Genom-
kredi- konver- poner- snittlig kredi- konver- poner- snittlig
trisk- terings- ingsbe- Kapital- riskvikt, trisk- terings- ingsbe- Kapital- riskvikt,
mnkr skydd  faktor lopp krav % skydd  faktor lopp krav %
Kreditrisk i utléningsportféljen som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 22764 22665 5041 403 22,2 23563 23455 5458 437 23,3
Exponeringar mot hushdll 316806 316111 11353 908 3,6 288843 287993 11343 907 39
varav villor och fritidshus 138361 138359 4724 378 3,4 124664 124662 4826 386 3,9
varav bostadsrdtter 134275 134275 5859 468 4,4 119057 119057 5601 448 4,7
varav bostadsrdttsféreningar 44170 43477 769 62 1,8 45122 44274 916 73 2,1
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 339570 338776 16394 1311 4,8 312406 311438 16801 1344 5.4
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n Intdkter och kostnader s.42-43

IK:1 | Réntenetto

IK:3 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

mnkr 2018 2017
Rénteintdkter
Utl&ning till kreditinstitut -23 -13
Utl&ning till allmé&nheten 4696 3934
Derivat -178 =237
Summa 4 495 3684

varav rénteintdkter for finansiella tillgdngar som inte

vdrderas till verkligt véirde via resultatrékningen 4673 3921
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 19 13
Emitterade vérdepapper -1887 -629
Efterstalld skuld V -976 -429
Derivat 1610 365
Resolutionsavgift -192 -149
Summa -1426 -829

varav réntekostnader fér finansiella skulder som inte

vérderas till verkligt véirde via resultatrékningen -3036 -1194
Réntenetto 3069 2855
" Den efterstdllda skulden dr utstdlld av moderbolaget.

IK:2 | Provisioner

mnkr 2018 2017
Provisionsintdkter
Utl&ningsprovisioner 13 7
Summa 13 7
Provisionskostnader
Vérdepappersprovisioner -58 -54
Ovriga provisioner " -74 -16
Summa -132 -70
Provisioner netto -119 -63

" Under tredje kvartalet 2018, avslutades ett samarbete med en bol&nefsrmedlare, vilket medfsrde
en provisionskostnad av engdngskaraktér.
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mnkr 2018 2017
Vinster/férluster pa réntebérande finansiella

instrument

Vérdeféréndring i sékrade poster i sékringsredovisning -205 621
Realiserat resultat frén finansiella skulder -147 -248
Derivatinstrument i sékringsredovisning 193 -663
Ovriga derivatinstrument 70 168
Lanefordringar 46 61
Valutaomré&kningseffekter 0 0
Summa -43 -61

SCBC anvénder derivatinstrument fér att hantera réinte- och valutarisker i bolagets
tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
SCBC:s principer for riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvari-
ationer, till f8ljd av féréindrade marknadsréntor, kan férekomma mellan perioder fér
enskilda poster i ovanstéende uppstélining. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i dvriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhante-
ring och s&kringsredovisning kommenteras i férvaltningsberdttelsen.

IK:4 | Allm&nna administrationskostnader

mnkr 2018 2017
Outsourcingkostnader " -895 -757
Ovriga administrationskostnader 2 -3 —4
Summa -898 -761

I SCBC finns vid &rsskiftet en VD och 37 anstéllda (25) som skéter den I6pande férvaltningen i
samré&d med ledningen i moderbolaget. Det utgér ingen I6n eller annan erséttning fréin bolaget
till VD eller anstéllda, d& moderbolaget ansvarar fér de I6pande administrationstjénsterna i
enlighet med ett outsourcingavtal tecknat mellan SBAB och SCBC.

2 Arvoden och erséttningar till styrelsen har utbetalats frén SBAB som sedan fakturerat SCBC fér kost-
naden. Styrelsen bestdr av tre styrelseledaméter. For erséttning till styrelseledaméter, se sida 41.

ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

mnkr 2018 2017
Revisionsuppdraget -0,7 -0,7
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -0,8 -0,7
Summa -1.5 -1.4

P& &rsstémman den 24 april 2018 utsdgs Deloitte till revisor fsr SCBC. Med revi-
sionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen, bokféringen samt granskning
av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér éven annat bitréde
som féranleds av s&dan granskning.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av deldrs-
rapporter/bokslutskommuniké och sédana arbetsuppgifter som endast kan géras av
pdskrivande revisor, till exempel olika typer av intyg.
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2018
Revisions- och compliance-
tkr Period Styrelse kommitté
Bo Magnusson, Styrelseordférande 20180101-20181231 180 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot? 20180101-20181231 130 -
Klas Danielsson, Ledamot 20180101-20181231 _ -
Totalt Arvode & Erséittning 2018 310 -
2017
Revisions- och compliance-
thr Period Styrelse kommitté
Bo Magnusson, Styrelseordférande 20170101-20171231 180 -
Jacob Grinbaum 20170101-20171009 98 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 20171010-20171231 33 -
Klas Danielsson, Ledamot 20170101-20171231 - -
Totalt Arvode & Erséittning 2017 n -

" Bo Magnusson erhdller Gven styrelsearvode och erdttning fér arbete i kommittéer eller utskott frdn SBAB om 458 tkr (444) respektive 74 tkr (79).

2 Jane Lundgren-Ericsson erhdller Gven styrelsearvode och ersattning for arbete i kommittéer eller utskott frén SBAB om 218 tkr (215) respektive 68 tkr (57).

Det utgér inget arvode till ledaméter som &r anstéllda pd& Regeringskansliet och arbetstagarrepresentanter. Det utgdr inget arvode till styrelseledaméter i SBAB:s dotterbolag Booli.

IK:5 | Kreditférluster, netto

mnkr 2018

2017 Den negativa féréndringen i kreditsteg 3 &r fréimst héanférlig till en koncernintern flytt

Utléning till allménheten

av kreditfdrsémrade 1&n frén SBAB med anledning av évergéngen till IFRS 9. Fér

ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berék-

Konstaterade kreditfsrluster 4 4 ningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se not [ 1.
Atervinning av tidigare konstaterade kreditfsrluster - -
Féregdende &rs reservering enligt IAS39 - 7
Arets forandring av reserv — kreditsteg 1 0 -
Arets forandring av reserv — kreditsteg 2 -5 -
Arets forandring av reserv - kreditsteg 3 -19 -
Garantier -1 6
Summa -26 12
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Skatt Uppskjutna skatter
mnkr 2017 mnkr 2017
Aktuell skatt -446 -451 Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (=) avseende
tempordra skillnader i:
Uppskjuten skatt pd férédndring av tempordéra skillnader 8 15
Lager av finansiella instrument -12 -20
Summa -438 -436
Sdkringsinstrument -124 -19
Den effektiva skatten skiljer sig frédn den nominella Summa 136 -39
skattesatseni Sverige enligt nedan
Resultat fére skatt 1979 1984 Férdndring av uppskjutna skatter
Nominell skattesats i Sverige 22 % -435 -436 Uppskjuten skatt i Resultatrdkningen 8 15
Omrékning av uppskjuten skatt avseende éndrad Uppskjuten skatt hénférlig till poster som redovisats mot
skattesats 0 - Svrigt totalresultat -105 136
Skatt avseende tidigare &r och &vrigt -3 0 Summa -97 151
Summa skatt -438 -436
Uppskjuten skatt férdelad efter férvéntad
Effektiv skattesats, % 22,2 22,0 férfallotidpunkt, bokfért vérde
Léngredn 1 &r -136 -39
Summa -136 -39
Tempordra skillnader férvéintas tas upp till beskattning inom kommande tvé &r dér
beslutad skattesats &r 21,4 %. Uppskjuten skatt har omréknats till 21,4 % vilket har
minskat den uppskjutna skatteskulden med 3 mnkr.
Utlaning till kreditinstitut Utlaning till allménheten
mnkr 2017 mnkr 2017
Utl&ning i svenska kronor - 150 Ingéende balans 312254 244445
Utl&ning i utléndsk valuta 0 - Overfért till/frén koncernbolag 58992 89847
Summa 0 150 Amortering, bortskrivning, [6sen m.m. -31852 -22051
varav repor - 150 Férandring reservering for forvantade kreditforluster =24 -42
Utgdende balans 339370 312199
Réntebdrande virdepapper som SCBC képer med dterforséljningsskyldighet till ett 1Es Heare inf . oms
pé férhand bestémt pris redovisas inte i balansrékningen, medan erlagd képeskilling or ytterligare information, se not ’
redovisas i balansrékningen under posten utléning till kreditinstitut. Vérdepappren
betraktas som erhélina sékerheter och kan pantséittas eller séljas av SCBC. For det . . L . .
fall som motparten inte skulle kunna fullfslja sin &terkdpsskyldighet har SCBC rétt att Férdelning utléning inklusive reserveringar, mnkr 2017
behélla véirdepappret. Det verkliga véirdet av erhélina sékerheter uppgick till - mnkr . .
(150) ,varav - (=) har pantsatts eller sélts vidare. Utldning Boldn 272543 243613
Utléning Féretag & Brf 66827 68586
Summa 339370 312199
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mnkr 2018-01-01
Kreditsteg 1
Utléning brutto 319834 291854
Reserv -24 -24
Summa 319810 291830
Kreditsteg 2
Utléning brutto 19 425 20411
Reserv -64 -59
Summa 19 361 20352
Kreditsteg 3
Utl&ning brutto 220 74
Reserv -21 -2
Summa 199 72
Total, utléning brutto 339479 312339
Total, reserv -109 -85
Summa 339370 312254
Fér ytterligare information om definitioner och antaganden f6r bedémningar och
berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se not
Derivatinstrument
2017
Tillgéngartill ~ Skulder till Tillgéngartill  Skulder till

verkligt verkligt Nominellt verkligt verkligt Nominellt
mnkr varde vérde belopp varde véirde belopp
Derivat iverkligt vérdesékringar
Rénterelaterade 1392 260 161997 1263 412 142751
Valutarelaterade 1 - 547 37 57 1699
Summa 1403 260 162544 1300 469 144 450
Derivatikassaflédessdkringar
Rénterelaterade 914 - 81083 388 86 49904
Valutarelaterade 4323 323 79 199 2032 3 50 462
Summa 5237 323 160282 2420 89 100 366
Ovriga derivat
Rénterelaterade 60 12 1415 95 16 19515
Valutarelaterade 71 - 542 47 - 542
Summa 131 12 1957 142 16 20057
DERIVATINSTRUMENT FORDELADE EFTER ATERSTAENDE LOPTID, BOKFORT VARDE

2017

mnkr Verkligt véirde Nominellt belopp Verkligt véirde Nominellt belopp
Hégst 3 m&nader 33 14300 21 11950
3-12 ménader 62 29975 106 40525
1-546r 3883 172812 2465 155548
Langre &n 5 é&r 2198 107 696 696 56 850
Summa 6176 324783 3288 264873
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Ovwrigattillgéngar

mnkr 2017
Skattefordringar - -
Réntefordringar 35 30
Summa 35 30
Ovriga tillgéngar férdelade efter GterstGende Isptid,

bokfért vérde

Hégst 1 ér 35 30
Summa 35 30

Forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter

mnkr 2017
Upplupna rénteintdkter 76 81
Ovriga upplupna intékter 27 38
Summa 103 119
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

férdelade efter GterstGende I6ptid, bokfort véirde

Hoégst 1 &r 94 107
Léngredn 1 &r 9 12
Summa 103 119

n Skulder 5.46

S:1 | Skulder till kreditinstitut

S:3 | Owrigaskulder

mnkr 2018 2017 mnkr 2018 2017
Skulder i svenska kronor - 955 Skulder till ldntagare 17 12
Skulder i utléindsk valuta 1 - Ovrigt 74 43
Summa 1 955 Summa 91 55
varav repor = 929 .
Ovriga skulder fordelade efter terstéende Iptid,
bokfért vérde
Hoégst 1 &r 91 55
S:2 | Emitterade vérdepapper m. m. Summa 91 55
mnkr 2018 2017 Upplupnakostnader
Obligationslén S:4 och férutbetalda intdkter
Obligationslén i svenska kronor
— till upplupet anskaffningsvdrde 42467 58353 mnkr 2018 2017
- i verkligt vérdesédkring 107 889 90988
Upplupna réntekostnader 1590 1376
Obligationsldn i utléndsk valuta .
Ovriga upplupna kostnader 32 54
~ till upplupet anskaffningsvérde 83864 53136
Summa 1622 1430
- i verkligt véirdesékring 554 1676
Summa emitterade virdepapper 234774 204153 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
férdelade efter GterstGende I6ptid, bokfort vérde
varav sékerstdllda obligationer 234774 204153
Hoégst 1 8r 1622 1430
Se &ven avsnittet "Uppléning” pé& sid 7. Summa 1622 1430
S:5 | Efterstdlld skuld till moderbolaget
mnkr 2018 2017
Efterstdlld skuld till moderbolaget 90414 92593
Summa 90414 92593
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Villkor f&r efterstéillning

Den efterstéllda skulden &r utstélld av moderfsretaget. Den efterstéllda skulden &r
efterstdilld bolagets &vriga skulder i konkurs eller likvidation vilket innebér att de med-
for rétt till betalning férst efter det att dvriga fordringséigare erhéllit betalning.
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Eget kapital
Aktiekapitalet uppgér till 50 000 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31 december SPECIFIKATION AV FORANDRINGAR | FOND FOR VERKLIGT VARDE
2018 var 500 000 stycken (500 000) med ett kvotvérde p& 100 kronor, liksom fére- mnkr 2017
géende dr. Samtliga aktier dgs av moderfsretaget SBAB Bank AB (publ), org.nr _
556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC uppgdr till 15 704 mnkr (16 735). Kassaflsdessékringar vid rets bérjan 70 552
Utdelning féreslés av styrelsen i enlighet med bestémmelser i aktiebolagslagen och
faststalls av &rsstdmman, se not . Orealiserad vérdeféréndring under &ret 3063 1072
Ytterligare information om f&réindringar i eget kapital finns pé& sid 18. Omklassificerat till resultatrékningen under &ret 2570 -1690
Skatt hanférlig till fsréindringen -105 136
Kassaflsdessdkringar vid arets slut 458 70
Summa 458 70

E Stéllda sakerheter for egna skulder 5.47

SE:1 | Stéllda sékerheter for egna skulder

mnkr 2018 2017 L8nefordringar som stdllts som sékerhet utgérs av den registrerade sékerhetsmassan
till fsrmén fér innehavare av sékerstdllda obligationer emitterade av SCBC och
Lénefordringar 301956 282026 SCBC:s séikerstéllda derivatmotparter. | héndelse av bolagets obest&ind har inneha-
varna av de s&kerstllda obligationerna och de sékerstdllda derivatmotparterna fér-
Repor - - ménsrétt enligt lagen om sékerstéllda obligationer och férménsréttslagen i de pant-
Summa 301956 282026 frskrivna tiIIg&ngarnc.
VYtterligare upplysningar om l8nefordringar och repor finns i not
Av den totala utl&ningsportfsljen, se not respektive not , utgdr hér ovan
redovisade vérden sékerhetsmassa fér sékerstéllda obligationer som uppgér till
234,8 mdkr (204,2).

m Finansiella instrument s.47-50

FI:1 | Klassificering av finansiella instrument

FINANSIELLA TILLGANGAR
2018-12-31

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt

vérde via resultatrékningen Finansiella tillgéngar

som redovisas till

Derivati  Ovrig (obligatorisk) upplupet Summa
mnkr séikringsredovisning klassificering anskaffningsvérde Summa verkligt viirde
Utl&ning till kreditinstitut - - 0 0 0
Utl&ning till allménheten = = 339370 339370 340019
Vérdefsrandring pd réntesdkrade poster i
portféljsikringar = = 108 108 =
Derivatinstrument 6640 131 6771 6771 6771
Ovrigatillgéngar = = 35 35 35
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 101 101 101
Summa 6640 131 346385 346385 346926
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FINANSIELLA SKULDER
2018-12-31
Finansiella skulder vérderade till verkligt . .
vérde via resultatrikningen Finansiella skulder
som redovisas till
Derivat i upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning Innehav fér handel anskaffningsvirde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - - 1 1 1
Emitterade vardepapper m.m. - - 234774 234774 236753
Derivatinstrument 583 12 595 595 595
Ovriga skulder - - 31 31 31
Upplupna kostnader och férutbetalda intgkter - - 1622 1622 1622
Efterstdlld skuld till moderbolaget - - 90414 90414 90414
Summa 583 12 327 A37 327 A37 329416
FINANSIELLA TILLGANGAR
2017-12-31
Finansiella tillgéngar vér-
derade till verkligt véirde via
resultatrékningen
Léne- Summa
mnkr Innehav fér handel fordringar Summa verkligt véirde
Utl&ning till kreditinstitut - 150 150 150
Utléning till allm&nheten - 312199 312199 312789
Vérdefsréndring pé réintesékrade poster i
portféljsakringar - 224 224 -
Derivatinstrument 3862 - 3862 3862
Ovrigattillgdngar - 30 30 30
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 116 116 116
Summa 3862 312719 316581 316947
FINANSIELLA SKULDER
2017-12-31
Finansiella skulder Finansiella skulder som
véarderade till verkligt virde redovisas till upplupet Summa
mnkr via resultatrékningen anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 955 955 955
Emitterade vérdepapper m.m. - 204153 204153 204846
Derivatinstrument 574 - 574 574
Ovriga skulder - 21 21 21
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter - 1430 1430 1430
Efterstailld skuld till moderbolaget - 92593 92593 92593
Summa 574 299152 299726 300419

Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not . I kolumnen “summa verkligt vérde” ovan lém-
nas &ven information om verkligt véirde fér finansiella instrument som i balansrék-
ningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Fér kortfristiga fordringar och skul-
der, inklusive efterstdlld skuld till moderbolaget, har det redovisade vérdet bedémts
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vara lika stort som det verkliga vérdet. Fér utléning till allménheten, dér observer-
bara data fér kreditmarginalen saknas vid vérderingstillféllet, anvénds kreditmargi-
nalen vid senaste villkorséndringsdag fér respektive I&n for att faststélla diskonte-
ringsréintan, nivd 3. Emitterade vérdepapper har vérderats till bolagets aktuella
uppléningsrénta, nivé 2.
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FI:2 | Upplysningar om verkligt véirde

2018 2017
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknadsdata marknads- marknadsdata marknadsdata
mnkr priser (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Totalt priser (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Totalt
Tillgéngar
Derivatinstrument = 6771 = 6771 - 3862 - 3862
Summa = 6771 = 6771 - 3862 - 3862
Skulder
Derivatinstrument = 595 = 595 - 574 - 574
Summa = 595 - 595 - 574 - 574
| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillg&ngar och skulder som redovisas Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)
till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéinda vérderingsmetoder. Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inklu-
Inga 8verféringar mellan nivéer har skett under 2017 och 2018. derade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
Noterat marknadspris (Niva 1) kassafléden. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.
Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad f8r identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéngliga och motsvaras av Vérdering delvis baserad pd icke observerbar marknadsdata (Nivé 3)
verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér Vérdering dér ndgon vésentlig input i modellen bygger pé uppskattningar eller anta-
nérvarande inte fér n&gra tillgéngar eller skulder. ganden som inte direkt gér att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds fér

ndrvarande inte f&r ndgra tillgéngar eller skulder.
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FI:3 | Upplysningar om kvittning

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM OMFATTAS AV ETT RATTSLIGT BINDANDE RAMAVTAL
OMNETTNING ELLER ETT LIKNANDE AVTAL MEN SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN

2018
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sdkerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 6771 -595 = = 6176
Repor - - - - -
Skulder
Derivat -595 595 - - 0
Repor - - - - -
Summa 6176 0 - - 6176

2017
Lamnad (+)/ Lamnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 3862 -574 - -23 3265
Repor 150 -150 - - -
Skulder
Derivat -574 574 - - -
Repor -929 150 774 - -5
Summa 2509 - 774 -23 3260

Fér att begrdnsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke stan-
dardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingorganisationer godkénda
av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal ing&s med motparten.
Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller likvérdigt avtal med bestédmmelser om slutav-
rékning kompletteras i férekommande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, sé kallat
Credit Support Annex (CSA). Fér de motparter som SCBC ingdr derivatavtal med
ska alltid finnas ett sikerhetsavtal eller s& kallat CSA.

Avstdmning av motpartsrisk sker dagligen fér alla motparter. Avstémning sker
dagligen eller veckovis dér séikerhetsavtal eller sé kallat CSA har ingétts. Nér séiker-
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hetsavtal har ingétts stélls sékerheter for att reducera nettoexponeringen. | samtliga
férekommande fall &r de stéllda och mottagna sékerheterna i form av kontanter med
dgarréttsdvergdng, vilket innebér att den part som tar emot sékerheterna har rétt
att fritt disponera &ver dem i sin verksamhet. Repor redovisas i balansrékningen
under rubrikerna Utléning respektive Skulder till kreditinstitut.

Fér ytterligare information om kvittning, se not [ 2, avsnittet Motpartsrisk.
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Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsdkrar att redovisningen har upprdéttats i enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (ARKL) och i enlighet med god redovisningssed fér kreditmarknadsbolag samt ger en réttvisande bild av bolagets
stéllning och resultat. | enlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL &r styrelsens beddmning att bolagets egna kapital &r tillréckligt stort
i férhéllande till verksamhetens omfattning och risk.

Forvaltningsberdttelsen ger en réttvisande dversikt éver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stér infsr.

Solna den 19 mars 2019

Bo Magnusson
Styrelseordférande

Jane Lundgren-Ericsson Klas Danielsson
Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstdllande direktér
Vér revisionsberdttelse har [dmnats den 19 mars 2019

Deloitte AB
Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberdttelse

Till bolagsstémman i AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) organisationsnummer 556645-9755

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen fér AB Sveriges Sékerstdllda Obligatio-
ner (publ) for rakenskapséret 2018-01-01 - 2018-12-31 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pé& sidorna 10-14. Bolagets drsredovisning ingér pé sid-
orna 4-9 och 15-51 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger en i alla vésentliga
avseenden réttvisande bild av bolagets finansiella stélining per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér &ret enligt lagen om érsre-
dovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé& sidorna 10-14. Férvaltningsberdttelsen &r férenlig
med &rsredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstéimman faststéller resultatrékningen och balansrék-
ningen fér bolaget.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r férenliga med innehéllet
i den kompletterande rapport som har éverldmnats till bolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i fsrhéllande till bolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd vér bésta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjéinster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahdllits
det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess kon-
trollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och dndamélsenliga
som grund f&r véra uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omréden f5r revisionen &r de omréden som enligt vér professi-
onella bedémning var de mest betydelsefulla fr revisionen av &rsredovisningen fér
den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vért stéliningstagande till, drsredovisningen som helhet, men vi gér inga sepa-
rata uttalanden om dessa omréden.

Beddmningar och uppskattningar avseende vérdering av Ianefordringar
Redovisning och vérdering av finansiella instrument enligt géllande regelverk i IFRS
9 &r ett komplext omr&de med stor péverkan pé bolagets verksamhet och finansiella
rapportering. IFRS 9 &r ett nytt och komplext redovisningsregelverk som kréver
vasentliga beddmningar fér att faststélla storleken pd reserven fér férvantade kredit-
fsrluster.

Vésentliga beddmningar inkluderar:

« Tolkning av kraven fér att faststélla storleken pé& reserven f6r férvéintade kreditfor-
luster enligt IFRS 9, som &terspeglas i bankens modell fr berékning av férvéintade
kreditférluster.

« |dentifiering av exponeringar med signifikant fdrsémring av kreditkvalitet.

« Antaganden som applicerats i modellen fér berdkning av férvantade kreditférluster,
s&som motpartens finansiella stéllning, férvéntade framtida kassafléden och fram-
Gtblickande makroekonomiska faktorer (arbetsldshet, rdntor och fastighetspriser).
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Per den 31 december 2018 uppgick utl@ning till allménheten till 339 370 miljoner
kronor, med en reserv f&r férvéintade kreditférluster pé 109 miljoner kronor. Givet
utléningens véisentliga andel av de totala tillgéngarna (representerar 98 % av de
totala tillgéngarna), den p&verkan som den inneboende osdkerheten och subjektivi-
teten involverad i bedémningen av kreditreserveringsbehov ger, samt d& upplys-
ningskraven under IFRS 9 &r betydande anser vi att detta &r ett srskilt betydelsefullt
omré&de i vér revision.
avseende betydande bedémningar och
uppskattningar och relaterade upplysningar om kreditrisk i not [ 1.

Véra revisionsdtgérder har omfattat men inte uteslutande utgjorts av:

Se &ven redovisningsprinciper i not

« Vihar utvérderat att relevanta kontroller inom kreditreserveringsprocessen varit
&ndamadilsenligt utformade och implementerade under &ret. Vi har ocks& skapat oss
en forstéelse for processen fér véisentliga beslut vid lednings- och kommittéméten
som utgjort del av godkénnandeprocessen fér reserven fér férvéintade kreditforlus-
ter.

Vi har skapat oss en férstéelse fr systembaserade och manuella kontroller avse-
ende redovisning och vérdering av reserven fér férviintade kreditfériuster och tes-
tat att identifierade nyckelkontroller varit implementerade under &ret.

Vi har utvérderat, med stdd av véra specialister fér kreditriskmodellering, modelle-
ringsteknikerna och modellmetoderna mot kraven i IFRS 9. Vi har granskat énda-
mdlsenligheten i ett urval av de underliggande modellerna som utvecklats fr
bergkningen av reserven fér fsrvéintade kreditférluster.

Avseende reserveringar fér fdrvéntade kreditfsrluster som berdknas pé individuell
basis har vi granskat ett urval av enskilda kreditengagemang i detalj och utvérde-
rat féretagsledningens bedémning av &tervinningsvérdet.

Slutligen har vi granskat fullstéindigheten och tillfsrlitligheten i upplysningarna
hénférliga till reserven for férvéintade kreditférluster f6r att bedéma efterlevnaden
av upplysningskraven enligt IFRS.

Tilldmpning av s&kringsredovisning

For att kvalificera sig for sakringsredovisning mdste vissa kriterier i IAS 39 vara upp-
fyllda, det inkluderar dokumentation av karaktéren och syftet med sékringen och att
regelbundna tester av effektiviteten utférs. P& grund av den komplexa karaktéren av
reglerna f6r skringsredovisning &r detta ofta ett omrdde med betydande risker fr
banker.

SCBC har valt att tillimpa sékringsredovisning fér sékring av rénte- och valutaris-
ker och tilléimpar béde sékring av verkligt véirde, makrosékring och kassaflédessék-
ringar.

Per den 31 december 2018 uppgdr effekterna frén sékringsredovisning i Nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde i resultatrékningen till 193 miljoner kro-
nor och i Ovrigt totalresultat till 493 miljoner kronor. Med hénsyn tagen till komplexi-
teten i reglerna f&r sdkringsredovisning och subjektiviteten involverade i gjorda
beddmningar, anser vi att det &r ett sarskilt betydelsefullt omréde i vér revision.

Se &ven redovisningsprinciper i not avseende betydande bedémningar och
uppskattningar och relaterade upplysningar om marknadsrisk i not [ 4.

| v8ra revisionsdtgdrder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Bedémningen av nyckelkontroller dver dokumentation och éversyn av sékringsre-
lationer och deras inledande och fortlspande effektivitet.

« Granskning av sékringsdokumentation och relationer f&ér att bedéma om sékring-
arna var lémpligt utformad i enlighet med IFRS.

« Granskning av ledningens métning av effektiviteten i sékringarna, samt métning

och redovisning av ineffektiviteten i sdkringarna.

« Slutligen bedémde vi fullstéindighet och riktighet av de uppgifter som hénfér sig till
sékringsredovisning fér att bedéma efterlevnaden av upplysningskraven enligt

IFRS.



IT-system som stédjer fullstéindig och korrekt rapportering av transaktioner
SCBC ar vésentligt beroende av sina IT-system for att (1) betjédna kunder, (2) stédja
sina affdrsprocesser, (3) sdkerstélla en korrekt behandling av finansiella transaktio-
ner och (4) stédja den Gvergripande ramen fér intern kontroll. Manga av SCBCs
interna kontroller 6ver den finansiella rapporteringen &r beroende av automatise-
rade systemkontroller och fullstéindighet och integritet i rapporter som genereras av
IT-system. Med hénsyn till det héga IT-beroende, anser vi att det &r ett sarskilt bety-
delsefullt omr&de i vér revision.

Vi har kategoriserat viktiga IT-risk och kontrollomrédden som rér den finansiella
rapporteringen i féljande delar:

« Andringar av IT-miljs
« Drift och évervakning av IT-miljd

* Informationssdkerhet

Andringar av IT-miljs

Brister i férdndringshanteringsprocessen dkar risken for att genomférda éndringar i
IT-miljdn inte fungerar som férvéntat och kan leda till felaktiga berékningar och opd-
litiga databehandling med inverkan pé redovisningen. Mot bakgrund av detta har
SCBC infért processer och kontroller fér att stédja att férdndringar inférs pé lampligt
sditt och att funktion dverensstémmer med ledningens avsikter.

| v8ra revisionsdtgdrder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

+ Vihar bedémt féretagsledningens principer och processer fér att genomféra éind-
ringar i IT-miljén.

« Vihar granskat féretagsledningens kvalitetssékring av dndringar.

+ Vihar verifierat uppdelning av arbetsuppygifter.

Drift och 6vervakning av IT-miljs
Olémplig drift och évervakning av IT-miljén kan eventuellt inte férhindra eller upp-
técka oldmplig behandling av transaktioner som orsakar att finansiella poster &r
ofullstéindig eller felaktig. Med hénsyn till detta har SCBC infért processer och kon-
troller fér att stédja att IT-miljén dvervakas kontinuerligt och att felaktig bearbetning
identifieras och korrigeras.

| véra revisionsdtgérder ingdr, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar granskat éndamdlsenliga processer fér schemalagd informationsbearbet-
ning och larmkonfiguration fér IT-system.

+ Vihar granskat processen fér dvervakning av IT-system.

Informationssékerhet
Om logiska sékerhetsverktyg och kontroller inte konfigureras pé& lémpligt sétt kan det
leda till att nyckelkontroller blir ineffektiva, att 8nskad uppdelning av arbetsuppgifter
inte upprdtthélls, och att informations féréindras, gérs otillgénglig eller sprids p&
oldmpligt séitt. Mot bakgrund av detta har SCBC infért processer och kontroller fér
att bland annat stédja att informationen skyddas genom &tkomstkontroller och att
kéinda systemsvagheter hanteras inom rimlig tid.

| v8ra revisionsdtgérder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

+ Vihar granskat processer fér identitets- och &tkomsthantering, inklusive beviljande
av tillgéng, &ndring och borttagning.
« Vihar granskat processer och verktyg f&r att sékerstélla tillgénglighet till informa-

tion baserat pd anvéndarbehov och verksamhetskrav.

« Vihar granskat att styrning och kontroll av systemkonfigurationer fér att skydda
system och data fréin obehérig anvéndning.

Revisionsberattelse

Annan information &n arsredovisningen
Detta dokument innehéller &ven annan information &n &rsredovisningen och &ter-
finns pé& sidorna 1-3. Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fsr denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av &rsredovisningen &r det vért ansvar att l&sa den
information som identifieras ovan och éverviiga om informationen i vésentlig
utstréckning &r ofrenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi
&ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i &vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehéller en vésentlig felaktighet, &r vi skyl-
diga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att érsredovis-
ningen upprdttas och att de ger en réttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansva-
rar Gven f6r den interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig fér att uppréitta en
&rsredovisning som inte innehdller n&gra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pé fel.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direk-
téren fér beddmningen av bolagets fsrm&ga att fortsétta verksamheten. De upply-
ser, ndr s& dr tillampligt, om férhéllanden som kan péverka fsrmégan att fortsétta
verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att
géra négot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgif-
ter i dvrigt, bland annat &vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida drsredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller pé fel, och att [mna en revisionsberéttelse som innehdller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti fér att
en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdicka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pé
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvéintas p&verka de ekonomiska beslut som anvéndare fat-
tar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar f&r revisionen av &rsredovisningen finns
p& Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberdttelsen.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststéiller vi vilka av dessa
omré&den som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av &rsredovisningen, inklu-
sive de viktigaste bedémda riskerna fér vasentliga felaktigheter, och som dérfér
utgdr de fér revisionen sdrskilt betydelsefulla omrédena. Vi beskriver dessa omréden
i revisionsberdttelsen sévida inte lagar eller andra férfattningar férhindrar upplys-
ning om frégan eller ndr, i ytterst sdllsynta fall, vi bedémer att en fréga inte ska kom-
municeras i revisionsberéttelsen pd grund av att de negativa konsekvenserna av att
géra det rimligen skulle véintas vara stérre &n allménintresset av denna kommunika-
tion.
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Revisionsberattelse

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver vér revision av drsredovisningen har vi Gven utfért en revision av styrelsens
och verkstéllande direktsrens férvaltning fér AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer
(publ) for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31 samt av férslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i fsrvaltnings-
beréttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvars-
frihet fr rakenskapséret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt denna
beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i fsrhéllande till bola-
get enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vrt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga och dndamélsenliga
som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktsrens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret fér f5rslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedém-
ning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital, likviditet
och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets ange-
ldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlpande bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokfs-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i vrigt kont-
rolleras pd ett betryggande sétt. Den verkstdllande direktéren ska skéta den 18pande
fsrvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
8tgdrder som &r nddvéndiga fér att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstém-
melse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande séitt.

Revisorns ansvar

Vé&rt mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért uttalande om
ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i n&got
vésentligt avseende:

« féretagit n&gon &tgdrd eller gjort sig skyldig till négon férsummelse som kan féran-
leda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

* p& négot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrérelse, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbo-
lag eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust, och dédrmed vért uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
bedéma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti fr att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka dtgérder eller
forsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f&r-
slag till dispositioner av bolagets vinst eller f5rlust inte &r férenligt med aktiebo-
lagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av &rsredovisningen finns
pé& Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning &r en del av revisionsberdéttelsen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fr bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 10-14
och fér att den &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att v8r granskning av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréicklig
grund fér véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med é kap. 6 §
andra stycket punkterna 2-6 &rsredovisningslagen samt 7 kap. 31 & andra stycket
samma lag &r férenliga med &rsredovisningens vriga delar samt &r i verensstém-
melse med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och véirdepappersbolag.

Deloitte AB, utsdgs till AB Sveriges Sékerstéllda Obligationers revisor av bolags-
stimman 2018-04-24 och har varit bolagets revisor sedan 2016-04-28.

Stockholm den 19 mars 2019

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor



Fem &risammandrag

Fem ari sammandrag

RESULTATPOSTER

mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Rénteintdkter 4 495 3684 3825 4197 5739
Réntekostnader -1426 -829 -1322 -1917 -3964
Réntenetto 3069 2855 2503 2280 1775
Ovriga rérelseintdkter? -162 -124 =211 -122 89
Summarérelseintékter 2907 2731 2292 2158 1864
Rérelsekostnader -902 -761 -720 -627 -826
Summarérelsekostnader -902 -761 -720 -627 -826
Resultat fére kreditférluster 2005 1970 1572 1531 1038
Kreditforluster, netto -26 12 -9 12 26
Rérelseresultat 1979 1982 1563 1543 1064
BALANSPOSTER

mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Utl@ningsportfslj 339370 312199 244 445 215774 217 579
Uppskjuten skattefordran 0 0 - 0 17
Ovriga tillgdngar 7017 4385 5516 7537 10853
Summa tillgédngar 346387 316584 249961 223311 228 449
Emitterade vérdepapper m.m. 234774 204153 175933 187 280 174986
Ovriga skulder 2309 3014 2994 6791 9437
Uppskjutna skatteskulder 136 39 190 131 -
Efterstdlld skuld till moderbolaget 90414 92593 55123 14920 31181
Eget kapital 18754 16785 15721 14189 12845
Summa skulder och eget kapital 346387 316584 249961 223311 228 449
NYCKELTAL

% 2018 2017 2016 2015 2014
Placeringsmarginal 0,93 1,01 1,06 1,01 0,78
Kreditforlustnivé -0,01 0,00 -0,00 0,01 0,01
K/I-tal 31 28 31 29 44
Avkastning pé tillgdngar 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Avkastning pé& eget kapital 8.8 9,7 8.2 8,9 6,8
Karnprimérkapitalrelation utan dvergdngsregler 171 78,0 82,4 86,1 72,3
Priméarkapitalrelation utan évergéngsregler 171 78,0 82,4 86,1 72,3
Total kapitalrelation utan évergéngsregler 171 78,0 82,4 86,1 72,3
Total kapitalrelation med 6vergéngsregler 171 97 11,4 121 1,2
Soliditet 5,4 53 6,3 6,4 5,6
Konsolideringsgrad 55 53 6,4 6,4 5,6
Antal anstéllda 38 26 9 10 5

" Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella transaktioner samt évriga rérelseintdkter.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) &r finansiella matt
dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafldde
som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och &rsredovisning-
slagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapitalkravsférordning (CRR).

SCBC anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant fér att presentera och
f&lja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare vérdefull
information till anvéindarna av de finansiella rapporterna. SCBC har dértill valt att
visa nyckeltalen d& de &r praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan beréknas p&
olika séitt och SCBC:s nyckeltal &r dérfor inte direkt jamfsrbara med liknande métt
som presenteras av andra féretag.

Kreditforlustniva
Definition: Kreditforluster i forhdllande till total utldning (utgdende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om kreditfrlusternas rel-
ativa storlek i férhéllande till den totala utléningen.

mnkr 2018 2017
Kreditfsrluster =26 12
Utldning till allménheten 339370 312199
Kreditfrlustnivd, % -0,01 0,00

Avkastning pa eget kapital

Definition: Resultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt (bergknat p&
ing&ende och utg&ende balans) eget kapital, justerat fér vardefsrandringar p&
finansiella tillgdngar som redovisas éver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om SCBC:s I6nsamhet.

mnkr 2018 2017
Resultat efter skatt 1541 1546
Genomsnittligt eget kapital 17 506 15942
Avkastning pé eget kapital, % 8,8 97

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i forhéllande till genomsnittlig (berdknat pd ingédende och
utgdende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge lésaren ytterligare information om SCBC:s I6nsamhet.

mnkr 2018 2017
Réntenetto 3069 2855
Genomsnittlig balansomslutning 331 486 283273
Placeringsmarginal, % 0,93 1,01

SCBC Arsredovisning 2018

K/1-tal

Definition: Summa rérelsekostnader fére kreditférluster i férhéllande till summa
rérelseintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge ldsaren ytterligare information om SCBC:s kostnadseffe-
ktivitet.

mnkr 2018 2017
Summa rérelsekostnader fére

kreditférluster -898 -761
Summa rérelseintdkter 2907 2731
K/I-tal, % 3 28

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda Antal anstéllda personer

Periodens resultat efter skatt i fsrhéllande till
genomsnittlig balansomslutning

Avkastning pa tillgangar

Ké&rnprimarkapitalrelation K&rnprimérkapital i férhéllande till riskvéigda

tillgéngar

Total kapitalrelation Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda

tillgéngar

Primérkapitalrelation Primérkapital i fsrhéllande till riskvégda

tillgéngar

Soliditet Eget kapital i fsrhéllande till balansomslutning

vid drets slut

Konsolideringsgrad Eget kapital och uppskjuten skatt i férhéllande

till balansomslutning vid érets slut
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