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Ordlista

n RISKHANTERING OCH RISKORGANISATION

Asset and Liability Committee (ALCO)
Organ som bereder drenden avseende risk och kapitalplanering som
behandlas i féretagsledning och styrelse.

Europaparlamentets och radets direktivom behésrighet

att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och vérdepappersforetag 2013/36/EU - CRD IV

Regler fér riskhantering och kapitaltéckning som &r gemensamma
for Europa.

Europaparlamentets och radets fsrordning om tillsynskrav fér
kreditinstitut och vérdepappersforetagnr 575/2013 - CRR
Regler fér riskhantering och kapitaltéckning som &r gemensamma
for Europa.

Minimikrav pé& nedskrivningsbara skulder - (MREL)

Riksgélden faststéller modell fér berdkning av nedskrivningsbara
skulder (MREL) som bestdmmer dels hur mycket eget kapital och ned-
skrivningsbara skulder varje bank méste ha, dels hur stor andel som

bér vara skulder och vilken typ av skulder som kravet far uppfyllas med.
Banker som inte &r systemviktiga uppfyller alltid Riksgéldens minimikrav
sé lénge de efterlever géllande kapitalkrav. Vid en krissituation férsétts
dessa banker i konkurs eller likvidation i stéllet f&r resolution.

MREL- kvot
Andel nedskrivningsbara kvalificerade skulder och kapitalbas i relation
till totala skulder och kapitalbas.

Process fér intern kapitalutvérdering (IKU-process)

Process, enligt CRD IV artikel 73, fér att fortlspande vérdera och upp-
ratthélla ett kapital som ér tillréckligt till belopp, slag och férdelning for
att tdcka de risker som banken &r eller kan komma att bli exponerat mot.

5l KAPITALTACKNING

Eviga férlagslan
Eviga férlagslén I6per i princip p& obegrénsad tid men kan efter
medgivande frén Finansinspektionen &terkdpas.

Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod)

IRK-metoden anvénds fér att berékna lagstadgade kapitalkrav fér kredit-
risk. Grundldggande IRK-metod innebé&r att institutet endast skattar
parametern PD. | avancerad IRK-metod ska institutet fsrutom PD skatta
en eller flera av parametrarna KF, LGD och M (I6ptid).

Kapitalbas
Kapitalbasen bestdr i huvudsak av eget kapital och férlagslén och
utgér buffert mot oférvéintade férluster.

Kapitalkrav enligt Pelare 1

Avser det kapital som bolaget ska ha enligt CRR och CRD IV, Lag
(2014:968) om sarskild tillsyn ver kreditinstitut och vardepappers-
bolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens
forfattningssamling (FFFS 2014:12). Till bestémmelserna finns ver-
géngsregler som hérrér frén Basel |. Dessa géllde till och med den

31 december 2017.

Riskviktsgolv Bolan Pelare 1

Tilldgg av riskexponeringsbelopp ber&knat utifrén svenska bol&neexpo-
neringar, vilket innebdr att riskvikt fr dessa ska uppgé till minst 25 pro-
cent. Tilldgget &r enbart applicerbart fér kreditinstitut som tilldmpar
IRK-metoden. Kravet pé riskviktsgolv f6r svenska boldn har flyttats frén
Pelare 2 till Pelare 1 och trédde ikraft den 31 december 2018.

Kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA)

Kreditvardighetsjusteringsrisk &r risken f6r att motparten i en finansiell

transaktion fallerar och att framtida betalningar enligt ingdngna OTC-
derivatkontrakt uteblir. Transaktioner med en kvalificerad central mot-

part ska uteslutas ur kapitalkravet f&r kreditvérdighetsjusteringsrisk.

K&rnprimdrkapital
Primérkapital med avdrag fér primérkapitaltillskott. Utgérs i huvudsak
av eget kapital.

Minimikapitalkrav
Det léigsta belopp som bolaget fér ha som kapitalbas.

Primérkapital
Priméarkapitalet utgérs av eget kapital och priméarkapitaltillskott.

Primdrkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott &r i regel eviga férlagslén som uppfyller villkor i
artikel 52 i CRR. Enligt 6verg&ngsbestdmmelser kan &ven é&ldre primér-
kapitaltillskott f& rdknas in i primérkapitalet.

Riskexponeringsbelopp enligt Basel 111

Under Basel lll-regelverket finns méjlighet att under IRK-metod, inom
ramen fér Pelare 1, faststdlla riskexponeringsbelopp f&r exponeringar
pé& och utanfsr balansrékningen utifrén egna modeller f6r kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Fér dvriga exponeringar bestéms expo-
neringarnas riskvikt utifrén schabloner, i tilldmpliga fall baserade pé
motpartens rating.

Supplementérkapitalinstrument

Férlagslédn som uppfyller villkor i artikel 63 CRR f&r inréknas i kapital-
basen. Enligt svergdngsbestdmmelser kan &ven &ldre supplementér-
kapitalinstrument f& réknas in i kapitalbasen. Om é&terst&ende 16ptid
understiger fem &r sker en avrékning baserat pé resterande antal dagar.

Total kapitalrelation
Berdknas som kapitalbas/riskexponeringsbelopp.
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n INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet bygger p& modeller dér SBAB bedémer
kvantifierbara risker. Det utgér en viktig bestdndsdel vid bland annat
prissdttning, ekonomistyrning och vid bedémning av storleken av
erforderligt riskkapital.

Exposure at Default (EAD)

Exponering vid fallissemangstidpunkten. Fér berdkning av EAD fér
poster utanfér balansrékningen multipliceras det outnyttjade beloppet
med en konverteringsfaktor (KF).

Kapitalkrav enligt Pelare 2

Utgér institutets egen beddmning av minimikrav pé riskkapitalet.
Beddmningen utgdr frén det ekonomiska kapitalet vilket kompletteras
med kapital baserat pé stresstester och kapital fér ytterligare risker.
Kapitalbehovet enligt Pelare 2 f&r inte understiga kapitalméattet enligt
Pelare 1 per risktyp.

Value atRisk (VaR)
Statistiska mé&tt p& hur stor férlusten kan bli givet en viss sékerhetsnivé
under en viss tidsperiod.

KREDITRISK | UTLANINGSVERKSAMHETEN

Expected Loss (EL)

Den av modeller bedémda férvéntade férlusten ska téckas av resultatet
i den I6pande verksamheten medan de oférvéntade férlusterna ska
téckas av bolagets eget kapital. EL erhélls genom att risken berdknas

fér varje enskilt 1&n utifrén utfallet under en léngre tidsperiod i en statis-
tisk modell. EL mé&ts genom formeln EL = PD*LGD*EAD.

Poster utanfsr balansrékningen

Férpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte redovisas i balansrdkningen
pé grund av att det inte &r troligt att den kommer att behéva infrias
eller utnyttjas, eller pd grund av att dess storlek inte kan beréknas med
tillracklig tillfsrlitlighet. Det kan &ven vara fréga om en méjlig férplikt-
else, det vill séiga att det &r osdikert om det féreligger en fsrpliktelse
eller ej.

Konverteringsfaktor (KF)
Den andel av ett dtagande utanfér balansrékningen, som férvéntas
vara utnyttjad vid tidpunkten fér ett eventuellt framtida fallissemang.

Loan to Value (LTV)
Beldningsgrad, det vill séga l&nets storlek i férhéllande till vérdet av
stalld sékerhet.

Loss Given Default (LGD)

Férlustandelen i héndelse av fallissemang.

Probability of Default (PD)
Sannolikheten f8r fallissemang hos en kund eller motpart inom ett r.
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Credit Support Annex (CSA)
Tillagg till ISDA Masteravtal som reglerar stéllande av sékerhet i
samband med en derivattransaktion.

Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN)
Internationellt uppléningsprogram fér utgivning av sékerstéllda
obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN)
Internationellt uppléningsprogram fér medel- och l&ngfristig icke séik-
erstélld uppléning.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA)

Internationella standardavtal f6r repor.

m KREDITRISK | FINANSVERKSAMHETEN

International Swap and Derivatives Association (ISDA) masteravtal
Ramavtal som reglerar réttigheter och skyldigheter mellan parterna
i en derivattransaktion, framfér allt s& kallad nettning i konkurs.

Repotransaktion

En repotransaktion &r ett finansiellt avtal dér den ena parten férbinder
sig att sdlja ett vérdepapper till en motpart i utbyte mot pengar. Sam-
tidigt uppréttas ett terminskontrakt som séger att vdrdepapperet ska
kdpas tillbaka till ett bestémt pris vid en given tidpunkt i framtiden.

m LIKVIDITETSRISK

Likviditetstéckningskvot (LCR)
Likviditetsriskmd&tt som mater relationen mellan likvida tillgéngar och
30 dagars nettoutfléde i ett stressat scenario.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)
Likviditetsriskmatt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens
uppléning é&r i relation till tillgédngarna.

Overlevnadshorisont
Métt pd antal dagar likviditetsbehovet kan téckas i ett stressat scenario
utan att ny likviditet tillf6rs.
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Inledning

SBAB redovisar i denna arliga rapport information om kapitaltéckning, riskhantering och likviditet
utifran Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepap-
persforetag nr 575/2013 (CRR) och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsyns-
krav och kapitalbuffertar. Rapporten omfattar den konsoliderade situationen och avser férhal-
landena per den 31 december 2018. For periodisk information hanvisas till den kvartalsvisa infor-
mationen "“Information om kapital, likviditet och bruttosoliditet” pa sbab.se.

SBAB Bank AB (publ) dgs av den svenska staten. Verksamheten,
som huvudsakligen bestdr i inléning och utldning till bostader till
privatpersoner, bostadsréttsféreningar och fastighetsféretag i
Sverige, kdnnetecknas av |&g risk. SBAB &r vil kapitaliserat.

Karnprimdarkapitalrelationen har minskat till 12,5 procent, till
foljd av Finansinspektionens beslut att &ndra metoden fér tillémp-
ning av riskviktsgolvet fér svenska bolén fré&n den 31 december
2018. Kreditférlustnivén &r oféréndrat ldg. SBAB uppfyller genom
sin fortsatt starka kapitalposition och en god riskhantering de av
EU beslutade tillsynsreglerna.

Total kreditrisk i SBAB har 8kat n&got under &ret vilket frémst
&r hanforligt till derivataffarer. Likviditetsrisken d&r relativt ofér-
&ndrad och fortsatt I&g. Marknadsrisken har minskat under 2018
till f8ljd av att likviditetsportfsljen helt och héllet omférdelats frén
handelslager till bankboken, i enlighet med IFRS 9. Marknadsris-
ken i Pelare 1 bestér ddrmed endast av valutakursrisk.
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Gemensamma regler om tillsynskrav f&r kreditinstitut har beslu-
tats av EU. Reglerna syftar till 6kad stabilitet inom den internatio-
nella banksektorn och omfattar bland annat kapitaltéckning och
stora exponeringar, krav avseende likviditetstéickning och brutto-
soliditet samt méjlighet f6r myndigheterna att inféra kapitalbuf-
fertar som kan anvéndas fér att bland annat férebygga systemrisk
och konjunkturella svéngningar. Regelverken omfattar kapitalkrav
och krav pé& kvalitet pé& kapital. Féréndringstakten i regelverken
&r fortsatt hég. | december 2018 publicerade EBA nya riktlinjer
avseende upplysningkrav fér icke presterande exponeringar och
exponeringar med l&ttnadsétgérder som géller frén och med
december 2019. Islutet pd 2018 har ocks& Baselkommittén pre-
senterat férslag p& utdkade upplysningskrav fér Pelare 3 anpas-
sade efter slutfsrandet av Basel Ill paketet.

| denna rapport férdelas de f6r SBAB vasentliga riskerna i verk-
samheten pé risktyper enligt tabellen pé& nésta sida.

SBAB:s riskaptit
[ 08 |

For information om hdllbarhetsrisker,
se SBAB:s &rsredovisning 2018

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2018

7




H: : +« 5 6 7 8 9 101 1213 14 15

Inledning

TABELL 1. VASENTLIGA RISKER

L Rewe W Riskoett

Klassificering Nivé

Kreditrisk i utlaningsverksamhet

Risken fér att motparten inte fullgér sina betalningsférpliktelser mot SBAB. Kreditrisk uppstdr, férutom vid Onskvérd risk Medel
18n och l&neldften, Gven genom vérdefsréndringar av stéllda sékerheter som innebér att dessa inte ldngre

técker koncernens fordringar. Har ingdr éven koncentrationsrisk, vilket avser den 8kning av kreditrisk som

uppstdr vid stora exponeringar mot enskilda motparter, regioner eller branscher.

Kreditrisk i finansverksamhet

\ Definieras som summan av placeringsrisk och motpartsrisk. Motpartsrisken definieras som kreditrisk i finan- N&dvéndig risk Lag
siella derivatinstrument som uppstér dé vérdet pé& instrumentet fdréindras till f6ljd av variationer i till exem-
pel réntenivéer eller valutakurser vilket medfsr att SBAB erhdller en fordran p& motparten. Dessutom inne-
bar motpartsrisk risken fr att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra sina &tagande i ingéngna
repokontrakt. Placeringsrisk definieras som kreditrisken i finansiella placeringar och innebér risken fér att
en kredittagare inte fullgér sina betalningsférpliktelser, det vill siga genomfér sina betalningar f&r sent
eller inte alls. Placeringsrisken uppkommer till f6ljd av investeringar i likviditetsportféljen och placering av
dverskottslikviditet.
[11]

Marknadsrisk

Risken for forlust eller légre framtida intékter pd& grund av marknadsrérelser. Marknadsrisk inkluderar réin- N&dvandig risk Lag
terisk, valutakursrisk, basisrisk och spreadrisk. Med valutarisk avses risken fr att féréindringar av den
’ svenska kronans kurs mot andra valutor leder till férlust eller Iéigre framtida intékter. Rénterisk definieras
som risken att variationer i réintenivéer leder till fsrlust eller Iégre framtida intékter till f6ljd av att tillgéngar
och skulder har olika réintebindningstid och rantevillkor. Med spreadrisk avses exponering mot ett dndrat
férhéllande mellan olika emittenters réntekostnad. Basisrisk avser den risk som &r férknippad med in- och
utléning som &r l&st till olika réintebaser.
12]

Operativ risk

Risken for forluster till f6ljd av ej éndamdlsenliga eller fallerade processer, ménskliga fel, felaktiga system Na&dvandig risk Lag
eller yttre hindelser, inbegripet legala risker. De former av operativ risk som &r aktuella fér SBAB visas i fér
SBAB kategoriseras i héindelsetyper. N&gra héindelsetyper vilka bedéms kunna vara aktuella &r interna och
- externa bedrdgerier, anstéllningsférhéllanden och arbetsmiljs, skador p& materiella tillgéngar, avbrott
eller stérning i verksamhet och system, transaktionshantering samt processtyrning. Med legal risk avses
bland annat risken f&r att avtal eller andra réttshandlingar inte kan genomféras enligt angivna férutsatt-
ningar eller att réttsliga processer inleds som pd ett negativt sétt kan p&verka SBAB:s verksamhet. | kate-
gorin operativ risk ingér compliancerisk. Regelefterlevnad &r centralt f5r att bibehélla fértroendet fér
SBAB:s verksamhet. Aven regler som inte &r juridiskt bindande utan ger uttryck f6r en marknadspraxis eller
etiska riktlinjer pdverkar SBAB:s férhéllningssétt till anstéllda och kunder. o

Affarsrisk
Risken fér vikande intjéining med anledning av svérare konkurrensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga N&dvéndig risk Lag
‘ beslut. SBAB delar in affdrsrisk i strategisk risk och risk fér férsvagad intjéning. Med strategisk risk avses ris-

ken f&r férlust p& grund av ogynnsamma afférsbeslut, felaktigt genomférande av strategiska beslut eller
brist p& lyhérdhet fér fsréindringar i branschen, den politiska miljén eller réttsliga férhéllanden. Med risk for
fsrsvagad intjéning avses risken fér exempelvis minskade marginaler som i sin tur bland annat kan uppsté&
som ett resultat av férdyrad finansiering eller hé&rdare konkurrens.

15

p Likviditetsrisk
Risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid tidpunkt f&r férfall, utan att kostnaden fér att N&dvandig risk Lag
erhélla betalningsmedel Skar avsevirt. Kortfristig likviditetsrisk méter risken f6r att pé kort sikt drabbas av
brist p& likviditet medan strukturell likviditetsrisk &r ett métt p& missmatchen mellan tillgéngar och skulder
avseende kapitalbindningstid, vilket pd léingre sikt riskerar att leda till likviditetsbrist.
13
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SBAB:s kundbas &r framfér allt privatpersoner, bostads-
rattsféreningar och hyresvérdar som finansierar boende
sdikerstéllt genom SBAB, merparten koncentrerad till
storstadsregionerna.

Kreditrisken &r central i SBAB:s afférsmodell och beddms vara den dominerande risken i verksam-
heten. SBAB:s kreditgivning préglas av ansvarstagande med hénsyn tagen till kundernas l&ngsiktiga
&terbetalningsférmdga och motst&ndskraft samt sékerheten. Kreditregler samt kredithantering analy-
seras, bearbetas och férbéattras kontinuerligt. Féretagskunder bearbetas pé ett individuellt séitt
medan privatkunder analyseras i en strukturerad process i samband med kreditprévning. Koncentra-
tionsrisk och stora exponeringar bevakas noga.

SBAB:s motpartsrisker och placeringsrisker &r ldga och
beddms ej vara dominerande risker.

Motpartsriskexponeringen ér till dvervégande del sékrad genom sékerhetsavtal, d&r motparten stéller
sdikerheter i syfte att reducera exponeringen. Placeringsrisken begrénsas genom att SBAB enbart
investerar i rénteb&rande obligationer med hég rating.

SBAB:s marknadsrisk &r 18g och bedéms ej vara en domi-
nerande risk.

Rénterisker begrénsas genom direkt uppldning eller genom anvéndande av derivat. Valutarisker
begréinsas genom att uppl&ning i utléindsk valuta kurssékras i form av valutaswappavtal eller placeras
i matchande valutor.

Operativ risk &r en naturlig del i all verksamhet. SBAB:s
mdlsdttning &r att optimera férhéllandet mellan kostna-
der f6r operativ risk och den I6pande verksamheten.
SBAB anser att operativ risk &r en férutséttning fér att
kunna genomfsra afférsidén pd ett effektivt och konkur-
renskraftigt sdtt, med hénsyn tagen till verksamhet, stra-
tegi, riskaptit och omvérldsbevakning.

Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig vérdering och rapportering av operativa risker.Analys
av risknivén i all verksamhet genomférs I8pande och rapporteras till styrelse, VD och féretagsledning.
Sjdlvutvérdering av de processer som identifierats som vésentliga genomférs &tminstone érligen.
Inom ramen fér féréndringar med potentiell p&verkan p& bankens risknivé identifieras och hanteras
risker pd ett tidigt stadium i féréindringsprocessen. Infér beslut om genomférande kvalitetssékras fér-
dndringsarbetet av representanter frén andra férsvarslinjen. Ovéntade hdndelser som kan péverka
banken negativt ska rapporteras som incidenter och hanteras enligt beslutad instruktion.

SBAB:s affdrsrisk &r 18g och bedéms ej vara en domine-
rande risk.

Risker relaterade till strategi och intjéining utvérderas bdda fortlépande under dret inom férsta linjens
strategiarbete. Strategiskt viktiga beslut hanteras éven inom ramen fér hantering av vésentliga for-
&ndringar. Dértill sker en &rlig utvéirdering av vésentliga risker till styrelsen som tydligt berér bdde
affdrsmdssigt strategiska risker samt bankens évergripande intjéining. Vidare ingér afférsrisk i berék-
ningen av kapitalbehovet i Pelare 2 som en del av SBAB:s stresstester, dér effekterna av ett scenario
motsvarande en normal l&gkonjunktur utvérderas.

SBAB har en 1&g likviditetsrisk och en diversifierad uppl&-
ning. De vérdepapper som ingér i likviditetsreserven har
hég kreditvardighet och &r pantséttningsbara i antingen
Riksbanken eller Europeiska Centralbanken, for att
sdkerstdlla likviditeten.

SBAB:s likviditetsstrategi innefattar en proaktiv och kontinuerlig likviditetsplanering, aktiv skuldférvalt-
ning och en adekvat likviditetsreserv. | uppl&ningstrategin beaktas tillgéngssidans férvéntade 16ptid.
Med utg&ngspunkt i den begrénsar SBAB sin strukturella likviditetsrisk genom att efterstréva en diver-
sifierad finansiering med tillréckligt I8ng [6ptid. SBAB har ett flertal limiterade likviditetsmdtt varav de
flesta 8vervakas och rapporteras internt dagligen.
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Styrelsens yttrande om riskhantering och en kortfattad riskférklaring

Styrelsens yttrande

om riskhantering och en
kortfattad riskforklaring

Styrelsen fér SBAB Bank AB (publ) stdller sig bakom den i detta dokument beskrivna riskhanterin-
gen och anser att den uppfyller de krav som kan stéillas pa denna i forhallande till SBAB:s riskprofil

och beslutade kort- och langsiktiga strategiska planer, kapitalplaner och finansiella planer.

TABELL 2. RISKAPTIT OCH RISKPROFIL

RISKAPTIT RISKPROFIL

Andel av
Risktyp Klassificering Niva Limitutnyttjande ekonomiskt kapital %
Kreditrisk i utl&ningsverksamheten Onskvérd risk Medel Medel 77
Kreditrisk i finansverksamheten N&dvéndig risk L&g Lagt 4
Marknadsrisk N&dvéndig risk Lag Medel 13
Operativ risk N&dvéndig risk Lag Lagt 6
Afférsrisk N&dvéndig risk Lag Lagt -
Likviditetsrisk N&dvandig risk Lag Lagt -

SBAB klassificerar risker som énskvérda och nédvéndiga:

e Onskvirda ér de risker som é&r direkt kopplade till afférsidén

® Nodvandiga risker &r de som uppkommer i aktiviteter som
bedéms vara en direkt frutséttning fér att kunna genomféra
afférsidén pé ett effektivt och konkurrenskraftigt satt och dér
en viss risknivd accepteras.

Kreditrisken &r central i SBAB:s affdrsmodell och bedéms vara
den dominerande risken i SBAB:s verksamhet. Kreditrisk direkt
relaterad till SBAB:s affdrsverksamhet kvalificeras som en 6nsk-
véird risk, medan kreditrisk i likviditetsplaceringar eller i form av
motpartsrisk klassificeras som nédvéndiga risker som accepteras,
men dér risknivén ska begrdnsas.

Marknadsrisk och dess komponenter réknas i huvudsak som en
nddvéndig risk. Marknadsrisken ska héllas p& en &g nivé och ej
vara en dominerande risk.

SBAB Information om kapitaltéickning och riskhantering 2018

Den operativa risken ér definierad som en nédvéndig risk, vilket
innebadr att s&val férvéntade som oférvéntade férluster ska opti-
meras utifrén de positiva effekter som férvéntas uppnds i form
av férvéntade intékter, kostnadsbesparingar eller reduktion av
annan risk.

Afférsrisken definieras som en nédvéndig risk. Féréandringar i
form av nya produkter eller nya marknader ska endast utgéra en
mindre del av verksamheten och ska genomféras i sédan takt att
SBAB inte vésentligt Gventyrar sin resultatnivé och med stor san-
nolikhet undviker belastning pé& kapitalbasen. Den kvantifierbara
delen av afférsrisken omfattas i utvérderingen av kapitalsituatio-
nen i en normal l&gkonjunktur.

Likviditetsrisk definieras som en nédvéndig risk och ska léggas
pé& en sddan nivé att SBAB kan klara en period av akut likviditets-
kris utan att vara beroende av kapitalmarknaden. Likviditetsrisk
hanteras inte genom att avsétta kapital, utan genom att upprétt-
hélla en likviditetsreserv.
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Den konsoliderade situationen

EH Den konsoliderade situationen

| den konsoliderade situationen ingéar SBAB Bank AB (publ)och AB Sveriges
Sdkerstdllda Obligationer (publ). | AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer emitteras
sakerstdllda obligationer pa den svenska och internationella kapitalmarknaden.

TABELL 3. DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN (EBA TABELL LI3)

BOLAG SOM INGAR | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

Bolag Organisationsnummer Agarandel for redovisning for kapitaltéckning Beskrivning av bolag
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - - Institut
AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) 556645-9755 Fullsténdigt konsoliderat  Fullstéindigt konsoliderat Institut

BOLAG SOM INTE INGAR | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

Bolag Organisationsnummer

Agarandel

Konsolideringsmetod
for redovisning

Konsolideringsmetod

for kapitaltéckning Beskrivning av bolag

Booli Search Technologies AB 556733-0567

SBAB:s huvudsakliga verksamhet bestér i att |dmna |&n till bost-
adsfastigheter och bostadsrétter beldgna i Sverige mot séikerhet
av pantbrev och andel i bostadsréttsférening samt i begréinsad
utstréckning finansiering av kommersiella fastigheter och utléning
utan sékerhet. Moderbolaget erbjuder dessutom méjlighet till
sparkonton.

Information om styrelse, rekryteringspolicy, policy om méng-
fald och riskkommitté &terfinns i Bolagsstyrningsrapport i SBAB:s
drsredovisning. Fér upplysningar om nérstédende hénvisas till
not A:2 i SBAB:s &rsredovisning.

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) (i det féljande
SCBC) bedriver inte ndgon nyutl@ningsverksamhet i egen regi
utan férvérvar [8pande krediter fr&n moderbolaget. Syftet med
férvérven &r att krediterna helt eller delvis ska kunnaing& i den
tillgdngsmassa som utgér sékerhet gentemot inneha- vare av
SCBC:s sdkerstdllda obligationer som emitterats pd den svenska
och internationella kapitalmarknaden.

SBAB:s fsrséljningsverksamhet bedrivs i tvé kanaler, Privat res-
pektive Féretag & Brf. Privat bedriver utl&ning till privatpersoner
samt inl&ning frén privatpersoner och féretag. Féretag & Brf &r
verksamt péd fastighetsmarknaden genom utléning till fastighets-
bolag, fastighetsfonder och bostadsréttsfreningar. SBAB:s
uppléning hanteras av Treasury inom Ekonomi & Finans.

100%

Fullsténdigt konsoliderat Ej konsoliderat

IT-bolag

SBAB har den 30 november 2018 férvérvat resterande aktier

i Booli Search Technologies AB (Booli) och éger numera 100
procent (68 procent). Booli utvecklar produkter och tjénster med
utgdngspunkt i bostadsmarknaden och utgér inte en del av den

konsoliderade situationen. Konsoliderad situation utgdrs av SBAB
Bank AB (publ) och det heldgda dotterbolaget SCBC.

FIGUR 1. FORENKLAD BALANSRAKNING
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Den konsoliderade situationen

FIGUR 2. ORGANISATION

[ A BOLAGSSTAMMA

Bolagsstémman &r SBAB:s hégsta beslutande
organ dér aktiedgaren utdvar sin beslutanderdtt.

Revisorn granskar &rsredo-
visningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt
styrelsens och VD:s férvalt-
ning av féretaget.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér SBAB:s
organisation och férvaltning.

REVISIONS- OCH

RISK- OCH
KAPITALKOMMITTE

B KREDITUTSKOTT a Id ERSATTNINGS-

COMPLIANCEKOMMITTE KOMMITTE

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter.

Ersattningskommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda principer fér ersdtt-
ning och andra anstéllnings-
villkor f6r ledande befatt-
ningshavare.

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda fr&gor inom risk- och
kapitalomrédet.

Revisions- och complian-
cekommitténs huvudsakliga
uppgift &r att granska SBAB:s
styrning, deninterna
kontrollen och den finansiella
informationen.

VD har ansvaret fér den [6pande
fsrvaltningen av SBAB.

 H| COMPLIANCE

Compliance féljer upp att verksam-
heten drivs enligt lagar och regler.

Internrevision dr styrelsens
granskningsfunktion.
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Risk analyserar och kontrollerar

SBAB:s samlade risker.

Tech” Data Kund-

upplevelse

Afférs-

specialister”

Kund-

service "

Héllbarhet,
marknad &

kommunikation "

Ekonomi & HR"

Foretag

&brf?

science finans?

"ngér i féretagsledningen

Organisationsféréndringar under 2018

SBAB beslutade under 2018 om vissa organisationsféréndringar i syfte

att battre och snabbare kunna méta nya kundbehov, samt fér att anpassa
verksamheten till den allt snabbare féréndringstakten p& marknaden.
Féréndringarna medfsrde bland annat att tvé enheter i féretagsledningen
upphérde (Privatmarknad och Samarbeten & Affarsutveckling), samt att
tre enheter tillkom till f{éretagsledningen i form av Data Science, Kundupp-

levelse och Kundservice. Operations &ndrade namn till Afférsspecialister
efter vissa ansvarsféréndringar. Kredit & Risk &ndrade namn till Risk efter
vissa ansvarsféréndringar. Héllbarhet & Strategisk Kommunikation &nd-
rade namn till H&llbarhet, Marknad & Kommunikation efter att det fulla
ansvaret f5r kommunikation och varumérke flyttats i enheten. Féréndring-
arna trddde i kraft per den 1 maj 2018.
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Riskhantering och riskorganisation

B Riskhantering
och riskorganisation

SBAB:s risktagande &r lagt och halls pa en sadan niva att det &r forenligt med finansiella
mal fér avkastning, kapitalbasens storlek samt efterstrévad rating. | utlaningsverksamheten
uppstar framst kreditrisk medan de mest vésentliga riskerna i upplaningsverksamheten
utgors av ranterisk och likviditetsrisk.

risken véigas mot dnskad nivd pé risken och den féréndring av risk-
nivd som uppnds med en viss tgérd.

4.1 Overgripande regler for riskhantering

Riskhantering handlar om att sékerstélla att SBAB har motst&ndsk-
rafti alla slags situationer och att bolaget har ett kapital som s&k- SBAB ska medvetet endast exponera sig mot risker som &r
erstdller att Gven ovdntade risker kan hanteras. direkt hénférliga till, eller beddms vara nédvéndiga fér, SBAB:s
affdrsverksamhet. S&ddana risker omfattar i huvudsak kreditrisk,
likviditetsrisk, marknadsrisk, afférsrisk och operativ risk.

Utsver begrénsning av exponering mot olika risktyper ska

® Riskhanteringen ska stédja affdrsverksamheten, hélla en hég
kvalitet fér att sakerstdlla kontroll dver samtliga risker, sciker-
stdlla SBAB:s fortlevnad och ligga i linje med ratingmédl samt
begrdnsa volatiliteten i den finansiella stallningen SBAB:s risker vid anvdndning av olika typer av finansiella instru-
® Frmdgan att bedéma, hantera och prissétta risker och sam- ment begrénsas. | finansverksamheten ska SBAB anvénda deri-
tidigt upprdatthdlla tillréicklig likviditet och kapital fér att méta vatinstrument huvudsakligen i sékringssyfte. Dé& riskprofilen fér en
ofsrutsedda héndelser @r av fundamental betydelse fér lang- derivattransaktion kan vara olik riskprofilen fér den sékrade expo-
siktig [nsamhet och stabilitet. Den strategi som &r beslutad neringen ska alltid en analys genomf&ras fr att sékerstélla forsté-
for verksamheten ska ta hdnsyn till de risker som uppstér i verk- else av den totala risken. Detta &r sdrskilt viktigt vid anvdndande
samheten och det kapital som behévs fér att técka dessa risker. av nya finansiella instrument som ska godkénnas i SBAB:s process
Detta innebdr att en terkommande diskussion ska féras kring fér nya finansiella instrument innan transaktion genomférs.
vilka risker som uppstér i verksamheten och vilket kapital som SBAB ska ha en dokumenterad process fér godkénnande av
krévs for att moéta dessa risker nya eller vésentligt férdndrade produkter, tjéinster, marknader,
processer och |T-system samt vid stérre féréndringar i féretagets
organisation och verksamhet.
SBAB:s riskstrategi innebéir att hantera och utvérdera de risker

som verksamheten &r eller kan bli exponerat fr genom:

® SBAB ska ha en oberoende riskkontroll f6r att identifiera, mata,
styra, rapportera och ha kontroll dver de risker som SBAB dr
eller kan bli exponerat fér. Den oberoende riskkontrollen ska ha
erfoderlig kompetens och mandat. Det ska finnas ett effektivt
system f&r riskhantering och en tillfredstéllande intern kontroll ® Tydliga och dokumenterade interna rutiner och kontrollsystem

® SBAB ska ha kunskqp och kédnnedom om vilka risker som ban- ® En dndom&lsenlig och dverblickbar orgonisctionsstruktur med

ken kan utsdttas fér. SBAB ska kunna uppskatta storleken pé de
risker som banken exponeras fér och kan komma att exponeras

tydligt definierade och dokumenterade befogenheter
Aktuella och dokumenterade beslutsrutiner som tydligt anger

for
® Alla anstéllda i SBAB ska ha ett ansvar for att hantera féreta-

gets risker som en del i det |6pande arbetet. SBAB ska I6pande

informera och utbilda sin personal om féretagets ramverk f6r
riskhantering. En god riskkultur ska erhdllas genom ett vérde-
ringsbaserat arbetssdatt.

4.2 Riskstrategi

SBAB:s verksamhet ska bedrivas s& att risker &r anpassade till
SBAB:s riskb&rande f6rméga. Med riskbdrande fsrméga menas i
férsta hand méjlighet att téicka férvéintade och oférvéntade fér-

luster med kapitalbas respektive I6pande intjdningsférm&ga, samt

férm&gan att minimera oénskade risker genom éndamélsenliga
funktioner, strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter
och kontroller. Vissa risker kan inte kvantifieras och jamfséras med
riskbdérande férmdga. | sédana fall ska kostnader f6r att minska

rapporteringsvdgar

® Riskmdtningsmetoder och systemstéd som &r anpassade till
verksamhetens behov, komplexitet och storlek

o Tillréickliga resurser och tillréicklig kompetens fér att uppné
dnskad kvalitet i b&de affdrsaktiviteter och kontrollaktiviteter

® Regelbunden incidentrapportering av verksamheten enligt
dokumenterad process

® Dokumenterade och kommunicerade beredskaps- och
kontinuitetsplaner

® Tydliga instruktioner fr intern kapitalutvérdering, kreditrisk,
operativ risk, likviditetsrisk och marknadsrisk som &rligen upp-
dateras och beslutas av VD eller, d& det krévs, styrelsen

o Alla fér SBAB vésentliga risker ska limiteras av styrelsen och
vara férenliga med beslutad riskaptit.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2018
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4.3 Riskaptit

Risktagandet i SBAB ska vara l&gt. Detta uppnds genom att den
totala risknivan hélls pd en sédan nivé att den &r férenlig med
kort- och l&ngsiktiga strategiska planer, kapitalplaner, finansiella
planer och &terhédmtningsplan.

En viktig del i SBAB:s afférsmodell ér att riskerna ska vara rela-
tivt ldga och férutsdgbara, vilket medfér en méjlighet att ha en
stor afférsvolym i férhéllande till kapitalbasen. Detta innebér inte
att varje kreditexponering har en |&g risk, utan att den totala utl&-
ningsportféljen till stor del bestdr av exponeringar med l&g risk
och att deras inbérdes riskpaverkan &r sddan att SBAB:s totala
risk blir begréinsad. Utgé&ngspunkten f&r SBAB:s aptit f&r olika risk-
typer &r att respektive risk ska rymmas under en vél definierad del
av SBAB:s riskbérande férmé&ga. Summan av all riskexponering
ska inte verstiga den totala riskbdrande fsrmé&gan. Omfatt-
ningen av den risk som accepteras ska vara tydligt kopplad till hur
viktig den aktuella risken &r f6r SBAB:s afférsmodell och de posi-
tiva effekter som férvéntas uppnds i form av férvéntade intékter,
kostnadsbesparingar eller reduktion av annan risk.

Varje afférsbeslut innebdr som regel att SBAB:s exponering
mot olika risktyper féréndras. SBAB:s styrmodeller ska dérfér vara
utformade sé& att de avspeglar beslutad riskaptit och sé att varje
afférsbeslut grundas pé en sund avvégning mellan bedémd resul-
tatpdverkan och féréndring i riskexponering.

Med utgdngspunkt frén vald strategi, [8pande intjdning och
kapitalbasens storlek faststéller moderbolagets styrelse den risk
som SBAB &r beredd att ta och fattar beslut om mél f&r riskapti-
ten. Mdlen utgér frén de tre huvudkategorierna solvens, likvidi-
tetsrisk och regelefterlevnad (compliance). | kategorin solvens
ingdr de risker som SBAB héller kapital fér medan likviditetsrisk
inkluderar de risker som pé&verkar SBAB:s férutsdttningar fér en
framgdngsrik finansiering och likviditetshantering. Regelefterlev-
nad, som utgér den tredje huvudkategorin, omfattar de regelverk
och etiska standarder som SBAB ska félja fér att kunna bedriva
sin verksamhet. Varje kategori &r nedbruten i undergrupper med
beslutade grdnsvérden fér vilka utfallet f6ljs upp och rapporteras
ménadsvis till VD och styrelse.

SBAB:s mdl for de tre kategorierna inom riskaptit:

® | den férsta kategorin, solvens, fljs upp att SBAB har kapital
att bedriva en verksamhet i enlighet med beslutad strategi och
att kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, koncentrationsrisk
och risk f&r resultatvolatilitet hélls inom av styrelsen beslutade
niv@er samt att miniminiv&er f6r kapitalrelationer uppfylls

® | den andra kategorin, likviditetsrisk, f6ljs upp att likviditeten
uppfyller beslutade miniminivéer sé att SBAB ska kunna klara
perioder av likviditetsbrist p& marknaden. | detta métt ingdr
dven att séikerstdlla att SCBC:s séikerstéllda pool har en tillréicklig
sdkerhetsnivé fér att bibehélla AAA-rating i ett stressat scenario

® Regelefterlevnad &r centralt fér att bibehdlla fértroendet fér
SBAB:s verksamhet. Aven regler som inte &r juridiskt bindande
utan ger uttryck fér en marknadspraxis eller etiska riktlinjer
p&verkar SBAB:s fsrhéliningssatt till anstéllda och kunder.
Riskaptitsméttet for den tredje kategorin, regelefterlevnad, ér
inte kvantifierbart p& samma sétt som de andra kategorierna
solvens och likviditet utan sammanfattas i ett mer férebyg-
gande kvalitativt mal.

SBAB Information om kapitaltéickning och riskhantering 2018

SBAB ska kontinuerligt och minst &rligen omvérdera balansen
mellan risker och riskb&rande f6rmé&ga alternativt kostnader fér
att minimera risk. Omvérderingen omfattar limiter och kalibre-
ringsnivéer och ska gdras innan arbetet med afférsplanering,
process for intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) och
kapitalplanering inleds. | processerna f&r afférsplan, IKLU och
kapitalplanering ska sedan en tydlig och dokumenterad koppling
finnas till riskaptiten.

4.4 Grénsvérden for kapitalrelationer och mal for kapital
Styrelsen tar varje &r stélining till kapitalbehovet i férhéllande till
de risker SBAB &r exponerat mot. Detta sker genom ett beslut om
grénsvérden fér kapitalrelationer.

Med utgdngspunkt i vald afférsstrategi, ratingmél och kapital-

planering har styrelsen beslutat féljande kapitalmél som géller

frén den 31 december 2018:

® Kérnprimdrkapitalrelation ska under normala férhéllanden
uppgd till minst 0,6 procentenheter éver det av Finansinspek-
tionen kommunicerade kdrnprimérkapitalkravet

® Total kapitalrelation ska under normala férhéllanden uppgé
till minst 0,6 procentenheter éver det av Finansinspektionen
kommunicerade kapitalkravet

® Bruttosoliditetsgraden ska under normala férhéllanden uppgé
till minst 0,2 procentenheter dver det hégsta av det av Finans-
inspektionen kommunicerade kapitalkravet eller 3 procent

® MREL- kvoten ska minst uppgé till 5,1 procent och skuldande-
len till minst 29,9 procent av REA enligt Riksgdldens beslut fér
2019.

Det av Finansinspektionen kommunicerade kapitalkravet géllande
s@vdl karnprimarkapital som kapitalbaskrav, bruttosoliditetsgrad
och MREL ska vid var tid uppfyllas. M&nadsvis rapporteras utfallen
av kapitalrelationer till VD och styrelse. En mer férdjupad rappor-
tering avseende aktuell kapitalsituation i relation till faststéllda
mal sker kvartalsvis. CRO (Chief Risk Officer) ansvarar fér denna
rapportering.
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MAL UTFALL DIFFERENS

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Avkastning pd eget kapital (dgarens avkastningskrav)" % 10,0 10,0 12,1 12,5 2,1 2,5
Kérnprimérkapitalrelation, % 10,6 27,3 12,5 32,2 1,9 4,9
Total kapitalrelation, % 14,7 37,7 18,1 47,6 3,4 99
D Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
4.5De tre f6rqurs|injerna FIGUR 3. DE TRE FORSVARSLINJERNA
F&r att definiera ansvarsférdelningen mellan afférsverksamheten, Afféren Riskkontroll &
riskkontroll och compliance samt internrevision tilldmpar SBAB Compliance Internrevision

den roll- och ansvarsférdelning som féljer av principen om de tre

férsvarslinjerna:

® Forsta férsvarslinjen avser den dagliga hanteringen av risker
som utférs av afférsverksamheten som tar och dger risken

® Andra férsvarslinjen avser funktionerna fér riskkontroll (som
utgdrs av enheterna finansiella risker, kapital, operativ risk och
kreditriskanalys och policies) och compliance. Enheterna for
riskkontroll ska kontrollera att det finns en adekvat riskmedve-
tenhet och acceptans fér att hantera risker pé& daglig basis. De
ska dven vara stédjande och arbeta fér att afférsverksamheten
har de rutiner, system och verktyg som krévs for att upprétt-
hélla den |8pande hanteringen av risker och att afférsverk-
samheten dédrigenom uppfyller géllande lagar och regler inom
riskkontrolls ansvarsomrade. Compliance ska kontrollera att
afférsverksamheten féljer lagar och regler samt stédja afférs-
verksamheten inom sitt ansvarsomrdde

® Tredje férsvarslinjen avser internrevision som ska granska och
regelbundet utvérdera om féretagets organisation, styrnings-
processer, |T-system, modeller och rutiner &r &ndamélsenliga
och effektiva samt om féretagets interna kontroll &r &nda-
mdlsenlig och effektiv. Internrevision ska éven granska och
regelbundet utvérdera féretagets riskhantering utifrén dess
beslutade riskstrategi och riskaptit.

4.6 Riskorganisation

SBAB:s styrelse har det dvergripande ansvaret fér bolagets totala
riskexponering och beslutar om riskpolicy, kapitalpolicy och ris-
kaptit. Det &r styrelsens ansvar att sdkerstélla att verksamheten
kan bedrivas med god intern kontroll s& att inte SBAB:s férméga
att uppfylla sina férpliktelser dventyras. Nér styrelsen faststdller
afférsstrategin ska den ta hdnsyn till de risker SBAB exponeras fér
och kan komma att exponeras fér samt det kapital som krévs for
att tdcka SBAB:s risker.

Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna alla vésentliga
metoder, modeller och processer som anvénds i riskhanteringen.
(For mer information om styrelsens kommittéer och utskott, se
Bolagsstyrningsrapporten i SBAB:s &rsredovisning.) Styrelse
och VD ska ha en god évergripande férstdelse f6r dessa samt en
detaljerad férstdelse for innehéllet i de riskrapporter som tillséinds
dem. CRO ansvarar fér att styrelse och VD erhéller Ispande risk-
utbildning samt sékerstéller att nya ledaméter utbildas inom tvé
ménader frén det att tjdnsten tilltrétts.

Ager och hanterar risker Kontrollerar Granskar pé

i det dagliga arbetet. och féljer upp. styrelsens uppdrag.
= z =
w w w
=) =) =)
= z =z
| j |
< < w
- o L]

VD ansvarar {6r den I6pande férvaltningen enligt de av styrelsen
faststdllda strategierna, riktlinjerna och styrdokumenten. VD ska
sdkerstdlla att de metoder, modeller och processer som &r en del
av den interna métningen och kontrollen av identifierade risker
fungerar som det &r avsett och &r beslutat i styrelsen. | ALCO
(Asset & Liabilitity Committee) bereds fragor infér VD som rér
kapitalhantering, likviditetsberedskap, vergripande strategi
rérande marknadsrisk, limitfrdgor samt frédgor avseende finan-
sieringstrategi, balansrékningsplan och internprismodeller. VD
ska dven [8pande félja upp att rapporteringen frén respektive
enhet, ddaribland riskkontroll, sker enligt berérda instruktioner till
styrelsen. CRO ansvarar f6r den oberoende riskkontrollen som
bestér av identifiering, kvantifiering, analys, uppféljning och
rapportering av samtliga risker. CRO &r direkt understélld VD och
rapporterar direkt till SBAB:s VD och styrelse.

CRO ér bland annat ansvarig fér:

® Att p& en dvergripande nivé utveckla och sékerstélla att
SBAB:s strategier f&r risktagande utférs i enlighet med styrel-
sens avsikt och att policyer, instruktioner och processer stéder
en relevant uppféljning

® |dentifiering, mé&tning, analys och rapportering av riskexpone-
ringar till styrelse och VD

® Att till styrelse och VD ge en konkret och heltdckande dverblick
Sver alla risker i institutet

® Att utforma férslag till riskstrategi och vara delaktig i alla
materiella riskhanteringsbeslut

® Att ha auktoritet nog att p&verka strategiska beslut om riskhan-
tering och kunna vénda sig direkt till styrelsen

® Utformning, implementering, tillférlitlighet och uppféljning av
SBAB:s riskklassificeringssystem samt f&r modell f6r ekonomiskt
kapital.
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Den samlade riskbilden och kapitaltéckningsrelationer rapporte-
ras av riskkontroll manadsvis till styrelse, VD och féretagsledning.
Kvartalsvis rapporteras dven en mer férdjupad beskrivning av
risker till styrelse och VD. Dessutom sker en daglig rapportering
avseende aktuella risknivéer i férhé&llande till beviljade limiter till
VD, CFO och CRO. SBAB:s styrelse och féretagsledning erhéller
genom denna rapportering kontinuerligt en relevant bild av kon-
cernens riskexponering.

Riskdgare, det vill sédga afférsverksamheten, ska utan dréjsmél
informera riskkontroll i sédana fall d& det skett vésentliga héndel-
ser som kan innebdra en férhajd risk.

FIGUR 4. RAPPORTERING AVSEENDE RISK

STYRELSE

Inom SBAB ska det finnas ett tydligt dgarskap av risk och regel-
efterlevnad i férsta linjen. Detta sékerstélls genom en organisa-
tion av risk- och regelverkssamordnare inom férsta linjen som
arbetar som st&d till respektive enhetschef med frégor kring risk-
hantering, processkartléggning, interna kontroller, incidenthante-
ring samt regelefterlevnad.

RAPPORTERING
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H Kapitaltéckning

Reglerna for kapitaltéickning framgar av CRR och CRD IV. Reglerna avser att dels forstérka

institutens motstandskraft mot nya kriser, dels att 6ka fortroendet for att instituten ska klara av

att hantera nya kriser. Instituten ska visa ratinginstitut och de investerare som kdper institutens

virdepapper samt nya och befintliga kunder att instituten har en god kapitalsituation.

5.1 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov &r beroende av lagar och
férordningar, bolagets interna bedémning utifrén beslutade
strategier, investerares och ratinginstituts uppfattningar samt
dgares, styrelses och féretagslednings bedémning.

Kapital enligt Pelare 1 avser det minimikapital som bolaget ska
ha enligt CRR och CRD |V, EU:s tekniska standarder och delege-
rade akter, Lag (2014:968) om sarskild tillsyn Sver kreditinstitut
och vérdepappersbolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och
Finansinspektionens férfattningssamling (FFFS 2014:12). Totalt
kapitalbehov inkl Pelare 2 pé&slag uppgick per 31 december 2018
till 14,1 procent respektive 10,0 procent fér kérnprimérkapitalbe-
hovet. Total kapitalrelation uppgick per den 31 december 2018
till 18,1 procent och karnpriméarkapitalrelationen till 12,5 procent.

5.2 Kapitalkrav och buffertar

Reglerna i CRR och CRD IV innebér bland annat krav i Pelare 1
p& miniminivé pd kapitalbas och reglering av kapitalkrav. Enligt
kraven ska banken ha en kérnprimérkapitalrelation p& minst 4,5
procent, primdrkapitalrelation pé minst 6 procent och en total
kapitalrelation som minst motsvarar 8 procent av det totala risk-
exponeringsbeloppet fér kreditrisker, marknadsrisker och opera-
tiva risker.

5.2.1 Buffertar

Utéver en total kapitalrelation om 8 procent ska banken hélla
kérnprimérkapital fér att uppfylla det kombinerade buffertkravet
som i Sverige utgdrs av summan av en kapitalkonserveringsbuffert
pd 2,5 procent pd riskexponeringsbelopp, en kontracyklisk buffert
pé& upp till 2,5 procent samt buffertar 6r systemrisk p& upp till 5
procent.

Finansinspektionen har beslutat att férutom en kapitalkonserve-
ringsbuffert om 2,5 procent ska en kontracyklisk buffert om 2,0 pro-
cent tilldmpas fér svenska exponeringar. Under 2018 togs ett beslut
av Finansinspektionen om en héjning av den kontracykliska buffer-
ten f6r svenska exponeringar till 2,5 procent med tilldmpning frén
den 19 september 2019. Finansinspektionen har ocksd beslutat att
erkéinna kontracykliska buffertvérden upp till 2,5 procent som har
faststéllts av behsrig myndighet i ett annat EES-land vilket innebér
att norska exponeringar omfattas av en kontracyklisk buffert om
2,0 procent. Frén och med 31 december 2019 hgjs kontracykliskt
buffertvérde f&r norska exponeringar till 2,5 procent efter beslut
av norska Finansdepartementet. Exponeringar frén Storbritan-
nien omfattas av en kontracyklisk buffert om 1 procent. Dessutom
utgér fér banker som anses systemviktiga ett extra kapitalkrav om 5
procent som ska téckas med kérnprimérkapital. Som systemviktiga
banker i Sverige rdknas fér ndrvarande fsljande banker; Han-
delsbanken, SEB, Swedbank och Nordea Hypotek. Buffertvérden
redovisas i tabell 12, Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2018
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5.2.2Riskviktsgolv fér svenska bolan

Finansinspektionens styrelse har den 22 augusti 2018 beslutat

att &ndra férfaringsséttet for tilldmpningen av riskviktsgolvet fér
svenska bol&n. Det som tidigare tillimpades i Pelare 2 har frén
den 31 december 2018 ersatts med motsvarande krav i Pelare 1
genom en aktivering av artikel 458 i CRR. Andringen géller tvé ér
framét alternativt tills makrorisken bedéms ha upphért att existera.
Enligt artikel 458 kan &tgérden sedan férléingas med ett &r i taget.
Atgdrden omfattar kreditinstitut med exponeringar mot svenska
boldn samt med tillstédnd att tilldmpa IRK-metod fér dessa expone-
ringar. SBAB samt SCBC omfattas av &tgérden.

5.2.2.1 P§verkan p& SBAB

SBAB:s samlade kapitalbehov i nominella termer pé&verkas inte
ndmnvdrt av dndringen. Minimikravet stiger liksom buffertkravet.
Samtidigt minskar kapitalkravet i Pelare 2 i samma utstréckning,
dé det befintliga Pelare 2-kravet p& 25 procent fér bolén tas
bort. Det medfér dock en skning av riskexponeringsbeloppet om
cirka 71 mdkr. Konsekvensen blir att kapitalrelationerna liksom
kapitalbehovet uttryckt som procent av riskexponeringsbeloppet
minskar, medan skillnaden i absoluta tal blir férsumbar. SBAB:s
férméga att uppfylla det totala kapitalkravet pdverkas inte.

Figur 5 nedan illustrerar kérnprimérkapitalrelationen vid
forsémring i PD-riskklass hos hela boldneportféljen givet ett ris-
kviktsgolv i Pelare 2 respektive i Pelare 1. Med golv i Pelare 2 58
kvarhélls riskkénsligheten i kapitalrelationerna. Férsamringar i
PD-riskklass bidrar ddrmed naturligt till férsémringar i kapitalre-
lationen. Med ett riskviktsgolv i Pelare 1 s& erhdlls en okénslig och
ndrmast statisk kapitalrelation dér det krévs att hela boléneport-
foljen férsémras med minst 4 migrationssteg fér att en reaktion
hos kapitalrelation ska erhéllas. Effekten blir schablonartad och
innebdr att SBAB:s kapitalrelationer i ett tidigt skede fasas ini
effekterna frén slutférandet av Basel Il (Gven kallad “Basel IV")
Det &r dérmed viktigt att betona att SBAB:s faktiska risk eller krav
i nominella termer ej paverkas av féréndringen. Kapitalrelatio-
nerna péverkas genom en niv8sénkning men kommer efter fér-
andringen inte ldngre att representera faktiska risker i portféljen
utan hdlla sig p& mer statiska nivéer.

FIGUR 5. RISKVIKTSGOLV
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5.2.3 Regelverksfsréndringar

Féréndringstakten i regelverken é&r fortsatt h6g. Nedan presente-

ras kdnda kommande regelverksféréandringar;

® EBA har presenterat slutliga riktlinjer avseende upplysnings-
krav fér icke presterande exponeringar och exponeringar med
lattnadsétgdrder, géllande frén den 31 december 2019.

® Baselkommittén har presenterat ytterligare férslag till frénd-
ringar fér att ka transparensen och ytterligare stérka institu-
tens motstdndskraft mot stérningar i marknaden, exempelvis
nya riktlinjer avseende tilldmpning av upplysningskrav enligt
kapitel 8 CRR.

® Finansinspektionen har infért nya féreskrifter och allménna réd
om hantering av kreditrisker, vilka tréder i kraft 1 mars 2019.
Féreskrifterna innehéller regler om hur féretag ska identifiera,
mdta, styra, internt rapportera och ha kontroll éver sina kre-
ditrisker. De innehéller dven regler om hur féretagen ska géra
kreditprévningar. Mélet med féreskrifterna ér att forbéttra
kreditriskhanteringen i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
P&verkan p& SBAB:s verksamhet bed&ms som hanterbar och
under hésten 2018 har ett arbete gjorts f&r att sdkerstélla efter-
levnad av féreskrifterna.

® Nyaregler om leasing (IFRS 16) implementeras den 1 januari
2019, och innebér att leasingkontrakt ska redovisas som en
tillgdng (nyttjanderdtt) och en skuld i leasetagarens balansrék-
ning. SBAB har under 2018 genomfért en analys av samtliga
avtal vilken har resulterat i att hyreskontrakt avseende lokaler &r
fsremdl for SBAB:s tilléimning av IFRS 16. Dessa kontrakt é&r klas-
sificerade som operationell lease enligt IAS 17. Vid vergéngen
den 1 januari 2019 kommer SBAB:s konsoliderade situation
att redovisa en materiell tillgéng avseende leasingkontrakt
identifierade enligt IFRS 16 om 88 mnkr enligt férenklad metod.
Den materiella tillg&ngen riskviktas till 100 procent enligt artikel
134 punkt 7 i CRR. Effekten pd resultatrdkningen anses vara
begrénsad och kommer dérmed inte att pdverka SBAB:s kapi-
talbas ndmnvért.

® EBA har initierat ett omfattande arbete i syfte att harmonisera
bankers interna riskklassificeringssystem (IRK) som anvénds for
kapitaltéckning av kreditrisk. Harmoniseringen bestér av tvé
delar. Den férsta delen &r nya regelkrav som fértydligar fallisse-
mangsdefinitionen och trésklarna fér visentlighet enligt artikel
178.1i CRR. Den andra delen bersr parameterskattning av PD
och LGD och kalibrering mot l&ngfristiga fallissemangsfrekven-
ser respektive kreditférluster med beaktande av nedgéngspe-
rioder. Genom att fértydliga regelkraven inom de hér omré-
dena hoppas EBA uppnéd en samsyn hos bankerna dér samma
underliggande kreditrisk kapitaltéicks i lika stor utstrédckning. De
nya regelkraven géller frén den 1 januari 2021 och kommer att
péverka samtliga SBAB:s modeller under IRK. SBAB férvéintas i
bérjan av 2020 att ansdka om ett nytt godkénnande fr&n Finan-
sinspektionen fér det anpassade IRK-systemet.

® EU-kommissionen har ldmnat férslag till &ndring i CRR som syf-
tar till att minska andelen nédlidande 18n. Férslaget innefattar
en miniminivd fér hur mycket institut ska avsétta fér att téicka
eventuella framtida férluster f6r nédlidande I&n. Detta gérs
genom ett avdrag i institutets kérnprimérkapital. Paverkan pa
SBAB:s kapitalbas férvéintas vara marginell.
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TABELL 5. GEOGRAFISK FORDELNING AV EXPONERINGAR FOR BERAKNING AV KONTRACYKLISK BUFFERT

KREDITRISK- EXPONERINGAR VARDEPAPPERISERADE KAPITALKRAV
EXPONERINGAR | HANDELSLAGER EXPONERINGAR
Exponer-
ingsbelopp Exponer- Léngaoch
av kredit- ingsbelopp korta Exponerin- Exponings- Exponer-
riskexpon- avkredit- positioneri gari  belopp fér ingsbelopp Varav Varav
eringar riskexpon- handelsla-  handels- exponerin- for expon- Varav exponerin- virdepap- Niva
Kontracyklisk enligt eringar  gretenligt lager  garenligt eringar kredit garihan- periserade Vikter kontra-
buffert per land, schablon- enligtIRK-  schablon- enligtIRK-  schablon- enligt IRK- expo- dels- expo- kapi- cyklisk
mnkr metoden metoden metoden metoden metoden metoden neringar lager  neringar Totalt talkrav, % buffert, %
Sverige 35123 373687 - - - - 2479 - - 2479 80,24 2,00
Norge 2089 - - - - - 17 - - 17 0,54 2,00
Ovriga 41728 - - - - - 594 - - 594 19,22 -
Totalt 78940 373687 - - - - 3090 - - 3090 100,00 -
TABELL 6. INSTITUTSSPECIFIK KONTRACYKLISK BUFFERT
mnkr
Totalt riskexponeringsbelopp 114141
Institutsspecifik kontracyklisk buffertnivé, % 1,99
Institutsspecifik kontracyklisk buffertkrav 2266

5.3 Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestér av eget kapital samt primér-
kapitaltillskott och supplementdrt kapital som utgérs av férlagslén.
SBAB:s kapitalbas uppgick till 20 713 mnkr per den 31 december
2018. Kérnprimdrkapitalet har under &ret p&verkats av att perio-
dens resultat efter skatt tillférts och beréknad utdelning i enlighet
med SBAB:s policy fér utdelning dragits av. Overskottet har verifie-
rats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.

Enligt artikel 35 i CRR ska institutet, med undantag av de pos-
ter som avses i artikel 33 i CRR, inte gdra ndgra justeringar fér
att frén kapitalbasen undanta sddana orealiserade vinster eller
forluster pé tillgdngar eller skulder som bokférts till verkligt vérde.
Enligt denna artikel har 609 mnkr tillfsrts kérnprimérkapitalet.

Enligt artikel 33 punkt 1 i CRR ska den del av reserverna fsr
verkligt vérde som hérrér frén vinster eller forluster pé sékring av
finansiella kassafléden av finansiella instrument som inte vérderas
till verkligt vérde, inbegripet férvéntade kassafléden, inte réknas
in i kapitalbasen. Kérnprimérkapitalet har justerats fér kassafls-
dessdkringar om 488 mnkr.

Forandringar i verkligt vdrde som beror pd institutets egen kre-
ditvardighet och som relateras till derivatinstrument har péverkat
karnprimarkapitalet med =65 mnkr i enlighet med artikel 33,
punkt Th.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har pé grund av
krav pé& férsiktig vérdering avréknats 59 mnkr frén kérnprimdérka-
pitalet.

Avdrag fér immateriella tillgéngar har gjorts med 126 mnkr.
Avdrag f6r reserveringsnetto har gjorts med 50 mnkr i enlighet
med artikel 36 i CRR. Tillagg fér IRK-8verskott enligt artikel 62
punkt d i CRR har péverkat kapitalbasen med 3 mnkr per decem-
ber 2018.

Inga riskexponeringar har dragits av frén kapitalbasen.

SBAB Information om kapitaltéckning och riskhantering 2018
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Upplysningar om kapitalbas

Upplysningar i enlighet med artikel 4 i Kommissionens
Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

TABELL 7. KAPITALBAS

Konsoliderad situation mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Ké&rnprimérkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1 958 1958
Ej utdelade vinstmedel 11 443 10 452
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tilldmpliga
redovisningsstandarder) 609 189
Primérkapitalinstrument 1 500 1 500
Arets resultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende
stéllning 1041 1026
Ké&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 16 551 15 125
K&rnprimarkapital: Lagstiftningsjusteringar
VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -59 -62
Immateriella tillgédngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -126 -83
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster pé kassafldessékringar -488 9
Negativa belopp till féljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -50 -29
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& éindringar av institutets egen kreditstatus -65 =17
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1 500 -1 500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -2 288 -1 682
K&rnprimarkapital 14 263 13 443
Primérkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000
varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500
varav: klassificerade som skulder enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500
Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande verkursfonder som omfattas av utfasning frén
primdrkapitaltillskottet - -
Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 3000 3000
Primdrkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = -
Primdrkapitaltillskott 3000 3000
Priméarkapital (primdrkapital = kérnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 17 263 16 443
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3447 3447
Kreditriskjusteringar 3 -
Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3450 3447
Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar
S lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - -
Supplementdrkapital 3450 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 20713 19890
Totalt riskexponeringsbelopp 114141 41797
Kapitalrelationer och buffertar
Karnpriméarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 12,5 32,2
Primdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 15,1 39,3
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 181 47,6
Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert f6r globala systemviktiga institut eller
andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet, % 9,0 9,0
varav: minimikrav pg kdrnprimérkapital, % 4,5 4,5
varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 20
varav: krav pé& systemriskbuffert, % - -
varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, % - -
Karnprimarkapital tillgéingligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 8,0 27,7

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillimpas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r priméarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
Belopp som utesluts frén primdrkapitaltiliskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och fsrfallodagar)

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
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Det finns inga p&géende eller férutsedda materiella hinder eller
ndgra réttsliga hinder f6r en snabb 6verféring av medel ur kapi-
talbasen @n som féljer av villkoren fér férlagsl@nen (se not S:7 i
SBAB:s &rsredovisning 2018) eller vad som allmént géller enligt

Aktiebolagslagen (2005:551).

TABELL 8. KAPITALTACKNING?
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Det startkapital som krévdes fér moderbolaget enligt Lag om bank
och finansieringsrérelse (2004:297) uppgick till 45,9 mnkr. Mot-
svarande kapitalkrav uppgick fér SCBC till 47,0 mnkr.

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET SCBC
mnkr 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Karnprimérkapital 14 263 13 443 6 398 7127 15 250 16 710
Primérkapital 17 263 16 443 9 398 10 127 15 250 16 710
Totalt kapital 20 713 19 890 12 845 13 574 15 253 16 710
Riskexponeringsbelopp 114 141 41 797 36 404 31 776 89 188 21 422
Karnprimérkapitalrelation, % 12,5 32,2 17,6 22,4 171 78,0
Overskott? av kérnprimérkapital 9 127 11 563 4 760 5 697 11 237 15 746
Primdrkapitalrelation, % 151 39,3 25,8 31,9 17,1 78,0
Overskott? av primérkapital 10 415 13 936 7 214 8 221 9 899 15 424
Total kapitalrelation, % 18,2 47,6 35,3 42,7 171 78,0
Overskott? av totalt kapital 11 582 16 547 9 933 11 032 8 118 14 996

" Riskexponeringsbelopp, dverskott, och kapitalrelationer har péverkats av riskviktsgolv fér boldn.

2 Overskott av kapital har berdknats utifrén minimikapitalkrav (utan buffertkrav).

TABELL 9. UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN?

2018
Riskexponeringsbelopp, mnkr 43 422
Kérnprimérkapitalrelation, % 32,8
Primdrkapitalrelation, % 39,8
Total kapitalrelation, % 47,7

) Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts.
Upplysningen &r dérmed enbart fér jémférande éndamél.

TABELL 10. FORLAGSLAN, mnkr

5.3.1 Férlagslan

Férlagsl@nen &r efterstéllda moderbolagets dvriga skulder och de
forlagslén som ingdr i det primdra kapitalet &r efterstéllda dvriga
forlagslén. Fér specifikation av kapitalbasen och villkoren fér
forlagslén i dverensstdmmelse med Kommissionens genomféran-
deférordning (EU) nr 1423/2013 héanvisas till information "Kap-
italtdckning & riskhantering” p& sbab.se. Aven de fullstdndiga
villkoren f6r f6rlagslé@nen specificeras pé sbab.se.

Upptagestill Upptages till

Utestdende Férsta Réntesats efter i kapitalk i kapitalk

Nominellt nominellt majliga tid forsta méjliga som primér-  som supple-
ISIN Valuta belopp belopp forinlésen Réntesats, %  dagférinlésen, %  Forfallodag kapitaltillskott mentérkapital
X$1202975386 SEK 400 400 2020-03-16 3,8245%  3mstibor+3,25% Evigt 400 -
XS1202987985 SEK 1100 1100 2020-03-16 3mstibor+3,25% 3 mstibor+3,25% Evigt 1100 -
XS1245415812 SEK 1000 1000 2020-06-11 3mstibor+1,30% 3 mstibor+1,30%  2025-06-11 - 1000
XS1317715842 SEK 600 600  2020-11-10 2,25%  3mstibor+1,90%  2025-11-10 - 597
XS1317716147 SEK 1850 1850  2020-11-10 3mstibor+1,90%  3mstibor+1,90%  2025-11-10 - 1850
XS1412406503 SEK 775 775 2021-06-21 5,052%  3mstibor+4,75% Evigt 775 -
XS1412408897 SEK 725 725 2021-06-21 3mstibor+4,75  3mstibor+4,75% Evigt 725 -
Summa 6450 6450 3000 3447
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5.4 Kapitalkrav

TABELL 11. RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV PER RISKTYP (EBA TABELL OV1)

Vid berékning av kapitalkrav férdelas varje exponering Riskexponeringsbelopp  Minimikapitalkrav
till en exponeringsklass, antingen enligt schablon- mnkr 2018 2017 2018 2017
metoden eller enligt IRK-metoden. Av tabell 12 framgér
de enskilda riskexponeringsbeloppen férdelade pé Kreditrisk (exkl. motpartsrisk) 31423 31644 2513 2532
exponeringsklasser. varav redovisade enligt schablonmetoden 7199 6917 575 554
Kapitalkravet fér kreditrisk har skat négot under éret varav redovisade enligt férenklad IRK-metod 12128 12258 970 981
pé grund av derivataffdrer. Kapitalkravet for kreditrisk, varav redovisade enligt avancerad IRK-metod 12096 12 469 968 997
exklusive motpartsrisk, har minskat under éret p& grund Motpartsrisk 6661 4850 533 388
av positiva migrationer i PD som mdater sannolikhet fér varav redovisade enligt schablonmetoden 3776 2592 302 207
fallissemang. Detta &r ocksd i linje med de historiskt 18ga varav kreditvérdighetsjusteringsrisk (CVA) 2885 2258 231 181
fallissemangsfrekvenserna som har observerats under Marknadsrisk 999 1159 80 93
dret. Kapitalkravet f6r marknadsrisk har minskat pé varav redovisade enligt schablonmetoden 999 1159 80 93
grund av att likviditetsportféljen i sin helhet har omférde-  Operativarisker 4339 4144 347 331
lats frén handelslagret till bankboken. Detta resulterar i varav redovisade enligt schablonmetoden 4339 4144 347 331
att SBAB inte lngre har ranterisk i Pelare 1 utan enbart  jygtering for Basel 1-golv _ _ ~ 12096
valutakursrisk. Ytterligare krav enligt CRR art.458 70719 - 5658 -
Total 114141 41797 9131 15439
TABELL 12. RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV
Minimikapi- Minimikapi-
Riskexponeringsbelopp talkrav  Riskexponeringsbelopp talkrav
mnkr 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12 128 970 12 258 981
Exponeringar mot hushéll 12 096 968 12 469 997
- varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 829 67 1160 93
- varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 11 267 901 11 309 904
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 24 224 1938 24 727 1978
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0
Exponeringar mot institut” 3777 2 593 207
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3776 302 2 583 206
- varav repor - - % 1
- varav dvrigt 1 0 1 0
Exponeringar mot hushdll 2 236 179 2 193 175
Fallerade exponeringar 10 1 1 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3 593 287 3282 263
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 16 1 21 2
Aktieexponeringar 1116 89 1078 86
Ovriga poster 227 18 331 27
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 10 975 877 9 509 761
Marknadsrisk 999 80 1159 93
- varav positionsrisk - - 413 33
- varav valutarisk 999 80 746 60
Operativ risk 4 339 347 4 144 331
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2 885 231 2 258 181
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 70 719 5 658 - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 114 141 9 131 4 797 3 344
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 2 854 1 045
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 2 266 829
Totalt kapitalkrav 14 251 5218

" Riskvéigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 3 776 mnkr (2 592).
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TABELL 13. FORDELNING AV NETTOEXPONERINGSBELOPP ENLIGT SCHABLONMETODEN PER EXPONERINGSKLASS OCH RISKVIKT EFTER KF OCH KREDIT-
RISKSKYDD (CRM) (EBA TABELL CR5)

Varav

saknar
Exponeringsklasser, mnkr 0% 10% 20% 50% 75% 100% 150% 1250% Avdraget? Total rating
Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker 25266 - - - - - - - - 25266 -
Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 12081 - - - - - - - - 12081 -
Exponeringar mot multilaterala
utvecklingsbanker 2443 - - - - - - - - 2443 -
Exponeringar mot institut” - - 2747 6455 - - - - - 9202 -
Exponeringar mot hushéll - - - - 2982 - - - - 2982 2982
Fallerande exponeringar - - - - - 7 2 - - 9 9
Exponeringar i form av
sékerstdllda obligationer - 35 929 - - - - - - - 35929 -
Exponeringar mot institut eller
féretag med kortfristig rating - - 80 - - - - - - 80 -
Aktieexponeringar - - - - - - - 89 - 89 -
Ovriga poster 154 - - - - 227 - - - 381 381
Totalt 39944 35929 2827 6455 2982 234 2 89 - 88462 3371

" Inkluderar motpartstrisk i berdkning.
2 Exponeringsklassen Gvriga poster inkluderar de poster som dras av fran kapitalbasen. Dessa kapitaltdcks med riskvikt O procent.
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TABELL 14. EXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV UTIFRAN BALANSRAKNING (EBA TABELL LI1) ¥

Bokférda viirden
Va.rav expo-
neringar som
Bokférda till- inte ger
Bokfsrda till- gangar enl.bal- Varav Varav upphov till
gadngar enl. bal- ansrékning i kreditrisk Varav  marknadsrisk- kapitalkrav
ansrdkning i konsoliderad expo- motpartsexpo- expo- eller reduktion
Balansrékning, mnkr koncern situation neringar neringar neringar? av kapital®
Tillgéngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0 - - -
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m 4 20904 20904 23419 - - -
Utl&ning till kreditinstitut ¥ 2847 2847 80 252 - -
Utl&ning allménheten 364215 364215 364215 - - -
Vérdejustering pd rdntesdkrade poster i portfsljsakringar 99 99 99 - - -
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 50945 50945 50945 - - -
Derivatinstrument 8313 8313 - 8313 - -
Aktier i koncernféretag 0 89 89 - - -
Immateriella anléggningstillgéngar 234 154 154 - - -
Materiella anléggningstillgéngar 16 14 14 - - -
Ovrigatiligéngar 73 68 68 - - -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 709 707 707 - - -
Totala tillgéngar 448 355 448 355 439790 8565 - -
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6606 6606 - 6606 - -
Inl&ning frén allménheten 124926 124926 - - - -
Emitterade vérdepapper m.m. 290795 290795 - - - -
Derivatinstrument 1339 1339 - 1339 - -
Ovriga skulder 384 384 - - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1790 1786 - - - -
Uppskjutna skatteskulder 194 195 - - - -
Avsdttningar 138 138 - - - -
Efterstdllda skulder 4946 4946 - - - -
Totala skulder 431118 431115 - 7945 - -

" Tabellen inkluderar inte operativ risk eller kreditvardighetsjusteringsrisk.

2 Efter inférande av IFRS 9 har SBAB inte léingre ndgon rénterisk utan enbart valutakursrisk. Tabellen specificerar inte bokférda vérden fréin valutakursrisk.

3 Exponeringsklassen Gvriga poster inkluderar de poster som dras av frén kapitalbasen. Dessa kapitaltdcks med riskvikt O procent.

4 Deposit uppg&ende 2,5 mdkr redovisas i balansrékningen pd raden f6r utl@ning till kreditinstitut och i kapitaltdckningent klassificeras den som bel&ningsbar stadsskuldsférbindelse m.m.

TABELL 15. SKILLNADER MELLAN TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN OCH EXPONERINGSBELOPP FOR KAPITALTACKNINGSBERAKNING (EBA TABELL L12)

Varav:

mnkr Total  Kreditrisk”  Motpartsrisk”  Vérdepapperisering Marknadsrisk"
Tillgéngar enligt balansrékning (konsoliderad situation) 448 355 439790 8565 - -
Skulder enligt balansrékning 7 945 - 7 945 - -
Netto tillgéngar efter avdrag av skulder 440 410 439790 620 - -
Poster utanfér balansrékningen 37535 37535 - - -
Olikheter beroende av olika nettningsregler, férutom de som &r inkluderade i

raden f5r skulder enligt balansrékning 8580 - 8580 - -
Olikheter i reservering 131 131 - - -

Olikheter i vérdering - - - - -

Ursprungligt exponeringsbelopp for kapitaltéckningsberdkning (fére KF) 486656 477 A56 9200 - -

" Ramverket fér motpartsrisk och marknadsrisk innefattar riskexponeringsbelopp frén bade derivat och repor under Pelare 1. Riskexponeringsbelopp fér obligationer omfattas sedan inférandet av
IFRS 9 endast av ramverken fér kreditrisk under Pelare 1, detta till féljd av obligationsinnehav i sin helhet flyttades frén handelslagret till bankboken.
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5.5 Metoder for kreditriskreducering
Kreditriskskydd som utnyttjas f6r IRK-exponeringar bestér av stat-
liga och kommunala garantier. Dessa redovisas under schablon-

metoden for kreditrisk.

TABELL 16. KREDITRISKEXPONERINGAR OCH KREDITRISKSKYDD (CRM) ENLIGT SCHABLONMETODEN (EBA TABELL CR4)

Ursprungligt exponerings-
belopp fére konverterings-
faktorer och riskreducerande
metoder for kreditrisk

Ursprungligt exponeringsbelopp
efter konverteringsfaktorer och
riskreducerande metoder

9 10 11 12 13 14 15

Kapitaltéckning

Riskexponeringsbelopp och
riskexponeringskoncentration

Poster utanfsr Poster utanfsr

Pdbalans-  balansréknin- Pdbalans-  balansréknin-  Riskexponer-  Koncentration
Exponeringsklasser, mnkr réikning gen rikning gen ingsbelopp (%)
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 25 221 - 25 266 - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 11 295 - 12 081 - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 2 443 - 2 443 - - -
Exponeringar mot institut” 2 - 2 - 0 0
Exponeringar mot hushdll 2 784 990 2 784 198 2 236 75
Fallerade exponeringar 9 - 9 - 10 110
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 35 929 - 35 930 - 3 593 10
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 80 - 80 - 16 20
Aktieexponeringar 89 - 89 - 1116 1250
Ovriga poster 381 - 381 - 227 60
Totalt 78 233 990 79 065 198 7 198 9

) Exponeringsklassen institut exkluderar motpartsrisk.

TABELL 17. EXPONERINGSBELOPP FORE OCH EFTER
KREDITRISKREDUCERANDE ATGARDER
PER KREDITKVALITETSSTEG

TABELL 18. METODER FOR KREDITRISKREDUCERING - OVERSIKT (EBA TABELL CR3)

Exponerings- Exponerings- Exponeringar

belopp fére belopp efter sikrade Exponeringar
kreditrisk- kreditrisk- Osékrade Sékrade Exponeringar genom sikrade
Kreditkvalitetssteg reducerande reducerande exponeringar—  exponeringar — med finansiella genom
mnkr atgérder atgérder mnkr bokfsrt véirde bokfort véirde pantsdkerhet garantier kreditderivat
1 78 545 78 545 Summa - l&n 12 353 352 012 351 257 755 =
2 6 438 6 438 Summa -
réntebdrande
3 17 17 vérdepapper 74 887 - - - -
4 - - Summa
5 _ _ exponeringar 87 240 352 012 351 257 755 -
6 _ _ Varav
fallerande 10 229 229 - =
Totalt 85 000 85 000

| de fall extern rating anvéints har den hégsta av de tvé ldgsta rat-

5.6 Vérdepapperiserade tillgangar

SBAB har inga egna |&n som vérdepapperiserats och har inte ingniv8erna frén Moody's, Fitch och Standard & Poor’s valts enligt
CRR artikel 138. Extern rating anvénds fér exponeringar mot
nationella regeringar och centralbanker, delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter, multilaterala utvecklings-
banker, institut eller féretag med kortfristig rating och exponerin-
gar i form av sdkerstéllda obligationer. Sambandet mellan kred-

itbetyg frén ratinginstitut och den kreditkvalitetsskala som anges i

heller medverkat till n&got annat instituts vérdepapperisering.
SBAB har inga férfallna exponeringar avseende vérdepapperi-
sering, inga &tervérdepapperiseringar och inte négra vérde-
papperiserade rullande exponeringar.

5.7 Rating
SBAB anvénder rating frén samtliga tre godkénda ratinginsti-
tut; Moody's, Standard & Poor och Fitch.

CRR fsljer den indelning som offentliggjorts av EBA (se tabell 26,
Férhdllandet mellan intern och extern rating).
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H Internt bedomt kapitalbehov

Den interna kapitalutvédrderingen syftar till att fortlospande sdkerstdlla att SBAB har tillrackligt

kapital under normala férhdllanden och i héndelse av finansiella problem. Styrelse och féretags-

ledning har ansvaret for den interna kapitalutvérderingen. Vid bedémning av internt bedémt kapi-

talbehov, inom ramen f6r den interna kapital- och likviditetsutvérderingsprocessen (IKLU-proces-

sen), anvinder SBAB en modell fér ekonomisk kapital. Likviditetsrisk ger idag inte upphou till

nagot faktiskt kapitalkrav for SBAB. IKLU-processen dr utformad for att sékerstdlla jamvikt mellan

risker, kapital och likviditet. Se kapitel 13 for mer information kring likviditetsrisk.

6.1 Intern kapitalutvérdering enligt
Baselregelverkets Pelare 2

Basel lll-regelverket stéller i Pelare 2 krav pé& att banker ska ha en
tillfredsstallande hantering och bedémning av risker s& att ban-
kerna kan fullgéra sina férpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska
bankerna ha metoder som gér det méjligt att fortlspande vérdera
och upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och férdelning
ar tillréickligt fér att tdcka de risker som de &r eller kan komma att
bli exponerade fér. Detta kallas fér féretagets interna kapital- och
likviditetsutvarderingsprocess (IKLU).

Den verksamhet SBAB bedriver pdverkar omfattningen av den
risk som bolaget tar, vilket i sin tur p&verkar storlek och art av det
kapital som krévs for att hantera oférvéntade férluster. Storleken

pé kapitalet p&verkar i sin tur priset till kund i den enskilda affdren.

Ju béttre SBAB kan hantera och bedéma risken, desto béttre kan
storleken av det kapital som tas i ansprék i den enskilda trans-
aktionen bedémas. Darmed kan &ven den riskjusterade avkast-
ningen fér affdren berdknas.

SBAB:s internt bedémda kapitalbehov byggs upp av minimi-
kapitalkravet enligt Pelare 1, kapitalkravet enligt Pelare 2 samt
buffertkrav. | kapitalkravet enligt Pelare 2 beddms tillkommande
kapital utdver Pelare 1 fér de risker dér ett kapitalbehov i Pelare
2 identifierats. Denna bedémning gérs utifrén SBAB:s modell for
ekonomiskt kapital. Om det ekonomiska kapitalet fér varje enskilt
riskslag dverstiger kapitalkravet i Pelare 1 tillkommer ett p&slag i
Pelare 2. | kapitalkravet enligt Pelare 2 bedéms ocksé riskslag som
inte técks av Pelare 1. Dérutéver tillkommer ett antal buffertkrav.
Utsver buffertkrav enligt Pelare 1 beréknar SBAB en kapitalpla-
neringsbuffert som ska técka férsamringen av kapitaltdckningen
vid en svérartad men ej osannolik finansiell p&frestning.

Vid bestémmande av storleken pd kapitalbehovet tas dven
hansyn till investerarnas och ratinginstitutens uppfattningar om
bolagets kapitalbehov jémfért med det kapital bolaget har. Ratin-
ginstitutens uppfattningar avspeglas i SBAB:s rating som direkt
péverkar bolagets uppléningskostnad.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk &r avgdr-
ande f&r SBAB:s 18ngsiktiga konkurrensfsrméga pé marknaden.
Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att sékerstélla
att SBAB identifierar, varderar, mater och hanterar de risker
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SBAB é&r exponerat fér och att SBAB har en kapitalbas som stér
i paritet med den valda riskaptiten. Processen revideras érligen
i syfte att fdnga upp de omvérldsféréndringar som kontinuerligt
péverkar bolagets utveckling.

6.2 Process for intern berékning av kapitalbehov

| SBAB:s process for faststdllande av internt beréknat kapitalbe-
hov identifieras inledningsvis de risker som genereras i verksam-
heten. Riskkontroll ansvarar f6r kvantifiering av samtliga risker.
Beroende pé vilken risk som ska matas anvénds olika modeller.

| modellen f6r ekonomiskt kapital berdknas kapitalbehovet fér
kvantifierbara risker.

SBAB anvénder stresstester for att bedéma effekten pé& kapi-
talbehovet vid en normal l&gkonjunktur och vid en svérartad, men
ej osannolik, finansiell péfrestning.

Utdver ekonomiskt kapital avséitts kapitalbuffertar f6r kapi-
talbehov pd grund av stresstester samt pensionsrisk, vilka samt-
liga ingdr i det interna kapitalbehovet. Resultatet f6ljs upp och
analyseras, b&de pé kort och |dng sikt, mot kapitalplanering och
prognos. Det sammantagna resultatet av den interna kapitalut-
vérderingen rapporteras till styrelse och VD. Styrelsen faststéller
slutligen processen och resultatet fr&n bolagets interna kapital-
utvérdering.

6.3 Det internt bedomda kapitalbehovets bestandsdelar
SBAB:s interna beddmning av kapitalbehovet tar hénsyn till
minimikraven enligt Pelare 1, Pelare 2 baskrav, riskviktsgolv f&r
svenska boldn, buffertkrav samt stresstester och kapitalplane-
ringsbuffert. Det anvénds fér styrning och uppféljning av [6nsam-
heten i verksamheten samt 6r strategiska évervédganden.

Kapitalbehov fér kreditrisk, inklusive koncentrationsrisk samt
statsrisk, marknadsrisk, operativ risk och kreditvérdighetsjuste-
ringsrisk(CVA) kvantifieras i SBAB:s modell f6r ekonomiskt kapital.
Ekonomiskt kapital fér kreditrisk och marknadsrisk definieras som
den méngd kapital som behévs fér att scikerstélla solvensen 6ver
en ettérsperiod givet en bestémd konfidensgrad. Konfidensgra-
den véljs sé att den avspeglar bola- gets mdlrating. | SBAB:s fall
ar konfidensnivén 99,97 procent, vilket motsvarar den l&ngsiktiga
mdlratingen AA- (Standard & Poor’s ratingskala).
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Utsver det kapitalbehov som &r kvantifierat med SBAB:s modell
for ekonomiskt kapital tillkommer kapitalbehov frén riskviktsgolv
for svenska boldn, pensionsrisk samt eventuellt tilldgg i form utav
afférsrisk och kapitalplaneringsbuffert. Se tabell 19 f6r redovis-
ning av det internt bedémda kapitalbehovet uppdelat per risktyp.

6.3.1 Kreditrisk

Kreditrisk i utléningsverksamheten &r den dominerade risken i
SBAB:s verksamhet. Kreditrisk i [&neverksamheten definieras som
risken f6r f6rlust pd grund av att kunden eller motparten inte kan
erlégga réntebetalningar och amorteringar eller i dvrigt fullfélja
l&neavtalet. Utl&ningen sker till privatpersoner, bostadsrdéttsfor-
eningar och féretag. Kreditrisk fsrekommer, f6rutom vid 1&n och
|&nelsften, dven i finansverksamheten mot derivatmotparter samt
genom placeringsrisk fér investeringar i likviditetsportféljen.

6.3.1.1 Kreditrisk i utldningsverksamheten
I modellen f&r ekonomiskt kapital beréknas kreditrisk med hjélp
av Baselramverkens formler fér kapitalkrav fér kreditrisk. Dessa
har dock modifierats genom att addera ytterligare sékerhetsmar-
ginaler till de féreskrivna korrelationsantaganden som tilldmpas.
Vidare berdknas kapitalkravet pé konfidensnivén 99,97 procent
snarare dn 99,9 procent som tillémpas i ursprungsformeln. |
berdkningen av ekonomiskt kapital, som utgér grunden f6r SBAB:s
riskjusterade uppféljning, tilldmpas déremot inte de féreskrivna
LGD-golven pd& 10 respektive 15 procent med syfte att ekonomiskt
kapital, i motsats till IRK-metoden som den tillampas i regelverken,
ska vara kénsligt f6r bel&ningsgrad fér samtliga exponeringar.
Den formel som Baselregelverket tillampar fér kapitalkravs-
berdkningen i Pelare 1 beaktar inte eventuella koncentrationsef-
fekter i kreditportfsljen. | modellen &r kapitalkravet fér en enskild
exponering oberoende av den portfslj som l&net ingdr i och base-
ras enbart p& PD, LGD och EAD fér den specifika exponeringen.
For att kvantifiera SBAB:s samlade kreditrisk, inklusive koncentra-
tionsrisk, mdste dérfsr ett tilldgg fér koncentrationsrisk géras.
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externt

6.3.1.2 Riskviktsgolv fér svenska boldn

Finansinspektionen (FI) beslutade i augusti 2018 att det nuva-
rande riskviktsgolvet f&r bolé&n som tilldmpas i Pelare 2 genomférs
som ett krav inom ramen fér artikel 458 i CRR. Andringen trédde
i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé &r. Andringen inne-
bar att kapitalkravet stélls som ett krav i Pelare 1. De kreditinstitut
som omfattas av &tgdrden &r de som har tillstédnd att anvénda
IRK-metoden och har en exponering mot svenska boldn. Utlédnd-
ska kreditinstituts filialer i Sverige som &r exponerade mot svenska
bol&n och som anvénder IRK-metoden fér dessa kan ocksé bers-
ras.

6.3.1.3 Kreditrisk i finansverksamheten
Inom finansverksamheten uppstér kreditrisk dels i form av mot-
partsrisk f&r de derivatkontrakt som SBAB ingdr fér att hantera
finansiella risker, dels i form av placeringsrisk till f6ljd av investe-
ringar i likviditetsportféljen och placering av dverskottslikviditet.
Berdkningen av exponeringsbeloppet fér motpartsrisken gors
utifrén marknadsvérdesmetoden och exponeringen ér till Sverva-
gande del sékrad genom sékerhetsavtal.

Beddmningen av kreditrisken i finansverksamheten bygger
p& samma principer som fér utl&ningsverksamheten. Den stora
skillnaden fr&n utléningen é&r att PD-talet &sétts med hénsyn till
motpartens externa rating och att LGD-talet &sditts med hénsyn
till typen av instrument (derivat, sdkerstdalld obligation etc.).

6.3.1.4 Statsrisk

SBAB har statsexponeringar i sévél finansverksamheten som
utléningsverksamheten vilka i Pelare 1 tilldelas en riskvikt p& O
procent. SBAB anvénder statsrisk som risktyp i sin modell f6r eko-
nomiskt kapital och kvantifierar internt bedémt kapitalbehov frén
statsrisk. Statsrisken berdknas pd utléindska exponeringar med
riskviktsformel for institutioner med LGD om 45 procent samt dar
PD-talet &sdtts med hénsyn till motpartens externa rating.
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6.3.1.5 Kreditrelaterad koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncen-
trerade till motparter, regioner och branscher. SBAB bedéms vara
exponerad mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utl&-
ningsverksamheten och finansverksamheten. Hela kapitalbehovet
for koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital fér kreditrisk.

SBAB berdknar koncentrationsrisken uppdelat i namnkoncen-
tration, branschkoncentration och sektorkoncentration (geogra-
fisk koncentration). SBAB:s metod fér namnkoncentration bygger
pd en metod utvecklad av Gordy & Lutkebohmert (2007) medan
bransch- och sektorkoncentration bygger pd en metod baserat pé
Herfindahl-index.

Vid berdkningen per 31 december 2018 uppgick det internt
berdknade kapitalbehovet fér koncentrationsrisker till 268 mnkr
(898), varav 898 mnkr (842) var relaterat till kreditrisk i utlénings-
verksamheten och 70 mnkr (57) var relaterat till kreditrisk i uppla-
ningsverksamheten.

6.3.2 Kreditvirdighetsjusteringsrisk (CVA)

CVA definieras som risken fér en férsémring av SBAB:s OTC-deri-

vatmotparters kreditkvalitet. Berékningen av exponerings beloppet

for motpartsrisk gérs utifrén marknadsvérdesmetoden. SBAB kvanti-

fierar CVA mdnatligen i enlighet med schablonmetoden i CRR.
SBAB identifierar inte ndgot péslag i Pelare 2 fér CVA.

6.3.3 Operativrisk

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av icke énda-
mélsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa hdndelser. Definitionen inkluderar
&ven legal risk.

SBAB kapitaltécker operativ risk under Pelare 1 enligt scha-
blonmetoden. Metoden innebér att kapitalkrav berdknas utifrén
12, 15 respektive 18 procent p& affdrsomrddets genomsnittliga
rérelseintékter de senaste tre &ren.

SBAB identifierar inte ndgot pé&slag i Pelare 2 fér operativ risk.

6.3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk innebaér risk f6r negativ resultatp&verkan pé grund
av marknadsrérelser och bestér i SBAB:s verksamhet framst av
rénterisk, kreditspreadrisk, valutarisk och basisrisk. Marknadsris-
ken kvantifieras med SBAB:s Value-at-Risk modeller (VaR) och
hanteras genom att begrdnsa exponering inom av styrelsen fast-
stéllda limiter och genom att centralisera hanteringen av dessa
risker till finansavdelningen.

6.3.4.1 Rénterisk

Med réinterisk avses risken att variationer i det allménna réinteld-
get leder till negativ resultatpdverkan p& grund av att framtida
intgkter och kostnader har olika réntebindningstid eller réntevillkor.
Huvudprincipen f6r SBAB:s hantering av rénterisk &r att begrénsa
den genom direkt uppldning och anvéndandet av derivat. | stérsta
méjliga utstrdckning matchas skuld med bunden rénta direkt mot
tillgéngar med bunden rénta, men eftersom SBAB:s bol&nekunder
i stor utstrackning vdljer rérlig rénta (med tre m&naders bindnings-
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tid) medan en stor del av skulden &r bunden pd ldngre l6ptider,
krévs att en stor del av skulden swappas ner till tre médnaders rén-
tebindning. Rénterisken i hypoteksutl&ning och likviditetsportfsl;j
inklusive den skuld som allokeras till respektive portféljer, ska som
huvudprincip vara matchad. Placeringen av eget kapital gérs mot
ett riktvéirde som beslutas av SBAB:s styrelse och innehéller dérmed
en strategisk |dng rénterisk.

6.3.4.2 Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisken avser vérdeféréndringar i SBAB:s obliga-
tionsinnehav dé kreditvérdigheten fér motsvarande emittenter
foréindras.

6.3.4.3 Valutarisk

Med valutarisk avses risken f6r att féréndringar av den svenska
kronans kurs mot andra valutor leder till negativ resultatpdver-
kan. SBAB swappar som huvudregel sin utléndska uppldning till
svenska kronor eller matchar den mot tillgédngar i likviditetsport-
fsljen i samma valuta.

6.3.4.4 Basisrisk

Basisrisk uppstér frémst dé& uppldning i utléndsk valuta swappas
till svenska kronor p& en avvikande |8ptid i férhéllande till I5ptiden
pé& den underliggande uppléningen.

6.3.5 Pensionsrisk

Pensionsrisk uppstdr i och med att SBAB i fsrmd&nsbestédmda pen-
sionsplaner har en férpliktelse att Ildmna 6verenskomna erséitt-
ningar till nuvarande och tidigare anstdllda. SBAB gér I6pande
betalningar f6r att sékra detta dtagande, dock féreligger en risk
avseende negativa utfall vad géller avkastningen pd det avsatta
kapitalet. Pensionsférpliktelsens nuvérde kan éven komma att
8ka beroende pé aktuariella antaganden avseende exempelvis
dédlighet samt som ett resultat av légre diskonteringsrénta. Frén
den 1 februari 2013 har inga nyanstéllningar anslutits till fér-
ménsbestémda pensionsplaner. SBAB kvantifierar pensionsrisker
i enlighet med "Fl:s metoder f6r bedémning av enskilda risktyper
inom Pelare 2".

6.3.6 Kapitalplaneringsbuffert

6.3.6.1 Kvantifiering och bedémning av kapitalplaneringsbufferten
For att utvéirdera effekten av SBAB:s stresstest berdknas féréind-
ringen i SBAB:s kapitaltéickningskvoter som ett resultat av 8kade
kapitalkrav samt minskad kapitalbas som ett resultat av stérre
kreditforluster. | den kraftiga konjunkturnedgéng som det stres-
sade scenariot utgér 6kar b&de kapitalkravet och de férvéntade
forlusterna markant, dock frén mycket ldga nivéer. Samtidigt
minskar réntenettot relativt grundscenariot som ett resultat av
forhéjda uppldningskostnader. Som ett resultat av simuleringen
av det svérartade men inte osannolika scenariot férsvagas SBAB:s
kdrnprimérkapitalrelation enligt nedan.
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F&r att méta férsvagningen av SBAB:s kérnprimérkapitalrelation
skulle 2 780 mnkr beh&va avséttas som buffert utan beaktande
av riskviktsgolvet, vilket &r det ytterligare kérnprimérkapital som
krévs fér oféréndrad kdrnprimérkapitalrelation relativt grundsce-
nariot. Majoriteten av SBAB:s kreditexponeringar omfattas dock
av riskviktsgolv f8r svenska bolén och kapitalkraven kommer
s@ledes inte att 8ka som ett resultat av en rimlig 8kning av risken i
utléningsportfsljen. Med riskviktsgolvet fér svenska bolén i beak-
tande och dérmed exklusive 8kning av kapitalkravet fér svenska
boldn avsdtts 800 mnkr som buffert. Detta jamférs sedan med
kapitalkonserveringsbufferten och eventuellt dverskott tilléggs till
kapitalbehovet. SBAB:s stresstester beskrivs ndrmare i kommande
avsnitt 6.5.

6.3.6.2 Resultatvolatilitet

P& grund av redovisningsregelverkets utformning, dér olika delar
av balansrékningen vérderas pé olika satt, uppstér vérderings-
effekter som pdverkar rérelseresultatet och dérmed kapitalbasen,
utan att de utgér en verklig marknadsrisk.

Basisswappar som inte ingdr i en sékringsrelation ska vérderas
till verkligt véirde medan de 1&n som basisswapparna é&r kopplade
till inte marknadsvérderas fullt ut i de fall dér en sékringsredo-
visningsrelation inte féreligger. Detta innebér att basisrisken p&
basisswappar som inte ingér i en sékringsrelation saknar motsida
i resultatet.

Detta far till effekt att rérelseresultatet, och dérmed kapitalba-
sen, varierar pd ett séitt som inte motsvarar den faktiska risk som
portféljen dr utsatt f6r. Fér att simulera hur mycket detta kan tén-
kas péverka kapitalbasen har en VaR-modell anvénts. Modellen ér
baserad pé en innehavsperiod pd ett &r och en konfidensnivé pé
99,97 procent. SBAB:s resultatvolatilitet véintas successivt minska
kraftigt fr&n nuvarande nivéer, nér utestdende basisswappar som
inte ingdr i sdkringsredovisning ndrmar sig férfall. Vidare &r resul-
tatvolatiliteten limiterad f6r riskminimering och kapitaltécks via
kapitalplaneringsbufferten, varfér den ej redovisas separat i det
internt bedémda kapitalbehovet.
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6.3.6.3 Afféirsrisk

Med afférsrisk avses risken f&r avvikande intjéining med anled-
ning av svdrare konkurrensférhéllanden, fel strategi eller beslut.
Forsvagad intjdning, till exempel som ett resultat av minskade
marginaler som ett resultat av exempelvis f6rdyrad finansiering
eller h&rdare konkurrens, kan i viss m&n métas genom att minska
SBAB:s kostnader. Dock bestér kostnadsbasen till stor del av

fasta kostnader som inte kan reduceras pé ett &rs sikt. Dérfér kan
affgrsrisken beskrivas som den férlust som uppstdr om intjé@ningen
minskar till den grad att denna inte ldngre kan técka de fasta
kostnaderna i ett anstréngt ekonomiskt scenario. | likhet med Fl:s
definition i promemorian "Kapitalkrav fér svenska banker” frén
september 2014 definierar SBAB en normal I&gkonjunktur som ett
scenario som intrdffar med ca 7 &rs mellanrum. Kapitalbehovet
for affarsrisk kvantifieras genom att utvérdera effekterna av ett
stressat scenario som motsvarar en normal I&gkonjunktur. SBAB:s
stresstestramverk beskrivs nérmare i kommande avsnitt 6.5.

6.4 Sammanstéillning av det internt

bedémda kapitalbehovet
SBAB f&rvéintas enligt Fl:s tillsynspraxis tédcka en viss del av kapi-
talbehovet f6r risker i Pelare 2 med kérnprimérkapital. Dessa ska
som huvudregel téckas enligt samma kapitalférdelning som kapi-
talkravet i Pelare 1, inklusive statiska buffertkrav (kapitalkonserve-
ringsbuffert, systemriskbuffert och buffertar fér évriga systemvik-
tiga institut). Fér SBAB innebdr detta att kapitalbehovet for risker i
Pelare 2 till 67 procent ska téckas med kérnprimérkapital.
SBAB:s internt beréknade kapitalbehov utan respektive med
beaktande av riskviktsgolvet f6r svenska boldén &terges i tabell 19.
Det internt bedémda kapitalbehovet motsvarar en kérnprimér-
kapitalrelation p& 10,0 procent och en total kapitalrelation pé
14,1 procent. Enligt mé&len som faststdllts i SBAB:s kapitalpolicy
ska dessa niv@er under normala férhéllanden &verskridas med
minst 0,6 procentenheter av riskexponeringsbeloppet. Séledes
ska kdrnprimdarkapitalrelationen uppgé till minst 10,6 procent och
den totala kapitalrelationen uppgé till minst 14,7 procent per 31
december 2018.
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TABELL 19. INTERNTBEDOMT KAPITALBEHOV

EXKL. RISKVIKTSGOLV

INKL. RISKVIKTSGOLV

mnkr Pelare1  Internt beddmt kapitalbehov Internt beddmt kapitalbehov
Kreditrisk & CVA-risk 3046 3046 3046
Marknadsrisk 80 80 80
Pelare 1
Operativ risk 347 347 347
Riskviktsgolv" 5658 - 5658
Kreditrisk? - 1164 0
Marknadsrisk - 781 781
Operativ risk - 0 0
Pelare 2 Riskviktsgolv - - -
Koncentrationsrisk - 968 968
Statsrisk - 52 52
Pensionsrisk - 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 2854 2854 2854
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert®) - - -
Kontracyklisk buffert 2266 2266 2266
Totalt 14251 11558 16052

" Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art.458

2| internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre &n tilkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingdr enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.
3 Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingédr i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

ibol&neportfslierna, varfsr den erforderliga bufferten ér mindre.

Enligt Finansinspektionens dversyn- och utvérderingsprocess
baserat pd uppgifter per 31 december 2016 bedémde Finans-

FIGUR 8. SCHEMATISK PROCESS FOR BERAKNING AV EKONOMISKT KAPITAL

MAKROSCENARIO e FORKLARINGSVARIABEL

6.5 Stresstester
Kapitalplaneringen bygger pé ett grundscenario som speglar
den mest sannolika utvecklingen fér verksamheten baserat pé de

interna prognoserna. Som ett komplement utférs stresstester och
scenarioanalyser dér utvecklingen av kreditportféljen och
kapitalbehovet utvdrderas under en svérartad men inte osannolik
konjunkturnedgdng. Hansyn tas i testerna till héindelser och eko-
nomiska férhéllanden som skulle innebéra en ogynnsam péverkan
pé institutets exponeringar i Idneportféljer och som inte &terspeg-
las i det férvéintade scenariot.
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(PD OCHLGD)

inspektionen att SBAB:s kdrnprimérkapitalbehov uppgick till 9 174
mnkr samt ett totalt kapitalbehov som uppgick till 13 338 mnkr.

FORVANTAT
FORLUSTBELOPP

— RISKKLASS RISKVAGDA

TILLGANGAR

6.5.1 Metod for stresstester

SBAB anvdnder ett antal statistiska modeller fér att prognostisera
kreditrisken. Gemensamt f&r modellerna ér att de &r uppbyggda
kring en eller flera férklaringsvariabler som specifikt

dr anpassade fér den typen av exponering och riskdimension (PD
eller LGD) modellen &r avsedd att anvéndas fér. En férdndring i
en eller flera av dessa férklaringsvariabler resulterar i en férénd-
ring i den prognostiserade kreditrisken. Detta pé&verkar i sin tur
vilken riskklass en exponering allokeras till. | stresstesterna utnytt-
jas detta samband genom att simulera féréndringar i de underlig-



gande modellvariablerna. Utgéngspunkten fér denna simulering
&r ett makroekonomiskt scenario. Ett scenario som uttrycker

en ogynnsam utveckling av konjunkturen kommer i stresstestet
att resultera i en migration mot sémre riskklasser, vilket i sin tur
betingar ett hdgre ekonomiskt kapital, hdgre riskexponeringsbe-
lopp och stérre férvéntade forluster. Ett scenario som avspeglar
en konjunkturdterhdmtning kommer féljaktligen att resulterai
motsatt effekt. Figur 8 ger en férenklad illustration av processen.
Stresstestet genomférs pd& den vid tidpunkten aktuella portfsl-
jen. Déarefter sker en stress av denna portfélj 6ver en tidshorisont
pé tre r med beaktande av planerad volymutveckling inom
olika portfsljsegment. Makroscenariot som ligger till grund fér
stresstestet antas vidare ge en direkt effekt i SBAB:s riskmodel-
ler. Med det menas att modellvariablerna férvéntas éndras utan
ndgon tidsférskjutning.

TABELL 20. PARAMETRAR SOM STRESSAS UNDER INNEVARANDE OCH
KOMMANDE TRE AR

Efterfragan Priser Réntor

BNP-tillvéxt (real) Konsumentpriser Bol&n, 3 mé&nader

Hushéllens disponibelinkomst
(nominell)

STIBOR, 3 ménader

Smdhuspriser

Statsobligationsrénta,

Sysselsdttning Bostadsrdttspriser 10 &r

Fastighetspriser

Arbetsldshet (bostader)  STIBOR-Statsskuldvéxel

Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 &r

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 &r

De moment som ingdr i SBAB:s modell fér stresstester bestdr av:
® Faststélla ett makroscenario f6r stresstestet

o Oversittning av makroscenariot till modellvariabler

® Antagande om nyférséljning och |&sen

® Bergkning av frvéntade férluster samt kapitalkrav

® Bergkning av resultat och kapitalbas.

Utsver kreditférluster och kapitalkrav relaterade till kreditrisk
simuleras i stresstesterna dven effekten av en f6rsémring av
SBAB:s kreditbetyg samt den effekt ett fastighetsprisfall har pé
utrymmet f&r finansiering med séikerstéllda obligationer. Dessa
férvéintas leda till skade finansieringskostnader, vilket leder till ett
sdmre rdntenetto, férsémrat resultat och séledes ocksé en mins-
kad kapitalbas. Slutligen stressas &ven realiserade férluster rela-
terade till operativa risker fram med ett fr&n makroscenarierna
fristéende bedrdgeriscenario, vilket ddrmed leder till ytterligare
férsémrat resultat och minskad kapitalbas.
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6.5.2 Makroscenario

Det finns ett antal tdnkbara ansatser och metoder f6r stresstester.
Generellt f6r dessa &r ett antagande om ett framtidsscenario,
antingen hypotetiskt eller grundat pd ett historiskt utfall. De
stresstester som presenteras i SBAB:s IKLU bygger pd ett hypote-
tiskt scenario dér parametrarnas utveckling &r beréknade utifrén
en subjektiv tolkning av ekonomisk teori och empiri. Scenariot
beskriver en kraftig konjunkturnedgéng.

F&r ett flertal variabler i modellerna finns det en naturlig kopp-
ling mellan vilket vérde variabeln férvéntas anta och utvecklingen
i en eller flera av makroparametrarna. | dessa fall kan séledes
variabelvérdet réknas om direkt utifr&n féréndringen i de under-
liggande makroparametrarna.

Generellt sett géller att alla modellvariabler f&rvéintas péver-
kas i n&gon grad, undantaget &r de variabler som inte bedéms
som konjunkturellt korrelerade.

Da ett makroscenario inte direkt gdr att versatta till vilkken
effekt det f&r pd vissa PD-variabler anvénds istéllet historiska kor-
relationer. Exempel pd sédana modellvariabler &r antal pédmin-
nelser och krav. Fér dessa variabler har effekten istdllet skattats
utifrén den historiska korrelationen mot bol&neréntan.

LGD stressas enligt samma metodik som PD. SBAB:s LGD-
modeller &r uppbyggda kring bel&ningsgrad, varfér féréndringar i
marknadsvédrden pé fastigheter ger en direkt effekt p& LGD.

Makroscenariot kombineras slutligen med en simulerad fér-
séimring av SBAB:s kreditbetyg med tvé kreditvérdighetssteg.

Scenario

| detta scenario leder en uppséttning externa chocker, i kom-

bination med interna s@rbarheter och politiska problem, till en

recession och problem i det svenska banksystemet. Typiskt bér

ett sédant hér scenario intréffa ungefér vart tjugofemte ér.

® Stora bérsfall i omvérlden och fallande tillvéxt i [dnder som
USA och Kina i kombination med ett eskalerande handelskrig
och férnyad osdkerhet kring eurosamarbetet leder till att pri-
serna pd olja och andra ré&varor faller brant och placerare p&
de internationella finansmarknaderna styr investeringarna
mot sdkra tillgéngar.

® Den globala efterfrégan faller och svenska hushéll drar
snabbt &t svdngremmen samtidigt som det utldndska fértro-
endet f&r statens finanser och bankernas finansiella styrka
eroderas p& grund av en svag regering och ett osékert
parlamentariskt ldge, samt obalanser p& bostads- och bol&-
nemarknaden. Den svenska kronan férsvagas vilket bidrar till
att hélla inflationen nérmare 0 procent.

® BNP-fallet blir ungefér lika stort som under krisen 2008 men
férloppet &r mindre volatilt och mer utdraget. Aven syssel-
séttning och hushéllens disponibla inkomster faller. Ekonomin
stabiliseras inte férrdn sent under 2021.

® Statens finanser f&rsémras snabbt och den parlamentariska
situationen bidrar till att fértroendet f6r den ekonomiska poli-
tiken urholkas vilket leder till att s@vdl rdntor som riskpremier
stiger markant. Banksystemet kommer under press. Riksban-
ken férsdker men lyckas inte stimulera ekonomin till f8ljd av
riskpremierna. Sammantaget faller bostadspriserna med
omkring 30 procent innan de stabiliseras i bérjan av 2022,
vilket &r efter prognosperioden.
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Bruttosoliditet

Bruttosoliditet

Med CRR introducerades ett icke riskkéansligt matt for att undvika éverdriven skuldséttning.
Mattet berdknas som primarkapital i forhallande till balansomslutning samt ataganden utanfor
balansrdkningen omréknade med konverteringsfaktorer.

Bruttosoliditet &r en form av soliditetsmétt. Jémfért med kapi- TABELL 21. BRUTTOSOLIDITETSGRAD
taltédckningskravet riskviktas inte tillgéngarna utan det krévs lika mnkr 2018 2017
mycket kapital oavsett vilken risk som ér férknippad med tillgéng-

. .. . .. Primérkapital 17 263 16 443
arna. Bruttosoliditet beréknas enligt EU-kommissionens delegerade
akt ((EU) 2015/62) som primarkapital genom totalt exponerings- Exponeringsmétt 457 697 425 674
belopp, dér &taganden utanfsr balansrékningen &sétts konverte- Bruttosoliditetssgrad % 7/ 3,86

ringsfaktorer. Bruttosoliditetsmé&ttet uppgér till 3,77 procent per
december 2018.

Beskrivning av atgérder som vidtas for att

hantera risken fér alltfér Iag bruttosoliditet
Bruttosoliditetsgraden &r inkluderad i SBAB:s framétblickande
kapitalplanering fér att proaktivt hantera risken fér en alltfér &g
bruttosoliditetsgrad. Méttet ér mélsatt i SBAB:s kapitalpolicy

och dess utfall och utveckling féljs ddrmed upp och rapporteras
mé&nadsvis till VD och styrelse. | en situation med &verdriven skuld-
sdttning och en alltfér 1&g bruttosoliditetsgrad som behéver han-
teras s& kan &tgdrder i form av minskad utdelning, kapitaltillskott
frén Ggare alternativt emission av primérkapitaltillskottinstrument
tilldmpas. Darutsver kan dven balansrédkningsdtgérder vid behov
tilldmpas fér att minska SBAB:s exponering.

Beskrivning av de faktorer som har paverkat bruttosoliditeten

under den period som den offentliggjorda bruttosoliditeten

avser

Féréndringen i bruttosoliditetsméttet jamfért med féreg&ende

ar férklaras av att:

® Primdérkapitalet har 8kat med anledning av upparbetat resul-
tat, vilket ger en positiv paverkan p& mattet med 0,19 procent

o Effekten p& exponeringsmdttet hanférligt till derivat har skat
ndgot, vilket pdverkar bruttosoliditeten negativt med 0,03
procent

o Effekten pd exponeringsmdttet hénférligt till poster utanfér
balansrékningen har minskat ndgot, vilket pdverkar bruttosoli-
diteten positivt med 0,01 procent

® En &kning i frémst bol&neexponeringar medfér en negativ
pé&verkan om 0,26 procent.
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TABELL 22. SAMMANFATTANDE AVSTAMNING AV REDOVISNINGSTILLGANGAR OCH EXPONERINGAR | BRUTTOSOLIDITETSGRAD (LR SUM)

TILLAMPLIGT BELOPP

mnkr 2018
Sammanlagda tillgdngar enligt offentliga finansiella rapporter 448 355
Justering fér enheter som har konsoliderats fér redovisningséndamdl men som inte omfattas av konsolidering under tillsyn 1
(Justering for férvaltningstillg&ngar som redovisas i balansrékningen i enlighet med den tillémpliga redovisningsramen, men som &r

undantagna frén exponeringsmaéttet for bruttosoliditetsgrad i enlighet med artikel 429.13 i férordning (EU) nr 575/2013). -
Justeringar fér finansiella derivatinstrument 886
Justeringar fér transaktioner fér virdepappersfinansiering -
Justering f6r poster utanfér balansrdkningen (dvs konvertering till kreditekvivalenter fr exponeringar utanfér balansrékningen) 8819
(Justering for exponeringar inom gruppen som inte omfattas av exponeringsméttet fér bruttosoliditetsgrad i enlighet med artikel 429.7

iférordning (EU) nr 575/2013) -
(Justering for exponeringar inom gruppen som inte omfattas av exponeringsmdttet for bruttosoliditetsgrad i enlighet med artikel 429.14

i férordning (EU) nr 575/2013) -
Andra justeringar -364
Totalt exp ingsmatt for bruttosoliditetsgrad 457 697

TABELL 23. UPPDELNING AV EXPONERINGAR | BALANSRAKNINGEN (MED UNDANTAG FOR DERIVAT, TRANSAKTIONER
FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH UNDANTAGNA EXPONERINGAR) (LRSPL)

BRUTTOSOLIDITETS-
GRAD FOR EXPONERING
- KAPITALKRAVS-
FORORDNINGEN

mnkr 2018

Sammanlagda exponeringar i balansrékningen (med undantag f6r derivat, transaktioner fér vardepappersfinansiering och undantagna

exponeringar) varav: 439 803

Exponeringar i handelslagret -

Exponeringar utanfér handelslagret, varav: 439 803
Sdikerstdllda obligationer 35 929
Exponeringar som hanteras som exponeringar mot nationella regeringar 39 790
Exponeringar mot delstatliga sjéilvstyrelseorgan, multilaterala utvecklingsbanker, internationella organisationer och offentliga organ som inte B
behandlas som exponeringar mot nationella regeringar
Institut ?
Sdkrade genom pantriitt i fastigheter 360 509
Hushdllsexponeringar 2 784
Féretag -
Fallerande exponeringar 238
Ovriga exponeringar (t.ex. aktier, vérdepapperiseringar och vriga motpartslésa tillgdngar) 550
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TABELL 24. BRUTTOSOLIDITETSGRAD - GEMENSAM UPPLYSNING (LRCOM)

BRUTTOSOLIDITETS-
GRAD FOR EXPONERING

- KAPITALKRAVS-
FORORDNINGEN
mnkr 2018
Exponeringar i balansrédkningen (med undantag for derivat och transaktioner fér vérdepappersfi ing)
Poster i balansrékningen (med undantag fér derivat, transaktioner for vérdepappersfinansiering och férvaltningstillgdngar, men inklusive sékerhet) 439 803
(Tillgéngsbelopp som dragits av fér att faststélla kdrnprimdrkapital) =125
Sammanlagda exponeringar i balansrikningen (med undantag fér derivat, transaktioner for virdepappersfinansiering och férvaltningstill-
géngar) (summan avraderna 1 och 2) 439 678
Derivatexponeringar
Ateranskaffningskostnad fsrbunden med samtliga derivattransaktioner (dvs. netto av medrakningsbar kontantvariationsmarginal) 2 688
Tilldggsbelopp f6r potentiell framtida exponering férbundet med samtliga derivattransaktioner (marknadsvérdering) 6 819
Exponering faststélld enligt ursprunglig dtagandemetod -
Gross-up fér derivatsékerhet vid avdrag frén tillg&ngar i balansrékningen i enlighet med den tillimpliga redovisningsramen -
(Avdrag for fordringar p& kontantvariationsmarginal i derivattransaktioner) -307
(Undantagen central motpartsdel i handelsexponeringar som é&r clearade med denna motpart) -
Justerat effektivt teoretiskt belopp f&r skriftliga kreditderivat -
(Justerad effektiv teoretisk kompensation och tilldggsavdrag fér skriftliga kreditderivat) -
Sammanlagda derivatexponeringar (summa av rad 4 till 10) 9 200
Exponeringar i transaktioner fér vérdepappersfinansiering -
Bruttotillgdngar i transaktioner fér vérdepappersfinansiering (utan godkdnnande av nettning) efter justering for férsaljningstransaktioner -
(Nettade belopp fér kontantskulder och kontantfordringar i bruttotillgéngar i transaktioner fér vérdepappersfinansiering) -
Motpartens kreditriskexponering mot tillgéngar i transaktioner fér véirdepappersfinansiering -
Undantag fér transaktioner fér véirdepappersfinansiering: Motpartens kreditriskexponering i enlighet med artikel 429b 4 och artikel 222 i férord-
ning (EU) nr 575/2013 -
Exponeringar mot fsrmedlade transaktioner
(Undantagen central motpartsdel av exponeringar mot transaktioner fér vardepappersfinansiering som &r clearade med motparten) -
Sammanlagda exponeringar i transaktioner fér vérdepappersfinansiering (summa av raderna 12 till 15a) -
Andra poster utanfér balansrékningen -
Poster utanfér balansrdkningen i teoretiska bruttobelopp 37 535
(Justeringar fér konvertering till kreditekvivalenter) -28 715
Ovriga exponeringar utanfér balansrékningen (summa av rad 17 till 18) 8 820
Undantagna exponeringari enlighet med artikel 429.7 och 429.14 (i och utanfér balansrékningen)
(Undantag fér exponeringar inom gruppen (individuell nivd) i enlighet med artikel 429.7 i férordning (EU) nr 575/2013 (i och utanfér balansrék-
ningen)) -
(Undantagna exponeringar i enlighet med artikel 429.14 i fsrordning (EU) nr 575/2013 (i och utanfér balansrékningen)) -
Kapital- och sammanlagda exponeringar
Primérkapital 17 263
Sammanlagda exponeringar i bruttosoliditetsgrad (summan avraderna 3,11, 16, 19, EU-19a och EU-19b) 457 697
Bruttosoliditetsgrad
Bruttosoliditetsgrad 3,77%

Val av 8vergdngsarrangemang och belopp fér férvaltningsposter som har tagits bort frén balansrékningen
Val av 8vergdngsarrangemang fér definitionen av kapitalméttet

Belopp fér férvaltningsposter som har tagits bort frén balansrékningen i enlighet med artikel 429.11 i fsrordning (EU) nr 575/2013
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Risk i ersdttningssystemet

B Riskiersdttningssystemet

SBAB ska ha ett erséttningssystem som dels &r forenligt med och frémjar en effektiv riskhantering

och som dels inte uppmuntrar otillbérligt risktagande. Erséttningar ska fraimja SBAB:s langsiktiga

intressen. Ytterligare information om erséttningssystem aterfinns i not IK:5 i SBAB:s arsre-

dovisning och pa webbplatsen sbab.se.

Bolagsstémman beslutar om de 6vergripande riktlinjerna fér

ersdttningar och andra anstéliningsvillkor f6r ledande befatt-

ningshavare (de befattningshavare som ingdr i SBAB:s féretags-

ledning). Styrelsen beslutar om:

® Ersattningspolicy och riskanalys avseende ersattningssystem
och andra styrande dokument i erséttningsfrégor

® Erséttningar och andra anstéliningsférmaner fér féretagsled-
ningen och ansvariga fér kontrollfunktioner (CRO och che-
ferna f6r internrevision och compliance)

° Atgdrder for att 8lja upp tillédmpningen av SBAB:s styrande
dokument om erséttningsfrégor.

Styrelsen har utsett en ersdttningskommitté. Ledaméter i ersétt-
ningskommittén och antal méten framgér av Bolagsstyrningsrap-
porten i SBAB:s &rsredovisning som &terfinns p& sbab.se.

Ersattningskommittén ska bereda frégor om ersattningar som
ska beslutas av styrelsen och géra en oberoende bedémning av
styrande dokument om ersé&ttningsfrégor och erséttningssystem.
| den oberoende beddmningen ska styrelsen se till att Iédmpliga
kontrollfunktioner deltar.

Styrelsen beslutar om uppdragsbeskrivningen fér erséttnings-
kommittén. Ersattningskommitténs méten Gterrapporteras till
styrelsen genom de protokoll som uppréttats frén erséttnings-
kommitténs méten. Styrelsen ska &rligen utvérdera och f6lja upp
hur SBAB har efterlevt de principer fér erséttningar till ledande
befattningshavare som har beslutats av bolagsstémman, ersétt-
ningsstrukturer och ersdttningsnivéer inklusive gratifikationer.
SBAB har fér nérvarande ingen rérlig ersdttning varken till den
verkstéllande ledningen eller till personal som kan p&verka institu-
tets riskprofil.
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B Kreditriski

utlaningsverksamheten

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverksamhet utifran affarsméssighet, enkelhet och kvalitet

vilket skapar férutséttningar for god Isnsamhet och langvariga kundrelationer. Detta innebér att

kreditverksamheten ska kénnetecknas av en god kreditkvalitet, effektiva beslutsrutiner, respekt
och forstaelse for kundens situation. Dessutom innebér det enkelhet i upptradande, sprak och ruti-

ner, balanserat risktagande i portféljen och att varje lans inbordes riskpaverkan ér sadan att den

totalarisken blir begréinsad samt en riskbaserad prisséttning.

9.1 Kreditriskhantering

SBAB ska ha en dokumenterad riskhantering avseende kreditris-
ker med en tydlig ansvarsférdelning. Kreditriskhanteringen ska
stédja affdrsverksamheten, sékerstélla SBAB:s dverlevnad och
dverensstémma med SBAB:s ratingmdl. SBAB:s kreditverksamhet
ska préglas av ett [&gt risktagande. Affarsméssiga risker ska stéllas
i relation till uppkommen intjéning. Vid afférsbeslut ska kreditris-
ken beaktas och utgéra en del i prisséttningen av produkter och
tjdnster.

SBAB:s styrelse och féretagsledning ska vara aktivt involverad
i utformningen av institutets riskhanteringssystem och uppfélj-
ningen av kreditrisker. Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna
alla vésentliga metoder, modeller och processer avseende kredi-
trisk.

Rapporteringsstrukturen ska vara utformad sé att styrelsen for
moderbolaget och féretagsledningen fé&r rapporter avseende alla
vasentliga risker. Det ska finnas rutiner fér att hantera och agera
utifr&n den information som ges i rapporterna.

9.2 Kreditrisk i utldningsportféljen

Kreditrisken &r den stérsta enskilda risken i SBAB och stér for 81
procent av riskexponeringsbelopp enligt Pelare 1, exklusive ris-
kviktsgolvet fér svenska hushéllsexponeringar med sékerhet i fast-
ighet. Kreditrisk definieras som risken fér f6rlust p& grund av att
kunden inte kan erldgga réntebetalningar och amorteringar eller
i 6vrigt fullfélja Idneavtalet. Kreditrisk fsrekommer, f6rutom vid I&n
och l&neldften, dven vid vardeférandringar av stéllda sdkerheter,
som innebdr att dessa inte léngre técker koncernens fordringar.

Kreditrisken vid Idmnande av ny kredit kontrolleras férst av
afférsomrddet och dérefter i vissa fall av kreditavdelningen. Kre-
ditrisken kontrolleras sedan av riskkontroll, som ocksé ansvarar
for analysen av kreditrisk. Den praktiska hanteringen av kreditrisk
sker inom respektive affdrsverksamhet.

Kreditrisken i utl@ningsverksamheten begrénsas av beslutade
limiter f&r kund eller kundgrupp. Kreditrisken hanteras dven
genom att potentiella l&ntagares fsrmdga att betala réntor och
amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya l&n till
konsumenter beviljas till exempel endast l&ntagare som berdknas
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kunna erldgga rdntor och amorteringar i ett rénteldge som med
marginal dverstiger dagens nivder. Vidare anvénds riskklassbe-
démningen vid analys av kreditrisk f6r nya och befintliga kunder i
kreditportfsljerna.

Stora exponeringar, det vill séiga exponeringar som uppgér till
mer &n 10 procent av kapitalbasen, hanteras utifrén kreditinstruk-
tion och externa regler. Samtliga exponeringar dverstigande 2
procent av kapitalbasen identifieras och analyseras med syfte att
bestdmma om de faller inom ramen f6r stora exponeringar mot en
grupp av kunder med inbérdes anknytning.

For att ldmna kredit krévs att betryggande sdkerhet kan
stéllas i fast egendom eller andel i bostadsréttsférening. Med
betryggande sdkerhet avses i de flesta fall pantbrev i fastighet
eller andel i bostadsrdéttsférening inom hégst 75-85 procent av
marknadsvérdet. Nivén 85 procent géller under férutséttning att
séikerhet kan erhdllas med bésta rétt och att kunden har riskklass
R1-R4 {&r privatkund respektive C1-C3, samt manuellt justerad
fran C3 till C4 for foretagskund (for samband mellan riskklass och
rating, se tabell 26). | 6vriga fall géller f6r féretagsexponeringar
huvudsakligen en bel@ningsgrad om 75 procent. SBAB Iémnar
dven mindre krediter utan sdkerhet till l&ntagare inom hushélls-
segmentet, vilka utgdr 5 procent av riskexponeringsbelopp enligt
Pelare 1, exklusive riskviktsgolvet. Dérutéver har SBAB ett tak for
skuldkvoten (bruttoinkomst i relation till 1&n) fér nya |&n till hushéll
om 550 procent.

Vid utl@ning till konsumenter ska marknadsvérden for séker-
heter i form av fastighet eller nyttjanderdtt normalt &séttas av
handldggaren med godkénda kalkylmodeller. Kan marknadsvér-
det inte &sdttas med godkénda kalkylmodeller, ska det beslutas av
vérderingsansvarig eller godkénd extern vérderingsman.

Marknadsvérden for sékerheter i form av fastighet eller nytt-
janderatt vid utl@ning till bostadsréttsféreningar och féretag ska
normalt séttas av intern fastighetsvérderare. Externa vérde-
ringar f&r utgéra beslutsunderlag efter godkédnnande av vérde-
ringsansvarig. | de fall extern vérdering &r utférd av en godkénd
extern varderingsman krévs inte att vérderingen godkénns av
intern fastighetsvdrderare.



SBAB kontrollerar regelbundet fastigheternas vérde. Fér bostads-
fastigheter och f6r bostadsrdtter utférs kontroll av fastig- hetsvér-
det minst vart tredje &r. For dvriga fastigheter utférs kon- trollen
minst &rligen. Kontrollen gérs oftare d& det sker vésentliga for-
andringar av ekonomiska faktorer som pdéverkar fastighetsmark-
naden. En extra fastighetsomvérdering gjordes véren 2018 f&r att
ta hénsyn till fallande priser som observerades pd bostadsmark-
naden i slutet p& 2017.

Férutom sdkerhet i fastighet eller andel i bostadsréttsférening
finns méjlighet att Idmna kredit mot bland annat sékerhet av stat-
lig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vérdepapper, bank-
garanti och inldningsmedel i svensk bank.

| begrdnsad utstrdckning kan aktier upp till 85 procent av
marknadsvérdet i de underliggande fastigheterna godtas som
sdkerhet i samband med fastighetsférvérv genom bolagstransak-
tion. SBAB innehar inga séikerheter som &vertagits for skyddande
av fordran.
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Utl&ningen till allménheten stér fér 81 procent av SBAB:s sam-
lade tillg&ngar. | figurerna 9 och 10 beskrivs "Loan to Value”
(LTV) for 1&n dar sdkerheten utgérs av pantbrev i fastighet eller
andel i bostadsréttstérening. | figur 9 visas féretagsexponeringar
och i figur 10 visas hushéllsexponeringarl). Arean i figurerna mot-
svarar utléningsvolymen och omfattar 96 procent av utldning till
allmén- heten. D& 83 procent av utléningen har sékerhet i pant-
brev i fastighet eller andel i bostadsréattsférening inom 50 procent
LTV, 98 procent inom 75 procent LTV anses kreditkvaliteten som
mycket god (se tabell under figurerna 9 och 10).

FIGUR9 OCH 10. "LOANTO VALUE” (LTV) FOR FORETAGS- RESPEKTIVE HUSHALLSEXPONERINGAR

FORETAGSEXPONERINGAR

Utl8ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

HUSHALLSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

LTV, % LTV, %
Exponerings-
Segment, % Under 50 % Under75% Under 85 % Under 100 % viktat snitt-LTV
Féretagsexponeringar 82,5 99,9 100,0 100,0 60,0
Hushéllsexponeringar 82,5 97,7 99,5 99,9 58,0
Totalt 82,5 97,9 99,5 99,9 58,5
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9.3 Riskklassificeringssystem

SBAB tilldmpar intern riskklassningsmetod f&r konsumentkrediter
och utldning till bostadsrattsféreningar samt grundléggande
IRK- metod fér féretagskrediter. Dessa engagemang omfattar
99 procent av total utléning till allménheten. Fér 6vriga engage
mangstyper, inklusive l&n utan sdkerhet, anvdnds schablonmeto-
den fér kvantifiering av kreditrisk.

IRK-metod har sedan 2007 anvéints fér bedémning av kredi-
trisk, dar sdkerhet utgérs av pantbrev i fastighet eller andel i
bostadsrdttsfsrening. 2013 erhélls tillstdnd att inkludera bostads-
réttsféreningar med en omséttning understigande 50 MEUR i
exponeringsklassen hushdllsexponeringar f&r vilken SBAB har
IRK-tillstdnd. Sedan 2015 har SBAB tillst&nd att &ven anvénda
IRK-metod fér dverskjutande exponeringar som inte ryms i pant-
brev, fastighetsfinansiering med annan s&kerhet &n direktpant-
satta pantbrev och byggnadskreditiv. Tidigare tillampades scha-
blonmetoden fér dessa exponeringar.

I modellerna f&r kreditrisk bedéms sannolikheten fér fallis-
semang’ (PD), férlustandelen i héndelse av fallissemang (LGD)
samt den andel av I8nelsften som férvéntas konverteras till
balansrakningen (KF). Utifrén dessa parametrar och engage-
mangets storlek beréknas férvéintad respektive oférvéntad férlust.

" En exponering anses vara fallerad om fordran fsrfallit sedan mer &n 60 dagar (for fordran
Sverstigande ett tusen kronor) eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt inte kommer
att kunna betala avtalade réntor eller amorteringar.

FIGUR 11. INTERN RATINGPROCESS FOR FORETAGSKUNDER

KVANTITATIV

SCORE

Ett flertal statistiska
metoder anvénds fér

Motparten bedéms ~ Motpartens rating
baserat pd kvalita-  justeras beroende
tiva variabler utifrén  p& eventuellt stéd
kreditregelverket. frén moderbolag.

att ta fram en kvan-
titativ score fér olika
motpartstyper.
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Engagemangen rangordnas efter PD och hénférs till en av &tta
riskklasser for féretags- respektive hushéllsexponeringar, dér den
attonde riskklassen utgérs av kunder i fallissemang. Utvecklingen
for kunder i sémre riskklasser f&ljs extra noggrant och vid behov
hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare i obestdndspro-
cessen.

IRK-modellerna anvénds i SBAB:s utl&ningsverksamhet, bland
annat vid kreditbeviljning, prisséttning, portféljanalys och resul-
tatuppféljning per affdrsomré&de. Modellerna valideras drsvis
av riskkontroll och vid behov kalibreras modellerna. Fér 2018
har utférda valideringar inte resulterat i n&gra féréindringar av
modeller. En stor utmaning i valideringsarbetet har varit att anta-
let fallissemang och konstaterade kreditférluster varit mycket 18ga
de senaste &ren.

Fér de kundsegment inom féretagsexponeringar dér aktuella
bokslut finns tillgédngliga kompletteras den kvantitativa bedém-
ningen av en systemmdssig kvalitativ beddmning utifrén SBAB:s
kreditregelverk, baserad pé ett antal givna frégestdaliningar (se
figur 11). F6r dvriga kundsegment inom féretagsutléningen tillfér
kreditanalytikerna sin bedémning av riskklass med tillhérande
motivering till beslutsunderlaget for riskklassbedémningen.

FALLISSE-
- MANGS-
RATING SANNOLIKHET

MOTPARTS-

Hénsyn tas till Ger méjlighet att
speciella hdndel-
ser som motiverar

nedgradering.

dndra riskklass pd
grund av specifika
faktorer vilka ej
féngas i modell.



9.4 Riskklassificeringsmetod
Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas exponeringarna in
i exponeringsklasser. Konsumentkrediter tillsammans med krediter
till bostadsréttsféreningar med en omséttning understigande 50
MEUR och full sékerhet i bostadsfastighet redovisas i klassen hus-
héllsexponeringar. Fér hushéllsexponeringar med négon form av
sakerhet tillampas IRK. Ovriga exponeringar med sékerhet héin-
fors till fsretagsexponeringarna. Fér féretagsexponeringar tillédm-
pas grundléggande IRK. | tabell 25 visas en gréinsdragning som
gjorts mellan hushdllsexponeringar och féretagsexponeringar.
F&r hushéllsexponeringar utan sékerhet tillémpas schablonmeto-
den. Stéllda garantier frén Boverket (tidigare Statens Bostadskre-
ditnédmnd (BKN) eller kommun i form av Kommunalt férlustansvar
(KFA) allokeras till stats- respektive kommunexponeringar och
redovisas enligt schablonmetoden. Av tabell 12 framgér férdel-
ningen av riskexponeringsbelopp och kapitalkrav per expone-
ringsklass.

SBAB anvdnder flertalet rangordningsmodeller fér PD
beroende pé& typ av motpart fér riskklassificering enligt IRK.
Bé&de interna och externa datakéllor anvénds som underlag till
modellerna. Interna data omfattar bland annat kund- och I&ne-
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information, fallissemangsutfall samt intern skétselhistorik. Data
som inh@mtas externt utgérs av inkomstuppagifter, bokslut, extern
skétselhistorik, fastighetsdata samt data dver makroekonomiska
faktorer. SBAB:s modeller f6r PD bygger pé ett dataunderlag frén
slutet av 1990-talet och framét. | samband med framtagande

av l&ngfristiga PD-estimat anvénds ocksé data frén 90-talets
bostadskris. Fér hushéllsexponeringar dér bade konsumentkre-
diter och krediter till bostadsréttsféreningar ingdr, anvénder
SBAB en modell fér skattning av LGD som till stérsta del baseras
pd beléningsgraden(LTV). Med stigande LTV kommer sannolik-
heten for f6rlust samt storleken pé& den ekonomiska férlusten att
8ka. SBAB anvénder framst interna férlustdata f6r LGD men fér
modellkalibreringen till nedgdngsperioder har externa férlustdata
frén 90-talets bostadskris inhémtats for att sékerstélla tillréckligt
konservatvia etimat.

F&r l&nelsften mot privatpersoner i exponeringsklassen hushdill
anvénder SBAB egna skattningar av KF. Modellen fér KF méter
sannolikheten att I&neldftet kommer att resultera i en utbetalning
och ett faktiskt I&n. Modellen bygger huvudsakligen pé& hur l&ngt
l&nelsftet har kommit i kreditbeviljningsprocessen och hur léng tid
som forflutit sedan drendet skapades.

TABELL 25. LANEPORTFOLJER OCH EXPONERINGSKLASSER DAR IRK-METODEN TILLAMPAS

Portflj Fastighet Exponeringsklass Metod PD-modell
Privata fastigheter

Féretag Bostadsrattsfastigheter (omsattning lika med eller stérre an 50 MEUR)  Foretagsexponeringar  Grundléggande IRK "Corporate”
Kommersiella fastigheter
Villor och fritidshus

Hushall Bostadsratter Hushéllsexponeringar ~ Avancerad IRK "Retail”

Bostadsrattsfastigheter (omsdttning mindre &n 50 MEUR)

9.5 Sambandet mellan extern och intern rating
SBAB:s riskklasser é&r inte direkt jimférbara med den rating som
de externa kreditvérderingsféretagen tillampar.
Kreditvarderingsféretagens rating svarar inte mot en klassifi-
cering av motparternas sannolikhet fér fallissemang, p& samma
sdtt som bankens riskklassificering gér. Kreditvérderingsféretagen
beaktar i varierande grad ocksé hur allvarliga férluster ett fallis-
semang kan leda till, vilket hos SBAB féngas i LGD-dimensionen.
Den tidshorisont som kreditvérdigheten bedéms under &r inte

TABELL 26. FORHALLANDET MELLAN INTERN OCH EXTERN RATING

alltid densamma f&r ratingféretagen som f6r SBAB. Det &r f5lj-
aktligen svért att entydigt och konsekvent éversétta de interna
riskklasserna till en extern rating. Genom att analysera den his-
toriska fallissemangsandelen i SBAB:s riskklasser i férhéllande till
fallissemangsandelen i Standard & Poor's ratingklasser, kan dock
en rimlig jamfsrelsetabell erhéllas. | tabell 26 &terges de externa
ratingklasser som bdst motsvarar den historiska fallissemangsan-
delen i respektive riskklass hos SBAB.

Riskklass Standard & Poor’s rating Riskklass Standard & Poor’s rating
C1 AAA-A R1 AAA-AA
C2 A R2 AA-A
C3 A-BBB R3 A
C4 BBB-BB R4 A-BBB
C5 BB R5 BBB-BB
Cé BB-B R6 BB
Cc7 B-C R7 BB-C
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9.6 Exponeringsbelopp och kapitalkrav
Tabell 27 visar samtliga ursprungliga kreditriskexponeringar.

s o 1 12 13 14 15

Totalt belopp f6r samtliga kreditriskexponeringar utan hénsyn till

kreditriskskydd uppgick till 487 mdkr.

Kreditriskskydd som utnyttjas f6r IRK-exponeringar bestér

av statliga och kommunala garantier. Kreditriskskydd utnyttjas
i mycket begrénsad omfattning f&r exponeringar som redovisas

enligt schablonmetoden.

SBAB har ocksd erhéllit garantier om 116 mnkr frén samar-
betspartners fér att técka eventuella kreditférluster. Darutdver
har moderbolaget SBAB och SCBC tillsammans tecknat en kre-
ditférsakring hos Genworth Financial Mortgage Insurance Limited
(Genworth) (sdlt till AmTrust Financial Services, Inc under 2016).
Kreditférsékringen omfattar den del av exponeringen som dver-

stiger 85 procent av vérdet av stélld sékerhet. Férsdkrat belopp

uppgick till 45 mnkr per 31 december 2018. Férsdkringsavtalet
har sagts upp per den 1 januari 2009 och kan inte utnyttjas f&ér
I&n som tillkommit efter detta datum. Varken garantierna frén
samarbetspartner eller kreditférsékringen frén Genworth beaktas
i bergkning av kapitaltdckningsrelationer.

Féretagsexponeringarna utgér endast 11 procent av totala
exponeringar i utl&ningsportfsljen dar IRK-metoden tilldmpas,
men genom den hégre genomsnittliga riskvikten f&r kreditrisk
utgdr exponeringarna 50 procent av det totala kapitalkravet
enligt Pelare 1.

Den genomsnittliga riskvikten fér exponeringar, som redovisas
enligt IRK-metoden, uppgick till 6,5 procent och fér exponeringar
som redovisas enligt schablonmetoden till 12,4 procent. Expone-
ringsvégt genomsnittligt PD-estimat redovisat enligt IRK uppgick
for foretagsexponeringar till 0,17 procent och fér hushéllsexpone-

TABELL 27. EXPONERINGSBELOPP PER EXPONERINGSKLASS FOR KREDITRISKEXPONERINGAR

Exponering Exponering
Ursprunglig Exponering Sékerheter som reducerar utanfdr balansrak- Exponering  utanfér balans-
exponering netto efter kapitalkrav i form ningen efter riékningen
fore kredit- Vérde-  vérdejusteringar av garantier och fore konvert- konvert- efter konvert-
mnkr riskskydd  justeringar ochreserver finansiella sékerheter Infloden eringsfak eringsfaktor” eringsfal
Kreditrisk i utlaningsportfsljen som redovisas
enligt IRK-metoden
Féretagsexponeringar 44 096 - 44 096 -100 - 5024 42 430 3 457
Hushéllsexponeringar 354 124 - 354 124 -731 - 31 521 331 258 9 387
varav villor och fritidshus 153 020 - 153 020 -39 - 13 088 143 573 3 679
varav bostadsrdtter 154 523 - 154 523 - - 18 214 141 829 5521
varav BRF 46 580 - 46 580 -692 - 219 45 856 187
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 398 220 - 398 220 -831 - 36 545 373 688 12 844
Kreditrisk i utlaningsportfsljen som
redovisas enligt schabl tod
Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker 25 221 0 25 221 - 45 - 25 266 -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 11 295 0 11 295 - 786 - 12 081 -
Exponeringar mot multilaterala utvecklings-
banker 2 443 0 2 443 - - - 2 443 -
Exponeringar mot institut 9 202 - 9 202 - - - 9 202 -
Exponeringar mot féretag - - - - - - - -
Exponeringar mot hushéll 3782 -8 3774 - - 990 2 982 198
Fallerade exponeringar 13 -4 9 - - - 9 -
Exponeringar i form av sékerstéllda obliga-
tioner 35 930 -1 35 929 - - - 35 929 -
Exponeringar mot institut eller fsretag med
kortfristig rating 80 - 80 - - - 80 -
Aktieexponeringar 89 - 89 - - - 89 -
Ovriga poster 381 - 381 - - - 381 -
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 88 436 -13 88 423 - 831 990 88 462 198
Totalt 486 656 -13 88 423 -831 831 37 535 462 150 13 042

| exponering efter in- och utfldde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltéckas i annan exponeringsklass én den ursprungliga.
2 Exponeringar utanfor balansrdknignen har exkluderats.
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ringar till 0,37 procent. Exponeringsvégt genomsnittligt LGD-es-
timat redovisat enligt IRK uppgick fér féretagsexponeringar till
38,0 procent och fér hushéllsexponeringar till 10,0 procent. Det
ska fértydligas att det exponeringsvégda beloppet fér LGD ér
styrt av begrdnsningsregeln som innebér ett Idgsta genomsnitt-
ligt LGD om 10 procent fér hushdllsexponeringar med sékerhet i
bostadsfastigheter, enligt artikel 164 punkt 4 i CRR.

Fsljande tabeller i detta avsnitt &verenstdmmer med COREP-
rapportering med avseende pd exponeringsbelopp. Detta i enlig-
het med nya upplysningskrav frén Europeiska Bankmyndigheten
(EBA).

Tabellerna fér utl&ningsverksamheten skiljer sig frén de som
presenteras i SBAB:s &rsredovisning 2018 genom att totala expo-
neringsbelopp, inkluderande upplupen rénta, redovisas istéllet
for kapitalfordran. Dessutom &r transaktionskostnader som hérrér
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fr&n provisioner till samabetspartner exkluderade. Darutéver har
Booli Search Technologies AB exkluderats d& detta bolag inte
ingdr i den konsoliderade situationen.

Exg gsbelopp G ittligt expo- Risk- Risk-

som técks av kredit- neringsbelopp p ings p ings Specifik Exp ingsvég Exp ingsvég!
riskskydd i form av for exponeringari belopp fére belopp efter Genomsnittlig kreditrisk- Férvéntad ittligt PD, ittligt LGD,
fastigheter  utlaningsportfsljen? SME rabatt SME rabatt Kapitalkrav riskvikt, % justering forlust % %
42 430 39 648 12 880 12 128 970 28,6 7 28 0,17 38,04
331 258 309 204 12 348 12 096 968 37 104 131 0,37 10,00
143 573 133 632 4 978 4 978 398 35 42 55 0,38 10,0
141 829 129 689 6 289 6 289 503 4,4 52 67 0,42 10,9
45 856 45 882 1081 829 66 1,8 10 9 0,18 73

373 688 348 852 25 228 24 224 1938 6,5 m 159
- 49 0 0 0 0,0 0 - - -
- 870 0 0 0 0,0 0 - - -
- - 0 0 0 0,0 0 - - -
- - 3777 3777 302 41,0 - - - -
- 2735 2 236 2 236 179 75,0 8 - - -
- 14 10 10 1 171 4 - - -
- - 3 593 3 593 287 10,0 1 - - -
- - 16 16 1 20,0 - - - -
- - 1116 1116 89 1250 - - - -
- - 227 227 18 76,9 - - - -
- 3 668 10 975 10 975 877 12,4 13 - - -
373 688 352 520 36 203 35199 2 815 7.6 124 - - -
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TABELL 28. PD-INTERVALL FOR FORETAGS- OCH HUSHALLSEXPONERINGAR
(EBA TABELL CR6)

Exponerin-
gar utanfor
balans- Genom-  Exponer-
Ursprunglig rikning snittlig  ingsvérde Vérde-
exponering  innan kon- konver-  efter kon- Genom- Genom- Riskexpo- Riskvikts- Fér-  justering
pébalans-  verterings- terings- verterings- snittligt Antal Genomsnit-  snittlig nerings- koncen-  véintad ochreser-
mnkr PD-intervall rikning faktor faktor, % faktor PD,% léntagare tligtLGD, % I6ptid  belopp tration, % forlust vering
Exponeringsklass
0,00t0 <0,15 7 354 - - 7 340 0,09 72 35,8 25 1196 16 2 -
0,15t0 <0,25 6 746 - - 6 745 0,21 109 359 25 1681 25 5 -
0,25t0 <0,50 1710 - - 1710 0,45 69 35,3 2,5 624 37 3 -
0,50t0 <0,75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Féretag |0,75t0 <2,50 252 - - 251 116 14 351 2,5 146 58 1 -
SME
2,50t0 <10,00 20 - - 16 3,23 12 36,8 2,5 10 66 0 -
10,00 t0 <100,00 " - B " 27,04 3 35,2 2,5 14 127 1 -
100,00 (Default) - - - - - - - - - - - -
Féretag
(grund- Delsumma portfslj 16 093 - - 16 073 0,22 279 35,8 25 367 23 12 1
'ﬁgff’d")de 0,00t0 <0,15 18549 2599 630 20143 0,09 126 380 25 5074 25 7 -
meto
0,15t0 <0,25 3 315 1125 75,0 4122 0,21 27 441 25 10928 47 4 -
0,25t0<0,50 1 066 1 300 75,0 2041 0,45 8 44,5 25 1415 69 4 -
0,50t0<0,75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Féretag |0,75t0 <2,50 50 - - 50 116 1 35,0 2,5 40 80 0 -
Ovrigt
2,50t0 <10,00 - - - - - - - - - - - -
10,00 to <100,00 - - - - - - - - - - - -
100,00 (Default) - - - - - - - - - - - -
Delsummaportfslj 22 980 5024 69,0 26 356 0,14 162 39,4 2,5 8457 32 15 [
0,00t0 <0,15 33 131 141 88,0 32 906 0,09 1135 71 - 420 1 2 -
0,15t0 <0,25 11 253 75 82,0 1122 0,21 519 7,4 - 277 2 2 -
0,250 <0,50 1635 3 - 1524 0,45 110 91 - 81 5 1 -
0,50till <0,75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Hushéll | 0,751t0 <2,50 255 - - 255 116 17 9.0 - 25 10 0 -
SME
2,50t0 <10,00 68 - - 30 3,20 " 83 - 5 17 0 -
10,00 to <100,00 - - - - - - - - - - - -
100,00 (Default) 19 - - 19 100,00 3 21,9 - 21 109 4 -
Hushall Delsummaportfslj 46 361 219 86,0 45 856 0,18 1795 7.3 - 829 2 9 1
(avancerad
metod) 0,00t0 <0,15 187 472 15 641 27,0 191 593 0,04 124 258 10,1 - 2440 1 8 -
0,15t0 <0,25 44 613 10 805 32,0 48 040 0,16 31 102 10,9 - 1892 4 9 -
0,25t0 <0,50 28 357 4 413 29,0 29 640 0,42 18 106 11,2 - 2425 8 14 -
0,50till <0,75 - - - - - - - - - - - -
Varav
Hushéll | 0,75to <2,50 11 868 367 75,0 12 142 1,55 7 095 11,6 - 2480 20 22 -
Ovrigt
190 12,5040 <10,00 2 307 51 790 2346 417 1456 11,4 - 850 36 1 -
10,00 to <100,00 1387 25 67,0 1 404 24,67 973 11 - 958 68 38 -
100,00 (Default) 237 - - 237 100,00 186 1,7 - 221 93 20 -
Delsummaportfslj 276 241 31 302 29,0 285 402 0,40 183 176 10,4 - 11 267 4 123 93
Totalt (alla portfsljer) 361 675 36 545 35,0 373 687 0,35 185 412 13,2 - 24 224 [ 159 m
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TABELL 29. UTVECKLING AV RISKEXPONERINGSBELOPP FOR
IRK-EXPONERINGAR (EBA TABELL CR8)

Riskexponer-

mnkr ingsbelopp  Kapitalkrav
Riskexponeringsbelopp vid slutet av féregdende

period 24727 1978
Storleken p& tillgéngar 1814 145
Tillgdngskvalité -2296 -184
Modelluppdateringar - -
Metod och policy - -
Forvérv och avyttringar - -
Véxelkursféréndringar - -
Ovrigt 21 -1
Riskexponeringsbelopp vid slutet avinnevarande

period 24224 1938

9.7 Exponeringsbelopp férdelat pa geografiska regioner

SBAB:s kreditexponering &r koncentrerad till Sverige. Viss expon-

ering finns gentemot andra lénder i Vésteuropa, Kanada och USA

pé& grund av finansiering av den svenska utl@ningsverksamheten.
Den stérsta andelen av SBAB:s utl&ningsportfslj &r sédkerstdlld

av bostdder i Stockholmsomrdadet (58 procent). Endast 1 procent

av underliggande sékerheter dterfinns svaga regioner. Indelnin-

gen av riket omfattar:

® Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion enligt SCB
(2004)

® Storgéteborg: Géteborgs arbetsmarknadsregion enligt SCB
(2004)

e Oresundsregionen: Malmés och Helsingborgs arbetsmarknads-
regioner enligt SCB (2004)

® Universitets- och tillvéxtregioner: Kommuner med universitet
samt kommuner med speciellt god tillvéixt enligt analys gjord
av SBAB

® Svaga regioner”: Kommuner med mycket svag eller negativ
tillvéixt enligt analys gjord av SBAB

1

® Ovriga regioner”: Kommuner som inte tillhér ndgon annan

kategori.
" Analysen baserar sig dels p& statistik frén SCB, som till exempel befolkningstillvéixt pé kort och

l&ng sikt, andel befolkning éldre &n 64 &r, medelinkomst och vakansgrad i allménnyttan, dels
p& SBAB:s analytikers lokalkénnedom.
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TABELL 30. TOTALT OCH GENOMSNITTLIGT NETTOEXPONERINGSBELOPP
FOR KREDITRISKEXPONERINGAR (EBA TABELL CRB-B)

Nettoexpon- Medelvérde
erings-be- av netto-
loppvid  exponerings-
slutet av belopp &ver
mnkr perioden? perioden?
Exponeringar mot féretag 44 089 44 925
varav mot specialutléning - -
varav mot SME 16 092 16 527
Exponeringar mot hushéll 354 019 352 987
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av
bostadsfastighet 354 019 352 987
varav mot SME 46 570 46 794
varav mot icke-SME 307 449 306 193
varav mot ej SME - -
Total exponering redovisade enligt IRK-
metoden 398 108 397 912
Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker 25 221 31 744
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjélvstyrelseorgan och myndigheter 11 295 10 734
Exponeringar mot offentliga organ - -
Exponeringar mot multilaterala
utvecklingsbanker 2443 2491
Exponeringar mot internationella organisationer - -
Exponeringar mot institut” 9202 8982
Exponeringar mot féretag - -
varav mot SME - -
Exponeringar mot hushdll 3774 3828
varav mot SME - -
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av
bostadsfastighet - -
varav mot SME - -
Fallerade exponeringar 9 9
Exponeringar som é&r fsrenade med sarskilt hég risk - -
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 35929 37115
Exponeringar mot institut eller fsretag med
kortfristig rating 80 432
Exponeringar i form av andelar eller aktier
i foretag for kollektiva investeringar (fond) - -
Aktieexponeringar 89 87
Ovriga poster 381 471
Total exponering redovisade enligt
schablonmetoden 88423 95893
Totalt 486531 493805

) Exponeringsklassen institut inkluderar motpartsrisk.
2 Nettoexponering efter avdrag fér reservering avser béde intern och schablonmetoden.
% Medelvdrde av nettoexponering 6ver perioden baseras p& observerade virden under fyra kvartal.
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TABELL 31. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA GEOGRAFISKT OMRADE FOR KREDITRISKEXPONERINGAR' (FBA TABELL CRB-C)

Storbri- Ovriga
mnkr Sverige Danmark  Finland Frankrike Tyskland Norge  tannien USA  Kanada Schweiz léinder Totalt
Exponeringar mot féretag 44 089 - - - - - - - - - - 44089
Exponeringar mot hushéll 354019 - - - - - - - - - - 354019
Total exponering redovisade
enligt IRK-metoden 398108 - - - - - - - - - - 398108
Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker 22107 - 946 - 1836 - - - 110 222 - 25221
Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 9798 1497 - - - - - - - - - 11295
Exponeringar mot multi-
laterala utvecklingsbanker - - - - - - - - - - 2443 2443
Exponeringar mot institut 2 659 2320 1862 39 1 9 2137 165 0 - - 9202
Exponeringar mot féretag - - - - - - - - - - - -
Exponeringar mot hushéill 3774 - - - - - - - - - - 3774
Exponeringar mot hushéill
med sékerhet av
bostadsfastighet - - - - - - - - - - - -
Fallerade exponeringar 9 - - - - - - - - - - 9
Exponeringar som &r
férenade med sérskilt hég risk - - - - - - - - - - - -
Exponeringar i form av
séikerstdllda obligationer 31582 995 625 - - 2089 - - 638 - - 35929
Exponeringar mot institut
eller féretag med kortfristig
rating 80 - - - - - - - - - - 80
Exponeringar i form av
andelar eller aktier i féretag
fér kollektiva investeringar
(fond) - - - - - - - - - - - -
Aktieexponeringar 89 - - - - - - - - - - 89
Ovriga poster 381 - - - - - - - - - - 381
Total exponering redovisade
enligt schablonmetoden 70479 4812 3433 39 1847 2098 2137 165 748 222 2443 88423
Totalt 468587 4812 3433 39 1847 2098 2137 165 748 222 2443 486531

| denna tabell inkluderas poster utanfér balansrékningen.
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TABELL 32. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA GEOGRAFISKT OMRADE FOR KREDITRISKEXPONERINGAR | UTLANINGSVERKSAMHETEN!

Oresunds- Universitet

mnkr Storstockholm  Storgdteborg regionen ochtillvixt Ovrigaorter  Svaga orter Totalt
Exponeringar mot féretag 20 373 4142 8 325 8 025 2 414 810 44089
Exponeringar mot hushéll 211 186 31 947 36 677 30 549 40 873 2 787 354019
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 231 559 36 089 45 002 38 574 43 287 3 597 398108
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker - - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan

och myndigheter - - - 1 1 - 2
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - . _ _
Exponeringar mot institut - - - - - - -
Exponeringar mot féretag - - - - - - _
Exponeringar mot hushdll 842 112 53 66 2698 3 3774
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av bostadsfastighet - - - - - - -
Fallerade exponeringar 2 - - - 7 - 9
Exponeringar som &r fsrenade med sérskilt hég risk - - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - - - - - - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating N - - - - - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér

kollektiva investeringar (fond) - - - - - - -
Aktieexponeringar - - - - - - -
Ovriga poster - - - - - - -
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden 844 112 53 67 2 706 3 3785
Totalt 232 403 36 201 45 055 38 641 45 993 3600 401893

| denna tabell inkluderas poster utanfér balansrékningen.
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9.8 Nettoexponeringsbelopp férdelat péa &n ett ars Gterstdende 18ptid". Andelen som har en terstd-

nadstkommande villkorséindringsdag ende |8ptid upp till fem &r omfattar 98 procent av utestéende
Tabell 33 presenterar nettoexponeringar i balansrékningen, exponeringar. Expo- neringar under évriga poster som inte kan
det vill sdga poster utanfér balansrékning ér exkluderade. En |6ptidsberdknas har placerats i kolumnen “ingen 16ptid” fér att
stor andel (69 procent) av kreditriskexponeringarna har mindre 6ka 6verblickbarheten.

TABELL 33. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA LOPTID (EBA TABELL CRB-E)

mnkr Pa begéran <=1ar >lar<=5ar >5ar Ingen loptid Totalt
Exponeringar mot féretag - 7 543 30 752 776 0 39 071
Exponeringar mot hushéll - 273 223 46 411 2 832 33 322 499
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden - 280 766 77 163 3 608 33 361 570
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker - 19 343 5 418 460 - 25 221
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter - 621 9 461 1213 - 11 295

Exponeringar mot offentliga organ - - - - - _
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - 534 1517 392 - 2 443
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - -
Exponeringar mot institut - 7 6 921 2 274 - 9 202
Exponeringar mot féretag - - - - - -
Exponeringar mot hushdll 2192 591 - - - 2 783
Exponeringar mot hushé&ll med sékerhet av bostadsfastighet - - - - - -
Fallerade exponeringar - - - - 9 9
Exponeringar som dr fésrenade med sdrskilt hég risk - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - 6724 28 528 677 - 35 929
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating - 80 - - - 80

Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér kollektiva
investeringar (fond) - - - - - -

Aktieexponeringar - - - - 89 89
Ovriga poster - - - - 381 381
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden 2192 27 900 51 845 5016 479 87 432
Totalt 2192 308 666 129 008 8 624 512 449 002

) For kreditriskexponeringar i utl&ningsportfslien har ndstkommande villkorsandringsdag anvénts. Med villkorséndringsdag avses dag for faststéllande av de villkor som ska gélla fér krediten under
den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stéd av bestémmelserna i det ursprungliga l&neavtalet.
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9.9 Nettoxponeringsbelopp férdelat pd ringar i utldningsverksamheten. Vid férdelning av utl&ningsport-

bransch och fastighetstyp fsljen per fastighetstyp utgdr utléning till villor och fritidshus,
Tabell 34 och 35 innehdller nettovérden fér poster i och utanfér bostadsrétter och bostadsréttsféreningar 82 procent av den sam-
balansrékningen. Tabell 34 upplyser om kreditriskexponeringar i lade utldningsportfsljen.

sin helhet till skillnad frén tabell 35 som upplyser kreditriskexpone-

TABELL 34. KONCENTRATION AV NETTOEXPONERINGAR PER TYP AV BRANSCH ELLER MOTPART (EBA TABELL CRB-D)

Bygg- Fastighets- Owrig Finansiell
mnkr verksamhet verksamhet verksamhet  verksamhet* Totalt
Exponeringar mot féretag 12 121 31 968 - - 44 089
varav mot specialutléning - - - - -
varav mot SME - 16 092 - - 16 092
Exponeringar mot hushdll - 354 019 - - 354 019
Exponeringar mot hushdll med sdkerhet av bostadsfastighet - 354 019 - - 354 019
varav mot SME - 46 580 - - 46 580
varav mot icke-SME - 307 449 - - 307 449
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 12 121 385 987 - - 398 108
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker - - - 25 221 25 221
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter - 11 295 - - 11 295
Exponeringar mot offentliga organ - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - 2 443 2 443
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - -
Exponeringar mot institut N - N 9 202 9 202
Exponeringar mot féretag - - - - -
varav mot SME - - - - -
Exponeringar mot hushall - - 3774 - 3774
varav mot SME - - - - -
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av bostadsfastighet - - - - -
varav mot SME - - - - -
Fallerade exponeringar - - 9 - 9
Exponeringar som &r férenade med sérskilt hdg risk - - - - -
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer - - - 35 929 35 929
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating - - - 80 80
Exponeringar i form av andelar eller aktier i fsretag f&r kollektiva investeringar
(fond) - - - - -
Aktieexponeringar - - 89 - 89
Ovriga poster - - 381 - 381
Total exponering redovisade enligt schablonmetoden - 11 295 4 253 72 875 88 423
Totalt 12 121 397 282 4 253 72 875 486 531
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TABELL 35. NETTOEXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA FASTIGHETSTYP FOR KREDITRISKEXPONERINGAR | UTLANINGSVERKSAMHET

Bostads-

Villor och
fritidshus

Bostads-

mnkr réitter

raitts-

féreningar

Poster
utanfér
balansrék-
ningen

Kommunala
fler-
bostadshus

Privata
flerbostads-
hus

Utan
sdikerhet

Kommersiella

fastigheter Totalt

16 -
139 890 136 258

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushéll

5 565
46 351

30 171 148 31 - 5018

31 520

44 089
354 019

139 906 136 258

Total exponering redovisade enligt IRK-metoden

Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker N -

Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter - -

Exponeringar mot offentliga organ - -

Exponeringar mot multilaterala
utvecklingsbanker - _

Exponeringar mot internationella organisationer - -
Exponeringar mot institut - -
Exponeringar mot féretag - -
Exponeringar mot hushdll

Exponeringar mot hushéll med sékerhet av
bostadsfastighet - -

Fallerade exponeringar 1 1
Exponeringar som &r férenade med sérskilt hég risk - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - -

Exponeringar mot institut eller féretag med
kortfristig rating - -

Exponeringar i form av andelar eller aktier
i foretag for kollektiva investeringar (fond) - -

Aktieexponeringar - -

Ovrigq poster - -

51 916

30 171 148 317 0 36 538 398 108

Total exponering redovisade enligt
schablonmetoden

257 340

- 2 - 2196 990 3785

Totalt 140163 136598

9.10 Exponeringar i fallisemang och exponeringar

med nedskrivningsbehov
En exponering anses vara i fallissemang om fordran férfallit sedan
mer &n 60 dagar och obetalt belopp uppgér till minst 1 000 kr
eller om en bedémning har gjorts att det &r osannolikt att kunden
kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar. Expone-
ring med nedskrivningsbehov avser exponering dar individuell
reservering har skett fér ett engagemang. Det vill séga SBAB har
bedémt att risk féreligger i framtida betalningar och att bedémt
vérde av sékerheten inte tédcker fordringsbeloppet. Storleken pé
individuella reserveringar bedéms genom att avtalade kassafls-
den jamférs med bedémd framtida betalningsférméga i kombina-
tion med en vérdering av underliggande sékerheter.

Fér alla évriga engagemang sker en gruppvis reservering uti-
frén ECL-modellen som uppskattar den férvéintade kreditférlusten
och som déarfér avser tacka forluster for intréffade handelser som
dnnu inte f&tt genomslag pé& individuell niv. Modellen rangord-
nar l&nefordringar och delar in dem efter deras relativa kreditrisk
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30171 150 3171 2196 37528 401893

sedan det férsta redovisningstillfdllet i tre kreditsteg. Kreditfor-
sdmrade ldnefodringar hénférs till steg 3. SBAB tillémpar den
interna fallissemangsdefinitionen f&r att avgéra om fordran &r
krediférsémrad. Lédnefordringar som har en betydande 6kning i
kreditrisk men som &nnu inte &r kreditfdrsédmrade hanférs till steg
2. Ovriga l&nefordringar hanférs till steg 1.

Individuell och gruppvis reservering sker i enlighet med nuva-
rande redovisningsstandard IFRS 9. Per 31 december 2018 upp-
gick total reserv efter avdrag fér garantier till 46 procent av expo-
neringsbelopp fér fallerade exponeringar. Samtliga reserveringar
har beddmts som specifik kreditriskjustering utifrén artikel 1 punkt
5i EBA:s tekniska standard om specifik och allmén risk avseende

artikel 110 punkt 4 i CRR.
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TABELL 36. KREDITKVALITET FOR EXPONERINGAR PER EXPONERINGSKLASS OCH INSTRUMENT (EBA TABELL CR1-A)

Bokfsrda véirden for

Periodens
Specifik Allmén kostnader for  Nettovdrden

Fallerade Ejfallerade kreditrisk- kreditrisk-  Ackumulerade kreditrisk-  (eller netto-
mnkr exponeringar exponeringar justering justering  avskrivningar justering  exponering)
Exponeringar mot féretag - 44 096 7 - - -n 44 089
- varav mot specialutléning - - - - -
- varav mot SME - 16 093 1 - - -18 16 092
Exponeringar mot hushéll 257 353 866 104 - 26 -53 354 019
Exponeringar mot hushéll med sékerhet av
bostadsfastighet 257 353 866 104 - 26 =53 354 019
-varav mot SME 19 46 560 10 - 23 0 46 569
-varav mot icke-SME 237 307 306 94 - 3 =53 307 449
Total exponering redovisade enligt IRK-metoden 257 397 962 m - 26 -64 398 108
Exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker - 25 221 - - - 0 25 221
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter - 11 295 - - - 0 11 295
Exponeringar mot offentliga organ - - - - - 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - 2 443 - - - 0 2 443
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - 0
Exponeringar mot institut - 9 202 - - - - 9 202
Exponeringar mot féretag - - - - - 0
- varav mot SME - - - - - 0
Exponeringar mot hushéll 13 3782 8 - - -1 3787
- varav mot SME - - - - - - 0
Fallerade exponeringar 13 - 4 - - 0 9
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer - 35 930 1 - - 0 35 929
Exponeringar mot institut eller fretag med kortfristig
rating - 80 - - - - 80
Aktieexponeringar - 89 - - - - 89
Ovriga poster - 381 - - - - 381
Avdrag fér fallerade retail exponeringar, redovisade
b&de pdrad 24 och 28* -13 - - - - - -13
Total exponering redovisade enligt
schablonmetoden 13 88 423 13 - - -1 88 423
Totalt 270 486 385 124 - 26 -65 486 531
-varav utgdr |&n 270 364 212 17 - - -72 364 365
-varav utgdr vérdepapper - 60 398 - - - - 60 398
-varav utgdr poster utanfér balansrékning - 37 535 7 - - 7 37 528
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TABELL 37. KREDITKVALITET FOR EXPONERINGAR PER BRANSCH ELLER MOTPARTSTYP (EBA TABELL CR1-B)

Bokfsrda vérden for

Periodens
Specifik Allmén kostnader fér
Fallerade Ejfallerade kreditrisk- kreditrisk-  Ackumulerade kreditrisk-
mnkr exponeringar  exponeringar justering justering  avskrivningar justering  Nettovdrden
Byggverksamhet - 12127 6 - - 0 12121
Fastighetsverksamhet 257 397219 105 - 26 -64 397 371
Ovrig verksamhet 13 4163 12 - - -2 4164
Finansiell verksamhet* - 72876 1 - - 1 72875
Totalt 270 486 385 124 - 26 -65 486531
“Kreditinstitut
TABELL 38. EXPONERINGARS KREDITKVALITET PER GEOGRAFISKT OMRADE (EBA TABELL CR1-C)
Bokférda véirden fér
Periodens
Specifik Allmén kostnader for
Fallerade Ejfallerade kreditrisk- kreditrisk-  Ackumulerade kreditrisk-
mnkr exponeringar exponeringar justering jusstering  avskrivningar justering  Nettovérden
Sverige 270 468 441 124 - 26 -65 468 587
Danmark - 4 811 - - - 0 4 811
Finland - 3 434 - - - - 3 434
Norge - 2 098 0 - - 0 2 098
Kanada - 748 0 - - 0 748
USA - 165 - - - - 165
Frankrike - 39 - - - - 39
Tyskland - 1847 0 - - 0 1847
Storbritanien - 2 137 - - - - 2137
Schweiz - 0 - - - - 0
Osterike - 222 - - - - 222
Nederlédnderna - - - - - - -
Spanien - - - - - - -
Ovrigalgnder* - 2 443 - - - 0 2 443
Totalt 270 486 385 124 - 26 -65 486 531

* Avser investeringar i vérdepapper utférdade av EIB (Europeiska investeringsbanken) och NIB ( Nordiska investeringsbanken)
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TABELL 39. FORDELNING AV FORFALLNA EXPONERINGAR EFTER ANTAL KREDITDAGAR ( EBA TABELL CR1-D)

Bokférda bruttovirden
>30dagar >60 dagar > 90 dagar > 180 dagar
mnkr <30 dagar <60 dagar <90dagar <180 dagar <1ér 1ér
Lé&n 18819 62 20 25 39 21
Réntebdrande virdepapper - - - - - -
Totalt 18819 62 20 25 39 21

TABELL 40. ICKE PRESTERANDE EXPONERINGAR OCH EXPONERINGAR MED LATTNADSATGARDER (EBA TABELL CR1-E)

Ackumulerade nedskrivningar och avsét- Mottagna séiker-
tningar samt negativa justeringar fér ver-  heter och finansiella
Bokfsrda bruttovérden fér presterande och nédlidande exponeringar kligt véirde pa grund av kreditrisk garantier
Varav For presterande For nédlidande
prester- Varav nédlidande* exponeringar* exponeringar* Varav
ande men Varav Varav  expone-
forfallna prester- Varav lén Varav Varav Varav nadli- ringar
sedan >30 ande med med indi- med med med dande med
dagar <= lattnads- Varav fall- viduell lattnads- léttnads- lattnads-  expone- léttnads-
mnkr 60 dagar* atgérd* erade reserv  dtgdrd atgérd atgdrd ringar  atgérd
Réntebdrande
vérdepapper 23175 - - - - - - - - - - - -
Lé&n och fsrskott 367 193 28 43 269 267 267 12 -99 0 =32 -1 229 54
Exponeringar utanfér
balansrékning 37535 - - - - - - -7 - - - - -

* Avser definition enligt bilaga V till kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014
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TABELL 41. NETTOEXPONERINGSBELOPP | UTLANINGSVERKSAMHETEN FOR FALLERADE OCH ICKE FALLERADE EXPONERINGAR FORDELADE PA FASTIGHETS-

TYP

Totalt Totalt exponeringsbelopp i

exponeringsbelopp Varav fallerade Varav icke fallerade Specifik utléningsportfslien efter avdrag

mnkr i utléningsportfsljen exponeringar exponeringar kreditriskjustering for kreditriskjusteringar
Villor och fritidshus 140 205 133 140 072 41 140 164
Bostadsratter 136 649 106 136 543 51 136 598
Bostadsréttsféreningar 51 926 19 51 907 1 51 915
Privata flerbostadshus 30 173 - 30 173 2 30 171
Kommunala flerbostadshus 150 - 150 0 150
Kommersiella fastigheter 317 - 317 1 3170
Utan sakerhet 2 208 12 2196 12 2 196
Ovrigt 37 535 - 37 535 6 37 529
Totalt 402 017 270 401 747 124 401 893

TABELL 42. NETTOEXPONERINGSBELOPP | UTLANINGSVERKSAMHETEN FOR FALLERADE OCH ICKE FALLERADE EXPONERINGAR FORDELADE PA REGION

Totalt Totalt exponeringsbelopp i

exponeringsbelopp Varav fallerade  Varav icke fallerade Specifik utlaningsportfsljen efter avdrag

mnkr i utldningsportfoljen exponeringar exponeringar  kreditriskjustering” for kreditriskjusteringar
Storstockholm 232 465 124 232 341 62 232 403
Storgdteborg 36 210 12 36 198 9 36 201
Oresundsregionen 45 071 40 45 031 17 45 054
Universitets- och tillvéxtregioner 38 648 25 38 623 7 38 641
Svaga regioner 3612 25 3 587 1 3 601
Ovriga regioner 46 011 44 45 967 18 45 993
Totalt 402 017 270 401 747 124 401 893

9.11 Avstdmning av fordndring i specifika kreditriskjusteringar for |an med reservering
SBAB har inga allménna kreditriskjusteringar utan enbart specifika.

TABELL 43. FORANDRING AV SPECIFIKA OCH ALLMANNA KREDITRISKJUSTERINGAR (EBA TABELL CR2-A)

Ackumulerade specifika Ackumulerade allménna
mnkr kreditriskjusteringar kreditriskjusteringar
Ing&ende balans (utgdende 171231) 190 -
Okningar pé grund av belopp som avsatts fér berdknade l&neférluster under perioden 77 -
Minskningar p& grund av belopp som avsatts fér berdknade l&nefériuster under perioden -132 -
Minskningar p& grund av belopp som avsatts f&r ackumulerade kreditriskjusteringar -1 -
Overféringar mellan kreditriskjusteringar - -
Konsekvenser av véxelkursrérelser - -
Féretagssammanslagningar, inbegripet férvérv och avyttringar av dotterbolag. - -
Andra justeringar - -
Utgdende balans 124 -
Atervinningar frén kreditriskjusteringar som angivits direkt i resultatrékningen 3 -
Specifika kreditriskjusteringar som angivits direkt i resultatrékningen. - -

SBAB Information om kapitaltéickning och riskhantering 2018



1. 2 3 4 5 6 7 s P n 1213 14 15

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

TABELL 44. FORANDRING AV INNEHAVET AV FALLERADE OCH OSAKRA LAN OCH RANTEBARANDE VARDEPAPPER (EBA TABELL CR2-B)

Bokfért bruttovérde
mnkr for fallerade exponeringar
Ingéende balans 451
L&n och réntebdrande viérdepapper som har fallerat eller skrivits ned sedan den senaste rapporteringsperioden 145
Atergatt till icke fallerat tillstand -240
Avskrivningar -7
Ovriga féréndringar -79
Utgdende balans 270

9.12 Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen
Kreditkvaliteten pd utl@ningsportfslien &r god. 99,9 procent av
fsretagsexponeringarna och 94,7 procent av hushdllsexpone-
ringarna éterfinns i de béttre riskklasserna, upp till C4 och R4 for
féretagsexponeringar respektive hushéllsexponeringar.

FIGUR 12. IRK FORETAG - EXPONERING PER RISKKLASS
mnkr
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FIGUR 13. IRK HUSHALL - EXPONERING PER RISKKLASS

mnkr

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

0 R1 R2 R3 R4 R5 R6 R7 R8

== Exponering == Varav poster utanfér balansrakningen (fére KF)

FIGUR 14. IRK HUSHALL - BOSTADSRATTSLAGENHET - EXPONERING PER
RISKKLASS
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FIGUR 15. IRK HUSHALL - VILLA/FRITIDSHUS - EXPONERING PER RISKKLASS
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FIGUR 16. IRK HUSHALL - BRF - EXPONERING PER RISKKLASS
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9.13 Realiserat utfall i PD- respektive LGD-dimensionen
Tabell 45 visar exponeringsvégda PD- och LGD-estimat per 31
december 2017 och realiserade utfall under 2018. Beré&knat
PD-estimat f&r hushdllsexponeringar ligger dver realiserat utfall
vilket tyder pé& att modellen &verskattar fallissemangsrisken. Fér
PD-estimaten f&r féretagsexponeringar har det inte intré&ffat
ndgra fallissemang under 2018. Det &r darfor svért att dra ndgra
slutsatser frdn resultatet.

Berdknat LGD-estimat fér hushdllsexponeringar ligger betyd-
ligt 6ver realiserat utfall. Detta har sin férklaring i att LGD-esti-
matet &r styrt av ovanndmnda begrénsningsregel som innebdr ett
ldgsta genomsnittligt LGD om 10 procent.

Tabell 46 visar en vidare férdelning av PD-estimat och utfall.

TABELL 46. REALISERAT UTFALL | PD- RESPEKTIVE LGD-DIMENSIONEN

PD-estimat, Realiserat LGD-esti- Redliserat
Exponeringsklass % utfall" % mat, %  utfall?, %
Exponeringar mot
féretag 0.3 0,0 - 0.0
Exponeringar mot
hushall 0,5 0,2 10,09 0,59

" En exponering anses vara fallerad om fordran fsrfallit sedan mer &n 60 dagar eller om
beddmning gjorts att kunden inte kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar.

2 Realiserat utfall har beréknats pé fallerade krediter dér fallissemanget har avslutats under dret.

3 Resultaten &r exponeringsviktade.

TABELL 45. INTERNMETODEN - UTFALLSTESTER AV PD PER EXPONERINGKLASS (EBA TABELL CR9)

Antal Antal fall- Fallisemangs-

PD - Volym- PD - Arit- lantagare Antal lan- erade lén- frekvens -

viktat gen- metiskt féregdende tagareinne- tagareunder -Varavnya Genomsnitt

Exponeringsklass PD-intervall Extern rating omsnitt medelvérde é&r  varandeér aret léntagare dver 5 ar

X Féretag - Ovriga 0-100% - 0,24% 0,17% 181 159 - - 0,00%
Exponeringar

mot féretag  Féretag - SME 0-100% - 0,20% 0,74% 278 275 - - 0,23%

) Hushéll - SME 0-100% - 0,16% 0,28% 1942 1768 1 - 0,03%
Exponeringar

mot hush&ll  Hushéll - Ovriga 0-100% - 0,39% 0,42% 172115 179781 334 - 0,27%

9.14 Jémforelse mellan forvéntad forlust och utfall

Under jamférelseperioden kan iakttas att férvéntad férlust (EL)
har minskat fér bdde féretagsexponeringar och hushéllsexpone-
ringar. Minskningen férklaras i b&dda fallen av en férbéttrad kredit-

kvalitet i portféljen sett till PD. Den goda kreditkvaliteten &skédlig-
gors ocksd i de relativt smé& konstaterade férlusterna som uppkom-
mit under &ret. Under 2018 uppgick konstaterade kreditférluster
for exponeringar redovisade enligt IRK till 4 procent av EL.

TABELL 47. JAMFORELSE AV FORVANTAD FORLUST MELLAN UTFALL OCH MODELL SAMT RESERVERING FOR LAN SOM REDOVISAS ENLIGT IRK-METODEN"

Total reserv Total reserv

EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK Realiserat Redliserat inklusive inklusive

grundléggande grundliggande  avancerad  avancerad utfall utfall garantier garantier

Exponeringsklass, mnkr 2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31 2016-12-31 2018 2017 2018-12-31  2017-12-31
Exponeringar mot féretag 2 44 - - = - 2 19
Exponeringar mot hushdll - - 156 157 3 8 103 157
varav villor och fritidshus - - 60 65 2 5 42 54
varav bostadsrdtter - - 72 68 1 3 51 93
varav bostadsréttsféreningar - - 24 24 - - 9 10
Totalt 42 44 156 157 3 8 105 176

D Fsrvantad forlust (EL) har berdknats fér de I&nefordringar som fanns vid utgdngen av 2016 respektive 2017.
Den férvéintade fsrlusten jémférs i tabell 18 med verkligt utfall av konstaterade férluster under utfallséren 2017 respektive 2018.

Tabellen inkluderar inte poster utanfsr balansrékningen.
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SBAB:s verksamhet finansieras frdmst genom uppldaning pa kapital- och penningmarknaden men

sedan 2007 ocksa i véixande grad med inldning fran allménheten. Upplaningen éger dels rum

i moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), dels i SCBC dér uppléaningen sker genom utgivning av sdk-

erstdllda obligationer. | upplaningen anvénds svenska och internationella upplaningsprogram och

sker frimst genom publika transaktioner vilka kompletteras av private placements. Upplaningen

riktas framst till storre institutionella investerare. Den internationella upplaningen riktas frémst

mot europeiska investerare, men SBAB nar dven investerare i USA, Japan och évriga Asien.

10.1 Medel- och langfristig upplaning

10.1.1 Icke sékerstéilld upplaning

SBAB har ett program fér medel- och l&ngfristig uppléning,

Euro Medium Term Note Programme (EMTN-program), som
anvénds b&de for svensk och internationell uppléning. EMTN-pro-
grammet har ett rambelopp om 13 miljarder euro. Villkoren i
EMTN-programmet féljer marknadspraxis fér liknande program
och ger bland annat en investerare rétt till fértida dterbetalning
av obligationerna om till exempel SBAB inte betalar réinta eller
kapitalbelopp i rétt tid, bryter mot andra villkor under program-
met (med hdnsyn tagen till vissa lakningsperioder) eller om SBAB
forsatts i konkurs eller likvidation. Under EMTN-programmet kan
SBAB vélja mellan olika typer av réntekonstruktioner, bland annat
rorlig och fast réinta, och ge ut obligationer i ett flertal olika valu-
tor och valsrer. SBAB kan under EMTN-programmet ge ut sévdl
icke efterstalld skuld (senior preferred och senior non preferred)
som daterad efterstdlld skuld (subordinated notes), vilken kan
kvalificera som supplementdrt kapital efter Finansinspektionens
medgivande.

SBAB har dven, baserat pd EMTN-programmet, upprdéttat ett
sd kallat standalone prospectus under vilket utgivande av evig
efterstdlld skuld avsett att kunna kvalificera som primérkapitaltill-
skott har emitterats.

10.1.2 Séikerstéilld upplaning

Dotterbolaget SCBC har tre uppléningsprogram fr utgivning
av sdkerstdllda obligationer: ett svenskt séikerstéllt bostads-
obligationsprogram som inte har ndgot fast rambelopp, ett
internationellt Euro Medium Term Covered Note Programme
(EMTCN-program) med ett rambelopp om 16 miljarder euro och
ett vilande Australian Covered Bond Issuance Programme med
ett rambelopp om 4 miljarder australiensiska dollar. Villkoren i
dessa program f&r utgivning av sdkerstéllda obligationer féljer
marknadspraxis fér liknande program och innebdr bland annat
att en investerare har begrénsad rétt till fortida &terbetalning

av obligationerna. Villkoren innebér dven att SCBC kan vélja
mellan olika typer av réntekonstruktioner, bland annat rérlig och
fast rdnta, samt genom dessa tre program ge ut obligationer i ett
flertal olika valutor och valérer. EMTCN-programmet ger éven
SCBC méjlighet att emittera obligationer med en sé kallad "soft

bullet-struktur”, vilken, i férekommande fall, ger emittenten rétt
att, enligt dess villkor, skjuta fram obligationens férfallodatum.

10.2 Kortfristig upplaning

SBAB hanterar sin kortfristiga uppl&ning huvudsakligen via tvé
certifikatprogram:

® Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om 25 mdkr
® Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp om

3mdEUR

Villkoren i dessa certifikatprogram féljer marknadspraxis for
liknande program och innehdller bland annat begrénsade majlig-
heter fér en investerare att kréva fértida dterbetalning.

SBAB kan géra emissioner av certifikat p& den internationella
marknaden i ett flertal olika valutor genom det europeiska pro-
grammet medan det svenska anvdnds framst fér svenska kronor.
Certifikaten é&r frémst s& kallade diskonteringspapper, det vill
sdga att de varken har rérlig eller fast kupong utan ges ut med ett
belopp som éver-/understiger det nominella och vid f5rfall &ter-
betalas nominellt belopp.

10.3 Intecknade och icke intecknade tillgangar

Som en del av SBAB:s verksamhet &verldts boldn till dotterbolaget

SCBC. Dessa bol&n kan innefatta krediter stéllda mot inteckning

i fast egendom som &r avsedd fér bostadséndamal, mot pant i

bostadsratt eller krediter som pd annat satt kvalificerar atting& i

stéikerhetsmassan f&r sékerstéllda obligationer. SBAB:s fordran f&r

de bol&nsom &verldtits till SCBC &terbetalas (helt eller delvis) till

SBAB samtidigt som sdkerstdllda obligationer emitteras av SCBC.

SBAB:s fordran f6r dessa 6verldtelser sdvdl som andra fordringar

(s&vida dessa inte har uppkommit under ndgot derivatavtal

med koppling till sdkerhetsmassan) &r efterstéllda oprioriterade

fodringar i héindelse av SCBC:s konkurs eller likvidation.
Derivatavtal kan anvéndas fér att sékerstélla att en god balans

upprdtthdlls betréffande valuta, rénta och réntebindningsperiod

i tillgdngsmassan. Genom att SCBC ingér réinteswappavtal

med SBAB eller en extern motpart avseende de tillgéngar som

finns registrerade i tillgédngsmassan finns méjlighet fér SCBC att

omvandla de réintebetalningar som SCBC mottar i svenska kronor

avseende vissa tillgdngar som &r registrerade i sGkerhetsmas-

san till rérliga betalningar kopplade till 3 m&naders STIBOR. P&
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samma sétt kan SCBC ingé valutaswappavtal for att kurssékra
valutarisker som uppkommer frén uppléning i utléndsk valuta eller
eventuella tillg&ngar i utléndsk valuta som &r registrerade i sgker-
hetsmassan.

Bolagen i SBAB-koncernen har &ven méjlighet att ingd i
derivattransaktioner som inte behéver registreras i sékerhetsmas-
san. Derivaten kan ingds antingen mellan bolagen inom SBAB-
koncernen eller med en extern motpart. Fér samtliga motparter
finns dokumentation i form av ISDA Masteravtal. | de flesta fall
har avtalet kompletterats med ett sékerhetsavtal, sé& kallat Credit
Support Annex. Moderbolaget och SCBC kan &ven ingd i repo-
transaktioner med vissa motparter, dessa transaktioner regleras
genom sd kallade GMRA. De sékerheter som flyttas mellan mot-
parterna under CSA och GMRA é&r i samtliga fsrekommande fall i
form av kontanter.

Tillgdngarna i sdkerhetsmassan bestdr till stérsta del av 18n till
allménheten i form av I&n mot inteckning i fast egendom som é&r
avsedd f6r bostadsdndamél eller mot pant i bostadsrdtt. | séker-
hetsmassan kan det dven ingé fylinadssékerheter och det finns

FIGUR 17. INTECKNADE TILLGANGAR

dérmed méjlighet att tillféra bland annat derivat eller vérdepap-
per till tillgdngsmassan. Volym avseende intecknade tillgdngar
under den senaste femérsperioden framgér av figur 17, "Inteck-
nade tillgédngar”.

Enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstéllda obliga-
tioner mdste vardet av tillgdngarna i den sékerstéllda poolen
(sakerhetsmassan) alltid dverstiga vardet av de obligationer som
har emitterats med de intecknade tillgéngarna som sakerhet (s&
kallad over collateralisation, “OC"). Det outnyttjade utrymmet
under den senaste femdrsperioden framgér av figur 18, Out-
nyttjat utrymme. Per den 31 december 2018 hade SCBC som
minimikrav att OC-nivan skulle uppfylla 2,0 procent, vilket &r den
nivé som matchningsreglerna i 3 kapitlet, paragraferna 8 och 9
i Lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer
foreskriver. Per den 31 december 2018 innebér denna nivé en
volym om 4,6 mdkr.

Per den 31 december 2018 hade SCBC tillgéngar (reserver)

motsvarande 21,7 mdkr som kan utgéra sékerstéllda tillgédngar.
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Av de tillgdngar som innefattas i tabell 48, Upplysning om inteck- fattar bland annat uppskjutna skattefordringar, materiella och
nade tillg&ngar nedan under "Icke intecknade tillgéngar, redovi- immateriella anléggningstillgdngar och vissa évriga tillgdngar
sat vérde” i rad "Ovriga tillgdngar” har SBAB redovisat de poster som inte intecknas, pantsétts eller stélls som sékerhet i den nor-
som i den normala verksamheten inte finns tillgdngliga fér inteck- mala verksamheten.

ning eller annat sdkerhetsarrangemang. Dessa tillgédngar inne-

TABELL 48. UPPLYSNING OM INTECKNADE TILLGANGAR

Intecknade tillgangar, Intecknade tillgéngar, Icke intecknade tillgangar, Icke intecknade tillgangar,

Tillgéngar, mnkr redovisat virde verkligt véirde redovisat virde verkligt véirde

varav hypo- varav hypo-
tetiskt god- tetiskt god- varav god- varav god-
tagbara som tagbara som tagbara som tagbara som
"EHQLA" och "EHQLA" och "EHQLA" och "EHQLA" och
"HQLA” "HQLA” "HQLA” "HQLA”

Det rapporterande institutets tillgéngar 233824 - 214531 71238

Aktieinstrument - - - -

Réntebdrande vérdepapper - - - - 71849 71238 72392 71780
varav: sdkerstdllda obligationer - - - - 35660 35048 35953 35340
varav: vérdepapperiserade obligationer - - - - - - - -
varav: emitterat av centralbanker och dylikt - - - - 22505 22505 22701 22701
varav: emitterat av finansiella féretag - - - - 13684 13684 13739 13739
varav: emitterat av icke-finansiella féretag - - - - - - - -

Ovriga tillgéngar 233824 - 142 682 -

TABELL 49. MOTTAGNA SAKERHETER

Icke intecknade sékerheter

Mottagna intecknade séikerheter eller Mottagna séikerheter eller egna emitterade

egna emitterade réntebédrande vérdepapper, réintebdrande virdepapper som kan

mnkr verkligt véirde intecknas, verkligt véirde
varav hypotetiskt god- varav hypotetiskt god-

tagbara som "EHQLA” tagbara som "EHQLA”

och "HQLA” och "HQLA”

Sékerheter som mottagits av det rapporterande institutet 1352 - 0 -
Aktieinstrument - - - -
Réntebdrande vérdepapper 0 - 0 -
Ovriga sikerheter som mottagits 1352 - - -

Egnaréntebérande virdepapper som har emitterats, utom egna
sdkerstéllda obligationer eller tillgdngssékrade virdepapp - - - -

TABELL 50. INTECKNADE TILLGANGAR/SAKERHETER SOM MOTTAGITS OCH SKULDER TILL FOLJD AV DESSA

Intecknade tillgéngar, mottagna sékerheter

och egna réntebérande virdepapper som har

Matchande skulder, ansvarsfsrbindelser  emitterats utom sékerstéllda obligationer och

mnkr eller utldnade véirdepapper tillgéngssékrade vérdepapper

Vissa finansiella skulder, redovisat vérde 233824 233824
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10.4 Upplaningsstrategi

Uppldningsportféljens storlek anpassas dels efter volymen pé
utestdende krediter och dels efter tillgdngarnas sammanséttning
med beaktande av bland annat likviditetsrisk och utifrén bolagets
riskaptit. Uppl&ningen anpassas éven I6pande till nya likviditets-
riskregler samt de krav som ratingbolag och investerare stdller.
Upplé&ningen ska vara vél diversifierad.

Portféljen ska ha en effektiv férdelning mellan sékerstalld och
icke scikerstdlld upplédning med en strévan efter utjmnade skuld-
forfall, det vill séga undvika tidsperioder med stora férfallokon-
centrationer. Uppl&ningsportféljen ska dven bestd av uppléning
i ett flertal valutor med en avvégd diversifierad investerarbas.
Eftersom bolagets utldning sker uteslutande i svenska kronor &r
det naturligt att majoriteten av uppldningen allokeras mot svenska
kronor. Den andra enskilt stérsta valutan &r euro och koncernen
har i manga &r varit en regelbunden emittent p& euromarknaden.
Uppl@ningen ska ske via flera ledarbanker samt genom séval
publika transaktioner som private placements. Fér att hantera
rénterisk och valutarisk i uppl@ningen anvénds derivat, frémst
rénte- och valutaswappar.

SBAB:s utl@ning finansieras frémst av inl&ning frén allménhe-
ten och via de finansiella kapitalmarknaderna i form av certifikat
och obligationer. Den l&ngfristiga finansieringen gérs frémst via
sdkerstdllda obligationer.

Kortfristig uppl8@ning under SBAB:s certifikatprogram ska
anpassas efter marknadsférhéllanden och behov, men alltid
utgéra en hégst begrédnsad del av den totala uppléningsportfsl-
jen. SBAB:s I&netillgéngar ska anvéndas effektivt genom att verka
som sdkerheter vid emissioner av sdkerstdlld uppl@ning. Finansier-
ingsmixen mellan SCBC och moderbolaget ska vara vél avvégd
med hénsyn tagen till riskaptit, rating och total upplé&ningskostnad
pé léng sikt.

SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnérvaro med goda och
frekventa relationer till investerare inom respektive investerar-
segment.

10.5 Inléningsstrategi

SBAB har som uttalad ambition att successivt ska méingden inld-
ning och dess andel av balansrékningens skuldsida. Inl&ning frén
allménheten ska uppgé till en vasentlig del av total skuld. Fér att
sdkerstdlla en diversifierad uppléning och begrénsa kapitalmark-
nadsberoendet ska inléningens andel av utléningen (deposit-to-
loan ratio) uppgé till minst 28 procent. Per den 31 december 2018
uppgick kvoten till 34 procent. SBAB har som mdlséittning att nd en
hégre deposit-to-loan ratio framéver. Figur 20 visar hur inl@ning,
utl&ning och deposit-to-loan ratio utvecklats sedan 2008.
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FIGUR 19. FINANSIERINGSKALLOR OCH VALUTAFORDELNING
FOR IN- OCH UPPLANING

SCBC 34,5%(30,4)

Inléning 34,2 % (28,5)
EMTN-program SBAB 14,6 % (16,6)
EMTCN-program SCBC 14,6 % (21,8)
Férlagsléan 1,4% (1,3)

ECP 0,6%(1,2)

SVCP 0,1%(0,2)

B SEK 73%(75)
B EUR 26%(23)
1 Ovrigavalutor 1% (2)

FIGUR 20. UTVECKLING AV INLANING OCH UTLANING
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Bl Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk dels i form av motpartsrisk for de derivat - och

repokontrakt som SBAB ingar for att hantera finansiella risker och dels i form av placeringsrisk

till foljd av investeringar i likviditetsportféljen och placering av éverskottslikviditet.

| enlighet med den av styrelsen beslutade kreditinstruktionen
faststdlls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott fér samtliga
motparter i finansverksamheten. Utnyttjad limit berédknas som
marknadsvdrdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt
och placeringar. Fér derivat- och repokontrakt inkluderas effekten
av sdkerheter som stéillts eller mottagits under Credit Supporting
Annex (CSA) och Global Master Repurchase agreement (GMRA)
i den totala nettoexponeringen. Fér derivatkontrakt berdknas
dven ett verskjutande belopp fér framtida méjliga riskférénd-
ringar. Kreditrisklimiten kan faststdllas f6r en tidsperiod om léingst
ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska redovi-
sas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte.

11.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan
fullgéra sina taganden i ingdngna derivat- och repokontrakt och
utgérs framfér allt av exponeringar mot vélrenommerade och eta-
blerade banker. Av tabell 51 framgér motpartsexponeringar upp-
delat per riskvikt per den 31 december 2018. Exponeringen ér till
dvervigande del sdkrad genom sakerhetsavtal, genom vilka mot-
parten stéller sékerheter i syfte att reducera nettoexponeringen.

TABELL 51. RISKVIKTER FOR MOTPARTSKREDITRISKEXPONERINGAR PER
EXPONERINGSKLASS (EBA TABELL CCR3)

F&r att begrdnsa motpartsrisken i repotransaktioner anvéinds
internationella standardavtal fér repor, sé kallade GMRA. Avta-
len reglerar bland annat dverféringen av sékerheter till eller frén
motparten.

Avstdmning sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal har
ingdtts. Nar sdkerhetsavtal finns stélls sékerheter fér att reducera
nettoexponeringen. | samtliga férekommande fall &r de stélld
och mottagna sdkerheterna i form av kontanter med égarrétts-
8vegdng, vilket innebar att den part som tar emot sdkerheterna
har rétt att fritt disponera 6ver dem i sin verksamhet. | vissa fall
regleras tréskelbelopp och lédgsta éverféringsbelopp enligt de
avtal som moderbolaget och SCBC har ingétt avseende par-
ternas rating; ju sémre rating en part har, desto légre blir dessa
belopp. En férséimring av SBAB:s rating skulle per den 31 decem-
ber 2018 inte medf&ra att SBAB skulle behdva stélla ut ytterligare
sdkerheter till n&gon extern motpart.

TABELL 52. ANALYS AV MOTPARTSKREDITRISKEXPONERING PER METOD
(EBA TABELL CCR1)

mnkr

Exponeringsklass 0% 10% 20% 50 % Total
Institut - - 2745 6455 9200
Totalt - - 2745 6455 9200

F&r att begrdnsa den potentiella motpartsrisken i derivat-
transaktioner med icke standardiserade derivatinstrument som
inte clearas av kvalificerade centrala motparter godkénda av
en behdrig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012), ska
ett ramavtal ha ingétts med motparten. Ramavtalet, ett ISDA
Masteravtal eller annat likvérdigt avtal med bestémmelser om
slutavrékning, kompletterats i de flesta fall med tillhérande séker-
hetsavtal, (CSA).

ISDA Masteravtalet innebédr bland annat att man reglerar
nettning i héindelse av exempelvis konkurs. Ett CSA innebér att
parterna i férvéig kommit dverens om att éverféra sékerheter om
exponeringen Sverstiger ett visst troskelbelopp. Tréskelbeloppet
och det légsta belopp som ska 6verféras till eller fr&n motparten
kan variera beroende pd parternas rating. Av tabellerna 57 och
58 framgér hur enskilda derivattransaktioners marknadsvérde
fordelar sig pd olika rating respektive 18ptidssegment.

Erséittnings- Fallerande
kostnad/  Potentiell exponeringar
aktuellt framtida efterkredit- Riskexpon-
mnkr marknads- kredit- riskredu-  eringsbe-
Exponeringsklass virde exponering cering lopp
Marknadsvérdering 7299 6819 9200 3776
Fullsténdiga metoden
for finansiella séikerheter
(for transaktioner for
vdrdepopperisering) - - - -
Totalt 7299 6819 9200 3776

TABELL 53. INVERKAN AV NETTNING OCH SAKERHETER SOM INNEHAS PA
EXPONERINGSVARDEN (EBA TABELL CCR5-A)

Verkligt
positivt Aktuell Séker- Netto-
bruttovérde Net- kvittad heter kredit-
ellerbokfért  tnings- kredit- som expo-
mnkr nettoviirde vinster exponering innehas nering
Derivat 8313 1014 7299 4919 2380
Transaktioner for
vdrdepappers-
finansiering - - - - -
Totalt 8313 1014 7299 4919 2380
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TABELL 54. SAMMANSATTNING AV SAKERHETER FOR EXPONERINGAR GENTEMOT MOTPARTSKREDITRISK (EBA TABELL CCR5-B)

Sékerheter som anvéinds inom ramen fér derivattransaktioner

Verkligt viirde av mottagna séikerheter

Verkligt véirde av stéllda sikerheter

Sékerheter som anvéinds inom ramen
for virdepappersfinansiering

mnkr Segregerat Icke-segregerat

Segregerat

Verkligt véirde av
stdllda sékerheter

Verkligt virde av

Icke-segregerat  mottagna sékerheter

Totalt - -7210

11.2 Kreditkvalitet i likviditetsportfsljen

SBAB:s likviditetsportfélj har som primért syfte att verka som
reserv i situationer d& majligheten att skaffa likviditet pé annat
héll ér begrénsad eller kraftigt férsvérad. Portféljen bestér framst
av rdntebdrande virdepapper med hég rating. Dessutom ingér
viérdepappersinnehaven som en integrerad del i det totala kredi-

TABELL 55. GODKANDA RATINGAR PER TILLGANGSKLASS

Tillgéngsklass

Moody’s / Standard & Poor’s

1153 841 - -

triskutnyttjandet for respektive emittent. Vardepappersinnehaven
i likviditetsportfsljen limiteras per tillgdngsklass och land och en
ny placering ska ha som légst rating Aa frdn Moody'’s alternativt
AA frén Standard & Poor's vid férvérv. Detta gdller férutom for
sdkerstdllda obligationer dér Aaa frén Moody's alternativt AAA
frén Standard & Poor’s krévs vid férvéry, se tabell 55.

Maximal terstéende I6ptid  Andel av likviditetsportfsljen

Vérdepapper emitterade och/eller garanterade av stater, Aaa/ AAA 10&r 49%
mellanstatliga organisationer eller icke-statliga offentliga enheter Aa/ AA 6&r 39
Aaa / AAA 10 &r 47%

Sdkerstdllda obligationer
Aa/ AA 1%

Innehav i sékerstéllda obligationer riskviktas i fsrh&llande till sitt
kreditkvalitetssteg enligt CRR. Per den 31 december 2018 hade
samtliga SBAB:s innehav i sdkerstéllda obligationer kreditkvali-
tetssteg ett, vilket innebdr en riskvikt p& 10 procent. Innehavet i
portféljen ar I&dngsiktigt och marknadsvérdet uppgick per den 31
december 2018 till 74,9 mdkr. Per samma tidpunkt innehade 96
procent av portféljens vérde ratingen Aaa frén Moody's, alternativt
AAA fré&n Standard & Poor's. De olika tillgédngsslagen i portfsljen &r
viérdepapper emitterade eller garanterade av stater, vérdepapper
emitterade av mellanstatliga organisationer, vdrdepapper emitte-
rade av icke-statliga offentliga enheter och europeiska sékerstéllda
obligationer. Innehaven i likviditetsportfsljen &r klassificerade som
"Hold to Collect Fair Value Option (HTC FVO)”, "Hold to Collect
and Sell (HTC and Sell)”, eller "Hold to Collect (HTC)".
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TABELL 56. INNEHAV | LIKVIDITETSPORTFOLJEN

HTC

mnkr HTCFVO and Sell HTC
Vérdepapper emitterade av stater 5 886 6 180 11 353
Vérdepapper garanterade av stater 715 101 785
Vérdepapper emitterade av

mellanstatliga organisationer 663 1522 246
Vérdepapper emitterade av

icke-statliga offentliga enheter 366 7 062 3 825
Europeiska sékerstéllda obligationer 2122 26 573 6 965
Totalt 9752 41438 23174

Samtliga vérdepapper redovisas ovan till sitt marknadsvérde
oavsett redovisningsklassificering. Kreditriskbedémning sker med
utgdngspunkt i bedémt framtida kassafléde och sékerhetens
marknadsvérde.
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TABELL 57. DERIVATINSTRUMENT FORDELAT PA RATING

mnkr Netto marknadsvérde Positiva marknadsvéirden  Negativa marknadsvérden
AA -6 53 -59
AA- 1 649 2 160 =51
A+ 1 416 1 669 -253
A 4018 4 356 -338
BBB+ -13 67 -80
BBB -15 3 -18
BBB- -75 5 -80
Totalt 6 974 8 313 -1 339
Sékerheter 5217
Nettningsvinster 844

TABELL 58. DERIVATINSTRUMENT

mnkr Summa nominellt belopp Positiva marknadsvérden  Negativa marknadsvérden
<1 &rRénterelaterade 57 497 142 -81
> 1 &r Rénterelaterade 279 516 2 748 =777
<1 &r Valutarelaterade 8 316 148 -136
> 1 &r Valutarelaterade 96 069 5275 -345
Totalt 441 398 8313 -1339

TABELL 59. NETTOKREDITEXPONERING FOR DERIVATINSTRUMENT

mnkr

Det verkliga positiva bruttovérdet av kontrakt 8 313
- Nettningsvinster -1 014
= aktuell kvittad kreditexponering 7 299
- Sékerheter som innehas -6 045
= nettokreditexponeringen fér derivat 1 254
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Marknadsrisk ér risken for forlust eller légre framtida intékter pa grund av marknadsrsrelser.

SBAB prdglas av ett 1&gt risktagande dér styrelsen beslutar om
den &vergripande riskaptiten och satter limiter for riskméttet
Value at Risk (VaR). Utsver VaR limiteras dven ett antal komplet-
terande riskmdtt som beslutas av SBAB:s VD. Riskkontroll kontrol-
lerar dagligen aktuella riskniver och att limiter f&ljs. Marknadsris-
ken f6ljs upp b&de pd koncernnivd och nedbrutet pé ldgre nivder.

Huvudprincipen fér SBAB:s exponering mot marknadsrisk &r
att risktagandet ska vara l&gt. Rénterisker ska som huvudprincip
begrdnsas genom direkt upplaning eller genom att anvénda
derivat. Valutarisker begrénsas genom att uppldning i utléindsk
valuta kurssékras i form av valutaswappavtal eller placeras i
matchande valutor.

12.1 Value atRisk

VaR é&r ett 6vergripande portféljmétt som uttrycker den potenti-
ella férlusten som kan uppsté givet en viss sannolikhetsnivd och
innehavsperiod. SBAB:s modell &r en sé& kallad historisk modell
och anvéinder percentiler i historisk marknadsdata frén de tvé
senaste &ren.

Limiter f6r daglig riskuppféljning har satts pd tvé nivéer;
for hela SBAB:s marknadsrisk och f6r alla marknadsrisker som
Treasury &r ansvarigt fér att hantera. Limiten fér hela SBAB:s
marknadsrisk baseras p& det VaR-méatt som ingér i modellen fér
ekonomiskt kapital och anvénder en sannolikhetsnivé p& 99,97
procent och en innehavsperiod pd ett &r, medan det andra métt-
tet anvéinder en sannolikhetsnivé pd 99 procent och en innehavs-
period pé& en dag.

Per den 31 december 2018 var exponeringen fér hela SBAB:s
marknadsrisk 774 mnkr (1 029), jamfért med limiten p& 1 950 mnkr
(1 950). Exponeringen for de marknadsrisker som Treasury ansva-
rar fér att hantera var 27 mnkr (38) och limiten 70 mnkr (70).
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12.2 Kompletterande riskmdétt

Utéver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrel-
sen, har VD beslutat om ett antal kompletterande riskmétt fér

de marknadsrisker som SBAB exponeras mot. F&r rénterisker
existerar limiter for parallellférskjutning och vridningsrisk. Fér
parallellrisk méts effekten pé& nuvérdet av en férskjutning av
avkastningskurvan med 1 procentenhet. Vridningsrisk mats som
effekten p& nuvdrdet vid olika scenarier dér den korta énden av
avkastningskurvan varieras ner (upp) och den l&nga énden upp
(ner). Valutarisk kontrolleras genom att effekten p& nuvérdet mats
dé& valutakurser féréndras samt i likviditetsportféljen genom kon-
troller av matchning av kapitalbelopp i respektive valuta. Limit fér
resultatvolatilitet frén basisspreadar existerar ocksé.
Resultatvolatilitet fr&n basisspreadar uppkommer eftersom de
derivat som anvands fér att sdkra uppldningen, enligt de redo-
visningststandarder som SBAB anvénder, redovisas till verkligt
véirde och den underliggande uppl@ningen tas upp till bokfért
véirde. Dédrmed uppstdr effekter i rérelseresultatet som inte mot-
svarar den faktiska risk som SBAB:s portfélj &r exponerad emot.
Resultatvolatiliteten frén basisspreadar antas minska framéver dé
SBAB sedan 2014 tillémpar sdkringsredovisning genom kassafls-
dessdkringar, vilket innebdr att resultatvolatilitet enbart réknas
for de sedan tidigare utestdende swapkontrakt som inte ingdr i
kassaflédessakringar.

FIGUR 21. RANTERISK FORDELAT PA VALUTOR VID EN PARALLELL-
FORFLYTTNING AV AVKASTNINGSKURVAN MED
+1PROCENTENHET
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Rénterisken uppgér till totalt =41,0 mnkr per 2018-12-31.



12.3 Réinterisk i 6vrig verksamhet
Rénterisk i vrig verksamhet beréknas och rapporteras kvartalsvis
till Finansinspektionen i enlighet med FFFS 2007:4. Vid berdk-
ning av réinterisk i 8vrig verksamhet antas |8ptiden f6r den icke
tidsbundna inl8ningen vara en dag. Per den 31 december 2018
var effekten pd nuvardet -992,6 mnkr (-885,4) vid ett parallell-
skift uppdat med 2 procentenheter och 1 017,6 mnkr (209,3) vid ett
parallellskift ned&t med 2 procentenheter. Exponeringen férdelad
per valuta redovisas i figur 22.

F&r att fdnga effekten av rénteférandringar pé resultatrék-
ningen mdts dven réintenettoeffekten. Mattet speglar olikheter
i volym- och réntebindningstider mellan tillg&ngar, skulder och
derivat i vrig verksamhet. Réntenettoeffekten baseras pé ett
momentant parallellskift med en procentenhet uppdt och nedét
dver en tidshorisont pé& tolv m&nader givet en konstant balansrék-
ning. Vid @rsskiftet uppgick rantenettoeffekten till -67 mnkr (-53).

FIGUR 22. RANTERISK | OVRIG VERKSAMHET VID EN PARALLELL-

FORFLYTTNING AV AVKASTNINGSKURVAN MED

+- 2PROCENTENHETER
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12.4 Kapitalkrav f6r marknadsrisk
SBAB anvdnder schablonmetoden f6r att kvantifiera kapitalkravet
f6r marknadsrisk i Pelare 1. Kapitalkrav f6r marknadsrisk framgér

av tabell 60.

TABELL 60. RISKEXPONERINGBELOPP OCH KAPITALKRAV FOR
MARKNADSRISK (EBA TABELL MR1)

Riskslag Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Rénterisk (generell och specifik) - -
Valutarisk 999 80
Totalt 999 80
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B Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid

forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.

13.1 Likviditetsstrategi och likviditetsriskhantering
Likviditetsrisk definieras av SBAB som en nédvéndig risk och ska
ldggas pé en s&dan niv& att SBAB kan klara en period av akut
likviditetskris utan att vara beroende av kapitalmarknaden. SBAB
och SCBC hanteras som en enda likviditetsdelgrupp med hénsyn
till likviditetshantering och kreditkontroll i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013, vilket
m&jliggér fri disposition av likvida medel inom likviditetsgruppen.
Koncernen har en centralt placerad likviditetshanteringsfunktion
dér koncernens sammantagna likviditet i alla valutor prognostise-
ras och hanteras inom en gemensam koncernkontostruktur.
SBAB:s likviditetsstrategi har som dvergripande syfte att séiker-
stéilla SBAB:s likviditetsméssiga 6verlevnad och sékerstélla att
bolaget effektivt kan infria sina betalningsférpliktelser. Vasentliga
delar i strategin &r en proaktiv och kontinuerlig likviditetsplane-
ring, aktiv skuldférvaltning samt storleken, innehéllet och hante-
ringen av SBAB:s likviditetsreserv.

F&r att hantera finansiella risker i samband med uppldning och
utldning anvédnds derivattransaktioner. Majoriteten av SBAB:s rén-
terelaterade derivattransaktioner som gérs med externa finansiella
motparter clearas genom centrala clearingmotparter. SBAB utgér
primdr swapmotpart till SCBC fér derivatafférer som SCBC behs-
ver ingé fér att hedga risker relaterade till uppl&ning och utldning.

13.1.1 Bred och diversifierad uppldaning

SBAB har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro sedan
1989. Uppléningen sker pd global basis f&r b&de kort-, medel-
och l&ngfristig skuld. Dessutom har SBAB-koncernen, genom
SCBC, tillgéng till den sékerstéllda obligationsmarknaden sévél
inom Sverige som internationellt. Utéver att ge ut obligationer
finansierar sig SBAB med inl&ning frén allménheten. Denna
finansieringskélla har under de senare ren kommit att utgéra en
allt strre del av skuldsidan vilket har gjort SBAB-koncernen min-
dre beroende av icke sékerstdlld uppléning. Utvecklingen anses
minska koncernens refinansieringsrisk d& marknaden fér icke
sdkerstdlld uppl@ning &r betydligt mer volatil &n marknaden fér
sdkerstdlld uppldning och inl&ning frén allménheten.

Ytterligare en viktig del i SBAB-koncernens finansieringsstrategi
ar att 6ver tid dstadkomma en jamn férfalloprofil. Detta gérs
exempelvis genom att i emissionsférfarandet aktivt vélja I6ptider
pé ett s&dant sdtt att alltfér stor koncentration av framtida skuld-
forfall undviks samt genom att [6pande genomféra dterkdp och
byten av utest&ende skuld (s.k. aktiv skuldhantering). Den svenska
marknaden fér sékerstéllda obligationer préglas, relativt den
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europeiska, av relativt stora utestéende volymer i enskilda lan,
men s&vél koncentrations- som likviditets- och refinansieringsrisk
mitigeras av de goda méjligheterna till dterkép och skuldférldng-
ning fére det att Idnen gér till forfall.

13.1.2 Likviditetsreserven

F&r att férsékra sig om likviditet i tider d& normal marknadsupplé-
ning inte fungerar tillfredsstéllande eller vid utfléden av inldning
har SBAB en likviditetsportfslj. Portféljen fungerar som en buffert
dé& innehaven i portfsljen kan omséttas for att frigéra likviditet
genom repor eller férséljning av delar av portfsljen. Likviditets-
portfsljen fyller Gven en afférsnytta vid normala marknadsfsérhél-
landen i form av bryggfinansiering vid skuldfsrfall samt att tillgo-
dose intradagslikviditet.

Innehavet i portféljen &r l&ngsiktigt och bestdr i huvudsak av
likvida réintebérande vérdepapper med hég rating dér 100 pro-
cent av portféljens innehav kan anvéndas som sékerhet vid repor
hos Riksbanken eller Europeiska Centralbanken (ECB). Storleken
p& SBAB:s innehav av ett enskilt vérdepapper som andel av total
utestdende volym &r dessutom limiterat i syfte att minska koncen-
trationsrisken.

Likviditetsreserven definieras som reservvérdet av likviditets-
portféljen och dvriga likvida kortfristiga placeringar. Vid berdk-
ningen av reservvéardet pd de vardepapper som ingér i likviditets-
reserven tilldmpar SBAB-koncernen de vérderingsavdrag som é&r
faststéllda enligt "Riksbankens anvisningar fér sékerhetshante-
ring” i regelverket f&r RIX och Penningpolitiska Instrument.

Per 31 december 2018 bestod SBAB:s likviditetsreserv exklu-
sive stdllda sékerheter av 70,7 mdkr (reservvarde hos Riksbanken
eller ECB). Marknadsvérdet uppgick till 73,6 mdkr (se tabell 61)
med en snittléptid p& 2,07 &r. Dérutéver utgér icke iansprdktaget
emissionsutrymme for sékerstéllda obligationer en ytterligare
reserv som inte ingdr vid berdkning av likviditetsriskmdtten nedan.

13.1.3 Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

En proaktiv och kontinuerlig likviditetsplanering i relevanta valutor,
aktiv skuldférvaltning samt storleken, innehéllet och hanteringen
av likviditetsreserven d&r nyckelfaktorer i SBAB:s likviditetsriskhan-
tering. Genom att se upplé&ningsverksamheten som en naturlig del
i séval det operativa arbetet som den strategiska planeringen av
likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér stora upplé&nings-
forfall. Ytterligare ett viktigt led i den I6pande likviditetsriskhan-
teringen dr att kontinuerligt bevaka och testa likviditetsreservens
praktiska likviditetsvérde pé& andrahandsmarknaden.
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13.1.4 Beredskapsplan av krissituationer samt innehéller definitioner p& héndelser som
SBAB har en beredskapsplan f&r hantering av likviditetskriser. utldser och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen tes-
Beredskapsplanen innehéller en tydlig ansvarsférdelning for tas och uppdateras regelbundet, bland annat utifrén resultat av
berérd personal samt instruktioner f6r hur féretaget ska komma stresstester.

till rétta med ett eventuellt likviditetsunderskott. Planen anger
l&dmpliga &tgdrder fér att hantera konsekvenserna av olika typer

TABELL 61. LIKVIDITETSRESERV

FORDELNING VALUTASLAG
Likviditetsreserv, mnkr Dec 2018 SEK EUR uUsD évrigu

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 2515 2515 - - -

Tillgodohavande hos andra banker - - - - -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 25144 15577 7187 2380 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga enheter 10 681 8391 1145 1145 -
Andras sékerstéllda obligationer 35339 30840 3905 594 -

Egna sékerstéllda obligationer - - - - -
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - _
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl. sdkerstéllda obligationer) - - - - -
Ovriga vérdepapper - - - _ _
Bank- & l&nefaciliteter - - - - -
Totalt 73679 57 323 12237 4119 -
Férdelning valutaslag, (%) 78 16 6 -
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TABELL 62. LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT ENLIGT CRR (EBA TABELL LIQ1)

TOTALT OVIKTAT VARDE (MEDELVARDE)

TOTALT VIKTAT VARDE (MEDELVARDE)

2018-  2018-  2018-  2018- 2018-  2018- 2018-  2018-
12-31  09-30 06-30 03-31 12-31  09-30 06-30 03-31

Antal datapunkter som anvénts vid berdkningen av medelvérden 12 12 12 12 12 12 12 12
Hégkvalitativa likvida tillgéngar
1 Summa, hdgkvalitativa likvida tillgéngar - - - - 80239 78335 75103 72357
Kassaflsden
2 Inl&ning frén allménheten och inl&ning frén sméfsretagskunder, varav 96 793 93 606 90 337 86 919 7941 7629 7326 6999
3 Stabil inléning 63 349 61 668 60 039 58 338 3167 3083 3002 2917
4 Mindre stabil inléning 33 445 31 938 30 298 28 581 4773 4546 4324 4082
5 Icke-sékerstélld kapitalmarknadsfinansiering 25705 25870 25783 24 446 12967 13124 13100 11901
6 Operativ inldning (alla motparter) och inléning i nétverk av kooperativa banker - - - - - - - -
7 Icke-operativ inl&ning (alla motparter). 21 831 21759 21579 21 353 9094 9013 8896 8808
8 Skuld utan sékerhet 3874 4111 4204 3093 3874 411 4204 3093
9 Sékerstalld kapitalmarknadsfinansiering 57 60 55 51
10 Ytterligare krav 52 221 51737 49 895 47 346 17996 16601 13999 10666
n Utfléden kopplade till derivatexponeringar och andra krav pé sékerhet 11 326 10899 9295 6101 11326 10899 9295 6101
12 Utflsden kopplade till finansieringsférlust fér skuldprodukter 4869 3852 2815 2634 4869 3852 2815 2634
13 Kredit- och likviditetsfaciliteter 36 027 36 986 37 785 38 611 1801 1849 1889 1931
14 Andra avtalsméssiga finansieringsskyldigheter 149 141 125 124 9 9 0 0
15 Andra villkorade finansieringsskyldigheter 10 964 11 311 11 534 11 583 3770 4193 4759 5308
16 SUMMA KASSAUTFLODEN = - - - 38955 37414 34479 29612
Kassainflsden
17 Utl&ning mot sikerhet (t.ex. omvénda repor) 3100 3965 4634 4381 189 214 206 147
18 Infldden frén fullt presterande exponeringar 1 654 1679 1697 1669 1055 1066 1073 1055
19 Andra kassainfléden 12381 11671 9817 6617 12381 11671 9817 6617

(Mellanskillnaden mellan summan av végda infléden och summan av

véigda utfléden som uppkommer pé grund av transaktioner i tredjeléinder

nér det finns dverfsringsbegrénsningar eller som &r denominerade i
EU-19a icke-konvertibla valutor). - - - - - - - -
EU-19b  (Overskott av inflsden frén ett specialiserat kreditinstitut) - - - - - - - -
20 Summa kassainfléden 34 269 34 630 32294 25333 27 250 25900 22192 15 639
EU-20a Helt undantagna inflsden - - - - - - - -
EU-20b Inflden som omfattas av det &vre taket p& 20 % - - - - - - - -
EU-20c Inflsden som omfattas av ett évre tak p& 75 % 17 135 17 315 16 147 12 666 13 625 12950 11 096 7 820

SUMMA JUSTERAT VARDE

21 Likviditetsbuffert 80 239 78 335 75103 72 357
22 Summa nettokassautfléden 29 109 28 667 28 144 27 100
23 Likviditetstackningskvot (%) 276 273 267 267
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13.2 Likviditetsriskmatt — kortfristig likviditetsrisk
Risken fér att pd kort sikt drabbas av brist pé likviditet benégmns
inom SBAB som kortfristig likviditetsrisk. SBAB f&ljer regelbundet
ett flertal olika mé&tt pé& kortfristig likviditetsrisk. Nédgra av dessa
beskrivs nedan.

13.2.1 Likviditetstéickningskvot enligt

EU-kommissionens delegerade férordning
Likviditetstéckningskvoten definieras av SBAB i enlighet EU-kom-
missionens delegerade férordning (EU) 2015/61. Det &r ett matt
p4 till vilken grad likviditetsreserven técker ett 30 dagars netto-
kassautfléde i ett stressat scenario. Enligt regelverket ska mattet
uppgé till minst 100 procent f&r alla valutor konsoliderat. Méttet
uppgick per 31 december 2018 till 283 procent pé konsoliderad
nivd, och till 6 795 procent respektive 319 procent i EUR respek-
tive USD. Under 2018 har det aldrig understigit 220 procent p&
konsoliderad valutanivé.

| enlighet med EBA:s riktlinjer (EBA/GL/2017/01) redovisas
detaljerad information om likviditetstdckningskvoten i tabell
62 ovan. De varden som presenteras dr enkla medelvérden for
observationer i slutet av m&naden under de 12 ménader som
féregdr slutet pé varje kvartal.

Under 2018 uppgick posten “"utfldden kopplade till derivat-
exponeringar och andra krav pd sdkerhet” i enlighet med tabell
62 i genomsnitt till 11 326 mdkr. Stérre delen av det beloppet
avser derivatskulder som SBAB stéillt sékerheter f6r. Drygt 1 mdkr
motsvarar ett simulerat utfléde till f8ljd av krav pé ytterligare
sdkerheter vid ett extremt stressat marknadsscenario enligt artikel
30 (3) i EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61.
| beloppet ingér dven dversdkerheter som stéllts av motparter och
sdkerheter som avtalats men énnu ej lédmnat banken.

13.2.2 Overlevnadshorisont

Utsver regelverksstyrda likviditetsriskmatt har SBAB ett antall
interna matt. Bl.a. mats och stresstestas likviditetsrisken genom
att summera det maximala ténkbara behovet av likviditet fér varje
dag framét. Detta métt pé likviditetsrisken benémns dverlev-
nadshorisonten. Berdkningarna baseras pé ett krisscenario dér all
utldning antas férléingas, vilket innebdr att ingen likviditet tillférs
genom l8sen, och ingen finansiering finns att tillgd. Inldning frén
allménheten behandlas med ett konservativt antagande, dér
uttag ur portféljen férdelas éver tiden baserat pd historiska fér-
dndringar. P& sé& sétt kan det maximala behovet av likviditet for
varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likvidi-
tetsreserv faststéllas. Overlevnadshorisonten motsvarar det antal
dagar som likviditetsreserven técker det maximala utflédet och &r
limiterad till att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar
pé konsoliderad valutanivé.

Per 31 december 2018 uppgick éverlevnadshorisonten till 400
dagar pé konsoliderad nivd, och till 272 dagar i SEK samt 615
dagar i EUR respektive 138 dagar USD. Under 2018 underskred
dverlevnadshorisonten aldrig 272 dagar pd konsoliderad nivd.

Utsver ovanstdende métt begransas Gven den kortfristiga likvi-
ditetsrisken av ytterligare interna limiterade matt.

Likviditetsrisk

13.3 Likviditetsriskmatt — strukturell likviditetsrisk
Strukturell likviditetsrisk &r ett mé&tt pd skillnader i [&ptidsstruktur
mellan tillgdngar och skulder, avseende kapitalbindningstid, vilket
pd léngre sikt riskerar att leda till likviditetsbrist. SBAB har som
mdlséttning att ha en diversifierad uppldning. SBAB-koncernen
har valt en konservativ hantering av upplaningen. En stérre andel
av kommande f&rfall férfinansieras och andelen kortfristig uppld-
ning av den totala uppléningen hélls p& en 1&g nivé. SBAB arbetar
aktivt med att sprida tidpunkterna fér skuldférfallen j@mnt, sam-
tidigt som skuldernas 18ptid férlangs. Overvakning av kommande
forfall, &terksp, byten och férfinansiering utgér viktiga delar i den
praktiska hanteringen f&r att minska risken.

SBAB begrénsar beroendet av marknadsfinansiering genom
en limit avseende relationen mellan inldning frén allménheten
och utl&ning till allm&nheten. Relationen uppgick per 31 decem-
ber 2018 till 34 procent jémfért med en limit p& 28 procent.

Vidare sdkras tillgdngen till uppl@ning genom sékerstallda
obligationer genom att kontrollera att 6versdkerheterna i den
sakerstdllda poolen vid var tidpunkt, dven i stressade férhéllan-
den, &verstiger Moody's krav fér Aaa-rating.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) enligt SBAB:s tolkning av
Baselkommitténs NSFR-standard uppgick till 122 procent (117).

SBAB méter dven sin strukturella likviditetsrisk genom ett métt
for I8ptidsmatchning, som méter férhéllandet mellan [6ptiden
pé tillgdngar och skulder frdn ett likviditetsperspektiv vid olika
framtida tidpunkter. Detta kan ses som SBAB:s interna variant
p& NSFR, dér den likviditetsméssiga I8ptiden pé in- och utléning
skattas med hjdlp av SBAB:s egna statistiska modeller, som grun-
das pé historisk data &ver beteendet hos SBAB:s kunder. Méttet r
limiterat till att vid tidpunkten ett &r uppgé till minst 90 procent pé
konsoliderad nivd, 60 procent fér USD samt valutor dér skulden
Sverskrider 5 procent av den totala skulden. Per 31 december
2018 uppgick I8ptidsmatchningen till 143 procent pé& konsolide-
rad nivd, och till 143 procent i SEK samt 139 procent i EUR res-
pektive 89 procent i USD.

Utsver ovanstdende métt begrdnsas éven den strukturella lik-
viditetsrisken av ytterligare interna limiterade métt.

13.4 Stresstester for likviditetsrisk

SBAB utfér regelbundet stresstester av likviditetsrisk med syfte att
uppfylla interna behov av analys och beredskap fér hantering av
likviditetsrisk. Stresstesterna har utformats i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter om likviditetsriskhantering dér generella
krav stélls pd stresstester (FFFS 2010:7). Modellen analyserar
SBAB:s fsrmdga att tillgodose behovet av likvida medel vid olika
marknadsscenarier, samt vilken effekt en utdragen stress fér pd
SBAB:s fsrméga att finansiera verksamheten. Scenarierna utfor-
mas efter SBAB:s specifika riskprofil och técker savéil féretagsspe-
cifika som marknadsrelaterade scenarier som kan ge upphou till
sv@righeter att finansiera verksamheten. Scenarierna delas upp i
olika steg som fdngar en kande omfattning av péfrestningar fér
att spegla hur en kris kontinuerligt kan férvérras.
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Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

® Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppl&ningsverksamheten
dér uppldningsprogram sténger i olika steg

® Ratingrelaterad stress med stegvis séinkt rating fér SBAB och
SCBC

® Prisfall p& fastighetsmarknaden - olika nivéer av prisfall vilket
forsémrar beldningsgraden, med konsekvensen att en mindre
del av uppldningen kan géras med sdkerstdllda obligationer

® Stress av likviditetsreservens likviditet

® Stora rdnte- och valutakursrérelser, vilket leder till att stérre
belopp behéver sdkerstdllas under CSA och dédrmed kan for-
sdmra likviditeten.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de anta-
ganden som ligger till grund fér de olika scenarierna utvérderas
regelbundet. Stresstesterna genomfrs och redovisas kvartalsvis
och resultatet utvéirderas mot SBAB:s faststdllda riskaptit och
anvdnds f&r att anpassa strategier och riktlinjer.

13.5 Regelverksutveckling inom likviditetsrisk
Likviditetsriskomrddet préglas av en kontinuerlig regelverksut-
veckling. P& agendan den nérmaste tiden stér bland annat f5l-
jande regelverksféréndringar:

13.5.1 Andrad tillsynsférordning (CRR)

I november 2016 publicerade EU-kommissionen ett férslag till en
andrad tillsynsférordning ("CRR 1) som &r téinkt att ersdtta den
nu gdllande férordningen som tréddde ikraft 2014. Den stérsta
forédndringen avseende likviditetsrisk gdller inférandet av ett bin-
dande krav p& 100 % stabil nettofinansiering (NSFR). SBAB har
sedan 2014 regelbundet bersknat NSFR baserat pé& Baselkom-
mitténs standard, trots att det inte har funnits n&dgot lagstadgat
kvantitativt krav. En skillnad mot baselstandarden &r att CRR I
innehdller delvis nya vikter p& tillgéngs- och skuldsidan. SBAB:s
beddmning &r att bankens NSFR kommer att vara p& en nivé med
god marginal till kravet p& 100 % enligt det nya regelverket nér
detta trdder ikraft. Enligt férslaget till CRR Il ska regelverket bérja
gdlla tvd ér efter det att den nya férordningen beslutats, vilket
férvéntas ske inom en snar framtid.

13.5.2 Ovriga regelverksféréndringar

Pelare 2-krav fér likviditetsrisk

Finansinspektionen publicerade i april 2018 en promemoria som
gér géllande att det inom ramen fér pelare 2 inférs ett likviditets-
krav pd banker i tillsynskategori 1 och 2 (dar SBAB ingér). Kravet
innebdr att banken ska uppfylla en likviditetstéckningskvot i euro
och US-dollar som separat uppgdr till minst 100 procent, férutsatt
att skulderna i dessa valutor motsvarar minst 5% av totala skulder
("signifikanta valutor”). Bakgrunden &r att EU-férordningen inte
stéller n&dgot minimikrav f&r LCR i enskilda signifikanta valutor, utan
bara pd konsoliderad valutanivé. Finansinspektionen anser dock att
de bedémningar som |&g till grund fér det tidigare nationella kravet
pd likviditetstdckningskvot i euro och US-dollar kvarstér, vilket de
anser motiverar det nya kravet. Férfarandet fér att faststélla kravet
fljer processen fér kapitalkrav inom pelare 2 och géller frén och
med 2018. Fér SBAB:s del géller kravet i dagsldget endast i euro
dé& US-dollar inte &r en signifikant valuta. Inférandet fér dock ingen
praktisk betydelse eftersom bankens LCR i euro sedan tidigare &r
pé en nivé med mycket god marginal till det nya kravet.
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Harmoniserat regelverk for séikerstéillda obligationer

I mars 2018 presenterade EU-kommissionen ett férslag till nytt
direktiv om sdkerstéllda obligationer. Syftet &r att inféra ett
harmoniserat regelverk kring sékerstéllda obligationer inom EU.
Férslaget diskuteras bade inom EU och pé& nationell nivg, bl.a. i
ASCB (Association of Swedish Covered Bond issuers) dér SBAB dr
representerat. Fortfarande r&der osdkerhet kring hur den slutliga
utformningen av regelverket blir. | det férslag som Kommissionen
lagt fram ingdr n&gra punkter som &r relaterade till likviditets-
risk. Det mest pdtagliga &r ett krav pd att emittenter ska hélla en
separat likviditetsreserv for att tdcka nettolikviditetsutfldden frén
programmen f&r sékerstdllda obligationer under 180 dagar. Krav
pd en s@dan likviditetsreserv finns inte i det nu géllande regelver-
ket. SBAB fortsdtter att bevaka utveklingen inom omré&det fér att
sdkerstélla en god beredskap.

Féréindrat regelverk for LCR

| oktober 2018 publicerades en ny delegerad férordning (EU)
2018/1620 som éndrar férordning (EU) 2015/61 avseende lik-
viditetstdckningskvot. Féréndringarna pé&verkar berékningen av
infldden och utfldden kopplade till repor och collateral swappar.
Utsver detta blir rapporteringen av inl&ning mer granulér samti-
digt som vissa andra poster i rapporteringen férsvinner och négra
andra fértydliganden gérs, bl.a. avseende utflédesvikter for fre-
tagsinl@ning. Féréndringarna bedéms endast & en begrénsad
effekt p& SBAB:s LCR men kommer innebédra en del arbete med
utveckling och anpassning av modeller och rapporteringsrutiner.
Den nya férordningen ska bérja tilldmpas fr&n och med den 30

april 2020.
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Med operativ risk avses risken for forluster till fsljd av ej Gndamalsenliga eller fallerade processer,

mdnskliga fel, felaktiga system eller yttre héndelser. Definitionen inkluderar legal risk.

14.1 Riskhantering

Processen f6r hantering av operativa risker baseras pé att risker
konstant identifieras, analyseras och bedéms, hanteras samt f5ljs
upp. En analys av risknivan rapporteras regelbundet till styrelse,
VD och féretagsledning.

Inom Riskavdelningen har funktionen f&r Operativ Risk &vergri-
pande ansvaret fér de metoder och rutiner som anvénds fér han-
tering av operativa risker. Arbetet med att hantera operativa ris-
ker bedrivs utifrén SBAB:s riskaptit och de vasentliga processerna
for verksamheten. Detta innebér ett sténdigt arbete med att
utveckla medarbetarnas riskmedvetenhet och bankens riskkultur,
att férbéttra processer och rutiner samt att tillhandahélla verktyg
for effektiv och proaktiv hantering i det dagliga arbetet.

Som ett led i att fdrstéirka SBAB:s riskkultur har SBAB sedan
2016 risk- och regelverkssamordnare (RRS) i férsta linjen.
RRS:erna arbetar som stdd till verksamhetscheferna med fokus pé&
riskhantering, processkartléggning, interna kontroller, incident-
hantering samt regelefterlevnad.

14.1.1 Sjéilvutvérdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering och utvérde-
ring av operativa risker i samtliga vésentliga processer. Sjélvut-
vérdering utférs med gemensam metod och dokumenteras i det
gemensamma systemstddet. Resultatet av sjdlvutvérderingen
rapporteras rligen till styrelse, VD och féretagsledning.

14.1.2 Incidenthantering

SBAB har rutiner och systemstsd fér att underlétta rapportering
och uppféljning av incidenter. Funktionen fér Operativ Risk stodjer
verksamheten med analys av rapporterade incidenter fér att séker-
stélla att grundorsaker identifieras och att ldmpliga dtgérder vid-
tas. Aven incidenter som inte orsakat négon direkt skada eller eko-
nomisk férlust rapporteras fér att frédmja det proaktiva riskarbetet.

14.1.3 Hantering av véisentliga férédndringar

SBAB:s process fér hantering av vésentliga féréndringar appli-
ceras pd nya och/eller vésentligt férédndrade produkter, tjénster,
marknader, processer, |T-system samt vid stérre férédndringar av
SBAB:s verksamhet och organisation. Syftet med processen ér att
vid vésentliga férandringar utvérdera potentiella risker relaterade
till férandringen och belysa férandringens eventuella pdverkan pé
kapitalet.

14.1.4 Kontinuitetshantering

SBAB arbetar férebyggande fér att férhindra héindelser som kan
pdverka féretagets f6rméga att bedriva verksamhet. En krisor-
ganisation som ansvarar for kris- och katastrofhantering samt fér
kommunikation vid allvarliga incidenter, kriser eller katastrofer
finns etablerad och testas regelbundet i samarbete med externa
experter pd krishantering.

14.2 Vasentliga operativa risker

SBAB har identifierat ett antal risker som bedéms som, om de intréf-
far, skulle kunna f& stérre péverkan p& SBAB:s verksamhet &n évriga
risker. Utvecklingen av dessa risker féljs I6pande av sdvél féretags-
ledningen som styrelsen och beaktas inom ramen fér SBAB:s afférs-
planering. De vésentliga operativa riskerna framgér nedan.

14.2.1 Cyberrisk

Cyberhotet mot den svenska finanssektorn &r omfattande och
ih&llande. S&vdl intrédng som kan resultera i driftstopp i viktiga
system med eventuell tillhérande utpressning som informations-
ldckage av kdnsliga data kan leda till att SBAB:s dtaganden som
bank inte kan uppfyllas.

SBAB har ett dedikerat sdkerhetsteam med specialister som
har som mél att n& och upprdétthélla en hég cybersdkerhetsnivé
for banken. Detta genom proaktivt arbete for ett starkt, digitalt
skalskydd och en hég sdkerhetsnivé inom detta skydd. Teamet
arbetar Gven proaktivt med att 6ka risk- och sékerhetsmedve-
tenheten inom hela SBAB f6r att nd rétt nivé av sékerhet fér véra
kunder, system och personal.

14.2.2 Teknisk skuld

Den tekniska utvecklingen p&d marknaden har under de senaste
&ren gétt snabbt vilket lett till att SBAB:s infrastruktur till del har
blivit omodern och féréldrad. Ett omfattande projekt att byta ut
systemplattformen initierades under 2017, har p&gétt med full
intensitet och hég prioritet under 2018 och kommer att fortgd
dven under 2019. SBAB har identifierat risker for att bytet trots
detta inte gér tillréickligt fort, att det i det dagliga uppstér alltfér
mycket stérningar relaterat till utvecklingen och att livscykelhan-
teringen for dvriga systemstdd halkar efter.

SBAB:s IT-strategi har tydligt definierade mél och priorite-
ringar fér att sdkerstélla att de identifierade riskerna hanteras
dndamadlsenligt. Utvecklingen och utfallet relaterat till tidplaner
och kostnader f8ljs noga av sdvél féretagsledningen som styrel-
sen. Det agila arbetssattet med kortare mél och ledtider likval
som tétare intervall mellan produktionsséttningar skar flexibilite-
ten och majliggdr ett effektivare arbetssatt.
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Operativ risk

14.2.3 Kompetens
SBAB:s ambition &r att vara en attraktiv arbetsplats med enga-
gerade och motiverade medarbetare som pd ett sjélvdrivande
satt genererar idéer, samarbetar och hittar [8sningar. Precis som
mdnga andra féretag stér SBAB infér risken att inte lyckas attra-
hera och behdlla rgtt kompetens.

Genom en tydligt definierad och transparent HR-strategi

och ambitiésa mél inom omrédet arbetar SBAB aktivt med att
utveckla det varderingsdrivna arbetssdttet och sdkerstélla inklu-

derande ledarskap som kan generera sjélvdrivande medarbetare.

14.2.4 Regulatorisk risk
Regulatorisk risk &r alltjimt en vasentlig risk. Nya externa regel-
verk med pé&verkan p& SBAB ska implementeras och utbild-
ningsinsatser ska genomfdras fér att séikerstélla hég kompetens
och dérmed hég regelefterlevnad inom samtliga delar av SBAB.
Under véren 2018 var fokus fréimst implementering av data-
skyddsférordningen vilket innebar féréndringar i rutiner, proces-
ser och systemstsd, implementering av férvaltningsorganisation
(Privacy Office) som leder och koordinerar aktiviteter relaterat till

personuppgiftshantering samt diverse utbildningsinsatser i olika
delar av SBAB.
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Verksamheten har fortsatt hégt fokus pé efterlevnad av reglerna
fér att motverka penningtvétt och finansiering av terrorism. SBAB
har en Anti Financial Crime enhet som bland annat bevakar
regelverksutvecklingen pd omrddet och stéttar verksamheten i
aktiviteter p& omrédet.

14.3 Kapitalkrav fér operativa risker

SBAB anvdnder schablonmetoden f6r att berdkna kapitalkravet
for operativ risk inom ramen fér Pelare |. Kapitalkrav fér operativ
risk framgdr av tabell 12, Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav.
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Affarsrisk

Med afféarsrisk avser SBAB risken fér vikande intjéining med anledning

av svarare konkurrensférhallanden, fel strategi eller felaktiga beslut.

Affarsrisk inkluderar &ven strategisk risk, ryktesrisk samt margi-
nalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna fér utl@ning och
uppléning har olika bindningstid. Afférsrisken definieras av SBAB
som en nédvandig risk. Nya afférer ska som regel vara relativt
lika dem som SBAB har sedan tidigare. Féréndringar i form av
nya produkter eller nya marknader ska endast utgéra en mindre
del av verksamheten och ska genomféras i sédan takt att SBAB
inte vasentligt Gventyrar sin resultatnivd och med stor sannolikhet
undviker belastning pé& kapitalbasen.

Produktion: SBAB i samarbete med Sj5&Berg,

D& de redovisningsstandarder som SBAB anvénder kréver att
vissa delar av portféljen marknadsvérderas medan andra delar
upptas till bokfért vérde uppstér effekter pé rérelseresultatet, och
foljaktligen pé& kapitalbasen, som inte motsvarar den faktiska risk
som portféljen &r exponerad mot. Fér att begréinsa dessa effekter
ska resultatvolatiliteten métas och limiteras. Afférsrisk ingér i
berdkningen av kapitalbehovet i Pelare 2 som en del av SBAB:s
stresstester. (Se dven avsnitt 6.3.6.3 Affgrsrisk.)
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