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Ny prognos fran SBAB — Konjunkturuppgéng utan inflationshot

Lyftet | svensk ekonomi efter finanskrisen kommer till sist. BNP véxer med 2,2 procent i ar och med
3,0 procent ndsta ar. Det dréjer dock till bérjan av nésta ar innan sysselséttningen bérjar 6ka. De
l6neavtal som tréffats for tidnsteménnen tyder pa att Ionerna i hela ekonomin bara 6kar med 1,5 pro-
cent | &r men att takten stiger till 2,5 procent nésta ar. Inflationstrycket blir Iagt och Riksbanken véantar
till september med den forsta rantehéjningen. Styrrdntan héjs sedan i lugn takt till 2,25 procent i slu-
tet av 201 1. Hégre borédntor kommer att fa betydligt storre effekt pa bostadspriserna &n Finansin-
spektionens forslag om striktare regler for bolan med héga belaningsgrader.

Den internationella konjunkturen fortsatter att forbattras. Ledig produktionskapacitet, behov av atstramning i
manga landers offentliga finanser och fortsatt forsiktighet bland hushéll och féretag haller dock tillbaka bade
tillvxt och inflationstryck. Tillvéxtlander som Kina och Indien drabbades mindre av finanskrisen och ater-
hédmtningen i dessa l&nder gar snabbare an i USA, Europa och Japan. Obligationsréntorna har hittills varit
mycket laga men véntas stiga framover. Efter sommaren kan uppgéangen ta fart néar centralbankerna avslutat
de flesta stodatgarderna och de forsta styrrantehdjningarna borjar komma.

Tillvéxten i den svenska ekonomin kommer igang och BNP dkar med 2,2 procent i ar och med 3,0 procent
nasta ar. Arbetsmarknaden slapar emellertid efter och sysselsattningen bérjar 6ka forst i borjan av nasta ar.
De I6neavtal som traffats for tjianstemannen inom industrin tyder pa att I16nedkningarna blir mycket laga i ar
men hodgre nasta ar. For hela ekonomin berdknas |6nerna, inklusive 16neglidning, 6ka med 1,6 procenti &r och
med 2,6 procent nésta ar.

- De laga I6nedkningarna i ar talar for att Riksbanken vantar till september med den férsta hojningen av styr-
rantan. Loénedkningarna i &r kommer att bli betydligt 1agre an vad Riksbanken raknat med, séger Tor Borg,
ranteanalytiker pa SBAB.

Efter den forsta rantehdjningen i september fortsatter Riksbanken att hoja styrrantan i lugn takt till 2,25 pro-
centi slutet av 2011. Den hdgre styrrantan och uppgéangen i obligationsrantorna medfér att borantorna stiger
kraftigt. Bostadsmarknaden kommer ocksa att paverkas av Finansinspektionens forslag om hogre rénta och
krav p& amorteringar for bolan med hdga belaningsgrader. Forslaget far dock troligen liten effekt pa lanta-
garkollektivet som helhet och hogre borantor lar bita betydligt hardare.

- Skillnaden mellan réntan pa topplan och bottenlan &r ganska liten och boléneinstituten har ofta redan krav
pa amorteringar for lan med hoga belaningsgrader. Hushéallen kan dessutom kompensera kravet pa amorte-
ring genom att minska sitt évriga sparande, sdger Tomas Pousette, chefsekonom p& SBAB.

SBAB erbjuder boldn och sparande via Internet och telefon samt kreditgivning till féretag. SBAB:s
uppdrag &r att med lénsamhet bidra till 6kad konkurrens p8 den svenska bol8nemarknaden.
Fér mer information, besék oss p§ www.sbab.se



Nyckeltal, arlig procentuell férandring respektive procent

2008 2009 2010 2011

BNP

USA 0,4 -2,4 3,6 3,7

Euroomradet 0,5 -4,0 0,9 1,8

Sverige -0,2 -4,9 2,2 30
Hushallens ekonomi

Konsumtion -0,2 -0,8 1,7 2,6

Disponibel inkomst 2.7 2.1 1,8 1,3

Sparkvot, niva 11,6 13,9 14,0 13,1
Kostnadslage, kalenderkorrigerat

Timlon 43 3,4 1,5 25

Produktivitet -1,4 -2.2 3,2 30

Enhetsarbetskostnad 538 45 -1,6 -0,5
Priser

KPI 3,4 -0,3 0,9 2.1

KPIF 2,7 1,9 2,1 1,4
Arbetsmarknad,
foréndring tusental personer

Sysselsattning 52 -95 -53 2

Arbetskraftsutbud b8 9 -26 31

Oppen arbetsldshet 6 105 26 29

C)ppen arbetsloshet, procent 6,2 8,3 8,9 9,4
Rantor, slutet av respektive ar

Riksbankens styrranta 2,00 0,25 0,75 2,95

Bunden boranta 3 manader 3,55 1,54 2,20 3,60

Bunden boranta 2 ar 3,85 2,45 3,60 490

Bunden boranta b ar 4,44 420 4,70 5,50

Konjunkturbrevet (nr 1) finns i sin helhet pa SBAB:s hemsida www.sbab.se.
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