SCBC Delarsrapport

1 januari — 30 juni 2015 | AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ)

Januari-juni 2015 (Januari-juni 2014)

¢ Rorelseresultatet uppgick till 723 mnkr (513). Exkl. nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick
det till 722 mnkr (466).

¢ Rantenettot uppgick till 1 093 mnkr (847).
e Kostnaderna uppgick till 319 mnkr (348).
o Kreditforlusterna uppgick till 1 mnkr (11).
e Karnprimarkapitalrelation utan dvergangsregler uppgick till 79,2 procent (57,0).

e Samtliga upplaningsprogram har fortsatt hgsta kreditbetyg fran Moody's.

Rérelseresultat Réntenetto
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Verksamheten

AB Sveriges Séakerstéllda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish Covered Bond
Corporation, "SCBC”, ar ett helagt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ), "SBAB”.

SCBC har som helagt dotterbolag till SBAB uppdrag att emittera sakerstéllda obligationer med
hypotekskrediter som s&kerhet och darigenom tillhandahalla SBAB-koncernen langsiktig atkomst till
konkurrenskraftig finansiering. Verksamheten ska bedrivas pa ett sdant satt att den uppfyller de krav
som stalls i Lag (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obligationer och i Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2013:1.

Finansiell utveckling

Utveckling januari-juni 2015 jamfoért januari-juni 2014

Sammanfattning 2015 2014 2014
mnkr Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Rantenetto 1093 847 1775
Provisionsnetto -53 -44 -92
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 2) 1 47 181
Summardrelseintékter 1041 850 1864
Kostnader -319 -348 -826
Kreditforluster, netto (Not 3) 1 11 26
Rorelseresultat 723 513 1064
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella transaktioner 722 466 883
Skatt -160 -105 -226
Periodens resultat 563 408 838

Balansposter

Utlaning till allménheten, mdkr 217,7 219,0 217,6
Nyckeltal
Karnpriméarkapitalrelation® 79,2% 57,0% 72,3%

Rating, langfristig upplaning
Moody's Aaa Aaa Aaa

Y Utan hansyn till dvergngsregler.

Rérelseresultat

SCBC:s rorelseresultat okade till 723 mnkr (513). Okningen &r framst driven av lagre
upplaningskostnad for sakerstallda obligationer. Jamfort med foregdende ar var rantenettot hogre.
Rorelseresultatet exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 6kade till 722 mnkr (466).

Rénte- och provisionsnetto

SCBC:s rantenetto 6kade till 1 093 mnkr (847). Det hogre rantenettot forklaras framst av att SCBC:s
finansieringskostnad minskat. Provisionsnettot uppgick till -53 mnkr (-44), dar avgiften till den statliga
stabilitetsfonden ingar med 35 mnkr (-34).

Kostnader
SCBC:s kostnader minskade till 319 mnkr (348) och bestar primart av ersattningar till SBAB for utforda
administrativa tjanster enligt gallande outsourcingavtal.

Kreditforluster
Nettoeffekten av kreditférluster uppgick till 1 mnkr (11). Konstaterade kreditforluster var fortsatt laga.



SCBC Delarsrapport januari-juni 2015 | 3

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner till verkligt varde uppgick till 1 mnkr (47). De storsta
resultatpdverkande faktorerna var effekter fran sakringsredovisning samt orealiserade
marknadsvardeforandringar pa vriga derivat. For mer information om hur orealiserade férandringar i
marknadsvirden paverkat periodens resultat, se not 2.

Rorelseintdkter exkl. nettoresultat av Rorelseresultat exkl. nettoresultat av
finansiella transaktioner (mnkr) finansiella transaktioner (mnkr)
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Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan forvarvar I6pande, eller vid behov,
krediter fran SBAB. Syftet med dessa forvarv &r att krediterna helt eller delvis ska ingd i den
tilgdngsmassa som utgor sakerhet for innehavare av SCBC:s sakerstallda obligationer. Utlanings-
portféljen i SCBC bestar av krediter for bostadsandamal, med privatmarknad som stérsta segment.
Vid utgangen av perioden uppgick SCBC:s utlaning till 217,7 mdkr (219,0), jamfort med 217,6 mdkr
vid arsskiftet.

Information om SCBC:s utlaning, den sa kallade sékerhetsmassan, publiceras manatligen pa webb-
platsen sbab.se.

Uppléning

SCBC:s upplaning sker genom utgivning av sakerstéllda obligationer, samt i viss man genom sa
kallade repotransaktioner. Under forsta kvartalet lanserades en ny sakerstalld obligation i SCBC, lan
142.

| juni emitterade SCBC &ven en publik 7-arig obligation om 500 miljoner euro. Trots oroliga marknader
lyckades SCBC skapa efterfrdgan och genomféra en lyckad transaktion.
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SCBC har tre program for upplaning; ett svenskt sakerstallt upplaningsprogram utan fast rambelopp,
ett 10 md EUR Euro Medium Term Covered Note Program (EMTCN-program) och ett 4 md AUD
Australian Covered Bonds Issuance Programme. Samtliga upplaningsprogram har hogsta mdjliga
kreditbetyg, Aaa, av ratinginstitutet Moody’s.

Sakerstallda obligationer utgér SBAB-koncernens viktigaste upplaningskalla och per 30 juni 2015 var
det totala vardet av utestdende emitterade vardepapper under SCBC:s laneprogram 177,5 mdkr
(150,8), fordelat enligt foljande: svenska sakerstallda obligationer 106,9 mdkr (85,9) och Euro Medium
Term Covered Note Programme 70,6 mdkr (64,9). Under perioden emitterades vardepapper om 29,9
mdkr. Samtidigt genomfoérdes aterkdp om 3,6 mdkr medan 23,3 mdkr forfoll. Detta har tillsammans
med upp- och nedskrivning av skuld, beroende pa férandringar i 6ver-/underkurser samt férandringar i
kronkursen, gjort att emitterade vardepapper 6kat med 2,5 mdkr.

Kapitaltéckning och risk
SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) samt operativ
risk och marknadsrisk enligt schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation och karnprimarkapitalrelation enligt pelare 1, utan Gvergdngsregler,
uppgick per den 30 juni 2015 till 79,2 procent (57,0), jamfort med 72,3 procent vid arsskiftet. For
ovriga kapitalrelationer se tabellerna som boérjar pa sidan 9. Internt bedémt kapitalbehov uppgick till
3 554 mnkr (3 735).

Hantering av likviditetsrisken sker fér SCBC integrerat med SBAB. SCBC har ett avtal om
likviditetsfacilitet med moderbolaget SBAB under vilket SCBC vid behov kan lana pengar frén
moderbolaget for sin verksamhet.

Annan vasentlig information

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn for SBAB:s framtida intjanings-
formaga och tillgangarnas kvalitet ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bostads-
marknad. Hanteringen av rante- och valutarisker medfor viss exponering mot prisrisker. Hushallens
efterfrdgan visar en stabil trend, understédd av 1&g inflation, l1aga rantor och stigande bors- och
fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga prisdkningar och en stigande skuldséttning bland
hushéllen medfor att den svenska ekonomin ar kanslig for forandringar i rantor och bostadspriser.
Riskerna kopplade till dessa faktorer bedoms 6ka sa lange bostadspriser och skuldsattning 6kar
snabbare &n inkomsterna. Den omfattande regelverksutvecklingen pa boldnemarknaden &ar en
osékerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin ar kanslig for utvecklingen i det globala konjunkturlaget och for tillstandet pa
de internationella finansmarknaderna.

For ytterligare information om SCBC:s risker och riskhantering, se avsnitt Riskhantering samt not 2 i
arsredovisningen for 2014,
Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2015 5 februari 2016

Granskningsrapport

Denna rapport har varit foremal for revisorns dversiktliga granskning. Granskningsrapporten aterfinns
pa sidan 15.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Stockholm den 16 juli 2015

Bo Magnusson Jakob Grinbaum Klas Danielsson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta vd Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Informationen i denna rapport ar sddan som AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) &ar skyldigt
att offentliggéra enligt den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska
vardepappersmarknadslagen. Informationen lamnades for offentliggérande den 17 juli 2015 kI. 08.00
(CET).


mailto:mikael.inglander@sbab.se
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Resultatrdkning

2015 2014 2014 2014
mnkr jan-jun jul-dec jan-jun jan-dec
Ranteintakter 2293 2745 2994 5739
Réntekostnader -1 200 -1817 -2147 -3964
Réantenetto 1093 928 847 1775
Provisionsintakter 5 5 4 9
Provisionskostnader -58 -53 -48 -101
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 2) 1 134 47 181
Ovriga rorelseintakter - - - -
Summardrelseintékter 1041 1014 850 1864
Allménna administrationskostnader -317 -477 -347 -824
Ovriga rérelsekostnader -2 -1 -1 -2
Summa kostnader fore kreditforluster -319 -478 -348 -826
Resultat fore kreditforluster 722 536 502 1038
Kreditforluster, netto (Not 3) 1 15 11 26
Rorelseresultat 723 551 513 1064
Skatt -160 -121 -105 -226
Periodens resultat 563 430 408 838

Rapport 6ver totalresultat

2015 2014 2014 2014
mnkr jan-jun jul-dec jan-jun jan-dec

Periodens resultat 563 430 408 838
Forandringar avseende kassaflodessakringar, fore skatt 56 128 - 128
Skatt hanforlig till kassaflédesséakringar -12 -28 - -28
Ovrigt totalresultat fér perioden efter skatt 44 100 - 100

Summatotalresultat for perioden 607 530 408 938
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Balansrakning

mnkr 2014-12-31  2014-06-30
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 2 065 2841 8375
Utlaning till allméanheten (Not 4) 217 683 217 579 218 986
Véardeforandringar pé rantesakrade poster i portféljsakringar 952 1193 1212
Derivatinstrument (Not 5) 5287 6 315 4843
Uppskjutna skattefordringar 10 17 -
Ovriga tillgangar 567 329 665
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 137 175 199
SUMMA TILLGANGAR 226 701 228 449 234 280

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 3576 4080 11724
Emitterade vardepapper m.m. 177 509 174 986 150 834
Derivatinstrument (Not 5) 2209 2 866 3982
Ovriga skulder 322 19 10
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 096 2472 1837
Uppskjutna skatteskulder - - 436
Efterstalld skuld till moderbolaget (Not 8) 27 637 31181 53 142
Summaskulder 213 349 215 604 221 965
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50 50
Aktiedgartillskott 9 550 9 550 9 550
Summa bundet eget kapital 9 600 9 600 9 600
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 44 100 -
Balanserad vinst 3145 2307 2307
Arets resultat 563 838 408
Summa fritt eget kapital 3752 3245 2715
Summa eget kapital 13 352 12 845 12 315
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 226 701 228 449 234 280

Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for egna skulder 211 651 211 651 211 650
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Fordndringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Summa
Fond for Aktiedgar- Balanserad Periodens eget
Aktiekapital| verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingdende balans per 2015-01-01 50 100 9550 3145 12 845
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -56 -56
Arets resultat 563 563
Arets totalresultat 44
Utgdende balans per 2015-06-30 50 44 9 550 3145 563 13352
Summa
Fond for Aktiedgar- Balanserad Arets eget
mnkr Aktiekapital| verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingédende balans per 2014-01-01 50 - 9550 2307 11907
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 100 100
Arets resultat 838 838
Arets totalresultat 100
Utgdende balans per 2014-12-31 50 100 9 550 2307 838 12 845
Summa
Fond for Aktiedgar- Balanserad Periodens eget
mnkr Aktiekapital| verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingdende balans per 2014-01-01 50 - 9 550 2307 11907
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Arets resultat 408 408
Arets totalresultat
Utgéende balans per 2014-06-30 50 - 9 550 2 307 408 12 315

De aktieagartillskott som utgatt ar villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) &ger rétt att erhalla aterbetalning av tillskotten
frdn AB Sveriges Sakerstallda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel foérutsatt bolagsstimmans godkannande darom.

Kassaflodesanalys

015 2014 2014
mnkr jan-jun jan-dec jan-jun
Likvidamedel vid periodens bérjan 2841 11179 11179
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -776 -9 038 -3504
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 700 700
Okning/minskning av likvidamedel -776 -8 338 -2 804
Likvidamedel vid periodens slut 2 065 2841 8 375

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut med en 16ptid p& hogst tre m&nader fran anskaffningstidpunkten.
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Kapitalbas

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Mnkr ZAONROlRel))  2014-12-31  2014-06-30

Karnpriméarkapital:ilnstrument och reserver

Kapitalinstrument och tilhérande éverkursfonder 9 600 9 600 9 600
B utdelade vinstmedel 3145 2307 2307
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster

och forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 44 100 -
Delérsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har

verifierats av personer som har en oberoende stélining 563 838 -
Karnprim érkapital fore lagstiftningsjusteringar 13 352 12 845 11 907

Karnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -7 -9 -
Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) - - -
Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida lonsamhet, utom sddana som

uppstér till folid av tempordara skillnader (netto efter minskning for tillhérande skatteskuld nar

villkoren i artikel 38.3 ar uppfyllida) (negativt belopp) - - -

Reserver i verkligt véarde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodesséakringar -44 -100 -
Negativa belopp till félid av berékning av forvantade forlustbelopp -27 -36 -50
Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa

andringar av institutets egen kreditstatus 1 0 -4
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimérkapital -77 -145 -54
Karnprimarkapital 13 275 12 700 11853

Primarkapitaltillskott: instrument
Prim arkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar - - -

Prim arkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primarkapitaltillskott - - -
Prim arkapitaltillsk ott - - -
Primarkapital (prim érkapital =ké&rnprim arkapital + prim arkapitaltillskott) 13 275 12 700 11 853

Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Supplementéarkapital fore lagstiftningsjusteringar - - -

Supplementéarkapital: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementéarkapital - - -
Supplementarkapital - - -
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) 13 275 12 700 11 853
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Kapitalkrav

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Riskexpo- Riskexpo- Riskexpo-
Kapital- Q=S Kapital- nerings- Kapital- nerings-
mnkr krav belopp krav belopp krav belopp

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot foretag 359 4482 371 4633 431 5393
Exponeringar mot hushall 657 8212 684 8 560 747 9342
- varav exponeringar mot sma och medelstora foretag 90 1124 104 1301 117 1469
- varav exponeringar mot bostadsratter, villor och fritidshus 567 7088 580 7 259 630 7873
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK- 1016 12 694 1055 13193 1178 14 735
metoden

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och

myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut* 38 476 37 463 34 418
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 34 429 4 54 33 411
- varav repor 4 45 32 405 0 0
Exponeringar mot foretag 2 26 1 12 2 25
Exponeringar mot hushall 1 9 1 12 1 14
Fallerade exponeringar - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - - - - 133 1674
Exponeringar mot institut eller foretag med kortfristig rating 0 0 1 11 8 101
Ovriga poster 81 1013 100 1246 101 1255
Summa foér exponeringar som redovisas enligt 122 1524 140 1744 279 3487
schablonmetoden

Marknadsrisk 27 344 31 392 29 360
- varav positionsrisk - - - - - -
- varav valutarisk 27 344 31 392 29 360
Operativ risk 150 1874 147 1836 147 1836
Kreditvarderingsjusteringsrisk 25 319 32 400 29 359
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 1340 16 755 1405 17 565 1662 20777
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 419 439 519

Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 0 - -

Totalt kapitalkrav 1759 1844 2181

* Riskvagt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 474 mnkr (459)

Kapitaltéckning

mnkr ZASTOEEY  2014-12-31  2014-06-30

Karnprimarkapital 13 275 12 700 11853
Primérkapital 13275 12 700 11853
Totalt kapital 13 275 12 700 11 853
Utan 6vergangsregler

Riskexponeringsbelopp 16 755 17 565 20777
Karnprimarkapitalrelation 79,2% 72,3% 57,0%
Overskott* av karnprimarkapital 12521 11 909 10918
Primérkapitalrelation 79,2% 72,3% 57,0%
Overskott* av primérkapital 12 269 11 646 10 606
Total kapitalrelation 79,2% 72,3% 57,0%
Overskott* av totalt kapital 11934 11 295 10190
Med dvergangsregler

Kapitalbas 13312 12 736 11903
Riskexponeringsbelopp 114 798 113 258 113925
Total kapitalrelation 11,6% 11,2% 10,4%

* Overskott av kapital har beréknats utifrdn minimikapitalkrav (utan buffertkrav)
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebar att delérsrapporten ar uppréttad enligt IFRS med de tillagg och undantag som
folier av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rdd om &arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). SCBC uppréttar del&rsrapporter enligt IAS 34 med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2.

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna ar oférandrade jamfort med arsredovisningen for 2014.

Nya eller &ndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men annu inte tillampats, kommer enligt SCBC:s
preliminara bedémning att f4 en begransad paverkan p& de finansiella rapporterna. Géllande IFRS 9, som &r obligatorisk att
tillampa frdn 1 januari 2018, har &nnu inte nagon fullstandig beddomning genomforts.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

2015 2014 2014 2014
mnkr jan-jun jul-dec jan-jun jan-dec

Vinster/forluster parantebarande finansiellainstrument

- Véardeforandring i sékrade poster i sakringsredovisning 531 -325 -636 -961
- Derivatinstrument -548 504 672 1176
- Lanefordringar 48 44 31 75
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -30 -90 -20 -110
Valutaomrékningseffekter 0 1 0 1
Summa 1 134 47 181

Redovisning till verkligt varde

Den valuta- och ranterisk som uppstar i samband med uppl&ning i utlandsk valuta sékras i huvudsak under uppléningens hela Iéptid
genom valutarantederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknadsvérde), vars
férandring ingdr i nettoresultat av finansiella transaktioner. Stora variationer i aktuella marknadsvarden mellan rapportperioderna
kan medféra stora férandringar pa redovisat resultat och darmed ocksa kapitaltackningen. Forandringen i form av forlust/vinst &r
dock orealiserad sd lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de fall derivaten halls till forfall paverkas resultatet inte av de
ackumulerade férandringarna eftersom marknadsvardet pd varje derivatkontrakt borjar och slutar p& noll. Merparten av SCBC:s
basisswappar halls till forfall.
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Not 3 Kreditforluster, netto

2015 2014 2014 2014
mnkr jan-jun jul-dec jan-jun jan-dec

FORETAGSMARKNAD
GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSM ARKNADSLAN
Avsattning tilllupplésning av gruppvis reservering -0 0 1 1
Garantier -2 2 0 2
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar -2 2 1 3
foretagsmarknadslan
PRIVATMARKNAD
INDIVIDUELL RESERVERING PRIVATM ARKNADSLAN
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster - -3 - -3
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster som
i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster - 3 0 3
Periodens reservering for sannolika kreditférluster - - - -
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar - 0 0 0
privatmarknadslan
GRUPPVIS RESERVERING PRIVATM ARKNADSLAN
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster -0 0 -0 -0
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditf6rluster - - - -
Avsattning tilllupplésning av gruppvis reservering 8 14 16 30
Garantier -5 -1 -6 -7
Periodens nettokostnad fér gruppvisareserveringar 3 13 10 23
privatmarknads|an
PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER 1 15 11 26
Garantierna avser erhalina eller beraknade fordringar pa Boverket, forsakringsbolag och banker.
Not 4 Utlaning till allmanheten

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
mnkr Utlaning Reserv Utlaning Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 89871 -43 92 119 -54 91 945 -65
Bostadsrétter 67 299 -30 63 213 -31 61 250 -38
Bostadsrattsforeningar 42 241 -9 43911 -8 44 795 -4
Privata flerbostadshus 18 129 -2 17 986 -5 17 763 -7
Kommunala flerbostadshus 215 - 434 - 3335 -
Kommersiella fastigheter* 12 - 14 - 12 -
Reserv for sannolika kreditférluster -84 - -98 - -114 -
Summa 217 683 -84 217 579 -98 218 986 -114
*Avser endast ej renodlade kommersiella fastigheter
Osékraoch oreglerade lanefordringar 2014-12-31  2014-06-30
a) Osékra lanefordringar - - 3
b) Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar - - 3
c) Gruppvisa reserveringar foretagsmarknadslan 11 13 11
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 73 85 100
e) Totala reserveringar (b+c+d) 84 98 114
f) Osakra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-b) - - 0

g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a) - - 100%




Not 5 Derivatinstrument
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2015-06-30

Tillgangar till  Skulder till Summa

verkligt verkligt nominellt

mnkr varde varde belopp
Ranterelaterade 3387 1205 144 610
Valutarelaterade 1900 1004 48 821
Summa 5287 2209 193 431

Valutaranteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not 6 Klassificering av finansiella instrument

2015-06-30

Tillgangar
véarderade
till verkligt ~ Sékrings-

véarde via redovisade Summa
Finansiella tillgangar resultat- derivat- Lane- verkligt
mnkr rakningen instrument fordringar Summa varde
Utl&ning till kreditinstitut 2 065 2 065 2 065
Utlaning till allménheten 217 683 217 683 219 488
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsakringar 952 952 =
Derivatinstrument 195 5092 5 287 5 287
Ovriga tillgdngar 567 567 567
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 137 137 137
Summa 195 5092 221 404 226 691 227 544

2015-06-30

Skulder
véarderade
till verkligt ~ Sékrings-

varde via redovisade Ovriga Summa
Finansiellaskulder resultat- derivat- finansiella verkligt
mnkr rakningen instrument skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut 3576 3576 3576
Emitterade vardepapper m. m. 177 509 177 509 178 614
Derivatinstrument 182 2 027 2209 2209
Ovriga skulder 322 322 322
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 096 2 096 2 096
Efterstalld skuld till moderbolaget 27 637 27 637 27 637
Summa 182 2027 211 140 213 349 214 454

Berakning av verkligt varde pa finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrakningen framgar av not 1
Redovisningsprinciper i arsredovisningen fér 2014. | kolumnen "Summa verkligt varde" ovan lamnas dven information om verkligt
varde for finansiella instrument som i balansréakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och
skulder har det redovisade vardet bedomts vara lika stort som det verkliga vardet, nivd 3. For utlaning till allmanheten, dar
observerbara data for kreditmarginalen saknas vid varderingstillféllet, anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for
respektive 18n, niva 3. Emitterade vardepapper har varderats till koncernens aktuella upplaningsrénta, niva 2.
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Not 7 Upplysning om verkligt varde

2015-06-30

Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsdata marknadsdata

mnkr priser (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgangar

Derivat i kategorin handel - 195 - 195
Ovriga derivat - 5092 - 5092
Summa - 5287 - 5287
Skulder

Derivat i kategorin handel - 182 - 182
Ovriga derivat - 2 027 - 2 027
Summa - 2209 - 2209

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrdkningen framgér av not 1
Redovisningsprinciper i arsredovisningen for 2014. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgangar och skulder som
redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifrdn anvanda varderingsmetoder. Inga 6verforingar mellan nivaer har skett under
2015.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris p&d en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
prisuppgifterna &r lattillgéngliga och motsvaras av verkliga regelbundet forekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvands
for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.

Vardering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjalp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inkluderade i nivd 1, exempelvis noterade rantor,
eller priser fér narbeslaktade instrument. Niva 2 anvands for finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad. | denna
grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Véardering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)

Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran
marknaden. Denna metod anvands for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.

Not 8 Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr ZASTOEE  2014-12-31  2014-06-30

Efterstalld skuld till moderbolaget 27 637 31181 53 142
Summa 27 637 31181 53 142

Villkor for efterstéllning

Den efterstéllda skulden &r utstalld av moderbolaget. Den efterstéllda skulden &r efterstélld bolagets évriga skulder i hdndelse av
konkurs eller likvidation vilket innebar att den medfor ratt till betalning forst efter det att dvriga fordringségare erhéllit betalning.



SCBC Delarsrapport januari-juni 2015 | 15

Granskningsrapport

Till styrelsen i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ)
Org.nr. 556645-9755

Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) per den 30 juni 2015 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versikilig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med IAS 34 och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 16 juli 2015

KPMG AB

Hans Akervall
Auktoriserad revisor



