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Aret i korthet

Aret i korthet

Fjarde kvartalet 2022

(tredje kvartalet 2022)

* Riksbanken beslutade i november hoja styrrantan ytterligare
till totalt 2,50 procent.

» Under kvartalet fortsatte bostadspriserna att falla pa bred
front i hela landet.

- Den totala utlaningen 6kade under kvartalet med 2,2 procent
till 509,5 mdkr (498,6). Den totala inldningen 6kade med 6,7
procent till 182,4 mdkr (171,0).

- Rorelseresultatet minskade med 7,2 procent till 686 mnkr
(739), framst hanforligt till kade kostnader samt ett mer nega-
tivt utfall fér nettoresultat av finansiella transaktioner.

» Rantenettot 6kade till 1 328 mnkr (1 155), framst hanforligt till
6kade inlaningsvolymer och inldningsmarginaler. Marginalerna
pa utldningen paverkade posten negativt.

* Kreditforluster (netto) uppgick till 19 mnkr (20).

- Paforda avgifter uppgick till 112 mnkr (111), varav riskskatten
utgjorde 65 mnkr (65) och resolutionsavgiften 45 mnkr (46).

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,5 procent (11,7) och
K/I-talet uppgick till 34,8 procent (29,4).

+ SBAB har fortsatt Sveriges ndjdaste enligt Svenskt Kvalitetsin-

dex (SKI), bade vad galler bolan till privatpersoner samt fastig-
hetslan till féretag och bostadsrattsforeningar.

- SBAB har fatt tillstdnd av Fl att anvénda nya PD-modeller for
bade hushalls- och féretagsexponeringar inom IRK.

Utvalda nyckeltal

Januari-december 2022
(Januari-december 2021)

- Den totala utldningen 6kade med 9,1 procent till 509,5 mdkr
(467,0). Den totala inldningen 6kade med 25,9 procent till
182,4 mdkr (145,0).

* Rorelseresultatet minskade marginellt med O,1 procent till
2 639 mnkr (2 641), framst hanforligt till den per 2022 inférda
riskskatten.

Réntenettot 6kade till 4 655 mnkr (4 114), framst hanforligt till
6kade utlanings- och inlaningsvolymer.

Under det forsta kvartalet 2022 tillférdes en ny rapporterings-
rad i resultatrékningen, paférda avgifter. Inom paférda avgifter
ingér den nya svenska riskskatten, liksom resolutionsavgiften,
vilken tidigare rapporterades inom rantenettot. Paférda avgif-
ter uppgick for aret till 445 mnkr (=), varav riskskatten utgjorde
261 mnkr (-) och resolutionsavgiften 184 mnkr (172).

Kreditforlusterna (netto) uppgick till 68 mnkr (positivt 11),
framst hanforligt till 5kade kreditforlustreserveringar med an-
ledning av det forandrade omvarldslaget.

Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,5 procent (11,1) och
K/I-talet till 32,7 procent (36,2). Avkastning pa eget kapital ex-
klusive riskskatt uppgick till 11,5 procent.

Karnprimérkapitalrelationen uppgick vid utgdngen av 2022 till
12,8 procent (13,5).

Styrelsens utgdngspunkt avseende vinstdisposition for 2022
ar att foresl utdelning om 832 mnkr, motsvarande 40 procent
av koncernens resultat efter skatt i enlighet med SBAB:s ut-
delningspolicy.

KONCERNEN
2022 2022 2022 2021

Kv 4 Kv3 Férandring Jan-dec Jan-dec Férandring
Total utlaning, mdkr 509,5 498,6 +2,2% 509,5 467,0 +91%
Total inldning, mdkr 182,4 171,0 +6,7 % 182,4 145,0 +25,9 %
Rantenetto, mnkr" 1328 1155 +15,0 % 4655 4114 +13,2%
Nettoresultat av finansiella transaktioner, mnkr -79 72 -151 mnkr -35 -71 +36 mnkr
Kostnader, mnkr -437 -363 +20,4 % -1529 -1492 +2,5%
Kreditférluster, netto, mnkr -19 -20 +1 mnkr -68 1 -79 mnkr
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift? -12 -1 -1mnkr -445 - -
Rérelseresultat, mnkr 686 739 -72% 2639 2641 -01%
Avkastning pé eget kapital, % 10,5 11,7 -1,2 pe 10,5 11 -0,6 pr
K/I-tal, % 34,8 29,4 +5,4 pe 32,7 36,2 -3,5pe
Karnprimarkapitalrelation, % 12,8 12,8 - 12,8 13,5 -0,7 pe

1) Under det férsta kvartalet 2022 tillférdes en ny rapporteringsrad i resultatrikningen, paférda avgifter, placerad efter raden kreditférluster, netto. Inom p&férda avgifter ingar den nya svenska riskskat-
ten, liksom resolutionsavgiften, vilken tidigare rapporterades inom rantenettot. Detta gor att jamférbarheten i rantenettot paverkas i férhallande mot tidigare ar.
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Det har &r SBAB

Det har ar SBAB

Var affarsidé ar att med nytdnkande
och omtanke erbjuda lan och spa-
rande samt andra tjanster for battre
boende och boendeekonomi till pri-
vatpersoner, bostadsrattsforeningar
och fastighetsbolag i Sverige.

Affarsomrade Privat

Affarsomrade Privat erbjuder tjanster inom boende och
boendeekonomi, sdsom lan- och sparprodukter, férsak-
ringsférmedling, bostadssoktjanster och fastighets-
maklartjanster. Karnprodukten &r bolén. Verksamheten
bedrivs under varumarkena SBAB, Booli, HittaMaklare och
Boappa. Vi moéter vara kunder och anvéandare digitalt och
per telefon. Var marknadsandel avseende bolan uppgick
per den 31 december 2022 till 8,51 procent, vilket gér
SBAB till den femte stérsta boldnebanken i Sverige. Booli.
se har Sveriges storsta utbud av bostéader till salu.

Q L&s mer pé sidan 12

hittamaklare!

En tjanst fran SBAB

boappa!

En tjanst fran SBAB

SBAB!
booli!

En tjanst fran SBAB

MBS Moe SBAB prioriterar
OCH EKONOMISK

" fyra globala

| hallbarhetsmal
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Vision
é Att erbjuda Sveriges
basta boléan

Mission
Vi bidrar till battre boende
och boendeekonomi

Affarsomrade Féretag & Brf

Affarsomrade Foretag & Brf (bostadsrattsféreningar) erbjuder
bostadsfinansieringslésningar till fastighetsbolag, bostads-
utvecklare och bostadsrattsféreningar samt sparkonto till
féretag och organisationer. Vi finansierar flerbostadshus, sa-
val befintliga som under nybyggnation. Vi erbjuder personlig
service till vara kunder som &r koncentrerade till tillvaxtregi-
onerna kring vara kontor i Stockholm, Géteborg och Malmé.
Marknadsandelen for utlaning till féretag (bostadsfastigheter)
uppgick per den 31 december 2022 till 17,38 procent. Vid
samma tidpunkt uppgick marknadsandelen for utlaning till
bostadsrattsféreningar till 10,69 procent.

Q L&as mer pé sidan 13

- SBAB! Las mer om vart

Vad har ditt bolan
med klimatrisker,
granngemenskap,
hemldshet, illegal
arbetskraft,
koldioxidutslapp,
utanforskap,
respektoch
jAmlikhet att

13 2

goéra? ©

visning 2021
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Kommentar fran VD

Komment

fran VD

Det fjarde kvartalet praglades fortsatt av hog global inflation och kraftfulla ran-
tehdjningar fran centralbanker. Riksbanken har under 2022 hjt styrrantan med
sammanlagt 2,50 procentenheter. Aktiviteten pa bostadsmarknaden har minskat
patagligt under 2022 och prisutvecklingen var fortsatt negativ under det fjarde
kvartalet. SBAB:s resultat for heladret 2022 var trots de utmanande omstéandighet-
erna starkt, med god volymtillvaxt och fortsatt Sveriges néjdaste kunder.

Det har varit ett minst sagt annorlunda
ar. Kriget i Ukraina fortgar med full kraft
och fortsatter att orsaka enormt myck-
et ménskligt lidande. Situationen &r pa
alla satt djupt beklaglig. Trots att kriget
pagatt sedan februari 2022 syns inga
tecken pa fredssamtal eller nedtrappning.
Tvartom. Sanktioner har inte fatt Ryss-
land att dndra kurs. Ddremot har motat-
garder bidragit till snabbt stigande och
volatila priser pa framfér allt energi och
livsmedel. Det &r svart, om inte oméjligt,
att med sdkerhet sdga hur lange dessa
faktorer kommer att paverka den ekono-
miska utvecklingen.

P& hemmaplan har sysselsattningen
Skat under aret och arbetslésheten fort-
satter att ligga pa laga nivaer. Hushéllens
kopkraft har dock forsvagats till foljd av
den hoga inflationen - inflationstakten
har under 2022 stigit till nivder som inte
skadats péa fler decennier. Detta har for-
anlett ett flertal styrréntehdjningar fran
Riksbanken, vilket har f&tt stora effekter
pa bland annat bostadsmarknaden. Trots
att en atergang till ett ur ett historiskt
perspektiv mer normalt réntelage har
legat i korten under en lang tid har hastig-
heten och storleken pa de senaste tidens
ranteuppgangar 6verraskat manga. Det
kommer sannolikt att vara ett utmanande
2023 for bade hushall och féretag, men vi
tror och hoppas att vi far se en inflations-

utveckling som faller tillbaka. Det finns
redan vissa ljusglimtar fran olika insats-
och ravarumarknader.

Férandrade férutsattningar for
hushéllen

Priserna pa bade lagenheter och villor har
fallit brant under aret. Stérst har pris-
fallet varit for villor. Den framsta férkla-
ringen till nedgangen handlar om 6kade
boladnerantor. Bostadspriserna férvéntas
enligt SBAB:s senaste prognos falla med
sammanlagt drygt 20 procent fran top-
pen till botten. Pa arsbasis forvantas de
darefter stabiliseras fran och med 2024.
| héndelse av en mer negativ utveckling
pa arbetsmarknaden och varaktigt héga
elpriser kan naturligtvis bostadsprisfallet
bli stérre. Utvecklingen bor ses i relation
till de senaste arens kraftiga prisupp-
gangar. Dartill férvantas bostadsbyggan-
det minska kraftigt framéver.

Trots osédkerheten och marknadsut-
vecklingen har vi inte noterat nagra direk-
ta vasentliga féréndringar i kreditkvalite-
ten i var utldningsportfélj. Det ar en tydlig
styrka for var balansraknings samman-
séttning med bostéader som huvudsakliga
tillgdng. Kreditférlusterna uppgick for
helaret till 68 mnkr, motsvarande 0,01
procent av den totala utléningen, och
bestar i all vasentlighet av modelldrivna
kreditforlustreserveringar. Kreditkvalitet
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ar ett ytterst viktigt omréde f6r oss och
vi fortsatter att folja utvecklingen pa
marknaden noggrant.

Vi har ett langsiktigt ansvar att saker-
stélla att vara kunder klarar av att betala
sina réntor och amorteringar, ett ansvar
som vi tar pa storsta allvar. Under éret
har vi l6pande analyserat utlaningsport-
féljen och gjort nédvandiga justeringar
i vara villkor i kreditgivningen till saval
privatpersoner som féretag och bostads-
rattsféreningar for att battre aterspegla
de rddande marknadsférutsattningarna.
Hushallens utgifter har 6kat kraftigt i
takt med de stigande rantorna. Parallellt
har el- och energipriserna fortsatt att 6ka
samtidigt som mat, insatsvaror och tjans-
ter blivit allt dyrare. Ur ett langre histo-
riskt perspektiv har hushallen spenderat
en betydligt storre andel av inkomsterna
pa boende &n vad de gor idag och har
gjort under de senaste aren. Vi férvén-
tar oss att denna nivad kommer att 6ka
framover, inte minst med anledning av de
hogre rantekostnaderna.

Fortsatt Sveriges noéjdaste kunder

Vi véxer och tar marknadsandelar. Vi &r
6dmjuka 6ver att s manga kunder vénder
sig till SBAB for att lana pengar for att
finansiera bostader. Det, om nagot, ar ett
fullgott kvitto pa att vara kunder upp-
skattar vart erbjudande med bra villkor,



Kommentar fran VD

enkelhet, transparens och hog tillgang-
lighet. Under 2022 6kade var utldning
med 9,1 procent till totalt 509,5 mdkr. |
december fick vi reda pa att vi f6r fjarde
&ret i foljd har Sveriges nojdaste bolanek-
under enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI).
Samtidigt fick vi reda pa att vi - fér femte
aret i foljd - har hogst kundnéjdhet inom
fastighetslan till bostadsrattsféreningar
och fastighetsbolag. Det gor mig valdigt
stolt att vi pa olika satt lyckas vara dar
fér vara kunder sévéal i goda som mer ut-
manande tider. Det &r av hogsta priorite-
rat att bibehalla var héga kundngjdhet.

Utlaningen till privatpersoner 6kar, men
konkurrensen har hardnat

Utlaningen till privatpersoner 6kade
under aret med cirka 4 procent till totalt
351,1 mdkr. Den totala marknadstill-
véxten for bostadskrediter har haft en
avtagande trend under aret i takt med
utvecklingen pa bostadsmarknaden. Den
lag i november pa 4,5 procent, i termer
av 12-méanaderstal, vilket ar en stor ned-
gang jamfort med 6,8 procent i januari.
Tillvaxttakten for bolén férvantas sjunka
nagot ytterligare framdver for att under
helaret 2023 ligga pé nédrmare 4 procent.
Dartill har antalet akt6rer pa marknaden
Okat betydligt under senare ar. Allt annat
lika bor konsekvenserna av detta bli en
tilltagande konkurrens om den begrénsa-
de marknadstillvaxten, vilket far till f6ljd
battre villkor fér kunderna och samre
marginaler och l6nsamhet fér markna-
dens aktérer. Det senare bor delvis mot-
verkas nagot av 6kade inldningsmargi-

naler. Framtiden ser sammantaget nagot
mer utmanande ut.

Utlaningen till fastighetsbolag och
bostadsrattsféreningar vaxte under aret
med 22 procent till totalt 158,4 mdkr. Till-
véxten var sarskilt starkt for utlaningen
till fastighetsbolag. Det &r gladjande att
den strategiska plan som vi beslutade for
ett antal &r sedan - att véxa tillsammans
med prioriterade kundgrupper och till ratt
risk och I6nsamhet - fortsatter att béra
frukt. Vi ar valdigt néjda och stolta 6ver
denna utveckling. Att vi véxer inom detta
segment bidrar dessutom till ytterligare
diversifiering av vara intékter. Vi noterar
den Skade osdkerheten pa marknaden,
vilket bland annat féranlett en betydande
nedgéang i antalet inkommande nybygg-
nationsprojekt samt en lagre generell
aktivitet pd marknaden. Vi vet dock att
det finns ett stort behov fér manga stér-
re fastighetsbolag att i nértid ersatta
kapitalmarknadsfinansiering med bank-
finansiering och vi star redo att assistera
véra kunder i enlighet med var strategi for
tillvaxt och riskaptit.

Inl&ningen, som utgér en allt viktigare
finansieringskalla fér SBAB, 6kade under
2022 med hela 25,9 procent till totalt
182,4 mdkr. Inldningens andel av utla-
ningen uppgick vid arets slut till cirka 36
procent i férhallande till 31 procent vid
ingédngen av aret. Vi fortsatter att erbjuda
privatpersoner, foretag och bostadsratts-
féreningar en attraktiv sparrénta jamfort
med manga andra akt&rer pa marknaden,
inte minst storbankerna. Vi har dartill ge-
nomfért betydande marknadsféringsin-

satser for att ytterligare synliggéra erbju-
dandet pa marknaden. Vi &r véldigt glada

6ver s& manga kunder valjer att spara sina
pengar hos oss.

Stark underliggande resultatutveckling
Vi redovisar for heldret 2022 ett starkt
resultat. Den nya bankskatten som im-
plementerades under det férsta kvartalet
2022 har och kommer att paverka SBAB
negativt framover. Vi vaxer dock med god
I6nsamhet i linje med vart langsiktiga mal
frén dgaren om att uppna en avkastning
pa eget kapital om minst 10 procent. Var
ambitiosa utvecklingsagenda och var
starka tillvaxt har gjort att vara kostnader
har 6kat kraftigt under de senaste aren.
Vi planerar dock for att kostnadsékning-
arna ska minska nagot framover i takt
med att vi genomfor stérre forandringsi-
nitiativ inom ramen for vart évergripande
transformationsarbete.

Tack till alla medarbetare

Jag vill passa pé att skicka ett stort tack
till alla medarbetare for era insatser
under 2022. Jag &r véldigt glad 6ver att
f& arbeta med alla kompetenta, afférs-
massiga och omtdnksamma manniskor
pa SBAB. Jag ser potential att fortsatta
véaxa och ta marknadsandelar genom att
ytterligare utveckla vart kunderbjudande
med nytankande, digitalisering, enkelhet
och héllbarhet i fokus, dven om framtiden
nu ter sig ndgot mer utmanande.

Mikael Inglander
VD SBAB

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SBAB
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Vart klimatavtryck
raknas - hela vagen

Bostéder star for en stor del av den totala energiférbruk-
ningen i Sverige. Vi har genom vér finansiering och kredit-
givning mojlighet att paverka bostadsmarknaden med krav,
villkor och dialog i syfte att minska energiférbrukningen
och klimatavtrycket. Den majligheten vill vi utnyttja.

Vi bedriver ett systematiskt arbete for att minska var
egen klimatpaverkan och har som mal att minska véra ut-
slapp med 15 procent till 2025. Det vi inte kan minska kli-
matkompenserar vi for.

Under 2021 bérjade vi att mata koldioxidutslappen fran
var utlaningsportfélj, alltsa var indirekta klimatpaverkan.
Las mer i arsredovisningen 2021, tillgénglig har. Genom att
férsta hur mycket utslapp som var utlaningsportfélj orsa-
kar kan vi arbeta langsiktigt och strategiskt for att minska
dessa.

SBAB Bokslutskommuniké januari-december 2022

Hallbarhetsrating

Vimérker att vara obligationsképare i allt storre utstrackning va-
ger in hallbarhetsaspekter i sina investeringsbeslut. Vi tror ocksa
att bolag med hogre hallbarhetsrating 6ver tid utgor mer attrakti-
va investeringar &n bolag med lagre rating. Under 2021 férbattra-
des var hallbarhetsrating fran MSCI och Sustainalytics.

« MSCI gav oss en AA-rating i intervallet CCC-AAA. Bara tva pro-
cent av bolagen har battre rating an oss.

- Sustainalytics minskade var riskniva (low risk) och 6kade var
ESG managementrating (fran medium till strong). Bara tre pro-
cent av bolagen har battre rating &n oss.



https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser.html

Marknadsoversikt

Svensk ekonomi

Det ekonomiska laget var under det fjar-
de kvartalet 2022 férhallandevis gott
med bland annat en hég sysselsattning
och en lag arbetsloshet. Samtidigt matta-
des konjunkturlaget av tydlig under kvar-
talet. Inflationen pa manga konsument-
varor har varit h6g sedan bérjan av 2022
och gradvis urholkat hushallens reala
konsumtion. Riksbankens atgarder i form
av hojd styrrénta for att stévja inflationen
har bidragit till ytterligare férsvagning av
hushéallens konsumtionsutrymme. Fram-
Over véntas det ekonomiska laget forsva-
gas ytterligare och under inledningen av
2023 bedéms svensk ekonomi géinien
lagkonjunktur.

Utvecklingen kan forklaras av ett
flertal faktorer, déribland coronapande-
min och Rysslands invasion av Ukraina. |
sparen av coronapandemin fanns det ett
flertal flaskhalsar och produktionsstér-
ningar som bidrog till att utbudet av varor
och tjanster inte kunde mata sig mot en
mycket stark efterfradgan, starkt av saval
ett hogt sparande som stédatgérder un-
der pandemin. Dértill bidrog Rysslands
krig till en méngd sanktioner och snabbt
stigande priser pa energi och livsmedel.

Under det fjarde kvartalet har fértro-
endet fér ekonomin fortsatt nedat. For

Prisutveckling pa bostéader
(HOX index 2005=100)

Index
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350 \\
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250
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18 19 20 21 22

= Totalt

== \/illor

= | dgenheter

industrin ligger indikatorerna pa nivaer
liknande de under normala lagkonjunk-
turer, alltsa inte lika lagt som exempelvis
under den senaste finanskrisen. Fér hus-
hallen har dock fértroendeindikatorerna
rasat ned till nivéer i linje med, eller till
och med under, de under 1990-talskrisen.
Hushallens pessimism kan till stor del
forklaras av att de prisuppgangar som
skett ar pa varor som uppfattas som néd-
véandiga och svara att ersatta, daribland
el, och dar hushallen ogérna forandrar sitt
beteende genom att dndra varukorg.

Las mer om prognoser 6ver svensk
ekonomi i den senaste utgdvan av SBAB
Bomarknadsnytt, tillgénglig har.

Rantemarknaden

De korta marknadsrantorna har fortsatt
att stiga under det fjarde kvartalet och
héller darmed samma takt som den allt
hégre styrrantan. De ldnga marknadsran-
torna har dock rort sig bade nedat och
uppat, och lag i stort sett pd samma niva
vid utgangen av kvartalet som vid ingédng-
en till kvartalet. Har skiljer det sig natur-
ligtvis lite mellan olika instrument och for
olika I6ptider. Det 6vergripande monstret
beskrivs val av en rdntemarknad som
bade forutser en stramare penningpolitik
i syfte att pressa ned inflationen till den

Utlaningstillvaxt

(Procentuell 12-ménadersféréndring)
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=== Hushall, bostadslan
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Bostadsrattsforeningar

- Foretag, fastighetslan

Marknadsoéversikt

malsatta nivan, och som dessutom lyckas
hélla inflationen langsiktigt ndra malet.
Sammantaget har det medfért att réntor-
na pa langa instrument rort sig pa nivaer
omkring 3 procent under kvartalet.
Riksbanken beslutade i november
2022 att hoja styrrantan med 75 rénte-
punkter till 2,50 procent. Riksbanken for-
vantas fortsatta hoja styrréntan i februari
2023 med ytterligare 50 rantepunkter for
att da toppa pa 3,00 procent. Det finns
en pataglig sannolikhet for att hojningen
kan bli bade lagre och hogre, och att det
kan bli fler h6jningar under nadrmsta halv-
aret. Enligt SBAB:s prognoser férvéntas
dock att styrréntan mot slutet av 2023
sénks i riktning mot jamviktsnivan pa
omkring 2 procent. Styrrantehojningarna
kommer fortsatt att dra upp de korta
marknadsrantorna. De ldnga marknads-
rantorna foérvantas dock hélla sig omkring
3 procent under forsta halvan av 2023,
och falla tillbaka marginellt mot slutet av
aret i samband med laga inflationsutfall.
Pa nagot ars sikt forvantas de rorliga
boréntorna att ligga nagot under 4 pro-
cent samtidigt som de langa boréntorna
ligger ndrmare 5 procent. Den langsiktiga
nivan for boréntorna i allménhet bedéms
ligga omkring 4 procent, ndgot under for

Inlaningstillvaxt

(Procentuell 12-ménadersféréndring)
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Kaéllor: Macrobond, SCB och Valueguard
Data till och med november 2022
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Marknadsoéversikt

rorliga borantor och nagot 6ver for langre
bundna réntor.

Las mer om prognoser 6ver bolaneran-
tornas utveckling i den senaste utgévan
av SBAB Borantenytt, tillgénglig har.

Bostadspriserna

Under det fjarde kvartalet fortsatte
bostadspriserna nedat. Det har ddrmed
varit en nedatgéende utveckling fran

och med det andra kvartalet 2022, och
under det fjarde kvartalet handlar det
om en nedgang med i storleksordningen
8 procent. Nedgangen har varit nagra
procentenheter mindre for lagenheter
och omvént ett par procentenheter storre
for villor. Skillnaden skulle delvis kunna
forklaras av att villapriserna utveckla-
des starkt under coronapandemin och
att det skett en viss rekyl nar samhallet
Oppnat upp. Skillnaden skulle dessutom
kunna forklaras av att lagenheter i storre
utstrackning varms via fjarrvarmenétet
och att fjarrvarmen inte stigit lika snabbt
i pris som elen. Sammantaget &r den ge-
nomsnittliga prisnedgangen pa bostader
sedan toppen i mars 17 procent. SBAB:s
ekonomer forvantar sig att bostadspri-
serna kommer fortsatta att minska under
borjan av 2023.

Stigande boendekostnader till foljd av
hégre bolaneréntor och energipriser har
fatt bostadsmarknaden att snabbt vénda
nedéat. Riksbankens helomvéndning av
penningpolitiken under varen, och den
rekordssnabba hojningen av styrrantan
under hosten, har pa kort tid férandrat
hushallens férvantningar pa framtida bo-
rantor och satt press pa bostadspriserna.
Hushéll som inte hade réknat med en
snabb ranteuppgang har sannolikt sankt
sin betalningsvilja fér bostader. Bostads-
prisernas langsiktiga utveckling gar att
forklara val med en uppséttning struk-
turella faktorer, daribland hushéllens
inkomster och borantorna.

L&s mer om bostadsprisernas utveck-
ling i de senaste utgédvorna av SBAB Bo-
prisindikator, tillgénglig har, samt SBAB
Bomarknadsnytt, tillgénglig har.

Bostadsmarknaden

Omsiéttningen péa befintliga bostader har
fallit brant sedan sommaren 2022 och
ligger nu betydlig under den nivéd som kan
betraktas som normal. Under 2022 upp-
gick antalet salda bostader till

53 000 villor och 110 000 lagenheter. Det
ar 11 respektive 16 procent lagre jamfort
med 2021.

Efter en intensiv period pa bostadsmark-
naden i sparen av coronapandemins ut-
brott har laget pa bostadsmarknaden for-
bytts till stiltje. Det marks genom bland
annat farre antal budgivare per bostad,
lagre budpremier, och en stérre andel
prissdnkta bostader. Utropspriserna kan i
manga fall betraktas som hoga eftersom
de i manga fall ligger kvar pa tidigare ars
nivéer, och eftersom slutpriserna ar be-
tydligt lagre jamfort med tidigare ar.

Marknaden f6ér nyproducerade bosta-
der klarade sig forhallandevis bra under
forsta halvan av 2022. Sett till prisnivaer
har den marknaden &ven klarat sig bra
under det tredje och fjarde kvartalet. Da-
remot har férséljningen av nyproducerade
bostader bromsat in mycket kraftigt.
Annonstiderna har mer &n férdubblats
jamfort med tidigare ar. Under det fjarde
kvartalet 2022 séldes det omkring en
fjardedel av antalet under samma kvartal
aret innan trots en hég byggtakt.

For Sverige som helhet visar SBAB
Booli Housing Market Index (HMI, till-
gangligt har) att forutsattningarna for att
bygga villor och bostadsratter férand-
rades snabbt under 2022. For riket som
helhet rader det forvisso balans mellan
utbud och efterfragan. Den tidigare svaga
trenden mot underskott har brutits och
nu handlar det i stéllet om en brant trend
i riktning mot &verskott. | denna takt
kommer det inom flertalet omréden en-
dast dréja nagra kvartal innan dverskott
intraffar. For nya hyresratter visar indexet
redan ett 6verskott i riket som helhet.
Overskottet pa nya hyresratter ar storst
i Vastra Gotaland. Utveckling den senas-
te tiden kan till stor del férklaras av en
fallande efterfragan pa bostader till f6ljd
av stigande boendekostnader i sparen av
bland annat hégre energipriser och sti-
gande bolanerantor.

Marknaden fér in- och utlaning
Tillvaxttakten for lan till hushall har fort-
satt att minska snabbt under det fjarde
kvartalet. Den lag i november pa 4,1 pro-
cent, i termer av 12-ménaderstal, vilket ar
en stor nedgéng jamfért med 6,7 procent
i januari. Utvecklingen kan framfor allt
forklaras av en lagre tillvaxttakt for lan
till Iagenheter som har minskat fran 7,6
till 4,7 procent. Lan till villor har minskat
fréan 6,5 till 4,4 procent. Tillvaxttakten
for bolan férvantas sjunka nagot ytterli-
gare framover f6r att under heléret 2023
ligga pa narmare 4 procent. Den svaga
utvecklingen beror i huvudsak pa snabbt

SBAB Bokslutskommuniké januari-december 2022

stigande boldnerantor och dérav ned-
pressade bostadspriser, men ocksé pa en
ldgre omsattning pa bostader till foljd av
det snabbt férsamrade konjunkturlaget.
Dessutom bidrar den héga inflationen till
en pressad situation fér hushallen och
ett behov av att anpassa och dra ned pa
viss konsumtion. Aven hushallens kon-
sumtionslan, som 6kade med 3,1 procent
i november, vantas framover att 6ka allt
langsammare for att under 2023 6ka med
endast 2,0 procent.

Inldningen fran hushall véaxte under
det fjarde kvartalets tva férsta manader
med i genomsnitt 8,1 procent uttryckt i
12-ménaderstal, vilket &r en nedgéng fran
ett genomsnitt péa 9,8 procent for arets
nio férsta manader. En avmattning i kon-
junkturen eller ett osakert ekonomiskt
ldge leder normalt sett till att hushéllen
hojer sitt buffertsparande. Det ar saledes
rimligt att hushallens inldning utvecklas
starkt dven under 2023. Daremot har
inlaningstillvaxten fran foretag rasat fran
omkring 15 procent under inledningen
av aret till att bli negativt under oktober
och november. Det &r inte helt ovanligt
att foretagens inléningstillvaxt ar negativ
under visa omstandigheter. Sa var exem-
pelvis fallet under en médnad 2008, och
under storre delen av 2011. Den nuvaran-
de utvecklingen skulle kunna férklaras av
att féretagens kostnader har stigit sam-
tidigt som forsaljningen forsvagats, eller
att investeringstakten har varit fortsatt
hog samtidigt som det har blivit svérare
och dyrare for foretagen att finansiera sin
verksamhet pa kapitalmarknaden.


https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/borantenytt.html
https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/sbab_boprisindikator.html
https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/bomarknadsnytt.html
https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/sbab_booli_housing_market_index.html

Marknadsoéversikt

Booli samlar flest bostader till salu Antal unika besdkare pa

booli.se per manad

I vdr verksamhet ackumuleras stora méngder data och kunskap om hur bostads- och Tusental
boldnemarknaden fungerar. Denna data anvander vi for att férbattra kundupplevel- 2000
sen genom att utveckla befintliga och nya tjanster. Booli &r en innehéllsrik tjanst med
manga anvandare for att bland annat soka efter bostader till salu, géra bostadsvérde-
ringar och félja prisutvecklingen pé bostéader. 1500

* Las mer om Booli pa sidan 12

1000

® 500
oo I 18 19 20 21 22
o

oo o Data per 30 september 2022
En tjanst fran SBAB
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Verksamhetsutveckling

Bolan och boendeekonomi utan krangel!

Med véra tjanster inom boende och boendeekonomi vill vi méjliggéra och underlatta i livets alla
boendefaser - vare sig det handlar om att kdpa, sélja eller bara bo.

SBAB! booli! booli! hittaméklare! SBAB! boappa!
Kopa Salja Bo

v Bolan och v Maklarrekomendationer v Omfinansiering
bostadsfinansiering v Bostadsvérdering + Sparande

+ Bostadsvéardering + Bostadannonser + Privatlan

v Bostadannonser v Kommunikation- och

administrationstjanst fér bost-
adsrattsforeningar och boende
+ Styrelseverktyg

S\

Byggstenar for vart erbjudande

Finansiellt kapital & utldning Data

Vi tar in vart finansiella kapital fran tre olika kéllor - eget kapital | var verksamhet hdmtar vi in och hanterar stora mangder infor-
fran dgaren, upplaning via kapitalmarknaden och inlaning fran mation och data om boende och boendeekonomi, som vi pa ett
allmanheten. | utbyte betalar vi rénta och utdelning. Det finan- transparent och ansvarsfullt satt omvandlar till kunskap och tjan-
siella kapitalet omvandlar vi till olika typer av Ian och finansier- ster som forbattrar kunderbjudandet och kundupplevelsen.

ing for vara kunder.

SBAB Bokslutskommuniké januari-december 2022



Verksamhetsutveckling

Verksamhe
utveckling

L’

Volymutveckling

KONCERNEN
2022 2022 2021 2022 2021
Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Periodens nyutlaning, mdkr 25,3 23,5 31,3 105,4 1071
Periodens nettoférandring, utlaning, mdkr 10,9 74 15,8 42,5 44,2
Total utldning, mdkr 509,5 498,6 467,0 509,5 467,0
Antal sparkonton, tusen 568 523 465 568 465
Periodens nettoférandring, inlaning, mdkr 11,4 16,6 4,3 375 9,3
Total inlédning, mdkr 182,4 171,0 145,0 182,4 145,0
Inl&ning/utlaning, % 35,8 34,3 31,0 35,8 31,0
Affarsomrade Privat
Antal boldnekunder, tusen 292 292 291 292 291
Antal finansierade bostadsobjekt, tusen 187 187 186 187 186
Nyutléning, mdkr 13,0 16,1 20,8 67,0 78,8
Periodens nettoférandring, utlaning, mdkr 1,3 21 71 14,0 23,9
Total utlaning, Privat, mdkr 3511 349,8 337,2 3511 337,2
Bolén, mdkr 349,0 3476 334,9 349,0 334,9
Privatlédn, mdkr 21 2,2 2,3 21 2,3
Marknadsandel, Bolan, %" 8,51 8,53 8,51 8,51 8,51
Marknadsandel, Privatlén, %" 0,70 0,73 0,78 0,70 0,78
Total inléning, Privat, mdkr 140,7 126,5 101,8 140,7 101,8
Antal privatkunder med sparkonto, tusen 485 449 402 485 402
Marknadsandel inlaning, Privat, %" 5,53 4,78 4,30 5,563 4,30
Affarsomrade Foretag & Brf
Antal fastighetsfinansieringskunder 2942 2833 2588 2942 2588
Nyutlaning, mdkr 12,3 7,4 10,5 38,4 28,3
Periodens nettoféréndring, utlaning, mdkr 9,5 5,3 8,6 28,5 20,3
Total utlaning, Féretag & Brf, mdkr 158,4 148,8 129,8 158.4 129,8
Utlaning, Féretag, mdkr 90,7 83,0 68,7 90,7 68,7
Utlaning, Brf, mdkr 67,7 65,8 61,1 67,7 61,1
Marknadsandel, Féretag (flerbostadshus), %"?2 17,38 16,48 14,62 17,38 14,62
Marknadsandel, Brf, %" 10,69 10,30 10,14 10,69 10,14
Total inléning, Féretag och organisationer, mdkr 41,8 445 43,2 41,8 43,2
Antal kunder med sparkonto, Féretag och organisationer 13700 12900 12200 13700 12200
Marknadsandel inlaning, Féretag och organisationer, %" 2,25 2,26 2,25 2,25 2,25

1) Kalla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 4 2022" samt “Jan-dec 2022" motsvarar marknadsandel per den 31 december 2022. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 4 2021" samt “Jan-dec 2021" motsvarar marknadsan-
del per den 31 december 2021. Siffrorna fér kolumnen “Kv 3 2022" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2022.

2) Definitionen fér berakning av marknadsandel fér fastighetsutlaning har per det tredje kvartalet 2022 reviderats genom att vissa fastigheter (framst vardboenden) omklassifierats fran hyresfastigheter till
kommersiella fastigheter. Jamforelsetalen i tabellen har justerats for jamférbarhet.

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SBAB
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Verksamhetsutveckling

Affarsomrade Privat

Fjarde kvartalet 2022 jamfort med
tredje kvartalet 2022

Affarsomréde Privat erbjuder tjanster
inom boende och boendeekonomi sdsom
|&n- och sparprodukter, férsakringsfor-
medling, bostadssoktjanster och fast-
ighetsmaklartjénster. Kdrnprodukten

ar bolan. Verksamheten bedrivs under
varumarkena SBAB, Booli, HittaMaklare
och Boappa. Vi méter véra kunder och
anvandare digitalt och per telefon.

Utlaning

Den totala boldnemarknadens tillvéxt
avtog ytterligare under kvartalet till

féljd av stigande bolanerantor, fallande
bostadspriser och minskad omséattning
pa bostader. Riksbanken beslutade i no-
vember att hdja reporantan ytterligare
till totalt 2,50 procent for att stavja in-
flationsutvecklingen. Den senaste tidens
ranteutveckling har féranlett kraftigt
férandrade marknadsrantor och 6kade
upplaningskostnader fér banker. SBAB
justerar |6pande listrantorna for bolan for
att dterspegla det rddande marknadsla-
get. Boldn med tre ménaders bindningstid
hade vid utgangen av det fjarde kvartalet
lagst listranta. Andelen av den totala
utldningen med 3-manaders réantebind-
ningstid uppgick vid kvartalets utgang
till 53,2 procent (49,8). Motsvarande
siffra vid samma tidpunkt i fjol var 59,7
procent.

SBAB erbjuder enkla och tydliga villkor
med transparent réantesattning for bolan
och hég tillganglighet via digitala tjanster
och telefon med snabb och omténksam
service. Nyutlaningen uppgick under det
fjarde kvartalet till 13,0 mdkr (16,1). Den

Sveriges nojdaste bolanekunder

SBAB hade 2022, for fjarde aret i rad, Sveriges ndjdaste bolanekunder enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI)
som varje ar mater kundndjdheten inom bank- och finansbranschen. SBAB erhéll ett kundnéjdhetsbetyg om
76,4 av 100, jamfort med genomsnittet for branschen om 67,5. | undersdkningen fick vi sérskilt bra resultat

totala utldningen till privatpersoner upp-
gick vid utgangen av kvartalet till 351,1
mdkr (349,8), varav 349,0 mdkr (347,6)
utgjorde bolén och 2,1 mdkr (2,2) privat-
I&n. Antalet boldnekunder uppgick till
292 000 (292 000) fordelat pa 187 000
(187 000) finansierade bostadsobjekt.
Marknadsandelen avseende bolan upp-
gick per den 31 december 2022 till 8,51
procent (8,53 per den 31 augusti 2022).
Marknadsandelen avseende privatlan
uppgick vid samma tidpunkt till 0,70 pro-
cent (0,73 per den 31 augusti 2022).

For mer information om kreditforluster
och kreditkvalitet, se sid 15-16 samt
not 4 och not 5.

Sparkonto (inldning)

SBAB:s sparkonto till privatpersoner
kénnetecknas av konkurrenskraftig ranta
och enkla produktvillkor. SBAB har under
den senaste tiden [6pande justerat ran-
tan pa sparkonto for privatkunder for att
aterspegla de rddande marknadsforut-
s&ttningarna. SBAB har dartill genomfort
betydande marknadsféringsinsatser for
att ytterligare synliggéra erbjudandet pa
marknaden.

Inléningen fran privatpersoner kade
under kvartalet till 140,7 mdkr (126,5).
Vid utgadngen av kvartalet hade cirka
485 000 (449 000) privatkunder spar-
konto hos SBAB. Marknadsandelen av-
seende hushallsinlaning uppgick per den
31 december 2022 till 5,53 procent (4,78
per den 31 augusti 2022).

Anvandarutveckling

Manga besoker varje médnad SBAB:s,
Boolis, HittaMaklares och Boappas
hemsidor och appar fér att hantera bolan

inom omraden som produktkvalitet, palitlighet och lojalitet.

SBAB Bokslutskommuniké januari-december 2022

och sparande eller hitta inspiration och
information kring boende och boende-
ekonomi. Det genomsnittliga antalet
unika besdkare per manad pé sbab.se
uppgick under kvartalet till cirka 556 000
(535 000). Det genomsnittliga antalet
unika anvéndare av SBAB-appen per ma-
nad uppgick under samma period till cirka
182 000 (161 000). Booli &r en populér
plattform fér information kring utbud, ef-
terfragan och prisutveckling pé bostader.
Booli.se erbjuder bland annat tjanster
inom bostadss6k och bostadsvéardering.
Det genomsnittliga antalet unika besdka-
re per manad pé booli.se uppgick under
kvartalet till cirka 1200 000 (1432 000).
Boolis manatliga bostadsvarderingsmail
hade vid utgangen av det fjarde kvartalet
2022 cirka 737 000 prenumeranter. Fast-
ighetsméklartjansten HittaMaklare ingér

i Booli. Cirka 93 procent av antalet aktiva
fastighetsmaklare i Sverige har ndgon
gang anvant HittaMaklare:s tjanster.

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
PRIVATKUNDER




Affarsomrade Foretag & Brf

Fjarde kvartalet 2022 jamfort med
tredje kvartalet 2022

Affarsomréde Foretag & Brf (bostads-
rattsforeningar) erbjuder bostadsfinan-
sieringsldsningar till fastighetsbolag,
bostadsutvecklare och bostadsratts-
foéreningar samt sparkonto till féretag
och organisationer. Vi finansierar flerbo-
stadshus, savél befintliga som under ny-
byggnation. Vi erbjuder personlig service
till vara kunder som &r koncentrerade
till tillvaxtregionerna kring vara kontor i
Stockholm, Géteborg och Malmé. Verk-
samheten bedrivs under varumarkena
SBAB och Boappa.

Fastighetsfinansiering (utldning)

SBAB var under det fjarde kvartalet fort-
satt framgangsrik pé flerbostadsmark-
naden. Denna marknad fortsatter att
praglas av vissa utmaningar i kélvattnet
av kraftigt férandrade marknadsrantor
och en 6kad allman osékerhet. Dartill
finner ménga fastighetsbolag det mer
utmanande att finanansiera sig pa obliga-
tionsmarknaden till tillfredstallande pris-
séttning, vilket har féranlett 6kad efter-
fragan for bankfinansiering. Den radande
situationen med 6kad inflation, 6kade

Sveriges nojdaste foretagskunder

SBAB hade 2022, fér femte aret i rad, Sveriges néjdaste kunder inom fastighetslan enligt SKI. SBAB erhéll ett
kundnojdhetsbetyg om 78,0 av 100, jamfort med branschgenomsnittet om 72,8. SBAB:s resultat var sarskilt

el- och energipriser, effekter fran kriget

i Ukraina och till viss del fran pandemin
forsvarar och fordyrar férsérjningen av
byggnadsmaterial. Tillsammans med

det rddande marknadslaget med en for-
vantad stundande lagkonjunktur gér att
manga bostadsutvecklare drar ner pa sina
kommande nybyggnadsprojekt. Detta
har i sin tur bidragit till att efterfragan pa
byggnadskreditiv avstannat. Nyutlaning-
en till féretag uppgick under kvartalet till
8,9 mdkr (4,6).

Marknaden f6r utlaning till bostads-
rattsforeningar fortsatter att praglas av
hard konkurrens med laga marginaler.
Det mer osdkra marknadsléget har under
kvartalet dock féranlett ndgot hogre pris-
sattning p& marknaden. Nyutlaningen var
fortsatt god och uppgick under kvartalet
till 3,5 mdkr (2,8).

Den totala utldningen 6kade till 158,4
mdkr (148,8), varav 90,7 mdkr (83,0)
utgjorde utlaning till foretag och 67,7
mdkr (65,8) utlaning till bostadsrattsfor-
eningar.

Marknadsandelen for utlaning till fore-
tag (flerbostadshus) uppgick per den 31
december 2022 till 17,38 procent (16,48
per den 31 augusti 2022). Marknadsande-
len for utlaning till bostadsrattsférening-

starkt inom omraden som image, produktkvalitet och férvéntningar.

Verksamhetsutveckling

ar uppgick vid samma tidpunkt till 10,69
procent (10,30 per den 31 augusti 2022).
Definitionen fér berdkning av mark-

nadsandel for fastighetsutlaning revide-
rades under det tredje kvartalet genom
att vissa fastigheter (framst vardboen-
den) omklassifierades frén hyresfastighe-
ter till kommersiella fastigheter.

Antalet fastighetsfinansieringskunder
fortsatte att 6ka och uppgick vid utgang-
en av kvartalet till 2 942 (2 833).

For mer information om kreditforluster
och kreditkvalitet, se sid 15-16 samt
not 4 och not 5.

Sparkonto (inldning)

Inlédning fran foretag och organisationer
minskade och uppgick vid utgdngen av
kvartalet till totalt 41,8 mdkr (44,5). Vid
samma tidpunkt hade 13 700 (12 900)
kunder ett sparkonto hos SBAB. Mark-
nadsandelen avseende inl&dning frén fo-
retag och organisationer uppgick per den
31 december 2022 till 2,25 procent (2,26
per den 31 augusti 2022).

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
FORETAGSKUNDER

CSKI

SVENSKT KVALITETSINDEX
Apart of 51 Rating Group
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Finansiell utveckling

Finansiell
utvecklin

Resultatoversikt

KONCERNEN

2022 2022 2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv2 Kv 1 Kv4 Jan-dec Jan-dec
Réantenetto 1328 1155 1088 1084 1017 4655 4114
Provisionsnetto -7 -5 1 13 13 12 29
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -79 72 21 -49 -3 -35 -71
Ovriga rorelseintakter 12 1 13 13 12 49 50
Summa rérelseintéakter 1254 1233 1133 1061 1039 4681 4122
Kostnader -437 -363 -371 -358 -452 -1529 -1492
Resultat fore kreditférluster och paférda avgifter 817 870 762 703 587 3152 2630
Kreditférluster, netto (not 4)" -19 -20 -12 -17 1 -68 11
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift? -12 =111 -109 -13 - -445 -
Rorelseresultat 686 739 641 573 588 2639 2641
Skatt -147 -155 -135 -121 -131 -558 -560
Periodens resultat 539 584 506 452 457 2081 2081
Avkastning pa eget kapital, %% 10,5 1,7 10,4 9,5 9,4 10,5 11
Avkastning pé tillgdngar, % 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
K/I-tal, % 34,8 29,4 32,7 337 43,5 32,7 36,2
Kreditforlustniva, % -0,01 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 -0,01 0,00
Andel l&n kreditsteg 3, brutto, % 0,07 0,05 0,05 0,044 0,05 0,07 0,05
Placeringsmarginal, % 0,85 0,76 0,74 0,77 0,73 0,78 0,77
Antal anstallda, FTE 863 856 860 818 839 863 839

1) Inklusive nedskrivning och &terféring av nedskrivning av finansiella tillgéngar.

2) Fr&n och med januari 2022 bokas resolutionsavgiften pd samma legala rad som den per &rsskiftet inférda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare bokats inom réntenettot. Resolutionsavgiften och riskskat-
ten uppgick fér det fjarde kvartalet 2022 till 45 mnkr respektive 65 mnkr. Fér perioden jan-dec 2022 uppgick resolutionsavgiften till 184 mnkr och riskskatten till 261 mnkr. Resolutionsavgiften och riskskatten
uppgick for det tredje kvartalet 2022 till 46 mnkr respektive 65 mnkr. Fér perioden jan-dec 2021 uppgick resolutionsavgiften till 172 mnkr.

3) Vid berakning av avkastning pé eget kapital "Kv 12022" och "Kv 2 2022" samt "Jan-dec 2022" har genomsnittligt eget kapital justerats fér utdelning 2021 om 832 mnkr.
4) Siffra reviderad till 0,04 procent (0,05 procent i delérsrapport fér jan-mar 2022)
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Fjarde kvartalet 2022 jamfért med
tredje kvartalet 2022

Rorelseresultatet minskade till 686 mnkr
(739), framst hanforligt till 6kade kost-
nader samt ett mer negativt utfall fér
nettoresultat av finansiella transaktioner.
Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,5
procent (11,7) och K/I-talet till 34,8 procent
(29,4). Avkastning pa eget kapital justerat
for riskskatten uppgick till 11,5 procent.

Réantenetto

Rantenettot 6kade till 1 328 mnkr (1155),
framst hanforligt till 5kad andel inlanings-
finansiering samt 6kade inlaningsmargi-
naler. Minskade utl&ningsmarginaler for
bolan paverkade posten negativt.

Under det forsta kvartalet 2022 flytta-
des resolutionsavgiften fran rantenettot
till paforda avgifter.

Avgift for insattningsgarantin uppgick
for perioden till 8 mnkr (14).

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade under kvarta-
let till -7 mnkr (-5), framst hanforligt till
nagot hégre provisionskostnader koppla-
de till upplaningsverksamheten.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskade till =79 mnkr (72). Skillnaden

ar framst hanforlig till omvérdering av
kreditrisk i derivatinstrument. Fér mer
information, se not 3.

Kostnader

Kostnaderna 6kade under kvartalet till
437 mnkr (363), framst hanforligt till
sdsongsmassigt hdgre konsultkostnader
samt hogre kostnader fér avskrivningar.
Antalet heltidsanstéllda (FTE) uppgick vid
kvartalets utgang till 863 (856).

Kreditforluster och kreditkvalitet
Totala kreditforluster (netto) uppgick for
det fjarde kvartalet till 19 mnkr (20). De
konstaterade kreditférlusterna uppgick
till 3 mnkr (1) och atervinningar for tidigare
konstaterade kreditforluster till 1 mnkr (1).
Under kvartalet 6kade de totala forlus-
treserveringarna med 17 mnkr (6kning 21).
Reserveringar for 1an i kreditsteg 1 minska-
de med 2 mnkr (6kning 11) samtidigt som
reserveringar for lan i kreditsteg 2 kade

med 18 mnkr (6kning 4). Reserveringar for
kreditsteg 3 6kade med 3 mnkr (minskning
2). Féréndringarna i férlustreserveringar
for 1an i kreditsteg 1 och 2 var i huvudsak
hanforliga till en kombination av 6kade
rantekostnader, uppdaterad kreditupp-
lysningsinformation, en indexering av
marknadsvérderingar for nyttjanderéatter
och smahus samt uppdaterad framatblick-
ande information. Okade rantekostnader
har lett till negativa riskklassmigrationer
for privatpersoner. Den uppdaterade kre-
ditupplysningsinformation visade 6verlag
pa en nagot battre riskbild men gav ett
nettoinfléde till kreditsteg 2. Indexeringen
av marknadsvarderingar visade pa fallande
bostadspriser, men motverkades av lagre
prisfall i den reviderade framéatblickande
informationen. Férandringarna i forlustre-
serveringar for 1an i kreditsteg 3 forklaras
av ett visst nettoinfléde. Forlustreserve-
ringar for lanel6ften och byggnadskreditiv
minskade med 2 mnkr (6kning 7), framst till
foljd av minskade volymer lanel6ften. Ga-
rantier som kan tas i ansprak var oférand-
rade (oféréndrade) under kvartalet.

SBAB:s kreditgivning till privatper-
soner, bostadsrattsforeningar (brf) och
fastighetsbolag grundar sig pa en gedigen
kreditprovningsprocess som klargér huru-
vida en kund har de ekonomiska forutsatt-
ningar som kravs for att klara av sitt atag-
ande. Kreditkvaliteten i bankens utlaning
bedéms som fortsatt god och kreditrisken
i respektive affarsomréde (Privat och Fo-
retag & Brf) som lag.

Med anledning av den 6kade osékerhe-
ten pé kapitalmarknaden har SBAB ¢kat
uppféljningsfrekvensen av kunder inom
Foretag & Brf med hog andel marknadsfi-
nansiering och med behov av refinansie-
ring pa bade kort och lang sikt. Banken
fortsatter dartill att félja upp kunder med
byggnadskreditiv for bostadsproduktion,
vilka kan komma att paverkas negativt
av stigande rantor samt 6kande priser pa
insatsvaror och byggmaterial.

For mer information om kreditforluster
och kreditkvalitet, se not 4 och not 5.

Paférda avgifter

Under det forsta kvartalet 2022 tillférdes
en ny rapporteringsrad i resultatrakning-
en, paforda avgifter, placerad efter raden
kreditforluster, netto. Inom paférda av-
gifter ingar den nya svenska riskskatten,

Finansiell utveckling

liksom resolutionsavgiften, vilken tidigare
rapporterats inom rantenettot. Detta gor
att jamférbarheten i réntenettot paverkas
mot tidigare ar. Riskskatten ska uppga till
0,05 procent av kreditinstitutets skulder
2022 for att sedan 6ka till 0,06 procent
2023.

Paférda avgifter uppgick for kvartalet
till 112 mnkr (111), varav riskskatten ut-
gjorde 65 mnkr (65) och resolutionsavgif-
ten 45 mnkr (46).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till -397
mnkr (-2 408), framst hanforligt till
ranterelaterade vardeférandringar pé
derivat. Dessa forandringar var i sin tur
hanforliga till en marginell ranteuppgang
i langa eurorantor under det fjarde kvar-
talet, i forhallande till en storre ranteupp-
gang under det tredje kvartalet, vilket
paverkade posten positivt. Fér mer infor-
mation, se sid 24.

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SBAB
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Finansiell utveckling

Januari-december 2022 jamfért med
januari-december 2021

Rorelseresultatet minskade marginellt

till 2 639 mnkr (2 641), framst hanforligt
till den per det forsta kvartalet 2022
implementerade riskskatten. Avkastning
pa eget kapital uppgick till 10,5 procent
(11,1) och K/I-talet till 32,7 procent (36,2).
Avkastning pa eget kapital exklusive risk-
skatt uppgick till 11,5 procent.

Réntenettot 6kade till 4 655 mnkr
(4 114). Under 2022 flyttades resolu-
tionsavgiften fran rantenettot till paforda
avgifter. Justerat for resolutionsavgiften
okade rantenettot med 357 mnkr, framst
hanforligt till 6kad andel inldningsfinan-
siering samt 6kade inldningsmarginaler.
Okade utlaningsvolymer paverkade
posten positivt samtidigt som minskade
utlaningsmarginaler for bolan paverkade
posten negativt. Avgift for insattningsga-
rantin uppgick for aret till 49 mnkr (49).

Provisionsnettot minskade under pe-
rioden till 12 mnkr (29), framst hanforligt
till uppdaterade berdkningsmodeller for
upplupet anskaffningsvarde. Upplagg-
ningsavgifter kopplade till foretagsut-
laningen periodiseras frdn och med det
tredje kvartalet 2022 ut 6ver lanens 16p-
tid i rantenettot.

Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner uppgick till -35 mnkr (-71). Skillnaden
mallen perioderna var framst hanforlig till
resultateffekt fran aterkop av egen skuld.
Foér mer information, se not 3.

Ovrigt totalresultat uppgick for peri-
oden till -7 558 mnkr (-1402), framst
hanforligt till rénterelaterade vardefor-
andringar pa derivat med anledning av
stigande eurorantor, vilket paverkade
posten kraftigt negativt. Fér mer infor-
mation, se sid 24.

Kostnaderna 6kade till 1 529 mnkr
(1492), framst drivet av 6kade perso-
nalkostnader och hégre kostnader fér
av- och nedskrivning av projekt. Antalet
anstallda (FTE) 6kade under perioden
till 863 (839). Arbetet med att byta ut
SBAB:s karnbankplattform fortléper.

Den nya bankplattformen implementeras
successivt i olika faser. Aterstaende faser
implementeras i bérjan av 2023. Moderna
och flexibla systemstdd utgor en viktig
del i att starka SBAB:s framtida kon-
kurrenskraft samt férmaga att utveckla
digitala tjanster och forbattra det digitala
kundmoétet.

Kreditforluster (netto) uppgick till
68 mnkr (positivt 11). Skillnaden mellan
perioderna var framst hanforlig till upp-
daterade makroekonomiska prognoser
for den framéatblickande informationen
som tillampas i nedskrivningsmodellen
med hansyn till det férandrade omvarlds-
laget och det forhojda réntelaget, ckade
reserveringar kopplade till utbetalning av
kreditiv samt riskklassmigrationer inom
kreditsteg 1 och 2 for affarsomrade Privat
mot bakgrund av 6kade réntekostnader for
hushallen. | samband med en marknads-
vérdesindexering av utlaningsportfoljen,
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vilken genomférdes under augusti och
oktober, konstaterades dartill ndgot hogre
beléningsgrader inom affarsomrade Privat,
vilket dven detta féranledde 6kade forlus-
treserveringar. Det positiva utfallet for
jamforelseperioden ar hanforligt till en
revidering av den framatblickande infor-
mationen i samband med en observerad
prisuppgéng pa bostadsmarknaden samt
en battre riskbild for byggnadskreditiv,
vilket gav upphouv till ett minskat behov
av reserveringar. De konstaterade kredit-
forlusterna uppgick for 2022 till 7 mnkr
(13). Fér mer information om kreditférlus-
ter och kreditkvalitet, se not 4 och not 5.

Paforda avgifter uppgick for 2022 till
445 mnkr (=), varav riskskatten utgjorde
261 mnkr (-) och resolutionsavgiften 184
mnkr (172).



Finansiell utveckling

Balansoversikt
KONCERNEN

mnkr 2022-12-31 2022-09-30 2021-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3534 1320 10100
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29 886 31406 22549
Utlaning till kreditinstitut 20 091 20819 643
Utlaning till allménheten (not 5) 509492 498 641 467 041
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 57490 53905 50 254
Summa aterstaende tillgéngar i balansrakningen 13992 12 396 7750
SUMMA TILLGANGAR 634485 618 487 558 337
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 8237 7388 16 372
Inl&ning fran allméanheten 182 443 17101 144 950
Emitterade vardepapper m.m. (upplaning) 393885 389910 364364
Efterstéllda skulder 1997 1997 1996
Summa aterstaende skulder i balansrakningen 27974 28 323 5709
Summa skulder 614536 598 629 533392
Summa eget kapital 19949 19858 24945

- varav reserver/fond fér verkligt vérde -6639 -6242 919

- varav primérkapitalinstrument 5800 5800 4300
SUMMA SKULDER OCHEGET KAPITAL 634485 618 487 558 337
Karnprimarkapitalrelation, % 12,8 12,8 13,5
Primarkapitalrelation, % 16,5 16,6 16,6
Total kapitalrelation, % 17,8 17,9 18,1
Bruttosoliditetsgrad, %" 412 4,12 3,98
Likviditetstackningskvot (LCR), % 250 249 228
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % 128 133 129

1) Beraknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och radets férordning nr 575/2013.
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Fjarde kvartalet 2022 jamfort med
tredje kvartalet 2022

Balansrdakningskommentar
Belaningsbara statsskuldférbindelser
minskade under kvartalet till 29,9 mdkr
(31,4), framst hanforligt till minskade
innehav av riksbankscertifikat. Over-
skottslikviditen placerades hos Riks-
banken pé bankens RIX-konto, varpa
posten Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 6kade till 3,5 mdkr (1,3).
Utlaning till kreditinstitut minskade till
20,1 mdkr (20,8), hanforlig till infléden
avseende sdkerheter kopplade till derivat
(CSA) som framst paverkas av férand-
ringar i rdntor och valutakurser. Ovan
férandringar ligger inom ramen for den
|6pande kortfristiga likviditetshantering-
en. Obligationer och andra rantebérande
vardepapper 6kade under kvartalet till
57,5 mdkr (53,9), framst drivet av nya
tillgdngskép inom ramen fér den normala
hanteringen av likviditetsreserven. Ut-
laning till allménheten 6kade till 509,5
mdkr (498,6), varav 349,0 mdkr utgjorde
bolén, 2,1 mdkr privatlan, 90,7 mdkr ut-
laning till fastighetsbolag och 67,7 mdkr
utlaning till bostadsrattsforeningar. For
mer information om utléning till allman-
heten, se sid 11-13 samt not 5.

Skulder till kreditinstitut 6kade under
kvartalet till 8,2 mdkr (7,4), framst drivet
av infléden av sakerheter kopplade till
derivat (CSA). Detta motverkades nagot
av minskad repofinansiering. Ovan ligger
inom ramen f6r den I6pande kortfristiga
likviditetshanteringen. Inlaning fran all-
manheten 6kade till 182,4 mdkr (171,0),
varav 90 procent utgjorde hushallsinla-
ning och resterande del icke operationell
inlaning enligt regelverket kring likvidi-
tetstackning (EU 2015/61). F6r mer infor-
mation om inlédning fran allmanheten, se
sid 11-13. For information om emitterade
vardepapper, se avsnittet "Upplaning”.
Efterstéllda skulder uppgick till 2,0 mdkr
(2,0) och eget kapital till 19,9 mdkr (19,9).

Upplaning

Den amerikanska inflationen visar indika-
tioner pé att vara pa vag ner efter att ha
natt sin topp i juni. Detta hindrade inte
Fed fran att hoja rantan tva gdnger under
det fjarde kvartalet. Marknaden férvéantar
sig fortsatta hdjningar i bérjan pa 2023.
Aven i Europa noterades mot slutet av
ret vissa signaler om sjunkande inflation,
trots att kérninflationen fortsatte att sti-
ga. ECB valde precis som sin amerikanska
motsvarighet att hdja rantan tva ganger
under kvartalet, och signalerade samti-

digt, ndgot dverraskande fér marknaden,
fortsatta aggressiva ranteh&jningar under
inledningen pa 2023. Diskussionerna mot
slutet 2022 handlade alltmer om nér ran-
tetoppen ar nddd och nar centralbanker
aterigen tvingas sanka rantorna for att
undvika en ldngvarig recession.

Bade den amerikanska och europe-
iska rantemarknaden fortsatte att vara
volatila under kvartalet. Det ar fortsatt
framst offentliggérande av ekonomiska
data samt uttalanden fran centralbanks-
representanter som framst paverkar
risksentimentet pad marknaden. | Sverige
beslutade Riksbanken i november att hoja
styrrdntan med 0,75 procent till totalt
2,50 procent. Marknaden prisar samtidigt
in fortsatta hojningar under 2023.

Under kvartalet minskade kredit-
spreadar nagot i bade den svenska och
europeiska marknaden, vilket ger signaler
om att risksentimentet har forbattrats
nagot jamfort med utgédngen av det tredje
kvartalet. Den europeiska marknaden
fortsatter dock att praglas av ett stort
kopintresse pa kortade |6ptider, troligtvis
med anledning av investerares osdkerhet
kring den framtida utvecklingen. Dartill
gor inverterade réantekurvor det ineffek-
tivt att placera pengar i obligationer med
langa |6ptider.

SBAB:s emissionsaktivitet var for-
héllandevis lag under det fjarde kvarta-
let, bdde med anledning av den hdgre
emissionstakten under arets forsta sex
manader, men ocksa med anledning av
den fortsatt goda inlaningstillvaxten.
Under kvartalet som helhet emitterades
vardepapper om totalt 6,2 mdkr (12,1).
Samtidigt genomférdes aterkép om 1,7
mdkr (1,0) medan 3,4 mdkr (8,2) forfoll.
Detta, i kombination med férandringar
i 6ver-funderkurser samt forandringar i
kronkursen, gjorde att utestdende emit-
terade vardepapper 6kade med 4,0 mdkr
till totalt 393,9 mdkr (389,9). Totalt har
SBAB-koncernen emitterat obligationer
motsvarande 95,6 mdkr under 2022,
varav 67,7 mdkr utgjorde sakerstalld
upplaning och 27,9 mdkr icke sakerstalld
upplaning, vilket kan jamféras med de to-
tala obligationsforfallen under 2022 om
cirka 45,8 mdkr.

Icke sakerstalld upplaning uppgick vid
kvartalets utgéng till 65,0 mdkr (66,1),
varav 13,3 mdkr (13,2) utgjorde under-
ordnade icke sakerstéllda obligationer
(senior non-preferred), 48,9 mdkr (50,5)
ovriga seniora icke sakerstéallda obligatio-
ner samt 2,8 mdkr (2,4) certifikat.

Upplaning genom utgivning av saker-
stéllda obligationer sker i det helagda
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dotterbolaget SCBC. Total sékerstalld
upplaning uppgick vid utgdngen av kvar-
talet till 328,9 mdkr (323,8), varav 246,5
var i SEK och 82,4 mdkr i utlandsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvud-
sak av likvida rantebarande vardepapper
med hég rating V. Marknadsvérdet av
tillgdngarna i likviditetsreserven uppgick
vid kvartalets utgéng till 87,9 mdkr (84,1).
Med hansyn tagen till Riksbankens och
ECB:s varderingsavdrag uppgick likvidi-
tetsvérdet av tillgdngarna till 85,4 mdkr
(81,8).

SBAB méter och stresstestar likvidi-
tetsrisken bland annat genom att berédkna
éverlevnadshorisonten. Overlevnadshori-
sonten uppgick vid utgdngen av kvartalet
till 347 dagar (387), vilket av bolaget be-
déms som tillfredsstallande.

Enligt EU kommissionens delegerade
férordning om likviditetstackningskrav
uppgick likviditetstackningskvoten,

LCR, per den 31 december 2022 till 250
procent (249) i alla valutor konsoliderat,
vilket 6verstiger minimikravet pa 100 pro-
cent. LCR i SEK uppgick till 192 procent
(195). Net Stable Funding Ratio (NSFR)
uppgick enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/876 till 127,9
procent (132,5).

For mer information om SBAB:s likvi-
ditetsposition, se not 10.

1) Inkluderar dven ej HQLA-klassade tillgdngar (high-quality liquid

assets) som finns med pa Riksbankens eller ECB:s lista 6ver
pantséttningsbara tillgdngar.



Kapitalposition
SBAB:s karnprimarkapital uppgick vid
utgangen av kvartalet till 19,7 mdkr (19,3).
Okningen ar framst hanforlig till upparbe-
tat arsresultat" efter avdrag for férvantad
utdelning. Riskexponeringsbeloppet
(REA) 6kade under kvartalet till 154,2
mdkr (151,2), framst med anledning av
6kad volymtillvéxt inom féretagsaffaren,
men ocksa till viss del av 6kade riskvikter
inom privataffaren. Inom privataffaren
bestod REA-6kningen framfor allt av
Okade riskvikter. SBAB:s karnprimarkapi-
talrelation uppgick per den 31 december
2022 till 12,8 procent (12,8) och total ka-
pitalrelation till 17,8 procent (17,9), vilket
ger en god marginal till badde interna mal
och externa myndighetskrav.

Bruttosoliditetsgraden var oféréandrad
och uppgick per den 31 december 2022
till 4,12 procent (4,12). Fér mer informa-
tion om SBAB:s kapitalposition, se not 11
och not 12.

| september 2021 erholl SBAB ett
OUP-beslut fran Fl som innebir ett 6kat
kapitalbaskrav. | beslutet kommunicerad-
es dven en pelare 2-végledning fér SBAB
om O procentenheter pa det riskvagda
kapitalkravet och 0,3 procentenheter pa
bruttosoliditeten, vilket motsvarar 1,8
mdkr. Enligt Finansinspektionens sam-
lade kapitalbeddmning beraknas SBAB:s
krav motsvara en kérnpriméarkapitalrela-
tion per den 31 december 2022 om 10,2
procent och en total kapitalrelation om

Kapitalmalens bestandsdelar

14,9 procent. SBAB:s kapitalmal uppskat-
tas darmed per den 31 december 2022
motsvara en karnpriméarkapitalrelation
om lagst 11,2 procent samt en total kapi-
talrelation om lagst 15,5 procent.

Under fjarde kvartalet 2021 publi-
cerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket.
Forslaget innehéller andringar som ska
forbattra jamforbarheten av riskbasera-
de kapitalmatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet
minska fér omotiverade skillnader. De
foreslagna atgérderna innefattar bland
annat dndringar av schablonmetoden
respektive den interna metoden som anv
ands for att berdkna kapitalkrav for kre-
ditrisk. Fér de interna modellerna inférs
ett kapitalkravsgolv dér de riskvagda till-
gangarna inte far understiga 72,5 procent
av vad schablonmetoden anger. EU-kom-
missionens forslag foreslas inforas under
en 6vergangsperiod mellan 2025-2030.
Forhandlingar av férslaget pagar i Euro-
peiska radet och i EU-parlamentet och
beréknas vara klart under férsta halvan
av 2023.

Fl har sedan tidigare meddelat att
svenska banker férvéntas analysera och
uppdatera sina nuvarande interna risk-
klassificeringssystem (IRK-system) for
att leva upp till nya riktlinjer fran den eu-
ropeiska bankmyndigheten (EBA). SBAB
har darfor under en langre period arbetat
med att ta fram nya IRK-modeller, vilka
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forvantas vara implementerade efter

beslut fran Fl. | november 2022 erhéll

SBAB godkannande p& ansékan om ny

PD-modell fér hushéllsexponeringar och

i januari 2023 erhdll SBAB godkannande

om nya PD-modeller for féretagsexpone-

ringar. De nya modellerna férvantas bérja
tillampas under 2023. SBAB har dnnu
inte mottagit dterkoppling pa ansok-
ningar angaende implementering av nya

LGD-modeller fér hushéllsexponeringar

och foretagsexponeringar.

Finansinspektionen har hojt det kon-
tracykliska buffertvardet till 1 procent
med tillampning fran 29 september 2022
och meddelat om en ytterligare hdjning
till 2 procent fran 22 juni 2023.

For mer information om SBAB:s kapi-
talsituation, se avsnittet "Ovrig informa-
tion".

1) SBAB har i beslut fran Finansinspektionen fatt godként att
anvénda arséverskott i kapitalbasberikningen forutsatt att
bolagets revisorer kan styrka éverskottet samt att avdrag for
eventuella utdelningar och férutsebara kostnader har gjorts i
enlighet med tillsynsférordningen och att berakningen av dessa
skett i enlighet med Kommissionens delegerade férordning (EU)
nr 241/2014. Deloitte AB har genomfért ovanstaende gransk-
ning avseende den 31 december 2022. Det innebér att arets

resultat ar inkluderat i kapitalbasen och att férvintad utdelning
har reducerat kapitalbasen.

KONSOLIDERAD SITUATION

2022-12-31
Totalt Karnprimar-
mnkr kapital % kapital %
Kapitalkrav enligt Fl:s samlade bedémning” 22914 14,9 15731 10,2
- varav Pelare 1 minimikrav 5160 33 2903 1,9
- varav Pelare 1 riskviktsgolv, svenska bolan (Art. 458 CRR) 7172 4,7 4034 26
- varav Pelare 2-krav (P2R) 5164 34 3376 22
- varav Kapitalkonserveringsbuffert 3854 2,5 3854 2,5
- varav Kontracyklisk buffert 1564 1,0 1564 1,0
- varav Pelare 2-végledning (P2G) - - - -
SBAB:s kapitalmal 23839 15,5 17272 -20 355 11,2-13,2
SBAB:s faktiska kapital 27484 17,8 19689 12,8

1) Avser lagstadgade krav inklusive Finansinspektionens krav pa P2R och P2G.
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Ovrig information

Ovrig

information

SBAB:s finansiella mal

- Lénsamhet: Avkastning pa eget kapital
6ver en konjunkturcykel om minst 10
procent.

Kapitalisering: Kérnprimarkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter dver Fl:s kommuni-
cerade krav. Under januari 2022 fattade
VD beslut om att inféra ett komplette-
rande kapitalmal géllande kérnprimarka-
pitalet. Malet bérjade gélla 28 februari
och innebar att SBAB 6ver tid, och un-
der normala omstéandigheter, ska halla
en buffert motsvarande 1-3 procenten-
heter 6ver Fl:s kommunicerade krav. Det
nya malet ar ett komplement till den av
styrelsen beslutade nedre grénsen pa
0,6 procentenheter.

Utdelning: Ordinarie utdelning om
minst 40 procent av arets vinst efter
skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur.

Avveckling av samarbeten

SBAB och Sparbanken Syd ingick under
det fjarde kvartalet 2019 ett reviderat
avtal avseende parternas samarbetsavtal
gallande formedling av bolan (5,5 mdkr
per den 31 december 2022). Sparban-
ken Syd, eller det bolag Sparbanken Syd
anvisar, har enligt avtalet ratt att férvarva
hela eller delar av den av Sparbanken

Syd férmedlade bolanestocken fram till
31 december 2023. Sparbanken Syd har
under september manad 2022 anvisat
Borgo AB, vilka har informerat SBAB att
de avser forvérva hela boldnestocken
under andra kvartalet 2023.

Foérandringar i féretagsledningen

Per den 31 december 2022 bestod fore-
tagsledningen av féljande: Mikael Inglan-
der (VD), Sara Davidgard (CRO), Carl Ols-
son (tf. CFO), Carina Eriksson (HR-chef),
Robin Silfverhielm (CXO), Marko Ivanic
(CTO), Andras Valko (CDSO), Malou Sjérin
(Chef Hallbarhet, Marknad och Kom-
munikation), Kristina Tanneryd (tf. Chef
Affarsspecialister) och Johan Prom (Chef
Affarsomréde Privat).

Under kvartalet utsédgs Stefan Anders-
son till Chef Affarsomrade Foretag & Brf
och medlem av féretagsledningen. Stefan
Andersson tilltraddde tjansten per den 1
januari] 2023. Per samma datum tilltrad-
de Peter Svensén tjansten som CFO och
medlem i foretagsledningen. Carl Olsson
aterintradde den 1januari 2023 rollen
som Chef Afférsspecialister och medlem
i foretagsledningen, men d& med anled-
ning av Carl Olssons féréldraledighet
frén den 1januari 2023 innehar Kristina
Tanneryd fortsatt rollen som tf. Chef
Affarsspecialister till dess Carl Olsson &r
ater i tjanst. Under kvartalet meddelade
Andras Valko, CDSO, att han kommer att
avsluta sin tjanst under varen 2023. Re-
krytering av ny CDSO har pébérjats, vars
funktion efter rekryteringsprocessens
slutférande inte langre kommer att vara
en del av féretagsledningen.

Utdelning

Styrelsens utgangspunkt avseende
vinstdisposition fér 2022 ar att foresla
utdelning om 832 mnkr, motsvarande
40 procent av koncernens resultat efter
skatt i enlighet med SBAB:s utdelnings-
policy. Mot bakgrund av den osdkerhet
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som rader kring kommande kapitalkrav
relaterat till implementering av nya
IRK-modeller samt fortsatt osékerhet
kring den makroekonomiska utveckling-
en, kommer styrelsens slutliga forslag
faststallas forst i samband med kallelse
till arsstamman.

Handelser efter periodens utgang

Godkénnande fran Fl att anvédnda nya
PD-modeller inom IRK

I november 2022 erhéll SBAB ett godkén-
nande fran Fl om ny PD-modell fér hus-
héllsexponeringar och i januari 2023 er-
hélls motsvarande godkdnnande om nya
PD-modeller for féretagsexponeringar. |
och med tillstdndet fran Fl att anvanda de
nya PD-modellerna tas nu ett stort steg
framat i processen att fa ett uppgrade-
rat IRK-system pa plats. Utvecklingen

av SBAB:s IRK-modeller ar en del i an-
passningen till det arbete som EBA har
initierat i syfte att harmonisera bankers
IRK-system som anvands for kapital-
tackning av kreditrisk. Det 6vergripande
malet ar att fa tydligare krav pa plats med
robusta kapitalkrav som &r konsekventa
och jamfdrbara mellan olika banker.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal for revi-
sorns 6versiktliga granskning enligt ISRE
2410. Granskningsrapporten aterfinns

i slutet av denna rapport.



Risker och
osakerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorerrelate-
rade tillekonomioch omvirld

Risker och osédkerhetsfaktorer kopplade till
svensk ekonomi och SBAB:s utlaning

Den svenska ekonomin &r kénslig fér det globala
konjunkturlaget och for tillstandet pa de interna-
tionella finansmarknaderna. Den ekonomiska ut-
vecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn for
SBAB:s framtida intjaningsférmaga och tillgangar-
nas kvalitet ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk
inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av
rante- och valutarisker medfér viss exponering mot
prisrisker.

SBAB analyserar kontinuerligt det makroekono-
miska laget, nu med sarskilt med fokus pé inflation,
energipriser och kriget i Ukraina, och bedémer
|6pande kreditkvaliteten i utlaningen genom att i
modeller utvardera flera olika ekonomiska scenarier.
SBAB:s har ingen direkt exponering mot Ryssland
och Ukraina och den 6vergripande kreditkvaliteten
i SBAB:s utlaning bedoms trots omsténdigheterna
som god.

Inflationsuppgéngen har medfért att langa
marknadsréntor stigit snabbt, vilket i sin tur drivit
upp bolanerantor. Det har pé kort tid 6kat hushallens
boendeutgifter. Till detta kommer betydligt hogre
priser pa energi for uppvarmning av bostader och
stigande priser pa livsmedel och drivmedel, vilket
sammantaget foérsamrat hushallens ekonomi. Ris-
kerna med hog inflation bedéms som hanterbara pa
langre sikt eftersom de med tiden tenderar att dven
paverka hushallens disponibla inkomster. Dérmed
kommer bolaneskulden att minska som andel av
hushallens inkomster. Darutéver forekommer olika
typer av atgérder fran regeringens sida som mildrar
situationen for ekonomiskt pressade hushall.

Saval marknadsréntor som bolanerantor férvantas
stiga ytterligare under 2023. Eftersom en majoritet
av de svenska hushallen &ger sin bostad, och da

Ovriga risker och osikerhetsfaktorer

Den omfattande regelverksutvecklingen pa bola-
nemarknaden utgér en osdkerhetsfaktor for SBAB.
Séval etablerade som befintliga aktorer téavlar om
marknadsandelar. En tilltagande konkurrens kan pé
sikt komma att paverka prissattningen och darmed
bolanemarginalerna. Den 6kade konkurrensen
beror bland annat pa lagen om verksamhet med

ménga har bolan till rérlig rénta, &r den svenska
ekonomin kanslig fér snabbt stigande rantor. Det
finns en risk att skuldsatta hushéll far problem

med att klara av de I6pande betalningarna pa

sina bolan till fljd av stigande rantor. Nuvaran-

de prognoser indikerar dock att boladnerantorna
med viss marginal kommer att halla sig under de
kalkylrantor bankerna tillampar i sin kreditprévning.
Aven stresstester indikerar att denna risk ar lag vid
mattliga fortsatta ranteuppgéngar.

Stigande bolaneréntor har fatt bostadspriserna
att falla snabbt under 2022, och férvéntas bidra till
en fortsatt prisnedgang under forsta halvan av 2023.
Nér inflationsbekampningen &r 6ver och rantorna
normaliseras under 2024 vantas bostadspriserna
aterigen borja stiga. Risker kopplade till héga rantor
kan forstarkas av fallande bostadspriser och snabbt
stigande arbetsl6shet. Till stor del handlar risken
omi i vilken grad en prisnedgang leder till beteenden
som orsakar ett storre prisfall, och hur prisosékerhet
paverkar omsattningen pa bostéder och majligheten
att bygga nya bostéder.

For mer information om kreditrisk och kre-
ditkvalitet i SBAB:s utlaningsportfslj samt om
forlustreserveringar, se not 4.

Risker relaterade till den globala ekonomin och
internationella finansmarknader

Stérningar pa de internationella finansmarknaderna
eller i den globala ekonomin medfér darmed en risk
fér SBAB béde som aktor pa den svenska mark-
naden och som emittent pé den internationella
kapitalmarknaden. Stérningar kan exempelvis upp-
komma till f6ljd av globala politiska och makroeko-
nomiska handelser, forandringar i centralbankers
penningpolitik eller av extraordinara handelser
sasom pandemier, krig och terroristhandlingar.
Rysslands militara angrepp pé Ukraina har skapat
ett oerhért lidande for det ukrainska folket, stora
flyktingstrémmar i Europa och hotar interna-
tionell fred och sékerhet. Omvarlden har svarat

bostadskrediter, vilken mojliggor for fler bolag att
komma in pa bolanemarknaden utan att vara bank
och dérmed utan att omfattas av samma omfat-
tande regelverk och utan de kapitalkravsregler som
banker omfattas av.

Politiska beslut, till exempel d&ndrade skatte-
regler och &ndrade amorteringsregler kan fa stora
konsekvenser pa bade hushallens betalningsférma-
ga och vardet pé fastigheter. Politiska beslut och

Risker och osakerhetsfaktorer

med omfattande sanktioner mot Ryssland, och
Ryssland har strypt leveranserna av gas till Europa
och motverkat utférsel av spannmaél fran Ukraina.
Aven om SBAB inte har nagon nirvaro i krigs- eller
sanktionsdrabbade omraden, paverkas bolaget
indirekt av oroligheterna genom dess péaverkan

pé den globala ekonomin. Kriget har bidragit till
dagens hoga inflation, osakerhet om framtiden och
volatilitet pa de finansiella marknaderna. Kriget
férvantas ocksa paverka den global ekonomin

och de finansiella marknaderna framéver. Svag
ekonomisk utveckling i kombination med hég
inflation &r en svar ekonomiskpolitisk utmaning och
gor den framtida ekonomiska politiken svarbe-
démd. Fér narvarande ligger fokus pa att fa ned
inflationen. Radande rantenivaer och utvecklingen
framat utgér viktiga variabler for SBAB eftersom
det har stor baring pa bland annat réntenetto och
rérelseresultat. Ett hogre rantelage féranleder
6kade kostnader fér marknadsfinansiering for
SBAB och andra banker. Dessa kostnader behdver
Sver tid reflekteras i prissattningen ut mot kund
for att inte paverka bankernas finansiella stallning
och resultat. Volatilitet och stérre rénterérelser pa
de finansiella marknaderna kan péverka redovisade
varden pa finansiella instrument och innehav som
SBAB anvander for att hantera rante- och valuta-
risker i koncernens tillgdngar och skulder. Detta
kan i sin tur paverka posten nettoresultatet fran
finansiella transaktioner i resultatrakningen samt
posten dvrigt totalresultat som redovisas under
eget kapital i balansrékningen.

regelverksférandringar kan ocksé paverka SBAB
som bolag. Under det forsta kvartalet 2022 imple-
menterades den nya sa kallade riskskatten, vilken
pa ett vasentligt satt paverkar SBAB:s resultat och
finansiella nyckeltal.

Fér mer information om risker och riskhante-
ring, se SBAB:s arsredovisning 2021.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sammandrag

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Kv 4 Kv3 Kv4  Jan-dec  Jan-dec
Réanteintakter " 3949 2661 1500 9853 6039
Réntekostnader -2 621 -1506 -483 -5198 -1925
Réntenetto 1328 1155 1017 4655 4114
Provisionsintakter 14 12 31 91 101
Provisionskostnader -21 -17 -18 -79 -72
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -79 72 -3 -35 -71
Ovriga rérelseintakter 12 11 12 49 50
Summarorelseintéakter 1254 1233 1039 4681 4122
Personalkostnader -208 -208 -223 -823 -786
Ovriga kostnader -156 -120 -166 -530 -589
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -73 -35 -63 -176 -117
Summa kostnader fére kreditférluster och paférda avgifter -437 -363 -452 -1529 -1492
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 817 870 587 3152 2630
Kreditférluster, netto (not 4)2 -19 -20 1 -68 1
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift® -112 -1 - -445 -
Rorelseresultat 686 739 588 2639 2641
Skatter -147 -155 -131 -558 -560
Arets/Periodens resultat 539 584 457 2081 2081

 Ranteintakter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde beraknade enligt effektivrantemetoden uppgick fér det fjarde kvartalet 2022 till 3 097 mnkr och fér motsvarande period
féregéende &r till 1 588 for koncernen.

2 Inklusive nedskrivning och aterféring av nedskrivning av finansiella tillgdngar.

3 Frén och med januari 2022 redovisas resolutionsavgiften p4 samma legala rad som den nyligen inférda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare ar redovisats inom rantenettot. Resolutionsavgiften fér kon-
cernen uppgick under det fjarde kvartalet 2022 till 45,0 mnkr. Fér motsvarande period féregéende &r uppgick resolutionsavgiften till 43,0 mnkr.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Rapport over totalresultat i sammandrag

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Kv 4 Kv3 Kv4  Jan-dec  Jan-dec
Arets/Periodens resultat 539 584 457 2081 2081
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 150 -60 32 -133 -13
Férandringar avseende kassaflédessakringar, fore skatt -671 -2973 -521 -9505 -1813
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 108 625 101 1986 376
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av férmansbestdmda pensionsplaner, fére skatt 21 1 -34 19 60
Skatt hénforlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat -5 -1 7 -25 -12
C')vrigt totalresultat, netto efter skatt -397 -2408 -415 -7558 -1402
Summa totalresultat fér aret/perioden 142 -1824 42 -5477 679

Koncernens ekonomiska stallning och utveckling aterspeglas i resultat- och ba-
lansrékning. Med tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver vissa
omvérderingseffekter, med mera, som redovisas i 6vrigt totalresultat.

| 6vrigt totalresultat ingér bland annat férandringar avseende kassaflo-
desséakringar som bestér av orealiserade vardeférandringar fran derivatinstru-
ment som anvands for sakring av kassafléden i koncernens upplaning i utlandsk
valuta. Underliggande upplaning varderas till upplupet anskaffningsvarde, dar
vardeférandringar inte redovisas, medan de derivatinstrument som sékrar upp-
l&ningen marknadsvérderas. Detta innebér att ranterérelser, framférallt i euro,
kan medféra volatilitet under 16ptiden, dven om effekten av ranterérelserna
Sver tid blir marginell. Posten paverkas normalt positivt vid en nedgéng i rantor
samt negativt vid en uppgang i rantor.
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Finansiella tillgadngar véarderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat bestar
av orealiserade vardeforandringar pa vardepapper (klassificerade enligt vissa
principer) i likviditetsreserven. Posten péverkas framst av férandringar i kredit-
spreadar pa obligationsinnehav.

Posten omvérdering av forméansbestiamda pensionsplaner utgérs av aktua-
riella vinster och forluster déar andringar i diskonteringsranta och inflation ar de
antaganden som har stérst paverkan pé posten.

F6r mer information, se SBAB:s arsredovisning 2021, not ﬂ 1. Se dven
avsnittet Finansiell utveckling f6r kommentarer till periodens utfall.



Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i ssmmandrag

mnkr 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3534 10100
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29 886 22549
Utlaning till kreditinstitut 20 091 643
Utlaning till allménheten (not 5) 509492 467 041
Vardeférandring pa rantesakrade poster i portfoljsékringar -4944 -563
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 57 490 50 254
Derivatinstrument (not 6) 15943 6920
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures 3 -
Uppskjutna skattefordringar 1664 -
Immateriella anlaggningstillgangar 438 460
Materiella tillgdngar 249 274
Ovriga tillgadngar 110 249
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 529 410
SUMMA TILLGANGAR 634485 558337
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 8237 16 372
Inl&ning fran allménheten 182 443 144 950
Emitterade vardepapper m. m. 393885 364 365
Derivatinstrument (not 6) 24934 2844
Ovriga skulder 781 532
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2228 1886
Uppskjutna skatteskulder - 304
Avsattningar 31 143
Efterstéllda skulder 1997 1996
Summa skulder 614536 533392
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958
Reserver/fond for verkligt varde -6 639 919
Primarkapitalinstrument 5800 4300
Balanserad vinst 16 749 15687
Periodens resultat 2081 2081
Summa eget kapital 19949 24945
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 634485 558337
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Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Balanserad

Primarkapital- vinst och arets Summa eget
mnkr Aktiekapital Reserver instrument resultat” kapital
Ingdende balans 2022-01-01 1958 919 4300 17768 24945
Priméarkapitalinstrument - - 1500 - 1500
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -187 -187
Lamnad utdelning - - - -832 -832
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -7 558 - - -7 558
Arets resultat - - - 2081 2081
Arets totalresultat - -7558 - 2081 -5477
Utgaende balans 2022-12-31 1958 -6639 5800 18830 19949
Ingédende balans 2021-01-01 1958 2321 3500 15860 23639
Priméarkapitalinstrument - - 800 - 800
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -173 -173
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -1402 - - -1402
Arets resultat - - - 2081 2081
Arets totalresultat - -1402 - 2081 679
Utgaende balans 2021-12-31 1958 919 4300 17768 24945

1) Balanserad vinst innehéller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Finansiella rapporter i sammandrag

2022 2021
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid drets borjan 10742 7475
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réantor och provisioner 4893 4252
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -1797 -1375
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -838 -782
Férandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 10 067 604
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12325 2699
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férandring av materiella tillgdngar -12 -36
Foérandring avimmateriella anlaggningstillgdngar -57 -130
Forvarv av dotterforetag, andelar i intresseféretag och joint ventures -3 -31
Kassaflode fran investeringsverksamheten -72 -197
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning -832 -
Foérandring av priméarkapitalinstrument 1500 800
Forandring av forlagslan - -
Amortering av leasingskuld -38 -35
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 630 765
Okning/minskning av likvida medel 12883 3267
Likvida medel vid arets slut 23625 10742
Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Foérandringar i skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Icke kassaflédes- Icke kassaflédes-
paverkande paverkande

Ingédende Utgdende Ingéende Utgdende
balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt . balans
mnkr 2022-01-01 fléde virde  Ovrigt 2022-12-31 2021-01-01 fléde virde  Ovrigt 2021-12-31
Efterstéllda skulder 1996 - - 1 1997 1995 - (0] 1 1996
Leasingskuld 208 -38 - 22 192 69 -35 - 174 208
Primarkapitalinstrument 4300 1500 - - 5800 3500 800 - - 4300
Summa 6504 1462 - 23 7989 5564 765 0 175 6504
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Noter

m Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de antagits av EU. Utover dessa redovisningsstandarder beaktas dven
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kredi-
tinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och de krav som finns i Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner. Koncernens delarsrapport uppfyller de krav som stélls
enligt IAS 34, Delérsrapportering.

For moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebér att delars-
rapporten &r upprattad enligt IFRS med de tilligg och undantag som féljer
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2022
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r med undantag fér nedanstaende
oférandrade jamfért med &rsredovisningen for 2021.

Resolutionsavgiften har tidigare redovisats inom Rantenetto. Sedan 1 januari
2022 redovisas Resolutionsavgiften inom posten P&férda avgifter, dar dven
Riskskatten redovisas. Posten P&forda avgifter ligger ovanfér skatt i Resultat-
rakningen.

SBAB anvander en approximativ berédkningsmodell fér upplupet anskaff-
ningsvarde for Utlaning till allménheten. Den approximativa beraknings-
modellen har forfinats under det tredje kvartalet 2022, vilket innebér att
upplaggningsavgifter periodiseras 6ver en uppskattade durationstid fér lanen.
Uppléaggningsavgiften har tidigare redovisats inom Provisionsnetto.

Under &ret har SBAB forvarvat andelar i ett Joint venture. Som joint venture
redovisas foretag dar SBAB tillsammans med en eller flera parter har ett bestam-
mande inflytande. Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Resul-
tatandelar i joint ventures redovisas under 6vriga rorelseintakter i resultatrakningen.

De finansiella rapporterna i sammandrag arframtagna utifran ett antagande
om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i sammandrag godkéndes av
styrelsen for publicering den 6 februari 2023.

m Forandring avrisker

Kreditrisk i utldningsverksamheten

Under fjarde kvartalet 2022 har ingen 6kad realiserad kreditrisk &nnu konsta-
terats i SBAB:s utlaning. Trots omsténdigheterna med kriget i Ukraina och den
negativa ekonomiska utvecklingen i omvarlden samt fallande bostads- och
fastighetspriser pa svenska bostadsmarknaden har ingen véasentlig 6kning i
misskotsel av kundernas betalningar kunnat konstateras, vare sig inom afféars-
omrédet Privat eller Féretag & Brf.

Den framatblickande informationen har reviderats under december manad
som en konsekvens av den fortsatta ekonomiska utvecklingen i omvérlden med
6kade rantor pa grund av hég inflation. Revideringen av den framéatblickande
informationen tar hansyn till de realiserade prisfallen pa bostadsmarknaden
som konstaterades i och med indexeringen av marknadsvarderingarna som
genomfdrdes under kvartalet fér bostadsratter och sméhus. Den uppdaterade
kreditupplysningsinformation har féranlett 6kad exponering i kreditsteg 2
utdver viss negativ riskklassmigration inom Privat p& grund av 6kade ran-
tekostnader. Sammantaget har detta resulterat i 6kade forlustreserveringar for
kvartalet. Totala forlustreserveringar per den 31 december 2022 uppgar till 214
mnkr, jamfort med 197 mnkr per den 30 september 2022. Belaningsgraderna
for privatpersoner, fastighetsbolag och bostadsrattsféreningar (brf) uppgér
per den 31 december 2022 till 59, 62 respektive 33 procent, jamfért med 55,
62 respektive 34 procent per den 30 september 2022. Fér mer information om
kreditforluster med forlustreserveringar, 6vergripande samt kreditkvalitet, se
not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

SBAB beraknar motpartsrisk enligt CRR Il Standardised Approach for Counter-
party Credit Risk (SA-CCR). Totala limitutnyttjandet mot SBAB:s derivat-
motparter har minskat till 5063 mnkr per 31 december 2022 jamfért med ett
limitutnyttjande om 6 158 mnkr per 31 december 2021 dar férandringen beror
pé minskade exponeringar i badde repor och derivat.

Likviditetsrisk

SBAB:s likviditetssituation har varit fortsatt stabil under fjarde kvartalet 2022.
LCR var i slutet av fjarde kvartalet 2022 pa en hégre niva an vid arsskiftet

2021, vilket &r normal volatilitet. Overlevnadshorisonten har 6kat jamfort med
arsskiftet 2021, framst som en féljd av 6kad inlaning, obligationsférfall samt
nyupplaning i form av sékerstallda obligationer. Over collateralization-nivan
(OC-nivén) har minskat jamfért med arsskiftet 2021. Deposit-to-loan ratio
(DTLR) har minskat under fjarde kvartalet da inlaningstillvaxten varit god. NSFR
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har minskat marginellt jamfort med &rsskiftet 2021. Andringar i LUSO-regel-
verket (Lagen om Utgivning av Sakerstéllda Obligationer) har inneburit utékade
rutiner i riskuppféljningen. Se not 10 fér mer information om likviditetsrisk.

Marknadsrisk

For att kvantifiera marknadsrisk anvander SBAB Value at Risk (VaR). VaR &r
ett 6vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsta givet en viss sannolikhetsnivé och innehavsperiod. SBAB:s VaR-modell
ar en sa kallad historisk modell, och anvander percentiler i historisk marknads-
data fran de tva senaste aren. Per 31 december 2022 uppgick SBAB:s VaR till
793 mnkr, jamfért med 221 mnkr per 31 december 2021. Férandringen beror pa
hégre volatilitet pa marknaden.

Operativ risk
Bassystembytet i banken ar fortsatt komplext med en snév tidsplan, vilket
driver operativa risker.

Affarsrisk

Sett till laget pé de finansiella marknaderna, samt fér bankens del, har oséker-
heten relaterad till coronapandemin minskat sedan 2021. Laget p4 de finan-
siella marknaderna har dock paverkats av det geopolitiska ldget och Rysslands
invasion av Ukraina och dess féljdverkningar i form av exempelvis stigande
inflation. Effekter pa SBAB:s finansiella stéllning dr dock mycket begrénsade.
Affarsrisken bedéms darfor vara pé en lag niva. Inga materiella férandringar av
konkurrensforhéllanden har observerats under aret och SBAB har inte gattin i
négra nya, eller klivit ur ndgra befintliga, marknader eller segment. For ytterliga-
re information ,se not 6 i SBAB:s arsredovisning 2022.

Koncentrationsrisk

Den samlade utlaningen till de tio stérsta kundgrupperna utgér 7 procent av
utlanat kapital, vilket &r ndgot stérre andel jamfort med utgéngen av 2021. For
mer information om den geografiska férdelningen i SBAB:s utlaning, se not 5.
SBAB utvarderar dven I6pande kapitalbehovet fér koncentrationsrisk och kvan-
tifierar risken genom ekonomiskt kapital for kreditriskexponeringar, se not 12.
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m Nettoresultat av finansiella transaktioner

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Kv 4 Kv3 Kv4  Jan-dec  Jan-dec
Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument
- Vérdeférandring i sakrade poster i sdkringsredovisning -116 1999 523 8823 1876
- Derivatinstrument i sakringsredovisning 102 -1955 507 -8842 -1885
- Ovriga derivatinstrument -75 12 -10 -12 4
- Réntebarande vardepapper, verkligt véardeoption -7 -12 -6 -41 -35
- Réntebarande véardepapper till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat 0 2 6
- Rantebarande vardepapper till upplupet anskaffningsvarde 0 0 0 0
- Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 14 12 -7 1 -64
- Lanefordringar till upplupet anskaffningsvérde 4 16 6 26 29
Valutaomrakningseffekter -1 0] -2 -2 -2
Summa -79 72 -3 -35 -7

SBAB anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i
koncernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i
balansrakningen. SBAB:s principer for riskhantering och sakringsredovisning
innebar att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsréntor, kan f6-

rekomma mellan perioder fér enskilda poster i ovanstaende uppstallining. Dessa
motverkas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som
inte neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning kommenteras

i resultatoversikten.

m Kreditforluster, netto

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Kv 4 Kv3 Kv4  Jan-dec  Jan-dec
Utlaning till allméanheten
Konstaterade kreditforluster -3 -1 -2 -7 -13
Atervinning av tidigare konstaterade kreditforluster 1 1 1 4 4
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 2 -1 -1 -17 0
Periodens forandring av reserv - kreditsteg 2 -18 -4 -3 -27 1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 -3 2 -1 2
Garantier? 0 0 0 0 -2
Periodens kreditférluster, netto fér utlaning till allménheten =21 -13 -2 -48 2
Lanel6ften?

Periodens foréandring av reserv - kreditsteg 1 7 -8 3 -13 -1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 2 -5 1 0 -7 10
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 - - 0 = -
Periodens kreditférluster, netto fér lanel6ften 2 -7 3 -20 9
Ovriga finansiella instrument

Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 0 0 0

Periodens kreditfdrluster, netto fér 6vriga finansiella instrument 0 0 0 (o] (o]
Summa -19 -20 1 -68 1

1) Posten inkluderar garantier fér laneléften.

2) Kreditreserver fér lanel6ften ingdr i posten “Avséttningar” i balansrakningen.
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Under fjarde kvartalet 2022 6kade de totala forlustreserveringarna med 17
mnkr (6kning 21). Reserveringar for 1an i kreditsteg 1 minskade med 2 mnkr (6k-
ning 11) och 6kade for lan i kreditsteg 2 med 18 mnkr (6kning 4). Reserveringar
for kreditsteg 3 6kade med 3 mnkr (minskning 2). Férandringarna i férlustre-
serveringar for 1an i kreditsteg 1 och 2 ar hanférligt till en kombination av 6kade
rantekostnader, uppdaterad kreditupplysningsinformation, en indexering av
marknadsvérderingar for nyttjanderéatter och sméhus samt uppdaterad fram-
atblickande information. Okade rantekostnader har lett till negativa riskklass-
migrationer for privatpersoner. Den uppdaterade kreditupplysningsinformation

visade 6verlag pé en nagot battre riskbild men gav ett nettoinflode till kredit-
steg 2. Indexeringen av marknadsvérderingar visade pa fallande bostadspriser
men motverkades av lagre prisfall i den reviderade framéatblickande informa-
tionen. Férandringarna i forlustreserveringar for lan i kreditsteg 3 forklaras av
ett visst nettoinflode. Forlustreserveringar for laneloften och byggnadskreditiv
minskade med 2 mnkr (6kning 7) framst pa grund av minskad volym i laneloften.
Garantier som kan tas i ansprak var oférandrat (oférandrat) under kvartalet.

Kanslighetsanalys avseende framatblickande information

Utlaning till allmanhet och laneléften

Scenario1(40 %) Scenario 2 (20 %) Scenario 3 (20 %) Scenario 4 (20 %)

Faktor 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BNPY, A +1,2% +22% +2,8% -04% +0,8% +2,6% -3% +4,4% +3,6% -4,0% 0,0% +2,8%
Reporanta 30% 24% 2,3% 30% 23% 21% 33% 28% 26% 3,9% 3,5% 3,2%
Arbetsloshet 79% 80% 78% 8,3% 91% 89% 108% 10,8% 9,8% 87% 10,2%  10,6%
Smahuspriser, A -39% +1,8% +42% -52% +1,7% +51% -13,3% -3,9% +4,2% -191% -152% +0,3%
Bostadsrattspriser, A -32% +37% +57% -4,4% +39% +6,7% -122% -3,9% +57% -19,3% -12,4% +1,3%
Fastighetspriser, A 00% -17% -25% -09% -2,2% -18% -6% -9,8% -4,9% -99% -18,7% -11.0%
ECL 151 mnkr 157 mkr 219 mnkr 394 mnkr
Sammanvagt ECL? 214 mnkr

1) Ingér inte i berakning av ECL.

2) Varav 183 mnkr &r hanférliga till utlaning till allménheten och 31 mnkr till poster utanfér balansrakningen kopplat till Ianeloften och byggnadskreditiv.

Nedskrivningsmodell och kreditreserveringar

SBAB har under fjarde kvartalet kontinuerligt utvarderat det makroekonomiska
laget mot bakgrund av kriget i Ukraina samt den héga inflationen som bland an-
nat drivs av 6kade energipriser. Uppdaterade makroekonomiska prognoser har
under kvartalen bestallts fran SBAB:s chefsekonom och den framatblickande
informationen har reviderats féljaktligen. Den framatblickande informationen
anvands i nedskrivningsmodellen for att berékna férvantade kreditforluster
(ECL). Uppdateringarna i de makroekonomiska prognoserna som genomférts
grundar sig i en fortsatt negativ bild avseende omvarldslaget och den eko-
nomiska utvecklingen. Svensk ekonomi bedéms uppleva begrénsade direkta
effekter av kriget i Ukraina men paverkas desto mer av stigande réntor pa grund
av den héga inflationen och den 6kade ekonomiska osakerhet i omvérlden.
Samtliga scenarier i den framatblickande informationen innefattar progno-

ser med stigande rantor, 6kad arbetsléshet, och en avkylning av den svenska
bostadsmarknaden de kommande aren.

Revideringen av den framatblickande informationen under fjarde kvartalet
har tillsammans med omindexeringen av marknadsvarden for smahus och
bostadsratter bibehallit férlustreserveringarna under kvartalet. | revidering-
en av den framéatblickande informationen gjordes dven en omférdelning av
scenariovikterna, dar 5 procent flyttades fran scenario 3 till scenario 4 mot
bakgrund av den fortsatta oron pé bostadsmarknaden. Uppdateringarna av
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de makroekonomiska faktorerna i scenarierna samt omviktningen i den fram-
atblickande informationen resulterade i en uppl6sning om 16 mnkr. Per den 31
december uppgér totala forlustreserveringarna till 214 mnkr, jamfért med 197
mnkr per den 30 september. Trots en neutral effekt p& grund av omindexering-
en av marknadsvarden samt den reviderade framéatblickande informationen har
forlustreserveringarna 6kat under kvartalet. Okningen férklaras huvudsakligen
av negativa riskklassmigrationer inom Privat drivet av 6kande rantekostnader
samt uppdaterad kreditupplysningsinformation som resulterat i nettoinfléde
till kreditsteg 2.

| tabellen ovan aterges den framatblickande informationen bestende av
en sammanvégning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekono-
miska faktorer som tillampas i nedskrivningsmodellen. SBAB har under 2022
tatt foljt upp kreditriskexponeringen i utlaningsportféljen med anledning av
den makroekonomiska utvecklingen. De underliggande kreditriskmodellerna i
nedskrivningsmodellen, som i stor utstrackning baseras pa kundernas betal-
ningsskotsel och sakerheternas marknadsvarden, har annu inte visat pa ndgon
namnvard 6kad kreditrisk &ven om 6kade rantekostnader och dartill fallande
sméhus- och bostadsréattspriser har observerats. Banken &r komfortabel med
storleken péa forlustreserveringarna om totalt 214 mnkr per den 31 december
2022.



Noter

Overgripande kreditkvalitet
Kreditkvaliteten i SBAB:s utléning &r trots de rddande omsténdigheterna fort-
satt god och kreditriskerna i utldningen till privatpersoner &r laga. Bankens kre-
ditgivning till privatpersoner grundar sig pa en gedigen kreditprévningsprocess
som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsattningar som krévs for
att klara av sitt atagande. Fl:s &rliga bolaneundersékning, med data fran 2021,
visar att nya kunder fortfarande har goda marginaler for att klara betalningarna
dven i ett simre ekonomiskt lage. Den genomsnittliga beldningsgraden?® (LTV)
i bolaneportféljen uppgick vid utgéngen av aret till 59 procent (55), och det
genomsnittliga bolanet uppgick till 1,9 mnkr (1,9). LTV i nyutldningen uppgick
vid utgéngen av kvartalet till 71 procent (71) och skuldkvoten till 3,7 (3,9).
Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsféreningar (brf) bedéms ocksa som god. For fastighetsbolag
och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgdngen av kvartalet till 62 procent (62)
respektive 33 procent (34). Vid kreditgivning inom affarsomradet Foretag &
Brf sker en bedémning om kundernas férmaga att generera stabila kassafioden
Sver tid samt om betryggande sakerheter kan stéllas. | och med omvérldslaget
och den ekonomiska utvecklingen med den héga inflationen féljt av stigande

rantor har banken proaktivt arbetat med att identifiera kunder som ar eller kan
bli sérskilt ekonomiskt utsatta.

Banken arbetar kontinuerligt med att kartlagga risker och behov av atgarder
for enskilda kunder. Andrade marknadsférutsattningar kan medféra okad
kreditrisk. Banken har 6kat frekvensen pa uppféljningen av de kunder som har
marknadsfinansiering som ska refinansieras bade pé kort och l&ng sikt, samt av
de kunder med byggnadskreditiv fér bostadsproduktion, och som kan sarskilt
paverkas av stigande rantor och 6kande priser pa insatsvaror och byggmaterial.
Vidare sker en mer frekvent utvardering av kundernas riskklasser med hjalp
av expertbeddémning. Under kvartalet har nagra enstaka manuella justeringar i
kundernas riskklasser genomforts. Inga individuella férlustreserveringar inom
affarsomradet har varit n6dvandiga under kvartalet.

3) Beldningsgraden definieras som lanets storlek i forhallande till marknadsvérdet av stélld sakerhet.
Det redovisade genomsnittet &r volymviktat. | berdkningen tas i férekommande fall hansyn till
paverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlage. SBAB kontrollerar regelbundet sikerhe-
ternas vérde. Fér bostadsfastigheter och bostadsratter utférs kontroll av fastighetsvardet minst
vart tredje ar.

m Utlaning till allméanheten

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Ingéende balans, per ar 467 041 422835
Periodens nyutlaning 105 404 107 076
Amortering, 16sen -62901 -62 870
Konstaterade kreditforluster -7 -13
Foérandring reservering for férvantade kreditforluster? -45 13
Utgaende balans, per r 509 492 467 041
1) For ytterligare information se not 4 (“Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3”).

Férdelning utlaning inklusive reserveringar

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Utlaning Bolé&n 348980 334873
Utlaning Foretag & Brf 158 362 129 830
Utlaning Privatlan 2150 2338
Summa 509 492 467 041

Geografisk sammansattning

Utlaning Bolan % Utlaning Féretag & Brf %

2022 2021 2022 2021

Kv 4 Kv 4 Kv 4 Kv 4

Stockholmsregionen 62,6 63,0 49,2 473
Oresundsregionen 10,1 10,2 18,3 19,0
Universitets- och tillvixtorter 10,5 10,1 16,9 17,4
Goteborgsregionen 10,7 10,6 8,6 9,1
Ovriga orter 6,1 6,0 7.0 72

'
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Utlaning till allm&nheten per kreditsteg

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Kreditsteg 1
Utlaning brutto 478 737 446 264
Reserv -62 -45
Summa 478 675 446219
Kreditsteg 2
Utlaning brutto 30567 20684
Reserv -90 -62
Summa 30477 20622
Kreditsteg 3
Utléning brutto 371 231
Reserv -31 -31
Summa 340 200
Total, utldning brutto 509675 467179
Total, reserv -183 -138
Summa 509 492 467 041
Férandring utlaning till allménheten och reserveringar
mnkr

Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2022-01-01 446264 -45 20684 -62 231 -31 467179 -138
Flytt till 1 12 268 -29 -12232 27 -36 2 0 0
Flytt till 2 -15228 3 15 259 -5 -31 2 0 0
Flytt till 3 -90 0 -198 3 288 -3 0 0
Volymférandring* 35940 -22 6990 -21 -67 2 42 863 -41
Omvérdering™* -417 31 64 -32 -7 -7 -360 -8
Konstaterad forlust - - - - -7 4 -7 4
Utgaende balans 2022-12-31 478737 -62 30567 -90 371 =31 509675 -183
* Avser nytt kapital, amortering, |5sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvirdering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsférandring.
Fér ytterligare information om periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3, se not 4.
mnkr

Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2021-01-01 403531 -45 19214 -73 241 -33 422986 -151
Flytt till 1 11444 -29 -11419 28 -25 1 0 0
Flytt till 2 -9548 3 9578 -4 -30 1 0 0
Flytt till 3 -52 0 -90 2 142 -2 0 0
Volymférandring* 39206 -12 3475 -5 -80 4 42 601 -13
Omvardering** 1683 38 -74 -10 -4 -8 1605 20
Konstaterad forlust - - - - -13 6 -13 6
Utgaende balans 2021-12-31 446264 -45 20684 -62 231 =31 467179 -138

* Avser nytt kapital, amortering, I16sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvérdering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsféréndring.

For ytterligare information om periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3, se not 4.
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m Derivatinstrument

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt virde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt viarde nellt belopp
Réanterelaterade 7815 24 810 519 705 3950 2173 466 040
Valutarelaterade 8128 124 86 643 2970 671 83819
Summa 15943 24934 606 348 6920 2844 549859

Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Roérelsesegment

Jan-dec 2022

Operativ verksamhets- Avstamning mot legal
uppfoljning resultatrikning
Adminis-

Foretag trativa IFRS16 Legaltresul-
mnkr Privat &Brf Summa konsulter Leasing " tat
Réantenetto 3424 1231 4655 - - 4655
Provisionsintakter 54 37 91 - - 91
Provisionskostnader -64 =15 =79 - - =79
Nettoresultat av finansiella transaktioner -46 1 =85 = = -35
Ovriga rorelseintakter 47 2 49 - - 49
Summa rérelseintakter 3415 1266 4681 - - 4681
Léner och erséttning -407 -105 -512 - - -512
Ovriga personalkostnader -266 -75 -341 30 - -31
Ovriga kostnader -452 -86 -538 -30 38 -530
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -108 -30 -138 - -38 -176
Kreditférluster, netto -44 -24 -68 - - -68
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -360 -85 -445 - - -445
Rorelseresultat 1778 861 2639 (o} (o] 2639
Skatt -376 -182 -558 - - -558
Resultat efter schablonskatt 1402 679 2081 0 (o} 2081
Avkastning pa eget kapital, % 9,9 1,8 10,5 - - 10,5

1) Avskrivning av nyttjanderatter for kontorslokaler.
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Jan-dec 2021

Operativ verksamhets-

Avstamning mot legal

uppféljning resultatrékning
Adminis-

Féretag trativa IFRS16 Legaltresul-
mnkr Privat &Brf Summa konsulter Leasing tat
Réntenetto 3182 932 4114 - - 4114
Provisionsintakter 50 51 101 - - 101
Provisionskostnader -59 -13 -72 - - -72
Nettoresultat av finansiella transaktioner -60 -1 -71 - - -71
Ovriga rorelseintakter 49 1 50 - - 50
Summa rérelseintakter 3162 960 4122 - - 4122
Loner och erséttning -396 -99 -495 - - -495
Ovriga personalkostnader -247 -67 -314 23 - =291
Ovriga kostnader -497 -102 -599 -23 33 -589
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -47 -37 -84 - -33 -117
Kreditférluster, netto 1 10 1 - - 1
Rorelseresultat 1976 665 2641 0] o] 2641
Skatt -420 -140 -560 - - -560
Resultat efter schablonskatt 1556 525 2081 [o] (o] 2081
Avkastning pé eget kapital, % 11,3 10,5 1,1 - - 1,1

Alla kostnader och intékter allokeras i sin helhet till segmenten Privat respek-
tive Féretag & BRF. | férhallande till den legala resultatrakningen har -30 mnkr
(-23) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader.
Kostnaden avser administrativa konsulter som i den interna uppféljningen ar
att betrakta som Ovriga personalkostnader. Resolutionsavgiften for koncernen
uppgér under fjarde kvartalet 2022 till 45,0 mnkr, och fér motsvarande period

fg ar till 43,0 mnkr.
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| den operarativa verksamhetsuppféljningen tas ej hansyn till IFRS 16. Samtliga
kostnader identifierade inom IFRS 16, med undantag for rantekomponenten,
ar att betrakta som lokalkostnader. | avstdmningen mot legal resultatrakning
redovisas effekten av IFRS 16 i koncernen. For ytterligare information om IFRS

16, se not

11 SBAB:s arsredovisning 2021.



Noter

m Klassificering av finansiellainstrument

Finansiella tillgdngar

2022-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen Finansiella tillgdngar
tillgdngar som
Derivatin- . varderade till redovisas
strument i Ovrig verkligtvar- till upplupet Summa
Verkligt varde sékrings- (Obligatorisk) de via 6vrigt anskaff- verkligt
mnkr optionen  redovisning klassificering totalresultat ningsvarde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 3534 3534 3534
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 441 - - 26 886 2559 29 886 29885
Utlaning till kreditinstitut - - - - 20 091 20 091 20 091
Utlaning till allménheten - - - - 509492 509492 499 092
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portfoljsakringar - - - - -4944 -4944 -
Obligationer och andra rantebarande
véardepapper 221 - - 35070 22199 57 490 57 529
Derivatinstrument = 15523 420 = = 15943 15943
Ovriga tillgadngar - - - - 109 109 109
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 - - 133 336 477 477
Summa finansiella tillgangar 670 15523 420 62089 553376 632078 626 660
Finansiella skulder
2022-12-31

Finansiella skulder varderade till

verkligt virde via resultatrakningen ~ Finansiella skulder
somredovisas

Derivatinstrument i Innehav for tillupplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel anskaffningsviarde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 8237 8237 8237
Inl&ning fran allméanheten - - 182 443 182 443 182 443
Emitterade vardepapper m.m. - - 393 885 393 885 380 056
Derivatinstrument 24512 422 24934 24934
Ovriga skulder - - 983 983 983
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 2175 2175 2175
Efterstéllda skulder - - 1997 1997 1952
Summa finansiella skulder 24512 422 589720 614654 600780
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Finansiella tillgangar

2021-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen Finansiella tillgdngar
tillgdngar som
Derivatin- . varderade till redovisas
strument i Ovrig verkligt var- tillupplupet Summa
Verkligt varde sakrings- (Obligatorisk) de via dvrigt anskaff- verkligt
mnkr optionen  redovisning klassificering totalresultat ningsvérde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 10100 10100 10100
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 644 - - 18165 3740 22549 22548
Utlaning till kreditinstitut - - - - 643 643 643
Utlaning till allménheten - - - - 467 041 467 041 465 691
Vardeforandring pa réantesakrade poster i
portfoljsakringar - - - - -563 -563 -
Obligationer och andra réntebarande
véardepapper 215 - - 25619 24420 50254 50 384
Derivatinstrument - 6586 334 - - 6920 6920
Ovriga tillgangar - - - - 51 51 51
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 - - 126 227 362 362
Summa finansiella tillgdngar 868 6586 334 43910 505659 557 357 556 699
Finansiella skulder
2021-12-31
Finansiella skulder varderade till . .
verkligt virde via resultatrakningen ~Finansiella skulder
somredovisas
Derivatinstrument i Innehav for till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel anskaffningsvirde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 16 372 16 372 16 372
Inléning fran allmanheten - - 144 950 144 950 144 950
Emitterade vardepapper m.m. - - 364 365 364 365 366 733
Derivatinstrument 2637 207 - 2844 2844
Ovriga skulder - - 512 512 512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1837 1837 1837
Efterstéllda skulder - - 1996 1996 1992
Summa finansiella skulder 2637 207 530032 532876 535240

Berédkning av verkligt virde pa finansiella instrument
Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
vérde i balansrakningen framgér av not Eafl 1 (Redovisningsprinciper) i SBAB:s
arsredovisning 2021. | kolumnen “summa verkligt varde” ovan lamnas dven
information om verkligt vérde for finansiella instrument som i balansrakningen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Fér kortfristiga fordringar och skul-
der har det redovisade vardet bedomts vara lika stort som det verkliga véardet.
Investeringar som halls till forfall har varderats till noterade priser, niva 1.

For utlaning till allménheten, emitterade vardepapper och efterstallda skul-
der faststalls verkligt varde utifran vedertagna véarderingstekniker. Berakningar
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i samband med vérderingen baseras pa observerbara marknadsuppgifter med
undantag av kreditmarginal i vérdering av utlaning till allmdnheten. Modellerna
baseras pa diskonterade kassafléden.

Emitterade vardepapper och efterstallda skulder har varderats till kon-
cernens aktuella uppléningsrénta, niva 2. Foér utlaning till allmanheten, dar
observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands
kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive lan for att
faststalla diskonteringsréntan, niva 3.



Noter

m Upplysningar om verkligt vérde

2022-12-31 2021-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 1202 26125 27 327 3441 15368 - 18 809
Obligationer och andra
rantebérande vardepapper 35291 - 35291 25834 - - 25834
Derivatinstrument - 15943 15943 - 6920 - 6920
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 141 - 141 135 - - 135
Summa 36634 42068 78702 29410 22288 - 51698
Skulder
Derivatinstrument - 24934 24934 - 2844 - 2844
Summa - 24934 24934 - 2844 - 2844

Principer fér vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrdkningen framgar av not £afl 1 (Redovisningsprinciper) i SBAB:s
arsredovisning 2021. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgdngar
och skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéanda
varderingsnivéer nedan. Inga éverféringar mellan nivaer har skett under 2021
eller 2022.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pé en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgéngliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvéands fér innehav av noterade rantebarande vardepapper samt for
bérsnoterade derivat, framst ranteterminer.

Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser fér narbesliktade
instrument. For vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonte-
rade kassafléden. | denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument
och certifikat.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran marknaden. Denna metod
anvénds for narvarande inte for nagra tillgéngar eller skulder.
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Noter

m Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida réntebarande
vardepapper med hog rating och &r en integrerad del i koncernens likviditets-
riskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgdngsklass respektive
per land och ska ha lagst AA-rating, enligt Moody's Investors Service's ratings
systems definition, vid férvarv. Utéver dessa grupplimiter kan dven limiter

for enskilda emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med
Bankfareningens mall for offentliggérande av likviditetsreserv och baseras pa
EU kommissionens delegerade férordning 2015/61 om likviditetstédckningskrav.

Berékning av 6verlevnadshorisont
SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berakna
Sverlevnadshorisonten, vilket &r ett internt matt for att se hur lange SBAB kan
uppfylla sina betalningsférpliktelser utan tillgéng till finansiering pé kapital-
marknaden, inklusive ett stressat utfléde fran inlaningen. Overlevnadshori-
sonten &r limiterad till att vid varje given tidpunkt uppga till minst 180 dagar pa
konsoliderad niva.

Overlevnadshorisonten beriknas genom att summera det maximala behovet
av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med likviditetsportfol-
jens storlek efter tillampliga varderingsavdrag. Berakningarna baseras pa ett

krisscenario dar all utlaning antas férlangas, ingen likviditet tillférs genom
I6sen, ingen finansiering finns att tillgé och inlaningen minskar. Pa s& satt kan
det maximala behovet av likviditet for varje given period i framtiden identifieras
och nédvandig likviditetsreserv faststéllas. SBAB:s 6verlevnadshorisont upp-
gick per den 31 december 2022 till 347 dagar (387 dagar per den 30 september
2022).

Likviditetstédckningskvot

Likviditetstackningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens dele-
gerade férordning om likviditetstackningskrav och beréknar till vilken grad en
banks likvida tillgadngar i ett stressat scenario ticker dess nettokassafliéden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflédena bestar dels av kontrak-
terade in- och utfléden och dels av teoretiska fléden, baserade pa historiska
data, exempelvis uttag av bankens inlaning. LCR uppgick per den 31 december
2022 till 250 procent (249 procent per den 30 september 2022) i alla valutor
konsoliderat, till 7 045 procent (13 461) i EUR och till 1 335 procent (339) i
USD. LCR i SEK uppgick till 192 procent (195). Net Stable Funding Ratio (NSFR),
per 2022-12-31, uppgick enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/876 till 127,9 procent (132,5).

2022-12-31 2021-12-31
Fordelning valutaslag Férdelning valutaslag
mdkr Total SEK EUR UsD  Ovrigt Total SEK EUR usD Ovrigt
Level 1tillgdngar 84,4 66,4 15,9 21 - 79,6 60,6 14,8 4,2 -
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker? 4,7 4,7 - - - 11,5 11,5 - - -
Vardepapper utgivna eller garanterade
av stat, centralbanker, multilaterala
utvecklingsbanker och internationella
Level 1 organisationer 33,7 27,9 5,2 0,6 - 28,1 20,7 55 1,9 -
Vérdepapper utgivna av kommuner och
kommunalt dgda bolag 1,5 4,0 6,0 1,5 - 12,8 4,8 5,8 2,2 -
Sékerstéllda obligationer med extremt hog
kvalitet 34,5 29,8 4,7 - - 27,2 23,6 35 01 -
Ovriga tillgangar - - - - - - - - - -
Level 2 tillgdngar 3,5 3,2 0,3 - - 2,7 2,4 0,3 - -
Level 2A tillgéngar 3,5 3,2 0,3 - - 2,7 2,4 0,3 - -
Vardepapper utgivna eller garanterade
av stat, centralbanker, kommuner och
kommunalt dgda bolag - - - - - - - - - -
Sakerstéllda obligationer med hog kvalitet 3,5 3,2 0,3 - - 2,7 2,4 0,3 - -
Foéretagsobligationer (lagst AA- rating) - - - - - - - - - -
Level 2 .
Ovriga tillgdngar - - - - - - - - - -
Level 2B tillgangar - - - - - - - - - -
Vardepapperiseringar (ABS) - - - - - - - - - -
Sékerstéllda obligationer med hog kvalitet - - - - - - - - - -
Foretagsobligationer (A+ till BBB rating) - - - - - - - - - -
Aktier - - - - - - - - - -
Ovriga tillgangar? = - - - = - - - - -
Likviditetsreserv 87,9 69,6 16,2 2,1 - 82,3 63,0 15,1 4,2 -

1) Inkluderar centralbanksfaciliteter.
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Noter

m Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Andringar i bankpaketet

Kapitaltackningen tas fram utifrdn den konsoliderade tillsynsférordningen och
kapitaltackningsdirektivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs den
7 juni 2019. Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkraven
enligt Pelare 1 och svarar upp mot kraven pa offentliggérande av information
om kapitaltackning i tillsynsférordningen del atta samt FFFS 2014:12.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Forslaget innehaller &ndringar som skall
forbattra jamférbarheten av riskbaserade kapitalmatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skillnader. De
féreslagna atgarderna innefattar bland annat &ndringar av schablonmetoden
respektive interna metoden som anvands for att berdkna kapitalkrav for kre-
ditrisk. For de interna modellerna infors ett kapitalkravsgolv dar de riskvagda
tillgangarna inte far understiga 72,5 procent av vad schablonmetoden anger.
EU-kommissionens férslag foreslas inféras under en évergangsperiod mellan
2025 - 2030. Férhandlingar av férslaget sker nu i Europeiska radet och EU-par-
lamentet.

Kapitaltackning — nyckeltal

Buffertkrav

Det kontracykliska buffertkravet fér svenska exponeringar har hojts fran O
procent till 1 procent, med tillampning frén den 29 september 2022. Finansin-
spektionen (FI) har informerat att det kontracykliska buffertvardet kommer att
héjas ytterligare till 2 procent med tillampning fran 22 juni 2023.

Danmarks regering har beslutat att hoja kontracyklisk buffertvarde fran 1
till 2 procent med tillampning frén 31 december 2022. Darutéver har Norges
centralbank beslutat om héjning fran 1,5 procent till 2 procent fran 31 decem-
ber 2022 f5ljt av ytterligare en hojning till 2,5 procent med tillampning fran 31
mars 2023.

mnkr 2022-12-31  2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31

Tillganglig kapitalbas (belopp)

Karnpriméarkapital 19689 19 311 19076 18 920 18 811

Primérkapital 25489 2511 24876 23220 231N

Totalt kapital 27484 27106 26 871 25215 25106

Riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 154 151 151178 150 145 144 217 138 876

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnpriméarkapitalrelation (%) 12,8 12,8 12,7 131 13,5

Primarkapitalrelation (%) 16,5 16,6 16,6 16,1 16,6

Total kapitalrelation (%) 17,8 17,9 17,9 17,5 18,1

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker én risken for

alltfér lag bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvigda

exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor

lag bruttosoliditet (%) 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4
varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
varav: ska utgoéras av primérkapital (i procentenheter) 2,5 2,5 25 2,5 25

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvérderingsprocessen (%) 11,4 11,4 11,4 11,4 1,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel

av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller

systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0

Systemriskbuffert (%) = - - - -

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 35 35 2,5 2,5 2,5

Samlat kapitalkrav (%) 14,9 14,9 13,9 13,9 13,9

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala

kapitalbaskraven for 6versyns- och utvérderingsprocessen (%) 6,1 6,1 6,0 6,4 6,9

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SBAB 39



Noter

mnkr 2022-12-31  2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 618 926 609 015 601402 584238 580 521

Bruttosoliditetsgrad (%) 41 41 41 4,0 4,0

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor

lag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala

exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%) - - - - -
varav: ska utgéras av karnpriméarkapital (i procentenheter) - - - - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och

utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en

procentandel av det totala exponeringsméttet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -

Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot

Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat vérde -genomsnitt) 81220 80669 82714 82388 79000

Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 45 867 46 361 45755 43 867 43300

Likviditetsinfléden - totalt viktat vérde 8783 9476 8983 9197 9316

Totala nettolikviditetsutfioden (justerat varde) 37084 36 886 36772 34670 33984

Likviditetstackningskvot (%) 219,0 218,7 2249 2376 2325

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillgénglig stabil finansiering 521568 529 834 512 667 493513 477 485

Totalt behov av stabil finansiering 407 665 399767 393909 384083 371325

Stabil nettofinansieringskvot (%) 127,9 132,5 130,1 128,5 128,6
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Noter

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 637/2021, annex VII.

Kapitalbas

mnkr 2022-12-31 2021-12-31

Karnpriméarkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958

Balanserade vinstmedel 16 713 15653

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver), -6 639 919

Delérsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stallning” 1282 1271

Karnprimérkapital fére regulatoriska justeringar 13314 19 801

Kéarnprimérkapital: Regulatoriska justeringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -101 -55

Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -137 -12

Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sakring av kassafloden av

finansiella instrument som inte varderats till verkligt varde 6 680 -868

Negativa belopp till foljd av beradkning av forvantade forlustbelopp -19 -43

Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som vérderas till verkligt vérde och som beror pé dndringar

av institutets egen kreditvardighet -48 -12

Andra regulatoriska justeringar? - -

Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimarkapital 6375 -990

Karnprimérkapital 19689 18 811

Ovrigt primarkapital

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5800 4300
- varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 5800 4300
- varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - -

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 i kapitalkravsférordningen och tillhérande éverkursfonder

som omfattas av utfasning fran 6vrigt primérkapital. - -

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar 5800 4300

Ovrigt primarkapital : regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt primérkapital - -

Ovrigt primarkapital 5800 4300

Primarkapital (primarkapital = kdrnprimarkapital + 6vrigt primérkapital) 25489 23111

Supplementérkapital

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1995 1995

Kreditriskjusteringar - 0

Supplementiarkapital fore regulatoriska justeringar 1995 1995

Supplementérkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementérkapital - -

Supplementérkapital 1995 1995

Totalt kapital (totalt kapital = primé&rkapital + supplementéarkapital) 27484 25106

Totalt riskvégt exponeringsbelopp 154151 138876
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mnkr 2022-12-31 2021-12-31

Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %

Karnprimarkapital 12,8 13,5

Priméarkapital 16,5 16,6

Totalt kapital 17,8 18,1

Institutets samlade krav pa karnprimarkapital 10,2 9,2
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
- varav krav pa kontracyklisk buffert 1,0 0,0
- varav krav pa systemriskbuffert - -
- varav krav pa buffert fér globalt systemviktiga institut eller for andra systemviktiga institut - -
- varav ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker én risken fér alltfér lag bruttosoliditet 2,2 2,2

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) som finns tillgangligt nar

minimikapitalkraven har uppfyllts) 6,1 6,9

1) Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 832 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2) Inget utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop sedan ikrafttradande.
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Noter

SBAB har sedan tidigare identifierat brister i interna modeller fér kapitaltack-
ningen av kreditrisk varfér SBAB dels anvant sig av ett sjélvpataget artikel
3-péslag i kapitaltackningens Pelare 1, dels genomfért ett arbete med att
uppdatera de interna modellerna i IRK-systemet. SBAB:s bedémning &r att
implementeringen av de uppdaterade modellerna, efter Finansinspektionens

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

godkénnande, ska atgérda identifierade brister och darfér leda till ett minskat
Pelare 2 krav. | oktober 2021 tog SBAB:s styrelse beslut att ta bort de sjélvpa-
tagna artikel 3 paslaget, som en féljd av Fl:s kommunicerade Pelare 2 paslag.

2022-12-31 2021-12-31
Riskexpon- Riskexpon-
erings- Kapital- erings- Kapital-
mnkr belopp krav belopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 30158 2413 20110 1609
Exponeringar mot hushall 14 877 1190 12 889 1031
- varav exponeringar mot sma och medelstora foretag 1066 85 1070 86
- varav exponeringar mot bostadsriétter, villor och fritidshus 13 811 1105 11819 945
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 45035 3603 32999 2640
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot internationella organisationer 0 0 0 0
Exponeringar mot institut” 4747 380 3904 312
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4734 379 3739 299
- varav repor 13 1 164 13
- varav évrigt 0 0 1 0
Exponeringar mot hushall 2112 169 2705 216
Fallerade exponeringar 6 0 5 0
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 4061 325 31 249
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 7 1 14 1
Aktieexponeringar 154 12 150 12
Ovriga poster 525 42 644 53
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 11612 929 10533 843
Marknadsrisk 390 31 341 27
- varav positionsrisk = = - -
- varav valutarisk 390 31 341 27
Operativ risk 6035 483 5547 444
- varav schablonmetoden 6035 483 5547 444
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 1429 114 1665 133
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 89650 7172 87791 7023
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 - - - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 154 151 12332 138876 11110
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3854 3472
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 1564 17
Totalt kapitalkrav 17750 14599

1) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 4 747 mnkr (3 903).
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m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SBAB har tillréckligt
kapital i handelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov for
konsoliderad situation uppgick till 20 764 mnkr (17 019 per 31 december
2021). Merparten av 6kningen beror pa anpassning av modeller for att spegla
metoder fran Fl. Under andra kvartalet publicerade Fl en ny pelare 2-metod fér
pensionsrisk. Den interna bedémningen &r att den nya metoden inte paverkar
SBAB:s kapitalkrav. Det interna kapitalkravet bedéms med hjalp av SBAB:s
interna modeller for ekonomiskt kapital och &r inte helt jamforbart med det
kapitalkrav som Fl publicerar, pa grund av att olika antaganden och metoder

anvénds. Banken bedomer att Fl:s férvéntade totala kapitalbehov per den 31
december 2022 uppgar till 22 914 mnkr, varav 5 164 mnkr utgér kapitalkrav i
pelare 2. SBAB kvantifierar kapitalbehovet for sina risker med en modell for
ekonomiskt kapital inom ramen f6r den interna kapitalutvarderingsprocessen
(IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den mangd kapital som
behovs for att sakerstélla solvensen 6ver en ettarsperiod. Internt kapitalbe-
hov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven for
respektive risktyp.

2022-12-31 2021-12-31

Internt bedomt kapitalbehov

Internt beddmt kapitalbehov

mnkr mnkr % mnkr %
Kreditrisk & kreditvardighetsjusteringsrisk 4646 3,0 3616 2,6
Marknadsrisk 31 0,0 27 0,0

Pelare 1 Operativ risk 483 0,3 444 0,3
Riskviktsgolv? 7172 4,7 7023 51
Summa Pelare 1 12332 8,0 1110 8,0
Kreditrisk 1279 0,9 1152 0,8
Marknadsrisk 1735 11 1207 0,9

Pelare 2 Operativ risk - - - -
Pensionsrisk 0 0,0 61 0,0
Summa Pelare 2 3014 2,0 2420 1,7
Kapitalkonserveringsbuffert 3854 2,5 3472 2,5

Buffertar Kontracyklisk buffert 1564 1,0 17 0,0
Summa Buffertar 5418 3,5 3489 2,5
Totalt 20764 13,5 17019 12,3
Total kapitalbas 27484 25106

1) Finansinspektionen beslutade 2018 att andra metoden fér att tillampa riskviktsgolvet under pelare 2 och ersatta det med ett pelare 1 krav i enlighet med artikel 458 i CRR. Andringen tradde i kraft 2018 och
giéllde i tva &r. Finansinspektionen har férlangt kapitalkravet och det géller fér narvarande till den 30 december 2023.
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Utveckling januari-december 2022 jamf6rt med
januari-december 2021

Resultat fore kreditforluster och paférda avgifter var hogre én
foregdende ar och uppgick till 872 mnkr (482). Rantenettot 6kade
under perioden och uppgick till 870 mnkr (593), hénférligt till
Skade inlaningsmarginaler tillsammans med 6kade inléaningsvo-
lymer. Provisionsnettot minskade och uppgick till 52 mnkr (69),
vilket framst forklaras av att upplaggningsavgifter kopplade till
foretagsaffaren har flyttat till réntenettot dar de periodiseras

ut 6ver lanens |6ptid fran och med det tredje kvartalet 2022. Net-
toresultat av finansiella transaktioner uppgick till 57 mnkr (-1).
Okningen ar hanforligt till vardeforandringar pa sakringsinstru-
ment och sikrade poster. Ovriga rérelseintakter 6kade till

1330 mnkr (1299) och bestar primart av ersattningar fran SCBC
for utforda administrativa tjanster enligt géllande outsourcingav-

Moderbolaget

tal. Kostnaderna minskade nagot till 1437 mnkr (1 478), framst
till foljd av lagre utvecklingskostnader for nya regelverksanpass-
ningar. Kreditforlusterna 6kade till 29 mnkr (positivt 4), framst
hanforligt till 6kade kreditforlustreserveringar kopplade till den
6kade omvarldsoron och det férhéjda rantelaget. Paforda avgifter
utgor en ny rad i resultatrakningen per 2022. | denna ingar den
nya svenska riskskatten tillsammans med resolutionsavgiften,
vilken tidigare rapporterades i rantenettot. Paforda avgifter
uppgick for perioden till 144 mnkr (-) Utlaning till allm&nheten
uppgick till 25,8 mdkr (25,0). Inldning fran allmanheten uppgick
till 182,4 mdkr (145,0). Karnprimarkapitalrelationen uppgick till
24,1 procent (28,3 procent) och den totala kapitalrelationen till
43,6 procent (45,6 procent). Det internt bedomda kapitalbehovet
uppgick till 6 949 mdkr (5 794).

Resultatrakning i sasmmandrag

2022 2021 2021
mnkr Kv 3 Kv 4 Jan-dec
Rénteintakter 1473 867 383 3185 1593
Rantekostnader -1118 -646 -255 -2315 -1000
Réntenetto 355 221 128 870 593
Provisionsintakter 18 15 31 96 106
Provisionskostnader -13 -10 -1 -44 -37
Nettoresultat av finansiella transaktioner -21 78 -15 57 -1
Ovriga rorelseintakter 378 318 376 1330 1299
Summarérelseintakter 717 622 509 2309 1960
Personalkostnader -210 -204 -218 -817 -774
Ovriga kostnader -173 -130 -181 -594 -685
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -7 -7 -6 -26 -19
Summa kostnader fére kreditférluster och paférda avgifter -390 -341 -405 -1437 -1478
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 327 281 104 872 482
Kreditférluster, netto 1 -10 4 -29 4
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -35 -36 - -144 -
Nedskrivning finansiella tillgdngar -9 - -30 -9 -30
Rorelseresultat 284 235 78 690 456
Skatter -64 -52 -26 -157 -110
Periodens resultat 220 183 52 533 346
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Rapport over totalresultat i sammandrag

2022 2021 2021
mnkr Kv3 Kv 4 Jan-dec
Periodens resultat 220 183 52 533 346
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 150 -60 32 -133 -13
Férandringar avseende kassaflédessakringar -7 -97 -21 -266 -82
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -30 33 -2 82 20
f)vrigt totalresultat, netto efter skatt 113 -124 9 -317 -75
Summa totalresultat for perioden 333 59 61 216 271

46 SBAB Bokslutskommuniké januari-december 2022



Balansrakning i ssmmandrag

Moderbolaget

mnkr 2021-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3534 10100
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 29 886 22549
Utlaning till kreditinstitut ( ) 147 568 123 419
Utlaning till allménheten 25754 24 974
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 57 490 50 254
Derivatinstrument 37712 8904
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures 3 -
Aktier och andelar i koncernféretag 10452 10 450
Uppskjutna Skattefordringar 38 -
Immateriella anlaggningstillgangar 14 21
Materiella tillgdngar 49 57
Ovriga tillgangar 107 198
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 684 285
SUMMA TILLGANGAR 313291 251211
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 9215 16 033
Inléning fran allménheten 182 443 144 950
Emitterade vardepapper m. m. 65 004 63452
Derivatinstrument 37430 8610
Ovriga skulder 484 278
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 437 292
Uppskjutna skatteskulder - 37
Avsattningar 31 1
Efterstéllda skulder 1997 1996
Summa skulder 297 041 235659
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958
Reservfond 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -152 165
Primarkapitalinstrument 5800 4300
Balanserad vinst 7719 8 391
Arets resultat 533 346
Summa fritt eget kapital 13900 13202
Summa eget kapital 16 250 15552
SUMMA SKULDER OCHEGET KAPITAL 313291 251211
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Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut per den 31 december 2022 avser
127 506 mnkr fordran pa det helagda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstéllda
Obligationer (publ) (SCBC), jamfért med 107 718 mnkr vid utgdngen 2021.
Denna fordran &r efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation, vilket
innebar att betalning erhalls férst efter att 6vriga borgenérer i dotterbolaget

fatt betalt. Av den totala fordran utgér 17 000 mnkr (11 000) koncerninternta
skuldinstrument (s.k. senior non-preferred notes) som emitterats av dotterbo-
laget SCBC i syfte att uppfylla det av Riksgélden kommunicerade individuella
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (MREL).

Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

Andringar i bankpaketet

Kapitaltackningen tas fram utifrén den konsoliderade tillsynsférordningen och
kapitaltackningsdirektivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs den
7 juni 2019.

Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkraven enligt
Pelare 1 och svarar upp mot kraven pa offentliggérande av information om
kapitaltackning i tillsynsférordningen del atta samt FFFS 2014:12.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Forslaget innehaller &ndringar som skall
forbattra jamférbarheten av riskbaserade kapitalméatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skillnader. De
féreslagna &tgarderna innefattar bland annat &ndringar av schablonmetoden
respektive interna metoden som anvénds for att berdkna kapitalkrav for kre-
ditrisk. For de interna modellerna inférs ett kapitalkravsgolv dér de riskvagda
tillgdngarna inte far understiga 72,5 procent av vad schablonmetoden anger.

Kapitaltackning - nyckeltal

mnkr

Tillgéanglig kapitalbas (belopp)
Kérnprimarkapital
Priméarkapital

Totalt kapital

Riskvagt exponeringsbelopp
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskviagda
exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%)
Priméarkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker é@n risken for
alltfér ldg bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvégda
exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor
l4g bruttosoliditet (%)

varav: ska utgdras av karnpriméarkapital (i procentenheter)
varav: ska utgéras av primarkapital (i procentenheter)

Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvérderingsprocessen (%)
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EU-kommissionens férslag foreslas inféras under en 6vergédngsperiod mellan
2025 - 2030. Férhandlingar av férslaget sker nu i Europeiska rédet och
EU-parlamentet.

Buffertkrav

Det kontracykliska buffertkravet for svenska exponeringar har héjts fran O
procent till 1 procent, med tillampning fran den 29 september 2022. Finansin-
spektionen (Fl) har informerat att det kontracykliska buffertvardet kommer att
hojas ytterligare till 2 procent med tillampning fran 22 juni 2023.

Danmarks regering har beslutat att hoja kontracyklisk buffertvarde fran 1
till 2 procent med tillampning fran 31 december 2022. Darutéver har Norges
centralbank beslutat om hojning fran 1,5 procent till 2 procent frén 31 decem-
ber 2022 féljt av ytterligare en hojning till 2,5 procent med tillampning fran 31
mars 2023.

2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31  2021-12-31

9615 9551 9730 10030 10279
15 415 15 351 15531 14330 14579
17 416 17 355 17527 16 325 16 574
39963 41541 42 487 39389 36 358
24,1 23,0 22,9 25,5 28,3
38,6 37,0 36,6 36,4 40,1
43,6 41,8 41,3 41,4 45,6
46 46 46 4,6 46
2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
35 3,5 3,5 3,5 35
12,6 12,6 12,6 12,6 12,6
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mnkr 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel
av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller
systemrisker identifierade p& medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0
Systemriskbuffert (%) = - - - -
Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -
Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -
Kombinerat buffertkrav (%) 3,5 3,5 2,5 2,5 2,5
Samlat kapitalkrav (%) 16,2 16,1 15,2 15,1 15,1

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala
kapitalbaskraven for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 16,8 15,8 15,7 18,2 211

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmétt 143 087 147,642 169589 144 680 145590
Bruttosoliditetsgrad (%) 10,8 10,4 9,2 9,9 10,0
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor

lag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala
exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag
bruttosoliditet (%) o - - - _

varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) = - - - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och
utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en
procentandel av det totala exponeringsmaéttet)
Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -
Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot’

Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat vérde -genomsnitt)
Likviditetsutfidden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat varde

Totala nettolikviditetsutfiéden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot’

Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering
Stabil nettofinansieringskvot (%)

1) SBAB Bank AB tillsammans med AB Sveriges Sakerstallda obligationer behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Dérav bedéms inte upplysningar
géllande likviditetstackningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara vésentliga pa bolagsniva.
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Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 637/2021, annex VI

Kapitalbas

mnkr 2021-12-31

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958
Balanserade vinstmedel 8110 8782
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -152 165
Delarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stallning” -299 -485
Karnpriméarkapital fére regulatoriska justeringar 9618 10420

Kérnpriméarkapital: regulatoriska justeringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -141 -73
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -1 -13
Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sakring av kassafléden av finansiella

instrument som inte varderas till verkligt varde 187 -24
Negativa belopp till féljd av berakning av forvantade forlustbelopp - -19
Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som vérderas till verkligt varde och som beror pé dndringar av

institutets egen kreditvardighet -48 -12
Andra regulatoriska justeringar? - -
Sammanlagda regulatoriska justeringar av kdrnprimarkapital -3 -141
Kéarnprimérkapital 9615 10279

Primarkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5800 4300
- varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 5800 4 300

- varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - -

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 i kapitalkravsférordningen och tillhérande
Sverkursfonder som omfattas av utfasning fran 6vrigt primarkapital - -

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar 5800 4300

Ovrigt primirkapital : regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av dvrigt priméarkapital - -

Ovrigt primarkapital 5800 4300

Primarkapital (primarkapital = kdrnprimarkapital + 6vrigt primérkapital) 15415 14579

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1995 1995
Kreditriskjusteringar 6 -
Supplementérkapital fére regulatoriska justeringar 2001 1995

Supplementérkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementérkapital - -

Supplementarkapital 2001 1995
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementéarkapital) 17 416 16 574
Totala riskvéagt exponeringsbelopp 39963 36358
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Kapitalrelationer och krav pa buffertar (%)
Karnpriméarkapital
Primarkapital
Totalt kapital
Institutets samlade krav pé karnprimérkapital
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert
- varav krav pg kontracyklisk buffert
- varav krav p4 systemriskbuffert
- varav buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut
- varav: ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken for alltfor Iag bruttosoliditet

Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) som finns tillgéangligt néar
minimikapitalkraven har uppfyllts

1) Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 832 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.

2) Inget utfall som genererar avdrag avseende NPL backstop sedan ikrafttradande.

2021-12-31

24,1 28,3
38,6 40,1
43,6 45,6
10,7 97
25 25
1,0 0,0
27 27
16,9 21,1

i

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SBAB

51



Moderbolaget

SBAB har sedan tidigare identifierat brister i interna modeller for kapitaltéck- implementeringen av de uppdaterade modellerna, efter Finansinspektionens
ningen av kreditrisk varfor SBAB dels anvént sig av ett sjalvpataget artikel godkannande, ska atgarda identifierade brister och darfér leda till ett minskat
3-paslag i kapitaltackningens Pelare 1, dels genomfért ett arbete med att Pelare 2 krav. | oktober 2021 tog SBAB:s styrelse beslut att ta bort de sjalvpa-
uppdatera de interna modellerna i IRK-systemet. SBAB:s bedémning &r att tagna artikel 3 paslaget, som en féljd av Fl:s kommunicerade Pelare 2 paslag.

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2021-12-31
Riskexpon-

Riskexpon- Kapital- eringsbe- Kapital-
mnkr eringsbelopp krav lopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 11148 892 8146 651
Exponeringar mot hushall 699 56 1060 85

- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 91 7 81 7
- varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 607 49 979 78
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 11847 948 9206 736
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 (0] 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot internationella organisationer 0 0 0 0
Exponeringar mot institut® 4688 375 3429 274
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4613 369 3429 274
- varav repor ] o] 0 0
- varav évrigt 75 6 0 ]
Exponeringar mot hushall 2112 169 2705 216
Fallerade exponeringar 6 0 5 0
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 4061 325 311 249
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 6 0 15 1
Aktieexponeringar 10454 836 10450 836
Ovriga poster 136 11 153 13
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 21463 1717 19868 1589
Marknadsrisk 84 7 61 5
- varav positionsrisk - - - -
- varav valutarisk 84 7 61 5
Operativ risk 2982 239 2567 205
- varav schablonmetoden 2982 239 2567 205
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 852 68 870 70
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 2736 219 3786 304
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 - - - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 39963 3197 36358 2909
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 999 909
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 410 7
Totalt kapitalkrav 4607 3825

1) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 4 613 mnkr (3 429).
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM)
ar finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning eller kassafléde som inte definieras i
tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och arsredovis-
ningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsférordning (CRR).

Alternativa nyckeltal

SBAB anvander alternativa nyckeltal nér det ar relevant for att
presentera och félja upp koncernens finansiella situation och

nar de anses ge ytterligare vardefull information till anvandar-

na av de finansiella rapporterna. SBAB har dartill valt att visa
nyckeltalen da de &r praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan
beraknas pa olika s&tt och SBAB:s nyckeltal ar darfér inte direkt
jamférbara med liknande matt som presenteras av andra féretag.

Inlaning/Utlaning
Definition: Total inldning i férhallande till total utldning (utgéen- ~ mnkr 2022-12-31 _2021-12-31
de balanser). Inl&ning fran allménheten 182443 144 950
Nyckeltalet avser att ge lasaren ytterligare information om inla- Utlaning till allmanheten 509 492 467 041
ningens relativa storlek i férhallande till utlaningen.
'ng v ! mu 'ng Inldning/utlaning, % 35,8 31,0
K/I-tal
Definition: Periodens kostnader fére kreditférluster i férhéllan- 2022 2021
de till periodens rorelseintakter. mnkr Jan-dec  Jan-dec
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Kostnader 1529 1492
koncernens kostnadseffektivitet.
Rorelseintakter 4681 4121
K/l-tal, % 32,7 36,2
K/l-tal exkl. flytt av resolutionsavgift
Definition: Periodens kostnader fére kreditférluster i férhéllan- 2022 2021
de till periodens rorelseintékter, justerat for flytt av resolutions- mnkr Jan-dec  Jan-dec
avgiften fran rantenetto till paférda avgifter under 2022.
Kostnader -1529 -
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om
A Rérelseintakter exkl. flytt av resolutionsavgift 4497 =
koncernens kostnadseffektivitet.
K/I-tal, exkl. flytt resolutionsavgift, % 34,0 -
K/U-tal
Definition: Periodens kostnader fére kreditférluster (uppréknat 2022 2021
pa helar) i forhallande till total utlaning till allménheten (berak- mnkr Jm=ce  JEnche
nat pa ingdende och utgdende balans for perioden).
Kostnader -1529 -1492
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om
- Gen. utléning till allmanheten 488 267 444938
koncernens kostnadseffektivitet.
K/U-tal, % 0,31 0,34
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Alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Definition: Periodens rérelseresultat efter skatt (uppraknat pa
helér) i férhallande till genomsnittligt eget kapital (berdknat pa
ingdende och utgaende balans for perioden), justerat for primar-
kapitallan och vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som
redovisas over eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om
koncernens I6nsamhet i forhallande till det utdelningsbara egna
kapitalet.

2022 2021
mnkr Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat efter skatt 2081 2081
Gen. eget kapital 19 841 18772
Avkastning pa eget kapital, %" 10,5 111

1) Genomsnittligt eget kapital fér 2022 har justerats fér utdelning om 832 mnkr fér 2021.

Avkastning pa eget kapital exkl. riskskatt

Definition: Periodens rérelseresultat efter skatt (uppraknat pa
helér) i férhallande till genomsnittligt eget kapital (berdknat pa
ingdende och utgaende balans for perioden), justerat for primar-
kapitallan, vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som redo-
visas Over eget kapital samt den per 2022 inférda riskskatten.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om
koncernens Insamhet i férhallande till det utdelningsbara egna
kapitalet.

2022 2021
mnkr Jan-dec  Jan-dec
Rorelseresultat efter skatt 2287 -
Gen. eget kapital 19943 -
Avkastning exkl. riskskatt, %"2 11,5 -

1) Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 832 mnkr fér 2021.
2) Riskskatten uppgick fér jan-dec 2022 till 261 mnkr.

Placeringsmarginal
Definition: Periodens réntenetto (uppraknat p& helar) i férhal- 2022 2021
lande till genomsnittlig balansomslutning (beréknat pé ingédende Nk J-doe  JEmedhe
och utgéende balans fér perioden).
Réntenetto 4655 4114
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om
~ Genomsnittlig balansomslutning 596 411 534848
koncernens I6nsamhet.
Placeringsmarginal, % 0,78 0,77
Kreditférlustniva
Definition: Periodens kreditférluster (uppréknat pa helér) i for- 2022 2021
hallande till total utldning (utgdende balans). mnkr Jan-dec  Jan-dec
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Kreditférluster _68 1
kreditférlusternas relativa storlek i forhallande till den totala
Al Utlaning till allmanheten 509 492 467 041
utldningen.
Kreditforlustniva, % -0,01 0,00
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Alternativa nyckeltal

Andel 18n kreditsteg 3, brutto

Definition: L&n i kreditsteg 3 brutto (utg&ende balans) i férhal- mnkr 2022-12-31  2021-12-31
lande till total utlaning (utgédende balans).

Lén i kreditsteg 3, brutto 371 231
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Utl&ning till allmanheten 509 492 467 04
a.r.wdeulen probilemlén enligt vedfertagn? lredovisningsstandarder i Andel lan kreditsteg 3, % 0,07 0,05
férhallande till den totala kreditportfoljen.
Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutlaning.
Nyckeltalet avser att ge ldsaren en bild dver periodens infléde av
afférer.
Ovriga nyckeltalsdefinitioner
Antal anstéllda, FTE Antal anstallda uttryckt i heltidstjanster, rensat for sjukskrivning och tjanstledighet
Avkastning pa tillgdngar Nettovinst i férhallande till balansomslutning
Kéarnprimérkapitalrelation Kérnprimarkapital i forhallande till riskvagda tillgangar
Total kapitalrelation Kapitalbas i forhallande till riskvéagda tillgangar
Primiarkapitalrelation Primérkapital i férhallande till riskvagda tillgangar

Primarkapital i forhallande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrakning omraknade

sl el med konverteringsfaktorer

Tore vy N Likvida tillgadngar i forhallande till 30 dagars nettokassautflode i ett stressat scenario enligt EU-
B kommissionens delegerade férordning 2015/61 om likviditetstackningskrav

Overlevnadshorisont Antalet dagar som likviditetsbehovet kan tackas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillfors

Likviditetsriskmé&tt av strukturell karaktar som visar hur stabil koncernens upplaning &r i relation till
Net Stable Fund Ratio, NSFR tillgdngarna. NSFR berédknas per 2019-09-30 enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/876
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning

av bokslutskommunikén fér SBAB Bank
AB (publ) fér 2022. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for att upprétta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Vart ansvar ar att ut-
tala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning
i enlighet med International Standard
on Review Engagements (ISRE) 2410
Standard for éversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av
foéretagets valda revisor. En versiktlig
granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk

granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsétgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed

i ovrigt har. De granskningsatgérder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en re-
vision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat péa var 6versiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra om-
stéandigheter som ger oss anledning att
anse att den bifogade delarsrapporten
inte, i allt vésentligt, &r upprattad for kon-
cernen i enlighet med IAS 34 och lag om
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arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag samt fér moderbolagets
del i enlighet med lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Stockholm den 6 februari 2023

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor



Verkstallande direktdren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infér.

Solna den 6 februari 2023

Mikael Inglander
Verkstallande direktor

Finansiell kalender Kreditbetyg

Standard
Moody's & Poor's

Delarsrapport jan-mar 2023 28 april 2023 La&ngfristig upplaning, SBAB Al A
Delarsrapport jan-jun 2023 19 juli 2023 La&ngfristig upplaning, SCBC Aaa -
Delarsrapport jan-sep 2023 26 oktober 2023 Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1
Bokslutskommuniké 2023 2 februari 2024

Arsstimman dger rum den 27 april 2023 i Solna

Kontakt

For ytterligare information, kontakta: Bli kund: www.sbab.se

VD Mikael Inglander Denna informationen lamnades
+46 8 61443 28 for offentliggérande den
mikael.inglander@sbab.se 7 februari 2023 kl. 08.00 (CET).
CFO Peter Svensén

peter.svensen@sbab.se
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