Bokslutskommunikeé

Januari-december 2022

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) S C BC )

(The Swedish Covered Bond Corporation - SCBC) Covered bonds of SBAB



Aret i korthet

Aret i korthet

Januari-december 2022
(januari-december 2021)

- Rorelseresultatet uppgick till 1 978 mnkr (2 119)
- Rantenettot uppgick till 3 787 mnkr (3 522)
 Kostnaderna uppgick till 1 344 mnkr (1 305)

- Kreditférlusterna (netto) uppgick till 39 mnkr
(positivt 7)

« Kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 15,9 procent (16,3)

- Samtliga upplaningsprogram har fortsatt hogsta kreditbetyg
fran Moody's

Réntenetto, mnkr Utldning, mdkr Kreditbetyg (Moody'’s)
3787 4837 Aaa
(3522) (442,1) (Aaa)
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Verksamheten

Den huvudsakliga verksamheten i AB
Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ),
(SCBC), ar att emittera sakerstillda obli-
gationer for att finansiera SBAB-kon-
cernens utlaning. SBAB Bank AB (publ),
(SBAB), ar moderbolag i SBAB-koncernen
och ags till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation, &r ett heldgt dotterbolag till SBAB,
org. nr. 556253-7513. SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och
regleras av lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse

och star under tillsyn av Finansinspektionen. Den huvudsakliga
verksamheten i SCBC &r att emittera sakerstéllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sékerstallda obligationer
och i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:1.
Emissioner gors pa saval den svenska som pé den internationella
kapitalmarknaden. SCBC féljer och rapporterar till European
Covered Bond Council’s (ECBC) "Labelling Initiative”, samt
rapporterar manatligen enligt "Nationella mallen” som publiceras
av "Association of Swedish Covered Bond issuers” (ASCB). SCBC
har sitt sate i Solna och den operativa verksamheten ar till storsta
del utlagd till moderbolaget.

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SCBC

""\"\""'i"\l‘"‘\""\""\"\"\‘“
i



4

Verksamhetsutveckling

Verksamhet
utveckling

Oversikt

S_

SCBC

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Rantenetto 1909 1878 1797 3787 3522
Provisionsnetto -19 -15 -18 -34 -35
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -65 -27 -13 -92 -70
Summa rérelseintakter 1825 1836 1766 3661 3417
Kostnader -703 -641 -689 -1344 -1305
Resultat fore kreditforluster och paférda avgifter 1122 1195 1077 2317 2112
Kreditférluster, netto (not 4) -30 -9 4 -39 7
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -151 -149 = -300 =
Rorelseresultat 941 1037 1081 1978 2119
Skatt -193 -214 -223 -407 -437
Periodens resultat 748 823 858 1571 1682
BALANSPOSTER
Utlaning till allmanheten, vid utgdngen av perioden (not 5) 483738 462 023 442 067 483738 442 067
- Varav utldning Bolan 345540 340182 330094 345540 330094
- Varav utlaning Féretag & Brf 138 198 121841 111973 138 198 111973
Emitterade vardepapper m. m. vid utgdngen av perioden 328 881 319906 300913 328 881 300913
NYCKELTAL
Karnprimarkapitalrelation, % 15,9 15,9 16,3 15,9 16,3
KREDITBETYG (LANGFRISTIG RATING)
Moody's Aaa Aaa Aaa Aaa Aaa
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Januari-december 2022 jamfort med
januari-december 2021

Rorelseresultatet uppgick for perioden till
1978 mnkr (2 119).

Réantenetto

Réntenettot 6kade till 3 787 mnkr

(3 522), framst hénforligt till kad andel
inlaningsfinansiering samt 6kade inla-
ningsmarginaler p& koncernniva. Okade
utladningsvolymer paverkade posten
positivt samtidigt som minskade utla-
ningsmarginaler for bolan paverkade
posten negativt. Justerat for resolutions-
avgiften, som fér perioden uppgick till
148 mnkr (139), 6kade rantenettot med
126 mnkr.

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade marginellt till
-34 mnkr (-35), bland annat hanférligt
till uppdaterade berdkningsmodeller for
upplupet anskaffningsvarde. Upplagg-
ningsavgifter kopplade till féretagsut-
laningen periodiseras fran och med det
tredje kvartalet 2022 ut 6ver lanens 16p-
tid i rdntenettot.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till -92 mnkr (-70). Skillnaden
mellan perioderna &r framst hanforlig till
vardeforandringar pa sakringsredovis-
ningen. For mer information, se not 3.

Kostnader

Kostnaderna ¢kade till 1 344 mnkr (1 305)
och bestar primart av ersattningar till
SBAB for utférda administrativa tjanster
enligt géllande outsourcingavtal. Kost-
nads6kningen pé koncernniva ar framst
driven av fler anstéllda och ddrmed 6kade

personalkostnader samt hogre kostna-
der for av- och nedskrivnignar i projekt.
Kostnadsutvecklingen ar enligt plan och
foljer verksamhetens utvecklings- och
investeringsstrategi for langsiktig kon-
kurrenskraft.

Kreditforluster och kreditkvalitet

De totala kreditforlusterna (netto) upp-
gick for helaret 2022 till 39 mnkr (posi-
tivt 7). De konstaterade kreditforlusterna
uppgick till 2 mnkr (3). Under aret 6kade
de totala forlustreserveringarna med

37 mnkr (minskning 12). Reserveringar
for lan i kreditsteg 1 6kade med 13 mnkr
(minskning 1) samt 6kade i kreditsteg 2
med 24 mnkr (minskning 10). Féréndring-
arna i forlustreserveringar under aret for
lan i kreditsteg 1 och 2 ar hanférligt till en
kombination av uppdaterad framatblick-
ande information i nedskrivningsmodel-
len, indexeringar av marknadsvarderingar
for sakerheter samt riskklassmigratio-
ner inom affadrsomrédet Privat, vilket
drev ett nettoinflode till kreditsteg 2.
Reserveringar for 1an i kreditsteg 3 var
oférandrade under aret (minskning 1).
Garantier som kan tas i ansprak var
of6randrat under aret (minskning 2). For
mer information om forlustreserveringar
och férandringar i den framatblickande
informationen i nedskrivningsmodellen,
se not 4.

Kreditkvaliteten i SCBC:s utléning be-
déms fortsatt som god och kreditrisken
inom respektive affarsomrade (Privat och
Foretag & Brf) som lag. Kreditgivning till
privatpersoner, bostadsrattsféreningar
(brf) och fastighetsbolag grundar sig pa
en gedigen kreditprévningsprocess som
klargér huruvida en kund har de ekono-
miska forutsattningar som kravs for att
klara av sitt atagande. Med anledning av
den 6kade osakerheten pa kapitalmark-

Information om sakerhetsmassan

SCBC
2022-12-31 2021-12-31
Utlaning till allmanheten, mdkr 483,7 4421
Total sdkerhetsmassa, mdkr 432,3 407,8
- Varav fyllnadssékerheter, mdkr 1,0 -
LTV enligt definition av ASCB?", % 54,7 52,0
Nominellt OC, % 25,4 29,9

1) Association of Swedish Covered Bond Issuers

Verksamhetsutveckling

naden har koncernen &kat uppféljnings-
frekvensen av kunder inom affadrsomrade
Foretag & Brf med hég andel marknadsfi-
nansiering och med behov av refinansie-
ring pa bade kort och lang sikt.

Paférda avgifter

Per det forsta halvaret 2022 har en ny
rapporteringsrad tillforts i resultatrék-
ningen, paférda avgifter, placerad efter
raden forvantade kreditforluster, netto.
Inom paforda avgifter ingar den per 2022
nya svenska riskskatten, liksom resolu-
tionsavgiften, vilken tidigare rapporte-
rades inom réntenettot. Detta gor att
jamforbarheten i rantenettot paverkas i
forhallande mot tidigare ar. Paférda avgif-
ter uppgick for 2022 till 300 mnkr (-),
varav riskskatten utgjorde 152 mnkr (-).
och resolutionsavgiften 148 mnkr (139).

Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlanings-
verksamhet i egen regi utan forvarvar
I6pande krediter fran SBAB. Syftet med
dessa forvarv ar att krediterna helt eller
delvis ska ingd i den tillgdngsmassa som
utgor sékerhet for innehavare av SCBC:s
sakerstéllda obligationer. Utlaningsport-
foljen i SCBC bestar av krediter for
bostadsédndamal, med utlaning till pri-
vatpersoner som stérsta segment. Vid ut-
gangen av aret uppgick SCBC:s utlaning
till 483,7 mdkr (442,1).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till

-7 366 mnkr (-1 374), framst hanforligt
till ranterelaterade vardeférandringar

pa derivat med anledning av stigande eu-
rorantor, vilket paverkade posten kraftigt
negativt. For mer information, se sid 9.

Sakerhetsmassan

Information om SCBC:s utlaning, den
sa kallade sakerhetsmassan, publiceras
manatligen pa webbplatsen sbab.se.
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Verksamhetsutveckling

Upplaning

Helaret 2022 praglades av hog volatilitet
och ett patagligt forsdmrat risksenti-
ment. Under arets férsta kvartal for-
andrades den geopolitiska situationen
drastiskt med anledning av Rysslands
invasion av Ukraina. | manaderna darefter
blev det d&ven mer och mer uppenbart

att vérldens ekonomier skulle behéva
bekdmpa en allt hogre inflation under
aret. Kombinationen av en 6kad riskbild
och hogre inflation resulterade i stigande
marknadsrantor. Det som gjorde ranteut-
vecklingen relativt unik var att den kom
direkt efter en period med penning- och
finanspolitiska stédprogram relaterade
till pandemiutbrottet. Centralbanker fick
hastigt lamna en expansiv penningpolitik
for att i stallet inleda en mer atstramande
sadan, med stort fokus pa rantehdjningar.

Vid ingédngen av 2022 sag rantemiljon
vésentligt annorlunda ut &n vid utgéngen
av aret. | USA har Fed hojt styrréantan fran
0,25 procent till 4,50 procent. ECB inled-
de &ret med en styrréanta om minus 0,50
procent och hade per utgédngen av aret
kat den till 2 procent. Aven i Sverige har
vi sett snabbt stigande rantor - Riksban-
ken har under 2022 hojt styrrantan fyra
ganger till totalt 2,5 procent. Riksbanken
beslutade dértill under aret att minska
det pandemirelaterade stédkopspro-
grammet som lanserades under 2020 och
som fortgick under 2021. Avsaknaden av
tydliga besked fran centralbanker om den
framtida ranteutvecklingen bidrog till en
hoég marknadsvolatilitet under aret.

Ovan bidrog sammantaget till att kre-
ditspreadar pa den svenska sékerstéllda
obligationsmarknaden successivt 6kade
under 2022, dven om de minskade nagot
mot slutet av aret. Pa langre sikt tror
marknaden att centralbanker kommer att
tvingas sénka réntorna for att undvika

en langvarig recession. | slutet av 2022
var samtliga réntekurvor pa ovanstaende
marknader inverterade.

SCBC:s emissionsaktivitet var sarskilt
hég under inledningen av 2022. Majorite-
ten av uppléningen har gjorts under det
svenska benchmarkprogrammet. Under
det andra kvartalet emitterade SCBC en
sakerstélld obligation pé den internatio-
nella marknaden om EUR 1,25 md med en
I6ptid om tio ar.

Per den 31 december 2022 var det
totala vardet av utestdende emitterade
vardepapper under SCBC:s laneprogram
328,9 mdkr (300,9), férdelat enligt fol-
jande: svenska sakerstallda obligationer
224,8 mdkr (207,1) och Euro Medium
Term Covered Note Programme 1041
mdkr (93,8).

Under perioden emitterades varde-
papper om 67,7 mdkr (82,2). Samtidigt
genomférdes &terkép om 10,4 mdkr (12,7)
medan 21,3 mdkr (29,0) forfoll. Detta, i
kombination med férandringar i 6ver-/un-
derkurser samt forandringar i kronkursen,
gjorde att emitterade vardepapper under
perioden 6kade med 28,0 mdkr (37,1).

Likviditetsposition

Hantering av likviditetsrisk fér SCBC

sker integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet
med SBAB, under vilket SCBC vid behov
kan l&na pengar fran moderbolaget fér sin
verksamhet.

Kapitalposition

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) samt operativ risk och mark-
nadsrisk enligt schablonmetod. Finansin-
spektionen har sedan tidigare meddelat
att svenska banker férvantas analysera
och uppdatera sina nuvarande riskklas-
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sificeringssystem for att leva upp till nya
riktlinjer fran EBA. SCBC har dérfér under
en langre period arbetat med att ta fram
nya interna modeller for riskklassificering,
vilka forvantas vara implementerade
efter beslut fran Finansinspektionen. |
november 2022 erholl SCBC godkén-
nande pa ansékan om ny PD-modell for
hushallsexponeringar, och under januari
2023 erhélls motsvarande godkannande
om nya PD-modeller for féretagsexpone-
ringar. De nya modellerna férvantas bérja
tillampas under 2023. SCBC har &nnu
inte mottagit aterkoppling pa ansékning-
ar angadende implementeringen av nya
LGD-modeller fér hushallsexponeringar
och foretagsexponeringar.

SCBC:s totala kapitalrelation samt
karnprimarkapitalrelation uppgick per
den 31 december 2022 till 15,9 procent
(16,3). Férandring ar i huvudsak drivet av
6kade utlaningsvolymer (REA). Upparbe-
tat resultat ar inkluderat i kapitalbasen.

Internt bedémt kapitalbehov vi ut-
gangen av ret till 16,2 mdkr (12,8). For-
andringen ar framst hanforlig till 6kade
krav inom Pelare 1 avssende kreditrisk till-
foljd av 6kad utlaning och dess paverkan
pa riskviktsgolvet.

For ytterligare information om SCBC:s
kapitalposition, se not 10.




Ovrig

information

Risker och osédkerhetsfaktorer

SCBC analyserar kontinuerligt det
makroekonomiska laget, nu med sarskilt
med fokus pa inflation, energipriser och
kriget i Ukraina, och bedémer I6pande
kreditkvaliteten i utldningen genom att i
modeller utvardera flera olika ekonomiska
scenarier. Trots de radande omstandig-
heterna har inga véasentliga férandringar
noterats vad géller SCBC:s finansiella
stéllning, &ven om riskerna generellt har
Okat under aret. Bolagets balansrékning
bedéms som stark och dess kapital- och
likviditetsbuffertar som robusta.SCBC:s
har ingen direkt exponering mot Ryssland
och Ukraina.

Den svenska ekonomin &r kénslig for
utvecklingen i det globala konjunktur-
laget och for tillstdndet pa de interna-
tionella finansmarknaderna. En varaktig
nedgang i svensk ekonomi skulle kunna
paverka SCBC negativt, bland annat vad
galler efterfragan pa vissa av bolagets
1an, 6kade finansieringskostnader, 6kad
volatilitet i verkligt varde for finansiella
instrument, minskade ranteintaker samt
Okade kreditreserveringar.

Inflationsuppgéngen har medfért att
langa marknadsrantor stigit snabbt, vilket
i sin tur drivit upp bolanerantor. Det har
pa kort tid 6kat hushallens boendeutgif-
ter. Till detta kommer betydligt hégre pri-
ser pa energi for uppvarmning av bosta-
der och stigande priser pa livsmedel och

drivmedel, vilket sammantaget férsamrat
hushallens ekonomi. S&val marknads-
rantor som bolénerantor forvantas stiga
ytterligare under 2023. Eftersom en ma-
joritet av de svenska hushallen dger sin
bostad, och dd manga har bolan till rérlig
ranta, &r den svenska ekonomin kénslig
for snabbt stigande rantor. Det finns en
risk att skuldsatta hushall far problem
med att klara av de I6pande betalning-
arna pa sina bolan till foljd av stigande
réntor.

Stigande bolanerantor har fatt bo-
stadspriserna att falla snabbt under
2022, och forvantas bidra till en fortsatt
prisnedgang under forsta halvan av 2023.
Nar inflationsbekdmpningen &ar 6ver
och rantorna normaliseras under 2024
vantas bostadspriserna aterigen bérja
stiga. Risker kopplade till h6ga rantor kan
forstarkas av fallande bostadspriser och
snabbt stigande arbetsléshet. Till stor del
handlar risken om i vilken grad en pris-
nedgang leder till beteenden som orsakar
ett storre prisfall, och hur prisosakerhet
paverkar omsattningen pa bostader och
mojligheten att bygga nya bostéader.

For en mer utforlig beskrivning av
risker och osékerhetsfaktorer for kon-
cernen, se SBAB:s bokslutskommuniké
2022.

F6r mer information om risker och
riskhantering, se SCBC:s arsredovisning
2021.
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Ovrig information

Koncernbidrag

Under december beslutades om koncern-
bidrag om 30 mnkr fére skatt till Booli
Search Technologies AB.

Handelser efter periodens utgang

Godkénnande fran Fl att anvénda nya
PD-modeller inom IR

I november 2022 erhéll SCBC ett god-
kannande fran Fl om ny PD-modell for
hushallsexponeringar och i januari 2023
erholls motsvarande godkdnnande om
nya PD-modeller for foretagsexponering-
ar. | och med tillstdndet fran Fl att anvan-
da de nya PD-modellerna tas nu ett stort
steg framat i processen att fa ett uppgra-
derat IRK-system pa plats. Utvecklingen
av SCBC:s IRK-modeller ar en del i an-
passningen till det arbete som EBA har
initierat i syfte att harmonisera bankers
IRK-system som anvands for kapitaltack-
ning av kreditrisk. Det 6vergripande
malet ar att fa tydligare krav pa plats med
robusta kapitalkrav som &r konsekventa
och jamforbara mellan olika banker.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal for revi-
sorns dversiktliga granskning enligt ISRE
2410. Granskningsrapporten aterfinns i
slutet av denna rapport.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sammandrag

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Rénteintakter ! 5442 2934 2760 8 376 5517
Réntekostnader -3533 -1056 -963 -4589 -1995
Réantenetto 1909 1878 1797 3787 3522
Provisionsintakter 5 14 1 19 24
Provisionskostnader -24 -29 -29 -53 -59
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -65 -27 -13 -92 -70
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Summarorelseintéakter 1825 1836 1766 3661 3417
Allmanna administrationskostnader -696 -634 -684 -1330 -1294
Ovriga rorelsekostnader -7 -7 -5 -14 -1
Summa kostnader fore kreditférluster och paférda avgifter -703 -641 -689 -1344 -1305
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 1122 1195 1077 2317 2112
Kreditférluster, netto (not 4) -30 -9 4 -39 7
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift 2 -151 -149 - -300 -
Rorelseresultat 941 1037 1081 1978 2119
Skatter -193 -214 -223 -407 -437
Periodens resultat 748 823 858 1571 1682

" Rénteintankter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffninsvéarde beréknade enligt effektivrantemetoden uppgick fér perioden till 4 764 mkr (2 813).

2 Fran och med januari 2022 redovisas resolutionsavgiften p4 samma legala rad som den nyligen inférda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare ar redovisats inom rantenettot.

Resolutionsavgiften 2022 uppgar fér perioden 74,0 mnkr, och fér motsvarande period fg ar till 69,6 mnkr.

Rapport over totalresultat i sammandrag

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 748 823 858 1571 1682
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Forandringar avseende kassaflédessakringar, fore skatt -3540 -5699 -697 -9239 -1731
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat 729 1174 144 1903 357
fjvrigt totalresultat, netto efter skatt -2811 -4525 -553 -7 366 -1374
Summa totalresultat for perioden -2063 -3702 305 -5765 308

SCBC:s ekonomiska stallning och utveckling dterspeglas i resultat- och ba-
lansrékning. Med tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver vissa
omvarderingseffekter, med mera, som redovisas i 6vrigt totalresultat.

| 6vrigt totalresultat ingér bland annat férandringar avseende kassafl6-
desséakringar som bestar av orealiserade vardeférandringar fran derivatinstru-
ment som anvands fér sékring av kassafléden i bolagets upplaning i utlandsk
valuta. Underliggande upplaning varderas till upplupet anskaffningsvarde, dar
vardeférandringar inte redovisas, medan de derivatinstrument som sékrar upp-

laningen marknadsvarderas. Detta innebar att ranterérelser, framférallt i euro,
kan medféra volatilitet under I16ptiden, dven om effekten av ranterérelserna
6ver tid blir marginell. Posten paverkas normalt positivt vid en nedgéng i réntor
samt negativt vid en uppgang i rantor.

For ytterligare kommentarer till periodens utfall, se avsnittet Verksamhets-
utveckling tidigare i denna rapport.

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SCBC
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Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i sammandrag

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 983 1
Utlaning till allménheten (not 5) 483738 442 067
Vardeférandring pa rantesékrade poster i portfoljsakringar -4944 -563
Derivatinstrument (not 6) 12 556 5902
Uppskjutna skattefordringar 1690 -
Ovriga tillgadngar 63 49
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 227 118
SUMMA TILLGANGAR 494313 447 574
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 1 15414
Emitterade vardepapper m. m. 328 881 300913
Derivatinstrument (not 6) 21828 2120
Ovriga skulder 167 43
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2192 1614
Uppskjutna skatteskulder - 225
Efterstallda skulder till moderbolaget (not 9) 127 506 107 718
Summa skulder 480575 428 047
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital

Aktiedgartillskott 9 550 9550
Fond for verkligt varde -6493 843
Balanserad vinst 9060 7402
Periodens resultat 1571 1682
Summa fritt eget kapital 13688 19 477
Summa eget kapital 13738 19527
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 494 313 447574
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Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Fond f6r Aktiedgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingdende balans 2022-01-01 50 843 9550 9084 = 19527
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt = -7336 = = = -7 336
Lamnade koncernbidrag, efter skatt - - - -24 - -24
Periodens resultat = = = = 1571 1571
Periodens totalresultat - -7336 - - 1571 -5765
Utgaende balans 2022-12-31 50 -6493 9550 9060 1571 13738
Ingédende balans 2021-01-01 50 2217 9550 7426 - 19243
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -1374 - - - -1374
Lamnade koncernbidrag, efter skatt - - - -24 - -24
Arets resultat - - - - 1682 1682
Arets totalresultat - -1374 - - 1682 308
Utgéende balans 2021-12-31 50 843 9550 7402 1682 19527

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SCBC
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Finansiella rapporter i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

2022 2021
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid periodens borjan 1 1
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda rantor och provisioner 4217 3541
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -1644 -1306
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -500 -500
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -20 879 811
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18806 2546
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafldde fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetalt koncernbidrag - 749
Utbetald utdelning - -
Forandring av efterstalld skuld 19788 -1797
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 19788 -2546
Okning/minskning av likvida medel 982 (o]
Likvida medel vid periodens slut 983 1
Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Foérandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten
Icke kassaflédes- Icke kassafiédes-
paverkande paverkande
Ingédende Utgaende Ingéende Utgéende
balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt balans
mnkr 2022-01-01 fléde virde  Ovrigt 2022-12-31 2021-01-01 flode viarde  Ovrigt  2021-12-31
Langfristiga ranteb&rande
skulder 107718 19788 - - 127 506 109 515 1797 - - 107 718
Summa 107718 19788 - - 127 506 109515 1797 - - 107718
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Noter

m Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebér att delérsrapporten &r upp-
rattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som foljer av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kreditin-
stitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). SCBC upprittar delérsrapporter
enligt IAS 34 med beaktande av de undantag frén och tillagg till IFRS som
anges i RFR 2.

Nya och é@ndrade redovisningsprinciper 2022

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar med undantag fér nedan-

stdende of6érandrade jamfort med &rsredovisningen fér 2021.
Resolutionsavgiften har tidigare redovisats inom Rantenetto. Sedan 1

januari 2022 redovisas Resolutionsavgiften inom posten Paférda avgifter,

dar dven Riskskatten redovisas. Posten Paférda avgifter ligger ovanfor skatt i

Resultatrakningen.

SCBC anvander en approximativ berdkningsmodell fér upplupet anskaffnings-
varde for Utlaning till allmanheten. Den approximativa berdkningsmodellen har
forfinats under det tredje kvartalet 2022, vilket innebar att upplaggningsav-
gifter periodiseras 6ver en uppskattade durationstid for lanen. Uppléaggnings-
avgiften har tidigare redovisats inom Provisionsnetto.

De finansiella rapporterna i sammandrag ar framtagna utifran ett antagan-
de om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i sammandrag godkandes
av styrelsen for publicering den 6 februari 2023.

m Férandring av risker

Kreditrisk i utldningsverksamheten
Under andra halvéret 2022 har ingen 6kad realiserad kreditrisk observerats i
SCBC:s utlaning. Trots omstandigheterna med kriget i Ukraina samt stigande
réntor, pa grund av hég inflation, och fallande bostads- och fastighetspriser
har ingen vasentlig 6kad trend i misskétsel av kundernas betalningar kunnat
konstateras, vare sig inom affarsomradet Privat eller Féretag & Brf. Den
framéatblickande informationen har reviderats fyra gdnger under aret, infér
respektive kvartalsskifte, till féljd av den férsamrade ekonomiska utveck-
lingen i omvarlden framfor allt drivet av 6kade rantor och inflation. Detta har
resulterat i en 6kning av férlustreserveringar da den reviderade framatblick-
ande informationen tar hojd fér en mer negativ makroekonomisk utveckling
an tidigare. Vidare har negativa riskklassmigrationer inom Privat observerats
under andra halvaret 2022 drivet av 6kande réntekostnader samt uppdaterad
kreditupplysningsinformation som resulterat i nettoinflde till kreditsteg 2 &kat
férlustreserveringarna. Totala forlustreserveringar per den 31 december 2022
uppgar till 156 mnkr, jamfért med 127 mnkr per den 30 juni 2022.
Belaningsgraderna for privatpersoner, fastighetsbolag och bostadsratts-
féreningar (brf) uppgér per den 31 december 2022 till 59, 62 respektive 33
procent, jamfért med 55, 63 respektive 35 procent per den 31 december 2021.
For mer information om kreditforluster med forlustreserveringar samt évergri-
pande kreditkvalitet, se not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

SCBC bergknar motpartsrisk enligt CRR Il Standardised Approach for
Counterparty Credit Risk (SA-CCR). Totala limitutnyttjandet mot SCBC:s
derivatmotparter har 6kat till 630 mnkr per 31 december 2022 jamfért med ett
limitutnyttjande om 335 mnkr per 31 december 2021 dér férandringen beror pa
6kade exponeringar i derivat.

Likviditetsrisk

Hantering av likviditetsrisk sker féor SCBC integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsun-
dergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen.

Mellan SBAB och SCBC finns ett avtal om likviditetsfacilitet, under vilket
SCBC vid behov kan f& likviditetsstéd fran moderbolaget for sin verksamhet.
OC-nivan " uppgick vid fjsrde kvartalets utgang till 25,4% (30,1% per 31
december 2021).

Marknadsrisk

For att kvantifiera marknadsrisk anvander SCBC Value at Risk (VaR). VaR &r
ett 6vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsta givet en viss sannolikhetsnivé och innehavsperiod. SCBC:s modell &r en
sa kallad historisk modell, och anvander percentiler i historisk marknadsdata
frén de tva senaste aren. Per den 31 december 2022 uppgick SCBC:s VaR till
421 mnkr, jamfért med 46 mnkr per 31 december 2021. Férandringen beror pa
hégre volatilitet p4 marknaden.

Operativ risk
Bassystembytet i banken ar fortsatt komplext med en snév tidsplan, vilket
driver operativa risker.

Affarsrisk

Sett till Iaget pa de finansiella marknaderna, samt fér SCBC:s del, har osékerhe-
ten relaterad till coronapandemin minskat sedan 2021. Laget pé de finansiella
marknaderna har dock péverkats av det geopolitiska laget och Rysslands
angrepp pé Ukraina och dess féljdverkningar i form av exempelvis stigande
inflation. Effekter pd SCBC:s finansiella stallning &r dock mycket begransade.
Afféarsrisken beddoms darfor vara pa en lag niva. Inga materiella férandringar av
konkurrensférhallanden har observerats under aret och SCBC har inte heller
gattini, eller klivit ur, ndgra nya marknader eller segment.

Koncentrationsrisk

SCBC beddms i forsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad koncentra-
tionsrisk inom utldningsverksamheten. Riskavdelningen féljer och analyserar
I6pande utlaningsportféljens koncentration utifran bland annat geografi,
sakerheter, segment och produkttyp. Dértill foljs stora exponeringar mot
enskilda motparter I16pande. SCBC utvérderar dven |6pande kapitalbehovet
for koncentrationsrisk och kvantifierar risken genom ekonomiskt kapital for
kreditriskexponeringar, se not 11.

1) OC (Over-Collateralization) &r ett méatt pa den 6versakerhet (gentemot utestéende sakerstalld uppla-
ning) som finns i den sakerstallda poolen. Regleras av lagen om utgivning av sakerstéllda obligationer
(SFS 2003:1223) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om sakerstéllda obligationer
(FFFS 2013:1).

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SCBC
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Noter

m Nettoresultat av finansiella transaktioner

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument

- Vardeférandring pa sakrade poster i sdkringsredovisning 1522 7510 1211 9032 2383
- Derivatinstrument i sdkringsredovisning -1521 -7 565 -1204 -9086 -2 401
- Ovriga derivatinstrument -96 38 -6 -58 -16
- Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 26 -15 -30 1 -64
- Lanefordringar till upplupet anskaffninsgvarde g 4 16 7 28
Valutaomrakningseffekter 1 1 0 2 0
Summa -65 -27 -13 -92 -70

SCBC anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i

bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. SCBC:s principer for riskhantering och sakringsredovisning innebér
att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsrantor, kan férekomma

mellan perioder for enskilda poster i ovanstadende uppstallning. Dessa motver-
kas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som inte
neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning kommenteras i
resultatoversikten.

m Kreditforluster, netto

2022 2022 2021 2022 2021
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditférluster = -1 -1 -2 -3
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster - - - - -
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 -8 -5 4 -13 1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 2 -20 -4 -24 10
Periodens féréandring av reserv - kreditsteg 3 -1 1 -1 - 1
Garantier 0 0 -1 0 -2
Periodens kreditforluster, netto fér utlaning till allménheten -30 -9 4 -39 7

For ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se

SCBC:s arsredovisning 2021, not (Redovisningsprinciper).

Under andra halvéret 2022 6kade totala férlustreserveringarna med 30 mnkr.
Forlustreserveringar for 1an i kreditsteg 1 6kade med 8 mnkr (6kning 5) och fér
l&n i kreditsteg 2 med 20 mnkr (6kning 4). Reserveringar for lan i kreditsteg 3
6kade med 1 mnkr (misnkning 1). Féréandringarna i férlustreserveringar for lan
i kreditsteg 1 och 2 ar hanforligt till en kombination av 6kade rantekostnader,

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2022

uppdaterad kreditupplysningsinformation, en indexering av marknadsvér-
deringar for nyttjanderatter och smahus samt uppdaterad framatblickande
information. Férandringarna for kreditsteg 3 ar hanforliga till ett begransat
nettoinflode. Garantier som kan tas i ansprék var oférandrade (oféréandrade)
under andra halvéret.



Noter

Kanslighetsanalys avseende framatblickande information

Utlaning till allménhet och ldnel6ften

Scenario 1(40 %) Scenario 2 (20 %) Scenario 3 (20 %) Scenario 4 (20 %)

Faktor 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BNP", A +1,2% +2,2% +2,8% -04% +0,8% +26% -3,0% +4,4% +3,6% -4,0% 0,0% +2,8%
Reporanta 3,0% 24% 2,3% 30% 23% 21% 33% 28% 26% 3,9% 3,5% 3.2%
Arbetsléshet 79% 80% 78% 8,3% 91% 89% 108% 10,8% 9,8% 87% 10,2%  10,6%
Smahuspriser, A -3,9% +1,8% +4,2% -52% +1,7% +51% -13,3% -3,9% +4,2% -19,1%  -152% +0,3%
Bostadsrattspriser, A -32% +3,7% +5,7% -4,4% +39% +6,7% -122% -3,9% +57% -19,3%  -12,4%  +1,3%
Fastighetspriser, A 00% -17% -25% -09% -22% -18% -60% -98% -49% -9,9% -18,7% 1%
ECL 98 mnkr 102 mnkr 157 mnkr 321 mnkr
Sammanvagt ECL 156 mnkr

1) Ingér inte i berdkning av ECL.

Nedskrivningsmodell och kreditreserveringar
SCBC har under andra halvéret kontinuerligt utvérderat det makroekonomiska
laget mot bakgrund av kriget i Ukraina samt den héga inflationen som bland
annat drivs av 6kade energipriser. Uppdaterade makroekonomiska prognoser
har under halvaret, under tredje och fjarde kvartalet, bestallts fran Chefs-
ekonom och den framétblickande informationen har reviderats foljaktligen.
Den framétblickande informationen anvands i nedskrivningsmodellen fér att
berakna foérvéntade kreditforluster (ECL). Uppdateringarna i de makroeko-
nomiska prognoserna som genomférts grundar sig i en fortsatt negativ bild
avseende omvarldslaget och den ekonomiska utvecklingen. Svensk ekonomi
beddéms uppleva begransade direkta effekter av kriget i Ukraina men péaverkas
desto mer av stigande rantor pa grund av den héga inflationen och den 6kade
ekonomiska osékerhet i omvarlden. Samtliga scenarier i den framatblickande
informationen innefattar prognoser med stigande réntor, 6kad arbetsléshet,
och en avkylning av den svenska bostadsmarknaden de kommande aren.

Revideringen av den framatblickande informationen under halvéret har till-
sammans med en omindexering av marknadsvarden fér smahus och bostads-
ratter bibehallit forlustreserveringarna under halvaret. | revideringen av den
framétblickande informationen gjordes dven en omférdelning av scenariovik-
terna, dér 5 procent flyttades fran scenario 3 till scenario 4 mot bakgrund av
den fortsatta oron pa bostadsmarknaden. Uppdateringarna av de makroekono-
miska faktorerna i scenarierna samt omviktningen i den framéatblickande infor-
mationen resulterade i en upplésning om 24 mnkr. Per den 31 december uppgér
totala forlustreserveringarna till 156 mnkr, jamfért med 127 mnkr per den 30
juni. Trots en neutral effekt pa grund av omindexeringen av marknadsvarden
samt den reviderade framatblickande informationen har forlustreserveringarna
&kat under halvaret. Okningen forklaras huvudsakligen av negativa riskklass-
migrationer inom Privat drivet av 6kande rantekostnader samt uppdaterad
kreditupplysningsinformation som resulterat i nettoinfiode till kreditsteg 2.

| tabellen ovan aterges den framatblickande informationen bestadende av
en sammanvégning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekono-
miska faktorer som tillampas i nedskrivningsmodellen. SCBC har under 2022
tatt foljt upp kreditriskexponeringen i utlaningsportféljen med anledning av
den makroekonomiska utvecklingen. De underliggande kreditriskmodellerna i
nedskrivningsmodellen, som i stor utstrackning baseras péa kundernas betal-
ningsskotsel och sakerheternas marknadsvarden, har dnnu inte visat pa nédgon
namnvéard 6kad kreditrisk dven om 6kade réntekostnader och dartill fallande
smahus- och bostadsrattspriser har observerats. SCBC dr komfortabel med
storleken péa férlustreserveringarna om totalt 156 mnkr per den 31 december
2022.

6vergripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning &r trots de radande omstéandigheterna fort-
satt god och kreditriskerna i utlaningen till privatpersoner &r laga. Bankens kre-
ditgivning till privatpersoner grundar sig pa en gedigen kreditprévningsprocess
som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsattningar som kravs for
att klara av sitt dtagande. Fl:s arliga bolaneundersckning, med data fran 2021,
visar att nya bolénetagare 6verlag fortfarande har goda marginaler for att klara
betalningarna pa sina lan dven i ett samre ekonomiskt lage. Den genomsnitt-
liga bel&ningsgraden? (LTV) i bolaneportféljen uppgick vid utgadngen av andra
halvéret 2022 till 59 procent (55).

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsféreningar (brf) bedéms ocksé som god. Fér fastighetsbolag
och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgangen av aret till 62 procent (63)
respektive 33 procent (35). Vid kreditgivning inom affarsomradet Féretag &
Brf sker en bedémning om kundernas férmaga att generera stabila kassafloden
over tid samt om betryggande sakerheter kan stéllas. | och med omvarldslaget
och den ekonomiska utvecklingen med den héga inflationen fljt av stigande
rantor har banken proaktivt arbetat med att identifiera kunder som ar eller kan
bli sarskilt ekonomiskt utsatta.

Banken arbetar kontinuerligt med att kartlagga risker och behov av atgarder
for enskilda kunder. Andrade marknadsférutsattningar kan medfora okad
kreditrisk. Banken har 6kat frekvensen pa uppféljningen av de kunder som har
marknadsfinansiering som ska refinansieras bade pa kort och lang sikt, och som
kan sarskilt paverkas av stigande réntor. Vidare sker en mer frekvent utvarde-
ring av kundernas riskklasser med hjalp av expertbedémning. Under halvaret
har ndgra enstaka manuella justeringar i kundernas riskklasser genomforts.
Inga individuella forlustreserveringar inom affarsomradet har varit nédvéandiga
under halvaret.

2) Beléningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsvérdet av stélld sékerhet. Det
redovisade genomsnittet &r volymviktat. | berakningen tas i férekommande fall hansyn till paverkande
faktorer sdsom garantier och pantens inomlége. SCBC kontrollerar regelbundet sékerheternas vérde.
For bostadsfastigheter och bostadsratter utférs kontroll av fastighetsvardet minst vart tredje ar.

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SCBC
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Noter

m Utlaning till allménheten

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Ingéende balans 442067 398029
Overfort till/fran koncernbolag 83440 90073
Amortering, I6sen m.m. -41730 -46 044
Konstaterade kreditforluster -2 -3
Foérandring reservering for férvantade kreditférluster " -37 12
Utgdende balans 483738 442 067
1) Fér ytterligare information se not 4 (“Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3").

Férdelning utlaning inklusive reserveringar

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Utlaning Bolan 345540 330094
Utlaning Féretag & Brf 138 198 111973
Summa 483738 442067

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2022



Noter

Utlaning till allménheten per kreditsteg

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Kreditsteg 1
Redovisat bruttovarde 455239 422 471
Reserv for forvantade kreditforluster -53 -40
Bokfort varde 455186 422431
Kreditsteg 2
Redovisat bruttovarde 28 309 19500
Reserv for forvantade kreditforluster -79 -55
Bokfort varde 28230 19445
Kreditsteg 3
Redovisat bruttovarde 346 215
Reserv for forvantade kreditforluster -24 -24
Bokfort varde 322 191
Redovisat bruttovirde (kreditsteg 1,2 och 3) 483 894 442186
Reserv for forvantade kreditforluster (kreditsteg1,2 och 3) -156 -119
Summa 483738 442067
Férandring utldning till allmanheten och reserveringar
mnkr

Kapitalsteg 1 Kapitalsteg 2 Kapitalsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Resesrv Kapital Reserv
Ingéende balans 2022-01-01 422471 -40 19500 -55 215 -24 442186 -119
Flytt till 1 1643 -25 -11607 24 -36 1 0 0
Flytt till 2 -13 616 3 13645 -4 -29 1 0 0
Flytt till 3 -86 0 -190 3 276 -3 0 0
Volymforandring™® 35723 -19 6761 -19 -73 4 42 411 -34
Omvardering** -896 28 200 -28 -5 -5 -701 -5
Konstaterad forlust - - - - -2 2 -2 2
Utgéende balans 2022-12-31 455239 -53 28309 -79 346 -24 483894 -156
* Avser nytt kapital, amortering, |5sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvardering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsforandring.
mnkr

Kapitalsteg 1 Kapitalsteg 2 Kapitalsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Resesrv Kapital Reserv
Ingédende balans 2021-01-01 380031 -42 17 911 -64 218 -25 398160 -131
Flytt till 1 10683 -27 -10 659 26 -24 1 0 0
Flytt till 2 -8598 2 8626 -3 -28 1 0 0
Flytt till 3 -48 0 -82 2 130 -2 0 0
Volymférandring™® 38706 -1 3723 -5 -75 5 42 354 -1
Omvardering** 1697 38 -19 1 -3 -5 1675 22
Konstaterad forlust 0 0 0 0 -3 1 -3 1
Utgaende balans 2021-12-31 422471 -40 19500 -55 215 -24 442186 -119

* Avser nytt kapital, amortering, |6sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.

** Avser omvérdering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsforéndring.

Bokslutskommuniké januari-december 2022 SCBC
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Noter

m Derivatinstrument

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt varde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt viarde nellt belopp
Réanterelaterade 4877 21828 420 064 3474 1536 380597
Valutarelaterade 7679 0 75202 2428 584 69 019
Summa 12556 21828 495266 5902 2120 449616
Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
Not7 Klassificering av finansiellainstrument
Finansiella tillgdngar
2022-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till Finansiella
verkligt varde via resultatréakningen tillgdngar som
B redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sékringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 983 983 983
Utlaning till allménheten - - 483738 483738 472528
Vérdeférandring pa réantesakrade poster i
portféljsékringar - - -4944 -4944 =
Derivatinstrument 12 556 0 - 12 556 12 556
Ovriga tillgangar - - 63 63 63
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 225 225 225
Summa 12556 (o} 480065 492621 486 355
Finansiella skulder
2022-12-31
Finansiella skulder vérderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sakringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 1 1 1
Emitterade vardepapper m.m. - - 328 881 328 881 315438
Derivatinstrument 21828 0 - 21828 21828
Ovriga skulder - - 214 214 214
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 2192 2192 2192
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 127 506 127 506 127 506
Summa 21828 0 458794 480622 467179
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Finansiella tillgangar

2021-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatréakningen tillgdngar som
R redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sakringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut - - 1 1 1
Utlaning till allménheten - - 442 067 442 067 440636
Vardeforandring pa rantesékrade poster i
portfoljsakringar - - -563 -563 -
Derivatinstrument 5890 12 - 5902 5902
Ovriga tillgangar - - 23 23 23
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 118 118 118
Summa 5890 12 441646 447548 446 680
Finansiella skulder
2021-12-31
Finansiella skulder varderade till Finansiella
verkligt varde via resultatrédkningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sakringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvérde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 15 414 15 414 15414
Emitterade vardepapper m.m. - - 300913 300913 303221
Derivatinstrument 2119 1 - 2120 2120
Ovriga skulder - - 43 43 43
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1614 1614 1614
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 107718 107718 107718
Summa 2119 1 425702 427 822 430130

Beridkning av verkligt virde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt

vérde i balansréakningen framgar av not

1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s

arsredovisning 2021. | kolumnen “summa verkligt vérde” ovan lamnas aven
information om verkligt varde for finansiella instrument som i balansrakning-
en redovisas till upplupet anskaffningsvérde. For kortfristiga fordringar och
skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbolaget, har det redovisade vardet

bedémts vara lika stort som det verkliga vardet. For utlaning till allmanheten,
dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet,
anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive lan for
att faststélla diskonteringsrantan, niva 3. Emitterade vardepapper har varde-

rats till bolagets aktuella upplaningsrénta, niva 2.
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m Upplysningar om verkligt vérde

2022-12-31 2021-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva i) (Nivd 2) (Niva 3) Summa (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Derivatinstrument - 12 556 12 556 - 5902 - 5902
Summa - 12556 12556 - 5902 - 5902
Skulder
Derivatinstrument - 21828 21828 - 2120 - 2120
Summa - 21828 21828 - 2120 - 2120

Berédkning av verkligt virde pa finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrakningen framgar av not 2" 1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s
arsredovisning 2021. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgangar
och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran anvanda
vérderingsnivéer nedan. Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2021
eller 2022.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgangliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvands fér narvarande inte for nagra tillgéngar eller skulder.

Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser for narbeslaktade
instrument. | huvudsak anvands modeller baserade pa diskonterade kassafl-
den. | denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta frdn marknaden. Denna metod
anvands for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

m Efterstilld skuld till moderbolaget

mnkr 2022-12-31 2021-12-31
Efterstalld skuld till moderbolaget 127 506 107718
- Varav koncerninternt MREL-instrument 17000 11000
Summa 127 506 107718

Villkor for efterstallning

Den efterstéllda skulden &r efterstélld bolagets 6vriga skulder i hdndelse av
konkurs eller likvidation vilket innebar att den medfor ratt till betalning forst
efter det att 6vriga fordringségare erhallit betalning.

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2022

Koncerninternt MREL-instrument

Av den efterstéllda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) utgér

17 000 mnkr ett koncerninternt skuldinstrument (s.k. senior non-preferred
notes) som i december 2019 gavs ut av SCBC till moderbolaget i syfte att upp-
fylla det av Riksgélden kommunicerade individuella minimikravet pa nedskriv-
ningsbara skulder (MREL) i SCBC. Det koncerninterna MREL-instrumentet &r
subordinerat i forhéllande till 6vrig efterstalld skuld till moderbolaget.



Noter

m Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav

Andringar i bankpaketet

Kapitaltackningen tas fram utifran den konsoliderade tillsynsférordningen och
kapitaltackningsdirektivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs den
7 juni 2019.

Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkraven enligt
Pelare 1 och svarar upp mot kraven pé offentliggérande av information om
kapitaltackning i tillsynsférordningen del &tta samt FFFS 2014:12.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Férslaget innehéller &ndringar som skall
foérbattra jamférbarheten av riskbaserade kapitalmatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skillnader. De
féreslagna atgérderna innefattar bland annat dndringar av schablonmetoden
respektive interna metoden som anvands for att berékna kapitalkrav for kre-
ditrisk. Fér de interna modellerna inférs ett kapitalkravsgolv dar de riskvagda
tillgdngarna inte fr understiga 72,5 procent av vad schablonmetoden anger.

Kapitaltackning - nyckeltal

EU-kommissionens férslag foreslas inféras under en vergéngsperiod mellan

2025 - 2030. Férhandlingar av férslaget sker nu i Europeiska radet och EU-par-

lamentet.

Buffertkrav
Det kontracykliska buffertkravet for svenska exponeringar har héjts fran O
procent till 1 procent, med tillampning fran den 29 september 2022. Finansin-

spektionen (Fl) har informerat att det kontracykliska buffertvardet kommer att

hojas ytterligare till 2 procent med tillampning fran 22 juni 2023.

Danmarks regering har beslutat att h6ja kontracyklisk buffertvarde fran 1
till 2 procent med tillampning fran 31 december 2022. Darut6ver har Norges
centralbank beslutat om hojning fran 1,5 procent till 2 procent fran 31 decem-
ber 2022 f6ljt av ytterligare en hojning till 2,5 procent med tillampning fran 31
mars 2023.

mnkr 2022-12-31 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31

Tillganglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 20166 19 358 19 112 18 873 18 651

Primérkapital 20166 19 358 19 112 18 873 18 651

Totalt kapital 20166 19 358 19 112 18 873 18 651

Riskvéagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 126 730 122130 120 143 117150 114 600

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 15,9 15,9 15,9 16,1 16,3

Primarkapitalrelation (%) 15,9 15,9 15,9 16,1 16,3

Total kapitalrelation (%) 15,9 15,9 15,9 16,1 16,3

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (som en procentandel av det riskviagda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%) 2,5 2,5 2,5 25 25
varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
varav: ska utgéras av primarkapital (i procentenheter) 19 19 19 19 19

Totala kapitalbaskrav fér Gversyns- och utvarderingsprocessen (%) 10,5 10,5 10,5 10,5 10,5

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det

riskvégda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 25 25 25 25 25

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker

identifierade pad medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0

Systemriskbuffert (%) - - - - _

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 3,5 3,5 2,5 2,5 25

Samlat kapitalkrav (%) 14,0 14,0 13,0 13,0 13,0

Tillgangligt kdrnprimérkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for

6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 5,4 5,4 5,4 5,6 5,8
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mnkr 2022-12-31 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 486 973 471569 464420 451928 442983

Bruttosoliditetsgrad (%) 41 41 41 4,2 4,2

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%) - - - - -
varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) = - - - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och

utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel

av det totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -

Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot”

Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat vérde -genomsnitt)
Likviditetsutfiéden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat vérde

Totala nettolikviditetsutfiéden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)
Stabil nettofinansieringskvot"
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

1) AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Darav bedéms inte upplysning-
ar géllande likviditetstackningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara vasentliga pa bolagsniva.
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Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomf&randeférordning (EU) nr 637/2021, annex VII.

Kapitalbas

mnkr 2022-12-31 2021-12-31

Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder” 50 9600
Balanserade vinstmedel” 18 610 7 401
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -6493 843

Delars resultatet netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av
personer som har en oberoende stélining? 1571 1683

Karnprimarkapital fére regulatoriska justeringar 13738 19 527

Karnprimérkapital: Regulatoriska justeringar
Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -39 -9
Immateriella tillgdngar(netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder)(negativt belopp) - -

Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sakring av kassafiéden av finansiella
instrument som inte varderas till verkligt varde 6493 -843

Negativa belopp till foljd av berakning av férvéntade forlustbelopp -25 -24

Vinster eller forluster pé skuldférbindelser som vérderas till verkligt vérde och som beror pé &ndringar
av institutets egen kreditvardighet -1 (0]

Andra regulatoriska justeringar® - -

Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimarkapital 6428 -876

Karnprimérkapital 20166 18 651

Ovrigt primarkapital

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar - -

Ovrigt primirkapital : regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt priméarkapital - -

Ovrigt primarkapital = -

Priméarkapital (primérkapital = kdrnprimarkapital + dvrigt priméarkapital) 20166 18 651

Supplementiérkapital: Instrument och avséttningar

Kreditriskjusteringar = -

Supplementirkapital fore regulatoriska justeringar - -

Supplementirkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementarkapital - -

Supplementirkapital - -

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementéarkapital) 20166 18 651

Totala riskvéagt exponeringsbelopp 126 730 114600
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mnkr 2022-12-31 2021-12-31

Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %

Karnprimarkapital 15,9 16,3
Priméarkapital 15,9 16,3
Totalt kapital 15,9 16,3
Institutets samlade krav p& karnprimarkapital 9,7 8,7
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
- varav krav pd kontracyklisk buffert 1,0 0,0

- varav krav pd systemriskbuffert, % - -
- varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -

- varav: ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér
alltfér lag bruttosoliditet” 2,5 1,7

, ’

Tillgdngligt karnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) efter uppfyllande
av minimikapitalkraven 54 5,8

1) Omklassificering av aktieagartillskott till f6ljd av omtolkning i enlighet med CRR artikel 28 pkt 1.
2) Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
3) Inget utfall som genererar avdrag avseende NPL backstop sedan ikrafttradande.

4) Utfall enligt 6versyns- och utvarderingsprocess fran Fl, kommunicerat och tillimpat fran september 2021.
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SCBC har sedan tidigare identifierat brister i interna modeller for kapitaltack-
ningen av kreditrisk varfér SCBC dels anvéant sig av ett sjélvpataget artikel
3-péslag i kapitaltackningens Pelare 1, dels genomfért ett arbete med att
uppdatera de interna modellerna i IRK-systemet. SCBC:s bedémning &r att

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

implementeringen av de uppdaterade modellerna, efter Finansinspektionens
godkénnande, ska atgérda identifierade brister och darfor leda till ett minskat
Pelare 2 krav. | oktober 2021 tog SBAB:s styrelse beslut att ta bort det sjalvpa-
tagna Pelare 1 paslaget, som en féljd av Fl:s kommunicerade Pelare 2 paslag.

2022-12-31 2021-12-31
Riskexpon- Riskexpon-
erings- Kapital- erings- Kapital-
mnkr belopp krav belopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 19 010 1521 11965 957
Exponeringar mot hushall 14178 1134 11828 946
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 975 78 988 79
- varav exponeringar mot bostadsriétter, villor och fritidshus 13203 1056 10 840 867
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 33188 2655 23793 1903
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker” 14 1 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? 134 1 475 38
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 121 10 31 25
- varav repor 13 1 164 13
- varav dvrigt 0 0 0 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 0 0 0
Ovriga poster 55 4 25
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 209 17 500 40
Marknadsrisk 611 49 560 45
- varav positionsrisk = = - -
- varav valutarisk 611 49 560 45
Operativ risk 4928 394 4617 369
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 879 70 1123 90
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 86915 6953 84007 6721
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 = = - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 126 730 10138 114600 9168
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3168 2865
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 1268 (o]
Totalt kapitalkrav 14574 12033

1) Riskvagt belopp for nationella regeringar o centralbanker uppgar till 14 mnkr till f6ljd uppskjuten skatt enligt CRR artikel 48.4.

2) Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 134 mnkr (475).
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m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SCBC har tillrackligt kapi-
tal i hdndelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov uppgick till
16 227 mnkr (12 774 per 31 december 2021). Det interna kapitalkravet bedéms
med hjélp av SCBC:s interna modeller for ekonomiskt kapital.

SCBC kvantifierar kapitalbehovet for sina risker med en modell fér

respektive risktyp.

ekonomiskt kapital inom ramen f6r den interna kapitalutvarderingsprocessen

2022-12-31

(IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den mangd kapital som
behovs for att sékerstélla solvensen 6ver en ettarsperiod. Internt kapitalbe-
hov definieras som det hogre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven for

2021-12-31

Internt bedémt kapitalbehov

Internt beddmt kapitalbehov

Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts- Inkl. riskvikts-
mnkr golv, mnkr golv, % golv, mnkr golv, %
Kreditrisk & kreditvardighetsjusteringsrisk 2742 2,2 2033 1,8
Marknadsrisk 49 0,0 45 0,0
Pelare 1 Operativ risk 394 0,3 369 0,3
Riskviktsgolv? 6953 5,5 6721 59
Summa Pelare 1 10138 8,0 9168 8,0
Kreditrisk 654 05 517 0,5
Marknadsrisk 999 0,8 223 0,2
Pelare 2 Operativ risk - - - -
Pensionsrisk - = - -
Summa Pelare 2 1653 1,3 741 0,6
Kapitalkonserveringsbuffert 3168 2,5 2 865 2,5
Buffertar Kontracyklisk buffert 1268 1,0 0 0,0
Summa Buffertar 4436 3,5 2865 2,5
Totalt 16 227 12,8 12774 11

Total kapitalbas 20166 18 651

1) Finansinspektionen beslutade 2018 att andra metoden for att tillimpa riskviktsgolvet under pelare 2 och ersitta det med ett pelare 1krav i enlighet med artikel 458 i CRR. Andringen tradde i kraft 2018 och
gallde i tva &r. Finansinspektionen har férlangt kapitalkravet och det géller fér narvarande till den 30 december 2023.
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning

av bokslutskommunikén fér AB Sveriges
Sakerstéllda Obligationer (publ) fér 2022.
Det &r styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret fér att uppratta
och presentera denna delarsrapport i en-
lighet med IAS 34 och lag om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna finansiella deldrsinformation
grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning

i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra

forfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsétgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed

i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en re-
vision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad péa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.
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Slutsats

Grundat péa var 6versiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra om-
sténdigheter som ger oss anledning

att anse att delarsrapporten, inte i allt
vasentligt, &r uppréattat i enlighet med
IAS 34 och lag om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag.

Stockholm den 6 februari 2023

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor



Verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av féretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Solna den 6 februari 2023

Fredrik Jonsson
Verkstéllande direktér

Finansiell kalender Kreditbetyg

Standard
Moody's & Poor's

Delarsrapport jan-jun 2023 19 juli 2023 La&ngfristig upplaning, SBAB Al A
Bokslutskommuniké 2023 2 februari 2024 Langfristig upplaning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

Kontakt

For ytterligare information, kontakta: Denna informationen ldamnades
for offentliggérande den
VD Fredrik J6nsson 7 januari 2023 kl. 08.00 (CET).

+46 8 614 38 22
fredrik.jonsson@sbab.se
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