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Pressmeddelande 2023-04-28

SBAB:s delarsrapport for jan-mar 2023

SBAB:s delarsrapport for januari-mars 2023 finns nu tillganglig pa www.sbab.se/IR.

Forsta kvartalet 2023 (fjarde kvartalet 2022)

Under kvartalet gick det att notera kraftig finansiell stress i det globala finansiella systemet i
kolvattnet av flera bankers ekonomiska problem i USA och Schweiz. Effekterna pa svenska
banker, daribland SBAB, beddms hittills som begransade.

Fortsatt ldg marknadstillvaxt for bostadskrediter med anledning av den svagare
bostadsmarknaden.

Den totala utlaningen 6kade under kvartalet med 0,6 procent till 512,5 mdkr (509,5). Den
totala inlaningen 6kade med 3,3 procent till 188,5 mdkr (182,4).

Rorelseresultatet 6kade med 24,3 procent till 853 mnkr (686), framst hanforligt till ett okat
rantenetto, minskade kostnader samt ett mer positivt utfall for nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Réntenettot 6kade till 1 413 mnkr (1 328), framst hanforligt till 6kade inlaningsvolymer och
inldningsmarginaler. Fortsatt minskande utlaningsmarginaler for bolan paverkade posten
negativt.

Kreditforluster (netto) dkade till 33 mnkr (19) och bestod framst av 6kade
kreditforlustreserveringar. De konstaterade kreditforlusterna uppgick till 2 mnkr.

Paforda avgifter uppgick till 141 mnkr (112), varav riskskatten utgjorde 89 mnkr (65) och
resolutionsavgiften 52 mnkr (45).

Avkastning pa eget kapital uppgick till 13,3 procent (10,5) och K/l-talet till 27,7 procent (34,8).
Beslut om nya malomraden och nya langsiktiga strategiska mal fér verksamhet som stracker
sig till 2030, inklusive ett klimatreduktionsmal for utldningsportféljen. De finansiella malen fran
agaren gallande I6nsamhet, kapitalisering och utdelning kvarstar sedan tidigare.

Finansiell information

2023 2022 2023 2022

Kv 1 Kv 4 Jan—-mar Jan—-mar
Total utlaning, mdkr 512,5 509,5 512,5 478,7
Total inlaning, mdkr 188,5 182,4 188,5 147,0
Réntenetto, mnkr 1413 1328 1413 1084
Nettoresultat av finansiella transaktioner, mnkr 2 -79 2 -49
Kostnader, mnkr -394 —437 -394 -358
Kreditforluster, netto, mnkr -33 -19 -33 -17
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift, mnkr -141 -112 -141 -113
Rorelseresultat, mnkr 853 686 853 573
Avkastning pa eget kapital, % 13,3 10,5 188 9,5
K/lI-tal, % 27,7 34,8 27,7 33,7

Karnprimarkapitalrelation, % 12,4 12,8 12,4 13,1


http://www.sbab.se/IR
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VD-ord fran Mikael Inglander:

Kvartalet praglades av 6kad oro for den globala banksektorn efter bankrusningarna i USA och
fortroendekrisen for den systemviktiga schweiziska storbanken Credit Suisse. Inflationen
ligger alltjiamt kvar pa mycket hoga nivaer vilket har foranlett fortsatta rantehdjningar fran
centralbanker varlden 6ver. | Sverige ar aktiviteten pa boldnemarknaden fortsatt dampad.
Boladnemarginalerna ar pressade och inlaningen utgor en viktig pusselbit for bankernas
[bnsamhet i det nya rantelaget. Trots omsténdigheterna uppvisar SBAB en positiv utveckling
under det forsta kvartalet.

Under kvartalet gick det att notera kraftig finansiell stress i det globala finansiella systemet i kdlvattnet
av flera bankers finansiella problem i USA och Schweiz. Startskottet var kollapsen av den
amerikanska nischbanken Silicon Valley Bank (SVB). Det tog inte lang tid innan handelserna smittade
av sig med branta fall i andra amerikanska nischbanker. Kort darefter uppstod situationen med Credit
Suisse som till slut séldes till UBS. Marknaden var kraftigt volatil i direkt anslutning till
handelseutvecklingen men har sedan dess aterhamtat sig. Vi fortsatter att félja handelserna och
utvecklingen noggrant. Dessa handelser utgor en viktig paminnelse om att bankverksamhet i grunden
bygger pa att forvalta ett fortroende, det far man aldrig glomma. Sarskilt inte i dagens digitala tidevarv,
dar det aldrig tidigare har varit enklare att byta leverantr av banktjanster.

Fortsatt |1&g aktivitet pa bostadsmarknaden

Aktiviteten p& boldnemarknaden och tillvaxttakten for bostadsutlaning i Sverige fortsatter att anta
historiskt laga varden. Under de senaste decennierna har de faktiskt aldrig varit sa ldga som nu. Dartill
har bostadspriserna fallit rejalt sedan toppen i mars 2022, med omkring 10 procent pa lagenheter och
15 procent pa villor. Med tanke pa den hdga inflationen och att priserna pa exempelvis livsmedel okat
med omkring 20 procent det senaste aret ar det uppenbart en stor forandring som skett i de priser som
hushallen méter. Den snabbare nedgangen i bostadspriserna i Sverige jamfort med manga andra
lander i Europa indikerar att svenska hushall anpassat sig nagot snabbare till forandrade
boendekostnader. Det rader viss oenighet mellan experter kring nar och hur snabbt inflationen ater
vander nerat och nar Riksbanken kan komma att sanka styrrantan, men férhoppningsvis har vi nu det
varsta bakom oss vad galler rantehgjningar. For bolanetagare med rorlig bolaneranta kommer det
dock hogst troligt att bli varre i form av fler rantehéjningar innan det blir béattre. Jag tror inte heller att vi
annu har sett de fulla effekterna fran rantehgjningarna som Riksbanken redan genomfort i vare sig
ekonomin eller pa bostadsmarknaden. Kreditkvalitet ar ett ytterst viktigt omrade for oss och vi ar
medvetna om att den kommande tiden kan bli utmanande for saval hushall som foretag. Vi fortsétter
att analysera och folja upp utl&ningsportféljen noggrant och gor lépande justeringar av de villkor och
kalkyler som vi tillampar nar vi beviljar krediter for att de pa ett s& bra och rattvisande satt som mojligt
ska aterspegla de rddande marknadsforutsattningarna.

Inom foretagssegmentet forvantar vi oss — som tidigare kommunicerats — en fortsatt relativt stark
utveckling, om an avtagande i forhallande till de senaste aren, bland annat till féljd av att manga
fastighetsbolag finner det mer utmanande att finansiera sig i obligationsmarknaden till goda villkor.
Detta innebar att manga fastighetsbolag hdgst troligen kan komma att behéva refinansiera delar av
forfallande kapitalmarknadsskuld med bankfinansiering. Vi noterade under kvartalet en generell sadan
utveckling pd marknaden.

SBAB:s totala utlaning 6kade under kvartalet marginellt med 0,6 procent till totalt 512,5 mdkr.
Bol&nevolymerna véaxte med 0,3 procent till 352,2 mdkr, en betydligt lagre tillvaxt jamfort med samma
period ifiol, och en tydlig effekt av den minskade kredittillvaxten pa marknaden. Under framfor allt den
senare delen av kvartalet var vi framgangsrika med att attrahera befintliga kunder fran andra banker.
Utlaning till féretag och bostadsrattsféreningar 6kade med 1,2 procent till totalt 160,3 mdkr, varav 92,5
mdkr utgjorde utlaning till fastighetsbolag och 67,8 mdkr utlaning till bostadsrattsféreningar. Under
kvartalet vaxte vi ndgot lAngsammare &n tidigare inom detta segment. Vi star dock fortsatt redo att
assistera vara kunder i enlighet med var strategi for tillvaxt, Ionsamhet och riskaptit.
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Starkt finansiellt resultat och fortsatt god inlaningstillvaxt

Bolanerantorna har 6ver lag inte 6kat i paritet med vare sig héjningen av styrrantan fran Riksbanken
eller bankernas upplaningskostnader via bostadsobligationer. Ett skal till detta ar att bankerna i stallet
har hallit nere inlaningsrantorna. Bankkollektivet som helhet — och inte minst storbankerna — har alltsa
inte hojt rantorna pa sina sparkonton lika mycket som Riksbanken har héjt reporantan. Det innebar att
de flesta bankerna tjanar betydligt mer pengar pa inldning an tidigare. Ett fenomen som inte ar
ovanligt om vi tittar tillbaka historiskt. Nar rantorna ar laga tenderar marginalerna att flyttas fran
inl&ning till utldning som ar kopplad mot en listranta. Motsatt samband galler normalt i en miljo dar
rantorna stiger. P& SBAB har vi arbetat aktivt for 6ka var inlaning och lyckats valdigt val med detta
aven under det forsta kvartalet. En viktig del av vart arbete handlar om att erbjuda transparenta och
attraktiva villkor. Att erbjuda ett bra pris, helt enkelt. Genom att bedriva en effektiv verksamhet med
hog kostnadseffektivitet skapar vi mojligheter att erbjuda konkurrenskraftiga priser till vara kunder for
saval inlaning som utlaning. Under kvartalet 6kade var inlaning med 3,3 procent till totalt 188,5 mdkr.

Lonsamheten fortsatter att ligga pa en god niva och vi presenterar aterigen ett starkt resultat. Har
spelar saklart var starka inlaningstillvaxt en stor roll eftersom inlaningsmarginalerna kompenserar for
de minskade bolanemarginalerna. Kostnaderna vaxer i stort enligt plan och kreditforlusterna ligger pa
laga nivaer. De totala kreditforlusterna uppgick for kvartalet till 33 mnkr, och bestod till stérsta delen av
okade kreditforlustreserveringar. De konstaterade kreditférlusterna var fortsatt laga och uppgick till 2
mnkr.

Under februari beslutade S&P att hoja kreditbetyget for SBAB fran A till A+. Bakgrunden till beslutet
handlar om att vi sedan en tid tillbaka har byggt upp en stérre volym utestaende nedskrivningsbar
skuld, vilket innebar ett ytterligare lager skydd for innehavare av existerande seniora bankobligationer.
Kreditbetyget i stort speglar naturligtvis ocksa den laga risken i var verksamhet. Att vi har ett
konkurrenskraftigt och rattvisande kreditbetyg ar viktigt utifrin manga perspektiv, inte minst vad galler
den langsiktiga kostnaden for kapitalmarknadsfinansiering.

Nya malomraden och langsiktiga strategiska mal

De senaste aren har varit framgangsrika fér SBAB. Den goda utvecklingen &ar understédd av en rad
strukturella faktorer, till exempel den underliggande tillvaxten p& bostadsmarknaden och darmed
marknaden for bostadskrediter, men ocksa ett resultat av ett tydligt och fokuserat strategiarbete.

Var strategi ar sedan hosten 2014 att fokusera pa var karnaffar, boldn och bostadsfinansiering,
supporterat med sparkonto. | samband med férvarvet av Booli valde vi att bredda vart erbjudande med
tjanster inom boende och boendeekonomi. Under 2022 identifierade vi ett behov av att fortydliga vissa
delar i var 6vergripande strategi for att ta hansyn till stérre trender och den 6vergripande utvecklingen
p& marknaden, bland annat med fokus pa héllbarhet. Oversynen inkluderade ett omtag kring var
befintliga malstruktur och langsiktiga strategiska affarsmal. SBAB:s agare, den svenska staten, har
dartill genom sin agarpolicy aviserat en tydlig forvantan pd SBAB att satta langsiktiga och vasentliga
hallbarhetsmal for verksamheten.

| slutet av 2022 beslutade vi om fem nya malomraden och sju nya langsiktiga strategiska mal som
stracker sig fram till 2030, vilka tillsammans bedéms bidra till att SBAB bedriver en hallbar
affarsverksamhet som genererar langsiktigt varde for vara intressenter samt svarar mot de
forandringar och utmaningar som vi har identifierat i omvarlden. Ett av de nya malen handlar om att
kraftigt reducera vara totala koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalets mal om att begransa den
globala temperaturékningen till 1,5 grader. Det handlar alltsd om saval de direkta utslappen fran var
verksamhet som de indirekta utslappen kopplade till var utldningsportfélj. De nya langsiktiga
strategiska malen presenteras senare i denna delarsrapport. Vara 6vergripande finansiella mal fran
Agaren gallande I6nsamhet, utdelning och kapitalisering kvarstar sedan tidigare.

Det ar och har varit annorlunda tider och mycket har hant p& valdigt kort tid. For att vara
framgangsrika i en sadan har miljo behover vi som foretag vara saval flexibla som snabbfotade. Jag ar
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valdigt stolt 6ver alla medarbetare pd SBAB och var samlade formaga att anpassa oss till forandrade
forutsattningar. Stort tack for era insatser.

Mikael Inglander
VD SBAB

Foér mer information, vanligen kontakta:

Mikael Inglander, VD, SBAB
Telefon: 08-614 43 28
E-post: mikael.inglander@sbab.se

Douglas Norstrom, tf Presschef, SBAB
Telefon: 076-138 51 23
E-post: douglas.norstrom@sbab.se
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