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Hostbudgetens effekt pa inflationen ar forsumbar och inget hinder
for en sankning av styrrantan

BNP-tillvaxten i ar revideras ner fran 1,4 till 1,0 procent. Svensk ekonomi gar pa kndna
och arbetslosheten ar hog. Tullkriget medfor betydande osakerhet som hallit tillbaka
investeringarna. Nasta ar viantas dock BNP 6ka med 2,5 procent. Att inflationen de
senaste manaderna legat 6ver malet bedéms bero pa tillfélliga faktorer.
Hostbudgetens ofinansierade reformer om 80 miljarder kronor bedéms ha en
forsumbar effekt pa inflationen och utgor darfor inte nagot hinder for en sankning av
styrrantan. Beslutslaget ar lite knepigt for Riksbanken till foljd av det osakra
omvarldslaget. Nedatriskerna for ekonomin bedéms dock vara storre an uppatriskerna
for inflationen, sa vagen bor vaga over for en sdnkning av styrrantan nasta vecka. | sa
fall sjunker aven de rorliga bolanerantorna. Antalet paborjade nya bostader bedoms
bli knappt 30 000 i ar. Bostadspriserna véntas i det narmaste sta stilla i ar eller 6ka
svagt.

| dag publicerar SBAB arets tredje nummer av Bomarknadsnytt med prognoser éver svensk
ekonomi och bostadsmarknad. Har ar de viktigaste slutsatserna:

BNP-tillvaxten justeras ned — igen

Svensk BNP bedéms i ar véaxa med 1,0 procent. Det ar en nedrevidering fran 1,4 procent i
april och fran 1,8 procent i februari. Konjunkturuppgangen gar trégare an vantat. Hushallen
haller hart i planboken. Den stora osakerhet som praglar omvarldsbilden till féljd av framfér
allt "tullkriget” gér att naringslivets investeringar inte tagit fart. Aven om det finns vissa
ljusglimtar for konjunkturaterhdmtningen — som att Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer
i slutet av augusti pekade pa ett forbattrat stamningslage i samtliga sektorer — sa visar SCB:s
senaste Konjunkturklocka for juli att 12 av 13 delindikatorer 1ag under trend. Senare data
over orderingangen visar inte heller pa nagon stark utveckling framoéver — tvartom.

— Den tréga aterhamtningen i svensk ekonomi gor att vi nu tvingats justera ner
prognosen for BNP for 2025, for andra gangen i ar. Osakerheten kring tullarna ar en
faktor som vager tungt bakom bade laga investeringar i naringslivet och trog
hushallskonsumtion, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

Nasta ar vantas dock konjunkturforbattringen ta fart nar hushallens konsumtion och
naringslivets investeringar 6ékar. BNP vantas da vaxa med 2,5 procent.

Hostbudgetens 80 miljarder inget hinder for rantesankning
Inflationen har de senaste manaderna legat 6éver Riksbankens mal matt med 12-
manaderstalen. SBAB:s beddmning ar dock att det i huvudsak beror pa tillfalliga faktorer,
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bland annat hyreshdéjningar, tillfalliga prisuppgangar pa livsmedel, normal sasongsvariation,
och andrade KPI-vikter. Tullkriget gor samtidigt inflationsprognosen oséaker. En lagre global-
och svensk BNP-tillvaxt - tillsammans med den starkare kronan - bér anda dampa
inflationen. Varldsmarknadspriserna pa olja, drivmedel och naturgas (som i sin tur paverkar
priserna pa el och naturgddsel) har ocksa en ur inflationssynpunkt positiv utveckling.
Foretagens prisplaner pekar inte pa nagot stort pristryck uppat och inflationsférvantningarna
pa bade kort och langre sikt ligger i linje med inflationsmalet.

— Hdstbudgetens ofinansierade reformer om 80 miljarder kronor bedéms vara
forsumbar for inflationen och utgér darfér inte nagot hinder for en sankning av
styrrantan, sager Robert Boije.

— Den stora osakerheten i omvarlden gor forstas beslutslaget knepigt for Riksbanken.
Vi ser det ocksa i spretiga prognoser hos prognosmakarna. Var bedémning ar dock
att nedétriskerna for svensk ekonomin &r stérre an uppatriskerna for inflationen. Aven
om det i det ndrmaste ar 50/50 for en sankning, bor det senare fa vagen att tippa éver
for en sankning som vi ser det. Vill Riksbanken hjalpa konjunkturaterhamtningen pa
traven och goér bedémningen att den senaste tidens inflationsuppgang i huvudsak ar
tillfallig, finns inga skal att avvakta med en sankning, sager Robert Boije.

| det narmaste stillastaende bostadspriser under aret

Den tréga aterhamtningen i svensk ekonomi har ocksa spillt éver pa bostadsmarknaden.
SBAB raknar med att bostadspriserna har 6kat med mattliga dryga 1 procent i ar nar aret
summeras, med lagre genomsnittlig prisékning pa bostadsratter an for villor.

— linledningen av aret nar bade vi och andra prognosmakare réknade med en
snabbare aterhamtning i svensk ekonomi trodde vi att bostadspriserna skulle 6ka
med omkring 6 procent. Nu verkar det luta at i det ndrmaste stillastdende priser.
Nasta ar tror vi dock priserna kan 6ka lite mer, sager Robert Boije.

Mattlig stigande bostadsinvesteringar framéver

Antalet pabdrjade nya bostader bedoms bli knappt 30 000 i ar for att sedan 6ka svagt upp
mot knappa 38 000 till 2028. Den byggtakten beddms vara mer an férenlig med den
ackumulerade befolkningstillvaxten. Med hansyn tagen till strukturomvandling, urbanisering
och behov av fler specialanpassade bostader nar befolkningssammansattningen férandras,
ar byggbehovet troligen dock nagot stérre an sa. Sa aven om konflikten i Ukraina blir
langvarig.
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Sammanfattning av samtliga prognosvariabler

2024 2025 2026 2027 2028

BNP till marknadspris Arstakt, procent 1,0 1,0 2,5 24 1,9
Delkomponenter
Privat konsumtion Arstakt, procent 0,6 1,3 2,7 3,0 2,4
Offentlig konsumtion Arstakt, procent 1,3 0,6 1,7 1,4 0,7
Investeringar Arstakt, procent 2,2 1,9 5,0 4.6 2.7
Nettoexport Arstakt, procent -2.1 -8,0 -18,1 -28,0 -10,1
Bidrag
Privat konsumtion Procentenheter 0,3 0,6 1,2 1,4 11
Offentlig konsumtion Procentenheter 0,3 0,2 0,4 0,4 0,2
Investeringar Procentenheter 0,6 0,5 1,3 1,2 0,7
Nettoexport Procentenheter -0,1 -0,2 -0,5 -0,6 -0,1
Sysselsattning (15-74 ar) Arstakt, procent -0,5 0,2 0,7 1,3 09
Arbetsldshet (15-74 ar) Procent av arbetskraften 8,4 8,7 8,4 7,6 7.1
Arbetade timmar Arstakt, procent -0,3 -0,5 1,4 1,8 0,6
Timldnekostnad Arstakt, procent 4.9 4.0 3,2 3.1 29
Inflation, KPI (dec.-dec.) Arstakt, procent 0,8 1,7 2,0 2,0 2,0
Inflation, KPIF (dec.-dec.) Arstakt, procent 1,5 2,9 2,0 2,0 2,0
Inflation, KPIF-XE (dec.-dec.) Arstakt, procent 2,0 2,6 1,9 1,9 1,9
Styrrénta, arsgenomsnitt Procent 3,62 2,08 1,75 1,95 2,00
KIX-index Index 921118 = 100 125,9 120,0 119,5 119,0 118,6
Hushallens disponibla inkomster Arstakt, procent 3,5 4,2 4.6 4.8 4,2
Hushallens sparkvot Procent av D.I. 17,2 15,8 15,4 15,2 14,7
Sparkvot, exkl. premie- och tjanstepension Procent av D.I. 6,3 6,6 6,4 6,2 6,0
Utlaning till bostadsratter Arstakt, procent 1,0 2,4 4,0 51 54
Utlaning till smahus Arstakt, procent 1,6 31 3,6 3,8 4.0
Hushallens skuldkvot Procent av D.I. 161,8 159,9 158,7 157,8 158,1
Hushallens réntekvot (efter skatteavdrag) Procent av D.I. 5,1 3.9 3,8 4.1 4,2
Bostadspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 4.1 1,2 5,4 5,3 29
Bostadsrattspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 6,6 0,8 5,8 5,5 3,2
Smahuspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 2,8 1,4 5,2 51 2,8
Pabérjade bostader Tusental 28,4 29,7 32,6 35,7 37,7
Paborjade lagenheter Tusental 22,6 23,4 25,4 27,6 29,0
Pabdrjade smahus Tusental 5,8 6,2 7.2 8,0 8,7
Bostadsbrist Tusental 18 23 26 27 22

Anm.: For 2024 &r uppgifterna utfall. i dvrigt ar det prognoser.
Kallor: Macrobond, Booli, Konjunkturinstitutet, SCB och SBAB
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