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Kvartalet i korthet

KVARTALET | KORTHET

Viborjade erbjuda

o . Forsta kvartalet 2017 jamfort med fjcrde
sparande sa sent som for

o ) kvartalet 2016
tio ar sedan. Ildag har vi
290 tusen kunder som har +  God nettotillvéxt i utldningen. Den totala utlé@ningen steg
anfortrott oss 100 mdkr i under kvartalet med 9,1 mdkr till 305,1 mdkr (296,0).

e . o . Nyutléningen 6kade till 18,0 mdkr (15,0)
inlaning pa sina sparkon-

ton. Det dar en fantastisk +  Inl&ningen uppgick fér férsta géngen i SBAB:s historia till
utveckling som vi ar vdéldigt 100,0 mdkr (96,8)

stolta &ver. «  Fortsatt hdg uppldningstakt drivet av obligationsférfall och

god utléningsaktivitet. Vid utgéngen av det férsta kvarta-

KLAS DANIELSSON, VD SBAB let hade koncernen emitterat cirka 38 mdkr i obligationer,

vilket dverstiger drets férfall om cirka 29 mdkr
. Aterigen ett mycket starkt finansiellt resultat, med god
|6nsamhet, stark kapitalisering och hég kostnads-

effektivitet

*  Nytt férmedlingssamarbete med privatekonomiappen Tink

avseende boldn och sparande

SAMMANFATTNING

2017 2016 2017 2016
Koncernen Kv1 Kv 4 A Jan-mar Jan-mar A
Total utléning ", mdkr 305,1 296,0 31% 3051 299,4 1,9 %
Total inl&ning, mdkr 100,0 96,8 33% 100,0 81,2 232%
Réntenetto, mnkr 779 762 22% 779 630 23,7 %
Kostnader, mnkr -232 -239 -29% -232 =212 9.4%
Kreditférluster, mnkr 6 2 4 mnkr 6 -1 7 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 549 548 02% 549 439 251%
Avkastning pd eget kapital ?, % 12,6 12,5 10 bp 12,6 11,2 140 bp
K/lI-tal, % 29,9 30,6 -70bp 29,9 32,6 -270bp
K&rnpriméarkapitalrelation, % 29,9 32,2 -230bp 29,9 27,6 230bp

") SBAB sverlét under det fjérde kvartalet 2016 de &terstdende 12,7 mdkr i bol&n frén det tidigare avslutade samarbetet med Sparbanken Oresund. Totalt éverléts cirka 20,5 mdkr under 2016.

2 SBAB anvénder frén och med det férsta kvartalet 2017 en ny definition for berdkning av avkastning pé eget kapital. Jamforelsetal for 2016 har inte omraknats. Fér ytterligare information, se sida 7.
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DET HAR AR SBAB

Var afférsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande till
privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges béasta bolan

Mission
Vibidrar till battre boende och boendeekonomi

Vér verksamhet

SBAB Bank AB (publ) har tvé afférsomréden; Privat samt
Féretag & Brf (Bostadsrattsféreningar). Afférsomrade Privat
erbjuder 1&n- och sparprodukter samt bostads- och boendet-
j@nster till privatpersoner. Kérnprodukten &r bolén. Afférsom-
r@de Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings- och sparpro-

dukter till framst fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar.

Var dgare
Vi startade vér verksamhet 1985 och dgs till 100 procent av
svenska staten.

SVERIGES NOJDASTE /
BOLANEKUNDER

SBAB hade Sveriges nsjdaste bol&nekunder 2016

enligt Svenskt Kvalitetsindex, for tredje dret i f6ljd.

" Antal anstéllda (FTE) per den 31 mars 2017, ink-
lusive 21 anstélllda i dotterbolaget Booli Search
Technologies AB (Booli). Ett av de tvé kontoren i
Stockholm tillhér Booli.

Deldrsrapport jan-mars 2017 SBAB



Kommentar frén VD

KOMMENTAR FRAN VD

Vér starka verksamhetsutveckling fortsétter. Arets forsta kvartal gav hag tillvéxt for
bade in- och utlaningen och vi redovisar ett mycket starkt resultat.

Vér starka position pd marknaden tillsammans med ett stérkt
erbjudande f&r bolédn med 2-8rs réntebindning medférde att
nyutl&ningen fér perioden uppgick till 18,0 mdkr. Vid utgédngen
av kvartalet uppgick SBAB:s totala utl&ning till 305,1 mdkr, vilket
motsvarar en nettoutl@ningsskning fér kvartalet om 9,1 mdkr.
Efterfrdgan pd bostadsfinansiering &r fortsatt god trots kade
amorteringskrav och stigande bostadspriser. Var marknadsandel
for boldn till hushéll skade frén 7,23 procent vid drsskiftet till 7,35
procent i februari. Bol&nemarginalerna &r fortsatt goda men vi
ser f6r ndrvarande inte att de kommer att stiga ytterligare, vilket
vi déremot kan se pd féretagssidan. Det 6kade bostadsbyggan-
det har medfért en stark efterfrégan pé finansiering f&r nyproduk-
tion av bostdder, vilket i kombination med ékade kapitalkrav fér
banker medfért hégre marginaler.

Hushdllens skuldséttning och bostadspriserna fortsétter att
stiga vilket 8kar riskerna p& marknaden. Haéllbar tillvéixt genom
ansvarsfull kreditgivning &r dérfér helt avgdrande och som ett
resultat av vér inriktning ser vi i v&r nyutl@ning en sjunkande
skuldkvot hos véra privatkunder och &ven lagre bel@ningsgrader.
Fér att sénka riskerna i nyutl&ningen ytterligare har vi beslutat
att sénka vér tvingande skuldkvot f6r boldn till hushéll frén 6 till
maximalt 5,5 gdnger bruttoinkomsten.

Vi bérjade erbjuda sparkonto till privatpersoner s& sent som
for tio &r sedan. Efter tvé &r utdkade vi vért erbjudande till att
&ven omfatta inléningskonto fér féretag och bostadsréttsférenin-
gar. Nu efter tio &r har vi f&tt 290 tusen sparkunder som har
anfértrott oss 100 mdkr i inl&ining pé& sina sparkonton. Det &r en
fantastisk utveckling som vi &r véldigt stolta éver. Vér attraktiva
sparrdnta med enkla och bra villkor i férhéllande till storbanker-
nas nollréintor har medfért att ménga kunder tagit steget och bytt
bank till SBAB fér sitt sparande. Inl&ningen &r ocksd viktig for att
vi ska kunna ha ett konkurrenskraftigt erbjudande fér bolé&n och
bostadsfinansiering d& den utgér en viktig och véxande andel av
var finansiering av utléningen. Inldningens andel av utléningen

uppgick vid kvartalets utgang till 32,8 procent.

Ett starkt resultat

Vi redovisar fér kvartalet aterigen ett starkt réntenetto om 779
mnkr. Resolutionsavgiften har ékat och belastar kvartalets rénten-
etto med 57,5 mnkr. Resolutionsavgiften férvéintas motsvara cirka
230 mnkr for heléret 2017, mer &n dubbelt s& mycket som 2016.
Rérelseresultat uppgick fér kvartalet till 549 mnkr, ké&rnprimérkap-

italrelationen till 29,9 procent och avkastning pé eget kapital till
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12,6 procent. Kreditférlusterna var fortsatt ldga och uppgick fér
kvartalet till positivt 6 mnkr. Vara kostnader utvecklas i stort enligt
plan, med 8kade kostnader inom frémst IT, digitalisering samt risk-
och regelefterlevnad. Kostnaderna uppgick f6r kvartalet till 232
mnkr samtidigt som K/I-talet uppgick till 29,9 procent vilket &r en

mycket 18g siffra jamfért med andra svenska banker.

Kunderbjudandet och nya kanaler
Booli.se fortsédtter att visa en god utveckling. Inom bostadssék och
boendetjénstesegmentet pdgdr en spdnnande utveckling, inte
minst genom dgarféréndringen hos konkurrenten Hemnet. Boolis
tjéinst HittaM&klare visar en intressant utveckling och har méj-
lighet att bli en vardefull tjénst fér séval fastighetsmdklaren som
f6r bostadssédljaren och genom kopplingen till bostadsfinansier-
ing. Under dret kommer ytterligare boendetjdnster att lanseras till
véra boldnekunder.

Viinledde under det férsta kvartalet ett samarbete med
fintech-féretaget Tink dér anvéndaren erbjuds en jémférelse
av bolén och sparkonto baserat p& anvéndarens faktiska villkor
jamfsrt med villkor hos SBAB, och erbjuds en méjlighet att byta
till SBAB. Samarbetet har visat en lovande start. Vi utvérder-
ar [6pande samarbeten med nya aktdrer och ser samarbeten
som en viktig del i vért arbete fér att 6ka féréndringstakten och

utveckla vért kunderbjudande.

Boendeekonomi ér jéttekul!

Enligt en SIFO-undersskning tycker hela 70 procent av svenska
folket att boendeekonomi &r viktigt, men trékigt. Till och med
jattetr&kigt. Det &r s&klart ndgot som vi vill éndra pé&. Vi har
darfor gett Erik Haag i uppdrag att géra boendeekonomi jéttekul
genom att sdtta upp en humorshow pé& Globen i Stockholm.
Showen “Boendeekonomi ér jéttekul!” gér av stapeln i november.
Missa inte att se filmerna pé sbab.se som féljer Eriks och hans

vdnners resa mot Globen.

Solna i april 2017

,»/ o

s

Klas Danielsson

VD SBAB



Verksamhetsutveckling

VERKSAMHETSUTVECKLING

VOLYMUTVECKLING

2017 2016 2016 2017 2016
Koncernen Kv1 Kv 4 Kv1 Jan-mar Jan-mar
Nyutléning, mdkr 18,0 15,0 14,2 18,0 14,2
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 9.1 -9.0 23 9.1 2,3
Total utléning, mdkr 305,1 296,0 299,4 305,1 299,4
Antal sparkonton, tusen 309 302 303 309 303
Periodens nettoféréndring, inléning, mdkr 3.2 3.4 4,5 3.2 4,5
Total inléning, mdkr 100,0 96,8 81,2 100,0 81,2
Inl&ning/utléning, % 32,8 32,7 27,1 32,8 27,1
Afférsomréde Privat
Antal bol&nekunder, tusen 238 233 253 238 253
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 152 149 162 152 162
Nyutléning, mdkr 15,3 11,6 12,2 15,3 12,2
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 8,6 -87 2,5 8,6 2,5
Total utléning, Privat, mdkr 220,5 211,9 216,6 220,5 216,6
Bolén, mdkr 218,55 209,9 214,6 218,5 214,6
Privatlén, mdkr 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Marknadsandel bolén, % 7.35 7.23 7.87 7.35 7.87
Marknadsandel privatlén, % " 0,93 0,93 0,99 0,93 0,99
Total inléning, Privat, mdkr 66,0 65,5 58,2 66,0 58,2
Marknadsandel inléning, Privat, % 4,04 4,05 3,80 4,04 3,80
Afférsomréde Féretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2496 2589 2831 2496 2831
Nyutléning, mdkr 2,7 3.4 2,1 2,7 2,1
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 0,4 -0,2 -0,2 0.4 -0,2
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 84,6 84,2 82,8 84,6 82,8
Utléning, Féretag, mdkr 34,2 335 30,9 34,2 30,9
Utléning, Brf, mdkr 50,4 50,7 51,9 50,4 51,9
Marknadsandel Féretag, % " 11,47 11,07 10,29 11,47 10,29
Marknadsandel Brf, % 11,03 11,22 12,80 11,03 12,80
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 34,0 31,3 23,0 34,0 23,0
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % " 3,52 3,10 2,63 3,52 2,63

" Kalla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna "Kv 1 2017" respektive "Jan—mar 2017" motsvarar marknadsandel per den 28 februari 2017. Siffror fér kolumnerna "Kv 1 2016" respektive "Jan-mar 2016" motsvarar

marknadsandel per den 29 februari 2016.

Delé&rsrapport jan-mars 2017 SBAB

5



Verksamhetsutveckling

Utveckling férsta kvartalet 2017 jémfért med
figrde kvartalet 2016

Marknadskommentar

Trycket p& marknaderna fér finansiering av boende var fortsatt
hégt under &rets forsta kvartal, Gven om striktare I&nevillkor

och svagt stigande réntor héll tillbaka utl&ningstillvéixten ndgot.
Under é&rets férsta kvartal véxte efterfrédgan pd bolén i ungefar
samma takt som féregdende kvartal. L8ga réntor och stigande
bostadspriser, i kombination med en stark ekonomisk utveckling,
med 8kande andel sysselsatta och hégre realinkomster, bidrog till
utvecklingen. Aven hushéllens kontosparande véixte lite snabbare
i bérjan av 2017 &n i slutet av 2016. Tillvéxten p& marknaden fér
fastighetsfinansiering, inklusive utldning till bostadsréttsférening-
ar, kade né&got i férhéllande till fsregdende kvartal, drivet av det

historiskt h6ga bostadsbyggandet.

Koncernen
Den totala utléningsvolymen skade under det férsta kvartalet
med 9,1 mdkr (-9,0) till 305,1 mdkr (296,0). Nyutléningen
dkade under samma period till 18,0 mdkr (15,0).

Den totala inl&ningsvolymen dkade under kvartalet med 3,2

mdkr (3,4) till 100,0 mdkr (96,8).

Afférsomrade Privat
Affarsomré&de Privat erbjuder 1&n- och sparprodukter samt
bostads- och boendetjdnster till privatpersoner. Kérnprodukten,
boldn, kompletteras med privatlén och férsékringsférmedling.
Nyutl&ningen till privatpersoner kade under kvartalet till
15,3 mdkr (11,6), drivet av ett fortsatt starkt kunderbjudan-
de, bland annat i form av en kampanj fér bolén med 2-érig
rdntebindningstid, samt hég efterfrégan pd boldn trots efter-
frégeddmpande &tgérder sGsom det tvingande amorterings-

kravet.

Utlaning och marknadsandelar for boldn,

Privat
mdkr %
20 8,0
15
10 7,6
5 |
0 7,2
s .
-10
15 6.4
-20
-25

Ql Q@2 Q@3 @4 Q1
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=== Nyutl&ning, mdkr

=== Amortering och I8sen, mdkr
Nettodkning/minskning, mdkr

w== Marknadsandel, %
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Den totala utl@ningen dkade under kvartalet till 220,5 mdkr
(211,9), varav 218,5 mdkr (209,9) utgjorde boldn och 2,0 mdkr
(2,0) privatlén. Antalet bol&dnekunder ckade till 238 tusen (233
tusen) fordelat p& 152 tusen finansierade boldneobjekt (149 tus-
en). Marknadsandelen avseende boldn till privatpersoner uppgick
per den 28 februari 2017 till 7,35 procent (7,23 per den 31
december 2016). Marknadsandelen avseende privatlan uppgick
vid samma tidpunkt till 0,93 procent (0,93)

En stor majoritet av SBAB:s bol&nekunder viljer fortfarande
de kortaste I8ptiderna. Andelen av den totala utldningen med
3-mdnaders rdntebindning minskade dock n&got under kvartalet
till 68,4 procent (72,4).

Sedan den 1 juni 2015 redovisar svenska banker genomsnittlig
bol&nerdnta pd nya och villkorséndrade krediter enligt Finan-
sinspektionens féreskrifter. Det &r SBAB:s ambition att erbjuda
transparenta villkor, vilket ocksd dskédliggérs i differensen mellan
SBAB:s snittréinta och listrénta, som i mars 2017 uppgick till l&ga
0,16 procentenheter (0,12) pé I&n med 3-mdnaders rdntebind-
ning.

Réntan p& SBAB:s sparkonton stdr sig vl i férhéllande till
andra aktérer p&d marknaden och inléningen fortsatte att véxa
under drets férsta kvartal. Inléning frén privatpersoner skade
under kvartalet med 0,5 mdkr (1,5) till totalt 66,0 mdkr (65,5).
Marknadsandelen avseende hushéllsinléning uppgick per den
28 februari 2017 till 4,04 procent (4,05 per den 31 december
2016).

Total inldning i férhallande till total utlaning,

Koncernen
mdkr %
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Afférsomrade Féretag & Brf

Affadrsomréde Foéretag & Brf erbjuder l&n- och sparprodukter

till frémst fastighetsbolag och bostadsrdéttsféreningar. Antalet
I&nekunder minskade under kvartalet till 2 496 (2 589). De
senaste kvartalens minskning i antalet kunder h&rrér i huvudsak
ett minskat antal bostadsréttsféreningskunder i icke prioritera de
orter, i linje med SBAB:s strategi avseende fokuserad och kvalita-
tiv kreditgivning. Marginalpress och fortsatt stark konkurrens pé
marknaden har bidragit till utvecklingen.

Nyutl&ningen till fastighetsbolag och bostadsrdttsféreningar
fortsatte att vara god och uppgick fér det férsta kvartalet till 2,7
mdkr (3,4), bland annat till f6ljd av fortsatt hég efterfrégan frén
fastighets- och byggbolag.

Verksamhetsutveckling & Finansiell utveckling

Den totala utléningen uppgick vid kvartalets utgéng till 84,6 mdkr
(84,2), varav 34,2 mdkr (33,5) utgjorde utl@ning till fastighets-
bolag och 50,4 mdkr (50,7) utléning till bostadsréttsféreningar.
Marknadsandelen f6r utl@ning till fastighetsbolag uppgick per den
28 februari 2017 till 11,47 procent (11,07 per den 31 december
2016). Marknadsandelen f5r utléning till bostadsréttsféreningar
uppgick vid samma tidpunkt till 11,03 procent (11,22).

Inléning fré&n féretag och bostadsréttsféreningar kade
under kvartalet med 2,7 mdkr (1,8) till totalt 34,0 mdkr (31,3).
Marknadsandelen avseende inlé&ning frén féretag och bostads-
rattsféreningar (icke finansiella féretag) uppgick per den 28 feb-
ruari 2017 till 3,52 procent (3,10 per den 31 december 2016).

FINANSIELL UTVECKLING

RESULTATOVERSIKT

2017 2016 2016 2016 2016 2017 2016
Koncernen, mnkr Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Jan-mar  Jan-mar
Réntenetto 779 762 745 692 630 779 630
Provisionsnetto -5 -2 1 10 -2 -5 -2
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) -5 8 17 4 19 =5 19
Ovriga rérelseintékter 6 17 5 7 5 6 5
Summa rorelseintékter 775 785 768 713 652 775 652
Kostnader -232 -239 -214 -224 -212 -232 -212
Resultat fre kreditforluster 543 546 554 489 440 543 440
Kreditforluster, netto (not 3) 6 2 -20 1 -1 6 -1
Rérelseresultat 549 548 534 490 439 549 439
Skatt -128 -119 -117 -108 -97 -128 -97
Periodens resultat 421 429 417 382 342 421 342
Avkastning pé& eget kapital V, % 12,6 12,5 12,3 11,8 11,2 12,6 11,2
K/l-tal, % 29,9 30,6 27,8 31,4 32,6 29,9 32,6
Kreditforlustnivd, % 0,01 0,00 -0,03 0,00 0,00 0,01 0,00
Placeringsmarginal, % 0,80 0,80 0,76 0,69 0,65 0,80 0,65

" SBAB anvénder fréin och med det forsta kvartalet 2017 en ny definition f6r berdkning av avkastning p& eget kapital. Avkastning p& eget kapital berdknas som rérelseresultat efter skatt i forhéllande till gen-
omsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén och vérdefsréndringar pé finansiella tillgéingar som redovisas éver eget kapital. Jémférelsetal fér 2016 har inte omréknats. Avkastning pé eget kapital
uppgick fr heléret 2016 till 12,7 procent enligt ny bergkning, i férhéllande till 12,3 procent enligt tidigare berékning.

Delé&rsrapport jan-mars 2017 SBAB
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Finansiell utveckling

Utveckling férsta kvartalet 2017 jémfért med
figrde kvartalet 2016

Réinte- och provisionsnetto

Réntenettot 8kade till 779 mnkr (762). Okningen &r hanférlig

till skade utl&ningsvolymer i kombination med fortsatt goda
uppléningsvillkor. Den 6kade resolutionsavgiften, som redovisas i
rdntenettot, trédde i kraft vid &rsskiftet och uppgick fér kvartalet
till 57,5 mnkr (12,5). Avgiften férvéntas for SBAB:s del motsvara
cirka 230 mnkr f6r heléret 2017, mer &n dubbelt s& mycket som
2016. Provisionsnettot minskade under kvartalet till =5 mnkr (-2),
till f6ljd av ndgot lagre forsdkringsintékter och uppléggnings-
avgifter.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde uppgick till -5
mnkr (8). Skillnaden &r frémst hanférlig till resultateffekter under
ficirde kvartalet 2016 frén det avslutade samarbetet med Spar-
banken Oresund samt vérderingseffekter kopplade till derivat.

Kostnader

Kostnaderna minskade till 232 mnkr (239). Skillnaden &r hanférlig
till minskade afférsutvecklingskostnader samt periodiserings-
effekter under det fjgrde kvartalet kopplat till personalrelaterade

kostnader samt marknadsféring.

Kreditkvalitet och kreditférluster

SBAB inférde under det andra kvartalet, den 1 juni 2016, nya
amorteringsregler i linje med Finansinspektionens féreskrifter. Re-
glerna omfattar bland annat en amorteringstakt om tvé procent
per &r avseende nya boldn med &ver 70 procents bel&ningsgrad
och ddrefter en procent per ér ned till 50 procents bel&nings-
grad.

Rérelseresultat och avkastning pa eget kapital
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Den genomsnittliga bel&ningsgraden i SBAB:s bol&neportfdlj
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 61 procent (61). Det gen-
omsnittliga boldnet till privatkunder uppgick vid samma tidpunkt
till 1,5 mnkr (1,4).

SBAB:s kreditférluster uppgick fér kvartalet till positivt 6 mnkr

(positivt 2). For mer information om kreditfrluster, se not 3.

Rérelseresultat
Rérelseresultatet skade till 549 mnkr (548), framst hanfsrligt till

det hdgre réntenettot.

Skatt

Skatten uppgick fér kvartalet till 128 mnkr (119). Okningen &r i
huvudsak hénférlig till slopad avdragsrétt fér rénta pé efterstéllda
skulder.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick fér kvartalet till =251 mnkr (-371).
Att réinteuppgdngen i medelfristiga eurordntor var ldgre under
det f5rsta kvartalet 2017 &n féreg&ende kvartal pé&verkade

posten positivt.

Intékter, kostnader och K/I-tal
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Utveckling januari-mars 2017 jémfért med
januari-mars 2016

Rérelseresultatet kade under perioden till 549 mnkr (439).
Okningen i rérelseresultatet &r framférallt hanférlig till ett hégre
réntenetto. Réntenettot 6kade till 779 mnkr (630), i huvudsak
hanforligt till Iégre finansieringskostnader. Resolutionsavgiften,
som redovisas i rdntenettot, uppgick till 57,5 mnkr. Provisions-
nettot uppgick fér perioden till =6 mnkr (-2). Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde uppgick till =5 mnkr (19).

Minskningen &r frémst hanférlig till orealiserade marknadsvérdes-

foréndringar p& grund av féréndrade basisspreadar pé derivat.
Ovrigt totalresultat uppgick fér perioden till =251 mnkr (470).

Skillnaden &r hénférlig till en réinteuppgdng i medelfristiga

BALANSOVERSIKT

Finansiell utveckling

eurordntor under det férsta kvartalet 2017, i férhéllande till en
réntenedgéng under motsvarande kvartal ifjol, vilket péverkade
posten kraftigt negativt. Kostnaderna 8kade under perioden

till 232 mnkr (212), drivet av kade investeringar inom IT- och
affdrsutveckling, férséljning och marknadsféring samt regelefter-
levnad. Kreditférlusterna uppgick fér perioden till positivt

6 mnkr (1).

Koncernen, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 27 871 20 492 25443
Utlaning till kreditinstitut 10 358 1619 11271
Utlaning till allménheten 305118 296022 299 351
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 51096 48 851 53939
Summa &terstdende tillgéngar i balansrékningen 7571 8172 13333
SUMMA TILLGANGAR 402014 375156 403337
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 10917 4689 15395
Inl&ning frén allménheten 99974 96769 81170
Emitterade vérdepapper (uppléning) 264539 247 407 277 430
Efterstéllda skulder 5939 5939 7941
Summa &terstdende skulder i balansrékningen 5200 5070 8741
Summa skulder 386569 359874 390677
Summa eget kapital 15445 15282 12660
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 402014 375156 403 337
Kérnprimarkapitalrelation, % 299 32,2 27,6
Primérkapitalrelation, % 37,2 40,1 33,8
Total kapitalrelation, % 48,1 51,6 47,3
Bruttosoliditetsgrad, % " 4,06 4,05 2,96
Likviditetstéckningsgrad (LCR), % 295 243 122
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % 122 122 113

" Bergknad enligt tillampligt regelverk vid respektive rapporteringstillféille.
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Finansiell utveckling

Utveckling férsta kvartalet 2017 jémfért med
figrde kvartalet 2016

Balansrékningskommentar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser skade under kvartalet med
7.4 mdkr till 27,9 mdkr (20,5) och utléning till kreditinstitut skade
med 8,7 mdkr till 10,4 mdkr (1,6). Skillnaden mellan kvartalen &r
hanférlig till skad likviditet i samband med stora emissionsfériall i
slutet av kvartalet. Obligationer och andra réntebdrande vérde-
papper uppgick vid kvartalets utgéng till 51,1 mdkr (48,9). For
information om utléning till allménheten, se sida 7.

Skulder till kreditinstitut skade under kvartalet med 6,2 mdkr
till 10,9 mdkr (4,7). Okningen &r hénfsrlig till skad likviditet i
samband med stora emissionsférfall i slutet av kvartalet. Efterstéll-
da skulder uppgick vid kvartalets utgang till 5,9 mdkr (5,9) och
eget kapital till 15,4 mdkr (15,3). Fér information om inl&ning
frén allménheten samt emitterade vérdepapper, se sida 7 respek-

tive avsnittet “Uppléning” nedan.

Upplaning

Arets forsta kvartal préglades av fortsatt hég uppl&ningstakt, i
huvudsak drivet av obligationsférfall samt den goda utléningsak-
tiviteten. Vid utgdngen av det férsta kvartalet hade koncernen
emitterat cirka 38 mdkr i obligationer, vilket 6verstiger drets
forfall om cirka 29 mdkr.

Under januari emitterades en 7-8rig sékerstélld obligation om
EUR 1 md, i februari en l&ng 9-érig svensk sakerstdlld obligation
om 5 mdkr och i mars en 10-é&rig sékerstélld obligation om EUR
750 mn. Emissionerna passar vél in i SBAB:s strategi om att grad-
vis férléinga 18ptiden i skuldboken.

Under kvartalet emitterades vérdepapper om totalt 48,3 mdkr
(21,0). Samtidigt genomférdes &terkép om 7,5 mdkr (13,4) med-
an 22,6 mdkr (8,1) f6rfsll. Detta, i kombination med féréndringar
i 6ver-/underkurser samt féréndringar i kronkursen, gjorde att
utestéende emitterade vardepapper under kvartalet kade med
17,1 mdkr till totalt 264,5 mdkr (247,4).

Uppldning genom utgivning av sékerstéllda obligationer sker
i det heléigda dotterbolaget SCBC. Total sékerstdlld utestdende
skuld uppgick vid kvartalets utgéng till 192,9 mdkr (175,9).

Likviditetsposition
SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av likvida réntebdrande
vérdepapper med hég rating. Vérdepappersinnehaven limiteras
per tillg&ngsklass respektive per land och ska ha AAA-rating
vid férvarv. Marknadsvérdet av tillgéngarna i likviditetsreserven
uppgick vid kvartalets utgdng till 79,8 mdkr (69,5). Med hénsyn
tagen till Riksbankens och ECB:s vérderingsavdrag uppgick likvid-
itetsvardet av tillgdngarna till 76,3 mdkr (66,3).

SBAB maéiter och stresstestar likviditetsrisken genom att berék-
na Sverlevnadshorisonten, vilket @r ett internt matt f6r att se hur
I&inge SBAB kan uppfylla sina betalningsférpliktelser utan tillgéng

till finansiering pd kapitalmarknaden samt nettoutflédden frén
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utléning/inléning. Overlevnadshorisonten uppgick till 452 dagar
(444), vilket av bolaget beddms som tillfredsstéllande.

Likviditetstdckningsgraden (LCR) enligt Finansinspektionens
foreskrifter om krav pé likviditetstéickningsgrad och rapportering
av likvida tillgdngar och kassafldden uppgick per den 31 mars
2017 till 295 procent (243) i alla valutor konsoliderat, vilket Gver-
stiger minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK uppgick till 205
procent (156). Enligt EU kommissionens delegerade férordning
om likviditetstéckningskrav uppgick LCR per den 31 mars 2017
till 317 procent (277) i alla valutor konsoliderat, vilket Gverstiger
minimikravet pd 80 procent. LCR i SEK uppgick enligt samma
berdkningsmetod till 249 procent (212).

Net Stable Funding Ratio (NSFR), som mater skillnader i 16p-
tider mellan &taganden och finansiering, uppgick enligt SBAB:s
tolkning till 122 procent (122).

Fér mer information, se not 9.

Kapitalposition

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificer-
ingsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk enligt
schablonmetod. Styrelsen beslutade under 2016 om nya kapi-
talmdl fr SBAB. Enligt de nya mdlen ska SBAB:s kérnprimérka-
pitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5
procentenheter &ver det av Finansinspektionen kommunicerade
kérnprimérkapitalkravet. Vidare ska SBAB:s totala kapitalrelation
under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5 procentenheter
over det av Finansinspektionen kommunicerade kapitalkravet.
Banken ska éven i vrigt uppfylla de kapitalkrav som myn-
digheterna beslutar om.

SBAB:s utl&ningsvolym kade under kvartalet med 9,1 mdkr
till totalt 305,1 mdkr. Kapitalkraven har frémst pdverkats av den
dkade utléningsvolymen. SBAB:s kapitalmdl uppskattas motsvara
en kdrnprimérkapitalrelation om léigst 26,2 procent och en total
kapitalrelation om léigst 36,2 procent per den 31 mars 2017.
K&rnprimérkapitalrelationen uppgick vid utgdngen av kvartalet
till 29,9 procent (32,2) och den totala kapitalrelationen till 48,1
procent (51,6), vilket ger en god marginal till bdde interna och
externa krav. Periodens resultat dr inte inkluderat i kapitalbasen
och férvéntad utdelning har reducerat kapitalbasen. Brutto-
soliditetsgraden uppgick per den 31 mars 2017 till 4,06 procent
(4,05).

Foér mer information, se not 10-11.



Ovrig information

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den frémsta riskfaktorn
for SBAB:s framtida intjéningsférméga och tillgéngarnas kvalitet
ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bostads-
marknad. Hanteringen av rénte- och valutarisker medfér viss
exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan visar en stabil
trend, understddd av l&g inflation, l&ga réntor och stigande bérs-
och fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga prisékning-
ar och en stigande skuldsdttning bland hushéllen medfér att den
svenska ekonomin &r kénslig fér féréndringar i réntor och bostad-
spriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer bedéms 6ka sé lénge
bostadspriser och skuldséttning kar snabbare &n inkomsterna.
Den omfattande regelverksutvecklingen p& bolénemarknaden &r
ytterligare en osdkerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin dr kénslig fér utvecklingen i det globala
konjunkturldget och for tillsténdet p& de internationella finans-
marknaderna.

Det gér att lésa mer om koncernens riskstruktur och risk- och
kapitalhantering i SBAB:s integrerade drsredovisning fér 2016
(sid. 54-57 respektive not 2) samt i rapporten "Information om
kapitaltéckning och riskhantering 2016".

Finansiell kalender

194uli 2017
26 oktober 2017
9 februari 2017

Delérsrapport januari-juni 2017

Delérsrapport januari-september 2017

Bokslutskommuniké 2017

Arsstamma

SBAB hall &rsstéimma den 24 april 2017. Arsstamman beslutade
att vdlja fsljande styrelseledaméter; Bo Magnusson (styrelseord-
forande), Jakob Grinbaum (vice styrelseordférande), Carl-Henrik
Borg, Lars Bérjesson, Daniel Kristiansson, Jane Lundgren-Erics-
son, Eva Gidlsf (nyval) och Karin Moberg. De lokala fackliga
organisationerna har utsett Kristina Ljung, Johan Ericsson och
Margareta Naumburg (suppleant) till arbetstagarrepresentanter
i styrelsen.

Arsstamman beslutade att utdelningen for 2016 ska uppgs till
40 procent, motsvarande 628 mnkr, i linje med SBAB:s utdelning-
spolicy. Det fullstéindiga férslaget till vinstdisposition finns att hitta
i SBAB:s integrerade &rsredovisning fér 2016, sida 70.

Granskningsrapport

Denna rapport har inte varit fsremdl fér revisorns éversiktliga

granskning.

Kreditbetyg

Léngfristig uppléning, SBAB A2" A?
L&ngfristig uppléning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

Positiva utsikter
2Negativa utsikter
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RESULTATRAKNING

Finansiella rapporter i sammandrag

2017 2016 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Rénteintdkter 1103 1079 1183 1103 1183 4601
Réintekostnader -324 -317 -553 -324 -553 -1772
Réintenetto 779 762 630 779 630 2829
Provisionsintékter 14 19 12 14 12 69
Provisionskostnader -19 -21 -14 -19 -14 -62
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) -5 8 19 -5 19 48
Ovriga rérelseintékter 6 17 5 6 5 34
Summa rorelseintékter 775 785 652 775 652 2918
Personalkostnader -116 -117 -94 -116 -94 -412
Ovriga kostnader -109 -115 -112 -109 -112 -450
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -7 -7 -6 -7 -6 =27
Summa kostnader fére kreditforluster -232 -239 -212 -232 -212 -889
Resultat fore kreditfsrluster 543 546 440 543 440 2029
Kreditfarluster, netto (not 3) 6 2 -1 6 -1 -18
Rérelseresultat 549 548 439 549 439 2011
Skatter -128 -119 -97 -128 -97 -441
Periodens resultat 421 429 342 421 342 1570

2017 2016 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 421 429 342 421 342 1570
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgéngar tillgéingliga fér f6rséljning, fére skatt 39 14 26 39 26 198
Féréindringar avseende kassaflédessdkringar, fére skatt -349 -524 618 -349 618 370
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 68 112 -142 68 -142 -125
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrménsbestémda pensionsplaner, fére skatt -1 34 -41 =11 -41 -58
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 2 -7 9 9 9 13
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -251 =371 470 -251 470 398
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN 170 58 812 170 812 1968

Delé&rsrapport jan-mars 2017 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

BALANSRAKNING

Koncernen, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 27 871 20 492 25443
Utl&ning till kreditinstitut 10 358 1619 11271
Utlaning till allmé@nheten (not 4) 305118 296022 299 351
Vérdeféréndring pé réntesékrade poster i portféljsakringar 323 396 626
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 51096 48 851 53939
Derivatinstrument (not 5) 4807 6192 7904
Immateriella anlédggningstillgdngar 161 152 138
Materiella anléggningstillgangar 16 16 17
Ovriga tillgéngar 1410 550 3420
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 854 866 1228
SUMMA TILLGANGAR 402014 375156 403337
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 10917 4689 15395
Inl&ning frén allménheten 99974 96769 81170
Emitterade vérdepapper m. m. 264539 247 407 277 430
Derivatinstrument (not 5) 2169 2475 4753
Ovriga skulder 749 347 599
Upplupna kostnader och férutbetalda int&kter 2064 1976 3116
Uppskjutna skatteskulder 143 207 219
Avsdttningar 75 65 54
Efterstéllda skulder 5939 5939 7941
Summa skulder 386569 359874 390677
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver 411 662 734
Primérkapitalinstrument 1500 1500 -
Balanserad vinst 11155 9592 9626
Periodens resultat 421 1570 342
Summa eget kapital 15445 15282 12660
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 402014 375156 403 337
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Finansiella rapporter i sammandrag

Primérkapital-  Balanserad vinst Periodens Summa eget
Koncernen, mnkr Aktiekapital Reserver instrument och resultat resultat kapital
INGAENDE BALANS 2017-01-01 1958 662 1500 11162 15282
Utdelning primérkapitalinstrument -7 -7
Periodens totalresultat -251 421 170
UTGAENDE BALANS 2017-03-31 1958 411 1500 11155 421 15445
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 9626 11848
Periodens totalresultat 470 342 812
UTGAENDE BALANS 2016-03-31 1958 734 9626 342 12660
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 9626 11848
Primdarkapitalinstrument 1500 1500
Utdelning primérkapitalinstrument -34 -34
Ovrigt 0 0
Periodens totalresultat 398 1570 1968
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 1958 662 1500 9592 1570 15282
KASSAFLODESANALYS

2017 2016 2016

Koncernen, mnkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Likvida medel vid arets bérjan 1619 3456 3456
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 815 -2060 2316
Utbetalningar till leverantérer och anstllda =225 -206 -863
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -248 -248 -394
Féréindring i den I8pande verksamhetens tillgéngar och skulder 8399 10388 -2307
Kassaflode fran den Ispande verksamheten 8741 7874 -1248
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Féréindring av materiella anléggningstillgéngar 0 0 0
Féréindring av immateriella anlédggningstillgdngar -2 0 -30
Férvarv / avyttring av dotterféretag - -59 -59
Kassaflsde frén investeringsverksamheten -2 -59 -89
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av férlagslén - - -2000
Féréindring av primérkapitalinstrument - - 1500
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten - - -500
Okning/minskning av likvida medel 8739 7815 -1837
Likvida medel vid arets slut 10358 11271 1619

Likvida medel definieras som kassa och utl&ning till kreditinstitut.

Delé&rsrapport jan-mars 2017 SBAB



16

Noter

NOT1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sésom
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&éd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (Z\RKL) och de krav som finns i R&det f&r finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fr koncerner. Koncern-
ens delérsrapport uppfyller de krav som stéills enligt IAS 34, Del@rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att delérsrappor-
ten &r upprdttad enligt IFRS med de tilligg och undantag som féljer av Rédet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL).

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna ér oféréndrade jémfért med
&rsredovisningen fér 2016.

Nya eller dndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men
dnnu inte tilldmpats, kommer enligt SBAB:s prelimindra beddmning att f& en
begrénsad pé&verkan pd de finansiella rapporterna.

Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ska ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering -
gdllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovisning.
Betréffande redovisning av makrohedgar pégér ett separat projekt inom IASB.
Standarden ska tillémpas frén 1 januari 2018.

Klassificering sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakteris-
tiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. Klassificeringen avgér i sin tur
varderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pé& férvéntade kreditfér-
luster istéllet f5r den nuvarande modellen som baseras pd intréffade férlusthéindel-
ser. Avsikten med den nya modellen &r att fénga och redovisa férvéntade kreditfér-

N OT 2 Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde /Nettoresultat av
finansiella transaktioner

luster i ett tidigare skede. Den nya standarden anger ocksé férdjupade upplysning-
skrav b&de avseende kreditférluster och sékringsredovisning. SBAB har genomfért
en dvergripande férstudie av hur de nya reglerna kommer att pé&verka SBAB. Den
del av SBAB:s redovisning som kommer att péverkas mest av de nya reglerna &r
redovisning av férvéintade kreditférluster. SBAB har p&bérjat en modellutveckling
samt utvérderat hur system och processer kommer att p&verkas. Utvecklingen av
modell och metod préglas av ett stort antal val och bedémningar, och eftersom
ndgra slutgiltiga beslut inte tagits i dessa frégor &r det inte méjligt att med tillréicklig
precision ange den beloppsmdssiga p&verkan som de nya reglerna har.

Nér det géller klassificering och vérdering kommer redovisning och vérdering av
virdepapper i likviditetsportféljen sannolikt att pdverkas i viss utstréckning. En slutlig
analys kan géras férst d& innehavet vid 6vergéngen &r kdnt, men den preliminéra
beddmningen &r att de nya reglerna inte kommer att f& négon vésentlig p&verkan
pd resultat- och balansrékning.

Né&got beslut har inte tagits i frégan om huruvida de nya reglerna om sékringsre-
dovisning ska tilldmpas frén och med den 1 januari, eller om SBAB i linje med de
till&tna valen i IFRS 9 bérjar tilldmpar de nya reglerna férst nér IFRS 9 har komplet-
terats med regler fér redovisning av makrohedgar.

Nér det géller en kommande méjlig pdverkan av de nya reglerna om séikringsre-
dovisning, har en prelimingr bedémning gjorts att de nya reglerna endast kommer
pdverka redovisning av de orealiserade effekterna av féréndringar i valutabasis-
spread samt att de nya reglerna inte kommer f& ndgon vésentlig p&verkan pé resul-
tat- och balansrékningar.

2017 2016 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
Vinster/forluster pd rénteb&rande finansiella instrument
- Vérdepapper virderade till verkligt vérde via resultatrékningen -18 -98 70 -18 70 -43
- Vérdeféréndring pé sékrade poster i sékringsredovisning 329 686 -214 329 -214 691
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -166 -259 =31 -166 =31 -489
- Derivatinstrument -160 -484 163 -160 163 -352
- L&nefordringar 10 162 30 10 30 240
Valutaomrékningseffekter 0 1 1 0 1 1
Summa -5 8 19 -5 19 48
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NOT 3 Kreditforluster, netto

Noter

2017 2016 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv 1 Kv 4 Kv1 Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering foretagsmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster - - - - - -
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfsrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade férluster - - - - - -
Periodens reservering fér sannolika kreditférluster -0 -0 -0 -0 -0 -0
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditfsrluster - 0 - - - 0
Aterfsrda e langre erforderliga reserveringar fr sannolika kreditférluster 0 4 0 0 0 4
Garantier - - - - - -
Periodens nettokostnad fér individuella reserveringar féretagsmarknadsléan 0 4 0 0 0 4
Gruppvis reservering fdretagsmarknadslén
Avséttning till /uppl8sning av gruppvis reservering 0 1 1 0 1 9
Garantier -0 -1 -1 -0 -1 -3
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar féretagsmarknadsléan 0 0 -0 0 -0 6
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster -0 -2 - -0 - -2
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfsrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade fsrluster 0 2 - 0 - 2
Periodens reservering fr sannolika kreditférluster -1 0 -0 -1 -0 -0
Aterfsrda e ldngre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditférluster 1 " 1 1 1 16
Garantier = - - = - -0
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadsléan -0 1 1 -0 1 16
Gruppvis reservering privatmarknadsléan
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster -1 -3 -3 -1 -3 -1
Inbetalt p& tidigare érs konstaterade kreditférluster 1 0 1 1 1 2
Avsdttning till/uppl6sning av gruppvis reservering 6 6 1 6 1 -13
Garantier -0 -16 -1 -0 -1 -22
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 6 -13 -2 6 -2 -44
Periodens nettokostnad fér kreditférluster [ 2 -1 6 -1 -18

Sévél periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som &terférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten.
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Noter

NOT 4 Utlaning till allménheten

KONCERNEN 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31

mnkr Utlaning Reserv Utléning Reerv Utléning Reserv
Villor och fritidshus 111796 =71 107 345 -74 115381 -99
Bostadsrétter 106 885 -103 102701 -105 99 367 -83
Bostadsréttstéreningar 50 433 21 50 643 -21 51807 -33
Privata flerbostadshus 29273 =19 28543 -19 26185 -19
Kommunala flerbostadshus 237 - 240 - 459 -
Kommersiella fastigheter 4716 - 4779 - 4359 -
Ovrigt 2007 =15 2006 -16 2042 -15
Reserv fér sannolika f&rluster -229 -235 -249

Summa 305118 -229 296022 -235 299 351 -249
Osdikra och oreglerade lénefordringar 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
a) Osakra lanefordringar 132 134 166
b) Oreglerade l&nefordringar ¥ som ingdr i oséikra lanefordringar 1 1 3
c) Oreglerade lénefordringar ! som inte ingdr i osékra lanefordringar 90 137 168
d) Individuella reserveringar lanefordringar 59 59 80
e) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadsl@n 1 1 9
f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 169 175 160
g) Totala reserveringar (d+e+f) 229 235 249
h) Osékra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 73 75 86
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a), % 45 44 48
" Vars avier (en eller flera) forfallit till betalning >60 dagar

Laneportfslj, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Privatutldning 220 499 211857 216593
- varav nyutldning under perioden 15327 48 660 12160
Féretagsutlaning (inkl. bostadsréttsféreningar) 84619 84165 82758
- varav nyutldning under perioden 2703 10988 2063
Summa 305118 296022 299 351
- varav nyutldning under perioden 18030 59648 14223
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N OT 5 Derivatinstrument

Noter

2017-03-31 2016-03-31

Tillgéngar till Skulder till Summa Tillgéngar till Skulder till Summa
Koncernen, mnkr verkligt véirde verkligt véirde nominellt belopp verkligt viirde verkligt véirde nominellt belopp
Rénterelaterade 3169 612 267752 5350 2338 234210
Valutarelaterade 1638 1557 92829 2554 2415 98 068
Summa 4807 2169 360581 7904 4753 332278
Valutaréinteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
NOT 6 Rérelsesegment

Jan-mars2017 Jan-mar 2016
Féretag . Féretag

Koncernen, mnkr Privat &Brf Ovrigt Summa Privat & Brf Ovrigt Summa
Intékter V 611 169 = 780 514 119 . 633
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde = = =5 =5 - - 19 19
Summa rorelseintékter 611 169 -5 775 514 119 19 652
Kostnader 2 -187 -45 = -232 -169 -46 3 -212
Kreditforluster, netto 4 2 - 6 -1 0 - -1
Rérelseresultat 428 126 -5 549 344 73 22 439
Skatt -100 -29 1 -128 -76 -16 -5 -97
Periodens resultat 328 97 -4 A1 268 57 17 342
Avkastning pd eget kapital ¥, % 15,2 8,2 12,6 13,3 59 11,2

11 de férdelade intékterna ingdr réntenetto, provisionsnetto samt 6vriga rérelseintdkter.

2| de fordelade kostnaderna ingdr personalkostnader, évriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar.

3 SBAB anvénder frén och med det férsta kvartalet 2017 en ny definition fr berdkning av avkastning pé eget kapital. Avkastning pé eget kapital beréknas som rérelseresultat efter skatt i férhéllande till gen-

omsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén och vérdefsréndringar pé finansiella tillgéngar som redovisas éver eget kapital. Jamférelsetal f6r 2016 har inte omréknats.
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Noter

NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar

2017-03-31

Tillgéngar
vérderade till
verkligt véirde

viaresultat- Finansiella
rékningen tillgéngar Investeringar
(innehav for  tillgéngliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr handel) forsaljning fordringar till forfall Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 13485 14386 27 871 27 871
Utl&ning till kreditinstitut 10 358 10358 10 358
Utléning till allménheten 305118 305118 306011
Vérdefdréndring pé réintesdkrade poster i portféljsakringar 323 323 -
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 8737 32102 10257 51096 51160
Derivatinstrument 4807 4807 4807
Ovriga tillgéngar 796 796 796
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 143 468 126 67 804 804
Summa 27172 46956 316721 10324 401173 401807
KONCERNEN
Finansiella skulder
2017-03-31
Skulder
virderade
till verkligt
vérde via Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatréikningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 10917 10917 10917
Inl&ning frén allménheten 99974 99974 99974
Emitterade virdepapper m.m. 264539 264539 265875
Derivatinstrument 2169 2169 2169
Ovriga skulder 740 740 740
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2048 2048 2048
Efterstdllda skulder 5939 5939 5964
Summa 2169 384157 386 326 387 687
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forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgédngar

2016-12-31

Noter

Tillgangar
vérderade till
verkligt vérde

viaresultat- Finansiella
réikningen tillgéngar Investeringar
(innehav for  tillgéngliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr handel) forsdljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Bel@ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 7135 13 357 20 492 20 492
Utléning till kreditinstitut 1619 1619 1619
Utléning till allménheten 296022 296022 297118
Vérdefsréindring pé réintesdkrade poster i portfdljsékringar 396 396 -
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 9101 28554 11196 48 851 48913
Derivatinstrument 6192 6192 6192
Ovriga tillgéngar 52 52 52
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 157 453 144 67 821 821
Summa 22585 42364 298233 11263 374445 375207
KONCERNEN
Finansiella skulder
2016-12-31
Skulder
virderade
till verkligt
virde via Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatréikningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 4689 4689 4689
Inl&ning frén allménheten 96769 96769 96769
Emitterade virdepapper m.m. 247 407 247 407 249 331
Derivatinstrument 2475 2475 2475
Ovriga skulder 219 219 219
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1952 1952 1952
Efterstéillda skulder 5939 5939 5967
Summa 2475 356975 359 450 361402

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument
Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i

balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i rsredovisningen fér

2016. | kolumnen “summa verkligt véirde” ovan ldmnas &ven information om verkligt
vérde f6r finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaf-

fningsvérde.

For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som hélls till fsrfall har vérderats till

noterade priser, nivé 1.

Fér utl@ning till allménheten, emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder fast-
stélls verkligt vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berdkningar i samband
med vérderingen baseras s& I8ngt som méjligt p& observerbara marknadsuppgifter. |

uella uppl&ningsrénta, nivé 2.

huvudsak anvénds modeller baserade pé& diskonterade kassaflsden.
Emitterade vérdepapper och efterstdllda skulder har vérderats till koncernens akt-

Fér utldning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas
vid vérderingstillféllet, anvénds kreditmarginalen vid senaste villkorséindringsdag for
respektive 1&n for att faststélla diskonteringsréntan, nivé 3.
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Noter

N OT 8 Upplysningar om verkligt vérde

KONCERNEN 2017-03-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Niva 2) data (Niva 3) Summa
Tillgéngar
Bel8ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 27 871 - - 27 871
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 40838 - - 40838
Derivatinstrument - 4807 - 4807
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 611 - - 611
Summa 69 320 4807 - 74127
Skulder
Derivatinstrument - 2169 - 2169
Summa - 2169 - 2169
2016-12-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 20 492 - - 20 492
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 37 655 - - 37 655
Derivatinstrument - 6192 - 6192
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 609 - - 609
Summa 58756 6192 - 64948
Skulder
Derivatinstrument - 2475 - 2475
Summa - 2475 - 2475

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2016. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som
redovisas till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-

ingsnivder nedan. Inga éverféringar mellan nivéer har skett under 2016 eller 2017.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvéinds fér
innehav av noterade réntebérande virdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.
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Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i niv& 1, exempelvis noterade réintor, eller priser fér nérbesléktade instru-
ment. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ndrvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.



NOT 9 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebérande vér-
depapper med hg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillg&ingsklass respektive per land och ska
ha AAA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter fér enskilda
emittenter faststéllas.

Tabellen rapporteras i enlighet med Bankfreningens mall fér offentliggérande av
likviditetsreserv.

Berékning av éverlevnadshorisont

SBAB maditer och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten. Detta gérs genom att summera det maximala behovet av likvidi-
tet fr varje dag framét och jémfsra detta med likviditetsportfsljens storlek efter

Noter

tillampliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pd ett krisscenario dér all
utl&ning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom I8sen och ingen finansiering
finns att tillgd. P& s& sdtt kan det maximala behovet av likviditet fér varje given
period i framtiden identifieras och nédvéindig likviditetsreserv faststéllas. Overlev-
nadshorisonten uppgick vid kvartalets utgéng till 452 dagar (444).

Likviditetstéckningsgrad

Likviditetstéickningsgraden, LCR, beréknar till vilken grad en banks likvida tillgéngar
i ett stressat scenario téicker dess nettokassaflsden under de kommande 30 dagar-
na. Nettokassaflsdena bestér dels av kontrakterade in- och utfldden och dels av te-
oretiska fléden, baserade pé historiska data, exempelvis uttag av bankens inl&ning.
De teoretiska utflsdenas vikter &r fasta och bestéms av tillsynsmyndigheten.

2017-03-31 2016-12-31
LIKVIDITETSRESERV FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
Koncernen, mnkr Totalt SEK EUR USD Ovriga Totalt SEK EUR USD  Owriga
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 1310 1310 - - - 632 632 - - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat,
centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 27105 16936 7533 2636 = 25166 14343 7602 3221 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller
icke-statliga offentliga enheter 10375 8666 133 1576 - 6596 5311 - 1285 -
Andras sékerstllda obligationer 40982 35226 4711 1045 - 37070 31364 4739 967 -
Egna séikerstallda obligationer = = = = = - - - - -
Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - - - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl.
sdkerstdllda obligationer) - - - - - - - - - -
Ovriga virdepapper - - - - - - - - - -
Totalt 79772 62138 12377 5257 - 69464 51650 12341 5473 -
Bank- & l&nefaciliteter = = = = = - - - - -
Totalt 79772 62138 12377 5257 - 69464 51650 12341 5473 -
Férdelning valutaslag, % 77,9 15,5 6,6 = 74,3 17.8 7.9 -

2017-03-31 2016-12-31
LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
Koncernen, mnkr Totalt EUR usb Totalt EUR usbD
Likviditetstéickningsgrad (LCR), % " 295 8453 1141 243 182704 258
Likvida tillgéngar 73627 11671 5100 63904 11630 5329
Tillgdngar med 100 % vikt 38793 7 666 4212 32394 7 602 4506
Tillgdngar med 85 % vikt 34834 4005 888 31510 4028 822
Kassautfléden 27977 552 1787 25886 25 2634
Inl&ning frén allménheten 17 650 0 0 15886 0 0
Marknadsfinansiering 5453 535 1786 5190 0 2633
Ovriga utflsden 4874 17 1 4810 25 1
Kassainflsden 6056 641 1628 3674 1594 571
Inflsden frén utléningen till allménheten 3075 0 0 586 0 0
Ovriga infléden 2981 641 1628 3088 1594 571

" Likviditetstéckningsgraden = likvida tillgéngar / (kassautfléden-kassainfléden). Likviditetstédckningsgraden redovisas enligt definitioner och vikter i FFFS 2012:6. | berékningen tas hansyn till att tillgéngar
med 85 procent vikt inte f&r utgéra mer &n 40 procent av reserven samt att infléden inte f&r vara stérre &n 75 procent av utflddet i respektive kolumn.
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Noter

NOT 1 O Kapitalbas, kapitalkrav och kapitaltéckning

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling

som tillampades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt férordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS

Koncernen, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 10 358 9592 9 489

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 411 662 734

Primérkapitalinstrument 1500 1500 -

Delérsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéllning = 942 -

Kérnprimdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 14227 14654 12181

Kérnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYiterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -76 -67 -81

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -149 -142 -124

Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller fsrluster pd kassaflédessékringar -252 -526 -718

Negativa belopp till féljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -4 -3 -72

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt virde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -30 -31 -39

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -

S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -2011 -2269 -1034

Kérnprimérkapital 12216 12385 11147

Primarkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000 1500
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 -
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - - 994

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 2494

Primarkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av pr kapitaltillskott - - -

Primérkapitaltillskott 3000 3000 2494

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 15216 15385 13641

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 4 447 4447 5447

Kreditriskjusteringar 2 1 -

Suppl, dgrkapital fore lagstiftningsj ingar 4449 4448 5447

Suppl arl |: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - -

Supplementérkapital 4449 4448 5447

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 19 665 19833 19088

Totala riskviéigda tillgéngar 40903 38413 40 384

Kapitalrelationer och buffertar

Ka&rnprimérkapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 299 32,2 27,6

Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 37,2 40,1 33,8

Totalt kapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 48,1 51,6 47,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9,0 8,5 8,0
Varav: minimikrav p& kérnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 25
Varav: krav pé kontracyklisk buffert, % 20 1,5 1,0
Varav: krav pd systemriskbuffert, % = - -
Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % = - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 25,4 27,7 23,1
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Noter

forts NOT 10 Kapitalbas, kapitalkrav och kapitaltéckning

KAPITALBAS

Koncernen, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Kapitalinstrument som omf av utfasni rang g (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - 1796

Belopp som utesluts fran primérkapitaltillskott p& grund av tak (Sverskjutande belopp dver taket efter inlosen
och fsrfallodagar) - . -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang = - 780

" Ej utdelade vinstmedel har reducerats med féreslagen utdelning fér 2016 om 628 mnkr samt férvéntad utdelning om 169 mnkr baserad pé kvartal 1, 2017

2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo- Riskexpo-
Koncernen, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12121 970 12106 969 11232 899
Exponeringar mot hushdll 11701 936 11 440 915 13568 1085
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 1168 93 1211 97 1499 120
Varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 10533 843 10229 818 12 069 965
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 23822 1906 23546 1884 24800 1984
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 2519 202 1907 152 2049 164
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 2409 193 1903 152 1654 132
Varav repor 110 9 3 0 117 9
Varav évrigt 0 0 1 0 278 23
Exponeringar mot féretag - - - - 15 1
Exponeringar mot hushéll 2063 165 1933 155 2137 171
Fallerade exponeringar 1 1 12 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3504 280 3384 271 3670 293
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 366 29 19 1 270 22
Ovriga poster 484 39 561 44 878 70
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 8947 716 7816 624 9028 722
Marknadsrisk 1523 122 1571 126 1472 118
Varav positionsrisk 749 60 886 71 869 70
Varav valutarisk 774 62 685 55 603 48
Operativ risk 4144 331 3634 291 3634 291
Kreditvardighetsjusteringsrisk 2467 197 1846 148 1450 116
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 40903 3272 38413 3073 40384 3231
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 1023 960 1010
Kapitalkrav fr kontracyklisk buffert 810 571 401
Totalt kapitalkrav 5105 4604 4642

" Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 2 519 mnkr (1 906).
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forts NOT 10 Kapitalbas, kapitalkrav och kapitaltdckning

KAPITALTACKNING

Koncernen, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
K&rnprimarkapital 12216 12385 11147
Primérkapital 15216 15385 13641
Totalt kapital 19 665 19833 19088

Utan dvergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 40903 38413 40 384
Kérnprimédrkapitalrelation, % 29,9 32,2 27,6
Overskott " av kérnprimérkapital 10375 10 656 9329
Primérkapitalrelation, % 37,2 40,1 33,8
Overskott " av primérkapital 12762 13080 11218
Total kapitalrelation, % 48,1 51,6 47,3
Overskott " av totalt kapital 16393 16760 15857

Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 19 667 19835 19159
Riskexponeringsbelopp 175559 168936 169 866
Total kapitalrelation, % 11,2 11,7 11,3

" Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)
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Noter

NOT 1 1 Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern beddmt kapitalbehov f6r koncernen uppgick
till 14 200 mnkr (13 073 per 31 december 2016). SBAB kvantifierar kapitalbehovet

f6r sina risker med en modell f6r ekonomiskt kapital inom ramen fér den interna kapi-

kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven

for respektive risktyp. Tabellen nedan &terger internt kapitalbehov fér den konsolid-
erade situationen med respektive utan beaktande av Finansinspektionens tillsynsp-
raxis avseende riskviktsgolv fér svenska boldn.

talutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den
mdngd kapital som behdvs fér att sdkerstélla solvensen dver en ettérsperiod givet en
bestdmd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfidensnivéin 99,97 procent, vilket mots-
varar SBAB:s langsiktiga mélrating AA- (Standard & Poor’s ratingskala). Internt

2017-03-31

2016-12-31

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

GOLv GOLv GOLv GOLv
Internt bedémt Internt bedémt Internt bedémt Interntbedémt
Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov
Kreditrisk &
kreditvérdighetsjusteringsrisk 2819 2819 2819 2656 2656 2656
Pelore T Marknadsrisk 122 122 122 126 126 126
Operativ risk 331 331 331 291 291 291
Kreditrisk 1 904 1019
Marknadsrisk 1138 1138 1118 1118
Operativ risk 80 80 91 91
Pelare 2 Riskviktsgolv = 7137 - 6532
Koncentrationsrisk 680 680 669 669
Statsrisk 60 60 59 59
Pensionsrisk 0 0 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 1023 1023 1023 960 960 960
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert? 937 = 1000
Kontracyklisk buffert 810 810 810 571 571 571
Totalt 5105 8904 14200 4604 8560 13073

| internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2 Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedsmt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i bolé@neportfslierna, varfér den erforderliga bufferten &r mindre.
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Moderbolaget

MODERBOLAGET

Utveckling januari-mars 2017 jaémfért med
januari-mars 2016

Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 29 mnkr (-33). Fordn-
dringen i rérelseresultatet &r hénférlig till ett battre réntenetto.
Réntenettot Skade under perioden till 70 mnkr (11), framst
drivet av ldgre finansieringskostnader. Nettoresultat av finan-
siella transaktioner uppgick till =7 (-8). Kostnaderna skade till
235 mnkr (214), hanférligt till skade personal- och [T-kostnader.
Kreditforlusterna var fortsatt I&ga och uppgick till 1T mnkr (1).

RESULTATRAKNING

Utl&ning till allménheten dkade under perioden till 60,9 mdkr
(53,8). Inlaning fran allménheten ckade till 100,0 mdkr (81,2).
Karnprimdrkapitalrelationen uppgick till 22,0 procent (23,8) och
internt bedémt kapitalbehov till 5 781 mnkr (5 480).

2017 2016 2016 2017 2016 2016
Moderbolaget, mnkr Kv1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Rénteintdkter 308 357 299 308 299 1300
Réntekostnader -238 -215 -288 -238 -288 -974
Réntenetto 70 142 1 70 1 326
Provisionsintékter 16 24 15 16 15 85
Provisionskostnader -7 -1 -9 -7 -9 -39
Nettoresultat av finansiella transaktioner -7 74 -8 -7 -8 143
Ovriga rérelseintakter 193 208 173 193 173 721
Summa rérelseintdkter 265 437 182 265 182 1236
Personalkostnader -114 -112 -95 -114 -95 -408
Owriga kostnader -118 -116 -115 -118 -115 -449
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -3 -4 -4 -3 -4 -15
Summa kostnader fére kreditfsrluster -235 -232 -214 -235 -214 -872
Resultat fre kreditfsrluster 30 205 -32 30 -32 364
Kreditforluster, netto -1 3 -1 -1 -1 -9
Rérelseresultat 29 208 -33 29 -33 355
Skatter -13 -45 7 -13 7 -78
Periodens resultat 16 163 -26 16 -26 277
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Moderbolaget

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2017 2016 2016 2017 2016 2016
Moderbolaget, mnkr Kv 1 Kv 4 Kv 1 Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 16 163 -26 16 -26 277
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Fsrandringar avseende finansiella tillgdngar tillgéngliga fér férsdlining, fore skatt 39 14 26 39 26 198
Féréindringar avseende kassaflédessdkringar, fére skatt -25 -54 2 =25 2 -28
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -3 9 -6 =3 -6 -37
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 1 -31 22 1 22 133
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN 27 132 -4 27 -4 410
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Moderbolaget

BALANSRAKNING

Moderbolaget, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 27 871 20 492 25 443
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 45539 56 630 38153
Utléning till allménheten 60863 51577 53785
Vérdefdréndring pé réntesékrade poster i portféljsakringar - - 2
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 51096 48851 53939
Derivatinstrument 5324 6221 7169
Aktier och andelar i koncernféretag 10386 10386 10386
Uppskjutna skattefordringar - - 14
Immateriella anléggningstillgéngar 29 31 1
Materiella anléggningstillgdngar 16 16 18
Ovrigatillgéngar 633 179 1990
Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter 758 761 1097
SUMMA TILLGANGAR 202515 195144 192007
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 8 650 4191 11673
Inléning frén allménheten 99974 96769 81170
Emitterade vérdepapper m. m. 71614 71474 74562
Derivatinstrument 5030 6075 7579
Ovriga skulder 740 334 257
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 553 373 756
Uppskjutna skatteskulder 47 41 -
Efterstallda skulder 5939 5939 7941
Summa skulder 192547 185196 183938
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 129 118 8
Primérkapitalinstrument 1500 1500 -
Balanserad vinst 5973 5703 5737
Arets resultat 16 277 -26
Summa fritt eget kapital 7618 7598 5719
Summa eget kapital 9968 9948 8069
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 202515 195144 192007
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Moderbolaget

NOT 1 2 Kapitalbas, kapitalkrav och kapitaltéckning — Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som omfattas av bestdmmelser om behandling

som tillampades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt fsrordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS

Moderbolaget, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 5568 6094 5992
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 130 118 8
Primérkapitalinstrument 1500 1500 -
Delérsresultat netto efter avdrag f5r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stélning = -350 =26
Kérnprimérkapital fre lagstiftningsjusteringar 9156 9320 7932

Kérnprimdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -79 -70 -83
Immateriella tillgédngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -30 =31 -1
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflédessékringar 45 27 3
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade fsrlustbelopp -3 -7 -35
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -29 -31 -39
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -
S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -1596 -1612 -165
Kérnprimérkapital 7560 7708 7767

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000 1500
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500 -
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - - 994

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 2494

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av primérkapitaltillskott = - -
Primérkapitaltillskott 3000 3000 2494
Primdrkapital (primérkapital = kdrnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 10560 10708 10261

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 4 447 4 447 5447
Kreditriskjusteringar 3 2 -
Suppl térkapital fére lagstiftningsjusteringar 4450 4449 5447
Suppl térkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av | grkapital - - -
Supplementérkapital 4450 4 449 5447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15010 15157 15708
Totalariskvéigda tillgangar 34379 31484 32592
Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimdrkapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 22,0 24,5 23,8
Primdrkapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 30,7 34,0 31,5
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 43,7 48,1 48,2

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 9.0 8,5 8,0
Varav: minimikrav p& kérnprimérkapital, % 45 4,5 45
Varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 25 25
Varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5 1,0

Varav: krav pd systemriskbuffert, % - - _

Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % = - -

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 17,5 20,0 19,3
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Moderbolaget

forts NOT 12 Kapitalbas, kapitalkrav och kapitaltéckning — Moderbolaget

KAPITALBAS
Moderbolaget, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Kapitalinstrument som omfattas av utf gemang (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang = - 1796
Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott p& grund av tak (éverskjutande belopp 6ver taket efter inlésen
och férfallodagar) = - -
Nuvarande tak fér supplementdrkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - 780
" Ej utdelade vinstmedel har reducerats med freslagen utdelning fér 2016 om 628 mnkr samt férvéintad utdelning om 169 mnkr baserad pé& kvartal 1, 2017
2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo- Riskexpo-
Moderbolaget, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot fretag 6641 531 6474 518 6282 502
Exponeringar mot hushdll 3706 297 3172 254 4035 323
Varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 356 28 351 28 432 35
Varav exponeringar mot bostadsréitter, villor och fritidshus 3350 269 2821 226 3603 288
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 10347 828 9646 772 10317 825
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 36 3
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 2374 190 1645 132 1871 150
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 2318 185 1645 132 1515 121
Varav repor 56 5 - - 83 7
Varav évrigt 0 0 0 0 273 22
Exponeringar mot féretag = = - - 15 1
Exponeringar mot hushéll 2063 165 1933 155 2137 171
Fallerade exponeringar 1 1 12 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3504 280 3384 271 3670 293
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 195 16 16 1 266 21
Aktieexponeringar 10 386 831 10386 831 10386 831
Ovriga poster 91 7 85 6 95 8
Summa f&r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 18624 1490 17 461 1397 18485 1479
Marknadsrisk 1500 120 1195 96 1042 83
Varav positionsrisk 750 60 887 71 869 70
Varav valutarisk 750 60 308 25 173 13
Operativ risk 1570 126 1478 118 1478 118
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2338 186 1704 136 1270 102
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 34379 2750 31484 2519 32592 2607
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 860 787 815
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 680 467 323
Totalt kapitalkrav 4290 3773 3745

" Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 2 374 mnkr (1 645).
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forts NOT 12 Kapitalbas, kapitalkrav och kapitaltéckning — Moderbolaget

Moderbolaget

KAPITALTACKNING

Moderbolaget, mnkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Karnprimérkapital 7560 7708 7767
Primdirkapital 10560 10708 10261
Totalt kapital 15010 15157 15708
Utan svergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 34379 31484 32592
Kérnprimérkapitalrelation, % 22,0 245 238
Overskott " av kiirnpriméirkapital 6013 6292 6300
Priméirkapitalrelation, % 30,7 34,0 31,5
Overskott ¥ av primérkapital 8498 8819 8305
Total kapitalrelation, % 437 48,1 482
Overskott " av totalt kapital 12259 12639 13101
Med évergéngsregler

Kapitalbas 15011 15162 15744
Riskexponeringsbelopp 41925 35833 37525
Total kapitalrelation, % 35,8 423 42,0

" Overskott av kapital har bergknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

NOT 1 3 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utléning till kreditinstitut avser 37 415 mnkr fordran pé det
heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ), jamfart

55 123 mnkr vid utgéngen 2016. Denna fordran é&r efterstdilld i héndelse av

konkurs eller likvidation, vilket innebdr att betalning erhélls férst efter att dvriga

borgenérer i dotterbolaget fétt betalt.
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Underskrifter

Denna information &r sédan som SBAB Bank AB (publ) &r skyldig att offentliggéra
enligt géllande rétt, sésom den svenska lagen om handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmarknadslagen, samt enligt de riktlinjer som
&terfinns i Statens dgarpolicy och riktlinjer for féretag med statligt dgande. Infor-

mationen ldmnades for offentliggérande den 25 april 2017 kl. 08.00 (CET).

Kontakt
For ytterligare information, kontakta
VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se
Verkstéllande direktsren férsékrar att del@rsrapporten ger en réttvisande dversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver

vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

.o . B0 f3R
ingdr i koncernen stér infor.

Solna den 24 april 2017

Klas Danielsson

VD
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Nyckeltalsdefinitioner

NYCKELTALSDEFINITIONER

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) &r finansiella matt ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell

stéllning eller kassafléde som inte definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering (t.ex. IFRS och &rsredovisningslagen). SBAB

anvénder alternativa nyckeltal nér det ér relevant fér att presentera och félja upp bankens finansiella situation och nyckeltalen anses

ge ytterligare vérdefull information till anvéindarna av de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan beréknas pé olika sétt och

SBAB:s nyckeltal &r darfér inte direkt jémfdrbara med liknande métt som presenteras av andra féretag.

Nyutléning
Inléning/utléning
Placeringsmarginal
Kreditférlustniva
K/I-tal

Avkastning pé eget kapital

Antal anstdllda, FTE

Bruttoutl@ning

Total inl&ning i férhéllande till total utléning

Réntenetto i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning

Kreditférluster i férhéllande till utg&ende balans fér utl@ning till allménheten
Summa rérelsekostnader i fsrhédllande till summa intékter

Rérelseresultat efter skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén och
virdeféréndringar pd finansiella tillgéngar som redovisas dver eget kapital

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat f6r sjukskrivning och tjéinstledighet

Kérnprimérkapitalrelation
Total kapitalrelation
Primérkapitalrelation

Bruttosoliditetsgrad

K&rnprimérkapital i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar
Kapitalbas i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar
Primérkapital i férhéllande till riskvéigda tillgéngar

Primérkapital i fsrhéllande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrékning omréknade med
konverteringsfaktorer

Likviditetstéickningsgrad, LCR

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR

Likvida tillgéngar i férhéllande till 30 dagars nettokassautfldde i ett stressat scenario
Antalet dagar som likviditetsbehovet kan téickas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillférs

Likviditetsriskmatt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens uppléning ér i relation till tillgdngarna
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