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Kvartalet i korthet

Kvartalet i korthet

Finansiellt blev det andra
kvartalet ett bra kvartal Andra kvartalet 2019 (férsta kvartalet 2019)

OCh rorelseresultatet fOI’ «  Utléningstillvéixten fér bolén var &terigen god efter den svagare

det forsta halvaret 2019 utvecklingen under inledningen av dret. Den totala utldningen

s o e o . Skade med 1,6 procent till 372,3 mdkr (366,3). | Lés merpssid 7
dr vart basta nagonsin.

« Aterigen ett starkt finansiellt resultat och starka nyckeltal. Avkast-
ning p& eget kapital uppgick till 11,9 procent (12,5) och K/I-talet
KLAS DANIELSSON, VD SBAB till 33,0 procent (32,8). Kreditférlusterna var fortsatt Idga och
uppgick for kvartalet till 7 mnkr (9). | Lés mer pa sid 10

+  |juni emitterade SBAB en grén senior non-preferred obligation.
Emissionen &r en del i SBAB:s ambition att vara en regelbunden
emittent i marknaden f&r grona obligationer samt ett steg for
att till slutet av 2021 uppfylla Riksgéldens minimikrav pé ned-
skrivningsbara skulder (MREL). | Lés mer pé sid 4 och 13

«  SBAB placerade sig pd 20:e plats i kategorin stora féretag Great
Place to Works (GPTW) ranking och topplista éver de bdsta
arbetsplatserna i Europa. | Lds mer pg sid 4

+ | Almedalen lanserades Respekttrappan externt pé
www.respekttrappan.se fér féretag och organisationer att anvén-
da utan kostnad i sitt arbete 6r 6kad respekt och jamlikhet pé
jobbet. | Ldsmerpdsid 4

«  Under kvartalet ldmnade Bo Magnusson uppdraget som styrelse-
ordférande i SBAB samt dotterbolaget SCBC. Han har ersatts av
Jan Sinclair. | Las mer ps sid 14

UTVALDA NYCKELTAL
2019 2019 2019 2018

Kv 2 Kv 1 Féréndring Jan-jun Jan-jun Foréndring
Total utléning, mdkr 372,3 366,3 +1,6% 372,3 351,5 +5,9%
Total inl&@ning, mdkr 127,3 126,1 +1,0% 127,3 117,0 +8,8%
Réntenetto, mnkr 852 883 -35% 1735 1681 +3,2%
Kostnader, mnkr -288 -292 -1,4% -580 -506 +14,6%
Kreditférluster, mnkr =7/ -9 -2 mnkr -16 18 +34 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 577 590 -22% 1167 1151 +1,4%
Avkastning pé eget kapital, % 11,9 12,5 ~0,6pe? 12,2 12,8 -0,6pe
K/lI-tal, % 33,0 32,8 +0,2 pe 32,9 30,8 +2,1 pe
Karnprimérkapitalrelation, % " 12,2 12,4 -0,2pe 12,2 30,3 -18,1 pe

" Frén och med 31 dec 2018 har metoden for tillimpningen av det nuvarande riskviktsgolvet for svenska bol@n é@ndrats. Fér mer information, se sid 13 samt not 10.

2 pe = procentenheter
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Det hér ér SBAB

Det har cir SBAB

Var affarsidé ar att med nytankande och omtanke erbjuda lan och sparande till privat-

personer, bostadsrdattsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges bésta bolan

Mission

Vi bidrar till bdttre boende och boendeekonomi

SBAB!
booli

encelav SBAB!

Affarsomrade Privat
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SBAB prioriterar fyra globala héllbarhetsmal

Privatpersoner

Affdrsomrdde Privat erbjuder tjénster inom boende och boendeekonomi, s&som
|&n- och sparprodukter, férsékringsférmedling, bostadsséktjénster och fastig-
hetsméklartjanster. Karnprodukten ér boldn. Verksamheten bedrivs under varu-
mérkena SBAB, Booli och HittaMéklare. Vi har inga bankkontor fér fysiska kund-
méten. Istdllet moter vi véra kunder och anvéndare digitalt och per telefon. Vér
marknadsandel avseende bolén uppgick per den 31 maj 2019 till 8,39 procent,
vilket gér oss till den femte stdrsta bolénebanken i Sverige. Booli.se &r Sveriges
ndst stérsta soktjénst for bostéder.

Féretag och bostadsréttsfsreningar

Affarsomréde Féretag & Brf (bostadsréttsféreningar) erbjuder bostadsfinans-
ierings- och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsfreningar. Vi
finansierar flerbostadshus. Fastigheterna kan vara befintliga eller under nybygg-
nation. Vé&r utldning till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar motsvarar
cirka en fjgrdedel av SBAB:s totala utl@ning. Vi erbjuder personlig service till

véra kunder som &r koncentrerade till tillvéxtregionerna kring véra kontor i
Stockholm, Géteborg och Malmé. Marknadsandelen fsr fastighetsutléning till
foretag uppgick per den 31 maj 2019 till 10,90 procent och marknadsandelen fér
utléning till bostadsréttsféreningar till 9,57 procent.
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Kommentar frén VD

Kommentar

fran VD

Under det forsta kvartalet var det tydligt att konkurrenssituationen pa bolanemarknaden

hade fordndrats. Flera av storbankerna aviserade tydligt att marknadsandelarna pa bolan

var hégsta prioritet att forsvara. De mindre boldnebankerna férstérkte sitt erbjudande med

kampanjréntor och “bundlade” erbjudanden, samtidigt som nya aktérer bérjade ta plats.

Som en konsekvens sdag vi var tillvéixt minska. Vi stdrkte vart erbjudande och atergick till en

god tillvéixt under andra kvartalet.

En féréindrad marknad

Bol&n véaxer inte lika mycket léngre. Frén
en marknadstillvéxt f6r ndgra &r sedan om
cirka 10 procent &r vi nu nere pd cirka fem
procent. Det motsvarar ungefér en arlig
bol&nevolym om 150 mdkr i minskad till-
véxt. En s@dan volymfsréndring paverkar
boldnebankernas agerande. Det &r min-
dre smdrtsamt att tappa marknadsandelar
i en starkt véixande marknad nér volymen
totalt sett andé véxer hyggligt, jamfort
med att tappa marknadsandelar i en
marknad som véxer mindre. Konsekvensen
av en ldgre marknadstillvéxt har blivit att
boldnebankerna har vassat sina erbjudan-
den f6r att behélla sina kundvolymer och
for att véxa. Det vill séiga - konkurrensen
har hé&rdnat. Till detta kommer de nya
boldnefonderna som under det férsta
kvartalet tog betydande marknadsandelar
men som under det andra kvartalet tréngts
tillbaka p& grund av den 6kade konkurren-
sen om bol&nekunderna. Boldnerantan ar
naturligtvis central i kunderbjudandet och
ddr &r vé&r ambition att alltid vara mycket
konkurrenskraftiga.

Vi noterar ocksé att kundernas med-
vetenhet har 6kat om vilka valméjligheter
som finns. Precis som fér inl&ning dér
ménga flyttar sina sparpengar mellan
banker dit sparréntan &r som bdst, ser
vi att det nu ocksd finns "réntejdgare”
inom boldn som byter bol@nebank i stérre
omfattning och mer frekvent &n tidigare.
Digitaliseringen, vilken driver enkelhet och
en 8kad transparens, mojliggdr ocksé att
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i en stérre utstréickning én tidigare ha fler
bankrelationer.

Vi méter den féréndrade bolé&ne-
marknaden med ett enkelt, &rligt och
transparent kunderbjudande med mycket
konkurrenskraftiga villkor, samt med en
fortsatt satsning pd kundupplevelsen
genom digitalisering av kundmétet och
med tjdnster inom vart ekosystem boende
och boendeekonomi. Vi ska erbjuda den
bdsta kundupplevelsen.

Var position p& bol&nemarknaden &r
stark. | Sveriges tre storstadsomréden &r
SBAB det mest eller néist mest vélkénda
varumdrket inom boldn. Vér f6rstarkning
av kunderbjudandet i februari med rén-
tescinkning och férbéattrade villkor vid
lagre belédningsgrader i kombination med
en piggare bostadsmarknad medférde
rekordmdnga boldneansdkningar, vilket
orsakade kapacitetsproblem att hand-
ldgga ansskningarna. | maj pausade vi
darfor tillfalligt majligheten att flytta sitt
boldn till oss, vilket vi strax innan midsom-
mar pé nytt ppnade fér.

Réntemarknaden har under é&rets tvé
férsta kvartal skiftat frén att férvénta sig
stigande rdintor till oféréndrade eller sjun-
kande réntor. Konsekvensen fér oss har bli-
vit [dgre uppldningskostnader och ckade
bol&nemarginaler vilket m&jliggjorde fér
oss att i juni starka vért kunderbjudande
ytterligare genom att séinka bol&nerén-
torna fér de léingre bindningstiderna. Véra
bol&nekunder som i slutet av 2018 i allt
stérre utstréckning valde att binda boldne-

réntan har under andra kvartalet &tergétt
till att huvudsakligen vélja 3-ménaders-
rantan. Utvecklingen f6r bol@neréntorna
bedémer vi ér en avgdrande orsak till att
bostadspriserna stabiliserats och dven
starkts ndgot under det férsta halvéret.
Gladjande dr att vi under det andra
kvartalet haft en god tillvéxt i utldningen
till fastighetsbolag och bostadsréttsféren-
ingar. Transaktionsintensiteten &r hég pd
den svenska fastighetsmarknaden och vi
stdr oss val i konkurrensen om kunderna
tack vare en hdg servicenivé och mycket
goda kundrelationer. Sveriges fastighets-
marknad &r regional dér avmattningen i
nybyggnation &r tydligast i Stockholmsom-
réddet medan till exempel Malméregionen
visar relativ styrka med goda afférsmsjlig-
heter. Malmédregionen visar ocksé en rela-
tivt stark prisutveckling for privatbostéder.

God resultatutveckling

Finansiellt blev det andra kvartalet ett bra
kvartal och rérelseresultatet fér det férsta
halvéret 2019 &r vért bésta ndgonsin.
Kostnaderna skar enligt plan till f5ljd av
8kade investeringar f8r framtida konkur-
renskraft. Kostnaderna kar frémst inom
byte av bassystem och digitalisering, kund-
service for starkt servicenivé och kapacitet
for tillvéixt samt inom organisationsutveck-
ling med den kompetensf&rstérkning som
&r nddvéndig fér att hantera en allt mer
komplex regulatorisk och tekniskt driven
verksamhet. Véra finansiella nyckeltal &r
starka, dven om de har férsvagats négot



till f5ljd av Idgre marginaler och légre
tillvéxt inom utl@ning och inldning. Avkast-
ning pd eget kapital uppgick fér kvartalet
till 11,9 procent och kérnprimdarkapitalre-
lationen till 12,2 procent, vilket med goda
marginaler &verstiger véra finansiella mdl.
Kreditférlusterna var fortsatt I&ga och
uppgick fér kvartalet till 7 mnkr.

Béttre boende och boendeekonomi

V&r mission &r — vi bidrar till béttre boende
och boendeekonomi. Genom att bidra

till ett mer héllbart boende och en béattre
fungerande bostadsmarknad bidrar vi till
en battre samhdllsekonomi, vilket skapar
en béttre marknad f6r oss att verka pa.
Med vért arbete bidrar vi till att nd de
globala héllbarhetsmélen inom Agenda
2030. Vi finansierar en betydande del av
nybyggnationen av bostéder i Sverige och
péverkar dérmed bostadsbristens- och
samhdllsekonomins utveckling. Under det
andra kvartalet fortsatte vi arbetet inom
vart initiativ fér att skapa en branschs-
verenskommelse mellan byggbolag och
banker i syfte att motverka utnyttjandet av
svart arbetskraft och skattefusk pé bygg-
arbetsplatser i Sverige. V&r mélsattning &r
att vi banker ska stélla nya krav vid finan-
siering som ska bidra till att problemen
minskar. Vi &r hoppfulla om att kunna né
en dverenskommelse.

I bérjan av éret genomfsrde vien
omfattande studie om svenskarnas fér-
héllande till bostaden och bostadsmark-
naden. Studien mynnade ut i en rapport,
Komma Hem-rapporten, som publicerades
under det andra kvartalet pé sbab.se.
| rapporten undersdker vi bland annat
hur ménniskor kdnner och ténker kring
sina hem - till exempel vad som skapar
hemkénsla och vdlméende. Rapporten
belyser nutida utmaningar och identifierar
méjligheter for att skapa en mer héllbar
bostadsmarknad. Rapporten ger ett gedi-
get underlag fér att driva debatt och for
att skapa samarbeten kring ménga frégor
inom boende och boendeekonomi. Arbe-

tet med Komma Hem-rapporten har varit
tankevéckande och gett oss en méngd
insikter i vart arbete for att bidra till béttre
boende och boendeekonomi.

Under andra kvartalet emitterade vi
var fjgrde gréna obligation och den har
géngen i den nya fordringsklassen fér
nedskrivningsbar skuld, s& kallad senior
non-preferred, som férsta bank i Sverige.
Emissionen &r en del av vér strategi fér att
uppfylla Riksgéldens MREL-krav fram till
slutet av 2021 samt att vara en dterkom-
mande emittent i marknaden fér gréna
obligationer. Vi har som ambition att
bidra till att sdvél bostadsmarknaden som
kapitalmarknaden drivs i en mer héllbar
riktning. Dérfér ar det kul att véra gréna
obligationer &tnjuter ett s&dant stort
intresse och mojliggdr fér oss att realisera
det grona kretsloppet av pengar med grén
uppléning och grén utléning. Vi ser fram
emot att investerarna i framtiden betalar
ett hégre premium f6r gréna obligationer
sd att vi f&r majlighet att féra ver mer till
véra kunder genom légre utl@ningsréntor.

Inkludering och engagemang
P& SBAB arbetar vi virderingsdrivet med
véra vérderingar som styrmedel. Inklude-
ring med respekt och jamlikhet &r centralt
i vara varderingar. Inkludering skapar
engagemang och gér oss attraktiva som
arbetsgivare, vilket gér oss effektivare och
starker vér affér. #metoo uppropen under
hésten 2017 tydliggjorde avsaknaden av
respekt och jamlikhet p& arbetsplatser i
Sverige. Tillsammans med stiftelsen Make
Equal skapade vi under 2018 verktyget
Respekttrappan, som &r ett praktiskt
arbetsverktyg med 6vningar i sju trapp-
steg. Alla p& SBAB genomfér évningarna
pé arbetstid tillsammans i sina grupper.
Vart vérderingsdrivna arbetssétt med
inkludering i fokus har tagit oss till att
bli Sveriges 4:e bdsta arbetsplats enligt
Great Place to Work, och i juni blev vi
ocksd utsedda till Europas 20:e bdsta
arbetsplats. Vi mottog ocksé nyligen en
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utmdrkelse frén Nyckeltalsinstitutet for
bésta jamstalldhetsindex (JAMIX) bland
finans- och férsékringsbolag i Sverige.

Fér ndgra veckor sedan, i Almedalen,
lanserade vi Respekttrappan externt pé
www.respekttrappan.se fér féretag och
organisationer att anvénda utan kostnad
i sitt arbete fér kad respekt och jamlik-
het p& jobbet. Genom att verka for skad
respekt och jémlikhet p& arbetsplatser i
Sverige bidrar vi till att vérlden féréndras
for att vi tillsammans ska kunna né de glo-
bala héllbarhetsmélen.

Avslutningsvis vill jag tacka var fére detta
styrelseordférande Bo Magnusson fér de
framgéngar SBAB haft under hans tid och
for de fem spdnnande &r vi haft tillsam-
mans. Jag vill ocks@ passa pa att varmt
vélkomna Jan Sinclair som ny styrelseord-
férande.

Jag 6nskar alla en hérlig sommar,

Klas Danielsson

VD SBAB
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Marknadsutveckling

Marknadsutveckling

Svensk ekonomi
Svensk ekonomi befinner sig i en avmatt-
ningsfas dven om utvecklingen under
inledningen av 2019 har varit férhéllan-
devis god. Under férsta kvartalet 2019
dkade svensk BNP med 2,1 procent jémfort
med motsvarande kvartal 2018. Det é&r
framférallt industrins investeringar som
har bidragit till utvecklingen med stéd av
omvdrldsefterfrégan och l&ga rantor. Till
fsljd av bland annat fallande bostadsin-
vesteringar véntas dock BNP-tillvéixten for
heléret 2019 uppgé till 1,3 procent. Konfi-
densindikatorn fér industrin som helhet har
varit p& nedé&tg&ende under det senaste
dret och ldg under det férsta kvartalet p&
ett normalt konjunkturlége.
Konjunkturavmattningen och en 18ng-
sammare tillvéxt i hushdllens disponibla
inkomster &tfsljs av ett hdgt sparande.
Konsumentfértroendet har fallit betydligt
sedan toppnoteringen vid slutet av 2017
och &r fér nérvarande negativt.

Osdkerheten pa bostadsmarknaden
finns kvar

Bostadspriserna, som har legat i stort
sett stilla sedan nedgdngen i slutet av

PRISUTVECKLING PABOSTADER
(HOX index 2005=100)

Index

350

300 —

250

200

150
14 15 16 17 18 19

we Totalt === Villor Lagenheter

Kalla: Valueguard, Statistiska Centralbyrdn (SCB).
Data till och med 31 maj 2019.
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2017, har under véren 2019 svergétt till
svagt stigande. SBAB:s bostadsindikator
visar att det &r ndgot fler hushdll som tror
pé stigande &n fallande bostadspriser
det ndrmaste dret Gven om Erik Olssons
bostadsindex visar pé stillastéende priser.
Laget pd bostadsmarknaderna har under
senare delen av véren framsté&tt som min-
dre orovéckande jémfért med under det
senaste dret. S&vél antalet utestdende
annonser som annonstiderna fér befintliga
bostéder har varit stabila under de senaste
mdnaderna. Fér nyproducerade bostdder
ar dock osdkerheten fortsatt stor till f5ljd
av det stora utbudet generellt sett och allt
l&dngre annonstider i vissa kommuner.
Under férsta kvartalet 2019 pdbérja-
des enligt preliminar statistik byggandet
av omkring 13 400 bostdder, vilket &r
lika médnga som under férsta kvartalet
2018, men en nedgéng pd 20 procent
jamfért med 2017. Husbyggarna har i
Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer
redovisat en mycket negativ syn p& utveck-
lingen ett &r framdt i tiden. Prognosen &r
att antalet pdbérjade bostéder kommer
att bli 34 procent ldgre fér heléret 2019
j@mfsrt med 2017, bland annat till f8ljd av

UTLANINGSTILLVAXT
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Bostadsréttsféreningar

osdkerhet kring konjunkturutvecklingen,
bostadspriserna och effekterna av stra-
mare kreditvillkor.

Avtagande utlaningstillvaxt
Utléningstillvaxten till hushall (bostads-
I&n) I&g under maj 2019 p& 5,0 procent i
&rstakt. Jamfdrt med samma period fére-
gdende ér &r det en nedgdng med nér-
mare tvd procentenheter. Nedgé&ngen kan
férklaras av en avmattning i konjunkturen
och svagare férvéntningar pd framtiden.
Faktorer som héller uppe kredittillvéxten &r
fortsatt l&ga réintor och ett stort utbud av
nyproducerade bostdder.

Stigande inkomster och en stark arbets-
marknad har gett hushdllen stora méjlig-
heter att spara samtidigt som en osdker
konjunktur och bostadsmarknad har bidra-
git till viljan att spara. Hushéllens inléning
Skade i snabbare takt &n deras bostadslén
trots det l&8ga ranteldget. Aven inléning
frén icke-finansiella féretag, inklusive
bostadsréttsféreningar, fortsatte att véxa i
god takt under kvartalet.

INLANINGSTILLVAXT
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Verksamhetsutveckling

Verksamhetsutveckling

Volymutveckling

2019 2019 2018 2019 2018
kv 2 Kv1 kv2 Jan—jun Jan—jun
Periodens nyutléning, mdkr 20,5 16,3 18,5 36,7 377
Periodens nettoférdndring, utléning, mdkr 6,0 2,1 75 8,1 16,4
Total utléning, mdkr 372,3 366,3 351,5 372,3 351,5
Antal sparkonton, tusen 391 383 352 391 352
Periodens nettofsrdndring, inl@ning, mdkr 1,2 1,2 1,7 2,4 5.1
Total inléning, mdkr 127.3 126,1 117,0 1273 117,0
Inléning/utléning, % 34,2 34,4 33,3 34,2 33,3
Affarsomrade Privat
Antal bol&@nekunder, tusen 274 270 262 274 262
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 174 172 167 174 167
Nyutlé@ning, mdkr 16,1 12,4 15,0 28,4 31,3
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 5,6 0.6 6,5 6,1 14,7
Total utléning, Privat, mdkr 285,1 279,5 264,8 285,1 264,8
Boldn, mdkr 282,8 2773 262,7 282,8 262,7
Privatlén, mdkr 2,3 2,2 2,1 23 2,1
Marknadsandel, Bolén, % " 8,39 8,35 8,16 8,39 8,16
Marknadsandel, Privatlén, % " 0,86 0,87 0,86 0,86 0,86
Total inléning, Privat, mdkr 89,1 87.6 81,0 89,1 81,0
Antal privatkunder med sparkonto, tusen 345 337 3N 345 31
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,65 4,60 4,51 4,65 4,51
Afférsomrade Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2126 2162 2278 2126 2278
Nyutléning, mdkr 4,4 39 35 8,3 6,4
Periodens nettoféréndring, utldning, mdkr 0,5 1,5 1,0 19 1,6
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 87,2 86,8 86,7 87,2 86,7
Utléning, Fsretag, mdkr 359 36,1 34,4 359 34,4
Utléning, Brf, mdkr 51,3 50,7 52,3 51,3 52,3
Marknadsandel, Féretag, % " 10,90 10,77 11,30 10,90 11,30
Marknadsandel, Brf, % " 9,57 9,41 10,00 9,57 10,00
Totalinléning, Féretag & Brf, mdkr 38,3 38,5 36,0 38,3 36,0
Antal fsretags- och brf-kunder med sparkonto 12900 13100 13700 12900 13700
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % " 3,12 3,20 3,22 312 3,22

" Kélla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 2 2018" respektive “Jan—jun 2018” motsvarar marknadsandel per den 31 maj 2018. Siffrorna f6r kolumnerna “Kv 2 2019” respektive “Jan—jun 2019”
motsvarar marknadsandel per den 31 maj 2019. Siffrorna fér kolumnen “Kv 1 2019” motsvarar marknadsandel per den 28 februari 2019. Definitionen fr “Marknadsandel inléning, Féretag
& Brf” har reviderats per 31 mars 2019. Jémfsrelsesiffror har omréknats.
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Bolanekunder

274 000

Sparkunder

345000

bostdder.

Utveckling andra kvartalet 2019 jamfért med

forsta kvartalet 2019

Affdrsomrdde Privat

Utlaning

Konkurrensen pd& bol&nemarknaden har
tilltagit. M@nga etablerade aktérer arbetar
intensivt fér att behélla och férsvara sina
positioner och det har tillkommit nya
aktérer som pé allvar vill vara med och
konkurrera om bol&nekunderna. Parallellt
har tillvéxttakten pd bolénemarknaden
avtagit.

SBAB:s ambition dr fortsatt att véixa och
ta marknadsandelar. | mitten av februari
stinkte SBAB bolénerdintorna fér alla 16p-
tider och justerade samtidigt modellen for
prissdttning. Férdndringarna férbéttrade
vésentligt SBAB:s konkurrenskraft och bi-
drog till 6kad kundaktivitet och kundinfléde.
| slutet av det andra kvartalet séinkte SBAB
listréntorna ytterligare fér bol&n med tvé till
tio &rs réintebindningstid.

Den totala utléningen till privatperson-
er dkade under kvartalet till 285,1 mdkr
(279,5), varav 282,8 mdkr (277,3) utg-
jorde boldn och 2,3 mdkr (2,2) privatlén.
Nyutldningen 8kade under kvartalet till
16,1 mdkr (12,4). Antalet bol&nekunder
uppgick till 274 000 (270 000) férdelat pa
174 000 (172 000) finansierade bolane-
objekt. Marknadsandelen avseende boldn
uppgick per den 31 maj 2019 till 8,39
procent (8,35 per den 28 februari 2019).
Marknadsandelen avseende privatlén
uppgick vid samma tidpunkt till till 0,86
procent (0,87 per den 28 februari 2019).

SBAB Delérsrapport jan-jun 2019

En majoritet av SBAB:s boldnekunder véljer
fortsatt de kortaste I6ptiderna. Andelen av
den totala utl&ningen med 3-md&naders
réntebindningstid uppgick vid kvartalets
utgdng till 73,9 procent (73,2).

For mer information om kreditkvalitet,

sesid 11.

Sparkonto (inlaning)

SBAB:s sparkonto till privatpersoner, vilka
kénnetecknas av konkurrenskraftig rénta
och enkla produktvillkor, fortsdtter att attra-
hera nya kunder. Inléningen fré&n privatper-
soner 6kade under kvartalet till totalt 89,1
mdkr (87,6). Vid utgdngen av kvartalet
hade cirka 345 000 privatkunder

(337 000) sparkonto hos SBAB. Marknad-
sandelen avseende hushéllsinléning
uppgick per den 31 maj 2019 till 4,65
procent (4,60 per den 28 februari 2019).

Anvéndarutveckling

Mé&nga bessker varje ménad SBAB:s hem-
sida for att hantera boldn, sparande eller
hitta inspiration kring boende och boende-
ekonomi. Det genomsnittliga antalet unika
besskare per ménad pd sbab.se uppgick
under kvartalet till cirka 435 000 (467
000). Det genomsnittliga antalet unika
anvéndare av SBAB-appen uppgick under
samma period till cirka 76 000 (71 000).
Booli.se &r en populér plattform fér
information kring utbud, efterfrégan och
prisutveckling pd bostader. Det genomsnit-

Afférsomréde Privat erbjuder tjénster inom boende och boendeekonomi, sésom
|&n- och sparprodukter, férsékringsférmedling, bostadsséktjénster och fastighets-
méklartjdnster. Kérnprodukten &r bolén. Verksamheten bedrivs under varumérkena
SBAB, Booli och HittaMé&klare. Vi har inga bankkontor f&r fysiska kundméten. Istéllet
méter vi véra kunder och anvéndare digitalt och per telefon. Vé&r marknadsandel
avseende bol&n uppgick per den 31 maj 2019 till 8,39 procent, vilket gér oss till den
femte stérsta bolénebanken i Sverige. Booli.se &r Sveriges ndst stérsta soktjénst for

tliga antalet unika besdkare per ménad pé
booli.se uppgick under kvartalet till cirka
891 000 (887 000). Boolis ménatliga
bostadsvarderingsmail hade per juni 2019
dver 345 000 prenumeranter. Cirka 82
procent av antalet aktiva fastighetsmaklare
i Sverige har anvént HittaMaklares tjénster.

SBAB:s ekosystem

Tjénster inom boende och boende-
ekonomi &r SBAB:s ekosystem. Ett
ekosystem inom vilket konsumenter rér
sig for att 16sa sina problem, fér att
férenkla sin vardag och fér att hitta
majligheter fér att férverkliga sina
drémmar om ett béttre boende och
en bdttre boendeekonomi. Vi skapar
tjcinster inom vért ekosystem for livets
olika boendefaser - vare sig det hand-
lar om att hitta, képa, dga, férbéttra
eller sélja en bostad. | januari 2016
férvérvade vi bostadsssktjdnsten Booli
for att skapa en plattform for tjén-
steutvecklingen.
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Verksamhetsutveckling

Fastighetsfinansieringskunder

2100

Sparkunder

12900

till 9,57 procent.

Utveckling andra kvartalet 2019 jamfért med

forsta kvartalet 2019

Affarsomrade Foretag & Brf

Fastighetsfinansiering (utldning)
Nyutl&ningen till féretag och bostads-
réttsféreningar 8kade och uppgick for
kvartalet till 4,4 mdkr (3,9). Aktiviteten

pé féretagsmarknaden har under det
forsta halvéret varit hég, vilket bekréftas
av SBAB:s positiva férséljningsutveckling.
Detta trots osdkerhet kring villkoren f&r den
framtida bostadspolitiska utvecklingen.
SBAB:s position pd marknaden bedéms ge
forutséttningar for fortsatt god férsdljn-
ingsutveckling. Marknaden fér utléning till
bostadsréttsféreningar fortsétter dock att
préglas av hérd priskonkurrens, framférallt i
storstadsregionerna.

Den totala utléningen ckade under
kvartalet till 87,2 mdkr (86,8), vilket till stor
del &r hanférligt till ett flertal storre afférer
med befintliga fastighetsbolagskun-
der samt nya bostadsréttféreningar. Av
den totala utléningen utgjorde 35,9 mdkr
(36,1) utl@ning till fsretag och 51,3 mdkr
(50,7) utléning till bostadsrattsféreningar.

Marknadsandelen fér fastighetsutldning till
foretag uppgick per den 31 maj 2019 till
10,90 procent (10,77 per den 28 februari
2019). Marknadsandelen f6r utlaning till
bostadsrattsféreningar uppgick vid samma
tidounkt till 9,57 procent (9,41 per den 28
februari 2019).

Antalet I&nekunder fortsatte att minska
och uppgick vid utgdngen av kvartalet till
2126 (2 162), i linje med SBAB:s befintli-
ga strategi med fokus p& kunder i regioner
dér SBAB har fysisk nérvaro och dértill
méjlighet att etablera goda kundrelationer.

Marknaden f6r nyproducerade bostdder
har bromsat in, framfdrallt i Stockholm,
men ocksé& i andra tillvéxtorter dér nybygg-
nationstakten tidigare varit sarskilt hdg.
SBAB fokuserar kreditgivningen till eta-
blerade kundrelationer och stérre erfarna
byggentreprenérer och stéller darutsver
hégre krav pd férsdljning mot bindande
fsrhandsavtal innan produktionsstart samt
en stérre egen insatts i kreditgivning till
nyproduktionsprojekt. Som ett resultat av

Affarsomréde Féretag & Brf (bostadsréttsféreningar) erbjuder bostadsfinans-
ierings- och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar. Vi finan-
sierar flerbostadshus. Fastigheterna kan vara befintliga eller under nybyggnation.
Vér utldning till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar motsvarar cirka en fjér-
dedel av SBAB:s totala utléning. Vi erbjuder personlig service till véra kunder som
&r koncentrerade till tillvéixtregionerna kring véra kontor i Stockholm, Géteborg och
Malmé. Marknadsandelen fér fastighetsutléning till féretag uppgick per den 31 maj
2019ill 10,90 procent och marknadsandelen fér utléning till bostadsréttsféreningar

de féréndrade marknadsférutséttningarna,
med minskad efterfrégan p& nyproduc-
erade ldgenheter, har SBAB vidtagit viss
&terhédllsamhet i kreditgivningen inom
detta segment. Bostadsutvecklingsprojekt
utgdr dértill en begrénsad andel av SBAB:s
totala kreditportfsl;.

Fér mer information om kreditkvalitet,

sesid 11.

Sparkonto (inléning)

Inléning frén féretag och bostadsrétts-
féreningar minskade marginellt under
kvartalet till totalt 38,3 mdkr (38,5). Vid
utgdngen av kvartalet hade 12 900 fére-
tags- och bostadsrattsféreningskunder
(13 100) sparkonto hos SBAB. Marknads-
andelen avseende inléning fran féretag
och bostadsréttsféreningar uppgick per
den 31 maj 2019 till 3,12 procent (3,20
per den 28 februari 2019).

Delérsrapport jan-jun 2019 SBAB



Finansiell utveckling

Finansiell utveckling

Resultatoversikt

2019 2019 2018 2018 2018 2019 2018
mnkr Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Jan-jun Jan-jun
Réntenetto 852 883 848 833 850 1735 1681
Provisionsnetto -5 -12 18 -63 1 =17 -4
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 15 13 8 -19 -28 28 -54
Ovriga rérelseintakter 9 8 7 9 8 17 16
Summarérelseintékter 871 892 881 760 831 1763 1639
Kostnader -288 -292 -297 -246 -264 -580 -506
Resultat fére kreditfsrluster och nedskrivningar 583 600 584 514 567 1184 1133
Kreditfsrluster, netto (not 3) -7 -9 -7 0 8 -16 18
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar -1 -1 -1 0 0 -2 0
Aterfsringar av nedskrivning av finansiella tillgangar 2 0 0 0 0 2 0
Rérelseresultat 577 590 576 514 575 1167 1151
Skatt -130 -132 =131 -120 -131 -262 -264
Arets/Periodens resultat 447 458 445 394 444 905 887
Avkastning pé eget kapital, % 11,9 12,5 1.9 10,9 12,6 12,2 12,8
K/lI-tal, % 33,0 32,8 33,7 32,5 31,6 32,9 30,8
Kreditférlustnivé, % -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,01 -0,01 0,01
Placeringsmarginal, % 0,71 0,77 0,75 0,72 0,75 0,74 0,76
Antal anstéllda, FTE 653 614 602 597 568 653 568

" Vid bergkning av avkastning pd eget kapital fér “Kv 2 2018" samt “Jan-jun 2018" har genomsnittligt eget kapital justerats fr utdelning om 684 mnkr f6r 2017. Vid bergkning av avkastning p& eget
kapital fér “Kv 12019”, "Kv 2 2019" samt “Jan-jun 2019 har genomsnittligt eget kapital justerats f5r utdelning om 690 mnkr fér 2018. F6r mer information om berékning av alternativa nyckeltal,
se sida 43.
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Utveckling andra kvartalet 2019 jamfsrt med

forsta kvartalet 2019

Rérelseresultatet minskade under det
andra kvartalet till 577 mnkr (590),
framst hénforligt till ett ldgre réntenetto.
Avkastning pé& eget kapital uppgick till
11,9 procent (12,5) och K/I-talet till 33,0
procent (32,8).

Réinte- och provisionsnetto

Réntenettot minskade till 852 mnkr (883).
Minskningen &r frémst hanférlig till lagre
bol@nemarginaler, dér rénteintdkterna

frén utléningen dkade i ldngsammare takt
an rantekostnaderna. Réntekostnaderna
har frémst skat till f5ljd av en uppgéng i
marknadsréntor, vilket har féranlett skade
kostnader fér marknadsuppléning. Garan-
tiavgifter i form av resolutionsavgift och
avgift till inséttningsgarantin, som redovisas
i rdntenettot, uppgick fér kvartalet till 76
mnkr (79). Resolutionsavgiften uppgick till
59 mnkr (62) och avgift till inséttningsga-
rantin till 17 mnkr (17). Avgifterna uppskat-
tas till 310 mnkr for heléret 2019, ndgot
lGgre dn det estimat som kommunicerades
i féregdende del@rsrapport om 315 mnkr.
Motsvarande avgifter f6r 2018 uppgick till
348 mnkr.

Provisionsnettot 8kade under kvartalet
till =5 mnkr (=12), frémst till foljd av ckade
provisionsintdkter frén férsdkringsférm-
edling.

Utveckling jan—jun 2019
jamfért med jan—jun 2018

Rérelseresultatet kade till T 167 mnkr

(1 157), drivet av ett hdgre rdntenetto
samt ett hégre nettoresultat av finansiella
transaktioner. Okade kostnader p&verkade
rorelseresultatet negativt. Réntenettot
okade till 1 735 mnkr (1 681), framst
hanférligt till skade utl&ningsvolymer,
varav merparten avser bolén, samt légre
resolutionsavgift. En uppgéng i marknads-
réntor och dérmed 6kade uppldningskost-
nader pdverkade rdntenettot negativt.
Garantiavgifter i form av resolutionsavgift
och avgift till inséttningsgarantin, som
redovisas i réntenettot, uppgick till 155
mnkr (190). Resolutionsavgiften uppgick
till 122 mnkr (162) och avgift till insdt-
tningsgarantin till 33 mnkr (29). Provision-

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner
dkade marginellt tilll 15 mnkr (13), framst
hanforligt till skad erhéllen réinteskillnads-
ersdttning frén kund. Fér mer information,
se not 2.

Kostnader

Kostnaderna uppgick fér kvartalet till 288
mnkr (292). Minskningen &r frémst han-
forlig till Iagre marknadsféringskostnader
samt ldgre évriga administrativa kostnader,
dven om personalkostnaderna dkade under
kvartalet till fsljd av fler anstéllda.

Kreditfsrluster och kreditkvalitet
Kreditforlusterna (netto) var fortsatt ldga
och uppgick fér det andra kvartalet till 7
mnkr (9). De konstaterade kreditférlusterna
uppgick till 4 mnkr (2).

Reserveringar fér 18n i kreditsteg 1 var
oféréindrade under kvartalet. Reserveringar
for 1&n i kreditsteg 2 minskade med 6 mnkr
och reserveringar fér 1an i kreditsteg 3
8kade med 3 mnkr. Den totala minskningen
i férlustreserveringar om 3 mnkr &r frémst
hénférlig till marginellt béttre kreditrisk
i portfoljen. Reserveringar fr l8neldften
dkade med 6 mnkr, framst hanforligt till
byggnadskreditiv. Fér mer information om
kreditférluster, se not 3 och not 4.

snettot uppgick till =17 mnkr (-4), frémst
hanférligt till skade kostnader kopplade till
uppldningsverksamheten. Nettoresultat av
finansiella transaktioner skade till 28 mnkr
(=54), framst hanforligt till skad ranteskill-
nadsersattning frén kund samt skillnad i
vardeféréndringar pé sékringsinstrument
och sékrade poster. Ovrigt totalresultat
ckade till 1 841 mnkr (73), hanforligt

till en nedgdng i Idnga eurordantor, vilket
péverkade posten kraftigt positivt. For
mer information, se sid 16. Kostnaderna
dkade till 580 mnkr (506), frémst drivet
av fler anstdllda och dérmed ckade per-
sonalkostnader samt 8kade IT-kostnader.
Kostnadsutvecklingen &r enligt plan och
féljer verksamhetens utvecklings- och in-
vesteringsstrategi fér |&ngsiktig konkurren-
skraft. Kreditforluster (netto) uppgick till
16 mnkr (positivt 18). Skillnaden mellan

Finansiell utveckling

Kreditkvaliteten i SBAB:s utléning &r god
och riskerna i utl&ningen till privatpersoner
l&dga. SBAB:s kreditgivning till privatper-
soner grundar sig pd en gedigen kredit-
prévningsprocess som klargdr huruvida en
kund har de ekonomiska férutséttningar
som krdvs fér att klara av sitt dtagande. |
férsta hand bedéms kundens &terbetaln-
ingsférméga. Krediter beviljas inte om
dterbetalningsférmdgan inte kan saker-
stallas.

Den genomsnittliga beldningsgraden’
i SBAB:s boléneportfslj uppgick vid utgén-
gen av kvartalet till 61 procent (61). Det
genomsnittliga bol&net till privatkunder
uppgick vid samma tidpunkt till 1,6 mnkr
(1,6). Beldningsgraden i nyutl&ningen
uppgick under kvartalet till 68 procent (70)
och skuldkvoten till 3,5 (3,6).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat skade till 1 013 mnkr
(828), framst som ett resultat av att eu-
rordntorna under kvartalet i snitt sjonk med
cirka 5 baspunkter, vilket féranledde en
positiv resultateffekt om cirka 240 mnkr.

") Belaningsgraden definieras som lanets storlek i fsrhéllande till
marknadsvérdet av stélld sékerhet. Det redovisade genomsnittet
&r volymviktat. | berdkningen tas i férekommande fall hénsyn till
péverkande faktorer sésom garantier och pantens inomlége.
SBAB kontrollerar regelbundet sékerheternas vérde. For bost-
adsfastigheter och bostadsrétter utférs kontroll av fastighetsviir-
det minst vart tredje ér.

perioderna &r hénforlig dels till en stérre
&terfsring under férsta kvartalet 2018 av
tidigare osékra I&n inom kreditsteg 3 och
dels en revidering infér 2019 av de mak-
roekonomiska prognoserna som tilldmpas
i nedskrivningsmodellen. De nya prognos-
erna innebdr en ndgot mer negativ syn pé
bostadsmarknaden och gav vid reviderin-
gen en engdngseffekt vid &rsskiftet om
cirka 10 mnkr i 8kade férlustreserveringar.
Dértill har férlustreserverna ckat om 9
mnkr p& grund av férsémrade riskklasser
for stérre enstaka exponeringar. Frénsett
ovanndmnda effekter har l8neportféljen
utvecklats positivt avseende kreditrisk. De
konstaterade kreditférlusterna uppgick
under férsta halvéret 2019 till 6 mnkr (4).
F&r mer information om kreditforluster, se
not 3 och not 4.
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Finansiell utveckling

Balansoversikt
mnkr 2019-06-30 2019-03-31 2018-12-31 2018-06-30
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 37590 29 478 20904 34421
Utlaning till kreditinstitut 2618 7278 2847 12735
Utléning till allmanheten 372281 366254 364215 351 496
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 55712 52605 50945 53418
Summa dterstéende tillgdngar i balansrkningen 17146 14289 9444 12 406
SUMMA TILLGANGAR 485347 469904 448355 464476
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 12258 12432 6607 20477
Inléning frén allménheten 127 319 126112 124926 116998
Emitterade vérdepapper m.m. (uppléning) 317017 302366 290795 301800
Efterstéllda skulder 4948 4946 4946 4945
Summa &terstéende skulder i balansrakningen 4570 5535 3845 4189
Summa skulder 466112 451391 431119 448 409
Summa eget kapital 19235 18513 17236 16067
Varav primdérkapitalinstrument 1500 1500 1500 1500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 485347 469904 448355 464476
Kérnprimarkapitalrelation, % 7 12,2 12,4 12,5 30,3
Primdrkapitalrelation, % 7 14,8 15,0 15,1 36,9
Total kapitalrelation, % 7 17,6 18,0 18,1 44,4
Bruttosoliditetsgrad, % 2 3,55 3,66 3,77 3,56
Likviditetstackningskvot (LCR), % ¥ 274 303 283 301
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % * 123 120 122 122

! Fl beslutade den 23 aug 2018 att éndra metoden fér tillémpningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolén som tidigare tillimpades i pelare 2 genom att ersétta det med motsvarande
krav inom ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen. Det innebér att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen trédde i kraft frén och med 31 dec 2018. F6r mer information, se sid 13 samt
not 10.

2 Berdknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och rédets férordning nr 575/2013.
3 Enligt EU kommissionens delegerade frordning om likviditetstéckningskrav. | alla valutor konsoliderat.

4 Enligt SBAB:s tolkning av Baselregelverket.
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Utveckling andra kvartalet 2019 jamfsrt med

forsta kvartalet 2019

Balansrékningskommentar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser skade
under kvartalet till 37,6 mdkr (29,5).
Féréndring mellan kvartalen d&r frémst
hanforlig till skad kassalikviditet till f6ljd av
forfinansiering. Obligationer och andra
réntebdrande védrdepapper dkade till

55,7 mdkr (52,6). Okningen ligger inom
ramen fér den normala hanteringen av
likviditetsreserven. Utl8ning till kreditinstitut
minskade till 2,6 mdkr (7,3), héanforligt till
minskade volymer av repor inom ramen fér
den I8pande kortfristiga likviditetshanterin-
gen. Utldning till allménheten 8kade med
1,6 procent till totalt 372,3 mdkr (366,3).
For mer information om utl&ning till allmén-
heten, se sid 7-9 samt not 4.

Skulder till kreditinstitut minskade marg-
inellt under kvartalet till 12,3 mdkr (12,4),
drivet av minskade volymer av repor samt
dkade erhélina sékerheter inom ramen fér
den I8pande kortfristiga likviditetshanterin-
gen. Inléning frén allménheten dkade med
1,0 procent till 127,3 mdkr (126,1), varav
82 procent utgjorde hushéllsinl&ning och
resterande del icke operationell inldning
enligt regelverket kring likviditetstéckning
och EU-LCR. Fér mer information om
inléning frén allménheten, se sid 7-9. For
information om emitterade vérdepapper,
se avsnittet "Upplé&ning” nedan. Efterstdll-
da skulder uppgick till 4,9 mdkr (4,9). Eget
kapital skade under kvartalet till 19,2 mdkr
(18,5). Posten har under kvartalet framst
péverkats av férdndring i dvrigt totalresul-
tat samt utdelning till Ggaren.

Upplaning

Emissionsaktiviteten var ndgot hdgre under
det andra kvartalet én under det férsta
kvartalet. Totalt har SBAB-koncernen emit-
terat 38 mdkr i obligationer under 2019,
varav 24 mdkr under det andra kvartalet,

i férhdllande till &rets obligationsférfall om
37 mdkr.

Under kvartalet emitterades bland
annat en 5-8rig sdkerstdlld obligation om 6
mdkr p& den svenska marknaden samt en
10-érig sakerstélld obligation om EUR 500
mn p& den europeiska marknaden. Den
13 juni emitterade SBAB en 5-drig grén
senior non-preferred obligation om 3 mdkr.
Emissionen &r en del i SBAB:s ambition att
vara en regelbunden emittent i marknaden
for gréna obligationer samt ett steg fér

att till slutet av 2021 uppfylla Riksgéldens
minimikrav p& nedskrivningsbara skulder
(MREL).

Kvartalet uppvisade generellt fortsatt
fallande kreditspreadar, till stor del drivet
av mjukare tonlége frén den amerikanska
och europeiska centralbanken, vilka har
signalerat beredskap att vid behov inféra
ytterligare &tgérder for att stédja konjunk-
turutveckling och inflationsférvéntningar.
Detta har bidragit till att marknadsréntor
har sjunkit till historiskt Idga niver.

Under kvartalet emitterades vérdepap-
per om totalt 25,3 mdkr (19,8). Samtidigt
genomférdes dterkdp om 7,5 mdkr (7,6)
medan 6,2 mdkr (3,9) forfoll. Detta, i
kombination med férandringar i 6ver-/
underkurser samt féréndringar i kronkursen,
gjorde att utestdende emitterade vérde-
papper dkade med 14,6 mdkr till totalt
317,0 mdkr (302,4). Certifikatsuppléning
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 3,3
mdkr (5,8) och icke scikerstdlld senior
uppldning till 56,5 mdkr (54,1). Uppléning
genom utgivning av sdkerstdllda obliga-
tioner sker i det heléigda dotterbolaget
SCBC. Total sékerstdlld utestédende skuld
uppgick vid utgéngen av kvartalet till 257,2
mdkr (242,5), varav 164,7 mdkr var i SEK
och 92,5 mdkr i utléndsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak
av likvida réntebdrande vdrdepapper med
hég rating. Marknadsvérdet av tillgdngarna
i likviditetsreserven uppgick vid kvartalets
utgéng till 94,6 mdkr? (85,9). Med hansyn
tagen till Riksbankens och ECB:s vérder-
ingsavdrag uppgick likviditetsvardet av
tillgdngarna till 90,8 mdkr (82,2).

SBAB méter och stresstestar likvidi-
tetsrisken bland annat genom att berékna
éverlevnadshorisonten. Overlevnadshori-
sonten uppgick till 421 dagar (443), vilket
av bolaget beddms som tillfredsstéllande.

Enligt EU kommissionens delegerade
forordning om likviditetstéckningskrav up-
pgick likviditetstédckningskvoten, LCR, per
den 30 juni 2019 till 274 procent (303) i
alla valutor konsoliderat, vilket dverstiger
minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK
uppgick till 182 procent (187). Net Stable
Funding Ratio (NSFR), som mdter skillnader
i I5ptider mellan &taganden och finan-
siering, uppgick enligt SBAB:s tolkning av
Baselregelverket till 123 procent (120).

Finansiell utveckling

For mer information om SBAB:s likviditets-
position, se not not 9.

Kapitalposition

SBAB:s kapitalmél 2 uppskattas per den
30 juni 2019 motsvara en kérnprimérkap-
italrelation om léigst 10,5 procent och en
total kapitalrelation om légst 14,5 procent.
Karnprimérkapitalet uppgick vid utgdngen
av kvartalet till 14,7 mdkr (14,5) och totalt
kapital till 21,1 mdkr (21,0). Riskexponer-
ingsbeloppet (REA) uppgick till 119,7 mdkr
(116,9). Det motsvarar en kédrnprimarka-
pitalrelation om 12,2 procent (12,4) och
en total kapitalrelation om 17,6 procent
(18,0), vilket ger en god marginal till bédde
interna mél samt och externa myndighet-
skrav. Periodens resultat &r inkluderat i
kapitalbasen och férvéntad utdelning har
reducerat kapitalbasen.

Minskningen i kapitalrelationer &r frémst
hanférligt till att REA &kat avseende derivat
samt kredivardighetsjusteringsrisk (CVA).
Snittriskvikten f6r svenska bol&neexponerin-
gar var &ven légre per den 30 juni, vilket
resulterade i en 8kning av REA-tilldgget for
riskviktsgolvet f&r att n& upp till golvnivén
om 25 procent. Fér mer information om
SBAB:s kapitalposition, se not 10 och
not 11.

Bruttosoliditetsgraden uppgick per
den 30 juni 2019 till 3,55 procent (3,66).
Minskningen &r hanférlig till en 8kning
av exponeringsmadttet till f6ljd av kade
utléningsvolymer samt 6kade centralbanks-
exponeringar.

For information om EU:s éndringar i till-
synsférordningen, kapitaltéckningsdirektivet
och krishanteringsdirektivet (bankpaketet)
med ikrafttrddande den 27 juni 2019, se
not 10.

" Inkluderar dven ej HQLA-klassade tillgangar som finns med pa
Riksbankens eller ECB:s lista éver pantséttningsbara tillgéngar.

2 Finansinspektionen (Fl) beslutade den 23 augusti 2018 att
&ndra metoden fér tillimpningen av riskviktsgolvet fér svenska
bolén som tidigare tillimpades i pelare 2 genom att ersdtta
det med motsvarande krav inom ramen fér artikel 458 i tillsyn-
sférordningen. Det innebdr att kravet stélls som ett krav i
pelare 1. Andringen tréidde i kraft frén och med 31 december
2018 och géller i tvé &r. SBAB:s styrelse har med anledning av
&ndringen beslutat att dversatta buffertnivéer i SBAB:s kapi-
talmél uttryckt i procentenheter. Efter justeringarna, vilka
tréidde i kraft samtidigt som é@ndringen den 31 december
2018, ska SBAB:s karnprimdrkapitalrelation och totala kapital-
relation under normala férhéllanden uppgé till minst 0,6 pro-
centenheter &ver Fl:s kommunicerade krav, vilka publiceras i
Fl:s kvartalsvisa rapport ver de svenska bankernas kapitalkrav
("De svenska bankernas kapitalkrav"). Det motsvarar i nomi-
nella termer en buffertnivé om 1,5 procentenheter innan flytt
av riskviktsgolvet, i linje med de tidigare kapitalmélen. Fér mer
information, se not 10.
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Ovrig information

Ovrig information

SBAB:s finansiella mdl fr.om. 31 dec 2018

® Lsnsamhet: Avkastning pd eget kapital
dver en konjunkturcykel om minst 10
procent.

® Kapitalisering: Karnprimérkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommuni-
cerade krav.

® Utdelning: Ordinarie utdelning om
minst 40 procent av drets vinst efter
skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur.

Effekter IFRS 16 per den 1 jan 2019

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat
kriterierna for klassificeringen av leasin-
gavtal och medfér att leasingkontrakt

ska redovisas som en tillgdng och som en
skuld i leasetagarens balansrékning. Vid
dvergdngen den 1 januari 2019 har SBAB
i koncernen redovisat en materiell tillgéng
avseende leasingkontrakt identifierade
enligt IFRS 16 om 104 mnkr. Tillgéngen

&r baserad pd& summan av leasingskulden
vilken i sin tur &r beréknad pé& diskon-
terade &terstdende leasingavgifter. Fér
mer information, se not 12.

Avveckling av samarbeten

SBAB:s samarbeten med ICA Banken

och Sparbanken Syd géllande férmedling
av bolén &r uppsagda per 30 november
2019 och dérmed under avveckling. Den
av ICA Banken férmedlade l&nestocken
(18,9 mdkr per den 30 juni 2019) kommer
att kvarstd i SBAB:s balansrékning och

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin &r kanslig fér utvecklingen
i det globala konjunkturldget och fér tillsténdet

pé& de internationella finansmarknaderna. Den
ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den frémsta
riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjéningsférméga
och tillgéngarnas kvalitet &r i huvudsak expone-
rad mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad.
Hanteringen av réinte- och valutarisker medfér viss
exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan
pd bostéder har uppvisat en god stabilitet, un-
derstddd av l&ga réntor och goda inkomster, trots
turbulensen kring bostadspriserna i slutet av 2017
och svérigheterna fér vissa bostadsutvecklare att
under 2018 sdlja sina nyproducerade léigenheter.
F&r mer information om marknadsutvecklingen, se
sid 6. En bostadsmarknad med stora prisékningar

SBAB Delérsrapport jan-jun 2019

kundrelationerna att 6vergé till SBAB efter
samarbetets upphdrande. Stort fokus kom-
mer att ges pd att omhdnderta kunderna
med information fér att sdkerstélla en god
kundupplevelse vid dvergéngen till att
anvénda SBAB:s tjénster. Sparbanken Syd
har aviserat att bolaget avser att utnyttja
rétten att enligt avtal férvérva formedlad

l&nestock (9,5 mdkr per den 30 juni 2019).

Utdelning

Arsstémman beslutade att utdelningen for
2018 ska uppgé till 40 procent av &rets re-
sultat efter skatt, motsvarande 690 mnkr.
Det fullstandiga férslaget till vinstdisposi-
tion finns att hitta i SBAB:s &rsredovisning
2018, sid 83. Utdelning skedde den 8 maqj
2019.

Féréandringar i styrelsen

Under kvartalet Iamnade Bo Magnusson
uppdraget som styrelseordférande i SBAB
Bank AB (publ) ("SBAB") samt dotterbola-
get AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer
(publ) ("SCBC"), till fsljd av nominering till
styrelsen i Swedbank AB (publ).

P& ett styrelseméte den 17 maj 2019
uts&gs styrelseledamoten Jan Sinclair till
ny styrelseordférande i SBAB Bank AB
(publ). Samma dag valdes han in i SCBC:s
styrelse vid en extra bolagsstémma och
utsdgs samtidigt till styrelseordférande.

Féréndringar i foretagsledningen

| maj tilltrédde Mikael Inglander rollen som
Tf Chef Afférsomréde Féretag & Brf, bred-
vid sin ordinarie roll som CFO i SBAB och

under en l&ng tid, parallellt med stigande skuldsat-
tning bland hushéllen, har medfért att den svenska
ekonomin &r kénslig fér snabba féréindringar i
réintor och bostadspriser. Prognosen &r att réntor-
na kommer att stiga framéver, om &n i l&ngsam
takt. Det férvéintas i sin tur dédmpa prisutvecklingen
pé& bostdder. Riskerna kopplade till dessa faktorer
kan férstérkas om ménga hushdll har en hég
skuldséttning i férhéllande till de disponibla inkom-
sterna. Den omfattande regelverksutvecklingen pé
bol&nemarknaden utgér ytterligare en osdkerhets-
faktor. Dértill kan politiska beslut, till exempel &n-
drade skatteregler, {& stora konsekvenser pd béde
hushéllens betalningsfsrmé&ga och vérdet pd fas-
tigheter. Under senare tid har nya aktérer dykt upp
pé boldnemarknaden. En tilltagande konkurrens
pé& boldnemarknaden kan pé sikt komma pé att

VD i SCBC. | samband dérmed &tergick
Sara Davidgérd till rollen som Chef Afférs-
specialister. Under kvartalet meddelade
Peter Svensén att han under hésten 2019
kommer att avgé frén rollen som CRO.
Rekrytering pagér fér CRO och fér Chef
Afférsomréde Féretag & Brf.

Ratingféréndring

Den 22 maj 2019 reviderade S&P sin
rating pd SBAB:s primérkapitalinstrument,
frén BB+ till BB.

Héndelser efter periodens utgéng
Det har inte skett ndgra vésentliga hdndel-
ser efter periodens utgdng.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit fsremdl for
revisorns &versiktliga granskning enligt ISRE
2410. Granskningsrapporten &terfinns pé
sida 44.

péverka marknaden och marginalerna. Den skade
konkurrensen beror bland annat pé lagen om
verksamhet med bostadskrediter, vilken m&jliggér
for fler bolag att komma in pé& bolénemarknaden
utan att vara bank och dédrmed utan att omfattas
av de kapitalkravsregler som banker omfattas av.
Sé&dan regleringsskillnad riskerar att skapa ojémna
konkurrensférhéllanden pé& marknaden.

Lds mer om risker och riskhantering i SBAB:s
§rsredovisning 2018, sid 70
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrdkning i sammandrag

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Rénteintdkter 1480 1404 1246 2884 2435 4924
Réntekostnader -628 -521 -396 -1149 -754 -1562
Réntenetto 852 883 850 1735 1681 3362
Provisionsintékter 22 15 26 37 42 90
Provisionskostnader =27 =27 -25 -54 -46 -139
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 15 13 -28 28 -54 -65
Ovriga rérelseintékter 9 8 8 17 16 32
Summarérelseintékter 871 892 831 1763 1639 3280
Personalkostnader -156 -152 -139 -308 -266 -543
Ovriga kostnader -116 -123 -118 -239 =227 -474
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -16 -17 -7 =33 -13 -32
Summa kostnader fore kreditfsrluster -288 -292 -264 -580 -506 -1049
Resultat fére kreditfsrluster 583 600 567 1184 1133 2231
Kreditforluster, netto (not ) -7 -9 8 =16 18 1
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar -1 -1 0 -2 0 -1
Aterfsringar av nedskrivning av finansiella tillgangar 2 0 0 2 0 0
Rérelseresultat 577 590 575 1167 1151 2241
Skatter -130 -132 -131 -262 -264 -515
Periodens resultat 447 458 444 905 887 1726
R o | ltat i d

apport over totalresultat i sammandrag
KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 447 458 444 905 887 1726
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat -12 36 27 24 51 -63
Foérdndringar avseende kassaflsdessékringar, fére skatt 1353 1077 190 2430 100 634
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -287 -238 -47 -525 -33 -120
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrménsbestémda pensionsplaner, fére skatt =52 -60 -23 =112 -58 -39
Skatt hanférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 1 13 5 24 13 8
évrigt totalresultat, netto efter skatt 1013 828 152 1841 73 420
Summa totalresultat fér perioden 1460 1286 596 2746 960 2146

Rénteintdkter pé finansiella tillg&ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde beréknade enligt effektivréntemetoden uppgick fér det andra kvartalet 2019 till 1 475

mnkr (1 426) f6r koncernen.
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Balansrdkning i sammandrag

Finansiella rapporter i sammandrag

KONCERNEN
mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beld&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 37590 20904 34421
Utl&ning till kreditinstitut 2618 2847 12735
Utlning till allménheten (not 4) 372281 364215 351 496
Vérdeféréandring pé réntesikrade poster i portfsljsékringar 245 99 204
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 55712 50945 53418
Derivatinstrument (not 5) 15373 8313 10553
Immateriella anldggningstillgéngar 268 234 209
Materiella tillgangar 132 16 13
Ovriga tillgangar 394 73 666
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 734 709 761
SUMMA TILLGANGAR 485347 448 355 464476
SKULDER OCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 12258 6607 20477
Inléning frén allménheten 127 319 124926 116998
Emitterade vérdepapper m. m. 317 017 290795 301800
Derivatinstrument (not 5) 1668 1339 1430
Ovriga skulder 417 384 428
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 1526 1790 2069
Uppskjutna skatteskulder 705 194 103
Avséttningar 254 138 159
Efterstéllda skulder 4948 4946 4945
Summa skulder 466112 431119 448 409
Egetkapital
Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond f6r verkligt virde 2 450 609 262
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 12422 11443 11 460
Periodens resultat 905 1726 887
Summa eget kapital 19235 17 236 16067
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 485347 448355 464476

Delérsrapport jan-jun 2019 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

Fordndringar i eget kapital i sammandrag

KONCERNEN
Balanserad vinst och
Primérkapital- drets
mnkr Aktiekapital Reserver instrument resultat” Summa eget kapital
Ingédende balans 2019-01-01 1958 609 1500 13169 17 236
Primdrkapitalinstrument, utdelning - - - -57 -57
Ldmnad utdelning - - - -690 -690
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 1841 - - 1841
Periodens resultat - - - 905 905
Periodens totalresultat - 1841 - 905 2746
Utgdende balans 2019-06-30 1958 2450 1500 13327 19235
Utgdende balans 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810
Effekter av byte av redovisningsprincip,IFRS 9 - 1 - 35 36
Ingéende balans 2018-01-01 1958 189 1500 12199 15846
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - -55 -55
Lémnad utdelning - - - -684 -684
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 73 - - 73
Periodens resultat - - - 887 887
Periodens totalresultat - 73 - 148 221
Utgdende balans 2018-06-30 1958 262 1500 12347 16067
Utgdende balans 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810
Effekter av byte av redovisningsprincip,IFRS 9 - 1 - 35 36
Ingéende balans 2018-01-01 1958 189 1500 12199 15846
Primérkapitalinstrument, utdelning - - - =71 =71
Lémnad utdelning - - - -684 -684
Ovrigt? - - - -1 -1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - 420 - - 420
Arets resultat - - - 1726 1726
Aretstotalresultat - 420 - 1726 2146
Utgdende balans 2018-12-31 1958 609 1500 13169 17 236

" Balanserad vinst innehdller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.

2 Ovrigt avser frémst féréndring av omvérdering av skuld till igare av terstdende aktier och teckningsoptioner i dotterfsretaget Booli Search Technologies AB.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Finansiella rapporter i sammandrag

KONCERNEN
2019 2018 2018
mnkr Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 2847 1867 1867
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 1519 2216 3494
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -547 -493 -1017
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -292 -286 -531
Féréndring i den I18pande verksamhetens tillg&ngar och skulder -132 10158 -155
Kassafléde frdn denlspande verksamheten 548 11595 1791
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av materiella tillgéngar -23 -4 -10
Féréndring avimmateriella anléggningstillgdngar =51 -39 -81
Férvérv av dotterbolag - - =36
Kassafléde fran investeringsverksamheten -74 -43 -127
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning -690 -684 -684
Amortering leasingskuld -13 - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -703 -684 -684
Okning/minskning av likvida medel -229 10868 980
Likvida medel vid periodens slut 2618 12735 2847
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Icke kassaflédes- Icke kassaflédes-
paverkande paverkande
Ingéende Utgdende Ingéende ———  Utgdende
balans Kassa- Verkligt . balans balans Kassa- Verkligt . balans
mnkr 2019-01-01 flode véirde Ovrigt  2019-06-30  2018-01-01 flode véirde Ovrigt  2018-12-31
Efterstdllda skulder 4496 — 1 3 4948 4942 - -2 6 4946
Primérkapitalinstrument 1500 - - - 1500 1500 - - - 1500
Summa 6446 - -1 & 6448 6442 - -2 ] 6446

Delérsrapport jan-jun 2019 SBAB

19



20

Noter

Not 1 | Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas &ven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (ARKL) och de krav som finns i Rédet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncern-
ens deldrsrapport uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34, Del&rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att delérsrappor-
ten &r upprdttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av R&det fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om érsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag (ARKL).

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna fér klassificeringen av leasin-
gavtal. IFRS 16 ska tilléimpas frén 1 januari 2019. Den nya standarden medfér att
alla leasingkontrakt (med undantag fér kortfristiga och mindre leasingkontrakt) ska
redovisas som en tillgéng (nyttjanderdtt) och som en skuld i leasetagarens balans-
rékning. | resultatrdkningen redovisas leasingkostnaden som en avskrivning av den

Not2 | Nettoresultat av finansiella transaktioner

leasade tillgéingen och som en réintekostnad hénfsrlig till leasingskulden. Vidare har
upplysningskrav tillkommit. Péverkan p& SBAB:s redovisning hérrér frén redovisnin-
gen av hyreskontrakt avseende lokaler. SBAB har valt att tilldmpa IFRS 16 i koncer-
nen dé& inga krav pé& att tilldmpa IFRS 16 i juridisk person finns i enlighet med RFR 2.

Aktuella kontrakt har vérderats enligt IFRS 16 dér hyreskostnad, avtalets léngd
och diskonteringsrénta &r de mest vésentliga parametrarna. Som diskonteringsréinta
har SBAB anvént den marginella [&neréntan och diskonteringsréntan géller under
hela kontraktets [5ptid inklusive eventuella indexeringar.

Vid évergéngen den 1 januari 2019 har SBAB i koncernen redovisat en materiell
tillgéng avseende leasingkontrakt identifierade enligt IFRS 16 om 104 mnkr enligt
férenklad metod, vilket innebdr att féregdende érs siffror inte &r omréknade.

Ovrigt

Ovriga redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r oféréndrade jémfért med
&rsredovisningen fér 2018. De finansiella rapporterna i sammandrag é&r framtagna
utifrén ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéindes av styrelsen f&ér publicering den 16 juli 2019.

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Vinster/férluster pd réntebérande finansiella instrument
- Réntebdrande vérdepapper =5 -12 =31 -15 -78 -134
- Vérdefdréndring pé sékrade poster i sgkringsredovisning -766 =517 -208 -1283 -206 53
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -28 -45 -48 -73 -84 -162
- Derivatinstrument i sékringsredovisning 771 534 205 1305 220 -39
- Ovriga derivatinstrument 3 34 47 37 80 165
- Lénefordringar 38 18 " 56 24 62
Valutaomrékningseffekter 0 1 -4 1 -10 -10
Summa 15 13 -28 28 -54 -65

SBAB anvénder derivatinstrument f6r att hantera rénte- och valutarisker i koncern-
ens tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
SBAB:s principer f&r riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvaria-
tioner, till f8ljd av féréndrade marknadsréntor, kan fsrekomma mellan perioder fér
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enskilda poster i ovanstdende uppstéllning. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i 8vriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhanter-
ing och sékringsredovisning kommenteras i férvaltningsberdttelsen.



Not3 | Kreditforluster, netto

Noter

KONCERNEN

2019 2019 2018 2019 2018 2018
mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditfsrluster -4 -2 -2 -6 -4 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 0 1 0 1 1 2
Periodens féréndring av reserv — kreditsteg 1 0 -5 -1 -5 -2 1
Periodens féréndring av reserv — kreditsteg 2 6 -4 -4 2 -2 -5
Periodens féréndring av reserv — kreditsteg 3 -3 1 13 -2 22 25
Garantier" 0 0 2 0 1 -1
Periodens kreditforluster, netto for utléning till allménheten -1 -9 8 -10 16 1
Lénelsften?
Periodens fsréndring av reserv - kreditsteg 1 2 2 -1 4 0 -2
Periodens féréindring av reserv — kreditsteg 2 -8 -2 1 -10 2 2
Periodens féréindring av reserv — kreditsteg 3 0 0 0 0
Periodens kreditférluster, netto for lanelsften -6 0 0 -6 2 0
Summa -7 -9 8 -16 18 1

" Posten inkluderar garantier for lanelsften.

2 Kreditreserver for lanelsften ingdr i posten “Avsdttningar” i balansrékningen.

For ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning

2018, not
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Noter

Not4 | Utlaning till allm&nheten

KONCERNEN
mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Ingéende balans 364215 335168 335168
Arets nyutléning 36744 74264 37741
Amortering, bortskrivning, I6sen m.m. -28 674 -45238 -21 431
Férdndring reservering for forvantade kreditforluster” -5 21 18
Utgdende balans 372281 364215 351496
" For ytterligare information se not 3, “Periodens féréindring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3",
FORDELNING UTLANING INKLUSIVE RESERVERINGAR

KONCERNEN
mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Utl&ning Bolén 282799 276734 262679
Utl&ning Féretag & Brf 87224 85287 86709
Utl&ning Privatlén 2258 2194 2109
Summa 372 281 364215 351496
UTLANING TILL ALLMANHETEN PER KREDITSTEG

KONCERNEN
mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Kreditsteg 1
Utl&ning brutto 353399 341390 332399
Reserv -31 =26 -29
Summa 353368 341364 332370
Kreditsteg 2
Utl&ning brutto 18702 22689 18878
Reserv -71 -73 -69
Summa 18631 22616 18809
Kreditsteg 3
Utl&ning brutto 316 267 353
Reserv -34 -32 -36
Summa 282 235 317
Total, utléning brutto 372417 364346 351630
Total, reserv -136 -131 -134
Summa 372281 364215 351496

Fér ytterligare information om definitioner och antaganden f6r bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning

2018, not
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Not5 | Derivatinstrument

Noter

KONCERNEN
2019-06-30 2018-12-31

Tillgéngar till Skulder tillverk- ~ Summa nomi- Tillgéngartill Skulder tillverk- ~ Summa nomi-
mnkr verkligt viirde ligt véirde nellt belopp verkligt véirde ligt viirde nellt belopp
Rénterelaterade 7015 1534 381621 2890 858 337013
Valutarelaterade 8358 134 113025 5423 481 104386
Summa 15373 1668 494646 8313 1339 441 399
Valutaréinteswappar é&r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not6 | Rorelsesegment
KONCERNEN
Jan-jun 2019

Operativ verksamhetsuppfsljning

Avstdmning mot legal resultatrékning

Féretag Administrativa IFRS 16 Legalt
mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa konsulter Leasing resultat
Réntenetto 1336 399 - 1735 - = 1735
Provisionsintékter 26 n - 37 - - 37
Provisionskostnader -43 =11 - -54 - - -54
Nettoresultat av finansiella transaktioner = 20 8 28 = = 28
Ovriga rérelseintékter 17 - - 17 - - 17
Summarérelseintékter 1336 419 8 1763 - - 1763
Léner och ersattning -148 =36 = -184 = = -184
Ovriga personalkostnader -106 -28 = -134 10 = -124
Ovriga kostnader -199 -42 =1 -242 -10 13 -239
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -17 -3 = -20 = -13 -33
Kreditférluster, netto -8 -8 = -16 = = -16
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto 0 - - 0 - - 0
Rérelseresultat 858 302 7 1167 0 0 1167
Skatt -193 -68 =1 =262 = = -262
Resultat efter schablonskatt 665 234 6 905 0 0 905
Avkastning p& eget kapital, % 12,2 12,0 = 12,2 = = 12,2
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Noter

forts NOT 6 Rérelsesegment

KONCERNEN

Jan-jun2018

Operativ verksamhetsuppféljning Avstéimning mot legal resultatrékning

Féretag - Administrativa Legalt
mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa konsulter resultat
Réntenetto 1302 379 - 1681 . 1681
Provisionsintékter 28 14 - 42 - 42
Provisionskostnader =36 -10 - -46 - -46
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 4 -58 -54 - -54
Ovriga rérelseintékter 16 0 - 16 - 16
Summarérelseintékter 1310 387 -58 1639 - 1639
Léner och erséttning -127 -32 - -159 - -159
Ovriga personalkostnader -91 =26 - =117 10 -107
Ovriga kostnader -180 =37 - =217 -10 -227
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgdngar -12 -1 - -13 - -13
Kreditférluster, netto -3 21 - 18 - 18
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar, netto 0 0 - 0 - 0
Rérelseresultat 897 312 -58 1151 0 1151
Skatt -205 -72 13 -264 - -264
Resultat efter schablonskatt 692 240 -45 887 0 887
Avkastning pé eget kapital, % 13,7 1.8 12,8 12,8

| fsrh&llande till den legala resultatrékningen har =10 mnkr (~10) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader. Kostnaden avser administrativa kon-
sulter som i den interna uppféljningen &r att betrakta som Ovriga personalkostnader. | den operarativa verksamhetsuppféljningen tas ej hénsyn till IFRS 16. Samtliga kostnader
identifierade inom IFRS 16, med undantag f6r réintekomponenten, &r att betrakta som lokalkostnader. | avstdmningen mot legal resultatrékning redovisas effekten av IFRS 161
koncernen. Fér ytterligare information om IFRS 16, se not 1 samt not 12.

SBAB Delérsrapport jan-jun 2019



Not7 | Klassificering av finansiella instrument

Noter

FINANSIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN
2019-06-30
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrékningen tillgéngar  tillgangar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt véirde till upplupet
Verkligt varde mentisdkrings-  (Obligatorisk) via 6vrigttotal-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser
m. m. 1352 - - 3061 33176 37 590 37582
Utl&ning till kreditinstitut - - - - 2618 2618 2618
Utl&ning till allménheten - - - - 372281 372281 373708
Vérdeférandring pé réntesdkrade poster i
portfsljsakringar - - - - 245 245 -
Obligationer och andra réntebérande
virdepapper 2589 - - 34989 18134 55712 55764
Derivatinstrument - 15033 340 - - 15373 15373
Ovriga tillgéngar - - - - 394 394 394
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 41 - - 276 243 560 560
Summa finansiella tillgéngar 3983 15033 340 38326 427 091 484773 485999
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
2019-06-30
Finansiella skulder
vérderade till . .
verkligt véirde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut — = 12258 12258 12258
Inl&ning frén allménheten - - 127 319 127 319 127 319
Emitterade vérdepapper m.m. - - 317 017 317 017 321962
Derivatinstrument 1226 442 = 1668 1668
Ovriga skulder = = 389 389 389
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter = = 1498 1498 1498
Efterstéllda skulder - - 4948 4948 4955
Summa finansiella skulder 1226 442 463429 465097 470049
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Noter

forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

FINANSIELLA TILLGANGAR
KONCERNEN
2018-12-31
Finansiella tillgéngar vérderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrékningen tillgéngar  tillgdngar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt vérde till upplupet
Verkligt varde mentisdkrings-  (Obligatorisk) via évrigttotal-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser
m. m. 3371 - - 6180 11353 20904 20900
Utl@ning till kreditinstitut - - - - 2847 2847 2847
Utl&ning till allménheten - - - - 364215 364215 364857
Vérdefdréndring pé réintesékrade poster i
portféljsékringar - - - - 99 99 -
Obligationer och andra réntebérande
véirdepapper 3866 - - 35258 11821 50 945 50 969
Derivatinstrument - 8157 156 - - 8313 8313
Ovriga tillgéngar - - - - 73 73 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 - - 406 175 657 657
Summa finansiella tillgéngar 7313 8157 156 41844 390583 448053 448616
FINANSIELLA SKULDER
KONCERNEN
2018-12-31
Finansiella skulder
vérderade till . .
verkligt véirde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr sdkringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 6607 6607 6607
Inl&ning frén allménheten - 124926 124926 124926
Emitterade vérdepapper m.m. - 290795 290795 292997
Derivatinstrument 927 412 - 1339 1339
Ovriga skulder - 174 174 174
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1757 1757 1757
Efterstéllda skulder - 4946 4946 4956
Summa finansiella skulder 927 412 429205 430544 432756

Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument
Principer fér véirdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s arsre-
dovisning 2018. | kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lémnas &ven information
om verkligt vérde f6r finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till
upplupet anskaffningsvérde.

For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som héils till férfall har vérderats till
noterade priser, nivé 1.
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Fér utl&ning till allménheten, emitterade virdepapper och efterstdillda skulder fast-
stélls verkligt véirde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband
med vérderingen baseras s l&ngt som méjligt pé observerbara marknadsuppagifter. |
huvudsak anvéinds modeller baserade pd diskonterade kassaflsden.

Emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder har vérderats till koncernens akt-
uella uppléningsréinta, nivé 2.

Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas

vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséindringsdag fér



Not8 | Upplysningar om verkligt virde

Noter

KONCERNEN
2019-06-30 2018-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgéngar
Bel&ningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 4414 = = 4414 9551 - - 9551
Obligationer och andra
réintebdrande vérdepapper 37578 - - 37578 39124 - - 39124
Derivatinstrument = 15373 = 15373 - 8313 - 8313
Fsrutbetalda kostnader och
upplupna intékter 317 - - 317 482 - - 482
Summa 42309 15373 - 57 682 49157 8313 - 57 470
Skulder
Derivatinstrument - 1668 - 1668 - 1339 - 1339
Summa - 1668 - 1668 - 1339 - 1339

Principer for vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not (Redovisningsprinciper) i SBAB:s drsre-
dovisning 2018. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och
skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-
ingsnivéer nedan. Inga éverféringar mellan nivéer har skett under 2018 eller 2019.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér
innehav av noterade réntebdrande vérdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.

Vérdering baserad pd observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i nivd 1, exempelvis noterade rdntor, eller priser fér nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
kassafldden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g8r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ndrvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.
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Noter

Not9 | Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillg&ngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebérande viér-
depapper med hdg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass respektive per land och ska
ha AA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter f6r enskilda
emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med Bankféreningens
mall f6r offentliggérande av likviditetsreserv.

Berékning av éverlevnadshorisont
SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten, vilket &r ett internt métt f5r att se hur Iénge SBAB kan uppfylla
sina betalningsfsrpliktelser utan tillgéng till finansiering p& kapitalmarknaden, inklus-
ive ett stressat utflsde frén inléningen. Overlevnadshorisonten &r limiterad till att vid
varje given tidpunkt uppgaé till minst 180 dagar pé konsoliderad nivé.
Overlevnadshorisonten beréknas genom att summera det maximala behovet av
likviditet for varje dag framét och jamféra detta med likviditetsportfsljens storlek
efter tilldmpliga vérderingsavdrag. Berékningarna baseras pd ett krisscenario dér all
utl@ning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom l8sen, ingen finansiering finns

att tillgd och inl&ningen minskar. P& s& sétt kan det maximala behovet av likviditet for
varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdillas.
SBAB:s 6verlevnadshorisont uppgick per den 30 juni 2019 till 421 dagar (443 dagar
per 31 mars 2019).

Likviditetstéickningskvot

Likviditetstéckningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens delegerade
férordning om likviditetstdckningskrav och berdknar till vilken grad en banks likvida
tillg&ngar i ett stressat scenario téicker dess nettokassafléden under de kommande
30 dagarna. Nettokassaflédena bestér dels av kontrakterade in- och utflsden och
dels av teoretiska fléden, baserade pd historiska data, exempelvis uttag av bankens
inl&ning. LCR uppgick per den 30 juni 2019 till 274 procent (303) i alla valutor kon-
soliderat, till procent 1 513 (2 334) i EUR och till procent 187 (3 335) i USD. LCRi
SEK uppgick till 182 procent (187). Fér ytterligare information om likviditet-
stéickningskvoten, se SBAB:s rapport “Information om kapital, likviditet och brutto-

soliditet, juni 2019”".

LIKVIDITETSRESERV
2019-06-30 2018-12-31
Férdelning valutaslag Férdelning valutaslag
mnkr Total SEK EUR USD  Owrigt Total SEK EUR USD  Owrigt
Level 1 tillgéngar 89,7 72,5 1.7 55 - 70,3 54,5 11,7 41 -
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker” 3,3 3,3 - - - 3,7 3,7 - - -
Vérdepapper utgivna eller garanterade av
stat, centralbanker, multilaterala
Level 1 utvecklingsbanker och internationella
organisationer 41,6 34,2 4,4 3,0 - 25,0 16,8 5,8 2,4 -
Vérdepapper utgivna av kommuner och PSE 13,3 7.3 4,1 19 - 10,8 7.1 2,6 11 -
Sékerstéllda obligationer med extremt
hog kvalitet 31,5 27,7 3,2 0,6 = 30,8 26,9 33 0,6 -
Ovriga tillgéngar - - - - - - - - - -
Level 2 tillgéngar 4,4 3,9 0,5 - - 4,0 3,4 0.6 - -
Level 2A tillgéngar 4,4 39 0,5 - - 4,0 3.4 0,6 - -
Vardepapper utgivna eller garanterade av
stat, centralbanker, kommuner och PSE - - - - - - - - - -
Sékerstdllda obligationer med hdg kvalitet 4,4 39 0,5 - - 4,0 3,4 0,6 - -
Féretagsobligationer (Iagst AA- rating) - - - - - - - - - -
Level 2 Ovriga tillgéngar - - - - - - - - - -
Level 2B tillgéngar - - - - - - - - - -
Véardepapperiseringar (ABS) - - - - - - - - - -
Sdkerstdllda obligationer med hdg kvalitet - - - - - - - - - -
Féretagsobligationer (A+ till BBB rating) - - - - - - - - - -
Aktier = = = = = - - - - -
Ovrigatillgéngar” - - - - - - - - - -
Likviditetsreserv 94,1 76,4 12,2 55 - 74,3 57,9 12,3 41 -

" Inkluderar centralbanksfaciliteter
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Noter

Not10 | Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav

EU har den 7 juni publicerat éndringar i tillsynsférordningen, kapitaltéckningsdirekti-
vet och krishanteringsdirektivet (bankpaketet) med ikrafttrédande den 27 juni 2019.
Bankpaketet innehdller éndringar av lagstiftning om kapitalkrav och om ramen fér
dterhdmtning och resolution av banker i svérigheter. Huvuddelen av féréndringarna
ska bérja tillampas frén den 28 juni 2021.

KAPITALTACKNING"

Dérutéver har éndringar i tillsynsférordningen antagits den 26 april 2019 som avser
berdkning av avdrag i kapitalbasen fér nyutgivna icke-presterade l&n. Detta avdrag
ska fungera som en sékerhetsspérr fér nédlidande I&n.

mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Karnprimérkapital 14 661 14263 13857
Primérkapital 17 661 17 263 16 857
Totalt kapital 21112 20713 20304
Riskexponeringsbelopp 119728 114141 45712
K&rnprimérkapitalrelation, % 12,2 12,5 30,3
Overskott? av kérnprimérkapital 9273 9127 11799
Primérkapitalrelation, % 14,8 151 36,9
Overskott? av primérkapital 10477 10415 14114
Total kapitalrelation, % 17,6 18,1 44,4
Overskott? av totalt kapital 11533 11582 16 647

" Riskexponeringsbelopp, éverskott och kapitalrelationer har frén och med drsskiftet 2018 péverkats av riskviktsgolv fér boldn

2 Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

bolén som tilldmpas i pelare 2 genomférs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-

synsfrordningen. Andringen trédde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvd &r.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut

UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN

som omfattas av dtgérden &r de som har tillsténd att anvéinda IRK metoden och har
en exponering mot svenska bol&n. Utléndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska boldn och som anvénder IRK-metoden fér dessa kan ocksé
beréras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Riskexponeringsbelopp, mnkr 48037 43422 45712
Kérnprimarkapitalrelation, % 30,5 328 30,3
Primdrkapitalrelation, % 36,8 39,8 36,9
Total kapitalrelation, % 439 47,7 44,4

") Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomfsrts. Upplysningen &r dérmed enbart for jémfsrande dndamdl.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 12426 11443 11 460
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och forluster enligt

tillémpliga redovisningsstandarder) 2450 609 262
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Delérsresultat netto efter avdrag fér fsrutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stéllning 549 1041 534
Kéarnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 18883 16551 15714

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -68 -59 -66
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -153 -126 -122
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflsdessékringar -2398 -488 -68
Negativa belopp till f5ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -80 -50 -70
Vinster eller férluster pd skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pd éndringar av institutets egen

kreditstatus -23 -65 -31
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -4222 -2288 -1857
Kérnprimérkapital 14661 14263 13857

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3000 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande &verkursfonder som omfattas av utfasning
frén primdarkapitaltillskottet - - _

Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - _

Primérkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primdrkapital (primérkapital = kdrnpriméarkapital + primérkapitaltillskott) 17 661 17 263 16857

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3447 3447 3447
Kreditriskjusteringar 4 3 -
Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 3451 3450 3447

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - - -
Supplementérkapital 3451 3450 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 21112 20713 20304
Totalariskvégda tillgangar 119728 114141 45712
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forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Noter

mnkr 2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30

Kapitalrelationer och buffertar

Karnpriméarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 12,2 12,5 30,3

Primérkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 14,8 151 36,9

Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 17,6 18,1 44,4

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut

(buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det

riskviigda exponeringsbeloppet), % 9,0 9,0 9,0
varav minimikrav p& kérnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
varav krav p§ kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0 20
varav krav pd systemriskbuffert, % - - -
varav buffert f5r globalt systemviktiga institut eller f5r annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgéingligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 7,7 8,0 25,8

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillampas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén priméarkapitaltillskott pd grund av tak
(6verskjutande belopp Gver taket efter inlésen och férfallodagar)

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

" Deldrsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 362 mnkr baserat pé kvartal 2, 2019. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

SBAB:s styrelse har i bérjan av 2019 beslutat att tillémpa artikel 3 i Europaparla-
mentets och rédets férordning(EU) nr 575/2013 (CRR) fér féretagsexponeringar
mot smé& och medelstora féretag. Syftet &r att kompensera f6r den procykliska effekt
som f&r nérvarande existerar i bankens interna modeller fér kreditrisk vilket har
resulterat i att PD sjunkit i takt med den gynnsamma konjunkturen. Till fsljd av detta
har banken infért ett kapitalpdslag om 63 mnkr under Pelare 1 sedan den 31 mars

2019.

RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

mnkr

Nya regler om leasing (IFRS 16) tillampas fér konsoliderad situation frén 1 januari
2019 och péverkar exponeringsklass dvriga poster med 7 mnkr i kapitalkrav. Imple-
menteringen har haft begrénsad pé&verkan p& SBAB:s kapitalrelationer.

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30

Riskexpone- Riskexponer- Riskexponer-
ringsbelopp  Kapitalkrav  ingsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp  Kapitalkrav

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 12594 1007 12128 970 12505 1000
Exponeringar mot hushéll 12144 972 12096 968 12955 1037
varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 826 66 829 67 881 71
varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 11 318 906 11267 901 12074 966
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 24738 1979 24224 1938 25460 2037
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 4452 356 3777 302 3710 297
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4375 350 3776 302 3544 284
varav repor 77 6 0 0 166 13
varav évrigt 0 0 1 0 0 0
Exponeringar mot hushéll 2322 186 2236 179 2254 180
Fallerade exponeringar 9 1 10 1 10 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3823 306 3593 287 3832 307
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 34 3 16 1 165 13
Aktieexponeringar 1241 99 1116 89 1078 86
Ovriga poster 586 47 227 18 471 38
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 12467 998 10975 877 11520 922
Marknadsrisk 525 42 999 80 1067 85
Varav positionsrisk = = - - - -
Varav valutarisk 525 42 999 80 1067 85
Operativ risk 4854 388 4339 347 4339 347
Varav schablonmetoden 4854 388 4339 347 4339 347
Kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA) 3039 243 2885 231 3326 266
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 73313 5865 70719 5658 - -
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 792 63 - - - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 119728 9578 114141 9131 45712 3657
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 2993 2854 1143
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 2383 2266 903
Totalt kapitalkrav 14954 14251 5703

" Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 4 452 mnkr (3 776).
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Not11 | Interntbedémt kapitalbehov

Noter

Den interna kapitalutvérderingen ska sdkerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov fr koncernen uppgick

till 16 658 mnkr (16 052 per 31 december 2018). Det interna kapitalkravet bedéms

med hjélp av SBAB:s interna modeller fér ekonomiskt kapital och @r inte helt jamfort-

bart med det kapitalkrav som Finansinspektionen publicerar, p& grund av att olika
antaganden och metoder anvénds, frémst metoder inom marknadsrisk. Pelare 2
baskrav uppgér enligt Fl:s publikation (Kapitalkrav fér svenska banker) till 2 200
mnkr, vilket innebdr ett totalt kapitalbehov om 17 154 mnkr. SBAB kvantifierar kapi-

talbehovet f&r sina risker med en modell f6r ekonomiskt kapital inom ramen fér den

interna kapitalutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras

som den méngd kapital som behdvs f&r att sékerstélla solvensen dver en ettérsperiod
givet en bestémd konfidensniva. | SBAB:s fall &r konfidensnivéin 99,97 procent, vilket
motsvarar SBAB:s I&ngsiktiga mélrating AA- (Standard & Poor’s ratingskala). Internt

kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven

for respektive risktyp.

2019-06-30

2018-12-31

Internt bedomt kapitalbehov

Internt bedomt kapitalbehov

mnkr Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, % Inkl. riskviktsgolv, mnkr Inkl. riskviktsgolv, %
Kreditrisk & kreditvérdighetsjusteringsrisk 3220 2,7 3046 2,6
Marknadsrisk 42 0,0 80 01
Operativ risk 388 0,3 347 0,3
Pelare 1
Riskviktsgolv? 5865 4.9 5658 50
Péslag féretagsexponeringar 2 63 0,1 - -
Summa Pelare 1 9578 8,0 9131 8,0
Kreditrisk ¥ = = - -
Marknadsrisk 769 0,6 781 0,7
Operativ risk - - - -
Pelare 2 Koncentrationsrisk 872 0,7 968 0,8
Statsrisk 63 0,1 52 01
Pensionsrisk = = - -
Summa Pelare 2 1704 1.4 1801 1.6
Kapitalkonserveringsbuffert 2993 2,5 2854 2,5
ffertar Kapitalplaneringsbuffert - - - -
Kontracyklisk buffert 2383 2,0 2266 2,0
Summa Buffertar 5376 4,5 5120 4,5
Totalt 16658 13,9 16052 141
Total kapitalbas 21112 = 20713 -

" Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art. 458.
2 P&slag efter beslut av styrelse enligt CRR art. 3.

3 D4 det tillkommande kapitalbehovet fér riskviktsgolvet @r stérre @n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingdr enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.
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Noter

Not12 | Effekter avbyte avredovisningsprincip

OVERGANGSEFFEKT AV DEN FORSTA TILLAMPNINGEN AV IFRS 16 | BALANSRAKNING 2019-01-01

34

KONCERNEN
Tidigare Overgéngs-
redovisnings- effekt,
mnkr principer, IAS 17 IFRS 16 IFRS16
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 20904 - 20904
Utl&ning till kreditinstitut 2847 - 2847
Utléning till allm&nheten 364215 - 364215
Vérdeférandring pé réntesdkrade poster i portféljsékringar 99 - 99
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 50 945 - 50 945
Derivatinstrument 8313 - 8313
Immateriella anldggningstillgdngar 234 - 234
Materiella anléggningstillgéngar 16 104 120
Ovriga tillgéngar 73 - 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 709 -7 702
SUMMA TILLGANGAR 448355 97 448 452
SKULDER OCHEGETKAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6607 - 6607
Inl@ning frén allménheten 124926 - 124926
Emitterade vérdepapper m. m. 290795 - 290795
Derivatinstrument 1339 - 1339
Ovriga skulder 384 97 481
Upplupna kostnader och férutbetalda intskter 1790 - 1790
Uppskjutna skatteskulder 194 - 194
Avséttningar 138 - 138
Efterstdllda skulder 4946 - 4946
Summa skulder 431119 97 431216
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reserver/fond fér verkligt varde 609 - 609
Primarkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 11443 - 11 443
Arets resultat 1726 - 1726
Summa eget kapital 17 236 - 17 236
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 448 355 97 448 452

| Arsredovisning 2018 upplyste SBAB om framtida avtalade hyresavgifter p& 330 mnkr i enlighet med IAS 17. Vid 6vergéngen till IFRS 16 har en materiell tillgédng p& 104 mnkr
redovisats i balansrékningen. Skillnaden mellan IAS 17 och IFRS 16 beror fréimst pé ett léingre hyresavtal med planerad inflyttning i slutet av 2020 samt variabla hyresavgifter.
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Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 3 227 mnkr (42),
framst hanfarligt till efterutdelning om 3 000 mnkr frén dotter-
bolaget SCBC i bérjan av 2019, men ocksd ett hégre rénten-
etto. Réntenettot Skade under perioden till 297 mnkr (94).

Okningen &r frémst hénfrlig till en uppgéng i marknadsréntor,

vilket bidrog till skade rénteintékter frén dotterbolaget fér

koncernintern fordran samt minskad kostnad fér verlikviditet. Till

f6ljd av moderbolagets finansieringsmix, inklusive inléning frén
allménheten, ckade dartill inte réntekostnaderna i samma takt
som rdnteintdkterna. Nettoresultat av finansiella transaktioner
Skade till 2 mnkr (-46), i huvudsak till f6ljd av omvérdering av

Moderbolaget

kreditrisk i derivatinstrument. Ovriga rérelseintékter dkade till
510 mnkr (432) och bestar primdrt av ersattningar frén SCBC
for utférda administrativa tjcéinster enligt géllande outsourcin-
gavtal. Kostnaderna &kade till 595 mnkr (516), framst till f5ljd
av ékade personal- och IT-kostnader. Kreditférlusterna uppgick
till 10 mnkr (positivt 44). Skillnaden mellan perioderna &r framst
hénfsrlig till en intern flytt av kreditférsémrade I&n frén SBAB till
SCBC med anledning av évergdngen till IFRS 9 samt &terfs-
ringar av tidigare nedskrivningar under jamférelseperioden.
Utl8ning till allménheten ckade under perioden till 25,9 mdkr
(24,3). Inl&ning frén allménheten ckade till 127,3 mdkr (117,0).
Karnprimdarkapitalrelationen uppgick till 23,2 procent (19,8) och
den totala kapitalrelationen till 39,6 procent (38,8). Det internt
bedémda kapitalbehovet uppgick till 6 291 mnkr (5 481).

2019 2018 2018 2018
mnkr Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-dec
Rénteintdkter 481 467 336 948 640 1399
Réntekostnader -339 =312 =271 -651 -546 -1106
Réntenetto 142 155 65 297 94 293
Erhéllna utdelningar - 3000 - 3000 - -
Provisionsintédkter 23 18 27 41 46 100
Provisionskostnader -10 -8 -5 -18 -12 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 5 -19 2 -46 -45
Ovriga rérelseintakter 262 248 223 510 432 896
Summarérelseintékter 414 3418 291 3832 514 1219
Personalkostnader -154 -149 -136 -303 -260 -533
Ovriga kostnader -138 -148 -129 -286 -251 -525
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar -3 -3 -3 -6 -5 -1
Summa kostnader fore kreditférluster -295 -300 -268 -595 -516 -1069
Resultat fore kreditférluster 119 3118 23 3237 -2 150
Kreditfrluster, netto -9 -1 16 -10 44 37
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar -2 0 0 -2 0 -1
Aterfsringar av nedskrivning av finansiella tillgangar 2 0 0 2 0 0
Rérelseresultat 110 3117 39 3227 42 186
Skatter -30 -33 -14 -63 =21 -63
Periodens resultat 80 3084 25 3164 21 123
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Moderbolaget

2019 2018 2018 2018
mnkr Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 80 3084 25 3164 21 123
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat -1 35 27 24 51 -63
Fsérandringar avseende kassaflsdessékringar m 64 62 175 75 142
Skatt hénfarlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -22 -21 -20 -43 -28 -15
évrigt totalresultat, netto efter skatt 78 78 69 156 98 64
Summa totalresultat fér perioden 158 3162 94 3320 119 187

Rénteintdkter pé finansiella tillg&ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde beréknade enligt effektivréntemetoden uppgick fér det andra kvartalet 2019 till 458

mnkr (452) f6r moderbolaget.
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mnkr 2018-12-31 2018-06-30

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 37590 20904 34421
Utl&ning till kreditinstitut ( ) 85131 93262 89 699
Utl&ning till allménheten 25922 24845 24303
Obligationer och andra réinteb&rande vérdepapper 55712 50945 53418
Derivatinstrument 15528 8762 10758
Aktier och andelar i koncernféretag 10339 10389 10386
Immateriella anléggningstillgangar 22 26 29
Materiella tillgdngar 34 15 13
Ovriga tillgéngar 50 47 67
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 712 740 698
SUMMA TILLGANGAR 231100 209935 223792
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 12085 6607 20363
Inléning frén allménheten 127 319 124926 116998
Emitterade vérdepapper m. m. 59767 56021 62308
Derivatinstrument 14 472 7964 9277
Ovriga skulder 303 303 359
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 717 302 713
Uppskjutna skatteskulder 105 62 78
Avséttningar 13 7 5
Efterstéllda skulder 4948 4946 4945
Summa skulder 219729 201138 215046
Egetkapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 378 222 256
Primdrkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 3979 4602 4619
Periodens resultat 3164 123 21
Summa fritt eget kapital 9021 6447 6396
Summa eget kapital 11371 8797 8746
SUMMA SKULDER OCHEGETKAPITAL 231100 209935 223792
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Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utl&ning till kreditinstitut per 30 jun 2019 avser 82 648 mnkr
fordran pé det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer
(publ), jamfsrt 90 414 mnkr vid utgdngen 2018. Denna fordran ér efterstalld i
hédndelse av konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhdlls férst efter
att dvriga borgendrer i dotterbolaget f&tt betalt.

Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALTACKNING"

mnkr

Karnprimérkapital

Primérkapital

Totalt kapital
Riskexponeringsbelopp
Karnprimérkapitalrelation, %
Overskott? av kérnprimérkapital
Primédrkapitalrelation, %
Overskott?) av primérkapital
Total kapitalrelation, %

Overskott?) av totalt kapital

- Moderbolaget
2018-12-31 2018-06-30
9152 6398 6751
12152 9398 9751
15599 12845 13198
39415 36 404 34038
23,2 17,6 19,8
7378 4760 5219
30,8 25,8 28,6
9787 7214 7709
396 35,3 38,8
12446 9933 10475

" Riskexponeringsbelopp, dverskott och kapitalrelationer har frén och med rsskiftet paverkats av riskviktsgolv for bolén.

2 Qverskott av kapital har berdknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén

Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

bolén som tillimpas i pelare 2 genomférs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-

synsférordningen. Andringen trédde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé ér.
Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut

som omfattas av dtgérden &r de som har tillstdnd att anvéinda IRK metoden och har

UTFALL INNAN FLYTT AV RISKVIKTSGOLVET FOR BOLAN "

mnkr

en exponering mot svenska bolé&n. Utléndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska boldén och som anvénder IRK-metoden fér dessa kan ocksé
bersras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

Riskexponeringsbelopp, mnkr
Karnprimérkapitalrelation, %
Primérkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

2018-12-31 2018-06-30

35603 33360 34038
25,7 19,2 19,8
34,1 28,2 28,6
43,8 38,5 38,8

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen &r dérmed enbart fér jémférande éndamél.
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Moderbolaget

forts Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomfsrandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2018-12-31 2018-06-30

Ké&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 4370 4993 5012
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 378 222 256
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Delé&rsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har

en oberoende stdllning " 2802 -567 -334
Ké&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 11008 8106 8392

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) =91 -76 -74
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) —22 -25 -29
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflsdessékringar -169 =31 21
Negativa belopp till fsljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -50 -1 -29
Vinster eller férluster pé skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pd éndringar av institutets egen

kreditstatus -24 -65 -30
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1856 -1708 -1641
K&rnprimdrkapital 9152 6398 6751

Primdrkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000 3000
varav klassificerade som eget kapital enligt tilléimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande &verkursfonder som omfattas av utfasning
fré&n primérkapitaltillskottet = - _

Primdrkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - - -

Primédrkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primarkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 12152 9398 9751

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3447 3447 3447

Kreditriskjusteringar - - -

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3447 3447 3447

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - -

Supplementarkapital 3447 3447 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15599 12845 13198
Totalariskvégda tillgéngar 39415 36404 34038

Delérsrapport jan-jun 2019 SBAB 39



40

Moderbolaget

forts Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

mnkr

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), %
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), %
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), %

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserverings-
buffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala
systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvdigda
exponeringsbeloppet), %

varav minimikrav p§ kdrnprimérkapital, %
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, %
varav krav p& kontracyklisk buffert, %
varav krav p& systemriskbuffert, %
varav buffert f5r globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, %
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), %

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillampas mellan den 1 januari 2014 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r priméarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén primérkapitaltiliskott p& grund av tak (dverskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och
forfallodagar)

Nuvarande tak f6r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

23,2
30,8
39,6

2018-12-31 2018-06-30
17,6 19,8

25,8 28,6

35,3 38,8

9.0 9.0

4,5 4,5

25 2,5

2,0 2,0

13,1 15,3

" Del@rsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 362 mnkr baserat pé kvartal 2, 2019. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a. Dérutéver har deldrsresul-

tatet p&verkats av en extra utdelning frén SCBC till moderbolaget om 3 000 mnkr i enlighet med beslut p& extra bolagsstémma.
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Moderbolaget

forts Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2018-12-31 2018-06-30
Riskexpone- Riskexponer- Riskexponer-
mnkr ringsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp Kapitalkrav  ingsbelopp  Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 7334 587 7087 567 7085 567
Exponeringar mot hushéll 865 69 743 59 868 69
varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 73 6 59 5 70 5
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 792 63 684 54 799 64
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 8199 656 7830 626 7953 636
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 4321 346 3751 300 3533 283
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 4284 343 3723 298 3447 276
varav repor = = - - 55 5
varav 8vrigt 37 3 28 2 30 2
Exponeringar mot hushdll 2322 186 2236 179 2254 180
Fallerade exponeringar 9 1 10 1 10 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3823 306 3593 287 3832 307
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 34 3 16 1 16 1
Aktieexponeringar 11541 923 11416 913 11378 910
Ovriga poster 135 10 83 7 118 9
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 22185 1775 21105 1688 21141 1691
Marknadsrisk 106 8 248 20 356 29
Varav positionsrisk - - - - - -
Varav valutarisk 106 8 248 20 356 29
Operativrisk 1813 145 1412 113 1412 113
Varav schablonmetoden 1813 145 1412 113 1412 113
Kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA) 2832 227 2765 221 3176 254
Ytterligare krav enligt CRR art.458 4104 328 3044 244 - -
Ytterligare krav enligt CRR art.3 176 14 - - - -
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 39415 3153 36404 2912 34038 2723
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 985 910 851
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 784 722 670
Totalt kapitalkrav 4922 4544 4244

" Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 4 284 mnkr (3 723).
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Underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktsren férsakrar att del&rsrapporten ger en
réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i
koncernen stdr infor.

Solna den 16 juli 2019

Jan Sinclair
Styrelseordférande

Synnéve Trygg Lars Bérjesson Inga-Lill Carlberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Karin Moberg Jane Lundgren-Ericsson Daniel Kristiansson
Ledamot Ledamot Ledamot
Anders Heder Klas Danielsson Margareta Naumburg
Ledamot Verkstéllande direktsr Ledamot
(arbetstogcrrepresentont) (0rbetstqgorrepresentqnt)
Kontakt

VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se

Bli kund: www.sbab.se

Denna informationen Iémnades fér offentliggérande den 17 juli 2019 kl. 08.00 (CET).

Finansiell kalender Kreditbetyg
Standard
Moody's & Poor’s
Delé&rsrapport jan-sep 2019 25 oktober 2019 Langfristig upplaning, SBAB Al A
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020 Langfristig upplaning, SCBC Ada B
Kortfristig uppl@ning, SBAB P-1 A-1
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ér finansiella
métt Sver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller
kassaflde som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS
och &rsredovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsférordning (CRR).

SBAB anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant for att presentera
och félja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare
vardefull information till anvéndarna av de finansiella rapporterna. SBAB har
dartill valt att visa nyckeltalen dé de &r praxis i branschen. Alternativa nyck-
eltal kan berdknas pd olika sétt och SBAB:s nyckeltal &r dérfér inte direkt jam-
férbara med liknande métt som presenteras av andra féretag.

Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutléning.

Nyckeltalet avser att ge Iésaren en bild &ver periodens inflsde av afférer.

Inléning/Utléning

Definition: Total inléning i férhdllande till total utléning (utg&ende balanser).

Alternativa nyckeltal

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i forhdllande till genomsnittlig (berdknat p& ingdende och
utgdende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om koncernens [6nsamhet.

KONCERNEN
mnkr Jan-jun2019  Jan-dec 2018
Réntenetto 1735 3362
Genomsnittlig balansomslutning 466851 432571
Placeringsmarginal, % 0,74 0,78

K/1-tal

Definition: Summa kostnader fére kreditférluster i fsrhéllande till summa rérel-
seintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge Iésaren ytterligare information om koncernens kostnad-
seffektivitet.

Nyckeltalet avser att ge lésaren ytterligare information om inl&ningens relativa RORICERNER

storlek i fsrhéllande till utl&ningen. mnkr Jan-jun2019  Jan-dec 2018
KONCERNEN Summa kostnader fére kreditférluster 580 1049

mdkr Jan=jun2019  Jan-dec 2018 Summa rérelseintékter 1763 3280

Inl&ning frén allménheten 127,3 124,9 K/l-tal, % 329 32,0

Utl&ning till allménheten 372,3 364,2

Inléning/utléning, % 34,2 34,3

Kreditforlustniva
Definition: Periodens kreditfriuster i férhéllande till total utlé@ning
(utg&ende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om kreditfrlusternas
relativa storlek i fsrhédllande till den totala utl&ningen.

KONCERNEN
mnkr Jan-jun 2019 Jan-dec 2018
Kreditfsrluster -7 n
Utldning till allménheten 372281 364215
Kreditforlustniva, % -0,01 0,00

Avkastning pd eget kapital

Definition: Rorelseresultat efter skatt i forhéllande till genomsnittligt (berdknat p&
ing&ende och utgdende balans) eget kapital, justerat f6r primérkapitallédn och vér-
deféréndringar pé finansiella tillgdngar som redovisas éver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om koncernens [5nsamhet
i férhdllande till det utdelningsbara egna kapitalet.

KONCERNEN
mnkr Jan=jun2019  Jan-dec 2018
Rérelseresultat efter skatt 905 1726
Genomsnittligt eget kapital 148617 142832
Avkastning pé eget kapital, % 12,2 121

1 Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 690 mnkr for 2018.
2 Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 684 mnkr fr 2017.

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdéllda, FTE Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster,

rensat fér sjukskrivning och tjénstledighet

Kérnprimérkapital i férhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Kérnprimérkapitalrelation

Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Total kapitalrelation

Primérkapital i fsrhéllande till riskvéigda
tillgéngar

Primérkapitalrelation

Primdrkapital i férhéllande till balansomslut-
ning samt dtaganden utanfér balansrékning

Bruttosoliditetsgrad

omréknade med konverteringsfaktorer

Likviditetstéckningskvot, LCR  Likvida tillgéngar i férhéllande till 30 dagars
nettokassautfldde i ett stressat scenario enligt
EU-kommissionens delegerade férordning

2015/61 om likviditetstdckningskrav

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan
téickas i ett stressat scenario utan att ny
likviditet tillfors

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR Likviditetsriskmatt av strukturell karaktdr som
visar hur stabil koncernens uppl&ning &r i

relation till tillgéngarna
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av del@rsrapporten fér
SBAB Bank AB (publ) fér januari—juni 2019. Det dr styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och lag
om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna del@rsrapport grundad

pd var dversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér dversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements (ISRE) 2410 Standard
for dversiktlig granskning av finansiell del@rsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att
géra férfrégningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frégor och redovisningsfr@gor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsétgérder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning j@mfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsdtgérder som vidtas vid en Sversiktlig granskning gér
det inte majligt f&r oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en &versiktlig granskning har dérfér inte den séikerhet

som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.
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Slutsats

Grundat pé vér &versiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad fér
koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om é&rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt f6r moderbolagets del
i enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-

pappersbolag.

Stockholm den 16 juli 2019

Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor



