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Borantenytt nr 1 2019: Langsamt stigande bolanerantor framover

Trots tydliga signaler om en annalkande konjunkturavmattning och ett fortsatt lagt
underliggande inflationstryck hojde Riksbanken reporéntan vid decembermaotet och
justerade samtidigt ned rantebanan. SBAB:s prognos i arets forsta Borantenytt ar att
bolanerantorna, matta utifran en genomsnittlig marknadsranta med 3-manaders
bindningstid, kommer att stiga fran 1,6 procent i januari i ar till 2,4 procent i januari
2022. Tva- respektive femarsrantorna vantas stiga fran 1,6 till 2,6 procent respektive
1,9 till 3,2 procent under samma period. Borantorna vantas saledes stiga nagot
ldngsammare jamfort med foregaende prognos.

Riksbanken valde vid oktobermétet att vanta med att hdja reporantan med hénvisning till att
man verkligen ville sakerstalla att den underliggande inflationen i svensk ekonomi tog fart.
Trots fortsatt svagt underliggande inflationstryck och flera signaler om en annalkande
konjunkturavmattning valde Riksbanken att hoja repordntan vid decembermdtet. Riksbanken
justerade samtidigt ned reporéntebanan.

- Det skulle vara dnskvart med en nagot storre tydlighet i kommunikationen fran
Riksbankens sida. HOjningen av reporéntan i december férefaller inte konsekvent sett
till vad man kommunicerade vid oktobermétet och den statistik som kom in fram till
decembermaotet, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

- Med anledning av Riksbankens nedjustering av reporantebanan med efterféljande
marknadsreaktioner har vi nu justerat ned prognosen for bolanerantorna nagot
framover. Vi bedomer att 3-manadersrantan stiger fran 1,6 procent nu i januari till
2,4 procent i januari 2022. Det &r med andra ord en mycket langsam uppgang i
bolanerantorna vi ser framfor oss, sager Robert Boije SBAB.

Sett till marknadsbeddémningarna matta med terminsrantor verkar marknaden tro att
Riksbanken kommer att hdja reporantan nagot langsammare framéver jamfort med
Riksbankens egna bedémning.

- Det ar mojligen ett uttryck for att marknaden tror pa en nagot svagare realekonomisk
utveckling framoéver jamfért med Riksbanken, vilket inte ar orimligt sett till den nya
statistik som tickat in den senaste tiden. Var bedémning ar att det &r 70 procents
sannolikhet for ytterligare en hojning av reporéantan i ar, sager Robert Boije.

Till foljd av strukturella faktorer vantas bade de rérliga och bundna boréantorna ligga kvar pa
historiskt laga nivaer de narmaste aren dven om de darefter vantas stiga nagot. Skillnaden
mellan de bundna och rérliga boréntorna ar fortsatt liten ur ett historiskt perspektiv men
vantas stiga nagot framover.

- Det ser fortfarande ut att vara ett gynnsamt l&ge att binda rantan fér den som av olika
skal foredrar en forutsagbar rantekostnad. Det ar samtidigt viktigt att pAminna om att
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man kan komma att behdva betala ranteskillnadsersattning till banken om lan med
bunden ranta maste losas i fortid och att det atminstone historiskt sett varit billigare i
genomsnitt att valja rorlig ranta, sdger Robert Boije.

Trots sjunkande skillnad mellan de rorliga och bundna réantorna har andelen bolanetagare
som valjer rorlig ranta varit fortsatt htg under lang tid. Den senaste tiden har dock ett tydligt
trendbrott skett dar andelen bolanetagare som véljer att binda rantan har stigit markant.
Majoriteten valjer dock fortfarande rorlig rénta.

- Den fortsatt lilla skillnaden mellan rérliga och bundna rantor talar fér att andelen
bolanetagare som véljer bunden ranta kan komma att stiga ytterligare nagot
framover. Signalerna om en tydligt svagare realekonomisk utveckling och
Riksbankens nedjustering av reporantebanan talar méjligen for att uppgangen i
andelen som véljer att binda réantorna anda inte blir sa stor, séager Robert Boije.

Tabell: Prognos 6ver borantor med olika bindningstider

Procent
1jan 3 1 2 3 4 5
man ar ar ar ar ar
2019 16 16 16 1,7 19 19
2020 1,7 18 19 21 23 24
2021 21 22 23 25 2,7 28
2022 24 25 26 28 31 3,2
Kalla: SBAB

Anm. Snittrantor pd marknaden

Borantenytt ingdr tillsammans med Bomarknadsnytt i SBAB:s publikationsserie Vart &ar vi pa vag? och publiceras sex ganger
per ar. Rapporten tillhandahaller en analys av boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos cver
borantor med olika |optider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allman information infér val av
rantebindningstid. Prognosen 6ver boréntorna for olika bindningstider avser den allmanna marknadsutvecklingen och inte
SBAB:s rantor. Rapporten finns att ladda ned HAR.
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