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Bracklig konjunkturuppgang, okad risk for hogre inflation men
ofdérandrad styrranta

BNP-tillvaxten i ar revideras ned fran 2,8 till 2,4 procent till foljd av konflikten i
Mellanostern. Av samma skal bedoms inflations- och ranteriskerna nu ligga mer pa
uppat- an nedatsidan jamfort med foregaende prognos. Huvudscenariot ar dock
fortfarande oférandrad styrranta fram till mars nasta ar. Bostadspriserna vintas stiga
med drygt 4 procent och bostadsbyggandet 6ka svagt. Aven om styrrintan blir
oférandrad kan bolanerdntorna komma att variera beroende pa dndrade
marknadsrantor och darmed upplaningskostnader for bankerna.

— Konflikten i Mellandstern gor konjunkturuppgangen i Sverige lite mer bracklig,
samtidigt som inflationsriskerna okat. Vi valjer dock att vara optimistiska om en de-
eskalering av konflikten och ligger kvar med beddémningen om oférandrad styrranta
under aret, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

| dag publicerar SBAB arets andra nummer av Bomarknadsnytt med prognoser éver svensk
ekonomi och bostadsmarknad. Har ar de viktigaste slutsatserna:

BNP-tillvaxten 2,4 procent i ar och 2,7 procent nasta ar

BNP-tillvaxten vantas bli 2,4 procent i ar jamfoért med 2,8 procent i februariprognosen. Detta
till féljd av 6kad osakerhet och minskad koplust i sparen av konflikten i Mellanéstern. Nasta
ar vantas BNP-tillvaxten oka till 2,7 procent. Uppgangen i BNP i ar drivs av framfor allt 6kad
privat konsumtion men ocksa av dkade investeringar i naringslivet och 6kad offentlig
konsumtion till ungefar lika stora delar. Arbetslésheten vantas falla tillbaka mattligt under
aret.

Inflationen i linje med malet - men sannolikheten for hogre inflation har 6kat

Utifran antagandet att konflikten i Mellandstern de-eskaleras tydligt innan sommaren vantas
inflationen matt som arsgenomsnitt, trots varens kraftigt stigande oljepriser, hamna ungefar i
niva med inflationsmalet. Riksbanken vantas darfér ligga kvar med nuvarande styrranta hela
aret och en bit in pa nasta ar.

— Till skillnad fran i Eurozonen kommer vi fran ett mer gynnsamt inflationslage innan
oljeprisuppgangarna. Med det sagt sa har konflikten i Mellandstern gjort att
sannolikheten for en hogre inflation an vad som ligger i vart huvudscenario, 6kat
patagligt sedan féregaende prognos i februari. Likasa osakerheten i prognosen.
Korrelationsberakningar visar ocksa att oljeprisuppgangar tenderar att ha storst effekt
pa inflationen, sarskilt den underliggande, med ganska manga manaders fordrojning,
sager Robert Boije.

Bostadspriserna 6kar med drygt 4 procenti ar )
Bostadspriserna bedéms 6ka med 4,3 procent i ar och 4,7 procent nasta ar. Okningen drivs
av 6kande hushallsinkomster.
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— Med anledningen av den stdrre osakerheten och trégare konjunkturaterhdmtningen
till foljd av konflikten i Mellandstern har vi reviderat ned prisuppgangen pa bostader
for i ar lite grann, séger Robert Boije.

Bostadsbyggandet 6kar — men svagt
Antalet pabdrjade (nya) bostader vantas 6ka med 2 300 i ar, i foérhallande till fjolaret och lite
mer nasta ar.

— Det har férvisso kommit lite mer ljusa signaler pa senare tid om forsaljningen av nya
bostader i framfor allt Stockholmsomradet. Men den senaste befolkningsprognosen
motiverar ingen betydande 6kning i bostadsbyggandet i &r och kommande ar, sager
Robert Boije.

Trots oforandrad styrranta kan bolanerantorna andras

Bolanerantorna har inte reviderats upp sarskilt mycket i den nya prognosen. En férklaring ar
att det redan innan konflikten i Mellanéstern spaddes en viss uppgang i rantorna samtidigt
som det blev en ovantad nedgang i februari.

— Aven om styrrantan blir oférandrad bér man som bolanetagare vara medveten om att
bolanerantorna, aven 3-manadersrantan, kan komma att variera beroende pa
andrade marknadsrantor och darmed upplaningskostnader fér bankerna. Med tanke
pa det oroliga omvarldslaget bér det ocksa framhallas att alla prognoser nu ar
férknippade med betydande osakerhet. Ranteutvecklingen kan bli en helt annan an
den vi nu ser framfér oss, sager Robert Boije.

Sammanstallning av samtliga prognosvariabler nedan. Se ocksa bifogade diagram.
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Makroprognosen i sin helhet - nyckeltal
2025 2026 2027 2028 2029

BNP till marknadspris Arstakt, procent 1,5 24 2.7 2,2 1,8
Delkomponenter
Privat konsumtion Arstakt, procent 1,6 25 32 2.8 2,5
Offentlig konsumtion Arstakt, procent 0,7 2,6 1,4 0,8 1.1
Investeringar Arstakt, procent 2.8 3,2 4.8 2.7 1,6
Nettoexport Arstakt, procent -3,0 -6,4 -14,2 -1,3 -2,8
Bidrag
Privat konsumtion Procentenheter 0,7 1.1 1.5 1,3 1.1
Offentlig konsumtion Procentenheter 0,2 0,7 0,4 0,2 0,3
Investeringar Procentenheter 0,7 0,8 1,2 0.7 0.4
Nettoexport Procentenheter 0,1 -0,2 0,4 0,0 -0,1
Sysselsattning (1574 ar) Arstakt, procent 0.4 12 0,9 1,0 0,6
Arbetsloshet (15-74 ar) Procent av arbetskraften 8.8 8.4 7.9 7.3 7.1
Arbetade timmar Avrstakt, procent -1,0 1,3 2,0 0,5 0.4
Timlénekostnad Arstakt, procent 2.9 31 2.9 4.0 3.4
Inflation, KPI (dec.-dec.) Avrstakt, procent 0,3 1,6 2.1 2.7 2,0
Inflation, KPIF (dec.-dec.) Arstakt, procent 21 1,9 1,8 2,6 2,0
Inflation, KPIF-XE (dec.-dec.) Arstakt, procent 2.3 0,5 1,9 26 1,9
Styrrénta, arsgenomsnitt Procent 2,08 1,75 1,95 2,00 2,00
KIX-index Index 921118 = 100 119,7 119,5 119,0 118,6 118,4
Hushallens disponibla inkomster Arstakt, procent 4.5 3,7 4.4 4.5 3,9
Hushallens sparkvot Procent av D.I. 16,1 15,7 14,8 13,8 12,9
Sparkvot, exkl. premie- och tjanstepension Procent av D.I. 6,8 6,9 6,1 53 4.7
Utlaning till bostadsratter Arstakt, procent 2,2 3,8 5.1 54 55
Utlaning till smahus Avrstakt, procent 3,2 3,6 3,9 4,0 4,2
Hushallens skuldkvot Procent av D.I. 158,3 158,3 158,0 157.9 159,0
Hushallens rantekvot (efter skatteavdrag) Procent av D.I. 3,9 3,7 4,0 4.1 4,2
Bostadspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent -1,2 4.3 4,7 3.2 3,0
Bostadsrattspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 0,1 5,0 4,8 3.5 3.1
Smahuspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent -1,7 3,8 4.7 3,0 2,9
Pabdrjade bostader Tusental 28,0 30,3 33,1 35,2 35,8
Pabdrjade lagenheter Tusental 225 236 25,6 271 27,6
Paborjade smahus Tusental 55 6,7 7.4 8,1 8,2
Bostadsbrist Tusental 14 18 13 9 -1

Anm.: For 2025 ar uppgifterna utfall, i 6vrigt ar det prognoser.
Kallor: Macrobond, Booli, Konjunkturinstitutet, SCB och SBAB
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Prognos over bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3man 1t1ar 2ar 3ar 4ar 5ar
maj-2026 27 29 31 33 35 35
jan-2027 28 30 33 35 37 37
jan-2028 31 33 35 36 38 39
jan-2029 32 34 35 36 38 39
Jan-2030 32 33 35 37 38 39

Anm.: Avser genomsnittliga rantor pa bolanemarknaden, inte SBAB:s list-
/snittrantor
Kalla: SBAB
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