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Kvartalet i korthet

Kvartalet i korthet

Tredje kvartalet 2022
(andra kvartalet 2022)

* Riksbanken héjde den 20 september styrrdntan med 1 pro-
centenhet till 1,75 procent. Det &r den stérsta h6jningen sedan
inflationsmalet inférdes i mitten av 90-talet. Utvecklingen har
féranlett 6kade marknadsréntor och 6kad osakerhet foér hus-
hall och foretag. =9 Lis mer pé sid 4 och 7

Bostadsmarknaden visar fortsatt tydliga tecken pé inbroms-
ning. Under kvartalet foll bostadspriserna pé bred front i hela
landet. Q L&s mer pé sid 8

Fortsatt god ut- och inlaningstillvaxt. Den totala utlaningen
6kade under kvartalet med 1,5 procent till 498,6 mdkr (491,3).
Den totala inldningen 6kade med 10,8 procent till 171,0 mdkr
(154,4). Q L&s mer pé sid 11

Rantenettot 6kade till 1155 mnkr (1 088), framst hanforligt
till 6kade utldnings- och inldningsvolymer. Det &r det hogsta
réntenettot for ett enskilt kvartal till dags dato. == Lis mer
pa sid 14

Kreditforlusterna uppgick till 20 mnkr (12), framst hanférligt
till 6kade forlustreserveringar kopplade till utbetalning av kre-
ditiv samt riskmigreringar inom privataffaren till féljd av 6kade
rantekostnader for hushallen. == [is mer pa sid 14

Total utldning @3 2022, Total inlaning @3 2022,

« Under det forsta kvartalet 2022 tillférdes en ny rapporterings-
rad i resultatrakningen, paforda avgifter. Inom paférda avgifter
ingar den nya svenska riskskatten, liksom resolutionsavgiften,
vilken tidigare rapporterades inom réntenettot. Riskskatten
uppgick for det tredje kvartalet till 65 mnkr (65) och resolu-
tionsavgiften till 46 mnkr (44). =P Las mer pa sid 14

Rorelseresultatet 6kade med 15,3 procent till 739 mnkr (641),
framst hanforligt till ett 6kat rantenetto samt ett mer positivt
utfall for nettoresultat av finansiella transaktioner. ==p s mer
pa sid 14

Avkastning pa eget kapital uppgick till 11,7 procent (10,4) och
K/I-talet uppgick till 29,4 procent (32,7). Avkastning pa eget
kapital exklusive riskskatt uppgick till 12,7 procent. == Lis mer
pa sid 14

- SBAB:s kapital- och likviditetsposition ar fortsatt stark. Karn-
primarkapitalrelationen uppgick vid utgadngen av kvartalet till
12,8 procent (12,7). Q L&s mer pé sid 18

1,7 12,7..

mdkr mdkr

Avkastning pa eget kapital, Avkastning pa eget kapital, exkl.

Q32022 riskskatt, @3 2022
499 171 -002. 29,4

Kreditférlustniva, K/I-tal,

Q32022 Q32022
Utvalda nyckeltal

KONCERNEN
2022 2022 2022 2021
Kv 3 Kv 2 Féréndring Jan-sep Jan-sep Férindring

Total utlaning, mdkr 498,6 491,3 +1,5% 498,6 451,3 +10,5%
Total inldning, mdkr 171,0 154,4 +10,8 % 171,0 140,6 +21,6 %
Rantenetto, mnkr" 1155 1088 +6,2 % 3327 3097 +74 %
Nettoresultat av finansiella transaktioner, mnkr 72 21 +51 mnkr 44 -68 +112 mnkr
Kostnader, mnkr -363 -371 -22% -1092 -1040 +5,0%
Kreditférluster, netto, mnkr -20 -12 +8 mnkr -49 10 +59 mnkr
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift? - -109 +2 mnkr -333 - -
Rérelseresultat, mnkr 739 641 +15,3 % 1953 2053 -49%
Avkastning pé eget kapital, % 1,7 10,4 +1,3 pe 10,5 11,7 -1,2 pe
K/I-tal, % 29,4 32,7 -3,3pe 31,9 337 -1,8 pe
Karnprimarkapitalrelation, % 12,8 12,7 +0,1pe 12,8 13,3 -0,5pe

1) Under det férsta kvartalet 2022 tillférdes en ny rapporteringsrad i resultatrikningen, paférda avgifter, placerad efter raden kreditférluster, netto. Inom p&férda avgifter ingar den nya svenska riskskat-
ten, liksom resolutionsavgiften, vilken tidigare rapporterades inom rantenettot. Detta gor att jamférbarheten i rantenettot paverkas i férhallande mot tidigare ar.
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Det har &r SBAB

Det har ar SBAB

Var affarsidé ar att med nytdnkande
och omtanke erbjuda lan och spa-
rande samt andra tjanster for battre
boende och boendeekonomi till pri-
vatpersoner, bostadsrattsforeningar
och fastighetsbolag i Sverige.

Affarsomrade Privat

Affarsomrade Privat erbjuder tjanster inom boende och
boendeekonomi, sdsom lan- och sparprodukter, férsak-
ringsférmedling, bostadssoktjanster och fastighets-
maklartjanster. Karnprodukten &r bolén. Verksamheten
bedrivs under varumarkena SBAB, Booli, HittaMaklare och
Boappa. Vi moéter vara kunder och anvéandare digitalt och
per telefon. Var marknadsandel avseende bolan uppgick
per den 31 augusti 2022 till 8,53 procent, vilket gér SBAB
till den femte stérsta boldnebanken i Sverige. Booli.se har
Sveriges storsta utbud av bostéader till salu.

Q L&s mer pé sidan 12

hittamaklare!

En tjanst fran SBAB

boappa!

En tjanst fran SBAB

SBAB!
booli!

En tjanst fran SBAB

MBS Moe SBAB prioriterar
OCH EKONOMISK

" fyra globala

| hallbarhetsmal

1 3 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

4

Vision
é Att erbjuda Sveriges
basta boléan

Mission
Vi bidrar till battre boende
och boendeekonomi

Affarsomrade Féretag & Brf

Affarsomrade Foretag & Brf (bostadsrattsféreningar) erbjuder
bostadsfinansieringslésningar till fastighetsbolag, bostads-
utvecklare och bostadsrattsféreningar samt sparkonto till
féretag och organisationer. Vi finansierar flerbostadshus, sa-
val befintliga som under nybyggnation. Vi erbjuder personlig
service till vara kunder som &r koncentrerade till tillvaxtregi-
onerna kring vara kontor i Stockholm, Géteborg och Malmé.
Marknadsandelen for utlaning till féretag (bostadsfastigheter)
uppgick per den 31 augusti 2022 till 16,48 procent. Vid sam-
ma tidpunkt uppgick marknadsandelen f6r utlaning till bost-
adsrattsforeningar till 10,30 procent.

Q L&as mer pé sidan 13

- SBAB! Las mer om vart

Vad har ditt bolan
med klimatrisker,
granngemenskap,
hemldshet, illegal
arbetskraft,
koldioxidutslapp,
utanforskap,
respektoch
jAmlikhet att

13 2

goéra? ©

visning 2021
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Kommentar fran VD

Komment

fran VD

Vi befinner oss i en tid med 6kad generell osdkerhet och oro i omvarlden. Kraftiga
rantehdjningar, 6kade energikostnader och en ekonomisk inbromsning innebar pa
ett eller annat satt utmaningar for praktiskt taget alla delar av samhallet. SBAB
presenterar trots den osdkra omvirlden aterigen ett starkt resultat och god volym-

utveckling.

Riksbanken héjde den 20 september
styrrdntan med 1 procentenhet till 1,75
procent. Det &r den stérsta hojningen
sedan inflationsmalet inférdes i mit-

ten av 90-talet, och mer dn vad méanga
prognosmakare - inklusive vara egna ex-
perter - initialt forvantade sig. Parallellt
fortsétter el- och energipriserna att 6ka
samtidigt som mat, insatsvaror och tjans-
ter blir allt dyrare till f6ljd av den hoga
inflationen.

Hushallens utgifter har 6kat kraftigt
under de senaste manaderna. Vi justerar
I6pande den kalkyl som ligger till grund
for att bevilja 1an till privatpersoner for
att aterspegla de radande forutsatt-
ningarna. Vi anvander en sé kallad bo-
endekostnadskalkyl som prévar kundens
&terbetalningsférméga péa kort och lang
sikt. Som bank och kreditgivare har vi ett
langsiktigt ansvar att sékerstélla att véra
kunder klarar av att betala sina rantor och
amorteringar. Under kvartalet genomfor-
de vi en uppdatering av schablonkostna-
derna for hushéll i kalkylen. Férandringen
motsvarade en betydande h&jning om
nastan 10 procent fér en del hushall. |
kalkylen anvands ocksa en kalkylranta for
att ta hojd for hogre réantenivaer i framti-
den. | slutet av oktober valde vi att hoja
denna ranta.

Bostadspriserna pa andrahandsmark-
naden har fallit med omkring 10 procent
sedan mars 2022, mer i storstadsomra-
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den &n ute i landet, och mer pa villor an
pa lagenheter. Givet fortsatta styrrante-
héjningar och hégre boléne- och mark-
nadsréantor forvantar vi oss ytterligare
prisnedgangar. Om bolaneréntorna fort-
sétter att stiga till omkring 4 till 5 procent
beddmer véra experter att det ar rimligt
att tro att bostadspriserna kan sjunka yt-
terligare cirka 10 procent fran nuvarande
nivaer.

Priserna pa nyproducerade bostader
har inte fallit ndmnvart. Férsaljnings-
takten har dock minskat snabbt under
senare tid, och dven om inte utbudet
kan betraktas som sarskilt hogt jamfort
med for ndgra &r sedan, raknar vi med
en prispress pa dessa bostader under
det ndrmsta aret. Dampad bostadsef-
terfragan fran hushéllen och dyrare pro-
duktionskostnader foérvantas leda till att
bostadsbyggandet framéver fortsatter
att minska till omkring 40 000 bostader
per ar jamfort med cirka 70 000 bostader
under 2021.

Det svaga bostadsmarknadslaget for-
véntas besta en bra bit in under nasta ar.
Allt eftersom hushéllen anpassat sig till
ett hogre kostnadslage fé6r ménga pro-
dukter och tjénster - och till hégre bola-
neréntor - férvantas osakerheten pa bo-
stadsmarknaden minska och aktiviteten
gradvis 6ka igen. Mot slutet av 2023 nér
inflationen narmar sig Riksbankens mal,
samtidigt som konjunkturen bottnar och

arbetslésheten stiger, forvantar vi oss att
Riksbanken borjar latta pé penningpoli-
tiken och réra sig mot en jamviktsranta
pa omkring 2 procent. Den framtida ut-
vecklingen praglas av hog osakerhet och
den kommande tiden kan komma att bli
utmanande fér en del kunder. Vi stér redo
att hjalpa till och ta ansvar.

Pa foretagssidan arbetar vi sedan
lange efter en langsiktig strategi som
handlar om att véxa tillsammans med pri-
oriterade kundgrupper. Vi riktar oss mot
stérre kunder med diversifierade intékts-
strommar, stark balansrakning och god
likviditet. | takt med den minskade av-
kastningen och den 6kade skuldsattning-
en pa fastighetsmarknaden har vi sedan
en lang tid tillbaka implementerat strikta-
re krav i utldningen. Vi har i samband med
utvecklingen pa obligationsmarknaden
dartill tillfort ytterligare resurser for att
narmare analysera var utlaningsportfolj
utifran bland annat kapitalmarknads-
beroende och refinansieringsrisk. Vi ar
trygga med var exponering, dven om vi ar
medvetna om att riskerna och osakerhe-
ten har 6kat pa senare tid. Det &r i sam-
manhanget ocksé viktigt att namna att
var starka tillvaxt inom féretagssegmen-
tet inte har paverkat var évergripande
riskprofil. Kreditkvaliteten i nyutladningen
har tvartom varit i paritet med, i vissa fall
battre, an var befintliga portfol].



Okade bolénerintor och sparrintor
Den totala utldningen 6kade med 1,5
procent under kvartalet till totalt 498,6
mdkr. Utlaningen till privatpersoner 6ka-
de med 0,6 procent och utlaningen till
foretag och bostadsréttsféreningar med
3,7 procent. Vi forvantar oss en nagot
avtagande utveckling pa boldnemarkna-
den framover till f6ljd av den svagare bo-
stadsmarknaden. Inom féretagssegmen-
tet férvéantar vi oss en fortsatt stark
utveckling, om &n avtagande i férhallande
till de senaste aren, bland annat till f6ljd
av att manga fastighetsbolagskunder fin-
ner det mer utmanande att finansiera sig i
obligationsmarknaden till goda villkor.
Inldningen 6kade kraftigt under
kvartalet med 10,8 procent till totalt
171,0 mdkr. Det &r en véldigt gladjande
utveckling. Vi har som malsattning att ha
ett konkurrenskraftigt erbjudande och vi
agerar i allméanhet foljsamt i férhéllande
till utvecklingen pa rantemarknaden. Jag
har namnt det manga ganger tidigare
men vill passa pé att poéngtera det igen
- transparens och attraktiva villkor utgér
centrala delar av vart kunderbjudande
och vi justerar |[6pande vara rantor, for
savél utldning som inlaning, for att ater-
spegla det rddande marknadslaget.
Under kvartalet justerade vi véra
bolanerantor ett flertal gdnger pé samt-
liga 16ptider. Parallellt justerade vi under
kvartalet upp rantan pa véra sparkonton.

Vi &r 6vertygade om att var attraktiva
sparrédnta i kombination med enkla och
bra villkor &r ett konkurrenskraftigt al-
ternativ i férhallande till m&nga andra
aktorer, inte minst storbankerna. SBAB
&tnjuter ett stort fértroende p& markna-
den och vi har under kvartalet ¢kat vara
marknadsfdringsinsatser for att ytterliga-
re synliggbra vart erbjudande.

Inldningen utgor en viktig pusselbit for
var formaga att kunna erbjuda ett kon-
kurrenskraftigt erbjudande fér bolan och
bostadsfinansiering eftersom den utgor
en viktig och betydande andel av var to-
tala finansiering. Inldningens andel av ut-
laningen uppgick vid kvartalets utgang till
strax 6ver 34 procent och det ar fortsatt
var ambition att bibehélla och om mgjligt
6ka denna andel framéver.

Ett starkt resultat trots den 6kade
osdkerheten

Resultatet for det tredje kvartalet var
starkt. Vart rantenetto dkade med 6,2
procent till totalt 1155 mnkr. Det &r vart
starkaste réntenetto for ett enskilt kvar-
tal till dags dato. Lonsamheten ligger
fortsatt i linje med vart langsiktiga mal
om att uppna en avkastning pa eget kapi-
tal motsvarande 10 procent. Vi fortsatter
att marka av marginalpress i bolaneaf-
faren. Over tid bedéms dock denna ut-
veckling delvis motverkas av nadgot hogre
inldningsmarginaler. Kreditforlusterna

Kommentar fran VD

uppgick for kvartalet till 20 mnkr och
bestar i all vasentlighet av 6kade kredit-
forlustreserveringar kopplade till utbetal-
ning av nya kreditiv samt riskmigreringar
inom privataffaren till f6ljd av 6kade ran-
tekostnader for hushéllen. Kostnaderna
fortsatter att 6ka enligt plan. | procentu-
ella termer véxer kostnaderna i ndgot lag-
re takt an tidigare, bland annat hanforligt
till tydligare prioritering i verksamheten.
Vilagger fortsatt mycket fokus pé att
slutféra arbetet med att byta ut var karn-
bankplattform.

Framtiden &r oviss. | utmanande tider
ar det viktigt att agera langsiktigt och
ansvarstagande. Som manniskor och
samhalle har vi - inte minst under pande-
min - visat en stor férmaga att anpassa
oss till de férandrade foérutsattningarna.
Jag tror och hoppas att den har situatio-
nen inte &r annorlunda. Var kapital- och
likviditetssituation ar stark och vi har
goda mojligheter att stédja, assistera
och hjélpa véra kunder pa de satt som vi
kan. Slutligen vill jag passa péa att tacka
alla medarbetare for ett framgangsrikt
kvartal. Jag vill ocksa passa pé att tacka
véra kunder for fortroendet - ta hand om
varandra dar ute i h6stmorkret.

Mikael Inglander
VD SBAB
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Vart klimatavtryck Hallbarhetsrating
raknas - hela vagen

Vimérker att vara obligationsképare i allt storre utstrackning va-

Bostader star for en stor del av den totala energiférbruk- ger in hallbarhetsaspekter i sina investeringsbeslut. Vi tror ocksa
ningen i Sverige. Vi har genom var finansiering och kredit- att bolag med hogre héllbarhetsrating 6ver tid utgér mer attrakti-
givning méjlighet att paverka bostadsmarknaden med krav, va investeringar &n bolag med lagre rating. Under 2021 férbattra-
villkor och dialog i syfte att minska energiférbrukningen des var hallbarhetsrating fran MSCI och Sustainalytics.
och klimatavtrycket. Den majligheten vill vi utnyttja.

Vi bedriver ett systematiskt arbete fr att minska var - MSCI gav oss en AA-rating i intervallet CCC-AAA. Bara tva pro-
egen klimatp&verkan och har som mél att minska véra ut- cent av bolagen har battre rating &n oss.

slapp med 15 procent till 2025. Det vi inte kan minska kli-
matkompenserar vi for.

Under 2021 bérjade vi att mata koldioxidutslappen fran
var utlaningsportfélj, alltsa var indirekta klimatpaverkan.
Las mer i arsredovisningen 2021, tillgénglig har. Genom att
forstd hur mycket utslapp som var utlaningsportfélj orsa-
kar kan vi arbeta langsiktigt och strategiskt for att minska
dessa.

« Sustainalytics minskade var riskniva (low risk) och 6kade var
ESG managementrating (fran medium till strong). Bara tre pro-
cent av bolagen har battre rating &n oss.

6 SBAB b'elérsrappo jan.uari—septe_



https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser.html

Marknadsoversikt

Svensk ekonomi

Hushallens konsumtion fortsatte att
pressas tillbaka under det tredje kvarta-
let av snabbt stigande priser och réantor,
vilket har medfért att konjunkturut-
vecklingen bromsat in ytterligare. Nasta
ar bedéms svensk ekonomi befinna sig

i en ldgkonjunktur. Forklaringar till ut-
vecklingen &r framfor allt Rysslands krig
mot Ukraina, p&féljande sanktioner, och
mycket snabbt stigande priser pa energi
och vissa révaror. Det finns dock ytterli-
gare utbudsstérningar till féljd av corona-
pandemin och fortsatta nedstangningar
i bland annat Kina, vilka hallit tillbaka
utbudet och drivit upp priserna. Den
svenska industrin har under det tredje
kvartalet gatt forhallandevis starkt och
arbetslésheten ar avtagande. Tillvaxten i
svensk ekonomi vantas bli férhallandevis
god under 2022 pa 6ver 2 procent, men i
stort sett stillastdende under 2023.

En stark efterfragan i kombination
med utbudsstérningar har fatt priserna
pa manga varor att stiga snabbt, kanske
tydligast pa energi och livsmedel, vilket
har medfért att hushéllens reala kon-
sumtionsutrymme har minskat jamfoért
med foregéende ar. Den snabba prisut-
vecklingen beror i huvudsak pa handelser
i omvarlden, men svenska foretag har

Prisutveckling pa bostéader
(HOX index 2005=100)

Index
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till foljd av de hogre inkdpspriserna hojt
priserna gentemot sina kunder. Fértroen-
deindikatorerna for industrin har mattats
av tydligt sedan inledningen av somma-
ren och ligger nu i allménhet nagot under
den normala nivan. F6r hushéllen har
fortroendeindikatorerna dock rasat ned
till nivaer i linje med de under 1990-tal-
skrisen. Hushéllens pessimism kan till
stor del forklaras av att de prisuppgéngar
som skett ar pa varor som uppfattas som
noédvandiga och svara att ersatta, och dar
hushallen ogérna férandrar sitt beteende
genom att byta sammansattning pa va-
rukorgen.

L&s mer om prognoser éver svensk
ekonomi i den senaste utgavan av SBAB
Bomarknadsnytt, tillgéanglig har.

Réntemarknaden

Marknadsréntorna har fortsatt att stiga
under det tredje kvartalet, framfér allt pa
korta instrument, men ocksa pé bostads-
obligationer. Det &r en konsekvens av
fortsatt héga inflationsutfall, och att in-
vesterare kréver en allt hégre rénta for att
kdpa réantebarande tillgdngar. Uppgangen
har dartill drivits p& av Riksbanken som,

i likhet med manga centralbanker i an-
dra lander, har hojt styrréntan snabbt i
syfte att pressa ned inflationen mot den

Utlaningstillvaxt

(Procentuell 12-ménadersféréndring)
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=== Hushall, bostadslan

=== Hushéll, konsumtionslan
Bostadsrattsforeningar

- Foretag, fastighetslan

Marknadsoéversikt

malsatta nivan. | ett langre historiskt per-
spektiv ar rantorna forvisso fortfarande
inte sarskilt hdga, men det handlar trots
allt om rantenivéer som inte skadats pa
ndrmare ett decennium.

Riksbanken beslutade i september att
héja styrrantan med en procentenhet till
1,75 procent. Riksbanken férvantas fort-
satta hoja styrrantan i november for att i
februari nasta ar toppa pa 2,25 procent.
Det finns en pataglig sannolikhet for att
styrrantan kan bli annu hdgre narmsta
halvéret, men SBAB férvantar sig att
den mot slutet av 2023 sénks i riktning
mot jamviktsnivan pa omkring 2 procent.
Styrrantehdjningarna kommer att dra upp
framfor allt de korta marknadsréntorna.
Sammantaget kommer det att leda till
att saval korta som langa borantor stiger.
Pa nagot ars sikt férvéntas de rorliga
boréntorna att ligga nagot under 4 pro-
cent samtidigt som de langa borantorna
ligger narmare 5 procent. Den langsiktiga
nivan for boréntorna i allmanhet bedéms
ligga omkring 4 procent, ndgot under for
rérliga borantor och ndgot 6ver for langre
bundna réntor.

Las mer om prognoser dver bolaneran-
tornas utveckling i den senaste utgavan
av SBAB Borantenytt, tillgéanglig har.

Inlaningstillvaxt

(Procentuell 12-ménadersféréndring)
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=== Hushall
== |cke-finansiella foretag

Kaéllor: Macrobond, SCB och Valueguard
Data till och med 31 augusti 2022
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Marknadsoéversikt

Bostadspriserna
Frén och med det andra kvartalet i ar
uppvisar bostadspriserna en tydligt
nedétgéende trend, och under det tredje
kvartalet handlar det om en nedgéng
med i storleksordningen 5 procent. Ned-
gangen har varit ndgon procentenhet
mindre for lagenheter och omvént nagon
procentenhet stérre for villor. Skillnaden
dem emellan skulle kunna férklaras av
att villapriserna utvecklades starkt under
coronapandemin och att det skett en viss
rekyl nar samhallet 6ppnat upp. Skillna-
den skulle ocksa kunna férklaras av att
lagenheter i storre utstrackning varms via
fjarrvarmenatet och att fjarrvarmen inte
stigit lika snabbt i pris som exempelvis
el. SBAB:s ekonomer forvantar sig att
bostadspriserna kommer fortsatta att
minska under det ndrmsta halvaret.
Stigande boendekostnader till foljd av
hégre bolaneréntor och energipriser har
sent omsider fatt bostadsmarknaden att
vanda nedéat. Riksbankens helomvand-
ning av penningpolitiken under varen, och
den rekordstora héjningen av styrrantan
under hésten, har pé kort tid forandrat
hushallens férvantningar pé framtida bo-
rantor och satt press pa bostadspriserna.
Hushall som inte har réknat med en snabb
ranteuppgang kommer rimligtvis att
behdva sanka sin betalningsvilja for bo-
stéder. Bostadsprisernas langsiktiga ut-
veckling gér att forklara val med en upp-
sattning strukturella faktorer, daribland
hushallens inkomster och boréantorna.
Las mer om bostadsprisernas utveck-
ling i de senaste utgdvorna av SBAB Bo-
prisindikator, tillgénglig har, samt SBAB
Bomarknadsnytt, tillgénglig har.

Bostadsmarknaden

Omsiéttningen pa befintliga bostader har
fallit snabbt under det senaste halvaret
och ligger nu under den niva som kan
betraktas som normal. Under de senaste
12 ménaderna har antalet sélda bostader
uppgatt till 55 000 villor och 118 000
lagenheter. Det &r 8 respektive 11 procent
lagre jamfort med motsvarande period fér
ett ar sedan.

SBAB Delarsrapport januari-september 2022

Efter ett par intensiva ar har trycket pa
bostadsmarknaden minskat sedan i maj.
Det marks genom bland annat farre antal
budgivare per objekt, lagre budpremier,
och en storre andel prissénkta bostéader.
Prisnivaerna ar fortsatt hoga dven om
det i manga delar av landet har skett en
nedgéng med nagra procent fran toppno-
teringarna. Storst har nedgangarna varit
pa lagenheter i storstadsomréden.

Marknaden fér nyproducerade bosta-
der har till skillnad mot den f&r befintliga
bostader gatt bra under forsta halvan av
2022 och inte kannetecknats av fallande
priser, men under det tredje kvartalet har
annonstiderna blivit allt langre samtidigt
som forséljningstakten har bromsat in.
Det har i sin tur medfért att utbudet av
bostader 6kat gradvis under kvartalet. Till
viss del kan utvecklingen forklaras av att
det under de senaste tva aren byggstar-
tats férhéllandevis ménga bostader.

For Sverige som helhet visar SBAB
Booli Housing Market Index (HMI, till-
géngligt har) att det for nyproduktionen
av villor och bostadsratter rader balans
mellan utbud och efterfragan. Den tidi-
gare svaga trenden mot underskott har
brutits och nu finns det i stéllet en tydlig
trend i riktning mot 6verskott. | denna
takt kommer det dock dr&ja ndgra kvartal
innan 6verskotten intraffar. For hyresrat-
ter visar indexet ddremot redan ett éver-
skott. Overskottet pa nya hyresratter &r
storst i Vastra Gotaland. Utveckling den
senaste tiden kan till stor del forklaras av
en fallande efterfragan pa bostéader till
foljd av stigande boendekostnader i spa-
ren av bland annat hégre energipriser och
stigande bolénerantor.

Marknaden for in- och utlaning
Tillvaxttakten for 1an till hushall har
fortsatt att minska under det tredje kvar-
talet. Den lag i augusti pa 5,5 procent,

i termer av 12-ménaderstal, vilket &r en
tydlig nedgang jamfért med 6,7 procent

i januari. Utvecklingen kan framfor allt
forklaras av en lagre tillvaxttakt for 1an
till Iagenheter som har minskat fran 7,6
till 6,3 procent. Lan till villor har minskat

frén 6,5 till 5,7 procent. Tillvaxttakten
for bolan férvantas sjunka ytterligare
framéover for att under helaret 2023

ligga pa omkring 4 procent. Den svaga
utvecklingen beror i huvudsak pé snabbt
stigande boldnerantor och dérav ned-
pressade bostadspriser, men ocksa pa

en lagre omsattning pa bostader till foljd
av lagkonjunkturen. Dessutom bidrar en
initialt hog och ovantad inflation till en
pressad situation for hushéllen och ett
behov av att snabbt anpassa och dra ned
pa viss konsumtion. Aven hushallens kon-
sumtionslan, som 6kade med 4,8 procent
i augusti, vantas framdver att 6ka allt
langsammare for att under 2023 6ka med
omkring 3,5 procent.

Inldningen fran hushall véxte under det
tredje kvartalets tva férsta ménader med
10,0 procent uttryckt i 12-méanaderstal,
vilket var i paritet med tillvaxten under
det andra kvartalet. En avmattning i kon-
junkturen eller ett osakert ekonomiskt
lage leder normalt sett till att hushéllen
hojer sitt buffertsparande. Det ar séledes
rimligt att hushéllens inladning utvecklas
starkt dven i nartid. Daremot har inla-
ningstillvaxten fran foretag rasat fran i
genomsnitt 10,2 procent under det andra
kvartalet till i genomsnitt 2,9 procent
under juli och augusti. Nedgangen skulle
kunna forklaras av att investeringstakten
har varit fortsatt hog samtidigt som det
har blivit svarare och dyrare for féretagen
att finansiera sin verksamhet pa kapital-
marknaden.


https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/sbab_boprisindikator.html
https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/bomarknadsnytt.html
https://www.sbab.se/1/om_sbab/omvarld__analyser/hall_dig_uppdaterad/sbab_booli_housing_market_index.html

Booli samlar flest bostader till salu

| var verksamhet ackumuleras stora mangder data och kunskap om hur bostads- och
boldnemarknaden fungerar. Denna data anvander vi for att férbattra kundupplevel-
sen genom att utveckla befintliga och nya tjanster. Booli &r en innehallsrik tjanst med
manga anvandare for att bland annat soka efter bostader till salu, géra bostadsvérde-
ringar och félja prisutvecklingen pé bostéader.

Q L&s mer om Booli pa sidan 12

booli!

En tjanst fran SBAB

Antal unika besdkare pa
booli.se per manad

Tusental
2000

1500

1000

500
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Data per 30 september 2022
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Verksamhetsutveckling

Bolan och boendeekonomi
utan krangel!

Med vaéra tjanster inom boende och boendeekonomi vill vi méjliggéra och DY
underlatta i livets alla boendefaser - vare sig det handlar om att séka,
kopa, aga eller salja en bostad.

|
q
Salja - vara tjsnster h Dromma & s6ka - vara tjsnster

- Bostadsannonser
- Bostadsmarknadsinformation
- Sparande

- Maklarrekommendationer
- Bostadsvardering
- Bostadsannonser

o nse Boenderesan

Tjanster via samarbetspartners

SBAB!
booli!

En tjénst frén SBAB

- Deklarationshjalp

hittamaklare!

En tjanst fran SBAB

booli!

En tjanst frdn SBAB

Bo - vara tjanster Kopa - véra tjanster

- Bolén och bostads-

- Omfinansiering
finansiering

- Privatlan

« Kommunikation- och
administrationstjanst for
bostadsrattsforeningar och boende

- Styrelseverktyg

Tjanster via
samarbetspartners
« Hemforsakring

- Livforsakring

« Juridisk radgivning
- Elavtal

booli!
" SB AB!
|

Tjanster via samarbetspartners
- Byggradgivning

|
SBAB! boappa!

En tjanst fran SBAB

) )

L 4
Byggstenar for vart erbjudande
Finansiellt kapital & utlaning Data
Vi tar in vart finansiella kapital fran tre olika kéllor - eget kapital | var verksamhet hédmtar vi in och hanterar stora mangder infor-
frén &garen, upplaning via kapitalmarknaden och inlaning fran mation och data om boende och boendeekonomi, som vi pa ett
allmanheten. | utbyte betalar vi rénta och utdelning. Det finan- transparent och ansvarsfullt satt omvandlar till kunskap och tjén-

siella kapitalet omvandlar vi till olika typer av |an och finansiering  ster for att férbattra kunderbjudandet och kundupplevelsen.

fér vara kunder.

SBAB Delarsrapport januari-september 2022



Verksamhe
utveckling

Volymutveckling

L’

Verksamhetsutveckling

KONCERNEN
2022 2022 2021 2022 2021
Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep
Periodens nyutlaning, mdkr 23,5 29,9 251 80,1 75,8
Periodens nettoférandring, utlaning, mdkr 74 12,6 9,5 31,6 28,4
Total utldning, mdkr 498,6 491,3 4513 498,6 451,3
Antal sparkonton, tusen 523 487 458 523 458
Periodens nettoférandring, inlaning, mdkr 16,6 74 2,5 261 5,0
Total inldning, mdkr 171,0 154,4 140,6 171,0 140,6
Inl&ning/utlaning, % 34,3 314 31,2 34,3 31,2
Affarsomrade Privat
Antal boldnekunder, tusen 292 293 289 292 289
Antal finansierade bostadsobjekt, tusen 187 188 185 187 185
Nyutléning, mdkr 16,1 19,5 19,7 54,0 58,0
Periodens nettoféréndring, utlaning, mdkr 21 51 5,6 12,6 16,8
Total utlaning, Privat, mdkr 349,8 347,8 3301 349,8 330,1
Bolén, mdkr 3476 345,5 3277 3476 3277
Privatlédn, mdkr 2,2 2,3 2,4 2,2 2,4
Marknadsandel, Bolan, %" 8,53 8,54 8,47 8,53 8,47
Marknadsandel, Privatlén, %" 0,73 0,74 0,81 0,73 0,81
Total inléning, Privat, mdkr 126,5 110,8 99,9 126,5 99,9
Antal privatkunder med sparkonto, tusen 449 420 397 449 397
Marknadsandel inlaning, Privat, %" 4,78 4,26 4,31 4,78 4,31
Affarsomrade Foretag & Brf
Antal fastighetsfinansieringskunder 2833 2763 2463 2833 2463
Nyutlaning, mdkr 74 10,4 5,4 26,1 17,8
Periodens nettoféréndring, utlaning, mdkr 5,3 7,6 3,9 19,0 1,7
Total utlaning, Féretag & Brf, mdkr 148,8 143,5 121,2 148,8 121,2
Utlaning, Féretag, mdkr 83,0 79,2 63,0 83,0 63,0
Utlaning, Brf, mdkr 65,8 64,3 58,2 65,8 58,2
Marknadsandel, Féretag (flerbostadshus), %"2 16,48 15,10 13,77 16,48 13,77
Marknadsandel, Brf, %" 10,30 10,33 9,92 10,30 9,92
Total inléning, Féretag och organisationer, mdkr 44,5 43,5 40,7 44,5 40,7
Antal kunder med sparkonto, Féretag och organisationer 12900 12 300 12 300 12900 12 300
Marknadsandel inlaning, Féretag och organisationer, %" 2,26 2,22 2,24 2,26 2,24

1) Kalla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 3 2022" respektive “Jan-sep 2022" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2022. Siffrorna fér kolumnen “Kv 2 2022" motsvarar marknadsandel per den 31 maj

2022. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 3 2021" respektive “Jan-sep 2021" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2021.

2) Definitionen fér berakning av marknadsandel fér fastighetsutlaning har per det tredje kvartalet 2022 reviderats genom att vissa fastigheter (framst vardboenden) omklassifierats fran hyresfastigheter till

kommersiella fastigheter. Jamforelsetalen i tabellen har justerats fér jamférbarhet.

Deldrsrapport januari-september 2022 SBAB
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Verksamhetsutveckling

Affarsomrade Privat

Tredje kvartalet 2022 jamfort med
andra kvartalet 2022

Affarsomréde Privat erbjuder tjanster
inom boende och boendeekonomi sdsom
|&n- och sparprodukter, férsakringsfor-
medling, bostadssoktjanster och fast-
ighetsmaklartjénster. Karnprodukten

ar bolan. Verksamheten bedrivs under
varumarkena SBAB, Booli, HittaMaklare
och Boappa. Vi méter véra kunder och
anvandare digitalt och per telefon.

Utlaning

Den totala boldnemarknadens tillvéxt
avtog under kvartalet till f6ljd av stigan-
de bolaneréntor, fallande bostadspriser
och minskad omsattning pa bostader.
Riksbankens beslutade i september héja
reporantan ytterligare till totalt 1,75
procent till féljd av den hdga inflationen.
Detta har foranlett kraftigt forandrade
marknadsréantor och 6kade upplénings-
kostnader for banker. SBAB justerade
under kvartalet vid flertalet tilfallen list-
rantorna for bolan for att terspegla det
rddande marknadsléget. Bolan med tre
méanaders bindningstid hade vid utgang-
en av det tredje kvartalet lagst listranta.
Andelen av den totala utldningen med
3-manaders réantebindningstid uppgick
vid kvartalets utgéng till 49,8 procent
(50,3). Motsvarande siffra vid samma tid-
punkt i fjol var 61,6 procent.

SBAB erbjuder enkla och tydliga villkor
med transparent réantesattning for bolan
och hog tillganglighet via digitala tjanster
och telefon med snabb och omténksam
service. Nyutldningen uppgick under det
andra kvartalet till 16,1 mdkr (19,5). Den

Sveriges nojdaste bolanekunder

SBAB hade 2021, for tredje aret i rad, Sveriges ndjdaste bolanekunder enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI)
som varje ar mater kundndjdheten inom bank- och finansbranschen. SBAB erhéll ett kundnéjdhetsbetyg
om 76,1 av 100, vilket &r en bra bit 6ver branschgenomsnittet om 72,0. Drivande orsaker till det starka re-
sultatet handlar om palitlighet, enkelhet och att vi bryr oss om vara kunder. Vi ar tydliga och transparenta i

totala utldningen till privatpersoner upp-
gick vid utgdngen av kvartalet till 349,8
mdkr (347,8), varav 347,6 mdkr (345,5)
utgjorde bolan och 2,2 mdkr (2,3) privat-
I&n. Antalet boldnekunder uppgick till 292
000 (293 000) fordelat pa 187 000 (188
000) finansierade bostadsobjekt. Mark-
nadsandelen avseende bolan uppgick
per den 31 augusti 2022 till 8,53 procent
(8,54 per den 31 maj 2022). Marknads-
andelen avseende privatladn uppgick vid
samma tidpunkt till 0,73 procent (0,74
per den 31 maj 2022).

Sparkonto (inlaning)

SBAB:s sparkonto till privatpersoner
kénnetecknas av konkurrenskraftig ranta
och enkla produktvillkor. SBAB har under
kvartalet I6pande justerat réntan pa spar-
konto for privatkunder for att aterspegla
de rddande marknadsforutséttningarna.
SBAB har dartill under kvartalet genom-
fort betydande marknadsféringsinsatser
for att ytterligare synliggora erbjudandet
pa marknaden.

Inldningen frén privatpersoner 6kade
under kvartalet till 126,5 mdkr (110, 8).
Vid utgangen av kvartalet hade cirka 449
000 (420 000) privatkunder sparkonto
hos SBAB. Marknadsandelen avseende
hushallsinléning uppgick per den 31 au-
gusti 2022 till 4,78 procent (4,26 per den
31maj 2022).

Anvindarutveckling

Manga besoker varje ménad SBAB:s,
Boolis, HittaMaklares och Boappas
hemsidor och appar for att hantera bolan
och sparande eller hitta inspiration och
information kring boende och boende-

ekonomi. Det genomsnittliga antalet
unika besokare per manad pa sbab.se
uppgick under kvartalet till cirka 535 000
(503 000). Det genomsnittliga antalet
unika anvéndare av SBAB-appen per ma-
nad uppgick under samma period till cirka
161 000 (143 000). Booli ar en popular
plattform fér information kring utbud, ef-
terfradgan och prisutveckling pa bostéder.
Booli.se erbjuder bland annat tjanster
inom bostadssok och bostadsvardering.
Det genomsnittliga antalet unika besoka-
re per manad pé booli.se uppgick under
kvartalet till cirka 1432 000 (1488 000).
Boolis manatliga bostadsvarderingsmail
hade vid utgangen av det tredje kvartalet
2022 cirka 719 000 prenumeranter. Fast-
ighetsmaklartjansten HittaMaklare ingér

i Booli. Cirka 94 procent av antalet aktiva
fastighetsmaéklare i Sverige har ndgon
gang anvant HittaMaklare:s tjanster.

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
PRIVATKUNDER

kundmoétet. Hos oss behover kunderna inte férhandla om boléneréntan eller kopa till fler tjanster for att fa

bra villkor.

SBAB Delarsrapport januari-september 2022



Affarsomrade Foretag & Brf

Tredje kvartalet 2022 jamfért med
andra kvartalet 2022

Affarsomréde Foretag & Brf (bostads-
rattsforeningar) erbjuder bostadsfinan-
sieringsldsningar till fastighetsbolag,
bostadsutvecklare och bostadsratts-
foéreningar samt sparkonto till féretag
och organisationer. Vi finansierar flerbo-
stadshus, savél befintliga som under ny-
byggnation. Vi erbjuder personlig service
till vadra kunder som ar koncentrerade
till tillvaxtregionerna kring vara kontor i
Stockholm, Géteborg och Malmé. Verk-
samheten bedrivs under varumarkena
SBAB och Boappa.

Fastighetsfinansiering (utldning)

SBAB var under det tredje kvartalet fort-
satt framgangsrik pé flerbostadsmark-
naden. Denna marknad fortsatter att
praglas av vissa utmaningar i kdlvattnet
av kraftigt férandrade marknadsrantor
och en 6kad allman osékerhet. Dartill
finner ménga fastighetsbolag det mer
utmanande att finanansiera sig pa obliga-
tionsmarknaden till tillfredstallande pris-
séttning, vilket har féranlett 6kad efter-
fragan for bankfinansiering. Den radande
situationen med 6kad inflation, 6kade

Sveriges nojdaste foretagskunder

el- och energipriser, effekter fran kriget
i Ukraina och till viss del fran pandemin
forsvarar och fordyrar férsérjningen av
byggnadsmaterial. Det gér att notera
vissa tendenser att nybyggnadsprojekt
till viss del skjuts pa framtiden till foljd
av den osékra konjunkturutvecklingen.
Nyutlaningen till féretag uppgick under
kvartalet till 4,6 mdkr (7,1).

Marknaden f6r utléning till bostads-
rattsforeningar fortsatter att préglas av
hard konkurrens med laga marginaler.
Det mer osdkra marknadslaget har under
kvartalet dock féranlett ndgot hogre pris-
s&ttning pa marknaden. Nyutlaningen var
fortsatt god och uppgick under kvartalet
till 2,8 mdkr (3,3).

Den totala utldningen ckade till 148,8
mdkr (143,5), varav 83,0 mdkr (79,2)
utgjorde utlaning till féretag och 65,8
mdkr (64,3) utldning till bostadsréttsfor-
eningar.

Marknadsandelen for utlaning till f6-
retag (flerbostadshus) uppgick per den
31 augusti 2022 till 16,48 procent (15,10
per den 31 maj 2022). Marknadsandelen
for utldning till bostadsrattsféreningar
uppgick vid samma tidpunkt till 10,30
procent (10,33 per den 31 maj 2022).

Verksamhetsutveckling

Definitionen for berdkning av marknads-
andel for fastighetsutlaning har under
kvartalet reviderats genom att vissa fast-
igheter (framst vardboenden) omklassi-
fierats fran hyresfastigheter till kommer-
siella fastigheter. Jamfédrelsetalen per 31
maj 2022 har justerats for jamforbarhet.

Antalet fastighetsfinansieringskunder
fortsatte att 6ka och uppgick vid utgdng-
en av kvartalet till 2 833 (2 763).

Sparkonto (inlaning)

Inldning fran féretag och organisationer
6kade under kvartalet och uppgick till
totalt 44,5 mdkr (43,5). Vid utgangen av
kvartalet hade 12 900 (12 300) kunder
ett sparkonto hos SBAB. Marknadsan-
delen avseende inléning fran foretag och
organisationer 6kade under kvartalet och
uppgick per den 31 augusti 2022 till 2,26
procent (2,22 per den 31 maj 2022).

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
FORETAGSKUNDER

SBAB hade 2021, for fjarde aret i rad, Sveriges néjdaste kunder inom fastighetslan enligt SKI. SBAB erhdll ett
kundnojdhetsbetyg om 77,2 av 100, vilket, precis som pa privatsidan, ar en bra bit 6ver branschgenomsnittet
om 72,0. Vara fastighetslanekunder i form av bostadsrattsféreningar, fastighetsbolag och byggbolag uppskat-
tar framférallt var kompetens, vart bemétande och var service i kundmétet.

CSK|
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Finansiell utveckling

Finansiell
utvecklin

Resultatoversikt

KONCERNEN

2022 2022 2022 2021 2021 2022 2021
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Jan-sep Jan-sep
Rantenetto 1155 1088 1084 1017 1025 3327 3097
Provisionsnetto -5 1 13 13 2 19 16
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) 72 21 -49 -3 -32 44 -68
Ovriga rérelseintakter 1 13 13 12 13 37 38
Summa rérelseintéakter 1233 1133 1061 1039 1008 3427 3083
Kostnader -363 -371 -358 -452 -351 -1092 -1040
Resultat fore kreditférluster och paférda avgifter 870 762 703 587 657 2335 2043
Kreditférluster, netto (not 4)" -20 -12 -17 1 5 -49 10
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift? -m -109 -113 - - -333 -
Rérelseresultat 739 641 573 588 662 1953 2053
Skatt -155 -135 -121 -131 -137 -41 -429
Periodens resultat 584 506 452 457 525 1542 1624
Avkastning pa eget kapital, %% 1,7 10,4 9,5 9,4 11,0 10,5 11,7
K/l-tal, % 29,4 32,7 337 43,5 34,8 31,9 337
Kreditférlustniva, % -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00 -0,01 0,00
Andel l&n kreditsteg 3, brutto, % 0,05 0,05 0,044 0,05 0,05 0,05 0,05
Placeringsmarginal, % 0,76 0,74 0,77 0,73 0,77 0,75 0,77
Antal anstallda, FTE 856 860 818 839 797 856 797

1) Inklusive nedskrivning och &terféring av nedskrivning av finansiella tillgéngar.

2) Fr&n och med januari 2022 bokas resolutionsavgiften pad samma legala rad som den per &rsskiftet inférda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare bokats inom réntenettot. Resolutionsavgiften och riskskat-
ten uppgick fér det tredje kvartalet 2022 till 46 mnkr respektive 65 mnkr. For perioden jan-sep 2022 uppgick resolutionsavgiften till 138 mnkr och riskskatten till 1996 mnkr. Resolutionsavgiften och riskskatten
uppgick for det andra kvartalet 2022 till 44 mnkr respektive 65 mnkr. Fér perioden jan-sep 2021 uppgick resolutionsavgiften till 129 mnkr.

3) Vid berakning av avkastning pé eget kapital "Kv 12022" och "Kv 2 2022" samt "Jan-sep 2022" har genomsnittligt eget kapital (ingdende balans) justerats fér utdelning 2021 om 832 mnkr.
4) Siffra reviderad till 0,04 procent (0,05 procent i delarsrapport fér jan-mar 2022)

SBAB Delarsrapport januari-september 2022



Tredje kvartalet 2022 jamfért med
andra kvartalet 2022

Det underliggande resultatutvecklingen
var fortsatt god under det tredje kvartalet.
Rorelseresultatet 6kade till 739 mnkr (641),
framst hanforligt till ett 6kat rantenetto
samt ett mer positivt utfall fér nettoresul-
tat av finansiella transaktioner. Avkastning
pa eget kapital uppgick till 11,7 procent
(10,4) och K/I-talet till 29,4 procent (32,7).
Avkastning pa eget kapital justerat for
riskskatten uppgick till 12,7 procent.

Réantenetto

Rantenettot 6kade till 1155 mnkr (1 088),
framst hanforligt till 6kade utlaningsvo-
lymer samt 6kad andel inladningsfinansie-
ring. Under det forsta kvartalet flyttades
resolutionsavgiften fran réantenettot till
paférda avgifter.

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade under kvar-
talet till -5 mnkr (11), framst hanforligt
till minskade provisionsintakter med
anledning av flytt av uppléggningsavgif-
ter kopplade till féretagsutlaningen frén
provisionsnettot till rdntenettot under
kvartalet. Uppléaggningsavgifter kopplade
till foretagsutlaningen kommer framéver
att periodiseras ut 6ver lanens I6ptid i
rantenettot.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktio-

ner 6kade till 72 mnkr (21). Skillnaden

ar framst hanforlig till omvérdering av
kreditrisk i derivatinstrument. Fér mer
information, se not 3.

Kostnader

Kostnaderna minskade under kvartalet

till 363 mnkr (371), framst hanforligt till
sésongsmassigt lagre konsultkostnader.
Utvecklingen motverkades delvis av nagot
hogre I6nerelaterade kostnader samt
6kade kostnader for marknadsféring i
samband med st6rre markandsférings-

kampanjer. Antalet heltidsanstéllda (FTE)
uppgick vid kvartalets utgang till 856
(860).

Kreditforluster och kreditkvalitet
Totala kreditforluster (netto) uppgick for
det tredje kvartalet till 20 mnkr (12). De
konstaterade kreditférlusterna uppgick
till 1 mnkr (1) och atervinningar for tidigare
konstaterade kreditforluster till 1 mnkr (1).
Under kvartalet 6kade totala forlustreser-
veringarna med 21 mnkr. Reserveringar for
l&n i kreditsteg 1 och kreditsteg 2 6kade
med 11 mnkr (minskning 1) respektive 4
mnkr (6kning 4). Reserveringar for kredit-
steg 3 minskade med 2 mnkr (6kning 1).
Reserveringar for lanel6ften och bygg-
nadskreditiv 6kade med 8 mnkr (6kning 8).
Garantier som kan tas i ansprak var ofér-
&ndrade (oféréndrade) under kvartalet.
De 6kade forlustreserveringarna &r framst
hanforliga till nya exponeringar mot bygg-
nadskreditiv i relativt sdmre riskklasser
samt riskklassmigrationer inom kreditsteg
1 for affarsomrade Privat mot bakgrund av
6kade réntekostnader. | samband med en
marknadsvérdesindexering fér smahus och
bostadsréatter, vilken genomférdes under
augusti, konstaterades dértill marginellt
hogre belaningsgrader inom affarsomrade
Privat, vilket dven detta féranledde négot
6kade forlustreserveringar.

SBAB:s kreditgivning till privatper-
soner, bostadsrattsforeningar (brf) och
fastighetsbolag grundar sig pa en gedigen
kreditprovningsprocess som klargér huru-
vida en kund har de ekonomiska forutsatt-
ningar som kravs for att klara av sitt atag-
ande. Kreditkvaliteten i bankens utlaning
bedéms som fortsatt god och kreditrisken
i respektive affarsomréde (Privat och Fo-
retag & Brf) som lag.

Med anledning av den 6kade osékerhe-
ten pé kapitalmarknaden har SBAB ¢kat
uppféljningsfrekvensen av kunder inom
Foretag & Brf med hog andel marknadsfi-
nansiering och med behov av refinansie-
ring pa bade kort och lang sikt. Banken
fortsatter dartill att félja upp kunder med

Finansiell utveckling

byggnadskreditiv for bostadsproduktion,
vilka kan komma att paverkas negativt
av stigande réntor samt 6kande priser pa
insatsvaror och byggmaterial.

For mer information om kreditférluster
och kreditkvalitet, se not 4 och not 5.

Paférda avgifter

Under det forsta kvartalet 2022 tillférdes
en ny rapporteringsrad i resultatrakning-
en, paforda avgifter, placerad efter raden
kreditforluster, netto. Inom paférda av-
gifter ingdr den nya svenska riskskatten,
liksom resolutionsavgiften, vilken tidigare
rapporterats inom rantenettot. Detta gor
att jamforbarheten i rdntenettot paverkas
mot tidigare ar.

Riskskatten ska uppga till 0,05 pro-
cent av kreditinstitutets skulder 2022 for
att sedan 6ka till 0,06 procent 2023. F6r
SBAB:s del uppgick skatten till 65 mnkr
(65) for det tredje kvartalet.

Resolutionsavgiften, som under det
forsta kvartalet flyttades fran rantenet-
tot, uppgick till 46 mnkr (44).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till -2 408
mnkr (-2 582). Skillnaden ar framst han-
forlig till resultateffekt fran férandrade
valutabasisspreadar. For mer information,
se sid 24.

Deldrsrapport januari-september 2022 SBAB

15



16

Finansiell utveckling

Januari-september 2022 jamfort med
januari-september 2021

Rorelseresultatet minskade till 1 953
mnkr (2 053), framst hanférligt till den
under forsta kvartalet implementerade
riskskatten, som for perioden uppgick
till 196 mnkr. Avkastning pa eget kapital
uppgick till 10,5 procent (11,7) och K/I-ta-
let till 31,9 procent (33,7). Avkastning pa
eget kapital exklusive riskskatt uppgick
till 11,5 procent.

Réntenettot 6kade till 3 327 mnkr
(3 097). Under det forsta kvartalet flytta-
des resolutionsavgiften fran rantenettot
till paforda avgifter. Justerat for resolu-
tionsavgiften, som for perioden uppgick
till 138 mnkr (129), 6kade rantenettot
med 92 mnkr, framst hanforligt till kade
utlaningsvolymer. Utvecklingen motver-
kadeas delvis av lagre bolanemarginaler.
Avgift for insattningsgarantin uppgick for
perioden till 41 mnkr (31).

Provisionsnettot uppgick for perio-
den till 19 mnkr (16). Okningen ar framst
hanforlig till hogre provisionsintékter fran
foéretagsaffaren under det férsta halvaret
2022.

SBAB Delarsrapport januari-september 2022

Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till 44 mnkr (-68). Skillnaden

ar framst hanforlig till omvardering av
derivatinstrument som inte omfattas av
sakringsredovisning. For mer information,
se not 3.

Ovrigt totalresultat minskade under
perioden till -7 161 mnkr (-987). Posten
har framst paverkats av stigande eu-
rorantor. For mer information, se sid 24.

Kostnaderna 6kade till 1 092 mnkr
(1 040), framst drivet av 6kade personal-
kostnader. Antalet anstallda (FTE) 6kade
under perioden till 856 (797). Arbetet
med att byta ut SBAB:s kdrnbankplatt-
form fortléper. Den nya bankplattformen
implementeras successivt i olika faser.
Aterstaende faser implementeras under
2022 och bérjan av 2023. Moderna och
flexibla systemstdd utgdr en viktig del i
att stérka SBAB:s framtida konkurrens-
kraft samt formaga att utveckla digitala
tjanster och forbattra det digitala kund-
motet.

Kreditférluster (netto) uppgick till
49 mnkr (positivt 10). Skillnaden mellan
perioderna ar framst hanforlig till uppda-
terade makroekonomiska prognoser for

den framatblickande informationen som
tillampas i nedskrivningsmodellen med
hansyn till det férandrade omvarldslaget
och det forhojda réntelaget, 6kade re-
serveringar kopplade till utbetalning av
kreditiv samt riskklassmigrationer inom
kreditsteg 1 for affarsomrade Privat mot
bakgrund av 6kade rantekostnader. Det
positiva utfallet for jamforelseperioden &r
hanforligt till en revidering av den fram-
atblickande informationen i samband
med en observerad prisuppgang pa bo-
stadsmarknaden samt en battre riskbild
for byggnadskreditiv, vilket gav upphov
till ett minskat behov av reserveringar. De
konstaterade kreditforlusterna uppgick
for perioden till 4 mnkr (11). Fér mer infor-
mation om kreditférluster och kreditkva-
litet, se not 4 och not 5.
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Balansoversikt
KONCERNEN

mnkr 2022-09-30 2022-06-30 2021-12-31 2021-09-30
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1320 1210 10100 1300
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 31406 30045 22549 40 117
Utlaning till kreditinstitut 20819 16 363 643 777
Utlaning till allménheten (not 5) 498 641 491259 467 041 451267
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 53905 50508 50 254 54 973
Summa aterstaende tillgéngar i balansrakningen 12 396 10533 7750 9394
SUMMA TILLGANGAR 618 487 599918 558 337 557828
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 7388 11668 16 372 18 664
Inl&ning fran allméanheten 17101 154 394 144 950 140 645
Emitterade vardepapper m.m. (upplaning) 389910 389577 364364 365621
Efterstéallda skulder 1997 1997 1996 1996
Summa aterstaende skulder i balansrakningen 28 323 20559 5709 5974
Summa skulder 598 629 578195 533392 532900
Summa eget kapital 19858 21723 24945 24928

- varav reserver/fond fér verkligt vérde -6242 -3834 919 1334

- varav primérkapitalinstrument 5800 5800 4300 4300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 618487 599918 558 337 557 828
Karnprimarkapitalrelation, % 12,8 12,7 13,5 13,3
Priméarkapitalrelation, % 16,6 16,6 16,6 16,4
Total kapitalrelation, % 17,9 17,9 18,1 17,9
Bruttosoliditetsgrad, %" 412 414 3,98 3,89
Likviditetstackningskvot (LCR), % 249 221 228 221
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % 133 130 129 134

1) Beraknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och radets férordning nr 575/2013.
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Tredje kvartalet 2022 jamfort med
andra kvartalet 2022

Balansrdakningskommentar
Belaningsbara statsskuldférbindelser
6kade under kvartalet till 31,4 mdkr
(30,0), framst hanforligt till 6kade inne-
hav av Riksbankscertifikat till féljd av
bland annat hég inlédningstillvaxt under
kvartalet. Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 6kade till 1,3 mdkr (1,2)
med anledning av 6kad 6verskottslikvi-
ditet placerad hos Riksbanken. Utlaning
till kreditinstitut 6kade till 20,8 mdkr
(16,3). Okningen ar hanférlig till utfloden
avseende sakerheter kopplade till derivat
(CSA) som framst paverkas av forand-
ringar i rantor och valutakurser. Ovan
férandringar ligger inom ramen for den
|6pande kortfristiga likviditetshantering-
en. Obligationer och andra ranteb&rande
vardepapper 6kade och uppgick vid ut-
gangen av kvartalet till 53,9 mdkr (50,5).
Forandringen &r framst hanforlig till nya
kop inom ramen for den normala hante-
ringen av likviditetsreserven. Utlaning
till allmanheten 6kade till 498,6 mdkr
(491,3), varav 347,6 mdkr utgjorde bolan,
2,2 mdkr privatlén, 83,0 mdkr utlaning till
fastighetsbolag och 65,8 mdkr utlaning
till bostadsrattsféreningar. For mer infor-
mation om utlaning till allménheten, se
sid 11-13 samt not 5.

Skulder till kreditinstitut minskade
under kvartalet till 7,4 mdkr (11,7) till
foljd av att SBAB aterbetalat de sista 3
mdkr kopplat till Riksbankens program
for féretagsutlaning via bankerna. Den
utestdende skulden &r nu fullstandigt
aterbetald. Darutover har volymen av
skuldrepor minskat under kvartalet, vilket
ligger inom ramen f6r den I6pande kort-
fristiga likviditetshanteringen. Inldning
frén allmédnheten 6kade till 171,0 mdkr
(154,4), varav 86 procent utgjorde hus-
héllsinléning och resterande del icke ope-
rationell inlaning enligt regelverket kring
likviditetstackning (EU 2015/61). F6r mer
information om inléning frén allmanheten,
se sid 11-13. Fér information om emittera-
de vardepapper, se avsnittet "Uppléning”.
Efterstéllda skulder uppgick till 2,0 mdkr
(2,0). Eget kapital uppgick till 19,9 mdkr
(21,7) och péaverkades under kvartalet
framst av forandringar i 6vrigt totalresul-
tat. Darutover har periodens resultat 6kat
det egna kapitalet.

Upplaning

Omvérlden och upplaningsmarknaderna
fortsatter att praglas av hog inflation,
Skade réntor och en generell inbromsning
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i ekonomin. Parallellt fortsatter el- och
energipriserna att 6ka kraftigt. De re-
kordhéga elpriserna férvantas sla hart
mot hushallens ekonomi och parlament
runt om i Europa férbereder finanspolitis-
ka paket for att stotta hushéllen.

Riksbanken hojde den 20 september
styrrantan med 1 procentenhet till 1,75
procent. Det &r den stérsta héjningen
sedan inflationsmaélet inférdes i mitten
av 90-talet, och mer &n vad ménga prog-
nosmakare initialt forvantade sig. ECB
valde att hoja rantan vid tva tillfallen un-
der kvartalet, férst med 0,50 procent och
dérefter med 0,25 procent till totalt 0,75
procent. FED justerade vid tv4 tillfallen
réntan med 0,75 procent till totalt 3,25
procent.

Centralbanker i Europa och 6vriga
varlden har tydligt signalerat att fram-
tida ranteférandringar &r svarbedémda.
Manga har valt att agera med aterhall-
samhet i informationsgivningen i vantan
pa ytterligare statistik. Detta har foran-
lett att réntemarknaden reagerat ovanligt
kraftigt pa nya datapunkter. Marknaden
forvantar sig att Riksbanken pa arets
sista mote i november kommer att hoja
rantan ytterligare. Storleken pé hoj-
ningen bedéms beroende av de senaste
inflationssiffrorna, vilka publiceras innan
motet.

Under kvartalet fortsatte rantor att
stiga bade internationellt och nationellt.
Volatiliteten var fortsatt hég och ett
varierande risksentiment har gjort det
nagot svarare fér marknadsaktorer att
navigera pa upplaningsmarknaden. Kre-
ditspreadar fortsatte under kvartalet att
gé isar och en allt stérre andel av genom-
ford uppléning sker i kortare I16ptider da
den langre delen av kurvan bedéms vara
forknippad med hogre risk.

Efter ett forsta och andra kvartal
med relativt hdg upplaningsaktivitet,

i sdval SEK- som EUR-marknaden, var
SBAB:s emissionstakt lagre under det
tredje kvartalet med sarskilt fokus pé den
inhemska marknaden. Under kvartalet
emitterades bland annat en grén icke
sékerstélld obligation (Senior Non-Pre-
ferred) om 3,5 mdkr i syfte att méta
framtida MREL-krav. Under kvartalet

som helhet emitterades vardepapper om
totalt 12,1 mdkr (48,2). Samtidigt genom-
fordes aterkdp om 1,0 mdkr (4,8) medan
8,2 mdkr (24,3) forfoll. Detta, i kombina-
tion med férandringar i 6ver-funderkurser
samt férandringar i kronkursen, gjorde
att utestdende emitterade vardepapper
6kade med 0,3 mdkr till totalt 389,9
mdkr (389,6). Totalt har SBAB-koncer-

nen emitterat obligationer motsvarande
89,4 mdkr under 2022 (varav 63,7 mdkr
utgjorde sékerstélld upplaning och 25,7
mdkr icke sékerstalld upplaning), vilket
kan jamféras med de totala obligations-
forfallen under 2022 om cirka 45,4 mdkr.

Icke sékerstalld upplaning uppgick vid
kvartalets utgang till 66,1 mdkr (69,7), va-
rav 13,2 mdkr (9,5) utgjorde underordna-
de icke sékerstallda obligationer (senior
non-preferred), 50,5 mdkr (57,1) 6vriga
seniora icke sékerstéllda obligationer
samt 2,4 mdkr (3,1) certifikat.

Upplaning genom utgivning av séker-
stéllda obligationer sker i det heldgda
dotterbolaget SCBC. Total sékerstalld
uppléning uppgick vid utgangen av kvar-
talet till 323,8 mdkr (319,9), varav 243,1
var i SEK och 80,6 mdkr i utlandsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvud-
sak av likvida rantebarande vardepapper
med hog rating V. Marknadsvardet av
tillgdngarna i likviditetsreserven uppgick
vid kvartalets utgang till 84,1 mdkr (76,4).
Med hénsyn tagen till Riksbankens och
ECB:s varderingsavdrag uppgick likvidi-
tetsvardet av tillgdngarna till 81,8 mdkr
(74,3).

SBAB mater och stresstestar likvidi-
tetsrisken bland annat genom att berékna
éverlevnadshorisonten. Overlevnadshori-
sonten uppgick vid utgdngen av kvartalet
till 387 dagar (355), vilket av bolaget be-
doéms som tillfredsstéllande.

Enligt EU kommissionens delegerade
forordning om likviditetstackningskrav
uppgick likviditetstackningskvoten,

LCR, per den 30 september 2022 till 249
procent (221) i alla valutor konsoliderat,
vilket 6verstiger minimikravet pa 100 pro-
cent. LCR i SEK uppgick till 195 procent
(158). Net Stable Funding Ratio (NSFR)
uppgick enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/876 till 132,5
procent (130,1).

For mer information om SBAB:s likvi-
ditetsposition, se not 10.

1) Inkluderar &ven ej HQLA-klassade tillgdngar (high-quality liquid

assets) som finns med pa Riksbankens eller ECB:s lista éver
pantséttningsbara tillgangar.



Kapitalposition

SBAB:s karnprimarkapital uppgick vid
utgangen av kvartalet till 19,3 mdkr (19,1).
Okningen ar framst hanforlig till upparbe-
tat arsresultat" efter avdrag for férvantad
utdelning. Riskexponeringsbeloppet
(REA) 8kade under kvartalet till 151,2
mdkr (150,1), framst med anledning av
6kad volymtillvéxt inom féretagsaffaren,
men ocksa till viss del av 6kade riskvikter
inom privataffaren. Okade riskvikter inom
privataffaren féranledde dock en minsk-
ning av riskviktsgolvet for bolan, vilket

i sin helhet motverkade denna effekt.
SBAB:s karnprimérkapitalrelation upp-
gick per den 30 september 2022 till 12,8
procent (12,7) och total kapitalrelation

till 17,9 procent (17,9), vilket ger en god
marginal till badde interna mél och externa
myndighetskrav.

Bruttosoliditetsgraden minskade mar-
ginellt under kvartalet och uppgick per
den 30 september 2022 till 4,12 procent
(4,14), i huvudsak till foljd av ett hogre
exponeringsbelopp. Fér mer information
om SBAB:s kapitalposition, se not 11 och
not 12.

| september 2021 erh6ll SBAB ett
OUP-beslut fran Fl som innebar ett okat
kapitalbaskrav. | beslutet kommunicerad-
es dven en pelare 2-véagledning fér SBAB
om O procentenheter pa det riskvagda
kapitalkravet och 0,3 procentenheter pa
bruttosoliditeten, vilket motsvarar 1,8
mdkr. Enligt Finansinspektionens sam-

Kapitalmalens bestandsdelar

lade kapitalbedémning beraknas SBAB:s
krav motsvara en karnprimarkapitalrela-
tion per den 30 september 2022 om 10,2
procent och en total kapitalrelation om
14,9 procent. SBAB:s kapitalmal uppskat-
tas darmed per den 30 september 2022
motsvara en karnprimarkapitalrelation
om lagst 11,2 procent samt en total kapi-
talrelation om l&gst 15,5 procent.

Under fjéarde kvartalet 2021 publi-
cerade EU-kommissionen forslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket.
Forslaget innehéller andringar som ska
forbattra jamforbarheten av riskbasera-
de kapitalmatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet
minska fér omotiverade skillnader. De
foreslagna atgarderna innefattar bland
annat dndringar av schablonmetoden
respektive den interna metoden som anv
ands for att berékna kapitalkrav for kre-
ditrisk. Foér de interna modellerna inférs
ett kapitalkravsgolv dar de riskvagda till-
gangarna inte far understiga 72,5 procent
av vad schablonmetoden anger. EU-kom-
missionens forslag foreslas inféras under
en 6vergangsperiod mellan 2025 - 2030.
Férhandlingar av férslaget pagar i Euro-
peiska radet och i EU-parlamentet och
berdknas vara klart under forsta halvan
av 2023.

Finansinspektionen har sedan tidigare
meddelat att svenska banker férvantas
analysera och uppdatera sina nuvarande
riskklassificeringssystem fér att leva

Finansiell utveckling

upp till nya riktlinjer fran EBA. SBAB har
dérfor under en langre period arbetat
med att ta fram nya interna modeller for
riskklassificering, vilka férvantas vara
implementerade efter beslut fran Finans-
inspektionen.

Finansinspektionen har hojt det kon-
tracykliska buffertvardet till 1 procent
med tillampning fran 29 september 2022
och meddelat om en ytterligare hdjning
till 2 procent fran 22 juni 2023.

Ovanstéende férandringar forvantas
sammantaget 6ka de framtida kapital-
tackningskraven for banker i Sverige,
déribland SBAB.

1) SBAB har i beslut fran Finansinspektionen fatt godkant att
anvanda &rsoverskott i kapitalbasberakningen férutsatt att
bolagets revisorer kan styrka Gverskottet samt att avdrag for
eventuella utdelningar och férutsebara kostnader har gjorts i
enlighet med tillsynsférordningen och att berékningen av dessa
skett i enlighet med Kommissionens delegerade férordning (EU)
nr 241/2014. Deloitte AB har genomfért ovanstaende gransk-
ning avseende den 30 september 2022. Det innebér att arets
resultat &r inkluderat i kapitalbasen och att férvéntad utdelning
har reducerat kapitalbasen.

KONSOLIDERAD SITUATION

2022-09-30
Totalt Karnprimar-
mnkr kapital % kapital %
Kapitalkrav enligt Fl:s samlade bedémning" 22456 14,9 15411 10,2
- varav Pelare 1 minimikrav 4923 33 2769 1,8
- varav Pelare 1 riskviktsgolv, svenska bolan (Art. 458 CRR) 7172 4,7 4034 27
- varav Pelare 2-krav (P2R) 5064 34 3311 22
- varav Kapitalkonserveringsbuffert 3779 25 3779 25
- varav Kontracyklisk buffert 1518 1,0 1518 1,0
- varav Pelare 2-végledning (P2G) - - - -
SBAB:s kapitalmal 23363 15,5 16 923 11,2
SBAB:s faktiska kapital 27106 17,9 19 311 12,8

1) Avser lagstadgade krav inklusive Finansinspektionens krav pa P2R och P2G.
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Ovrig information

Ovrig

information

SBAB:s finansiella mal

- Lénsamhet: Avkastning pa eget kapital
6ver en konjunkturcykel om minst 10
procent.

Kapitalisering: Kérnprimarkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommu-
nicerade krav. Under januari 2022 har
VD fattat beslut om att inféra ett kom-
pletterande kapitalmal géllande k&rn-
primarkapitalet. Malet bérjade gélla 28
februari och innebéar att SBAB o6ver tid,
och under normala omsténdigheter, ska
hélla en buffert motsvarande 1-3 pro-
centenheter 6ver Fl:s kommunicerade
krav. Det nya malet ar ett komplement
till den av styrelsen beslutade nedre
gransen pa 0,6 procentenheter.

Utdelning: Ordinarie utdelning om
minst 40 procent av arets vinst efter
skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur.

Avveckling av samarbeten

SBAB och Sparbanken Syd ingick under
det fjarde kvartalet 2019 ett reviderat
avtal avseende parternas samarbetsavtal
gallande férmedling av bolan (5,7 mdkr
per den 30 september 2022). Sparban-
ken Syd, eller det bolag Sparbanken Syd
anvisar, har enligt avtalet ratt att férvarva
hela eller delar av den av Sparbanken
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Syd férmedlade bolanestocken fram till
31 december 2023. Sparbanken Syd har
under september manad 2022 anvisat
Borgo AB, vilka har informerat SBAB att
de avser férvérva hela bolanestocken
under andra kvartalet 2023.

Bankkonsortium tar dver tilltrddespor-
talen Tambur

SBAB har tillsammans med sex andra
bolanebanker (Swedbank, SEB, Nordea,
Lansforsakringar Bank, Handelsbanken
och Danske Bank) utnyttjat en option

att kdpa tilltradesportalen Tambur av

UC AB. Tambur &r en digital portal som
samlar den information som behdvs for
att méklare och banker kan genomféra en
bostadsaffar. Lésningen lanserades 2018
och har férkortat tiden for tilltradespro-
cessen, vilket gynnar saval bankerna som
konsumenterna.

Foérvarvet kommer enligt plan att
genomfdras under Q2 2023 av ett av
bankerna gemensamt &gt bolag vid namn
Tibern AB. Tibern AB férvarvades av
bankerna den 1juli 2022. Bolaget hade da
inte bedrivit ndgon tidigare verksamhet. |
samband med férvérvet undertecknades
ett aktiedgaravtal avseende den gemen-
samma styrningen av bolaget. SBAB har
under kvartalet tillfort kapital om cirka
3,2 mnkr till Tibern AB. Férvéarvet av Tam-
bur, genom Tibern AB, godkéndes av EU
kommissionen i oktober 2022.

Lag om sdkerstillda obligationer

Den 8 juli 2022 tradde den reviderade
lagen om s&kerstéllda obligationer samt
Finansinspektionens reviderade fére-
skrifter och allménna rad om sakerstallda
obligationer ikraft. De reviderade reglerna
innebar att svensk ratt anpassas till EU:s
direktiv om utgivning av sékerstallda
obligationer och medfér bland annat att
tillgdngskategorier och beléningsgrader

i sakerhetsmassan harmoniseras med
EU:s kapitaltéackningsregelverk for ban-
ker, att férlangningar av nya séakerstéllda
obligationers I6ptid regleras i lag, ett nytt
krav pa likviditetsbuffert i sdkerhets-
massan, nya krav pa offentliggérande

av information till investerare samt en

ny rapportering till Finansinspektionen.
Implementeringen av den nya lagen i
SCBC:s verksamhet har inte haft ndgon
véasentlig paverkan pé koncernens finan-
siella stéllning.

Handelser efter periodens utgang
Det har inte skett ndgra vasentliga hander
efter periodens utgéng.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal for
revisorns oversiktliga granskning.



Risker och
osakerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer kopp-
lat till det férandrade omvarldsléaget

Den 24 februari 2022 inledde Ryssland
ett omfattande militart angrepp mot
Ukraina. Omvarlden har svarat med
omfattande sanktioner mot Ryssland.
Aven om SBAB inte har ndgon narvaro i
krigs- eller sanktionsdrabbade omraden
paverkas banken indirekt av oroligheter-
na genom dess paverkan pa den globala
ekonomin.

Risker och osdkerhetsfaktorer kopplade till
SBAB:s utlaning

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den fram-
sta riskfaktorn for SBAB:s framtida intjaningsférma-
ga och tillgdngarnas kvalitet &r i huvudsak exponerad
mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad.

SBAB utvarderar kontinuerligt det makroeko-
nomiska laget, bland annat mot bakgrund av kriget
i Ukraina, och bedémer I6pande kreditkvaliteten i
utldningen genom att i modeller tillampa flera olika
ekonomiska scenarier. SBAB:s har ingen direkt
exponering mot Ryssland och Ukraina och den
Svergripande kreditkvaliteten i SBAB:s utléning
beddms trots den 6kade osakerheten som god.

Bolaneportféljen, som utgér cirka 70 procent
av SBAB:s totala utlaning, ar av hég kvalitet och
historiskt har kreditférlusterna varit mycket laga.

Saval marknadsréntor som boldnerantor
férvantas stiga under det ndrmaste aret. Eftersom
en majoritet av hushéllen ager sin bostad, och da
manga har bolan till rorlig ranta, &r den svenska
ekonomin kénslig fér snabbt stigande rantor. Det
finns en risk att skuldsatta hushall far problem med
att klara av de I6pande betalningarna pé sina bolan
till fljd av stigande rantor. Stresstester indikerar
dock att denna risk ar lag vid mattliga ranteupp-
gangar. Stigande bolanerantor férvantas dampa
prisutvecklingen pé bostéder sa pass mycket att
priserna sjunker under det narmaste aret innan de
forst planar ut och sedan aterigen borjar stiga. Ris-
ker kopplade till stigande réntor kan férstarkas av
fallande bostadspriser och snabbt stigande arbets-

Ovriga risker och osikerhetsfaktorer

Den omfattande regelverksutvecklingen pa bola-
nemarknaden utgér en osékerhetsfaktor for SBAB.
Saval etablerade som befintliga aktérer taviar om
marknadsandelar. En tilltagande konkurrens kan pa
sikt komma att paverka prissattningen och darmed
bolanemarginalerna. Den 6kade konkurrensen
beror bland annat p& lagen om verksamhet med

|6shet. Till stor del handlar risken om i vilken grad
en prisnedgang leder till beteenden som orsakar
ett storre prisfall, och hur prisosékerhet paverkar
omsattningen pa bostader och majligheten att
bygga nya bostader.

Stigande inflation har medfért att langa mark-
nadsrantor stigit snabbt, vilket i sin tur drivit upp
bolaneréntor. Det har pé kort sikt 6kat hushallens
boendeutgifter. Till detta kommer betydligt hogre
priser pa energi fér uppvarmning av bostéder och
stigande priser pa livsmedel och drivmedel, vilket
sammantaget férsamrar hushallens ekonomi.
Riskerna med hog inflation bedéms dock som
hanterbara langre pa sikt eftersom den med tiden
dven driver upp hushéllens disponibla inkomster.
Darmed kommer bolaneskulden att minska som
andel av hushallens inkomster. Pa kort sikt &r det
inte osannolikt med atgérder fran regeringens sida
for att mildra situationen fér ekonomiskt pressade
hushall.

SBAB:s kreditgivning till privatpersoner
grundar sig pa en gedigen kreditprévningsprocess
som klargér huruvida en kund har de ekonomiska
férutsattningar som kravs for att klara av sitt
&tagande. Fl:s &rliga bolaneundersékning, med data
fran 2021, visar att nya bolénetagare 6ver lag har
goda marginaler fér att klara betalningarna pa sina
|&n dven i ett samre ekonomiskt lage. Den genom-
snittliga belaningsgraden (LTV) i bolaneportféljen
uppgick vid utgangen av kvartalet till 55 procent
(54). Det genomsnittliga bolénet uppgick vid sam-
ma tidpunkt till 1,9 mnkr (1,9). LTV i nyutlaningen
uppgick vid utgangen av kvartalet till 71 procent
(69) och skuldkvoten till 3,9 (3,9).

Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning till fastig-
hetsbolag, bostadsutvecklare och bostadsratts-
féreningar bedéms ocksé som god. Detta segment
utg6r cirka 30 procent av bankens totala utlaning.
For fastighetsbolag och bostadsrattsférening-
ar uppgick genomsnittlig LTV vid utgédngen av
kvartalet till 62 procent (62) respektive 34 procent
(34). Vid kreditgivning inom affarsomrade Féretag
& Brf sker en bedémning om kundernas férmaga
att generera stabila kassafloden 6ver tid samt om
betryggande sakerheter kan staéllas. | kélvattnet av
coronapandemin och darefter kriget i Ukraina har
banken proaktivt arbetat med att identifiera kun-
der som ér eller kan bli sarskilt ekonomiskt utsatta.

bostadskrediter, vilken mojliggor for fler bolag att
komma in pa bolanemarknaden utan att vara bank
och didrmed utan att omfattas av samma omfat-
tande regelverk och utan de kapitalkravsregler som
banker omfattas av.

Politiska beslut, till exempel &ndrade skatte-
regler, kan f& stora konsekvenser pa bade hushal-
lens betalningsférmaga och vérdet pé fastigheter.
Politiska beslut och regelverksférandringar kan

Risker och osakerhetsfaktorer

Da kundernas underliggande kassafiéden i huvud-
sak kommer frdn bostader, som férvantas drabbas
i mindre utstrackning eller i ett senare skede, har
ingen vasentlig paverkan dnnu konstaterats.
Férsamrade makroekonomiska utsikter
har under 2022 féranlett revideringar av den
framéatblickande informationen som anvénds i
nedskrivningsmodellen for att berdkna férvantade
kreditforluster (ECL). Per 30 september 2022
uppgar forlustreserveringarna till 197 mnkr, jamfort
med 149 mnkr per 31 december 2021. SBAB ar vid
tidpunkten fér publiceringen av denna deléarsrap-
port komfortabel med storleken pa férlustreser-
veringarna.

Risker och osdkerhetsfaktorer kopplade till
stérningar pa de globala kreditmarknaderna
Den svenska ekonomin &r kanslig for det globala
konjunkturlaget och for tillstdndet pé de inter-
nationella finansmarknaderna. Stérningar pa de
globala kreditmarknaderna eller i den globala eko-
nomin medfér darmed en risk for SBAB bade som
aktor pa den svenska marknaden och som emittent
pé den internationella kapitalmarknaden.

Situationen i Ukraina har lett till omfattande
stérningar och volatilitet pa de internationella
finansiella marknaderna och férvéntas fortsatta
paverka global ekonomi och globala finansmarkna-
der framéat. En svag och osédker ekonomisk utveck-
ling i kombination med stigande inflation gér vidare
centralbankernas vag framat svarbedémd.

Radande rantenivaer och utvecklingen framat
utgér viktiga variabler for SBAB eftersom det har
stor baring pé bland annat réntenetto och rérel-
seresultat. Ett hogre rénteldge féranleder 6kade
kostnader for marknadsfinansiering fér SBAB och
andra banker. Dessa kostnader behover 6ver tid
reflekteras i prissattningen ut mot kund for att
inte paverka bankernas finansiella stallning och
resultat. Volatilitet och storre ranterérelser pa de
finansiella marknaderna kan paverka redovisade
vérden pa finansiella instrument och innehav som
SBAB anvander for att hantera rante- och valuta-
risker i koncernens tillgangar och skulder. Detta
kan i sin tur paverka posten nettoresultatet fran
finansiella transaktioner i resultatrakningen samt
posten 6vrigt totalresultat som redovisas under
eget kapital i balansrakningen.

ocksa paverka SBAB som bolag. Under det forsta
kvartalet implementerades den nya sé kallade
riskskatten, vilken pa ett vasentligt satt paverkar
SBAB:s resultat och finansiella nyckeltal.

For mer information om risker och riskhante-
ring, se SBAB:s arsredovisning 2021.

Deldrsrapport januari-september 2022 SBAB

21



Innehall

Finansiella rapporter
i sammandrag

23 Resultatrakning i sammandrag

24 | Rapport 6ver totalresultat i sammandrag
25 Balansrékning i sammandrag

26 | Forandringarieget kapital i sammandrag

27 Kassaflodesanalys i sammandrag

Noter

28 Not1  Redovisningsprinciper
28 Not2  Forandring av risker

29 Not3 Nettoresultat av finansiella
transaktioner

29 Not4  Kreditforluster, netto

31 Not5  Utlaning till allmanheten
33 Not6 Derivatinstrument

33 | Not7 Rorelsesegment

35 | Not8 Kilassificering av finansiella
instrument

37 Not9  Upplysningar om verkligt varde
38 | Not10 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

39 Not 11 Kapitaltackning, kapitalbas och
kapitalkrav

44 Not12 Internt bedémt kapitalbehov

Moderbolaget

45  Resultatrakning i sammandrag

46 Rapport 6ver totalresultat i sammandrag
47 Balansrékning i sammandrag

48 Utlaning till kreditinstitut

48 Kapitaltackning, kapitalbas och
kapitalkrav - Moderbolaget

22 SBAB Delarsrapport januari-september 2022




Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sammandrag

2022 2022 2021 2022 2021 2021
mnkr Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Jan-dec
Réanteintakter " 2 661 1746 1514 5904 4539 6039
Réntekostnader -1506 -658 -489 -2577 -1442 -1925
Réntenetto 1155 1088 1025 3327 3097 4114
Provisionsintakter 12 32 20 77 70 101
Provisionskostnader -17 -21 -18 -58 -54 -72
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) 72 21 -32 44 -68 -71
Ovriga rérelseintakter 1 13 13 37 38 50
Summa rdrelseintéakter 1233 1113 1008 3427 3083 4122
Personalkostnader -208 -206 -188 -615 -563 -786
Ovriga kostnader -120 -132 -142 -374 -423 -589
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar =5 -33 -21 -103 -54 -117
Summa kostnader fére kreditférluster och paforda avgifter -363 -371 -351 -1092 -1040 -1492
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 870 762 657 2335 2043 2630
Kreditférluster, netto (not 4)2 -20 -12 5 -49 10 1
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift® -1 -109 - —333 - -
Rorelseresultat 739 641 662 1953 2053 2641
Skatter -155 -135 -137 -411 -429 -560
Periodens resultat 584 506 525 1542 1624 2081

 Ranteintakter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde beraknade enligt effektivrantemetoden uppgick fér det tredje kvartalet 2022 till 2 358 mnkr och fér motsvarande period
féregéende &r till 1 588 for koncernen.

2 Inklusive nedskrivning och aterféring av nedskrivning av finansiella tillgdngar.

3 Frén och med januari 2022 bokas resolutionsavgiften pa samma legala rad som den nyligen inférda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare &r bokats inom rantenettot. Resolutionsavgiften fér koncernen
uppgick under det tredje kvartalet 2022 till 45,9 mnkr. Fér motsvarande period féregaende ar uppgick resolutionsavgiften till 42,9 mnkr.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Rapport over totalresultat i sammandrag

2022 2022 2021 2022 2021 2021
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 584 506 525 1542 1624 2081
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -60 -135 6 -283 -45 -13
Férandringar avseende kassaflédessakringar, fore skatt -2973 -3161 -208 -8834 -1292 -1813
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat 625 679 41 1878 275 376
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av férmansbestamda pensionsplaner, fore skatt 1 43 -4 98 94 60
Skatt hanforlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultat -1 -8 1 -20 -19 -12
bvrigt totalresultat, netto efter skatt -2408 -2582 -164 -7161 -987 -1402
Summa totalresultat for perioden -1824 -2076 361 -5619 637 679

Koncernens ekonomiska stallning och utveckling aterspeglas i resultat- och ba-
lansrékning. Med tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver vissa
omvérderingseffekter, med mera, som redovisas i 6vrigt totalresultat.

| 6vrigt totalresultat ingér bland annat férandringar avseende kassaflo-
desséakringar som bestér av orealiserade vardeférandringar fran derivatinstru-
ment som anvands for sakring av kassafléden i koncernens upplaning i utlandsk
valuta. Underliggande upplaning varderas till upplupet anskaffningsvarde, dar
vardeférandringar inte redovisas, medan de derivatinstrument som sékrar upp-
l&ningen marknadsvérderas. Detta innebér att ranterérelser, framférallt i euro,
kan medféra volatilitet under 16ptiden, dven om effekten av ranterérelserna
Sver tid blir marginell. Posten paverkas normalt positivt vid en nedgéng i rantor
samt negativt vid en uppgang i rantor.
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Finansiella tillgadngar véarderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat bestar
av orealiserade vardeforandringar pa vardepapper (klassificerade enligt vissa
principer) i likviditetsreserven. Posten péverkas framst av férandringar i kredit-
spreadar pa obligationsinnehav.

Posten omvérdering av forméansbestiamda pensionsplaner utgérs av aktua-
riella vinster och forluster déar andringar i diskonteringsranta och inflation ar de
antaganden som har stérst paverkan pé posten.

F6r mer information, se SBAB:s arsredovisning 2021, not ﬂ 1. Se dven
avsnittet Finansiell utveckling f6r kommentarer till periodens utfall.



Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i ssmmandrag

mnkr 2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1320 10100 1300
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 31406 22549 40 117
Utlaning till kreditinstitut 20819 643 777
Utlaning till allménheten (not 5) 498 641 467 041 451267
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsékringar -5306 -563 -249
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 53905 50 254 54973
Derivatinstrument (not 6) 14 649 6920 7781
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 3 - -
Uppskjutna skattefordringar 1545 - -
Immateriella anldggningstillgangar 470 460 490
Materiella tillgdngar 248 274 284
Ovriga tillgadngar 292 249 615
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 495 410 473
SUMMA TILLGANGAR 618487 558337 557828
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 7388 16 372 18 664
Inl&ning fran allménheten 171011 144 950 140 645
Emitterade vardepapper m. m. 389910 364 365 365621
Derivatinstrument (not 6) 25156 2844 2926
Ovriga skulder 789 532 506
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2318 1886 1865
Uppskjutna skatteskulder - 304 562
Avsattningar 60 143 115
Efterstéllda skulder 1997 1996 1996
Summa skulder 598 629 533392 532900
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond for verkligt varde -6 242 919 1334
Primarkapitalinstrument 5800 4300 4300
Balanserad vinst 16 800 15 687 15712
Periodens resultat 1542 2081 1624
Summa eget kapital 19858 24945 24928
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 618 487 558 337 557 828
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Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Balanserad

Primarkapital- vinstoch arets Summa eget
mnkr Aktiekapital Reserver instrument resultat” kapital
Ingédende balans 2022-01-01 1958 919 4300 17768 24945
Priméarkapitalinstrument - - 1500 - 1500
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -136 -136
Lamnad utdelning - - - -832 -832
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -7 161 - - -7 161
Periodens resultat - - - 1542 1542
Periodens totalresultat - -7161 - 1542 -5619
Utgaende balans 2022-09-30 1958 -6242 5800 18342 19858
Ingéende balans 2021-01-01 1958 2321 3500 15860 23639
Priméarkapitalinstrument - - 800 - 800
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -148 -148
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -987 - - -987
Periodens resultat - - - 1624 1624
Periodens totalresultat - -987 - 1624 637
Utgéende balans 2021-09-30 1958 1334 4300 17336 24928
Ingédende balans 2021-01-01 1958 2321 3500 15860 23639
Priméarkapitalinstrument - - 800 - 800
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -173 -173
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -1402 - - -1402
Arets resultat - - - 2081 2081
Arets totalresultat - -1402 - 2081 679
Utgdende balans 2021-12-31 1958 919 4300 17768 24945

1) Balanserad vinst innehaller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Finansiella rapporter i sammandrag

2022 2021 2021
mnkr Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 10742 7475 7475
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réantor och provisioner 3705 1892 4252
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -1323 -986 -1375
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -403 -584 -782
Férandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 8 860 -6 321 604
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10839 -5999 2699
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Foérandring av materiella tillgdngar -9 -32 -36
Foérandring avimmateriella anlaggningstillgdngar -69 -110 -130
Forvarv av dotterforetag, andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag -3 -31 -31
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81 -173 -197
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning -832 - -
Foérandring av priméarkapitalinstrument 1500 800 800
Forandring av forlagslan - - -
Amortering av leasingskuld -29 -26 -35
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 639 774 765
Okning/minskning av likvida medel 11397 -5398 3267
Likvida medel vid periodens slut 22139 2077 10742
Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Foérandringar i skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Icke kassaflédes- Icke kassaflédes-
paverkande paverkande

Ingédende Utgdende Ingéende Utgdende
balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt . balans
mnkr 2022-01-01 fléde virde  Ovrigt 2022-09-30 2021-01-01 fléde varde  Ovrigt 2021-09-30
Efterstéllda skulder 1996 - - 1 1997 1995 - (0] 1 1996
Leasingskuld 208 -29 - 9 188 69 -26 - 174 217
Primarkapitalinstrument 4300 1500 - - 5800 3500 800 - - 4300
Summa 6504 1471 - 10 7985 5564 774 (o] 175 6513
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Noter

m Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de antagits av EU. Utover dessa redovisningsstandarder beaktas dven
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kredi-
tinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och de krav som finns i Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner. Koncernens delarsrapport uppfyller de krav som stélls
enligt IAS 34, Delérsrapportering.

For moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebér att delars-
rapporten &r upprattad enligt IFRS med de tilligg och undantag som féljer
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

m Foérandring avrisker

Nya och d@ndrade redovisningsprinciper 2022

Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r oféréandrade jamfort

med érsredovisningen for 2021. De finansiella rapporterna i ssmmandrag &r
framtagna utifran ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapport-
erna i sammandrag godkéndes av styrelsen for publicering den 26 oktober 2022.

Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Under tredje kvartalet 2022 har ingen 6kad realiserad kreditrisk &nnu konsta-
terats i SBAB:s utlaning. Trots omstandigheterna med kriget i Ukraina och den
negativa ekonomiska utvecklingen i omvéarlden samt en férvantan pé fallande
bostads- och fastighetspriser pa svenska bostadsmarknaden har ingen 6kning
i misskétsel av kundernas betalningar kunnat konstateras, vare sig inom affars-
omradet Privat eller Féretag & Brf.

Den framatblickande informationen har reviderats under september manad
som en konsekvens av den fortsatta ekonomiska utvecklingen i omvarlden med
Skade rantor pa grund av hég inflation. Revideringen av den framéatblickande
informationen resulterade i en of6randrad niva av férlustreserveringar sedan
féregéende kvartal. Daremot har nya exponeringar mot byggnadskreditiv med
nagot hogre relativ kreditrisk inom Féretag & Brf, viss negativ riskklassmigra-
tion inom Privat pa grund av 6kade rantekostnader, samt hogre beldningsgrader
till f6ljd av en indexering av marknadsvardena for smahus och bostadsratter
resulterat i 6kade forlustreserveringar for kvartalet. Totala forlustreserveringar
per 30 september 2022 uppgar till 197 mnkr, jamfért med 176 mnkr per 30 juni
2022. Beléningsgraderna for privatpersoner, fastighetsbolag och bostads-
rattsforeningar (brf) uppgar per 30 september 2022 till 55, 62 respektive 34
procent, jamfért med 54, 62 respektive 34 procent per 30 juni 2022. Fér mer
information om kreditforluster med forlustreserveringar, 6vergripande samt
kreditkvalitet, se not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

SBAB beraknar motpartsrisk enligt CRR Il Standardised Approach for
Counterparty Credit Risk (SA-CCR). Totala limitutnyttjandet mot SBAB:s
derivatmotparter har minskat till 5 296 mnkr per 30 juni 2022 jamfért med ett
limitutnyttjande om 6 158 mnkr per 31 december 2021 dar férandringen beror
pa minskade exponeringar i bade repor och derivat.

Likviditetsrisk

SBAB:s likviditetssituation har varit fortsatt stabil under tredje kvartalet 2022.
LCR var i slutet av tredje kvartalet 2022 pa en nagot hégre niva an vid arsskiftet
2021, vilket &r normal volatilitet. Overlevnadshorisonten har 6kat jamfort med
arsskiftet 2021, framst som en féljd av att ett antal stérre obligationsforfall har
passerat samt att nyupplaning i form av sakerstallda obligationer. Over collate-
ralization-nivan (OC-nivéan) har minskat marginellt jamfort med arsskiftet 2021.
Deposit-to-loan ratio (DTLR) 6kat under tredje kvartalet d& inldningstillvixten
varit god. NSFR har 6kat pga langre snittloptid pa inlaning via obligationer. And-
ringar i LUSO-regelverket (Lagen om Utgivning av Sékerstallda Obligationer)
har inneburit utékade rutiner i riskuppféljningen. Se not 10 fér mer information
om likviditetsrisk.
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Marknadsrisk

For att kvantifiera marknadsrisk anvander SBAB Value at Risk (VaR). VaR ar

ett vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsta givet en viss sannolikhetsniva och innehavsperiod. SBAB:s VaR-modell
ar en sé kallad historisk modell, och anvander percentiler i historisk marknads-
data fran de tva senaste aren. Per 30 sep 2022 uppgick SBAB:s VaR till 708
mnkr, jamfért med 508 per 30 juni 2022 (och 221 mnkr per 31 december 2021).
Férandringen beror pa hogre volatilitet pd marknaden.

Operativ risk

Bassystembytet i banken ar fortsatt komplext med en snév tidsplan, vilket
driver operativa risker. For ytterligare information, se not 5iSBAB:s arsre-
dovisning 2021.

Affarsrisk

Sett till laget pa de finansiella marknaderna, samt f6r bankens del, har osaker-
heten relaterad till coronapandemin minskat sedan 2021. Léget pé de finan-
siella marknaderna har dock paverkats av det geopolitiska l4get och Rysslands
invasion av Ukraina och dess féljdverkningar i form av exempelvis stigande
inflation. Effekter pa SBAB:s finansiella stéllning &r dock mycket begransade.
Affarsrisken bedéms darfor vara pé en lag niva. Inga materiella férandringar av
konkurrensforhéllanden har observerats under aret och SBAB har inte gattini
nagra nya, eller klivit ur nadgra befintliga, marknader eller segment. For ytterliga-
re information ,se not 6 i SBAB:s arsredovisning 2021.

Koncentrationsrisk

Den samlade utlaningen till de tio stérsta kundgrupperna utgér 6 procent av
utldnat kapital, vilket &r oférandrat jamfort med utgédngen av 2021. Fér mer
information om den geografiska fordelningen i SBAB:s utléning, se not 5. SBAB
utvarderar dven I6pande kapitalbehovet fér koncentrationsrisk och kvantifierar
risken genom ekonomiskt kapital for kreditriskexponeringar, se not 12.



Noter

m Nettoresultat av finansiella transaktioner

2022 2022 2021 2022 2021 2021
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv3  Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument

- Vardeforandring i sakrade poster i sdkringsredovisning 1999 3006 480 8939 1353 1876
- Derivatinstrument i sakringsredovisning -1955 -2993 -489 -8944 -1378 -1885
- Ovriga derivatinstrument 12 18 -5 63 14 4
- Rantebarande vardepapper, verkligt vardeoption -12 -9 -5 -34 -29 -35
- Rantebarande vardepapper till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 0 0 0 2 6 6
- Rantebarande vardepapper till upplupet anskaffningsvarde 0 0 0 0 0 0
—Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet

anskaffningsvarde 12 -2 -23 -3 -57 -64
- Lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde 16 1 10 22 23 29
Valutaomrékningseffekter 0 0 0 -1 0 -2
Summa 72 21 -32 44 -68 -7

SBAB anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i
koncernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i
balansrakningen. SBAB:s principer for riskhantering och sakringsredovisning
innebar att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsréntor, kan f6-

rekomma mellan perioder fér enskilda poster i ovanstaende uppstallining. Dessa
motverkas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som
inte neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning kommenteras

i resultatoversikten.

m Kreditforluster, netto

2022 2022 2021 2022 2021 2021
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv3  Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditforluster -1 -1 -2 -4 -1 -13
Atervinning av tidigare konstaterade kreditforluster 1 1 1 3 3 4
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 -1 1 4 -19 1 0
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 2 -4 -4 6 -9 14 1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 2 -1 -4 2 -1 2
Garantier? 0 0 -1 0 -2 -2
Periodens kreditférluster, netto fér utlaning till allménheten -13 -4 4 =27 4 2
Laneléften?

Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 -8 -5 0 -20 -4 -1
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 2 1 -3 1 -2 10 10
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 - 0 0 0 0 -
Periodens kreditférluster, netto fér laneléften -7 -8 1 -22 6 9
Ovriga finansiella instrument

Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 0 0 0 0 0

Periodens kreditforluster, netto fér 6vriga finansiella instrument 0 0 (o]

Summa -20 -12 5 -49 10 1

1) Posten inkluderar garantier fér laneléften.

2) Kreditreserver for lanel6ften ingér i posten “Avsattningar” i balansrakningen.
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Under tredje kvartalet 2022 6kade de totala forlustreserveringarna med 21
mnkr (6kning 12). Reserveringar for lan i kreditsteg 1 6kade med 11 mnkr (minsk-
ning 1) och fér lan i kreditsteg 2 med 4 mnkr (6kning 4). Reserveringar for kre-
ditsteg 3 minskade med 2 mnkr (6kning 1). Férandringarna i forlustreserveringar
for lan i kreditsteg 1 och steg 2 kan framst hanforas till negativa riskklass-
migrationer inom Privat till féljd av 6kade rantekostnader samt en indexering

av marknadsvéardena for smahus och bostadsratter som genomférdes under

augusti, vilket resulterade i hogre belaningsgrader. Minskningen i kreditsteg 3
ar framst hanférlig till minskade individuella reserveringar. Forlustreserveringar
for lanel6ften och byggnadskreditiv kade med 8 mnkr (6kning 8) framst pa
grund av nya exponeringar mot byggnadskreditiv i relativt samre riskklasser.
Garantier som kan tas i ansprak var oférandrat (oférandrat) under kvartalet.

Kanslighetsanalys avseende framatblickande information

Utlaning till allménhet och lanel6ften

Scenario1(40 %)

Scenario 2 (20 %)

Scenario 3 (25 %) Scenario 4 (15 %)

Faktor 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
BNP?, A +0,3% +,4% +23% -0,3% -0,3% +1,3% -6,1% +1,4% +4,1% -3,7% -2,8% +1,2%
Reporénta 26% 23% 23% 26% 23% 22% 2,9% 27% 27% 3,3% 3,4% 3,3%
Arbetsldshet 78% 80% 78% 80% 89% 9,0% 9,8% 1,2% 10,0% 8,0% 9,8% 10,5%
Sméhuspriser, A -109% -7,0% +1,8% -1,2% -82% +21% -14,0% -16,5% -1,5% -16,3% -22,3% -12,6%
Bostadsrattspriser, A -123% -57% +1,6% -126% -6,8% +21% -157% -153% -3,0% -18,4% -227% -11,4%
Fastighetspriser, A +3,5% -02% -24% +29% -0,6% -2,5% +1,1% -8,3% -9,3% -0,5% -143% -18,1%
ECL 137 mnkr 142 mkr 212 mnkr 408 mnkr
Sammanvagt ECL? 197 mnkr

1) Ingér inte i berékning av ECL.

2) Varav 164 mnkr ar hanférliga till utléning till allménheten och 33 mnkr till poster utanfér balansrékningen kopplat till ldneléften och byggnadskreditiv.

Nedskrivningsmodell och kreditreserveringar

SBAB har under tredje kvartalet kontinuerligt utvarderat det makroekonomiska
laget mot bakgrund av kriget i Ukraina samt den héga inflationen som bland
annat drivs av 6kade energipriser. Uppdaterade makroekonomiska prognoser
har darfor bestallts fran SBAB:s chefsekonom, vilket har féranlett en revidering
av den framatblickande informationen. Den framéatblickande informationen
anvénds i nedskrivningsmodellen f6r att berakna férvantade kreditforluster
(ECL). Uppdateringarna i de makroekonomiska prognoserna som genomférts
grundar sig i en fortsatt negativ bild avseende omvarldslaget och den eko-
nomiska utvecklingen. Svensk ekonomi bedéms uppleva begransade direkta
effekter av kriget i Ukraina men péverkas desto mer av stigande réntor pé grund
av den hoga inflationen och stérre ekonomisk osakerhet i omvéarlden. Samtliga
scenarier i den framatblickande informationen innefattar prognoser med
stigande rantor, 6kad arbetsloshet, och en avkylning av den svenska bostads-
marknaden de kommande &ren.

Revideringen av den framatblickande informationen under tredje kvartalet
har bibehallit férlustreserveringarna under kvartalet. Per 30 september uppgér
totala forlustreserveringarna till 197 mnkr, jamfort med 176 mnkr per 30 juni.
Trots en neutral effekt pa grund av den framéatblickande informationen har f6r-
lustreserveringarna 6kat under kvartalet. Okningen férklaras huvudsakligen av
nya exponeringar mot byggnadskreditiv inom affarsomradet Foretag & Brf med
en relativt hogre kreditrisk samt en negativ riskklassmigration for affarsomra-
det Privat pa grund av 6kade rantekostnader. Vidare resulterade indexeringen
av marknadsvéardena for smahus och bostadsratter som genomférdes under
augusti till 6kade beléningsgrader for portféljen och saledes hogre férlustre-
serveringar.

I tabellen ovan aterges den framatblickande informationen bestaende av en
sammanvagning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekonomiska
faktorer som tillampas i nedskrivningsmodellen. SBAB har under 2022 tatt
f6ljt upp kreditriskexponeringen i portféljen med anledning av den makroeko-
nomiska utvecklingen. De underliggande kreditriskmodellerna i nedskrivnings-
modellen, som i stor utstréackning baseras pa kundernas betalningsskétsel och
sakerheternas marknadsvarden, har annu inte visat p& ndgon namnvard 6kad
kreditrisk d&ven om 6kade réntekostnader och dartill fallande smahus- och
bostadsrattspriser har observerats. Banken ar komfortabel med storleken p&
férlustreserveringarna om totalt 197 mnkr per 30 september 2022.
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évergripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning ar trots de radande omsténdigheterna
fortsatt god och kreditriskerna i utlaningen till privatpersoner &r laga. Bankens
kreditgivning till privatpersoner grundar sig pa en gedigen kreditprévnings-
process som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsattningar som
kravs for att klara av sitt dtagande. Fl:s arliga bolaneundersékning, med data
frén 2021, visar att nya kunder fortfarande har goda marginaler for att klara
betalningarna dven i ett sdmre ekonomiskt lage. Den genomsnittliga belanings-
graden?® (LTV) i boldneportféljen uppgick vid utgadngen av tredje kvartalet 2022
till 55 procent (54), och det genomsnittliga bolénet uppgick till 1,9 mnkr (1,9).
LTV i nyutlaningen uppgick vid utgadngen av kvartalet till 71 procent (69) och
skuldkvoten till 3,9 (3,9).

Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsféreningar (brf) bedoms ocksa som god. For fastighetsbolag
och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgédngen av kvartalet till 62 pro-
cent (62) respektive 34 procent (34). Vid kreditgivning inom affarsomradet
Foretag & Brf sker en bedomning om kundernas férméga att generera stabila
kassafloden Gver tid samt om betryggande sakerheter kan stéllas. | och med
omviérldslaget och den ekonomiska utvecklingen med den héga inflationen f6ljt
av stigande rantor har banken proaktivt arbetat med att identifiera kunder som
ar eller kan bli sarskilt ekonomiskt utsatta.

Banken arbetar kontinuerligt med att kartlagga risker och behov av atgarder
for enskilda kunder. Andrade marknadsférutsattningar kan medféra skad
kreditrisk. Banken har 6kat frekvensen pa uppféljningen av de kunder som har
marknadsfinansiering som ska refinansieras bade pa kort och lang sikt, samt av
de kunder med byggnadskreditiv fér bostadsproduktion, och som kan sarskilt
péverkas av stigande rantor och 6kande priser pa insatsvaror och byggmaterial.
Vidare sker en mer frekvent utvardering av kundernas riskklasser med hjalp
av expertbedémning. Under kvartalet har nadgra enstaka manuella justeringar i
kundernas riskklasser genomfoérts. Inga individuella férlustreserveringar inom
affarsomradet har varit nédvéandiga under kvartalet.

3) Belaningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsvérdet av stalld sakerhet.
Det redovisade genomsnittet ar volymviktat. | berdkningen tas i forekommande fall hansyn till
péverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlage. SBAB kontrollerar regelbundet sakerhe-
ternas varde. For bostadsfastigheter och bostadsratter utfors kontroll av fastighetsvardet minst
vart tredje ar.



Noter

m Utlaning till allménheten

mnkr 2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30
Ingédende balans, per ar 467 041 422835 422835
Periodens nyutlaning 80093 107 076 75779
Amortering, 16sen -48 463 -62 870 -47 350
Konstaterade kreditférluster -4 -13 -1
Foérandring reservering for férvantade kreditforluster? -26 13 14
Utgaende balans, per ar/period 498641 467 041 451267
1) Fér ytterligare information se not 4 (“Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3").

Férdelning utlaning inklusive reserveringar

mnkr 2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30
Utlaning Bolan 347562 334873 327676
Utlaning Foretag & Brf 148 841 129 830 121203
Utlaning Privatlan 2238 2338 2388
Summa 498 641 467 041 451267

Geografisk sammansattning

Utlaning Bolan %

Utlaning Féretag & Brf %

2022 2021 2022 2021

Kv 3 Kv 3 Kv 3 Kv 3

Stockholmsregionen 62,7 63,1 50,2 46,4
Oresundsregionen 101 10,3 17,7 18,4
Universitets- och tillvaxtorter 10,4 101 16,8 17,7
Goteborgsregionen 10,7 10,6 9,0 9,3
Ovriga orter 6,1 6,0 6,4 8,2
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Utlaning till allm&nheten per kreditsteg

mnkr 2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30
Kreditsteg 1
Utlaning brutto 475 552 446 264 434360
Reserv -64 -45 -45
Summa 475488 446 219 434 315
Kreditsteg 2
Utlaning brutto 23008 20684 16 806
Reserv -72 -62 -59
Summa 22936 20622 16 747
Kreditsteg 3
Utlaning brutto 245 231 238
Reserv -28 -31 -33
Summa 217 200 205
Total, utladning brutto 498 805 467179 451404
Total, reserv -164 -138 -137
Summa 498 641 467 041 451267
Férandring utlaning till allménheten och reserveringar
mnkr

Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2022-01-01 446264 -45 20684 -62 231 -31 467179 -138
Flytt till 1 7834 -15 -7 828 15 -6 0 0 0
Flytt till 2 -9994 8 10 016 -4 =22 1 0 0
Flytt till 3 -35 0 -70 1 105 -1 0 0
Volymférandring* 33608 -20 -92 -1 -55 4 33461 -17
Omvardering** -2125 13 298 -21 -4 -3 -1831 -1
Konstaterad forlust - - - - -4 2 -4 2
Utgaende balans 2022-09-30 475552 -64 23008 =72 245 -28 498 805 -164
* Avser nytt kapital, amortering, |5sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvirdering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsférandring.
Fér ytterligare information om periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3, se not 4.
mnkr

Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2021-01-01 403531 -45 19214 -73 241 -33 422986 -151
Flytt till 1 11444 -29 -11419 28 -25 1 0 0
Flytt till 2 -9548 3 9578 -4 -30 1 0 0
Flytt till 3 -52 0 -90 2 142 -2 0 0
Volymférandring* 39206 -12 3475 -5 -80 4 42 601 -13
Omvardering** 1683 38 -74 -10 -4 -8 1605 20
Konstaterad forlust - - - - -13 6 -13 6
Utgaende balans 2021-12-31 446264 -45 20684 -62 231 =31 467179 -138

* Avser nytt kapital, amortering, I16sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvérdering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsféréndring.

For ytterligare information om periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3, se not 4.
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m Derivatinstrument

2022-09-30 2021-12-31
Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt virde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt viarde nellt belopp
Réanterelaterade 8182 25017 530712 3950 2173 466 040
Valutarelaterade 6467 139 86 093 2970 671 83819
Summa 14649 25156 616 805 6920 2844 549859

Valutaranteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Roérelsesegment

Jan-sep 2022

Operativ verksamhets- Avstamning mot legal
uppfoljning resultatrikning
Adminis-

Foretag trativa IFRS16 Legaltresul-
mnkr Privat &Brf Summa konsulter Leasing " tat
Réantenetto 2447 880 3327 - - 3327
Provisionsintakter 40 37 77 - - 77
Provisionskostnader -47 I -58 - - -58
Nettoresultat av finansiella transaktioner 21 23 44 = = 44
Ovriga rorelseintakter 36 1 37 - - 37
Summa rérelseintakter 2497 930 3427 - - 3427
Léner och ersattning -304 -78 -382 - - -382
Ovriga personalkostnader -98 -56 -254 21 - -233
Ovriga kostnader -321 -61 -382 -21 29 -374
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -58 -16 -74 - -29 -103
Kreditférluster, netto -26 -23 -49 - - -49
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -270 -63 -333 - - -333
Rorelseresultat 1320 633 1953 (o} (o] 1953
Skatt -278 -133 -41 - - -41
Resultat efter schablonskatt 1042 500 1542 0 (o} 1542
Avkastning pa eget kapital, % 9,7 12,7 10,5 - - 10,5

1) Avskrivning av nyttjanderatter for kontorslokaler.
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Jan-sep 2021

Operativ verksamhets-

Avstamning mot legal

uppféljning resultatrékning
Adminis-

Féretag trativa IFRS16 Legaltresul-
mnkr Privat &Brf Summa konsulter Leasing tat
Réantenetto 2398 699 3097 - - 3097
Provisionsintakter 35 35 70 - - 70
Provisionskostnader -44 -10 -54 - - -54
Nettoresultat av finansiella transaktioner -58 -10 -68 - - -68
Ovriga rorelseintakter 38 0 38 - - 38
Summa rérelseintakter 2369 714 3083 - - 3083
Loéner och ersattning -286 =71 -357 - - -357
Ovriga personalkostnader -174 -47 =221 15 - -206
Ovriga kostnader -358 -75 -433 -15 25 -423
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -19 -10 -29 - -25 -54
Kreditférluster, netto 3 7 10 - - 10
Roérelseresultat 1535 518 2053 0 0o 2053
Skatt -321 -108 -429 - - -429
Resultat efter schablonskatt 1214 410 1624 (o] (o] 1624
Avkastning pa eget kapital, % 11,9 11,1 11,7 1,7

Alla kostnader och intékter allokeras i sin helhet till segmenten Privat respek-
tive Féretag & BRF. | férhallande till den legala resultatrakningen har -21 mnkr
(~15) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader.
Kostnaden avser administrativa konsulter som i den interna uppféljningen ar
att betrakta som Ovriga personalkostnader. Resolutionsavgiften for koncernen
uppgér under tredje kvartalet 2022 till 45,9 mnkr, och fé6r motsvarande period

fg ar till 42,9 mnkr.
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| den operarativa verksamhetsuppféljningen tas ej hansyn till IFRS 16. Samtliga
kostnader identifierade inom IFRS 16, med undantag for rantekomponenten,
ar att betrakta som lokalkostnader. | avstdmningen mot legal resultatrakning
redovisas effekten av IFRS 16 i koncernen. For ytterligare information om IFRS

16, se not

11 SBAB:s arsredovisning 2021.



Noter

m Klassificering av finansiellainstrument

Finansiella tillgdngar

2022-09-30
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen Finansiella tillgdngar
tillgdngar som
Derivatin- . varderade till redovisas
strument i Ovrig verkligtvar- till upplupet Summa
Verkligt varde sékrings- (Obligatorisk) de via 6vrigt anskaff- verkligt
mnkr optionen  redovisning klassificering totalresultat ningsvérde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 1320 1320 1320
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 437 - - 28418 2551 31406 31404
Utlaning till kreditinstitut - - - - 20 819 20 819 20819
Utlaning till allm&nheten - - - - 498 641 498 641 488 654
Vardeférandring pa rantesakrade poster i
portfoljsakringar - - - - -5306 -5306 -
Obligationer och andra rantebarande
véardepapper 218 - - 30947 22740 53905 53939
Derivatinstrument - 14 210 439 - - 14 649 14 649
Ovriga tillgadngar - - - - 56 56 56
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 5 - - 132 266 403 403
Summa finansiella tillgdngar 660 14210 439 59497 541087 615893 611244
Finansiella skulder
2022-09-30

Finansiella skulder varderade till

verkligt virde via resultatrakningen ~ Finansiella skulder
somredovisas

Derivatinstrument i Innehav for tillupplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel anskaffningsviarde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 7388 7388 7388
Inl&ning fran allmanheten - - 17101 17101 17101
Emitterade vardepapper m.m. - - 389910 389910 375157
Derivatinstrument 24747 409 = 25156 25156
Ovriga skulder - - 968 968 968
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 2231 2231 2231
Efterstéllda skulder - - 1997 1997 1949
Summa finansiella skulder 24747 409 573505 598 661 583860
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Finansiella tillgangar

2021-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrakningen Finansiella tillgdngar
tillgdngar som
Derivatin- . varderade till redovisas
strument i Ovrig verkligt var- tillupplupet Summa
Verkligt varde sakrings- (Obligatorisk) de via dvrigt anskaff- verkligt
mnkr optionen  redovisning klassificering totalresultat ningsvérde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 10100 10100 10100
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 644 - - 18165 3740 22549 22548
Utlaning till kreditinstitut - - - - 643 643 643
Utlaning till allménheten - - - - 467 041 467 041 465 691
Vardeforandring pa réantesakrade poster i
portfoljsakringar - - - - -563 -563 -
Obligationer och andra réntebarande
véardepapper 215 - - 25619 24420 50254 50 384
Derivatinstrument - 6586 334 - - 6920 6920
Ovriga tillgangar - - - - 51 51 51
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 - - 126 227 362 362
Summa finansiella tillgdngar 868 6586 334 43910 505659 557 357 556 699
Finansiella skulder
2021-12-31
Finansiella skulder varderade till . .
verkligt virde via resultatrakningen ~Finansiella skulder
somredovisas
Derivatinstrument i Innehav for till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning handel anskaffningsvirde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 16 372 16 372 16 372
Inléning fran allmanheten - - 144 950 144 950 144 950
Emitterade vardepapper m.m. - - 364 365 364 365 366 733
Derivatinstrument 2637 207 - 2844 2844
Ovriga skulder - - 512 512 512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1837 1837 1837
Efterstéllda skulder - - 1996 1996 1992
Summa finansiella skulder 2637 207 530032 532876 535240

Berédkning av verkligt virde pa finansiella instrument
Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
vérde i balansrakningen framgér av not Eafl 1 (Redovisningsprinciper) i SBAB:s
arsredovisning 2021. | kolumnen “summa verkligt varde” ovan lamnas dven
information om verkligt vérde for finansiella instrument som i balansrakningen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Fér kortfristiga fordringar och skul-
der har det redovisade vardet bedomts vara lika stort som det verkliga véardet.
Investeringar som halls till forfall har varderats till noterade priser, niva 1.

For utlaning till allménheten, emitterade vardepapper och efterstallda skul-
der faststalls verkligt varde utifran vedertagna véarderingstekniker. Berakningar
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i samband med vérderingen baseras pa observerbara marknadsuppgifter med
undantag av kreditmarginal i vérdering av utlaning till allmdnheten. Modellerna
baseras pa diskonterade kassafléden.

Emitterade vardepapper och efterstallda skulder har varderats till kon-
cernens aktuella uppléningsrénta, niva 2. Foér utlaning till allmanheten, dar
observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands
kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive lan for att
faststalla diskonteringsréntan, niva 3.



Noter

m Upplysningar om verkligt vérde

2022-09-30 2021-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 1186 27 669 28 855 3441 15368 - 18 809
Obligationer och andra
rantebérande vardepapper 31165 - 31165 25834 - - 25834
Derivatinstrument - 14649 14 649 - 6920 - 6920
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 137 - 137 135 - - 135
Summa 32488 42318 74806 29410 22288 - 51698
Skulder
Derivatinstrument - 25156 25156 - 2844 - 2844
Summa - 25156 25156 - 2844 - 2844

Principer fér vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrdkningen framgar av not £afl 1 (Redovisningsprinciper) i SBAB:s
arsredovisning 2021. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgdngar
och skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéanda
varderingsnivéer nedan. Inga éverféringar mellan nivaer har skett under 2021
eller 2022.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pé en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgéngliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvéands fér innehav av noterade rantebarande vardepapper samt for
bérsnoterade derivat, framst ranteterminer.

Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser fér narbesliktade
instrument. For vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonte-
rade kassafléden. | denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument
och certifikat.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran marknaden. Denna metod
anvénds for narvarande inte for nagra tillgéngar eller skulder.

Deldrsrapport januari-september 2022 SBAB

37



Noter

m Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida réntebarande
vardepapper med hog rating och &r en integrerad del i koncernens likviditets-
riskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgdngsklass respektive
per land och ska ha lagst AA-rating, enligt Moody's Investors Service's ratings
systems definition, vid férvarv. Utéver dessa grupplimiter kan dven limiter

for enskilda emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med
Bankfareningens mall for offentliggérande av likviditetsreserv och baseras pa
EU kommissionens delegerade férordning 2015/61 om likviditetstédckningskrav.

Berékning av 6verlevnadshorisont
SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berakna
Sverlevnadshorisonten, vilket &r ett internt matt for att se hur lange SBAB kan
uppfylla sina betalningsférpliktelser utan tillgéng till finansiering pé kapital-
marknaden, inklusive ett stressat utfléde fran inlaningen. Overlevnadshori-
sonten &r limiterad till att vid varje given tidpunkt uppga till minst 180 dagar pa
konsoliderad niva.

Overlevnadshorisonten beriknas genom att summera det maximala behovet
av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med likviditetsportfol-
jens storlek efter tillampliga varderingsavdrag. Berakningarna baseras pa ett

krisscenario dar all utlaning antas férlangas, ingen likviditet tillférs genom
I6sen, ingen finansiering finns att tillgé och inlaningen minskar. Pa s& satt kan
det maximala behovet av likviditet for varje given period i framtiden identifie-
ras och nédvandig likviditetsreserv faststéllas. SBAB:s 6verlevnadshorisont
uppgick per den 30 september 2022 till 387 dagar (355 dagar per den 30 juni
2022).

Likviditetstédckningskvot

Likviditetstackningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens dele-
gerade férordning om likviditetstackningskrav och beréknar till vilken grad en
banks likvida tillgadngar i ett stressat scenario ticker dess nettokassafliéden un-
der de kommande 30 dagarna. Nettokassaflédena bestar dels av kontrakterade
in- och utfléden och dels av teoretiska fléden, baserade pa historiska data, ex-
empelvis uttag av bankens inldning. LCR uppgick per den 30 september 2022
till 249 procent (221 procent per den 30 juni 2022) i alla valutor konsoliderat,
till 13 461 procent (15 711) i EUR och till 339 procent (636) i USD. LCR i SEK
uppgick till 195 procent (158). Net Stable Funding Ratio (NSFR), per 2022-09-
30, uppgick enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876 till
132,5 procent (130,1).

2022-09-30 2021-12-31
Fordelning valutaslag Férdelning valutaslag
mdkr Total SEK EUR UsD  Ovrigt Total SEK EUR usD Ovrigt
Level 1tillgdngar 81,3 64,0 14,9 2,4 - 79,6 60,6 14,8 4,2 -
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker? 2,5 2,5 - - - 11,5 11,5 - - -
Vardepapper utgivna eller garanterade
av stat, centralbanker, multilaterala
utvecklingsbanker och internationella
Level1 organisationer 35,2 29,5 51 0,6 - 28,1 20,7 55 1,9 -
Vérdepapper utgivna av kommuner och
kommunalt dgda bolag 11,0 3,4 5,8 1,8 - 12,8 4.8 5,8 2,2 -
Sékerstéllda obligationer med extremt hog
kvalitet 32,6 28,6 4,0 - - 27,2 23,6 35 01 -
Ovriga tillgangar - - - - - -
Level 2 tillgdngar 2,8 2,5 0,3 - - 2,7 2,4 0,3 - -
Level 2A tillgéngar 2,8 2,5 0,3 - - 2,7 2,4 0,3 - -
Vardepapper utgivna eller garanterade
av stat, centralbanker, kommuner och
kommunalt dgda bolag - - - - - - - - - -
Sékerstéllda obligationer med hog kvalitet 2,8 2,5 0,3 - - 2,7 2,4 0,3 - -
Foretagsobligationer (lagst AA- rating) - - - - - - - - - -
Level 2 .
Ovriga tillgadngar - - - - - - - - - -
Level 2B tillgdngar - - - - - - - - - -
Véardepapperiseringar (ABS) - - - - - - - - - -
Sékerstallda obligationer med hog kvalitet - - - - - - - - - -
Féretagsobligationer (A+ till BBB rating) - - - - - - - - - -
Aktier - - - - - - - - - -
Ovriga tillgdngar - - - - - - - - - -
Likviditetsreserv 84,1 66,5 15,2 2,4 - 82,3 63,0 15,1 4,2 -

1) Inkluderar centralbanksfaciliteter.
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Noter

m Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Andringar i bankpaketet

Kapitaltackningen tas fram utifrdn den konsoliderade tillsynsférordningen och
kapitaltackningsdirektivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs den
7 juni 2019. Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkraven
enligt Pelare 1 och svarar upp mot kraven pa offentliggérande av information
om kapitaltackning i tillsynsférordningen del atta samt FFFS 2014:12.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Forslaget innehaller &ndringar som skall
forbattra jamférbarheten av riskbaserade kapitalmatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skillnader. De
féreslagna atgarderna innefattar bland annat &ndringar av schablonmetoden
respektive interna metoden som anvands for att berdkna kapitalkrav for kre-
ditrisk. For de interna modellerna infors ett kapitalkravsgolv dar de riskvagda
tillgangarna inte far understiga 72,5 procent av vad schablonmetoden anger.
EU-kommissionens férslag foreslas inféras under en évergangsperiod mellan
2025 - 2030. Férhandlingar av férslaget sker nu i Europeiska radet och EU-par-
lamentet.

Kapitaltackning — nyckeltal

Buffertkrav
Det kontracykliska buffertkravet fér svenska exponeringar har hojts fran O
procent till 1 procent, med tillampning frén den 29 september 2022. Finansin-
spektionen (FI) har informerat att det kontracykliska buffertvardet kommer att
héjas ytterligare till 2 procent med tillampning fran 22 juni 2023.

Danmarks regering har beslutat att hoja kontracyklisk buffertvarde fran
0 till 1 procent med tillampning fran 30 september 2022 samt ytterligare en
héjning med tillampning fran 31 december 2022 till 2 procent. Darutéver har
Norges centralbank beslutat om hgjning fran 1,5 procent till 2 procent frén 31
december 2022 féljt av ytterligare en hojning till 2,5 procent med tillampning
fran 31 mars 2023.

mnkr 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31  2021-09-30

Tillganglig kapitalbas (belopp)

Karnpriméarkapital 19 311 19 076 18 920 18 811 18 318

Primérkapital 25111 24876 23220 2311 22618

Totalt kapital 27106 26 871 25215 25106 24613

Riskviagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 151178 150 145 144 217 138 876 137 666

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnpriméarkapitalrelation (%) 12,8 12,7 13,1 13,5 13,3

Primarkapitalrelation (%) 16,6 16,6 16,1 16,6 16,4

Total kapitalrelation (%) 17,9 17,9 17,5 18,1 17,9

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker én risken for

alltfér lag bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvigda

exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor

l4g bruttosoliditet (%) 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4
varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
varav: ska utgoéras av primérkapital (i procentenheter) 2,5 2,5 25 2,5 25

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvérderingsprocessen (%) 11,4 11,4 11,4 11,4 1,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel

av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert p& grund av makrotillsynsrisker eller

systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Systemriskbuffert (%) = - - - -

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 35 2,5 2,5 2,5 2,5

Samlat kapitalkrav (%) 14,9 13,9 13,9 13,9 13,9

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala

kapitalbaskraven for 6versyns- och utvérderingsprocessen (%) 6,1 6,0 6,4 6,9 6,6
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mnkr 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31  2021-09-30

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 609 015 601402 584238 580 521 581249
Bruttosoliditetsgrad (%) 41 41 4,0 4,0 3,9
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor

lag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala
exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag
bruttosoliditet (%) = - - - _

varav: ska utgdras av karnpriméarkapital (i procentenheter) = - - - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och
utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (somen
procentandel av det totala exponeringsméttet)
Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -
Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot

Total hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde -genomsnitt) 80669 82714 82388 79000 77 236
Likviditetsutfléden - totalt viktat varde 46 361 45755 43 867 43300 42713
Likviditetsinfléden - totalt viktat vérde 9476 8983 9197 9316 8722
Totala nettolikviditetsutfiéden (justerat varde) 36 886 36772 34670 33984 33992
Likviditetstackningskvot (%) 2187 224.9 237,6 232,5 227.2

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillgénglig stabil finansiering 529 834 512 667 493513 477 485 483 891
Totalt behov av stabil finansiering 399767 393909 384083 371325 360419
Stabil nettofinansieringskvot (%) 132,5 130,1 128,5 128,6 134,3
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Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 637/2021, annex VII.

Kapitalbas

mnkr 2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30

Karnpriméarkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958 1958
Balanserade vinstmedel 16788 15653 15701
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver), -6 242 919 1335
Delérsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av

personer som har en oberoende stallning” 949 1271 989
Karnprimérkapital fére regulatoriska justeringar 13454 19 801 19983

Karnprimérkapital: Regulatoriska justeringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -100 -55 -57

Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -132 -12 -262

Reserver for verkligt varde som hérrér fran vinster eller forluster pé sakring av kassafloden av

finansiella instrument som inte varderats till verkligt varde 6147 -868 -1281

Negativa belopp till foljd av beradkning av forvantade forlustbelopp -13 -43 -42

Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som vérderas till verkligt véarde och som beror pa

andringar

av institutets egen kreditvardighet -45 -12 -23

Andra regulatoriska justeringar? - - -

Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimarkapital 5,857 -990 -1665

Karnprimarkapital 19,311 18 811 18 318

Ovrigt primarkapital

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5,800 4300 4300
- varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 5,800 4300 4300

- varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - - -

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 i kapitalkravsférordningen och tillhérande
6verkursfonder som omfattas av utfasning fran 6vrigt primérkapital. - - -

Ovrigt primirkapital fére regulatoriska justeringar 5,800 4300 4300

Ovrigt primarkapital : regulatoriska justeringar
Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt priméarkapital - - -

Ovrigt primarkapital 5,800 4300 4300

Primarkapital (primarkapital = karnprimarkapital + 6vrigt priméarkapital) 25111 2311 22618

Supplementarkapital

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1995 1995 1995
Kreditriskjusteringar 0 0 0
Supplementérkapital fére regulatoriska justeringar 1995 1995 1995

Supplementiarkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementérkapital - - -

Supplementarkapital 1995 1995 1995
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 27106 25106 24613
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 151178 138876 137666

Delarsrapport januari-september 2022 SBAB 41



Noter

mnkr 2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30
Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %
Karnprimarkapital 12,8 13,5 13,3
Priméarkapital 16,6 16,6 16,4
Totalt kapital 17,9 18,1 17,9
Institutets samlade krav p& karnprimarkapital 10,2 9,2 9,2
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25 25
- varav krav pa kontracyklisk buffert 1,0 0,0 0,0
- varav krav pd systemriskbuffert - - -
- varav krav pa buffert fér globalt systemviktiga institut eller for andra systemviktiga institut - - -
- varav ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken for alltfér lag
bruttosoliditet 22 22 22
Kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) som finns tillgéngligt
nar minimikapitalkraven har uppfylits) 6,1 6,9 6,6

1) Delérsresultat har reducerats med férutsebar utdelning om 617 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2) Inget utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop sedan ikrafttradande.
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SBAB har sedan tidigare identifierat brister i interna modeller fér kapitaltéck- godkénnande, ska atgérda identifierade brister och darfér leda till ett minskat
ningen av kreditrisk varfér SBAB dels anvant sig av ett sjélvpataget artikel Pelare 2 krav. | oktober 2021 tog SBAB:s styrelse beslut att ta bort de sjélvpa-
3-péslag i kapitaltackningens Pelare 1, dels genomfért ett arbete med att tagna artikel 3 paslaget, som en féljd av Fl:s kommunicerade Pelare 2 paslag.

uppdatera de interna modellerna i IRK-systemet. SBAB:s bedémning &r att
implementeringen av de uppdaterade modellerna, efter Finansinspektionens

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2022-09-30 2021-12-31 2021-09-30
Riskexpon- Riskexpon- Riskexpon-
erings- Kapital- erings- Kapital- erings- Kapital-
mnkr belopp krav belopp krav belopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 27 309 2185 20 110 1609 18197 1456
Exponeringar mot hushall 14234 1139 12 889 1031 12 615 1009
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 1109 89 1070 86 985 79
- varav exponeringar mot bostadsriétter, villor och fritidshus 13124 1050 11819 945 11630 930
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 41 543 3323 32999 2640 30812 2465
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0] 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0] 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 (0] 0
Exponeringar mot internationella organisationer 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut” 5199 416 3904 312 3880 310
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 5151 412 3739 299 3762 301
- varav repor 48 4 164 13 118 9
- varav évrigt (9] 0 1 0 o 0
Exponeringar mot hushall 2472 198 2705 216 2669 214
Fallerade exponeringar 5 0 5 (0] 5 0
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3761 301 3111 249 3537 283
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 16 1 14 1 72 6
Aktieexponeringar 158 13 150 12 175 14
Ovriga poster 599 48 644 53 418 33
Summa for exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden 12212 977 10533 843 10756 860
Marknadsrisk 397 32 341 27 348 28
- varav positionsrisk - - - - - -
- varav valutarisk 397 32 341 27 348 28
Operativ risk 6035 483 5547 444 5547 444
- varav schablonmetoden 6035 483 5547 444 5547 444
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 1347 108 1665 133 1533 123
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 89645 7172 87791 7023 86765 6941
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 - - - - 1905 152
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 151178 12094 138876 11110 137666 11013
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3779 3472 3442
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 1518 17 18
Totalt kapitalkrav 17 391 14599 14473

1) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 5 199mnkr (3 903).
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m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SBAB har tillréckligt
kapital i handelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov for
konsoliderad situation uppgick till 19 914 mnkr (17 019 per 31 december

2021). Merparten av 6kningen beror pa anpassning av modeller for att spegla
metoder fran Fl. Under andra kvartalet publicerade Fl en ny pelare 2-metod fér
pensionsrisk. Den interna bedémningen &r att den nya metoden inte paverkar
SBAB:s kapitalkrav. Det interna kapitalkravet bedéms med hjalp av SBAB:s
interna modeller for ekonomiskt kapital och &r inte helt jamforbart med det

anvénds. Banken bedomer att Fl:s férvéntade totala kapitalbehov per den 30
september 2022 uppgar till 22 456 mnkr, varav 5 064 mnkr utgér kapitalkrav
i pelare 2. SBAB kvantifierar kapitalbehovet for sina risker med en modell for
ekonomiskt kapital inom ramen f6r den interna kapitalutvarderingsprocessen
(IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den mangd kapital som
behovs for att sakerstélla solvensen 6ver en ettarsperiod. Internt kapitalbe-
hov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven for
respektive risktyp.

kapitalkrav som Fl publicerar, pa grund av att olika antaganden och metoder

2022-09-30 2021-12-31

Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov

mnkr mnkr % mnkr %
Kreditrisk & kreditvardighetsjusteringsrisk 4408 2,9 3616 2,6
Marknadsrisk 32 0,0 27 0,0

Pelare 1 Operativ risk 483 0,3 444 0,3
Riskviktsgolv? 7172 4,8 7023 51
Summa Pelare 1 12094 8,0 1110 8,0
Kreditrisk 1276 0,9 1152 0,8
Marknadsrisk 1247 0,8 1207 0,9

Pelare 2 Operativ risk - - - -
Pensionsrisk - - 61 0,0
Summa Pelare 2 2523 1,7 2420 1,7
Kapitalkonserveringsbuffert 3779 2,5 3472 2,5

Buffertar Kontracyklisk buffert 1518 1,0 17 0,0
Summa Buffertar 5297 35 3489 25
Totalt 19914 13,2 17 019 12,3
Total kapitalbas 27106 25106

1) Finansinspektionen (F1) beslutade den 23 augusti 2018 att andra metoden fér tillimpningen av riskviktsgolvet fér svenska bolan som tidigare tillampades i pelare 2 genom att ersitta det med motsvarande krav
inom ramen for artikel 458 i tillsynsférordningen (CRR). Det innebar att kravet stills som ett krav i pelare 1. Andringen tradde i kraft fran och med 31 december 2018 och gallde i tva ar. FI beslutade darefter att
férlanga tillampningen av golvet inom Pelare 1 till och med den 30 december 2021. | september 2021 underrattade FI EU-kommissionen och Europeiska systemrisknamnden (ESRB) om sina planer att fortsatta
tilldmpa riskviktsgolvet fér svenska bolan ytterligare tvé ar, med stéd av artikel 458 i tillsynsférordningen.
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Utveckling januari-september 2022 jamfoért med
januari-september 2021

Resultat fore kreditforluster och paférda avgifter var hogre én
féregdende ar och uppgick till 545 mnkr (378). Réntenettot
6kade under perioden och uppgick till 515 mnkr (465), hanforligt
till 6kade utlaningsvolymer i kombination med stérre andel inla-
ning i finansieringen. Provisionsnettot var i stort oférandrat och
uppgick till 47 mnkr (49). Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner uppgick till 78 mnkr (14). Okningen &r hanforligt till varde-
forandringar pa sakringsinstrument och sikrade poster. Ovriga
rérelseintékter 6kade till 952 mnkr (923) och bestar primart av
ersattningar fran SCBC for utférda administrativa tjanster enligt
gallande outsourcingavtal. Kostnaderna minskade nagot till

Moderbolaget

1047 mnkr (1 073), framst till foljd av lagre utvecklingskostnader
for nya regelverksanpassningar. Kreditforlusterna 6kade till 30
mnkr (0), framst hanforligt till 6kade kreditforlustreserveringar
kopplade till den 6kade omvérldsoron och det férhojda rénte-
laget. Paférda avgifter utgér en ny rad i resultatrakningen per
2022.1denna ingar den nya svenska riskskatten tillsammans med
resolutionsavgiften, vilken tidigare rapporterats i rdntenettot.
Paforda avgifter uppgick for perioden till 109 mnkr. Utlaning till
allmanheten uppgick till 29,7 mdkr (26,0). Inléning frén allman-
heten uppgick till 171,0 mdkr (140,6). Karnprimarkapitalrelationen
uppgick till 23,0 procent (27,7 procent) och den totala kapital-
relationen till 41,8 procent (44,4 procent). Det internt bedomda
kapitalbehovet uppgick till 6 950 mdkr (6 064).

Resultatrakning i sasmmandrag

2022 2021 2021 2021
mnkr Kv 2 Kv3 Jan-sep  Jan-dec
Réanteintakter 867 464 364 1712 1210 1593
Réntekostnader -646 -309 -246 -1197 -745 -1000
Réntenetto 221 155 118 515 465 593
Provisionsintakter 15 30 23 78 75 106
Provisionskostnader -10 -1 -9 -31 -26 -37
Nettoresultat av finansiella transaktioner 78 -9 -7 78 14 -1
Ovriga rorelseintakter 318 321 311 952 923 1299
Summarérelseintakter 622 486 436 1592 1451 1960
Personalkostnader -204 -206 -185 -607 -556 -774
Ovriga kostnader -130 -147 -156 -421 -504 -685
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar -7 -6 -5 -19 -13 -19
Summa kostnader fére kreditforluster och paférda avgifter -341 -359 -346 -1047 -1073 -1478
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 281 127 90 545 378 482
Kreditférluster, netto -10 -9 -2 -30 0 4
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -36 -37 - -109 - -
Nedskrivning finansiella tillgdngar - - - - - -30
Rérelseresultat 235 81 88 406 378 456
Skatter -52 -20 -19 -93 -84 -110
Periodens resultat 183 61 69 313 294 346
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Rapport over totalresultat i sammandrag

2022 2021 2021 2021
mnkr Kv 2 Kv3 Jan-sep  Jan-dec
Periodens resultat 183 61 69 313 294 346
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -60 -135 5 -283 -45 -13
Férandringar avseende kassaflédessakringar -97 -73 -12 -259 -61 -82
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat 33 43 2 12 22 20
f)vrigt totalresultat, netto efter skatt -124 -165 -5 -430 -84 -75
Summa totalresultat for perioden 59 -104 64 -17 210 271
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Balansrakning i ssmmandrag

mnkr 2021-12-31 2021-09-30

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1320 10100 1300
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 31406 22549 40117
Utlaning till kreditinstitut ( ) 135774 123 419 103930
Utlaning till allménheten 29 666 24974 26 001
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 53905 50 254 54973
Derivatinstrument 36 883 8904 9620
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 8 - -
Aktier och andelar i koncernféretag 10 455 10450 10 475
Uppskjutna Skattefordringar 68 - -
Immateriella anlaggningstillgangar 16 21 22
Materiella tillgdngar 51 57 58
Ovriga tillgangar 287 198 62
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 536 285 294
SUMMA TILLGANGAR 300370 251211 246 852
SKULDER OCHEGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 7046 16 033 17 699
Inl&ning fran allménheten 17101 144 950 140 645
Emitterade vardepapper m. m. 66128 63452 60420
Derivatinstrument 36537 8610 9570
Ovriga skulder 528 278 237
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1122 292 712
Uppskjutna skatteskulder - 37 42
Avsattningar 33 1 14
Efterstéllda skulder 1997 1996 1996
Summa skulder 284402 235659 231335
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -265 165 157
Primarkapitalinstrument 5800 4300 4300
Balanserad vinst 7770 8 391 8416
Arets resultat 313 346 294
Summa fritt eget kapital 13618 13202 13167
Summa eget kapital 15968 15552 15517
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 300370 251211 246 852
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Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut per den 30 september 2022 avser
114 991 mnkr fordran pa det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstallda
Obligationer (publ) (SCBC), jamfért med 107 718 mnkr vid utgdngen 2021.
Denna fordran &r efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation, vilket
innebar att betalning erhalls férst efter att 6vriga borgenérer i dotterbolaget

fatt betalt. Av den totala fordran utgér 11 000 mnkr (6 000) koncerninternta
skuldinstrument (s.k. senior non-preferred notes) som emitterats av dotterbo-
laget SCBC i syfte att uppfylla det av Riksgélden kommunicerade individuella
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (MREL).

Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

Andringar i bankpaketet

Kapitaltackningen tas fram utifrén den konsoliderade tillsynsférordningen och
kapitaltackningsdirektivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs den
7 juni 2019.

Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkraven enligt
Pelare 1 och svarar upp mot kraven pa offentliggérande av information om
kapitaltackning i tillsynsférordningen del atta samt FFFS 2014:12.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Forslaget innehaller &ndringar som skall
forbattra jamférbarheten av riskbaserade kapitalméatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skillnader. De
féreslagna &tgarderna innefattar bland annat &ndringar av schablonmetoden
respektive interna metoden som anvénds for att berdkna kapitalkrav for kre-
ditrisk. For de interna modellerna inférs ett kapitalkravsgolv dér de riskvagda
tillgdngarna inte far understiga 72,5 procent av vad schablonmetoden anger.

Kapitaltackning - nyckeltal

mnkr

Tillgéanglig kapitalbas (belopp)
Kérnprimarkapital
Priméarkapital

Totalt kapital

Riskvagt exponeringsbelopp
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskviagda
exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%)
Priméarkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker é@n risken for
alltfér ldg bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvégda
exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor
l4g bruttosoliditet (%)

varav: ska utgéras av karnpriméarkapital (i procentenheter)
varav: ska utgéras av primarkapital (i procentenheter)

Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvérderingsprocessen (%)
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EU-kommissionens férslag foreslas inféras under en 6vergédngsperiod mellan
2025 - 2030. Férhandlingar av férslaget sker nu i Europeiska rédet och
EU-parlamentet.

Buffertkrav
Det kontracykliska buffertkravet for svenska exponeringar har héjts fran O
procent till 1 procent, med tillampning fran den 29 september 2022. Finansin-
spektionen (Fl) har informerat att det kontracykliska buffertvardet kommer att
hojas ytterligare till 2 procent med tillampning fran 22 juni 2023.

Danmarks regering har beslutat att hoja kontracyklisk buffertvarde fran
0O till 1 procent med tillampning fran 30 september 2022 samt ytterligare en
héjning med tillampning fran 31 december 2022 till 2 procent. Darutéver har
Norges centralbank beslutat om hojning fran 1,5 procent till 2 procent fran 31
december 2022 f6ljt av ytterligare en hojning till 2,5 procent med tillampning
frén 31 mars 2023.

2022-06-30 2022-03-31  2021-12-31 2021-09-30

9551 9730 10030 10279 10 407
15 351 15 531 14330 14579 14707
17 355 17527 16 325 16 574 16702
41541 42487 39389 36358 37604
23,0 22,9 25,5 28,3 27,7
37,0 36,6 36,4 40,1 39,1
41,8 41,3 41,4 45,6 44,4
4,6 46 46 4.6 46
2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
35 3,5 3,5 3,5 35
12,6 12,6 12,6 12,6 12,6
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mnkr 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31  2021-09-30

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel
av det riskviagda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller
systemrisker identifierade p& medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Systemriskbuffert (%) = - - _ -
Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -
Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -
Kombinerat buffertkrav (%) 3,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Samlat kapitalkrav (%) 16,1 15,2 15,1 15,1 15,2

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala
kapitalbaskraven for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 15,8 15,7 18,2 211 20,5

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmétt 147,642 169 589 144680 145 590 158 213
Bruttosoliditetsgrad (%) 10,4 9,2 9,9 10,0 9,3
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor

lag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala
exponeringsméttet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag
bruttosoliditet (%) o - - - _

varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) = - - - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och
utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (somen
procentandel av det totala exponeringsmaéttet)
Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -
Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot’

Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat vérde -genomsnitt)
Likviditetsutfidden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat varde

Totala nettolikviditetsutfiéden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot’

Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering
Stabil nettofinansieringskvot (%)

1) SBAB Bank AB tillsammans med AB Sveriges Sakerstallda obligationer behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Dérav anses inte upplysningar géllan-
de likviditetstackningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara vasentliga pa bolagsniva.

Delarsrapport januari-september 2022 SBAB 49



Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 637/2021, annex VI

Kapitalbas

mnkr 2021-12-31 2021-09-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958
Balanserade vinstmedel 8162 8782 8808
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -265 165 157
Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har

verifierats av personer som har en oberoende stéllining” -303 -485 -356
Kéarnpriméarkapital fére regulatoriska justeringar 9552 10420 10567

Kérnpriméarkapital: regulatoriska justeringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -138 -73 -65
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -1 -13 -14
Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sakring av kassafléden av

finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde 181 -24 -41
Negativa belopp till féljd av berakning av forvantade forlustbelopp 0 -19 -18
Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som varderas till verkligt véarde och som beror pa

andringar av institutets egen kreditvardighet -43 -12 -22
Andra regulatoriska justeringar? - - -
Sammanlagda regulatoriska justeringar av kdrnprimarkapital -1 -4 -160
Kéarnpriméarkapital 9551 10279 10407

Primarkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5800 4300 4300
- varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 5800 4300 4 300

- varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - - -

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 i kapitalkravsférordningen och
tillhérande dverkursfonder som omfattas av utfasning fran évrigt priméarkapital - - -

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar 5800 4300 4300

Ovrigt primirkapital : regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt priméarkapital - - -

Ovrigt primirkapital 5800 4300 4300

Primarkapital (primarkapital = kdrnprimarkapital + 6vrigt primérkapital) 15 351 14579 14707

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1995 1995 1995
Kreditriskjusteringar 9 - -
Supplementérkapital fére regulatoriska justeringar 2004 1995 1995

Supplementérkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementérkapital - - -

Supplementarkapital 2004 1995 1995
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementéarkapital) 17 355 16 574 16702
Totala riskvégt exponeringsbelopp 41541 36358 37604
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2021-12-31 2021-09-30
Kapitalrelationer och krav pa buffertar (%)
Karnpriméarkapital 23,0 28,3 277
Primarkapital 37,0 40,1 39,1
Totalt kapital 41,8 45,6 44,4
Institutets samlade krav pé karnprimérkapital 10,7 9,7 9,7
- varav krav p3 kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5
- varav krav p4 kontracyklisk buffert 1,0 0,0 0,0
- varav krav p4 systemriskbuffert - - -
- varav buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut - - -
- varav: ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken for alltfor lag
bruttosoliditet 27 2,7 27
Karnpriméarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) som finns
tillgdngligt nar minimikapitalkraven har uppfylits 15,8 211 20,5

1) Delérsresultatet har reducerats med férutsebar utdelning om 617 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.

2) Inget utfall som genererar avdrag avseende NPL backstop sedan ikrafttradande.
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SBAB har sedan tidigare identifierat brister i interna modeller for kapitaltéck-
ningen av kreditrisk varfor SBAB dels anvént sig av ett sjalvpataget artikel
3-paslag i kapitaltackningens Pelare 1, dels genomfért ett arbete med att
uppdatera de interna modellerna i IRK-systemet. SBAB:s bedémning &r att

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

implementeringen av de uppdaterade modellerna, efter Finansinspektionens
godkannande, ska atgarda identifierade brister och darfér leda till ett minskat
Pelare 2 krav. | oktober 2021 tog SBAB:s styrelse beslut att ta bort de sjalvpa-
tagna artikel 3 paslaget, som en féljd av Fl:s kommunicerade Pelare 2 paslag.

2021-12-31 2021-09-30
Riskexpon-

Riskexpon- Kapital- eringsbe- Kapital- Riskexpon- Kapital-
mnkr eringsbelopp krav lopp krav eringsbelopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 11,725 938 8146 651 7829 626
Exponeringar mot hushall 843 67 1060 85 1171 94

- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 77 6 81 7 68 6
- varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 766 61 979 78 1103 82
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 12,568 1,005 9206 736 9000 720
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker” 51 4 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter (6] 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0
Exponeringar mot internationella organisationer 0 0 0
Exponeringar mot institut? 5,093 407 3429 274 3300 264
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 5,030 402 3429 274 3300 264
- varav repor 14 1 0 0o 0
- varav évrigt 49 4 0 0 0
Exponeringar mot hushall 2,472 198 2705 216 2669 214
Fallerade exponeringar 5 0 5 0 5 0
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3,761 301 3111 249 3537 283
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 15 1 15 1 19 1
Aktieexponeringar 10,458 837 10 450 836 10 475 838
Ovriga poster 151 12 153 13 136 1
Summa fér exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden 22,007 1,761 19868 1589 20141 1611
Marknadsrisk 92 7 61 5 57 5
- varav positionsrisk - - - - - -
- varav valutarisk 92 7 61 5 57 5
Operativ risk 2,982 239 2567 205 2567 205
- varav schablonmetoden 2982 239 2567 205 2567 205
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 723 58 870 70 630 50
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 3,170 254 3786 304 4935 395
Ytterligare krav enligt CRR art. 3 - - - - 274 22
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 41,541 3,323 36358 2909 37604 3008
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 1,039 909 940
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 418 7 7
Totalt kapitalkrav 4,780 3825 3955

1) Riskvagt belopp for nationella regeringar o centralbanker uppgar till 51 mnkr till f6ljd uppskjuten skatt enligt CRR artikel 48.4.
2) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 5 044mnkr (3 429).
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM)
ar finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning eller kassafléde som inte definieras i
tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och arsredovis-
ningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsférordning (CRR).

Inlaning/Utlaning

Definition: Total inlaning i forhallande till total utlaning (utgéen-
de balanser).

Alternativa nyckeltal

SBAB anvander alternativa nyckeltal nér det ar relevant for att
presentera och félja upp koncernens finansiella situation och

nar de anses ge ytterligare vardefull information till anvandar-

na av de finansiella rapporterna. SBAB har dartill valt att visa
nyckeltalen da de &r praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan
beraknas pa olika s&tt och SBAB:s nyckeltal ar darfér inte direkt
jamférbara med liknande matt som presenteras av andra féretag.

mnkr 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31

Inl&ning fran allménheten 171011 140 645 144 950
Nyckeltalet avser att ge ldsaren ytterligare information om inla- Utlaning till allmanheten 498 641 451267 467 041
ningens relativa storlek i férhallande till utlaningen. Inlaning/utlaning, % 343 312 310
K/I-tal
Definition: Periodens kostnader fore kreditférluster i férhallan- 2022 2021 2021
de till periodens rorelseintékter. mnkr Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Kostnader 1092 -1040 1492
koncernens kostnadseffektivitet.

Rorelseintakter 3427 3083 4121

K/l-tal, % 31,9 337 36,2

1) Justerat for flytt av resolutionsavgiften i resultatrakningen, fran rantenettot till paférda avgifter,
uppgick K/I-talet for jan-sep 2022 till 33,2 procent

K/U-tal

Definition: Periodens kostnader fore kreditforluster (uppraknat
pa helar) i férhallande till total utlaning till allménheten (berak-
nat pa ingdende och utgdende balans f6r perioden).

Nyckeltalet syftar till att ge l&asaren ytterligare information om
koncernens kostnadseffektivitet.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Periodens rorelseresultat efter skatt (uppraknat pa
helar) i férhallande till genomsnittligt eget kapital (berdknat pa
ingdende och utgdende balans for perioden), justerat fér primar-
kapitallan och vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som
redovisas dver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om
koncernens I6nsamhet i férhallande till det utdelningsbara egna
kapitalet.

2022 2021 2021
mnkr Jan-sep  Jan-sep Jan-dec
Kostnader -1092 -1040 -1492
- Kostnader (uppr. helér) -1456 -1386 -1492
Gen. utléning till allménheten 482 841 437 051 444938
K/U-tal, % 0,30 0,32 0,34

2022 2021 2021
mnkr Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Rorelseresultat efter skatt 1542 1624 2081
- Rér. resultat e.sk. (uppr. helér) 2056 2165 2081
Gen. eget kapital 19 597 18 556 18772
Avkastning pa eget kapital, % 10,5" 1,7 11,1
Avkastning exkl. riskskatt, %? 11,5 - -

1) Genomsnittligt eget kapital har justerats fér utdelning om 832 mnkr fér 2021.
2) Riskskatten uppgick fér jan-sep 2022 till 1996 mnkr.
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Alternativa nyckeltal

Placeringsmarginal
Definition: Periodens réntenetto (uppraknat pa helar) i férhal- 2022 2021 2021
lande till genomsnittlig balansomslutning (beréknat pé ingédende mnkr Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
och utgaende balans for perioden).
Réntenetto 3327 3097 4114
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om
= - Réntenetto (uppr. helér) 4436 4129 4114
koncernens Iénsamhet.
Genomsnittlig balansomslutning 588 412 534594 534848
Placeringsmarginal, % 0,75 0,77 0,77
Kreditférlustniva
Definition: Periodens kreditférluster (uppraknat pa helar) i fér- 2022 2021 2021
hallande till total utldning (utgdende balans). mnkr Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Kreditférluster _49 10 1
kreditforlusternas relativa storlek i férhallande till den totala
A - Kreditforluster (uppr. heldr) -65 14 11
utlaningen.
Utlaning till allmanheten 498 641 451267 467 041
Kreditforlustniva, % -0,01 0,00 0,00

Andel lan kreditsteg 3, brutto

Definition: Lan i kreditsteg 3 brutto (utgdende balans) i forhal- mnkr 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31

lande till total utléning (utgdende balans).

Lan i kreditsteg 3, brutto 245 238 231

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om Utlaning till allmanheten 498 641 451267 467 041
andelen problemlan enligt vedertagna redovisningsstandarder i

P g g g Andel lan kreditsteg 3, % 0,05 0,05 0,05

forhallande till den totala kreditportféljen.

Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutlaning.

Nyckeltalet avser att ge |dsaren en bild 6ver periodens infléde av
afférer.

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstillda, FTE

Antal anstallda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjanstledighet

Karnprimérkapitalrelation

Karnprimérkapital i férhallande till riskvagda tillgangar

Total kapitalrelation

Kapitalbas i férhallande till riskvagda tillgdngar

Primarkapitalrelation

Primérkapital i férhéllande till riskvagda tillgangar

Bruttosoliditetsgrad

Primérkapital i férhéllande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrakning omraknade
med konverteringsfaktorer

Likviditetstackningskvot, LCR

Likvida tillgéngar i forhallande till 30 dagars nettokassautflode i ett stressat scenario enligt EU-
kommissionens delegerade férordning 2015/61 om likviditetstackningskrav

Overlevnadshorisont

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan tackas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillfors

Net Stable Fund Ratio, NSFR
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Likviditetsriskmatt av strukturell karaktar som visar hur stabil koncernens upplaning &r i relation till
tillgangarna. NSFR beraknas per 2019-09-30 enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/876



Verkstallande direktdren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infér.

Solna den 26 oktober 2022

Mikael Inglander
Verkstallande direktor

Finansiell kalender

Kreditbetyg

Standard

Moody's & Poor's

Bokslutskommuniké 2022 7 februari 2023 La&ngfristig upplaning, SBAB Al A
Delarsrapport jan-mar 2023 28 april 2023 La&ngfristig upplaning, SCBC Aaa -
Delarsrapport jan-jun 2023 19juli 2023 Kortfristig upplaning, SBAB P-1 A-1

26 oktober 2023
2 februari 2024

Delarsrapport jan-sep 2023
Bokslutskommuniké 2023

Arsstamman dger rum den 27 april 2023 i Solna

Kontakt

For ytterligare information, kontakta: Bli kund: www.sbab.se

VD Mikael Inglander
+46 8 61443 28
mikael.inglander@sbab.se

tf CFO Carl Olsson
+46 727 034472
carl.olsson@sbab.se

Denna informationen lamnades
for offentliggérande den
27 oktober 2022 kl. 08.00 (CET).
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