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Kvartalet i korthet

KVARTALET | KORTHET

,, Vi fortsdtter arbetet mot ett hallbart kretslopp av pengar - att Iana upp grént och att lana

ut grént. | mitten av juni blev vi den férsta banken i Sverige att emittera en gron obligation.

KLAS DANIELSSON VD SBAB

Andra kvartalet 2016 (férsta kvartalet 2016)

«  Utlaningen 6kade till totalt 302,7 mdkr (299,4).

. Inl&ningen Gkade till totalt 88,0 mdkr (81,2).

«  Rorelseresultatet kade till 490 mnkr (439), samt till
486 mnkr (420) exkl. nettoresultat av finansiella poster
och omstruktureringskostnader.

«  Rantenettot ckade till 692 mnkr (630).

«  Kostnaderna uppgick till 224 mnkr (212).

«  Kreditférlusterna uppgick netto till 1 mnkr (-1).

»  Avkastning pd eget kapital uppgick till 11,8 procent
(11,2), samt till 11,7 procent (10,7) exkl. nettoresultat
av finansiella poster och omstruktureringskostnader.

»  Ké&rnprimérkapitalrelationen uppgick till 28,4 procent

(27.,6).

Rorelseresultat, Kv 2 2016

490 rric

Kv 12016: 439 mnkr

Januari-juni 2016 (januari-juni 2015)

Rérelseresultatet dkade till 929 mnkr (712), samt till
906 mnkr (720) exkl. nettoresultat av finansiella poster
och omstruktureringskostnader.

Rantenettot dkade till 1 322 mnkr (1 192).
Kostnaderna uppgick till 436 mnkr (398).
Kreditférlusterna uppgick netto till 0 mnkr (-26).
Avkastning pd eget kapital uppgick till 11,6 procent
(10,1), samt till 11,3 procent (10,2) exkl. nettoresultat
av finansiella poster och omstruktureringskostnader.

Karnprimdrkapitalrelationen uppgick till 28,4 procent
(26.,8).

Réntenetto, Kv 2 2016

692 i

Kv 12016: 630 mnkr

Avkastning pa eget kapital, Kv 2 2016

11,8%

Kv12016:11,2%

Karnprimarkapitalrelation, Kv 2 2016

28,4 %

Kv12016:27,6 %




Det har &r SBAB

DET HAR AR SBAB

Var afférsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande till
privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag i Sverige. Var mission
dar att bidra till battre boende och boendeekonomi.

Total utlaning, 30 juni 2016 Total inlaning, 30 juni 2016

303 ra 88 ra:

31 mars 2016: 299 mdkr 31 mars 2016: 81 mdkr

Tva afférsomraden

SBAB Bank AB (publ) har tvé affdrsomréden; Privat samt
Foretag & Brf (Bostadsrttsforeningar). Affarsomrddet Privat
erbjuder |&n- och sparprodukter samt digitala bostads- och
boendetjdnster till privatpersoner. Kérnprodukten &r bol&n.
Afférsomrédet Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings-
och sparprodukter till frémst fastighetsbolag och bostadsréitts-

féreningar.

Agare
SBAB startade sin verksamhet 1985 och égs till 100 procent av

svenska staten.

443 medarbetare?
- fem kontor

® Stockholm (2)

e Karlstad

e Géteborg

® Malmé

" Antalet anstéllda per den 31 maj
2016 uttryckt i heltidstjénster, rensat
f&r sjukskrivning och tjénsteledighet

(FTE).

SVERIGES MEST NOJDA
BOLANEKUNDER

SBAB hade 2015 Sveriges mest néjda bol&dnekunder
enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI), fér andra éret i fsljd.




Kommentar frén VD

KOMMENTAR FRAN VD

&r goda utveckling fortsatter. Varje kvartal méter vi var

kundngjdhet, vért allménna anseende och var varu-

mérkeskénnedom. Vi kan stolta konstatera att vi fortsatt
har mycket ndjda kunder, att vi ér en av Sveriges mest ansedda
banker och att vi har den hégsta varumérkeskénnedomen i
Stockholm bland bol&nebanker och den nést hdgsta kénnedo-
men totalt sett i Sverige.

Finansiellt star vi starka. Vi visar f&r det andra kvartalet upp
vart hégsta réntenetto n&dgonsin, avkastningen pd eget kapital
dverstiger &terigen vart [nsamhetsmé&l om 10 procent och vér
karnprimdarkapitalrelation ér fortsatt stark.

Den totala kreditvolymen uppgick per 30 juni till 303 mdkr,
en &kning med drygt tvd procent sedan &rsskiftet. Vér kreditvo-
lymutveckling visar i &r dérmed en relativt férsiktig utveckling.
Detta &r enligt plan och frémst med anledning av framtida
férvéintade skade kapitalkrav samt p& grund av att vi stramat
&t véra kreditregler med anledning av vér oro fér de stigande
fastighetspriserna med darpé& kande risker. Inléningen visar
en fortsatt mycket stark utveckling och uppgick per den 30 juni
till 88 mdkr, en 8kning med drygt 15 procent sedan &rsskiftet.
Vér mélséttning &r att inl&ningen ska fortsatta att 8ka och

finansiera en allt stérre andel av vér utléning.

Férst med grén obligation

[ mitten av juni blev vi férsta svenska bank att emittera en grén
obligation. De medel vi erhéller skall uteslutande anvéndas till
finansiering eller refinansiering av sédana bostadsfastigheter
som, enligt ett specifikt ramverk, uppfyller ett antal kriterier f&r
energieffektivitet eller innehar vissa miljscertifieringar. Med
vér gréna obligation tar vi ytterligare ett steg mot ett héllbart
kretslopp av pengar - att l&na upp grént och att l&na ut grént,
samtidigt som vi bidrar till att pdverka kapitalmarknaden och

bostadsmarknaden mot en mer héllbar framtid.

Tvingande reglering pa individniva
Den 1 juni 2016 inférde vi de nya amorteringsreglernaii linje
med Finansinspektionens fsreskrifter. Okad skulds&ttning hos
hushéllen och kraftigt stigande bostadspriser bidrar till att
8ka risknivén, b&de fér véra kunder, fér oss som bank och fér
ekonomin i stort. Det &r inte en |&ngsiktigt hdllbar utveckling.
Denna typ av tvingande reglering pé& individniv& medfér dock
en 8kad komplexitet som tyvérr far vissa negativa effekter.
Som en féljd av de nya tvingande amorteringsreglerna ser vi
redan nu oroande tendenser till 5kad inl@sning och férsémrad
konkurrens pd boldnemarknaden dé& det blivit krdngligare och
svérare att byta bank.

En debatt f6rs om att i framtiden inféra ytterligare tvingande

reglering pé& individnivd i form av en skuldkvot, d.v.s. ett maxi-

KLAS DANIELSSON, VD SBAB

malt I&netak i férhéllande till inkomst. En s&dan reglering skulle
dessvdrre ocksd riskera att skapa inl@sningar och férsémra
konkurrensen pd boldnemarknaden.

Den l&ngsiktiga I8sningen f6r en béttre bostadsmarknad och
en lagre skuldsattning bland hushéllen &r inte 8kad myndig-
hetsreglering pd individnivd, utan att politiska beslut fattas som
dkar rérligheten pé& bostadsmarknaden, underléttar skat
byggande och som féréindrar skattesystemet for att stédja

denna utveckling.

Vaér spelplan far nya spelare och nya regler

Den digitala tjéinsteutvecklingen gér allt snabbare inom bank
& finans. Nya Fintech-bolag driver p& och ny reglering som
EU-direktivet PSD2, som medfdr att banker "mé&ste &ppna
upp sin infrastruktur”, skapar en helt ny spelplan. Att "bara”
erbjuda en jamfdrbar banktjénst &r dérfér inte en vinnande
framtidsstrategi. Att vara véldigt bra i sin nisch och att driva
utvecklingen just d&r med tjénster som kunden élskar, anvén-
der och vérdesdtter, med enkelhet och transparens i fokus

- det &r en vinnande framtidsstrategi och det &r vad SBAB:s

strategi inom boende och boendeekonomi handlar om.

Jag 6nskar alla en riktigt hérlig sommar.

Solna i juli 2016

Klas Danielsson

VD SBAB
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Verksamhetsutveckling

CKLING

2016 2016 2015 2016 2015
Koncernen Kv2 Kv1 Kv2 Jan-jun Jan-jun
Total utléning, mdkr 302,7 299,4 2741 302,7 2741
Total nyutléning, mdkr 17,5 14,2 21,8 31,7 35,2
Nettoféréndring total utléning 3,4 23 9.2 57 12,7
Total inléning, mdkr 88,0 81,2 67,2 88,0 67,2
Antal konton, inléning 312569 302852 281239 312569 281239
Nettoféréindring antal konton, inléning 9717 9567 5192 19284 13527
Nettoféréindring total inléning, mdkr 6.8 4,5 33 11,3 6,6
Inl&ning/utléning, % 29,0 27,1 24,5 29,0 24,5
Afférsomrade Privat
Antal bolénekunder, tusen 251 253 246 251 246
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 2 161 162 157 161 157
Nyutléning, mdkr 14,2 12,2 16,8 26,3 28,1
Nettoféréndring utléning, mdkr 2,2 2,5 7.2 4,7 10,7
Total utléning, Privat, mdkr 218,8 216,6 194,1 218,8 194,1
Marknadsandel bolén, % ¥ 7.77% 7,879 7.39 7,779 7.39
Marknadsandel privatlén, % ¥ 0,94 0,999 0.89 0,944 0,89
Total inléning, Privat, mdkr 61,6 58,2 51,2 61,6 51,2
Marknadsandel inléning, Privat, % ¥ 3,904 3,809 3,59 3,904 3,59
Afférsomrade Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2742 2831 3012 2742 3012
Nyutléning, mdkr 3,3 2,1 5,0 5,4 71
Nettoféréndring utléning, mdkr 1.2 -0,2 2,0 1,0 2,0
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 84,0 82,8 80,2 84,0 80,2
Marknadsandel Brf, % ¥ 12,34 12,809 13,51 12,349 13,51
Marknadsandel Féretag, % 2 10,999 10,299 9,49 10,999 9,49
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 26,3 23,0 16,0 26,3 16,0
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % * 2,71 2,639 1,90 2,714 1,90
") Efter avdrag f6r sannolika kreditfdrluster. 9 Kalla: SCB.

2 SBAB anvénder fr.o.m det férsta kvartalet 2016 en ny bergkningsmetod fér berékning av anta-

let finansierade boléneobjekt. Ett objekt definieras som en villa, bostadsrétt eller fritidshus.

Marknadskommentar

Marknaderna fér bolén, fastighetsfinansiering och kontospa-
rande fortsatte att véxa under det andra kvartalet. Efterfrdgan
pa riskfritt och lattillgéngligt sparande har ocksé fortsatt att
vara hég under det andra kvartalet. Ett fortsatt uppsving for
bostadsbyggandet i kombination med ett extremt I8gt rénteld-
ge och stigande bostadspriser har stimulerat |&neefterfrégan.
Bostadsprisernas 6kningstakt har démpats ndgot under kvar-

talet, men &r fortsatt hég i férhéllande till hur [6ner, inkomster

4 Marknadsandel per den 31 maj 2016.
% Marknadsandel per den 29 februari 2016.

och andra priser utvecklas. Ranteléget har varit férhéllandevis
stabilt med en tendens till nedgéng i spé&ren av omvérldsoro.
En viss, sannolikt tempordr, uppgéng i efterfrégan pd boldn har
kunnat noteras under kvartalet, till f6ljd av att en del l&ntagare
tidigarelagt bostads- och bol@neaffarer fér att undvika de nya
amorteringsreglerna, vilka bérjade att gélla frén 1 juni. De mer
l&ngsiktiga effekterna av amorteringsreglerna blir sannolikt att

l&neefterfrégan begrdnsas négot.
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Verksamhetsutveckling

Utveckling andra kvartalet 2016 jamfért med forsta
kvartalet 2016

Koncernen
Den totala utléningsvolymen skade under det andra kvartalet
till 302,7 mdkr (299,4). Nyutldningen ckade under samma
period till 17,5 mdkr (14,2).

Den totala inldningsvolymen dkade under kvartalet med

6,8 mdkr (4,5) till 88,0 mdkr (81,2).

Afférsomrade Privat

Afférsomré&det Privat erbjuder I&n- och sparprodukter samt digi-
tala bostads- och boendetjanster till privatpersoner. Kérnpro-
dukten, bolé&n, kompletteras med privatlén, sparkonto och fér-
séikringsférmedling. Bostads- och boendetjdnster erbjuds framst
pd booli.se. Antalet boldnekunder uppgick till 251 tusen (253
tusen) vid kvartalets utgdng fordelat p& 161 tusen finansierade
boldneobjekt (162 tusen).

En stor majoritet av SBAB:s bol&nekunder véljer de kortaste
|6ptiderna. Andelen av den totala utldningen med 3-ménaders
réntebindning uppgick vid kvartalets utgéng till 74,4 procent
(72.,8).

Sedan den 1 juni 2015 redovisar svenska banker genom-
snittlig bol&nerénta pd nya och villkorséindrade krediter enligt
Finansinspektionens féreskrifter. Differensen mellan SBAB:s
snittrénta och listrénta var i juni 0,10 procentenheter (0,10) p&
|&n med 3-mdnaders rdntebindning. En marknadsmdssigt l&g
siffra som &terspeglar SBAB:s strévan att erbjuda transparenta
villkor.

Nyutl&ningen till privatpersoner kade under kvartalet till
14,2 mdkr (12,2) samtidigt som den totala utldningen kade till
218,8 mdkr (216,6).

Marknadsandelen avseende boldn till privatpersoner
uppgick per den 31 maj 2016 till 7,77 procent (7,87 per den
29 februari 2016), vilket motsvarar 216,1 mdkr (214,1). Mark-

nadsandelen avseende privatlén uppgick vid samma tidpunkt

Diagram &ver utlaning och marknadsandelar for bolan,
Afférsomrade Privat

mdkr %
20 8,00
15 7,75
10 —7,50
5 —7,25
7,00

Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q2

2015 2016

=== Nyutl&ning bolé&n Amortering och |&sen utléning
Nettoskning utldning === Marknadsandel, %

till 0,94 procent (0,99), vilket motsvarar 2,0 mdkr (2,0).
Utvecklingen i total utldning, antalet boldnekunder och
marknadsandel bolé&n har enligt plan under kvartalet pé&verkats
negativt av boldnesamarbeten som &r under avveckling och
I6sen. Utvecklingen fér egen distribution d&r fortsatt god.
Réntan p& SBAB:s sparkonton stdr sig val i férhéllande till
bolagets konkurrenter och inflédet av inléning var fortsatt starkt
under &rets andra kvartal. Inl&ning fr&n privatpersoner ékade
under kvartalet med 3,5 mdkr (2,1) till totalt 61,6 mdkr (58,2).
Marknadsandelen avseende hushdllsinléning uppgick per
den 31 maj 2016 till 3,90 procent (3,80 per den 29 februari
2016). SBAB har som ambition att fortsdtta arbetet med att
diversifiera bolagets finansieringskéllor genom 8kad privat- och

féretagsinldning.

Afférsomrade Féretag & Brf

Affdrsomrédet Foretag & Brf erbjuder 1&n- och sparprodukter
till fréimst fastighetsbolag och bostadsréittsféreningar. Antalet
I&nekunder minskade till 2 742 (2 831) vid periodens utgéng,
i linje med SBAB:s strategi avseende fokuserad och kvalitativ

kreditgivning.

Nyutl&ningen till féretag och bostadsrattsféreningar skade
under perioden till 3,3 mdkr (2,1). Den totala utléningen upp-
gick vid kvartalets utgdng till 84,0 mdkr (82,8).

Marknadsandelen f6r bostadsréttstéreningar uppgick per
den 31 maj 2016 till 12,34 procent (12,80 per den 29 februari
2016), vilket motsvarar 49,1 mdkr (50,0). Marknadsandelen for
bostadsfinansiering till féretag uppgick vid samma tidpunkt till
10,99 procent (10,29), vilket motsvarar 27,4 mdkr (25,7).

Inléning fréin féretag och bostadsrdttsféreningar skade
under kvartalet med 3,3 mdkr (2,4) till totalt 26,3 mdkr (23,0).
Marknadsandelen avseende inl&ning frén féretag och bostads-
rattsféreningar (icke finansiella féretag) uppgick per den 31

maj 2016 till 2,71 procent (2,63 per den 29 februari 2016).

Diagram &ver total inlaning i forhallande till total utléning,

Koncernen
mdkr %
350 30,0
280

28,5
210

27,0
140

25,5

70 -
24,0

Q2 Q3 Q@4 Q1 Q@2

2015 2016

=== Total utléning

Total inléning
m= Kvot inl&ning/utléning, %



Finansiell utveckling

FINANSIELL UTVECKLIN

KVARTALSOVERSIKT

2016 2016 2015 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Réntenetto 692 630 647 603 637
Provisionsnetto 10 -2 -23 -28 -28
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) 4 19 24 -18 -120
Ovriga rérelseintakter 7 5 0 0
Summa rérelseintdkter 713 652 648 557 489
Kostnader -224 -212 -235 -176 -204
- varav omstruktureringskostnader - - -17 0 -2
Resultat fére kreditférluster 489 440 113 381 285
Kreditfrluster, netto (not 3) 1 1 -1 -3 23
Rérelseresultat 490 439 402 378 262
Rérelseresultat exkl. NFP ¥ och omstruktureringskostnader 486 420 395 396 384
Skatt -108 -97 -90 -83 -58
Periodens resultat 382 342 312 295 204
Placeringsmarginal, % 0,69 0,65 0,69 0,65 0,71
Kreditfsrlustnivad, % 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,03
K/l-tal, % 31 33 36 32 42
K/I-tal exkl. NFP " och omstruktureringskostnader, % 32 33 35 31 33
Avkastning pé eget kapital 2, % 11,8 11,2 10,7 10,5 7,3
Avkastning pé eget kapital 2 exkl. NFP V) och omstruktureringskostnader, % 11,7 10,7 10,5 1.1 10,6
Kérnprimarkapitalrelation, % 28,4 27,6 28,6 25,6 26,8

Y Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde.

2 Avkastning uppréaknat pd heldr.

Utveckling andra kvartalet 2016 jamfért med forsta

kvartalet 2016

Réinte- och provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 10 mnkr (-2). Skillnaden mellan
kvartalen &r i huvudsak hénférlig till vinstdelning frén férsak-
ringsbolag. Frén och med det férsta kvartalet 2016 utgick
avgiften till den statliga stabilitetsfonden och ersattes med en
resolutionsavgift, vilken redovisas i réintenettot. Reservering for
resolutionsavgift uppgick till 12,5 mnkr. Réntenettot skade till
692 mnkr (630), SBAB:s hgsta rdntenetto ndgonsin.

Rérelseresultat
Rorelseresultatet skade till 490 mnkr (439). Exklusive netto-
resultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader

Skade det till 486 mnkr (420). Skillnaden i rérelseresultat

mellan kvartalen &r framférallt hénférligt till ett hégre rénte-

netto. Réntenettot fér det férsta kvartalet belastas dock av en
reservering fér resolutionsavgift om 64,5 mnkr. Antagandet om

avgiftens storlek fér resterande del av 2016 har reviderats ner.

Kostnader
Kostnaderna skade till 224 mnkr (212), i huvudsak hanfsrligt till

dkade IT- och personalkostnader.

Kreditkvalitet och kreditforluster
SBAB inférde under det andra kvartalet, den 1 juni 2016, nya
amorteringsregler i linje med Finansinspektionens féreskrifter.
Dessa regler omfattar bland annat en amorteringstakt om tvé
procent per &r avseende nya bolédn med 6ver 70 procents be-
l&ningsgrad och dérefter en procent per &r ned till 50 procents
beldningsgrad.

Den genomsnittliga beléningsgraden i SBAB:s bol&neportfslj
uppgick vid utgéngen av det andra kvartalet till 64 procent
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Finansiell utveckling

(64). Det genomsnittliga bold@net till privatkunder uppgick vid
samma tidpunkt till 1,4 mnkr (1,3).

SBAB:s kreditférluster var fortsatt Idga och uppgick under
det andra kvartalet till 1 mnkr (-1). Stigande priser p& fastig-
hetsmarknaden och ett 18gt rdnteldge har gynnsamt bidragit till
l&ga kreditférluster. Fér mer information om kreditférluster, se
not 3.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde uppgick

till 4 mnkr (19) for kvartalet. Den stérsta resultatp&verkande
faktorn var &terkdp av egna obligationer. Under kvartalet
&terksptes 4,6 mdkr jémfsrt med 0,7 mdkr féregéende kvartal,
vilket bidrar till de 6kade kostnaderna. Fér mer information, se
not 2.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick f5r kvartalet till 201 mnkr (470).
Den stérsta resultatp&verkande faktorn var orealiserade mark-
nadsvérdeférandringar pd derivat i kassaflddessékringar som
uppgick till 172 mnkr efter skatt (482). Posten har frémst paver-

kats av sjunkande euroréntor. Fér mer information, se sida 11.

Upplaning

Utest&dende emitterade véardepapper uppgick vid kvartalets
utgéng till 268,1 mdkr (277,4). Under kvartalet emitterades
vardepapper om 15,3 mdkr (25,4). Samtidigt genomfsrdes
&terkdp om 4,6 mdkr (0,7) medan 21,9 mdkr (11,8) forfsll.
Detta har tillsammans med upp- och nedskrivning av skuld, be-
roende pé& féréndringar i Sver-/underkurser samt férdndringar
i kronkursen, gjort att emitterade vardepapper minskade med
9,3 mdkr under kvartalet (13,2).

SBAB emitterade under det andra kvartalet en 5-érig icke
scikerstdlld obligation om EUR 500 mn, vilken méttes av god
efterfr&gan frén det globala investerarkollektivet. SBAB genom-
forde @ven en sd kallad AT1-transaktion (Additional Tier 1) i
SEK om 1,5 mdkr, vilken f&rstérker kapitalbasen och méjliggsr
for framtida tillvéixt. SBAB emitterade i mitten av juni, som
férsta bank i Sverige, en gron obligation i SEK, med en volym
om SEK 2,0 mdkr och en I6ptid pd 5 ér. Transaktionen méttes
av god efterfrégan och &vertecknades snabbt. Mer information
om transaktionen finns att tillgé p& sbab.se.

Uppléning genom utgivning av sékerstéllda obligationer sker
i det heléigda dotterbolaget SCBC. Total sékerstélld utestdende
skuld uppgick vid kvartalets utgdng till 191,2 mdkr (202,9).

Kapitaltéickning

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk
enligt schablonmetod. Styrelsen har under 2016 beslutat

om nya kapitalmél f&r SBAB. Enligt de nya mélen ska SBAB:s
kérnprimérkapitalrelation under normala férhéllanden uppgsé till
minst 1,5 procentenheter 8ver det av Finansinspektionen kom-

municerade kdrnprimdarkapitalkravet. Vidare ska SBAB:s totala

kapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5
procentenheter ver det av Finansinspektionen kommunicerade
kapitalkravet. Banken ska éven i 6vrigt uppfylla de kapitalkrav
som myndigheterna beslutar om.

SBAB:s utl&ningsvolym skade under det andra kvartalet med
3,3 mdkr till totalt 302,7 mdkr (299,4). De nya kapitalmélen
uppskattas motsvara en kdrnprimérkapitalrelation om légst 24,5
procent och en total kapitalrelation om légst 34,3 procent per
den 30 juni 2016.

K&rnprimérkapitalrelationen uppgick vid utgéngen av det
andra kvartalet till 28,4 procent (27,6) och den totala kapital-
relationen uppgick till 46,4 procent (47,3). Detta ger en god
marginal till géllande regelverkskrav. Periodens resultat per 30
juni 2016 &r inkluderat i kapitalbasen medan férvéntad utdel-
ning reducerat kapitalbasen. Kapitalkravet har frémst p&verkats
av den skade utl@ningsvolymen.

For mer information, se tabellerna med start pé sidan 14.

KAPITALTACKNING 2016-06-30 2016-03-31

K&rnprimdarkapitalrelation, % 28,4 27,6
Primérkapitalrelation, % 35,6 33,8
Total kapitalrelation, % 46,4 47,3

Likviditetsreserv och likviditetsrisk

SBAB:s likviditetsreserv bestér av likvida réintebdrande vérde-
papper med hég rating. Vérdepappersinnehaven limiteras per
tillg&ngsklass respektive per land och ska ha AAA-rating vid
férvarv. Marknadsvérdet av tillgéngarna i likviditetsreserven
uppgick vid kvartalets utgéng till 74,7 mdkr (80,0). Med hénsyn
tagen till Riksbankens och ECB:s vérderingsavdrag uppgick
likviditetsvardet av tillgéngarna till 71,4 mdkr (76,5).

SBAB miditer och stresstestar likviditetsrisken genom att
berdkna éverlevnadshorisonten, vilket &r ett internt métt for att
se hur léinge SBAB kan uppfylla sina betalningsférpliktelser utan
tillgéng till finansiering pé kapitalmarknaden samt nettout-
flsden frén utléning/inléning. Overlevnadshorisonten uppgick
till 355 (356) dagar, vilket av bolaget bedsms som
tillfredsstéallande.

Likviditetstdckningsgraden (LCR) enligt Finansinspektionens
foreskrifter om krav pé likviditetstéickningsgrad och rapportering
av likvida tillgdngar och kassafldden uppgick per den 30 juni
2016 till 256 procent (212) i alla valutor konsoliderat, vilket
dverstiger minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK uppgick
till 161 procent (130). Enligt EU kommissionens delegerade
férordning om likviditetstdckningskrav uppgick LCR per den 30
juni 2016 till 287 procent (251) i alla valutor konsoliderat, vilket
dverstiger minimikravet p& 70 procent. LCR i SEK uppgick till
218 procent (190).

Fér mer information om likviditetsreserven, berdkning av
dverlevnadshorisont och likviditetstdckningsgrad, se not 9 och

tabellen Likviditetstéickningsgrad pé sida 17.



RESULTATOVERSIKT

Finansiell utveckling

2016 2016 2015 2016 2015
Koncernen, mnkr Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun
Réntenetto 692 630 637 1322 1192
Provisionsnetto 10 -2 -28 8 -51
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) 4 19 -120 23 5
Ovriga rérelseintékter 7 5 - 12
Summa rérelseintékter 713 652 489 1365 1136
Kostnader -224 -212 -204 -436 -398
- varav omstruktureringskostnader - -2 - 3
Resultat fore kreditforluster 489 440 285 929 738
Kreditfsrluster, netto (not 3) 1 1 -23 0 -26
Rérelseresultat 490 439 262 929 712
Rérelseresultat exkl. NFP » och omstruktureringskostnader 486 420 384 906 720
Skatt -108 -97 -58 -205 -157
Periodens resultat 382 342 204 724 555
Placeringsmarginal, % 0,69 0,65 0,71 0,69 0,68
Kreditfsrlustniva, % 0,00 0,00 -0,03 0,00 -0,02
K/1-tal, % 31 33 42 32 35
K/1-tal exkl. NFP ) och omstruktureringskostnader, % 32 33 33 33 35
Avkastning p& eget kapital 2, % 11,8 11,2 7.3 11,6 10,1
Avkastning p& eget kapital 2 exkl. NFP " och omstruktureringskostnader, % 1,7 10,7 10,6 11,3 10,2
Kérnprimérkapitalrelation, % 28,4 27,6 26,8 28,4 27,4

" Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde.

2 Avkastning uppréknat pd heldr.

Utveckling januari=juni 2016 jamfért med
januari-juni 2015

Rérelseresultatet uppgick till 929 mnkr (712) och till 906

(720) exklusive nettoresultat av finansiella poster och om-
struktureringskostnader. Rérelseintékterna uppgick till 1 365
mnkr (1 136). Okningen i rérelseresultat och rérelseintékter &r
framférallt hanférlig till ett hdgre rantenetto. Réntenettot skade
till 1 322 mnkr (1 192), drivet av en stark volym&kning och

Rérelseresultat och Avkastning pa eget kapital »
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=== RSrelseresultat
== Avkastning pd eget kapital, %

goda utléningsmarginaler, framférallt inom afférsomré&de Privat.
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde uppgick till
23 mnkr (-5). Den stérsta resultatp&verkande faktorn var oreali-
serade marknadsvardeférandringar i likviditetsportféljen till foljd
av ldgre kreditspreadar.

Kostnaderna fér perioden skade till 436 mnkr (398). Kost-
nadsdkningen &r huvudsakligen hénférlig till skade personal-
och marknadsféringskostnader. Kreditférlusterna var fortsatt

l&ga och uppgick fér perioden till 0 mnkr (-26).

Rérelsekostnader och K/I-tal »
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Annan vésentlig information

ANNAN VASENTLIG

INFORMATIO

Rating

Standard
2016-06-30 Moody's & Poor’s
Léngfristig uppléning, SBAB A2 AD
Léngfristig uppléning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

D Negative outlook

Risker och ostikerhetsfaktorer for koncernen och
moderbolaget
Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den frémsta riskfak-
torn fér SBAB:s framtida intjéningsférméga och tillgéngarnas
kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bo-
stadsmarknad. Hanteringen av rénte- och valutarisker medfér
viss exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan visar en
stabil trend, understddd av 1&g inflation, I&ga réntor och stigan-
de bérs- och fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga
prisdkningar och en stigande skuldsattning bland hushéllen
medfdr att den svenska ekonomin é&r kénslig fér féréndringar i
réintor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer
beddms dka sé lénge bostadspriser och skuldséttning dkar
snabbare &n inkomsterna. Den omfattande regelverksutveck-
lingen pé& bol&nemarknaden &r ytterligare en osdkerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin &r kénslig fér utvecklingen i det
globala konjunkturléget och fér tillst&ndet pd de internationella
finansmarknaderna.

For ytterligare information om SBAB:s risker och riskhante-
ring, se avsnittet Riskhantering samt not 2 i SBAB:s integrerade

&rsredovisning fér 2015.

Brexit

En knapp majoritet av britterna beslutade i en folkomréstning
den 23 juni att séga nej till fortsatt medlemskap i EU ("Brexit”).
Britternas uttdg ur EU bidrar till f6rhsjd ekonomisk, politisk och
finansiell osdkerhet i b&de Storbritannien och omvérlden. Sve-

rige och den svenska ekonomin pdverkas av vilket scenario som

kommer att utspelas avseende Storbritanniens roll och relation
till Europa och EU under de kommande é&ren. Ett litet land som
Sverige med stor utrikeshandel, stor finanssektor och ett stort
utbyte dver gréinserna dr kraftigt beroende av omvérlden.
Kortsiktigt blir effekten av Storbritanniens uttréide sannolikt att
den &kade osékerheten kommer att démpa béde svensk och
internationell konjunktur, med eventuella réntesénkningar som
f&ljd. Sannolikt kan ocksd Riksbanken vénta ytterligare med att
héja styrréintan om effekten pé tillvéixt och inflation blir p&tag-
lig. Fortsatt Idga bordntor bér séledes vara att vénta. Bostads-
priserna pdverkas frédmst av utbuds- och efterfrégeléget pd den
svenska bostadsmarknaden och bér dérfér inte pdverkas direkt
av beslutet, dven om mer l&ngsiktiga effekter inte kan uteslutas.
| skrivande stund har Brexit haft en marginell effekt p&
SBAB. SBAB:s marknadsrisk hérrér huvudsakligen frén tvé
kéillor, dels réinterisk frén placering av eget kapital samt kredit-
spreadrisk fr&n placering i likviditetsportféljen. Marknadsrérelser
i kdlvattnet efter Brexit-omrdstningen bidrog till att réintor och
kreditspreadar generellt rérde sig nedét vilket marginellt skade
marknadsvérdet b&de i placeringen fér det egna kapitalet och
i likviditetsportféljen. Péverkan pé likviditetsrisken var ocksé
begrénsad, d& marknadsvérdet pé vérdepappersinnehaven i
likviditetsreserven férdndras relativt lite i férhéllande till dess
totala volym. Effekten pd likviditetsmétten blev dérmed ytterst

marginell.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit f6remdl fér revisorns dversiktliga
granskning enligt ISRE 2410. Granskningsrapporten &terfinns
pd sidan 32.



Finansiella rapporter i sammandrag 1

RESULTATRAKNING

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Rénteintakter 1167 1183 1314 2350 2780 5123
Réntekostnader -475 -553 -677 -1028 -1588 -2681
Réntenetto 692 630 637 1322 1192 2442
Provisionsintékter 25 12 13 37 33 61
Provisionskostnader -15 -14 -41 -29 -84 -163
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) 4 19 -120 23 -5 1
Ovriga rérelseintékter 7 5 - 12 - 0
Summa rérelseintdkter 713 652 489 1365 1136 2341
Personalkostnader -101 -94 -101 -195 -189 -376
Ovriga kostnader -116 -112 -95 -228 -194 -402
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgdngar -7 -6 -8 -13 -15 -31
Summa kostnader fére kreditfsrluster -224 -212 -204 -436 -398 -809
Resultat fore kreditfsrluster 489 440 285 929 738 1532
Kreditfrluster, netto (not 3) 1 -1 -23 0 -26 -40
Rérelseresultat 490 439 262 929 712 1492
Skatt -108 -97 -58 -205 -157 -330
Periodens resultat 382 342 204 724 555 1162

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 382 342 204 724 555 1162
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férséljning, fére
skatt 59 26 -20 85 -22 -7
Féréndringar avseende kassaflsdesséikringar, fore skatt 221 618 -186 839 -75 175
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -61 -142 45 -203 21 -37
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrménsbestdmda pensionsplaner, fére skatt -23 -41 61 -64 0 72
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 5 9 -13 14 0 -16
dvrigt totalresultat, netto efter skatt 201 470 -113 671 -76 187

Summa totalresultat fér perioden 583 812 91 1395 479 1349



Finansiella rapporter i sammandrag

BALANSRAKNING

Koncernen, mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel@ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 20428 15540 14312
Utl&ning till kreditinstitut 8 663 18068 3456
Utlaning till allménheten (not 4) 302747 274123 296981
Vrdefsrandring pé réintesékrade poster i portfslisékringar 633 742 549
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 54594 44263 49714
Derivatinstrument (not 5) 7 040 8230 7192
Uppskjutna skattefordringar - 104

Immateriella anldggningstillgéngar 135 51 56
Materiella anlédggningstillgéngar 16 23 20
Ovriga tillgéngar 935 3517 1246
Férutbetalda kostnader och upplupna intgkter 891 966 1026
SUMMA TILLGANGAR 396082 365627 374552
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 12442 16521 511
Inléning frén allménheten 87 958 67 200 76639
Emitterade vérdepapper m. m. 268132 254085 264205
Derivatinstrument (not 5) 3434 5718 5194
Ovriga skulder 384 1549 783
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2715 3053 2767
Uppskjutna skatteskulder 277 - 47
Avséttningar 75 87 15
Efterstéllda skulder 5940 6436 7943
Summa skulder 381357 354649 362704
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver 935 1 264
Primérkapitalinstrument 1500

Balanserad vinst 9608 8 464 8 464
Periodens resultat 724 555 1162
Summa eget kapital 14725 10978 11848

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 396082 365627 374552



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Finansiella rapporter i sammandrag

Primérkapitalin-  Balanserad vinst Periodens Summa eget
Koncernen, mnkr Aktiekapital Reserver strument och resultat resultat kapital
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 - 9626 11848
Primdrkapitalinstrument 1500 -18 1482
Summa totalresultat f8r perioden 671 724 1395
UTGAENDE BALANS 2016-06-30 1958 935 1500 9608 724 14725
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 77 - 8966 11001
Lémnad utdelning -502 -502
Summa totalresultat f8r perioden -76 555 479
UTGAENDE BALANS 2015-06-30 1958 1 - 8464 555 10978
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 77 - 8966 11001
Lémnad utdelning -502 -502
Summa totalresultat f8r perioden 187 1162 1349
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 1958 264 - 8464 1162 11848
KASSAFLODESANALYS
2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 3456 7422 7 422
Kassafléde frén den I8pande verksamheten 5779 10 657 -5623
Kassafléde frén investeringsverksamheten -60 -9 -28
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -512 -2 1685
Okning / Minskning av likvida medel 5207 10646 -3966
Likvida medel vid periodens slut 8663 18068 3456

Likvida medel definieras som kassa och utl@ning till kreditinstitut med en 18ptid p& hdgst tre mdnader frén anskaffningstidpunkten.
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Kapitalbas

KAPITALBAS

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling som tillimpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvarde enligt

férordning (EU) nr 575/2013.

Belopp per Belopp per Belopp per

KAPITALBAS KONCERNEN, mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

K&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 9608 8464 8 464

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 934 1 264

Primérkapitalinstrument 1500 -

Del@rsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stéllning 435 333 697

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 14435 10756 11383

Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -75 -66 -67

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) =121 -43 -46

Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller frluster p& kassaflsdessdkringar -891 -41 -236

Negativa belopp till f8ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -62 -65 -83

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -44 -28 -25

Primdrkapitalinstrument i eget kapital -1500 -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -2693 -243 -457

Ké&rnprimérkapital 11742 10513 10926

Primarkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3000 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 3000 1500 1500

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - 994 994

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 2494 2494

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - -

Primérkapitaltillskott 3000 2494 2494

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 14742 13007 13420

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 4447 3000 5447

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande dverkursfonder

som omfattas av utfasning frén supplementdrkapitalet o -

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 4447 3000 5447

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tdrkapital - - -

Supplementérkapital 4447 3000 5447

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 19189 16007 18867

Totala riskviigda tillgéngar 41392 39162 38244

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 28,4 26,8 28,6

Primérkapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 35,6 33,2 35,1

Totalt kapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 46,4 40,9 49,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet, % 8,5 7,0 8,0
Varav: minimikrav p& kdrnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
Varav: krav p& kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0
Varav: krav p& systemriskbuffert, % -
Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 23,9 22,3 24,1

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013

och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 2096 2096

Belopp som utesluts frén primérkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp dver taket efter inlésen

och fsrfallodagar) - -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 910 910



KAPITALKRAV

Kapitalkrav 15

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
KAPITALKRAV KONCERNEN Riskexpon- Riskexpon- Riskexpo-
mnkr Kapitalkrav  eringsbelopp  Kapitalkrav  eringsbelopp  Kapitalkrav  neringsbelopp
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 931 11638 583 7285 864 10795
Exponeringar mot hushdll 1086 13579 1070 13373 1128 14103
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 105 1313 127 1590 130 1628
Varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 981 12266 943 11783 998 12475
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK- 2017 25217 1653 20658 1992 24898
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut ) 161 2011 149 1865 122 1526
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 153 1918 133 1658 120 1505
Varav repor 6 80 16 199 1 14
Exponeringar mot féretag 1 15 243 3040 1 15
Exponeringar mot hushdll 172 2154 185 2316 168 2106
Fallerade exponeringar 1 10 1 1 1 7
Exponeringar i form av sékerstllda obligationer 301 3762 109 1362 237 2957
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 2 26 122 1529 1 15
Ovriga poster 72 898 72 901 58 730
f;:';m ar expaneringar som redovisas enligt 710 8876 881 11024 588 7356
Marknadsrisk 129 1608 255 3183 149 1856
Varav positionsrisk 68 847 205 2557 105 1314
Varav valutarisk 61 761 50 626 44 542
Operativ risk 291 3634 239 2989 239 2989
Kreditvarderingsrisk 164 2057 105 1308 92 1145
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 331 41392 3133 39162 3060 38244
Kapitalkrav for kapitalkonssrveringsbutfart 1035 979 956
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 629 4 379
Totalt kapitalkrav 4975 4116 4395

" Riskvaigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 997 mnkr (1 519).
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Kapitaltéckning och internt bedémt kapitalbehov

KAPITALTACKNING

KAPITALTACKNING KONCERNEN

mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
K&rnprimdrkapital 11742 10513 10926
Primérkapital 14742 13007 13420
Totalt kapital 19189 16007 18867

Utan 6vergdngsregler

Riskexponeringsbelopp 41392 39162 38244
Kérnprimarkapitalrelation, % 28,4 26,8 28,6
Overskott " av kérnprimérkapital 9879 8751 9205
Primérkapitalrelation, % 35,6 33,2 351
Overskott " av primérkapital 12259 10 658 11125
Total kapitalrelation, % 46,4 40,9 49,3
Overskott ! av totalt kapital 15878 12874 15807

Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 19252 16072 18950
Riskexponeringsbelopp 171338 153838 165830
Total kapitalrelation, % 11,2 10,4 11,4

" Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Den interna kapitalutvérderingen ska séikerstdlla att SBAB har tillréickligt kapital en ettdrsperiod givet en bestémd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfidensnivén
i héindelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov fér koncernen 99,97 procent, vilket motsvarar SBAB:s l&ngsiktiga mélrating AA- (Standard &
uppgick till 13579 mnkr (12 930 per den 31 mars 2016). SBAB kvantifierar Poor’s ratingskala). Internt kapitalbehov definieras som det hdgre av ekonomiskt
kapitalbehovet f&r sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital inom ramen kapital och regelverkskraven fér respektive risktyp. Tabellen nedan &terger internt
f6r den interna kapitalutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital kapitalbehov fér den konsoliderade situationen med respektive utan beaktande av
definieras som den méngd kapital som behévs f6r att sdkerstélla solvensen dver Finansinspektionens tillsynspraxis avseende riskviktsgolv fér svenska boldn.
EXKL. RISKVIKTSGOLV INKL. RISKVIKTSGOLV
Pelare 1 Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov
Kreditrisk & kreditvarderingsrisk 2892 2892 2892
Pelare 1 Marknadsrisk 129 129 129
Operativ risk 291 291 291
Kreditrisk 1080
Marknadsrisk 1115 1115
Operativ risk 47 47
Riskviktsgolv 6564
Pelare 2
Koncentrationsrisk 629 629
Statsrisk 68 68
Pensionsrisk 21 21
Resultatvolatilitet 159 159
Kapitalkonserveringsbuffert 1035 1035 1035
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert? 1155
Kontracyklisk buffert 629 629 629
Totalt 4975 9250 13579

" linternt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tilkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tilkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2 Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedomt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer
i boléneportfélierna, varfsr den erforderliga bufferten &r mindre.



LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD

Likviditetstdckningsgraden berdknar till vilken grad en banks likvida tillgéngar i ett

stressat scenario téicker dess nettokassafléden under de kommande 30 dagarna.

Nettokassaflédena bestér dels av kontrakterade in- och utfléden och dels av teo-

Likviditetstéickningsgrad

retiska fléden, baserade pé historiska data, exempelvis uttag av bankens inl&ning.
De teoretiska utflédenas vikter &r fasta och bestéms av tillsynsmyndigheten.

FORDELNING VALUTASLAG

Koncernen, mnkr Total EUR UsD
Likviditetstéckningsgrad, % 256 1679 055 195
Likvida tillgéngar 68 455 12140 4423
Tillgdngar med 100 % vikt 33006 7 858 3424
Tillgéngar med 85 % vikt 35 449 4282 999
Kassautfléden 29624 3 3974
Inl&ning frén allménheten 13726 0 0
Marknadsfinansiering 7507 0 3973
Ovriga utflsden 8392 3 1
Kassainfléden 8125 3268 1701
Inflsden frén utlé@ningen till allménheten 2136 0 0
Ovrigainfléden 5989 3268 1701

Likviditetstéickningsgraden = likvida tillgéingar / (kassautflsden-kassainflsden).
Likviditetstéckningsgraden redovisas enligt definitioner och vikter i FFFS
2012:6. | berdkningen tas hénsyn till att tillgéngar med 85 procent vikt inte f&r

utgdra mer &n 40 procent av reserven samt att infléden inte f&r vara stérre én 75
procent av utflédet i respektive kolumn.
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Noter

N OT 1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
s&som de antagits av EU. Utdver dessa redovisningsstandarder beaktas &ven
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om @rsredovisning i kreditinsti-
tut och vérdepappersbolag (ARKL), samt de krav som finns i Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f&r kon-
cerner. Koncernens deldrsrapport uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34,
Delérsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att deldrsrap-
porten &r upprdttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av Rédet
fr finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska per-
soner, Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kred-
itinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL).

N OT 2 Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde /Nettoresultat av
finansiella transaktioner

Under det andra kvartalet har SBAB emitterat obligationer som redovisas som
primdrkapitaltillskott inom eget kapital. Réntebetalningar pé instrumenten redovi-
sas som avdrag frén eget kapital vid betalningstillféllet.

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna &r ofréindrade jéimfort
med &rsredovisningen fér 2015.

Nya eller dndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats
men &nnu inte tillimpats, kommer enligt SBAB:s preliminédra bedémning att f& en
begrénsad péverkan pd de finansiella rapporterna. Géllande IFRS 9, som &r
obligatorisk att tillimpa frén 1 januari 2018, p&gdr en férstudie avseende hur de
nya reglerna pé&verkar SBAB.

2016 2016 2015 2016 2015 2015

Koncernen, mnkr Kv 2 Kv1 Kv 2  Jan-jun  Jan-jun  Jan-dec
Vinster/forluster pd réntebdrande finansiella instrument

- Vérdepapper vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen 18 70 -415 88 -271 -411
- Vardeforandring pé sdkrade poster i sakringsredovisning -3 -214 937 -217 800 1505
- Realiserat resultat frén finansiella skulder =112 -31 -29 -143 -60 -113
- Derivatinstrument i séikringsredovisning 71 163 -644 234 -533 -1099
- Lénefordringar 29 30 31 59 53 113
Valutaomrékningseffekter 1 1 0 2 -2 -2
Vinster/forluster pa aktier och andelar vérderade till verkligt vérde via resulttatrékningen - - - - 8 8
Summa 4 19 -120 23 -5 1

Redovisning till verkligt varde
Den valuta- och rénterisk som uppstér i samband med uppléning i utlédndsk valuta
sékras i huvudsak under uppléningens hela I5ptid genom valutaréntederivat, s&
kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt vérde.
Stora variationer i verkliga véirden mellan rapportperioderna kan medféra
stora féréindringar pé redovisat resultat och dérmed ocksd kapitaltéickningen.
Férandringen i form av férlust/vinst &r orealiserad s& lénge basisswappen inte
avslutas i fortid.
| de fall derivaten hdlls till forfall péverkas resultatet inte av de ackumulerade
féréindringarna eftersom de orealiserade rénterelaterade vérdeféréandringar som

f&r genomslag i resultatet pé varje derivatkontrakt bérjar och slutar pé noll.

Merparten av SBAB:s basisswappar hélls till fsrfall. En redovisningseffekt
uppstdr dven i SBAB:s virdepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip
som SBAB tillémpar innebér att delar av vérdepapperstillgéngarna vérderas till
verkligt véirde medan stora delar av SBAB:s skulder vérderas till upplupet anskaff-
ningsvéirde. Aven nér det géller virdepapperstillgéngar kommer de orealiserade
rdnterelaterade vardeféréndringar som fér genomslag i resultatet att dterfsras
under kvarvarande 18ptid om tillg&ngen hélls till férfall och emitenten kan fullgéra
sina betalningar. Merparten av SBAB:s virdepapper hélls till frfall.
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NOT 3 Kreditférluster, netto

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Koncernen, mnkr Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering féretagsmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfériuster - - - - -1 -1
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fr sannolika kreditfrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade fsrluster - - - - -
Periodens reservering fr sannolika kreditférluster - -0 -22 -0 -22 -22
Inbetalt p& tidigare &rs konstaterade kreditfsrluster - - - - - 0
Aterfsrda e langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditfrluster 0 0 0 0 0 0
Garantier - - - - -
Periodens nettokostnad fér individuella reserveringar féretagsmarknadslén 0 0 -22 0 -23 -23
Gruppvis reservering féretagsmarknadslén
Avsdttning till/uppl6sning av gruppvis reservering 0 1 -1 1 2 7
Garantier -0 -1 -1 -1 -2 -2
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 0 -0 -2 -0 0 5
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditf&riuster -0 - -1 -0 -1 -3
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade fsrluster 0 - 0 -
Periodens reservering fr sannolika kreditférluster -0 -0 1 -0 -3 24
Aterfsrda e langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditfrluster 3 1 0 4 0 1
Garantier -0 - 0 -
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslén & 1 0 4 -4 -26
Gruppvis reservering privatmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster -3 -3 2 -6 5 12
Inbetalt p& tidigare @rs konstaterade kreditforluster 0 1 1 1 1 2
Avséttning till/upplésning av gruppvis reservering 4 1 4 5 12 26
Garantier -3 -1 2 -4 -7 -12
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslén -2 -2 1 -4 1 4
Periodens nettokostnad for kreditférluster 1 -1 -23 0 -26 -40

Sévél periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som &terférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten.



20

Noter

NOT 4 Utlaning till allménheten

KONCERNEN 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

mnkr Utléning Reserv Utléning Reserv Utléning Reserv
Villor och fritidshus 115329 -95 109 256 -112 115832 -98
Bostadsrétter 101 665 -81 82978 -72 96283 -85
Bostadsréttsféreningar 51189 -33 52498 -37 52 390 -34
Privata flerbostadshus 27 827 -19 23727 -23 25882 -20
Kommunala flerbostadshus 445 337 - 470

Kommersiella fastigheter 4556 3671 - 4313

Owrigt 1978 -14 1909 -9 2064 -16
Reserv fér sannolika férluster -242 -253 -253

Summa 302747 -242 274123 -253 296981 -253
Osdkra och oreglerade lénefordringar 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
a) Osakra l&nefordringar 159 75 170
b) Oreglerade l&nefordringar ") som ingér i osékra lanefordringar 3 3 3
c) Oreglerade l&nefordringar " som inte ingér i osdkra ldnefordringar 155 229 170
d) Individuella reserveringar lanefordringar 76 61 81
e) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 10 16 11
f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadsl&n 156 176 161
g) Totala reserveringar (d+e+f) 242 253 253
h) Oskra l&nefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 83 14 89
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a), % 48 81 48
) Vrs avier (en eller flera) férfallit till betalning >60 dagar

Léneportfslj, mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

Privatutléning 218782 193950 213980
- nyutléning 26318 28084 66750
Féretagsutl&ning (inkl. bostadsréttsforeningar) 83965 80173 83001

- nyutl&ning 5404 7091 13720
Summa 302747 274123 296981

- nyutléning 31722 35175 80470



NOT 5 Derivatinstrument

2016-06-30

Noter

Tillgangar till verkligt

Skulder till verkligt

Summa nominellt

Koncernen, mnkr varde vérde belopp
Rénterelaterade 5331 2410 221214
Valutarelaterade 1709 1024 84757
Summa 7040 3434 305971

Valutaréinteswappar ér klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

N OT 6 Rorelsesegment

Jan-jun 2016

Jan-jun 2015

Féretag & N Féretag & .
Koncernen, mnkr Privat Brf Ovrigt Summa Privat Brf Ovrigt Summa
Intakter ! 1077 265 - 1342 868 267 6 1141
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde - 23 23 - -5 -5
Summa rérelseintdkter 1077 265 23 1365 868 267 1 1136
Kostnader 2 -345 -95 4 -436 -311 -84 -3 -398
Kreditforluster, netto 0 0 - 0 -5 -21 - -26
Resultat fore skatt 732 170 27 929 552 162 -2 712
Schablonskatt (22 %) -161 -37 -6 -204 -122 -36 1 -157
Resultat efter skatt 571 133 21 725 430 126 -1 555
Justering fér verklig skatt 0 0 -1 -1 0 0 0 0
Resultat efter skatt 571 133 20 724 430 126 -1 555
Avkastning pé eget kapital, % 14,1 6,7 11,6 11,3 7.9 10,1

1 de férdelade intdkterna ingdr réintenetto, provisionsnetto samt évriga rorelseintékter

2| de férdelade kostnaderna ingér personalkostnader, Svriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar

Jémfsrelsetalen f6r 2015 har omréknats i enlighet med en organisationsféréndring som trédde i kraft under det andra kvartalet 2016. | rérelsesegmentet Privat ingér
Privatmarknad och Partnermarknad, vilka tidigare redovisades som separata rérelsesegment, samt Booli, som férvérvades under det férsta kvartalet 2016. Partner-
marknad upphdrde som resultatenhet i samband med organisationsfsréndringen.

Avkastning p& eget kapital, %, &r uttryckt som rérelseresultat med avdrag fér skatt (fér affdrsomrdden géller schablonskatt om 22 procent) i relation till

genomsnittligt férdelat eget kapital, justerat f6r primérkapitallén.



22

Noter

NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN
Finansiella tillgéngar
2016-06-30
Tillgangar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt virde redovisade tillgangar Investeringar

via resultat- derivat- tillgéingliga for Lane- som hdlls Summa
mnkr rékningen instrument forséljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m. m. 15419 5009 20428 20428
Utl&ning till kreditinstitut 8 663 8663 8663
Utl&ning till allménheten 302747 302747 304 347
Vérdeféréndring pé réintesdkrade
poster i portféljsakringar 633 633
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 11063 31713 11818 54594 54 654
Derivatinstrument 326 7578 7 040 7 040
Ovriga tillgéngar 935 935 935
Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 269 251 236 135 891 891
Summa 27077 7578 36973 1804 323363 395931 396958
KONCERNEN
Finansiella skulder

2016-06-30
Skulder vérderade Sékrings-
till verkligt véirde redovisade
via resultat-rak- derivat- Ovriga finansiella Summa

mnkr ningen instrument skulder Summa verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 12442 12442 12442
Inl&ning frén allménheten 87 958 87 958 87 958
Emitterade vérdepapper m.m. 268132 268132 270 498
Derivatinstrument 1716 3037 3434 3434
Ovriga skulder 384 384 384
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2715 2715 2715
Efterstéllda skulder 5940 5940 5976
Summa 1716 3037 377 571 381005 383407

Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i

balansrékningen framgdr av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
9 9 gsprincip g

2015. [ kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lédmnas &ven information om ver-

dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid vérderingstillféllet,

kligt vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet
anskaffningsvérde. For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vér-
det beddmts vara lika stort som det verkliga vérdet. Fér utléning till allménheten,

anvénds kreditmarginalen vid senaste villkorséindringsdag fér respektive 1an, nivé
3. Emitterade vérdepapper har vérderats till koncernens aktuella upplénings-
rénta, nivé 2.



N OT 8 Upplysningar om verkligt vérde

Noter

KONCERNEN 2016-06-30
Icke
Andra observerbara
Noterade marknads- observerbara marknads-
mnkr priser (Nivé1) marknadsdata (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgangar
Vérdepapper 63724 - - 63724
Derivat i kategorin handel - 474 - 474
Ovwriga derivat 1 - 6566 - 6566
Summa 63724 7040 - 70764
Skulder
Derivat i kategorin handel - 1490 - 1490
Ovwriga derivat 1 - 1944 - 1944
Summa - 3434 - 3434

") Posten &vriga derivat bestér av derivat i sakringsredovisning

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2015. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som
redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-
ingsnivder nedan. Inga dverféringar mellan nivéer har skett under 2016.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder.
En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna &r lattillgéingliga och mots-
varas av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden
anvénds fér innehav av noterade réntebdrande vérdepapper samt fér
bdrsnoterade derivat, frdmst rénteterminer.

Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér nérbesléktade
instrument. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)
Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gér att hémta frén marknaden. Denna metod
anvénds f8r nérvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.



Noter

NOT 9 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av likvida réntebdrande fér enskilda emittenter faststéllas.
virdepapper med hég rating och &r en integrerad del i koncernens likviditets- Tabellen rapporteras i enlighet med Bankféreningens mall fér offentliggérande
riskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass respektive per av likviditetsreserv.

land och ska ha AAA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter

FORDELNING VALUTASLAG

Koncernen, mnkr 2016-06-30 SEK EUR uUsD (jvriga

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker - - - R .

Tillgodohavande hos andra banker = - R - R

Vérdepapper emitterade eller garanterade av
stat, centralbank eller multinationella

utvecklingsbanker 25 861 16134 7 858 1870 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av

kommun eller icke-statliga offentliga enheter 7144 5590 - 1554 -
Andras sékerstéllda obligationer 41710 35497 5037 1175 -

Egna sékerstdllda obligationer - - - - -

Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - - - - -

Vérdepapper emitterade av finansiella féretag
(exkl. sakerstdllda obligationer) - - - - -

Ovriga vérdepapper - - - - -
Totalt 74715 57221 12895 4599 -
Bank- & l&nefaciliteter - - - - -
Totalt 74715 57221 12895 4599 -
Férdelning valutaslag, % 76,6 17,3 6,2 -
Berdkning av éverlevnadshorisont all utléning antas férléngas, ingen likviditet tillférs genom I8sen och ingen finan-
SBAB mdter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna ver- siering finns att tillgd. P4 sé sétt kan det maximala behovet av likviditet f6r varje
levnadshorisonten. Detta gérs genom att summera det maximala behovet av given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdillas.

likviditet fér varje dag framét och j@mféra detta med likviditetsportfsljens storlek
efter tilldmpliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pé ett krisscenario dér



Moderbolaget

MODERBOLAGET

Utveckling januari-juni 2016 jémfért med
januari-juni 2015

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till 35 mnkr (-55).
Féréndringen i rérelseresultatet &r framst hanférlig till ett battre
nettoresultat av finansiella transaktioner, som {&r perioden upp-
gick till 41 mnkr (-52). Rantenettot minskade under perioden
till 59 mnkr (99), hanforligt till att dotterbolaget SCBC under
januari 2016 férvarvade l&nefordringar frén moderbolaget
motsvarande en nominell volym om cirka 30 mdkr i syfte att cka

den sékerstéllda poolen i SCBC. Nettoresultat av finansiella

RESULTATRAKNING

transaktioner uppgick till 41 (-52). Den stérsta resultatpéver-
kande faktorn var orealiserade marknadsvérdeférandringar i
likviditetsportfsljen till f5ljd av Iégre kreditspreadar. Kostnader-
na uppgick till 434 mnkr (394), drivet av hégre IT-, marknads-
férings- och personalkostnader. Nettoeffekten av kreditfériuster
uppgick till 0 mnkr (-27). Utlaning till allménheten 6kade under
perioden till 57,6 mdkr (56,4) och inléning frén allmdnhet-

en Skade till 88,0 mdkr (67,2). Fér moderbolaget uppgick
karnprimarkapitalrelationen till 23,4 procent (23,2) och internt
bedsmt kapitalbehov till 5 561 mnkr mnkr (3 480).

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Moderbolaget, mnkr Kv2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Rénteintdkter 298 299 392 597 815 1419
Réntekostnader -250 -288 -316 -538 716 -1258
Réntenetto 48 1 76 59 99 161
Provisionsintéikter 30 15 18 45 44 82
Provisionskostnader -10 -9 -18 -19 -41 -79
Nettoresultat av finansiella transaktioner 49 -8 -116 41 -52 -76
Ovriga rérelseintékter 170 173 166 343 316 625
Summa rérelseintékter 287 182 126 469 366 713
Personalkostnader -101 -95 -102 -196 -190 -379
Ovriga kostnader -115 -115 -97 -230 -194 -409
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -4 -4 5 -8 10 22
Summa kostnader fére kreditférluster -220 -214 -204 -434 -394 -810
Resultat fore kreditfrluster 67 -32 -78 35 -28 -97
Kreditforluster, netto 1 -1 21 0 27 51
Rérelseresultat 68 -33 -99 35 -55 -148
Skatter -15 7 21 -8 1" 31
Periodens resultat 53] -26 -78 27 -44 -117

25
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Moderbolaget

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2016 2015 2016 2015 2015
Moderbolaget, mnkr Kv2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 53 -26 -78 27 -44 -117
OVRIGA TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férséljning, fére
skatt 59 26 -20 85 -22 -7
Féréndringar avseende kassaflsdessékringar, fére skatt 17 2 -3 19 -3 -6
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -17 -6 6 -23 6 3
bvrigt totalresultat, netto efter skatt 59 22 -17 81 -19 -10
Summa totalresultat fér perioden 112 -4 -95 108 -63 -127
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BALANSRAKNING

Moderbolaget, mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 20428 15540 14312
Utléning till kreditinstitut (not 10) 48 583 43 641 17162
Utléning till allménheten 57 620 56 440 81207
Vérdefsréndring pé riintesékrade poster i portféljsakringar 0 10 5
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 54594 44263 49714
Derivatinstrument 7131 7122 6430
Aktier och andelar i koncernféretag 10 386 10300 10300
Uppskjutna skattefordringar - 34 52
Immateriella anléggningstillgéngar 9 14 13
Materiella anlédggningstillgéngar 16 23 20
Ovriga tillgdngar 371 2952 554
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 761 829 904
SUMMA TILLGANGAR 199899 181168 180673
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 10913 12946 2973
Inléning frén allménheten 87 958 67 200 76639
Emitterade vérdepapper m. m. 76 884 76575 76925
Derivatinstrument 7 362 7 688 6778
Ovriga skulder 372 1227 773
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 789 959 569
Uppskjutna skatteskulder 17

Efterstéillda skulder 5940 6436 7943
Summa skulder 190235 173031 172600
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 67 -23 -14
Primérkapitalinstrument 1500

Balanserad vinst 5720 5854 5854
Periodens resultat 27 -44 -117
Summa fritt eget kapital 7314 5787 5723
Summa eget kapital 9664 8137 8073
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 199899 181168 180673

POSTER INOMLINJEN
Stéllda sékerheter f6r egna skulder 6864 10030 15
Eventualfsrpliktelser 85064 104081 80772
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KAPITALBAS

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling som tilldmpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt

férordning (EU) nr 575/2013.

Belopp per Belopp per Belopp per

KAPITALBAS MODERBOLAGET, mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 5849 5980 5781

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillémpliga redovisningsstandarder) 67 -23 -14

Primdrkapitalinstrument 1500 -

Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stllning - - -117

Ké&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 9374 7915 7 608

Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

VYiterligare vardejusteringar (negativt belopp) -79 -67 -68

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -9 -14 -13

Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller frluster p& kassaflsdessékringar -10 2 5

Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -39 -37 -49

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -43 -29 -24

Primdrkapitalinstrument i eget kapital -1 500 -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1680 -145 -149

Ké&rnprimérkapital 7 694 7770 7 459

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3000 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 3000 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 8verkursfonder

som omfattas av utfasning frén primarkapitaltillskottet - 994 994

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 2494 2494

Primarkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott o - -

Primérkapitaltillskott 3000 2494 2494

Priméarkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 10694 10264 9953

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 4 447 3000 5447

Supplementdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 4447 3000 5447

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tdrkapital - - -

Supplementdrkapital 4447 3000 5447

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15141 13264 15400

Totala riskvéigda tillgangar 32893 33523 33295

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 23,4 23,2 22,4

Primérkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 32,5 30,6 29,9

Totalt kapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 46,0 39,6 46,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet, % 8,5 7,0 8.0
Varav: minimikrav p& kdrnprimérkapital, % 45 4,5 45
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 25
Varav: krav p& kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0
Varav: krav pé systemriskbuffert, % -
Varav: buffert f6r globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 18,9 18,7 17,9

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013

och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 2096 2096

Belopp som utesluts frén primdrkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen

och fsrfallodagar) - -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 910 910
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2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
KAPITALKRAV MODERBOLAGET Riskexpon- Riskexpon- Riskexpo-
mnkr Kapitalkrav  eringsbelopp Kapitalkrav ~ eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 499 6238 224 2804 484 6052
Exponeringar mot hushéll 314 3928 413 5160 500 6247
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 29 369 37 466 52 648
Varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 285 3559 376 4694 448 5599
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK- e — 637 7964 984 12299
metoden
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 10 129
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 140 1755 m 1388 95 1190
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 134 1679 98 1229 95 1186
Varav repor 6 71 12 154 -
Exponeringar mot féretag 1 15 241 3015 1 15
Exponeringar mot hushéll 172 2155 185 2306 168 2106
Fallerade exponeringar 1 10 1 " 1 7
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 301 3762 109 1362 237 2957
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 2 24 122 1529 2 19
Aktieexponeringar 831 10 386 824 10300 824 10300
Ovriga poster 9 110 9 110 8 105
f;:';m ar expaneringar som redovisas enligt 1457 18217 1602 20021 1346 16828
Marknadsrisk 93 1158 227 2840 120 1498
Varav positionsrisk 68 847 204 2558 105 1314
Varav valutarisk 25 311 23 282 15 184
Operativ risk 118 1478 137 1709 137 1709
Kreditvarderingsrisk 150 1874 79 989 77 961
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2631 32893 2682 33523 2664 33295
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 822 838 832
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 500 3 330
Totalt kapitalkrav 3953 3523 3826

") Riskvaigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 750 mnkr (1 186).
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KAPITALTACKNING

KAPITALTACKNING MODERBOLAGET

mnkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Kérnprimérkapital 7 694 7770 7 459
Primérkapital 10 694 10264 9953
Totalt kapital 15141 13264 15400
Utan 6vergdangsregler

Riskexponeringsbelopp 32893 33523 33295
Karnprimérkapitalrelation, % 23,4 23,2 22,4
Overskott " av kérprimérkapital 6214 6261 5961
Primérkapitalrelation, % 32,5 30,6 29,9
Overskott ! av primérkapital 8721 8252 7 955
Total kapitalrelation, % 46,0 39.6 46,3
Overskott ! av totalt kapital 12510 10582 12737
Med évergdngsregler

Kapitalbas 15180 13301 15449
Riskexponeringsbelopp 38671 39216 50 414
Total kapitalrelation, % 393 33,9 30,6

" Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

NOT 1 0 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utl&ning till kreditinstitut avser 41 294 mnkr fordran p& det
helédgda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), jamfsrt med
14920 mnkr vid utgéngen 2015. Denna fordran &r efterstélld i héndelse av
konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhélls férst efter att vriga

borgendrer i dotterbolaget fétt betalt.
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28 oktober 2016
8 februari 2017

Delé&rsrapport januari-september 2016

Bokslutskommuniké 2016

Informationen i denna rapport ér sGdan som SBAB Bank AB (publ) dr skyldigt att offentlig-
géra enligt den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska
virdepappersmarknadslagen, samt enligt de riktlinjer som Gterfinns i Statens dgarpolicy och

riktlinjer fér féretag med statligt dgande. Informationen Iémnades fér offentliggérande den 19

juli 2016 kl. 08.00 (CET).

Kontakt
For ytterligare information, kontakta
VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se
Styrelsen och verkstdllande direktéren férsékrar att delérsrapporten ger en
réttvisande &versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och

resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

och de féretag som ingdr i koncernen stdr infér.

Solna den 18 juli 2016

Bo Magnusson

Styrelseordférande

Jakob Grinbaum

Vice ordférande

Karin Moberg
Ledamot

Kristina Ljung
Ledamot

(orbetstogorrepresentont)

Lars Bérjesson

Ledamot

Jane Lundgren-Ericsson

Ledamot

Daniel Kristiansson

Ledamot

Klas Danielsson
Verkstdllande direktsr

Carl-Henrik Borg

Ledamot

Ebba Lindss

Ledamot

Johan Ericsson

Ledamot

(orbetstagarrepresentant)
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Granskningsrapport

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en versiktlig granskning av del@rsrapporten for
SBAB Bank AB (publ) fér januari - juni 2016. Det ér styrelsen
och den verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att upp-
rétta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS
34 och lag om é&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag. Vart ansvar é&r att uttala en slutsats om denna delérsrap-

port grundad pd vér dversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér dversiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att
gora férfrégningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fr&gor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsétgér-
der. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jémfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
dvrigt har. De granskningsdtgérder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte majligt fér oss att skaffa oss en s&dan

séikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter

som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts.
Den uttalade slutsatsen grundad pd en éversiktlig granskning
har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé

en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér dversiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att delérsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréttad fér
koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag samt f6r moderbolagets
del i enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och

vérdepappersbolag.

Stockholm den 18 juli 2016
Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyutléning
Inléning/utléning
Placeringsmarginal
Kreditférlustnivé
K/1-tal

K/I-tal exkl .nettoresultat av finansiella
poster till verkligt viirde och omstrukturerings-
kostnader

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital exkl. nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde och
omstruktureringskostnader

Antal anstdllda, FTE

Bruttoutl&ning

Kvoten mellan total inl8ning och total utldning

Réntenetto i fsrhéllande till genomsnittlig balansomslutning
Kreditférluster i relation till utg&ende balans fér utléning till allménheten
Summa rérelsekostnader/summa intékter

(Summa rérelsekostnader minus omstruktureringskostnader) /(summa intékter minus nettoresultat
av finansiella poster till verkligt vérde)

Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén
Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén, exklusive

nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde och omstruktureringskostnader

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat fér sjukskrivning och tjénstledighet
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