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Kvartalet i korthet

KVARTALET | KORTHET

Med anledning av SBAB:s
starka utveckling hojde
Moody’s i slutet av augusti « Fortsatt god nyutldningstakt och hég nettotillvéxt. Den to-
vart kreditbetyg fran A2 till tala utléningen kade med 8,9 mdkr till totalt 324,4 mdkr
A1. Vart langfristiga kredit-
betyg &r ddarmed A1 med
stabila utsikter.

Kvartalet i korthet

«  Aven inl&ning fortsatte att utvecklas starkt. Den totala
inldningen kade med 4,4 mdkr till totalt 107,0 mdkr

«  Stabil réntenettoutveckling. Réntenettot skade med 15
mnkr till totalt 792 mnkr. Dértill fortsatt starka nyckeltal
KLAS DANIELSSON, VD SBAB vad gdiller sévél I6nsamhet, kreditférluster och kostnads-

effektivitet som kapitalisering. Avkastning pé& eget kapital

uppgick till 12,2 procent
«  Moody's hojde i slutet av augusti SBAB:s langfristiga
kreditbetyg fran A2 (positiva utsikter) till A1 (stabila utsikt-

er), bland annat med hanvisning till SBAB:s forbattrade

|6nsamhet och finansieringsstruktur

SAMMANFATTNING

2017 2017 2017 2016
Koncernen Kv3 Kv 2 A Jan-sep Jan-sep A
Total utléning, mdkr 324,4 315,6 28% 324,4 305,0 6,4%
Total inl&ning, mdkr 107,0 102,7 42% 107,0 93,4 14,6 %
Réntenetto, mnkr 792 777 1.9% 2348 2067 13,6%
Kostnader, mnkr -224 -244 -82% -700 -650 7.7%
Kreditfsrluster, mnkr -1 -1 0 mnkr 4 -20 24 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 537 539 -0,4% 1625 1463 1M.1%
Avkastning pd eget kapital, % ? 12,2 12,4 -20bp 12,4 11,9 50 bp
K/I-tal, % 29,4 31,2 -180 bp 30,2 30,5 -30bp
Kérnprimdrkapitalrelation, % 31,4 31,4 Obp 31,4 28,5 290 bp

) SBAB sverlét under det fjérde kvartalet 2016 de &terstdende 12,7 mdkr i bol&n frén det tidigare avslutade samarbetet med Sparbanken Oresund. Totalt éverléts cirka 20,5 mdkr under 2016.

2 SBAB anvénder frén och med det férsta kvartalet 2017 en ny definition for berdkning av avkastning pé eget kapital. Jamforelsetal for 2016 har inte omréknats. Fér ytterligare information, se sida 7.
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Det hér ér SBAB

DET HAR AR SBAB

Var affarsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande till
privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges basta bolan

Mission
Vibidrar till battre boende och boendeekonomi

Var verksamhet

SBAB Bank AB (publ) har tv& afférsomrdden; Privat samt
Foretag & Brf (Bostadsréttsféreningar). Afférsomréde Privat
erbjuder |8n- och sparprodukter samt bostads- och boende-
tjainster till privatpersoner. Kérnprodukten dér boldn. Afférsom-
rdde Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings- och sparpro-

dukter till frémst fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar.

Var agare
Vi startade vér verksamhet 1985 och dgs till 100 procent av
svenska staten.

SVERIGES NOJDASTE /
BOLANEKUNDER

SBAB hade Sveriges nsjdaste bol&nekunder 2016

enligt Svenskt Kvalitetsindex, for tredje dret i foljd.

" Antal anstéllda (FTE) per den 31 augusti 2017,
inklusive 28 anstdlllda i dotterbolaget Booli
Search Technologies AB (Booli). Ett av de tvé
kontoren i Stockholm tillhér Booli.
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Kommentar frén VD

KOMMENTAR FRAN VD

Vart transparenta erbjudande till privatkunder vinner mark pé
bol&nemarknaden. Vér starka tillvéixt fortsatte under tredje kvar-
talet b&de inom utléning och inl&ning. Hittills i &r har vi tagit fan-
tastiska 17 procent av nettotillvéxten p& bol&nemarknaden, vilket
medfért att vér marknadsandel under éret dkat till 7,68 procent
per augusti 2017. P& féretagssidan har vi under 2017 fokus pé&
att bidra till att det byggs fler bostéder och har dérmed &kat vér
finansiering f6r nybyggnation. Var inl@ning visar god tillvéxt bade
inom Privat och Féretag, och inldningskvoten har under dret dkat
till 33,0 procent. Vi véxer med god I6nsamhet, vilket m&jliggér en
fortsatt hdg investeringstakt i verksamheten med fokus pd héllbar-
het, nya IT-system, digitalisering, kunderbjudandet och SBAB som
attraktiv arbetsplats. Vi stérker vér l&ngsiktiga konkurrenskraft.
Hos oss behdvs ingen individuell férhandling utan alla pri-
vatkunder med samma férutséttningar f&r samma bolénevillkor
direkt. Vi fokuserar pd boende och boendeekonomi vilket gér
att vi har kunder som uppskattar att slippa helkundsfr&gan och
istéllet anvénder flera banker f6r de tjéinster de behdver. Under
kvartalet lanserade vi férsta versionen av tjénsten Mitt boende
till v8ra bol@nekunder. | Mitt boende f&r véra bol@nekunder sin
boendeinformation frén externa och interna kéllor sammanstéild
pd ett dverskddligt satt. Vi ser Mitt boende som det digitala
hemmet dér man flyttar in digitalt och pé sikt samlar all publik
och privat information om sitt boende. Vé&r pay-off och varumérk-
esléfte — “Frén drom till hem”, 6versdtter vi ocksd till = “Frén Booli
till SBAB". Med véra samlade boendetjénster i koncernen ska vi
hjélpa véra kunder under hela bostadsresan, frén d& man séker
efter ett boende till dess att man &nskar flytta, sélja och igen séka
nytt boende.

Ansvarsfull kreditgivning

Vér tillvéixt f&r aldrig ske pé bekostnad av ansvarsfull kredit-
givning, kvalitet och god riskhantering. Var tillvéxt ska alltid vara
héllbar. Vi ser hela tiden &ver vér kreditgivningsprocess béde for
privatkunder och féretagskunder. P& privatsidan har vi under dret
satt sarskild vikt vid kundernas totala skuldséttning och bostadens
beléningsgrad. Vi har infért ett tvingande skuldkvotstak om 5,5
génger kundens totala skuldséttning, d.v.s. inte bara avseende
bol&net utan &ven inklusive kundens eventuella blancol&n samt
eventuella l&n p& andra bostéder s&som fritidshus. Vi har anpas-
sat véra villkor mot ldgre beldningsgrader och attraherar dérmed
relativt sett férre kunder med hégre bel&ningsgrader och fler
kunder med lagre beldningsgrader. P& féretagssidan har vi pd
grund av den &kande osdkerheten pé fastighetsmarknaden satt
sarskild vikt p& skad forsiktighet avseende utléning till mindre och
oerfarna entreprenérer fér nybyggnation. Vi har ocksé& generellt
blivit mer forsiktiga till de sjunkande direktavkastningarna pé fére-
tagsmarknaden, vilket medfér att vi 8kar v@ra amorteringskrav
samt &ven i évrigt agerar med viss dterhdllsamhet.

Oroviickande regleringsutveckling

| skrivandes stund p&gdr Finansinspektionens (Fl) arbete med att
foreslé& nya tvingande dkade amorteringskrav f6r privatpersoner
kopplade till en skuldséttning avseende det aktuella bol&net om
4,5 génger bruttoinkomsten. Vart eget skuldkvotskrav om 5,5
génger bruttoinkomsten skiljer sig frén Fl:s eftersom vi tar hdnsyn
till kundens totala skuldsdttning, till skillnad frén enbart bolé&net i
Fl:s forslag. Fl féreslar skad amortering med 1 procent vid skuld-
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kvot dver 4,5, vilket 8kar den maximala tvingande amorteringen
pé ett boldn fréin 2 procent till 3 procent. 3 procent amortering
ar det ménga kunder som inte klarar av, speciellt unga personer
och boende i Storstockholm dér bostadspriserna &r vésentligt
hégre &n i 6vriga landet. Vi &r mycket negativa till Fl:s férslag. Vi
bérjar se tydliga effekter pd bostadsmarknaden efter Fl:s senaste
tvingande amorteringskrav samt efter vra och andra bankers
inférda egna skuldkvotskrav. Fl:s freslagna nya regler ér mycket
komplexa och kommer dérmed att skapa ytterligare inl&sningsef-
fekter for kunden p& bostadsmarknaden med férsémrad rérlighet
och konkurrens som resultat. FI behéver ge mer tid f6r kunderna
att anpassa sig till alla nyligen inférda regler. Ytterligare dkade
tvingande krav pd boldnekunderna riskerar att utldsa en kraftigt
forsémrad utveckling p& bostads- och fastighetsmarknaden. En
utveckling dér kunden blir den stora férloraren.

Rating och héllbar finansiering

Med anledning av vér starka verksamhetsutveckling under de
senaste éren hdjde Moody's i slutet av augusti SBAB:s kreditbe-
tyg frén A2 till A1. Vért lI&ngfristiga kreditbetyg ér dérmed A1
med stabila utsikter. Det &r férsta géingen sedan 2005 som SBAB
erhéller en hajning frén ndgot av kreditbetygsinstituten. Verkligen
jattekul. Moodys motiverar bland annat héjningen med att vi
under en uthdllig period har stérkt var l6nsamhet samt férbéttrat
vér uppldningsmix med en 8kad andel inldning.

Hallbar finansiering genom gréna obligationer d&r ett mycket
spdnnande omré&de. SBAB:s gréna obligationer fungerar som
vanliga obligationer med undantaget att obligationslikviden &r
dronmdrkt for att finansiera eller refinansiera bostadsfastigheter
som enligt ett specifikt ramverk uppfyller ett antal kriterier f&r
energieffektivitet eller innehar vissa miljcertifieringar. De hjdlper
till att féréindra vérlden genom att finansiera en klimatsmart och
nddvandig omstdlining av sdval ekonomin som samhadllet i stort.
| mitten av 2016 blev vi den férsta banken i Sverige att emittera
en grén obligation och efter kvartalets slut i bérjan av oktober
2017 emitterade vi vé&r andra gréna obligation.

Ansvarsfull och jéttekul marknadskommunikation

SBAB:s varumdrke stér fér ansvarstagande, trygghet och fértro-
ende. Vi arbetar for att stérka den positionen ytterligare samt for
att fylla vért varumérke med mer attityd, kénslor och glédje. Det
behsver bli roligt med boendeekonomi och det behéver bli roligt
att géra bankafférer. Hur ska annars konkurrensen p& bank-
marknaden férbéttras och vi bli fler som byter bank? Det som &r
trakigt fér oss inte att agera.

Under 2017 har vér kommunikation fokuserat pé “Boende-
ekonomi &r jattekul”, som kulminerar med vér show med sam-
ma namn i Globen i Stockholm den 15 november. Det blir en
stjéirnspéickad humorférestélining med Erik Haag, Mia Skéringer,
Johan Rheborg, Nour El Refai och Bjérn Gustafsson. Félj resan
mot showen genom att titta pd& véra roliga filmer pé& sbab.se.

Vélkommen till Globen den 15 november.

Klas Danielsson

VD SBAB



Verksamhetsutveckling

VERKSAMHETSUTVECKLING

VOLYMUTVECKLING

2017 2017 2016 2017 2016
Koncernen Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep
Nyutléning, mdkr 19,4 20,8 12,9 58,2 44,7
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 8,9 10,5 23 28,4 7.9
Total utléning, mdkr 324,4 315,6 305,0 324,4 305,0
Antal sparkonton, tusen 327 317 319 327 319
Periodens nettoféréndring, inléning, mdkr 4,4 2,7 5.4 10,3 16,8
Total inléning, mdkr 107.0 102,7 93,4 107,0 93,4
Inléning/utléning, % 33,0 32,5 30,6 33,0 30,6
Afférsomréde Privat
Antal bol&nekunder, tusen 248 243 250 248 250
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 158 155 160 158 160
Nyutléning, mdkr 17,0 16,7 10,7 49,0 37,0
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 9,6 8.8 1.8 27,0 6,6
Total utléning, Privat, mdkr 238,9 229,3 220,6 238,9 220,6
Bolén, mdkr 236,9 227,3 218,6 236,9 218,6
Privatlén, mdkr 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Marknadsandel bolén, % " 7,68 7,52 7,68 7,68 7,68
Marknadsandel privatlén, % " 0,89 0,90 0,93 0,89 0,93
Total inléning, Privat, mdkr 71,6 68,3 64,0 71,6 64,0
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,15 4,06 3,99 4,15 3,99
Afférsomréde Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2411 2464 2675 2411 2675
Nyutléning, mdkr 2,4 4,1 2,2 2,4 7.6
Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr -0.8 1.7 0.4 1.4 1,4
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 85,5 86,3 84,4 85,5 84,4
Utléning Fsretag, mdkr 34,2 353 33,2 34,2 33,2
Utléning Brf, mdkr 51,3 51,0 51,2 51,3 51,2
Marknadsandel Féretag, % " 11,93 11,69 11,06 11,93 11,06
Marknadsandel Brf, % 10,60 10,75 11,87 10,60 11,87
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 35,4 34,3 29,4 35,4 29,4
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % " 3,70 373 3,06 3,70 3,06

" Kalla: SCB. Siffrorna fér kolumnerna “Kv 32017" respektive “Jan-sep 2017" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2017. Siffrorna fér kolumnen “Kv 2 2017" motsvarar marknadsandel per den 31
maj 2017. Siffrorna fér kolumnerna "Kv 3 2016" respektive “Jan-sep 2016" motsvarar marknadsandel per den 31 augusti 2016.
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Verksamhetsutveckling

Utveckling tredje kvartalet 2017 jémfért med
andra kvartalet 2017

Marknadskommentar

Marknaden fér finansiering av boende fortsatte att véixa under
drets tredje kvartal. Bolénemarknaden 8kade, bdde fér utlénin-
gen till finansiering av bostadsrétter och sméhus. Aven utléningen
till bostadsrdttsféreningar och féretag skade. Bostadsrdéttspris-
erna i riket som helhet stod stilla under kvartalet medan villa-
priserna ckade méttligt. Signaler om minskad efterfrégan inom
nyproduktionen préglade kvartalets senare del. Det minskade
trycket kopplas till det stora antalet bostadsrétter som kommit ut
pé& bostadsmarknaden samtidigt. Dértill kan mélgruppens képkraft
antas ha minskat som ett resultat av stérre kontantinsatser,
nuvarande amorteringsregler samt Finansinspektionens férslag pé
skéirpt amortering. Stark konjunktur med fler ménniskor i arbete

ihop med I8ga réntor drev pd efterfr&gan.

Koncernen

Den totala utléningsvolymen &kade under det andra kvartalet
med 8,9 mdkr (10,5) till 324,4 mdkr (315,6). Nyutldningen
var fortsatt god och uppgick till 19,4 mdkr (20,8). Den totala
inl&ningsvolymen ckade under kvartalet med 4,4 mdkr (2,7) till

107,0 mdkr (102,7).

Afférsomrade Privat

Affdrsomréde Privat erbjuder 1&n- och sparprodukter samt

bostads- och boendetjanster till privatpersoner. Kérnprodukten,

bol&n, kompletteras med privatldn och férsékringsférmedling.
Nyutl@ningen till privatpersoner 8kade under kvartalet till 17,0

mdkr (16,7), drivet av ett fortsatt starkt kunderbjudande med

konkurrenskraftiga réintor och hég kéinnedom.

Den totala utl@ningen dkade under kvartalet till 238,9 mdkr
(229,3), varav 236,9 mdkr (227,3) utgjorde bolén och 2,0 mdkr
(2,0) privatlén. Antalet bol@nekunder ckade till 248 tusen (243
tusen) fordelat p& 158 tusen finansierade boldneobjekt (155 tus-
en). Marknadsandelen avseende boldn till privatpersoner uppgick
per den 31 augusti 2017 till 7,68 procent (7,52 per den 31 maj
2017). Marknadsandelen avseende privatlén uppgick vid samma
tidpunkt till 0,89 procent (0,90)

En stor majoritet av SBAB:s bolé&nekunder véljer fortfarande
de kortaste I6ptiderna. Andelen av den totala utldningen med
3-mdnaders rdntebindning uppgick vid kvartalets utgéng till 68,7
procent (68,3).

SBAB och andra svenska banker redovisar genomsnittlig
bol@nerdnta pé& nya och villkorséndrade krediter enligt Finansin-
spektionens féreskrifter. SBAB erbjuder transparenta villkor, vilket
ocksé &skédliggérs i differensen mellan SBAB:s snittrénta och
listréinta, som i september 2017 uppgick till 0,15 procentenheter
(0,15 i juni 2017) fér boldn med 3-mdnaders réntebindning.

Réntan p& SBAB:s sparkonton stdr sig vdl i férhéllande till an-
dra aktérer p& marknaden och inl&ningen fortsatte att véxa under
kvartalet. Inl&ningen fr&n privatpersoner skade under kvartalet
med 3,3 mdkr (2,3) till totalt 71,6 mdkr (68,3). Marknadsandelen
avseende hushéllsinléning uppgick per den 31 augusti 2017 till
4,15 procent (4,06 per den 31 maj 2017).

Nettoutlaning och marknadsandelar fér boléan
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Afférsomrade Féretag & Brf
Affdrsomréde Féretag & Brf erbjuder 1&n- och sparprodukter till
frémst fastighetsbolag och bostadsrdattsfreningar.

Nyutl@ningen till féretag och bostadsréttsféreningar uppgick
for det tredje kvartalet till 2,4 mdkr (4,1), drivet av fortsatt hég
nybyggnationstakt och dértill hég efterfrégan fran fastighets- och
byggbolag. Den totala utldningen minskade dock till 85,5 mdkr
(86,3) till f5ljd av att fler fastighetsbolag i hdgre grad utnyttjar
obligationsmarknaden fér att refinansiera sig, i syfte att reducera
valutarisk samt diversifiera sin uppl&ning.

Av den totala utléningen utgjorde 34,2 mdkr (35,3) utléning
till foretag och 51,3 mdkr (51,0) utl@ning till bostadsréttstérenin-
gar. Marknadsandelen f&r utlaning till féretag uppgick per den
31 augusti 2017 till 11,93 procent (11,69 per den 31 maj 2017)
och marknadsandelen f6r utl@ning till bostadsréttsféreningar till
10,60 procent (10,75). Antalet l&nekunder minskade marginellt

Verksamhetsutveckling & Finansiell utveckling

under kvartalet till 2 411 (2 464). De senaste kvartalens minsk-
ning i antalet kunder avser i huvudsak ett minskat antal mindre
bostadsréttsféreningskunder i linje med SBAB:s strategi avseende
fokuserad och kvalitativ kreditgivning.

Inléning frén féretag och bostadsrdéttsféreningar skade
under kvartalet med 1,1 mdkr (0,3) till totalt 35,4 mdkr (34,3).
Marknadsandelen avseende inl&ning frén féretag och bostads-

rattsféreningar (icke finansiella féretag) uppgick per den 31

augusti 2017 till 3,70 procent (3,73 per den 31 maj 2017).

FINANSIELL UTVECKLING

RESULTATOVERSIKT

2017 2017 2017 2016 2016 2017 2016

Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Jan-sep  Jan-sep
Réntenetto 792 777 779 762 745 2348 2067
Provisionsnetto -2 0 -5 -2 1 -7 9
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) =35 -2 -5 8 17 -42 40
Ovriga rérelseintékter 7 9 6 17 5 22 17
Summa rorelseintékter 762 784 775 785 768 2321 2133
Kostnader -224 -244 -232 -239 -214 -700 -650
Resultat fore kreditforluster 538 540 543 546 554 1621 1483
Kreditfsrluster, netto (not 3) -1 -1 6 2 -20 4 -20
Rérelseresultat 537 539 549 548 534 1625 1463
Skatt -125 -125 -128 -119 -117 -378 -322
Periodens resultat 412 414 421 429 417 1247 1141
Avkastning p& eget kapital ), % 12,2 12,4 12,6 12,5 12,3 12,4 11,9
K/l-tal, % 29,4 31,2 29,9 30,6 27,8 30,2 30,5
Kreditfsrlustnivd, % 0,00 0,00 0,01 0,00 -0,03 0,00 -0,01
Placeringsmarginal, % 0,77 0,77 0,80 0,80 0,76 0,79 0,72

) SBAB anvénder fréin och med det forsta kvartalet 2017 en ny definition f6r berdkning av avkastning p& eget kapital. Avkastning p& eget kapital berdknas som rérelseresultat efter skatt i forhdllande till gen-
omsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén och vérdefsréndringar pé finansiella tillgéingar som redovisas éver eget kapital. Jémférelsetal fér 2016 har inte omréknats. Avkastning pé eget kapital
uppgick for heldret 2016 ill 12,7 procent enligt ny berékning, i férhéllande till 12,3 procent enligt tidigare berékning. Fér ytterligare information, se sida 35.
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Finansiell utveckling

Utveckling tredje kvartalet 2017 jémfért med
andra kvartalet 2017

Réinte- och provisionsnetto

Réntenettot skade till 792 mnkr (777), bland annat hanférligt
till minskad volym likvida reserver under kvartalet. Réntenettot
péverkades dértill positivt av 6kade utl&ningsvolymer samt nega-
tivt av léigre utl@ningsmarginaler med anledning av rénte-
sénkningen under det andra kvartalet.

Resolutionsavgiften, som redovisas i réntenettot, uppgick fér
kvartalet till 61,6 mnkr (65,7). Avgiften motsvarar fér SBAB:s del
247 mnkr for heléret 2017, i férhéllande till 102 mnkr for 2016.

Provisionsnettot minskade under kvartalet till =2 mnkr (0),

bland annat drivet av légre intdkter frén férsakringsférmedling.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde uppgick till
-35 mnkr (-2). Periodens stérsta resultatpdverkande faktor var

omvdrdering av kreditrisk i derivatinstrument.

Kostnader
Kostnaderna minskade till 224 mnkr (244). Skillnaden mellan
kvartalen &r hanforlig till lagre kostnader f6r marknadsféring och

utveckling.

Kreditkvalitet och kreditfsrluster

SBAB inférde i mitten av 2016 nya amorteringsregler i linje med
Finansinspektionens féreskrifter. Reglerna omfattar bland annat
en amorteringstakt om tvé procent per &r avseende nya bolén
med ver 70 procents bel@ningsgrad och dérefter en procent per
&r ned till 50 procents bel&ningsgrad.

Den genomsnittliga bel&ningsgraden i SBAB:s boléneportfslj
uppgick vid utgdngen av kvartalet till 60 procent (60). Det gen-
omsnittliga boldnet till privatkunder uppgick vid samma tidpunkt
till 1,5 mnkr (1,5).

SBAB:s kreditforluster var fortsatt Idga och uppgick for kvar-
talet till T mnkr (1), vilket motsvarar en kreditférlustnivé om 0,00

procent (0,00). Fér mer information om kreditférluster, se not 3.

Rérelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 537 mnkr (539). Skillnaden mellan
kvartalen &r liten och i huvudsak hénférlig till ett Idgre nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde. Ett hgre réintenetto
och léigre kostnader bidrog positivt till rérelseresultatets utveck-
ling.

Ovrigt totalresultat

Ovwrigt totalresultat uppgick till 40 mnkr (=206). Skillnaden mel-
lan kvartalen &r frémst hanférlig till upp- och nedgdéngar i l&nga
EUR-réntor. En mindre nedgéng i marknadsréntorna under det

tredje kvartalet p&verade posten positivt.

Rérelseresultat och avkastning pa eget kapital
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Intékter, kostnader och K/I-tal
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Utveckling januari-september 2017 jamfért med
januari-september 2016

Rérelseresultatet kade under perioden till 1 625 mnkr (1 463).
Okningen &r framférallt hanfsrlig till ett hégre réntenetto.
Réntenettot dkade till 2 348 mnkr (2 067), till f6ljd av 6kade ut-
l&ningsvolymer och légre finansieringskostnader. Provisionsnettot
uppgick fér perioden till =7 mnkr (9), till f5ljd av 6kade provi-
sionskostnader drivet av 6kade emissionsvolymer. Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde minskade till =42 mnkr (40).
Minskningen &r framst hanférlig till skillnad i vérdeféréndringar pé
sdkringsinstrument och sékrade poster, p& grund av villkorsskill-
nader samt periodiseringseffekter frén avbrutna sékringsrelation-
er. Kostnaderna ékade under perioden till 700 mnkr (650), drivet

BALANSOVERSIKT

Finansiell utveckling

av &kade personal-, IT- och utvecklingskostnader. Kredit-
férlusterna var fortsatt I&ga uppgick fér perioden till positivt 4
mnkr (20). Ovrigt totalresultat minskade till =417 mnkr (769).
Skillnaden mellan kvartalen dr framst hénforlig till upp- och
nedgdngar i l&nga EUR-réntor. En nedgdng i marknadsréntorna
under 2016 péverkade jamfsrelsesiffran positivt. Under 2017
vénde marknadsréntorna uppdt, vilket pdverkade resultatet for

innevarande period kraftigt negativt.

Koncernen, mnkr 2017-09-30 2017-06-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 25938 24 496 14179 20 492
Utlaning till kreditinstitut 8941 10 493 7 426 1619
Utlaning till allménheten 324415 315559 304970 296022
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 49 457 51727 52 664 48851
Summa 8terstdende tillgéngar i balansrékningen 6729 6950 10304 8172
SUMMA TILLGANGAR 415 480 409225 389543 375156
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 10837 15243 19922 4689
Inléning frén allménheten 107 041 102 675 93390 96769
Emitterade véirdepapper m.m. (uppléning) 271693 265360 249014 247 407
Efterstallda skulder 5941 5939 5943 5939
Summa 8terstdende skulder i balansrékningen 4550 5034 6042 5070
Summa skulder 400062 394251 374311 359874
Summa eget kapital 15418 14974 15232 15282
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 415 480 409225 389543 375156
Kérnprimérkapitalrelation, % 31,4 31,4 28,5 32,2
Primdirkapitalrelation, % 38,6 38,7 35,9 40,1
Total kapitalrelation, % 493 49,5 46,8 51,6
Bruttosoliditetsgrad, % 1) 3,77 3,79 3,72 4,05
Likviditetstackningsgrad (LCR), % 2 265 240 191 243
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % 122 120 116 122

" Berdknad enligt tillampligt regelverk vid respektive rapporteringstillfdlle.

2| alla valutor konsoliderat.

Del@rsrapport jan-sep 2017 SBAB
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Finansiell utveckling

Utveckling tredje kvartalet 2017 jémfért med
andra kvartalet 2017

Balansrékningskommentar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser skade under kvartalet till
25,9 mdkr (24,5) samtidigt som obligationer och andra rdn-
tebdrande virdepapper minskade till 49,5 mdkr (51,7). Férén-
dringen ligger inom den normala hanteringen av likviditetsport-
foljen for att uppratthélla dnskad duration och kreditriskprofil.
Utl&ning till kreditinstitut minskade till 8,9 mdkr (10,5), hanforligt
till normal likviditetshantering. Fér information om utldning till
allménheten, se sida 5.

Skulder till kreditinstitut minskade under kvartalet till 10,8 mdkr
(15,2). Minskningen ar hénforlig till mindre volymer kortfristiga
repor i férhéllande till fsregdende kvartal. Férédndringen ligger
inom den normala kortfristiga likviditetshanteringen. Efterstéllda
skulder férblev oféréndrad och uppgick vid kvartalets utgéng till
5,9 mdkr (5,9). Det egna kapitalet skade under kvartalet till 15,4
mdkr (15,0). Posten har under kvartalet péverkats av féréndring i
dvrigt totalresultat, utdelning i primarkapitalinstrument och drets
resultat. Fér information om inl8ning fr&n allménheten samt emit-
terade vérdepapper, se sida 5 respektive avsnittet "Upplé&ning”

nedan.

Upplaning

Den starka utl&ningstillvéixten medférde en ndgot hégre emis-
sionstakt under &rets tredje kvartal, trots léigre skuldférfall. Totalt
emitterades cirka 16 mdkr (12) i obligationer under kvartalet,
bland annat en 5-8rig icke sdkerstélld obligation om EUR 500 mn
pé& den europeiska marknaden.

Under kvartalet emitterades vérdepapper om totalt 19,4 mdkr
(15,5). Samtidigt genomférdes aterksp om 2,1 mdkr (1,9) med-
an 10,5 mdkr (12,9) fsrfsll. Detta, i kombination med féréndrin-
gar i dver-/underkurser samt férandringar i kronkursen, gjorde
att utestdende emitterade vérdepapper skade med 6,3 mdkr till
totalt 271,7 mdkr (265,4).

Certifikatsuppléning uppgick vid utgdngen av kvartalet till 4,9
mdkr (7,9) och icke sdkerstdlld senior uppldning till 63,7 mdkr
(61,4). Upplaning genom utgivning av sdkerstdllda obligationer
sker i det heléigda dotterbolaget SCBC. Total sdkerstélld ut-
estdende skuld uppgick till 203,1 mdkr (196,1), dar 149,2 mdkr
var i SEK och 53,9 mdkr var i utldndsk valuta.

Likviditetsposition
SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av likvida réntebdrande
vérdepapper med hég rating. Vérdepappersinnehaven limiteras
per tillgédngsklass respektive per land och ska ha AAA-rating
vid férvérv. Marknadsvérdet av tillgéngarna i likviditetsreserven
uppgick vid kvartalets utgdng till 75,3 mdkr (73,8). Med hénsyn
tagen till Riksbankens och ECB:s vérderingsavdrag uppgick likvid-
itetsvardet av tillgéngarna till 72,2 mdkr (70,8).

SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken genom att berdk-
na dverlevnadshorisonten, vilket &r ett internt métt fér att se hur

ldnge SBAB kan uppfylla sina betalningsférpliktelser utan tillgéng

SBAB Delérsrapport jan-sep 2017

till finansiering pé kapitalmarknaden samt nettoutfléden frén
utl&ning/inléning. Overlevnadshorisonten uppgick till 375 dagar
(408), vilket av bolaget bedsms som tillfredsstéllande.
Likviditetstdckningsgraden (LCR) enligt Finansinspektionens
foreskrifter om krav pé likviditetstéickningsgrad och rapporter-
ing av likvida tillgdngar och kassafléden uppgick per den 30
september 2017 till 265 procent (240) i alla valutor konsoliderat,
vilket dverstiger minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK uppgick
till 186 procent (159). Enligt EU kommissionens delegerade
férordning om likviditetstéickningskrav uppgick LCR per den 30
september 2017 till 271 procent (259) i alla valutor konsoliderat,
vilket &verstiger minimikravet p& 80 procent. LCR i SEK uppgick
enligt samma berdkningsmetod till 212 procent (200). Net Stable
Funding Ratio (NSFR), som mdter skillnader i I5ptider mellan
&taganden och finansiering, uppgick enligt SBAB:s tolkning till

122 procent (120). Fér mer information, se not 9.

Kapitalposition

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifi-
ceringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk
enligt schablonmetod. Styrelsen beslutade under 2016 om nya
kapitalmdl fér SBAB. Enligt de nya mé&len ska SBAB:s kérn-
primérkapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst
1,5 procentenheter dver det av Finansinspektionen kommu-
nicerade kdrnprimérkapitalkravet. Vidare ska SBAB:s totala
kapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5
procentenheter 6ver det av Finansinspektionen kommunicerade
kapitalkravet. Banken ska éven i 6vrigt uppfylla de kapitalkrav
som myndigheterna beslutar om. SBAB:s utléningsvolym skade
under kvartalet med 8,9 mdkr till totalt 324,4 mdkr. Kapitalkraven
har frémst p&verkats av den skade utl@ningsvolymen. SBAB:s
kapitalmal uppskattas motsvara en kérnprimérkapitalrelation om
ladgst 27,0 procent (26,7) och en total kapitalrelation om lagst
37,3 procent (36,9) per den 30 september 2017. Den faktiska
kérnprimérkapitalrelationen uppgick vid utgéngen av kvartalet
till 31,4 procent (31,4) och den totala kapitalrelationen till 49,3
procent (49,5), vilket ger en god marginal till badde interna och
externa krav.

SBAB har i beslut frén Finansinspektionen f&tt godként att an-
véinda &rséverskott i kapitalbasberékningen férutsatt att bolagets
revisorer kan styrka éverskottet samt att avdrag fér eventuella
utdelningar och férutsebara kostnader har gjorts i enlighet med
tillsynsférordningen och att berékningen av dessa skett i enlighet
med Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 241/2014.
Deloitte AB har genomfért ovanstdende granskning avseende
2017-09-30. Det innebér att periodens resultat &r inkluderat i
kapitalbasen och att férvantad utdelning har reducerat kapital-
basen.

Bruttosoliditetsgraden uppgick per den 30 september 2017 till
3,77 procent (3,79).

Fér mer information, se not 10-11.



Ovrig information

OVRIG INFORMATION

Risker och osédkerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den fréamsta riskfak-
torn f6r SBAB:s framtida intjéiningsférméga och tillgéngarnas
kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bost-
adsmarknad. Hanteringen av réinte- och valutarisker medfér viss
exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan har visat en
stabil trend, understédd av l&g inflation, I&ga réntor och stigan-
de bérs- och fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga
prisdkningar och en stigande skuldséttning bland hushéllen
medfér att den svenska ekonomin é&r kénslig fér féréndringar i
réntor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer
bedéms 6ka s& ldnge bostadspriser och skuldséttning ckar snab-
bare &n inkomsterna. Den omfattande regelverksutvecklingen
pé& boldnemarknaden &r ytterligare en osdkerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin &r kénslig fér utvecklingen i det
globala konjunkturléget och for tillstdndet pd de internationella
finansmarknaderna.

Det gdr att Iéisa mer om koncernens riskstruktur och risk- och
kapitalhantering i SBAB:s integrerade &rsredovisning fér 2016
(sid. 54-57 respektive not 2) samt i rapporten "Information om

kapitaltéickning och riskhantering 2016".

Agarklausul i EMTN-programmet

SBAB har f&r avsikt att i samband med den &rliga uppdaterin-
gen av EMTN-programmet, planerad att genomféras den 1
november 2017, &ndra i villkoren f6r att inféra majlighet att
emittera ny senior icke sékerstélld skuld utan dgarklausul®. Avsik-
ten &r att ge ut nya obligationer utan dgarklausul, vilket innebér
att féréndringen dérmed endast kommer att pdverka villkoren

fér utgivning av nya obligationer.

* Den aktuella bestéimmelsen, eller den sé kallade dgarklausulen, ér ett villkor som medfér en rétt for
innehavare av s&dan icke sékerstdlld uppléning att begéra terbetalning om Svenska statens

dgande i SBAB éndras s& att rétten att utdva dartill relaterade réster understiger 51 procent.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018
Delérsrapport jan-mar 2018 25 april 2018
Delérsrapport jan-jun 2018 18 juli2018

26 oktober 2018
15 februari 2019

Delérsrapport jan-sep 2018
Bokslutskommuniké 2018

Arsstémma dger rum den 24 april 2018 i Solna.

Héjt kreditbetyg fran Moody’s

Kreditinstitutet Moody's Investors Service (Moody’s) hjde den
21 augusti 2017 SBAB:s l&ngfristiga kreditbetyg frén A2 (positi-
va utsikter) till A1 (stabila utsikter), bland annat med hanvisning
till SBAB:s férbattrade I6nsamhet och finansieringsstruktur. Mer

information finns att tillgd p& sbab.se.

Féréndringar i styrelsen

Jakob Grinbaum fréntrédde under kvartalet sin roll som ledamot
och vice ordférande i styrelsen f6r SBAB samt sin roll som leda-
mot i styrelsen f6r SCBC. Han har dédrmed blivit entledigad frén

alla sina uppdrag i koncernen.
Héndelser efter periodens utgéng

Grén obligation

SBAB emitterade den 4 oktober 2017 en ny grén obligation.
Obligation ér i icke sdkerstdllt format, uppgér till 1,75 mdkr och
har en |6ptid p& fem &r. Transaktionen méttes av god efterfrd-
gan och 6vertecknades snabbt. Mer information om transak-

tionen finns att tillgd pd sbab.se.
Granskningsrapport

Denna rapport har inte varit féremdl fér revisorns dversiktliga

granskning.

Kreditbetyg

Léngfristig uppléning, SBAB Al A
Léngfristig uppléning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppléning, SBAB P=1 A-1

Negativa utsikter

Del&rsrapport jan-sep 2017 SBAB
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Finansiella rapporter i sammandrag

2017 2017 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Réinteintdkter 1154 1140 1172 3397 3522 4601
Réntekostnader -362 -363 -427 -1049 -1455 -1772
Réintenetto 792 777 745 2348 2067 2829
Provisionsintékter 16 23 13 53 50 69
Provisionskostnader -18 =23 -12 -60 -41 -62
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde (not 2) =35 -2 17 -42 40 48
Ovriga rérelseintékter 7 9 5 22 17 34
Summa rérelseintékter 762 784 768 2321 2133 2918
Personalkostnader -115 -118 -100 -349 -295 -412
Ovriga kostnader -100 -118 -107 -327 -335 -450
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -9 -8 -7 -24 -20 -27
Summa kostnader fére kreditforluster -224 -244 -214 -700 -650 -889
Resultat fore kreditforluster 538 540 554 1621 1483 2029
Kreditfsrluster, netto (not 3) -1 -1 -20 4 -20 -18
Rérelseresultat 537 539 534 1625 1463 2011
Skatter =125 -125 -117 -378 -322 -441
Periodens resultat 412 414 417 1247 1141 1570

2017 2017 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 412 414 417 1247 1141 1570
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgéngar tillgéingliga fér fsrsdljning, fére skatt -40 98 99 97 184 198
Féréndringar avseende kassaflédessdkringar, fére skatt 68 -317 55 -598 894 370
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -6 48 -34 110 -237 -125
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrménsbestémda pensionsplaner, fére skatt 23 -46 -28 -34 -92 -58
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat -5 1 6 8 20 13
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 40 -206 98 -417 769 398
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN 452 208 515 830 1910 1968

Del@rsrapport jan-sep 2017 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 25938 20 492 14179
Utl&ning till kreditinstitut 8941 1619 7 426
Utl&ning till allménheten (not 4) 324 415 296022 304970
Vérdefsrandring pé réintesékrade poster i portfslisakringar 222 396 568
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 49 457 48 851 52 664
Derivatinstrument (not 5) 4689 6192 7829
Immateriella anlédggningstillgéngar 169 152 132
Materiella anléggningstillgéngar 13 16 15
Ovriga tillgéngar 944 550 1010
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 692 866 750
SUMMA TILLGANGAR 415 480 375156 389543
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 10837 4689 19922
Inl&ning frén allménheten 107 041 96769 93390
Emitterade vérdepapper m. m. 271 693 247 407 249014
Derivatinstrument (not 5) 1718 2475 2742
Ovriga skulder 499 347 47
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2144 1976 2481
Uppskjutna skatteskulder 94 207 303
Avséttningar 95 65 99
Efterstéllda skulder 5941 5939 5943
Summa skulder 400062 359874 374311
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver/fond for verkligt virde 245 662 1033
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 10 468 9592 9600
Periodens resultat 1247 1570 1141
Summa eget kapital 15418 15282 15232
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 415 480 375156 389543
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Finansiella rapporter i sammandrag

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Reserver/fond for Primérkapital-  Balanserad vinst Periodens Summa eget
Koncernen, mnkr Aktiekapital verkligt viirde instrument och resultat resultat kapital
INGAENDE BALANS 2017-01-01 1958 662 1500 11162 15282
Utdelning primérkapitalinstrument -66 -66
L&mnad utdelning -628 -628
Periodens totalresultat -417 1247 830
UTGAENDE BALANS 2017-09-30 1958 245 1500 10468 1247 15418
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 9626 11848
Primérkapitalinstrument 1500 1500
Utdelning primérkapitalinstrument -26 -26
Periodens totalresultat 769 1141 1910
UTGAENDE BALANS 2016-09-30 1958 1033 1500 9600 1141 15232
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 9626 11848
Primérkapitalinstrument 1500 1500
Utdelning primérkapitalinstrument -34 -34
Ovrigt 0 0
Arets totalresultat 398 1570 1968
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 1958 662 1500 9592 1570 15282
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2017 2016 2016

Koncernen, mnkr Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Likvida medel vid arets bérjan 1619 3456 3456
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 2686 2034 2316
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -677 -630 -863
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -499 -745 -394
Féréindring i den I8pande verksamhetens tillgéngar och skulder 6443 3872 -2307
Kassafléde frén den Ispande verksamheten 7953 4532 -1248
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férsdljning av materiella anléggningstillgéngar 0 0 0
Investering i materiella och immateriella anléggningstillgéngar -3 -3 -30
Forvérv / avyttring av dotterféretag - -59 -59
Kassaflde frén investeringsverksamheten -3 -62 -89
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning -628 - -
Féréndring av férlagslén - -2000 -2000
Féréndring av primérkapitalinstrument - 1500 1500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -628 -500 -500
Okning/minskning av likvida medel 7322 3970 -1837
Likvida medel vid periodens slut 8941 7 426 1619

Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut.

Del@rsrapport jan-sep 2017 SBAB
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Noter

NOT1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sésom
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&éd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (Z\RKL) och de krav som finns i R&det f&r finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f5r koncerner. Koncern-
ens delérsrapport uppfyller de krav som stéills enligt IAS 34, Del@rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att delérsrappor-
ten &r uppréttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL).

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna &r ofréndrade jémfért med
&rsredovisningen fér 2016. De finansiella rapporterna i sammandrag &r framtagna
utifrdn ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéndes av styrelsen fér publicering den 25 oktober 2017.

Nya eller dndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men
&nnu inte tilldmpats, kommer enligt SBAB:s prelimindra bedémning att & en
begrénsad péverkan pd de finansiella rapporterna.

Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ska ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering -
géllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovisning.
Betréiffande redovisning av makrohedgar pégdr ett separat projekt inom IASB.
Standarden ska tilléimpas frén 1 januari 2018.

Klassificering sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakteris-
tiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflsdena. Klassificeringen avgér i sin tur
vérderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pé& férvéntade kreditfér-

N OT 2 Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde /Nettoresultat av
finansiella transaktioner

luster istdllet f6r den nuvarande modellen som baseras pé& intréffade férlusthdndel-
ser. Avsikten med den nya modellen &r att f&nga och redovisa férvéintade kreditfor-
luster i ett tidigare skede. Syftet med de nya reglerna fér sékringsredovisning &r
fréimst att uppnd en redovisning mer anpassad till riskhanteringen. Den nya stand-
arden medger ocksé férdjupade upplysningskrav béde avseende kreditférluster och
sékringsredovisning. SBAB har genomfért en évergripande férstudie av hur de nya
reglerna kommer att p&verka SBAB och fortsatta analyser pdgér. Den del av SBAB:s
redovisning som kommer att p&verkas mest av de nya reglerna &r redovisning av
férvéintade kreditfsrluster. Utveckling av modeller och processer pdgér. Utvecklin-
gen av modell och metod préglas av ett stort antal val och bedémningar, och efter-
som négra slutgiltiga beslut inte tagits i dessa frégor &r det inte méajligt att med till-
rdcklig precision ange den beloppsméssiga p&verkan som de nya reglerna har.

Nar det géller klassificering och vérdering kommer redovisning och vérdering av
virdepapper i likviditetsportféljen sannolikt att pdverkas i viss utstréickning. Befintligt
vérdepappersinnehav har analyserats dels avseende affédrsmodell, dels avseende
huruvida tillgdngarnas kassafléden endast utgsr betalning av kapital och rénta. En
slutlig analys kan géras férst d& innehavet vid dvergéngen ér kéint, men den prelim-
indra beddmningen &r att de nya reglerna inte kommer att f& nédgon vésentlig
pd&verkan pé& resultat- och balansrékning.

Nér det géller en kommande méjlig p&verkan av de nya reglerna om sékringsre-
dovisning, har en bedémning gjorts att de nya reglerna inte kommer att f& ndgon
vasentlig pdverkan pé resultat- och balansrékningar. SBAB avser prelimindrt att
fortsétta tillimpa reglerna fér séikringsredovisning i IAS 39 &ven efter 1 januari

2018.

2017 2017 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep  Jan-dec
Vinster/forluster pd rénteb&rande finansiella instrument
- Vérdepapper virderade till verkligt vérde via resultatrékningen -19 -42 -33 =79 55 -43
- Vérdefsrandring pé sakrade poster i sikringsredovisning 103 307 222 739 5 691
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -43 -36 -87 -245 -230 -489
- Derivatinstrument -91 -243 -102 -494 132 -352
- L&nefordringar 17 15 19 42 78 240
Valutaomrékningseffekter -2 -3 -2 -5 0 1
Summa -35 -2 17 -42 40 48
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NOT 3 Kreditforluster, netto

Noter

2017 2017 2016 2017 2016 2016
Koncernen, mnkr Kv3 Kv 2 Kv3 Jan-sep Jan-sep  Jan-dec
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering féretagsmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster - - - - - -
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfsrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade f&rluster - - - - - -
Periodens reservering fér sannolika kreditférluster -0 -0 - -0 -0 -0
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditfsrluster - - - - - 0
Aterfsrda ej léngre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditfsrluster 0 0 0 0 0 4
Garantier - - - - - -
Periodens nettokostnad fér individuella reserveringar féretagsmarknadslén 0 0 0 0 0 4
Gruppvis reservering foretagsmarknadslén
Avséttning till/upplésning av gruppvis reservering 0 0 7 0 8 9
Garantier -0 -0 -1 -0 -2 -3
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan 0 0 ] 0 [ [
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster - - - -1 -0 -2
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfsrluster som i periodens
bokslut redovisas som konstaterade f&rluster - - - 1 0 2
Periodens reservering fér sannolika kreditfrluster -0 -0 -0 =i -0 -0
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 0 0 1 1 5 16
Garantier 0 0 - = -0 -0
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslan 0 0 1 1 5 16
Gruppvis reservering privatmarknadsléan
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster -3 -4 -2 -8 -8 -1
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditférluster 1 0 1 2 2 2
Avséttning till/uppldsning av gruppvis reservering -0 3 -24 8 -19 -13
Garantier 1 -0 -2 1 -6 -22
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadsléan -1 -1 -27 & =31 -44
Periodens nettokostnad fér kreditférluster =il -1 -20 4 -20 -18

" Upplssningen i gruppvis reserv for privatmarknad under 2017 beror frédmst pd att delar av utldningsstocken omklassificerats till béttre riskklasser under férsta halvaret 2017,

Sévél periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som &terférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten.
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Noter

NOT 4 Utlaning till allménheten

KONCERNEN 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30

mnkr Utléning Reserv Utléning Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 120950 -68 107 345 -74 115768 -88
Bostadsrdtter 116 069 -103 102701 -105 103039 -112
Bostadsrdttstéreningar 51331 21 50 643 -21 51129 =26
Privata flerbostadshus 29747 =19 28543 -19 28177 -19
Kommunala flerbostadshus 222 - 240 - 369 -
Kommersiella fastigheter 4273 - 4779 - 4750 -
Ovrigt 2048 -14 2006 -16 1997 -14
Reserv f6r sannolika f&rluster =225 -235 -259

Summa 32445 -225 296022 -235 304970 -259
Osdkra och oreglerade lénefordringar 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
a) Osakra lanefordringar 128 134 156
b) Oreglerade lanefordringar ¥ som ingdr i oséikra lanefordringar 2 1 4
c) Oreglerade l&nefordringar ! som inte ingdr i osdkra l&nefordringar 158 137 164
d) Individuella reserveringar lanefordringar 58 59 76
e) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadsl@n 1 1 3
f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 166 175 180
g) Totala reserveringar (d+e+f) 225 235 259
h) Osékra l&nefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 70 75 80
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a), % 45 44 49
" Vars avier (en eller flera) farfallit till betalning >60 dagar

Laneportfslj, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
Privatutldning 238 882 211857 220590
- varav nyutldning under perioden 48 957 48 660 37049
Féretagsutlaning (inkl. bostadsréttsféreningar) 85533 84165 84380
- varav nyutldning under perioden 9225 10988 7613
Summa 324415 296022 304970
- varav nyutldning under perioden 58182 59648 44662
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N OT 5 Derivatinstrument

Koncernen, mnkr

2017-09-30

Noter

2016-12-31

Tillgangar till
verkligt véirde

Skulder till

Summa

verkligt véirde nominellt belopp

Skulder till Summa
verkligt véirde nominellt belopp

Tillgangar till
verkligt viirde

Rénterelaterade 2666 1322 277 501 3944 1700 222420
Valutarelaterade 2023 396 86192 2248 775 82513
Summa 4689 1718 363693 6192 2475 304933
Valutarénteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

NOT 6 Rérelsesegment

Jan-sep 2017 Jan-sep 2016
Féretag . Féretag

Koncernen, mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa Privat & Brf Ovrigt Summa
Intékter V 1826 537 = 2363 1667 426 . 2093
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde = = -42 -42 - - 40 40
Summa rérelseintékter 1826 537 -42 2321 1667 426 40 2133
Kostnader 2 -560 -140 = -700 -512 -142 4 -650
Kreditforluster, netto 1 3 - 4 -15 -5 - -20
Rérelseresultat 1267 400 -42 1625 1140 279 44 1463
Skatt -295 -93 10 -378 -251 -61 -10 -322
Periodens resultat 972 307 -32 1247 889 218 34 1141
Avkastning pd eget kapital, % ¥ 14,6 8,5 12,4 14,6 7,3 11,9

11 de férdelade intékterna ingdr réntenetto, provisionsnetto samt 6vriga rérelseintdkter.

2| de fordelade kostnaderna ingdr personalkostnader, évriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar.

%) SBAB anvénder frén och med det férsta kvartalet 2017 en ny definition fr berdkning av avkastning pé eget kapital. Avkastning pé eget kapital beréknas som rérelseresultat efter skatt i férhéllande till gen-

omsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén och vérdefsréndringar pé finansiella tillgéingar som redovisas &ver eget kapital. Jémférelsetal f6r 2016 har inte omréknats. For ytterligare information,

se sida 35.
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Noter

NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar

2017-09-30

Tillgéngar
vérderade till
verkligt véirde

viaresultat- Finansiella
rékningen tillgéngar Investeringar

(innehav for  tillgéngliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr handel) forsaljning fordringar till forfall Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Bel@ningsbara statsskuldfrbindelser m. m. 10911 15027 25938 25938
Utléning till kreditinstitut 8941 8941 8941
Utléning till allménheten 324415 324415 325358
Vérdefsréndring pd réintesdkrade poster i portféljsékringar 222 222
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 7 569 32642 9246 49 457 49517
Derivatinstrument 4689 4689 4689
Ovrigattillgéngar 339 339 339
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 82 341 150 13 586 586
Summa 23251 48010 334067 9259 414587 415368
KONCERNEN
Finansiella skulder

2017-09-30
Skulder
virderade
till verkligt
vérde via Ovriga finansiella Summa

mnkr resultatréikningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 10837 10837 10837
Inl&ning frén allménheten 107 041 107 041 107 041
Emitterade virdepapper m.m. 271693 271693 273509
Derivatinstrument 1718 1718 1718
Ovriga skulder 491 491 491
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2122 2122 2122
Efterstdllda skulder 5941 5941 5962
Summa 1718 398125 399843 401 680
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forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

Noter

KONCERNEN
Finansiella tillgéngar
2016-12-31
Tillgangar
vérderade till
verkligt véirde
via resultat- Finansiella
rékningen tillgéngar Investeringar
(innehav for  tillgéngliga for Lane- som halls Summa
mnkr handel) forsdljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 7135 13357 20 492 20 492
Utl&ning till kreditinstitut 1619 1619 1619
Utléning till allménheten 296022 296022 297118
Vérdefsréindring pé réintesdkrade poster i portféljsékringar 396 396 -
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 9101 28 554 11196 48 851 48913
Derivatinstrument 6192 6192 6192
Ovriga tillgéngar 52 52 52
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 157 453 144 67 821 821
Summa 22585 42364 298233 11263 374445 375207
KONCERNEN
Finansiella skulder
2016-12-31
Skulder
véirderade
till verkligt
virde via Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatrékningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 4689 4689 4689
Inl&ning frén allménheten 96769 96769 96769
Emitterade vérdepapper m.m. 247 407 247 407 249 331
Derivatinstrument 2475 2475 2475
Ovriga skulder 219 219 219
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1952 1952 1952
Efterstéllda skulder 5939 5939 5967
Summa 2475 356975 359450 361402

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i

balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2016. | kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lédmnas &ven information om verkligt huvudsak anvéinds modeller baserade pd diskonterade kassaflsden.
vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaf- Emitterade vérdepapper och efterstdllda skulder har vérderats till koncernens akt-

fningsvérde.

Fér kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som hélls till férfall har vérderats till

noterade priser, nivé 1.

Fér utléning till allménheten, emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder fast-
stélls verkligt vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband
med vérderingen baseras s& I8ngt som méjligt p& observerbara marknadsuppgifter. |

uella uppl&ningsréinta, nivé 2.

Fér utldning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas
vid vérderingstillfllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséndringsdag fér
respektive 1&n f6r att faststélla diskonteringsréntan, nivé 3.
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Noter

N OT 8 Upplysningar om verkligt varde

KONCERNEN 2017-09-30
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivéa 3) Summa
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 25938 = = 25938
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 40211 = = 40211
Derivatinstrument 4689 - 4689
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 423 - 423
Summa 66572 4689 - 71261
Skulder
Derivatinstrument - 1718 - 1718
Summa - 1718 - 1718
2016-12-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 20492 - - 20 492
Obligationer och andra réintebédrande vérdepapper 37 655 - - 37 655
Derivatinstrument - 6192 - 6192
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 609 - - 609
Summa 58756 6192 - 64948
Skulder
Derivatinstrument - 2475 - 2475
Summa - 2475 - 2475

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2016. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som
redovisas till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-

ingsnivder nedan. Inga éverféringar mellan nivé&er har skett under 2016 eller 2017.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvéinds fér
innehav av noterade réintebérande virdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.
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Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fr nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
kassafléden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke-observerbar marknadsdata (Nivéa 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ngrvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.



NOT 9 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebdrande vér-
depapper med hdg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillg&ingsklass respektive per land och ska
ha AAA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan &ven limiter fér enskilda
emittenter faststéllas.

Tabellen rapporteras i enlighet med Bankféreningens mall fér offentliggérande av
likviditetsreserv.

Berékning av éverlevnadshorisont

SBAB méiter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten. Detta gérs genom att summera det maximala behovet av likvidi-
tet fér varje dag framdt och jémféra detta med likviditetsportféljens storlek efter

Noter

tillampliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pd ett krisscenario dér all
utléning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom 18sen och ingen finansiering
finns att tillgd. P& s& sdtt kan det maximala behovet av likviditet fér varje given
period i framtiden identifieras och nédvéindig likviditetsreserv faststéllas. Overlev-
nadshorisonten uppgick till 375 dagar (408).

Likviditetstéckningsgrad

Likviditetstéickningsgraden, LCR, beréknar till vilken grad en banks likvida tillgéngar
i ett stressat scenario tdcker dess nettokassaflsden under de kommande 30 dagar-
na. Nettokassaflsdena bestér dels av kontrakterade in- och utfldden och dels av te-
oretiska fldden, baserade pé& historiska data, exempelvis uttag av bankens inléning.
De teoretiska utflédenas vikter &r fasta och bestéms av tillsynsmyndigheten.

2017-09-30 2016-12-31
LIKVIDITETSRESERV FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
Koncernen, mnkr Totalt SEK EUR USD Ovriga Totalt SEK EUR USD  Owriga
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 830 830 = = = 632 632 - - -
Tillgodohavande hos andra banker = = = = = - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat,
centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 25331 15352 7585 2394 = 25166 14343 7602 3221 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller
icke-statliga offentliga enheter 11964 10353 173 1438 - 6596 5311 - 1285 -
Andras sékerstéllda obligationer 37216 31838 4586 792 - 37070 31364 4739 967 -
Egna sékerstéllda obligationer = = = = = - - - - -
Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - - - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl.
sakerstdllda obligationer) - - - - - - - - - -
Ovriga vérdepapper - - - - - - - - - -
Totalt 75341 58373 12344 4624 - 69464 51650 12341 5473 -
Bank- & l&nefaciliteter = = = = = - - - - -
Totalt 75341 58373 12344 4624 - 69464 51650 12341 5473 -
Férdelning valutaslag, % 77,5 16,4 6,1 = 74,3 17.8 7.9 -

2017-09-30 2016-12-31
LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
Koncernen, mnkr Totalt EUR usD Totalt EUR usD
Likviditetstéickningsgrad (LCR), % " 265 52772 193 243 182704 258
Likvida tillgéngar 69760 11657 4505 63904 11630 5329
Tillgéngar med 100 % vikt 38126 7758 3832 32394 7 602 4506
Tillgéngar med 85 % vikt 31634 3898 673 31510 4028 822
Kassautflsden 28884 88 2336 25886 25 2634
Inl&ning frén allménheten 19 065 = = 15886 - -
Marknadsfinansiering 4595 = 2045 5190 - 2633
Ovriga utflsden 5225 88 291 4810 25 1
Kassainfléden 4868 2183 7 3674 1594 571
Inflsden frén utl&@ningen till allménheten 2291 - - 586 - -
Ovrigainfléden 2577 2183 7 3088 1594 571

" Likviditetstéickningsgraden = likvida tillgéngar / (kassautfléden-kassainflsden). Likviditetstéckningsgraden redovisas enligt definitioner och vikter i FFFS 2012:6. | berékningen tas hénsyn till att tillgéngar
med 85 procent vikt inte f&r utgéra mer &n 40 procent av reserven samt att infléden inte f&r vara stérre &n 75 procent av utflédet i respektive kolumn.
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Noter

NOT 1 O Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALTACKNING

Koncernen, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
K&rnpriméarkapital 13090 12385 11656
Primérkapital 16 090 15385 14656
Totalt kapital 20541 19833 19104

Utan évergdngsregler

Riskexponeringsbelopp 41705 38413 40860
Kérnprimarkapitalrelation, % 31,4 32,2 28,5
Overskott ! av kérnprimérkapital 11213 10 656 9817
Primérkapitalrelation, % 38,6 40,1 35,9
Overskott " av primérkapital 13588 13080 12204
Total kapitalrelation, % 49,3 51,6 46,8
Overskott ! av totalt kapital 17204 16760 15835

Med 6vergdngsregler

Kapitalbas 20563 19 835 19144
Riskexponeringsbelopp 187 529 168 936 173281
Total kapitalrelation, % 11,0 1,7 11,0

M Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)
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forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Noter

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomfarandefsrordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling

som tillaimpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt fsrordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS

Koncernen, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 10 469 9592 9600

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 245 662 1033

Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500

Delérsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéllning " 748 942 268

Kérnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 14920 14654 14359

Kérnprimdrkapital: Lagstiftningsj ingar

Yiterligare vérdejusteringar (negativt belopp) =73 -67 -65

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -155 -142 -122

Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller fsrluster pd kassaflédessékringar -59 -526 -933

Negativa belopp till f6ljd av berékning av férvéintade fsrlustbelopp -26 -3 -39

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pé éndringar

av institutets egen kreditstatus =17 =31 -44

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500

S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -1830 -2269 -2703

Kérnprimdrkapital 13090 12385 11656

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3000 3000 3000
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av primédrkapitaltillskott = - -

Primérkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 16090 15385 14656

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 4 447 4447 4447

Kreditriskjusteringar 4 1 1

Supplementérkapital fére lagstiftningsjusteringar 4451 4448 4448

Suppl airk |: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsj ingar av suppl dgrkapital - - -

Supplementdrkapital 4451 4448 4448

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 20541 19833 19104

Totala riskvéigda tillgéngar 41705 38413 40860

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 31,4 32,2 28,5

Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 38,6 40,1 35,9

Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 49,3 51,6 46,8

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé karnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9,0 8,5 8,5
Varav: minimikrav pé kérnprimdrkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25 25
Varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5 1,5
Varav: krav pé systemriskbuffert, % - - -
Varav: buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 26,9 27,7 24,0
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALBAS
Koncernen, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30

Kapitalinstrument som omf av utfasni g (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari

2022) )

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -

Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen
och férfallodagar) - - _

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - - -

" Del@rsresultatet har reducerats med férvéntad utdelning om 499 mkr baserat pé kvartal 3, 2017. Delarsresultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a (se vidare sid 10 i forvalt-
ningsberéttelsen).

2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo- Riskexpo-
Koncernen, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12631 1010 12106 969 11471 918
Exponeringar mot hushdll 12173 974 11 440 915 13207 1057
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 1109 89 1211 97 1272 102
Varav exponeringar mot bostadsréitter, villor och fritidshus 11064 885 10229 818 11935 955
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 24804 1984 23546 1884 24678 1975
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut » 2782 222 1907 152 2123 170
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 2677 214 1903 152 2020 162
Varav repor 104 8 3 0 103 8
Varav évrigt 1 0 1 0 0 0
Exponeringar mot faretag = = - - 15 1
Exponeringar mot hushdll 2331 186 1933 155 1959 156
Fallerade exponeringar 11 1 12 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3284 263 3384 271 3665 293
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 1 1 19 1 48 4
Ovriga poster 421 34 561 44 799 64
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 8840 707 7816 624 8618 689
Marknadsrisk 1210 97 1571 126 1751 140
Varav positionsrisk 418 34 886 71 955 76
Varav valutarisk 792 63 685 55 796 64
Operativ risk 4144 331 3634 291 3634 291
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2707 217 1846 148 2179 174
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 41705 3336 38413 3073 40860 3269
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 1043 960 1021
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 826 571 608
Totalt kapitalkrav 5205 4604 4898

" Riskvégt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 2 781 mnkr (1 906).
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Noter

NOT 1 1 Internt bedémt kapitalbehov

& Poor’s ratingskala). Internt kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt
kapital och regelverkskraven for respektive risktyp. Tabellen nedan &terger internt

kapitalbehov fér den konsoliderade situationen med respektive utan beaktande av
Finansinspektionens tillsynspraxis avseende riskviktsgolv fér svenska boldn.

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov f6r koncernen uppgick
per den 30 september 2017 till 14 937 mnkr (13 073 per 31 december 2016).
SBAB kvantifierar kapitalbehovet f5r sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital

inom ramen fér den interna kapitalutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonom-
iskt kapital definieras som den méngd kapital som behdvs fér att sékerstdilla solven-
sen dver en ettdrsperiod givet en bestémd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfiden-
snivén 99,97 procent, vilket motsvarar SBAB:s I&ngsiktiga mélrating AA- (Standard

2017-09-30

2016-12-31

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

GOoLv GOoLv GOLv GOoLv
Internt bedémt Internt bedémt Internt bedémt Internt bedémt
mnkr Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov
Kreditrisk &
kreditvérdighetsjusteringsrisk 2908 2908 2908 2656 2656 2656
Pelore T Marknadsrisk 97 97 97 126 126 126
Operativ risk 331 331 331 291 291 291
Kreditrisk 1 = 1242 0 - 1019 0
Marknadsrisk = 990 990 - 1118 1118
Operativ risk = 115 115 - 91 91
Pelare 2 Riskviktsgolv = = 7729 - - 6532
Koncentrationsrisk = 840 840 - 669 669
Statsrisk = 58 58 - 59 59
Pensionsrisk = 0 0 - 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 1043 1043 1043 960 960 960
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert? = 807 0 - 1000 0
Kontracyklisk buffert 826 826 826 571 571 571
Totalt 5205 9257 14937 4604 8560 13073

] internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2 Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedsmt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i boléneportfslierna, varfér den erforderliga bufferten &r mindre.
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Moderbolaget

MODERBOLAGET

Utveckling januari-september 2017 jamfért med
januari-september 2016

Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 45 mnkr (147). na sdkringsrelationer. Kostnaderna kade till 700 mnkr (640),
Férandringen &r framférallt hénforlig till ett légre nettoresultat hanfarligt till skade personal- och IT-kostnader. Kreditférlusterna
av finansiella transaktioner. Réntenettot skade under perioden var fortsatt I&ga och uppgick till 7 mnkr (12). Utléning till allmén-
till 204 mnkr (184), bland annat drivet av ldgre finansiering- heten dkade under perioden till 80,4 mdkr (60,4). Inléning frén
skostnader. Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick allménheten dkade till 107,0 mdkr (93,4). Karnprimérkapitalrela-
till =32 mnkr (69). Minskningen ar frémst hanforlig till skillnad i tionen uppgick till 20,0 procent (22,9) och det internt bedémda

vérdefdrandringar pé& sékringsinstrument och sékrade poster, pd kapitalbehovet till 6 043 mnkr (5 466).

grund av villkorsskillnader samt periodiseringseffekter frén avbrut-

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2017 2016 2017 2016 2016
Moderbolaget, mnkr Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rénteintdkter 342 303 346 953 943 1300
Réintekostnader -263 -248 -221 -749 -759 -974
Réntenetto 79 55 125 204 184 326
Provisionsintékter 19 20 16 55 61 85
Provisionskostnader -3 -6 -9 -16 -28 -39
Nettoresultat av finansiella transaktioner -13 -12 28 -32 69 143
Ovriga rérelseintékter 168 180 170 541 513 721
Summa rorelseintékter 250 237 330 752 799 1236
Personalkostnader -114 -116 -100 -344 -296 -408
Ovriga kostnader -102 -127 -103 -347 -333 -449
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -3 -3 -3 =9 -1 -15
Summa kostnader fére kreditférluster -219 -246 -206 -700 -640 -872
Resultat fore kreditfsrluster 31 -9 124 52 159 364
Kreditforluster, netto -2 -4 -12 -7 -12 -9
Rérelseresultat 29 -13 112 45 147 355
Skatter -14 -4 -25 =31 -33 -78
Periodens resultat 15 -17 87 14 114 277
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Moderbolaget

2017 2017 2016 2017 2016 2016
Moderbolaget, mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat 15 -17 87 14 114 277
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende finansiella tillgdngar tillgangliga for férsélining, fére skatt -40 98 99 97 184 198
Féréndringar avseende kassaflédessdkringar, fére skatt -13 -19 7 =57 26 -28
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 12 -18 -23 -9 -46 =37
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -41 61 83 31 164 133
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN -26 44 170 -45 278 410
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Moderbolaget

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Moderbolaget, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 25938 20 492 14179
Utl&ning till kreditinstitut (not 10) 33812 56 630 55586
Utl&ning till allménheten 80374 51577 60 436
Véirdefsréindring pd réintesékrade poster i portfslisakringar = - -
Obligationer och andra réintebérande véirdepapper 49 457 48851 52664
Derivatinstrument 5137 6221 7774
Aktier och andelar i koncernféretag 10 386 10 386 10 386
Immateriella anléggningstillgéngar 27 31 9
Materiella anléggningstillgéngar 13 16 15
Owriga tillgéngar 245 179 356
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 553 761 637
SUMMA TILLGANGAR 205942 195144 202042
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 9110 4191 10 605
Inl&ning frén allménheten 107 041 96769 93390
Emitterade vérdepapper m. m. 68574 71474 73 331
Derivatinstrument 4 666 6075 7 667
Ovriga skulder 480 334 412
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 778 373 821
Uppskjutna skatteskulder 52 41 47
Efterstéllda skulder 5941 5939 5943
Summa skulder 196 642 185196 192216
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 150 118 150
Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
Balanserad vinst 5286 5703 5712
Periodens resultat 14 277 114
Summa fritt eget kapital 6950 7598 7476
Summa eget kapital 9300 9948 9826
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 205942 195144 202042
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NOT 1 2 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utléning till kreditinstitut avser 26 047 mnkr fordran pé det
heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ), jamfart
55 123 mnkr vid utgéngen 2016. Denna fordran ér efterstélld i hdndelse av
konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhélls férst efter att dvriga
borgendrer i dotterbolaget fétt betalt.

Moderbolaget

NOT 1 3 Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

KAPITALTACKNING

Moderbolaget, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
Kémprimérkapital 7232 7708 7615
Primirkapital 10232 10708 10615
Totalt kapital 14683 15157 15064
Utan vergangsregler

Riskexponeringsbelopp 36124 31484 33237
Kémprimérkapitalrelation, % 20,0 245 29
Overskott " av kérnprimérkapital 5606 6292 6120
Priméirkapitalrelation, % 28,3 34,0 319
Overskott ) av primérkapital 8064 8819 8621
Total kapitalrelation, % 406 481 453
Overskott ! av totalt kapital 11793 12639 12 405
Med évergéngsregler

Kapitalbas 14700 15162 15094
Riskexponeringsbelopp 53027 35833 40 425
Total kapitalrelation, % 27,7 23 37,3

" Overskott av kapital har berdknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Del@rsrapport jan-sep 2017 SBAB

31



Moderbolaget

forts NOT 13 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandefsrordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling

som tillampades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt férordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS

Moderbolaget, mnkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 5 678 6094 6104

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 150 118 150

Primérkapitalinstrument 1500 1500 1500

Delérsresultat netto efter avdrag f6r férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéillning ) -485 -350 -429

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 8801 9320 9283

Kérnprimdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vardejusteringar (negativt belopp) -76 -70 -70

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) =27 =31 -9

Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller férluster pé kassaflsdessékringar 71 27 -16

Negativa belopp till f8ljd av berékning av férvéntade forlustbelopp =21 -7 -30

Vinster eller f5rluster pé skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus =16 =31 -43

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500 -1500

S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -1569 -1612 -1668

Kérnprimarkapital 7232 7708 7615

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3000 3000 3000
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500 1500

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = - -

Primérkapitaltillskott 3000 3000 3000

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 10232 10708 10615

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 4447 4447 4447

Kreditriskjusteringar 4 2 1

Suppl drkapital fore lagstiftningsjusteringar 4451 4449 4448

Suppl grkapital: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsj ingar av suppl irkapital - - -

Supplementdrkapital 4451 4449 4448

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 14683 15157 15063

Totala riskvéigda tillgéngar 36124 31484 33237

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 20,0 24,5 22,9

Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 28,3 34,0 31,9

Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 40,6 48,1 45,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pé kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fr systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9.0 8,5 8,5
Varav: minimikrav p§ kérnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 25 2,5
Varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5 1,5
Varav: krav pg systemriskbuffert, % - - -
Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller for annat systemviktigt institut, % = - -

Kérnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 15,5 20,0 18,4
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forts NOT 13 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

KAPITALBAS
Moderbolaget, mnkr

2017-09-30

2016-12-31

Moderbolaget

2016-09-30

3 £

Kapitalinstrument som av i rang g (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts frén priméarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp &ver taket efter inlésen
och férfallodagar)

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

" Del@rsresultatet har reducerats med férvéntad utdelning om 499 mnkr baserat p& kvartal 3, 2017. Delérsresultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a (se vidare sid 10 for-

valtningsberdttelsen)

2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo- Riskexpo-
Moderbolaget, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 8127 650 6474 518 6607 529
Exponeringar mot hushéll 4378 350 3172 254 3950 316
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 390 31 351 28 421 34
Varav exponeringar mot bostadsriitter, villor och fritidshus 3988 319 2821 226 3529 282
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 12505 1000 9646 772 10557 845
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 2676 214 1645 132 1768 141
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 79 6 1645 132 1709 137
Varav repor 2597 208 - - 58 4
Varav évrigt 0 0 0 0 1
Exponeringar mot féretag - - - - 15 1
Exponeringar mot hushéll 2331 186 1933 155 1959 157
Fallerade exponeringar 11 1 12 1 9 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3283 263 3384 271 3665 293
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 10 1 16 1 46 4
Aktieexponeringar 10386 831 10386 831 10386 831
Ovriga poster 98 8 85 6 97 8
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 18795 1504 17 461 1397 17 945 1436
Marknadsrisk 681 54 1195 96 1331 106
Varav positionsrisk 418 33 887 71 955 76
Varav valutarisk 263 21 308 25 376 30
Operativ risk 1570 126 1478 118 1478 118
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2573 206 1704 136 1926 154
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 36124 2890 31484 2519 33237 2659
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 903 787 831
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 715 467 494
Totalt kapitalkrav 4508 3773 3984

" Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 2 676 mnkr (1 645).
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Underskrifter

Denna information &r sédan som SBAB Bank AB (publ) dr skyldig att offentliggéra
enligt géllande rétt, sésom den svenska lagen om handel med finansiella instrument
och/eller den svenska virdepappersmarknadslagen, samt enligt de riktlinjer som
&terfinns i Statens dgarpolicy och riktlinjer for féretag med statligt dgande. Infor-

mationen ldmnades for offentliggérande den 26 oktober 2017 kI. 08.00 (CET).

Kontakt
For ytterligare information, kontakta
Klas Danielsson, VD, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
Mikael Inglander, CFO, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se
Verkstdllande direktsren férsékrar att del@rsrapporten ger en réttvisande dversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

Lo o
ingér i koncernen stér infér.

Solna den 25 oktober 2017

Klas Danielsson

VD
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Nyckeltalsdefinitioner

NYCKELTALSDEFINITIONER

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) &r finansiella matt ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell

stallning eller kassafléde som inte definieras i tilldmpliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och &rsredovisningslagen) eller i EU:s kapi-

talkravsdirektiv (CRD 1V)/ kapitalkravstérordning (CRR).

SBAB anvéinder alternativa nyckeltal nér det &r relevant fér att presentera och fslja upp koncernens finansiella situation och nér de
anses ge ytterligare vérdefull information till anvéindarna av de finansiella rapporterna. SBAB har dértill valt att visa nyckeltalen d&
de &r praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan beréknas pé& olika sétt och SBAB:s nyckeltal &r dérfor inte direkt jamférbara med

liknande métt som presenteras av andra féretag.

Fér mer information om alternativa nyckeltal och nyckeltalsberdkningar, se shab.se/IR.

Definitioner alternativa nyckeltal

Nyutléning Periodens bruttoutl&ning

Inléning/utléning Total inl@ning i férhéllande till total utléning (utg&ende balans)

Placeringsmarginal Réntenetto i forhallande till genomsnittlig (berdknat p& ingdende och utgdende balans) balansomslutning
Kreditférlustniva Kreditforluster i forhéllande till total utl&ning (utgéende balans)

K/I-tal Summa rérelsekostnader fore kreditforluster i férhéllande till summa rérelseintéikter.

Avkastning pé eget kapital Definition per 2017-03-31: Rérelseresultat efter skatt i forhéllande till genomsnittligt (berdknat pd ingdende och

utgdende balans) eget kapital, justerat for primérkapitallén och vérdeférandringar pé finansiella tillgéngar som
redovisas dver eget kapital

Definition innan 2017-03-31: Rérelseresultat efter faktisk skatt i forhéllande till genomsnittligt (berdknat pd ingdende
och utgdende balans) eget kapital, justerat for primérkapitallén.

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstdillda, FTE Antal anstéllda uttryckt i heltidstjéinster, rensat f6r sjukskrivning och tjéinstledighet
Kéarnprimérkapitalrelation Kérnprimérkapital i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar

Total kapitalrelation Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda tillgéngar

Primérkapitalrelation Primérkapital i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar

Bruttosoliditetsgrad Primérkapital i fsrhéllande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrékning omréknade med

konverteringsfaktorer

Likviditetstdckningsgrad, LCR Likvida tillgéngar i férhéllande till 30 dagars nettokassautfléde i ett stressat scenario
Overlevnadshorisont Antalet dagar som likviditetsbehovet kan téckas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillfrs
Net Stable Fund Ratio, NSFR Likviditetsriskmé&tt av strukturell karaktdr som visar hur stabil koncernens uppléning r i relation till tillgéngarna
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https://www.sbab.se/download/18.51d80db915cf30efc9f8e4/1500461764499/SBAB_APM_SVE.pdf

ARETS STORSTA, BASTA OCH ROLIGASTE HUMORSHOW!*

‘ * BOENDEEKONOMI AR * \
\\\\ \ i ¥ 2 \ /" \:_»

NOUR EL J]@IHIA[N] ERIK-
REFA!| RHEBORG [M

©c o o 0 o
* GUSTAFSSON - MIA

*BJORN, . . .
® ©6 06 06 06 0 0 0 o KAR|NGER

15 NOV ERICSSON GLOBE 350kr

K&p biljett p& axs.com/jattekul

EN SHOW AV:

SBARB! S



