SBAB!

A

“7SBAB BankAB (publ)-.

Bdsregelverkets Pelare 3
. # -- . -y 4 ﬁ'}
- %

e - -ﬂr - ), - ‘t?\;
" - . A 4



Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

Innehall

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5
4.6

5.1
5.2
53
5.3.1
5.4
5.5
5.6

6.1

6.2
6.3
6.3.1
6.4
6.4.1
6.4.2
6.4.3
6.5
6.6

9.1
9.2
9.3
9.4
9.5

Ordlista
Inledning

Styrelsens yttrande omriskhantering
och en kortfattad riskférklaring

Den konsoliderade situationen

Riskhantering och riskorganisation
Overgripande regler fér riskhantering
Riskstrategi

Riskaptit

Grénsvdrden for kapitalrelationer och
maél fér avkastning

De tre forsvarslinjerna

Riskorganisation

Kapitaltéckning

Kapitalbehov

Kapitalkrav och buffertar
Kapitalbas

Férlagslén

Kapitalkrav
Vérdepapperiserade tillgdngar
Rating

Intern modell fér berékning av kapitalbehov

Intern kapitalutvérdering enligt
Baselregelverkets Pelare 2

Process for intern berékning av kapitalbehov
Ekonomiskt kapital

Koncentrationsrisk

Stresstester

Metod fér stresstester

Makroscenario

Resultat av stresstester

Kapitalbehov pé& grund av resultatvolatilitet
Riskvikter p& bol&n och standardiserad
bedémning av Pelare 2-risker
Bruttosoliditet

Risk i ersattningssystem

Kreditrisk i utldningsverksamheten
Kreditriskhantering

Kreditrisk i utl&ningsportféljen
Riskklassificeringssystem
Riskklassificeringsmetod

Sambandet mellan extern och intern rating

(&3]

© oo NN O b

11
"
"
12
13
15
16
16

17

17
17
18
18
18
19
19
20
20

20
22
23

24
24
24
26
27
27

9.6
9.7

9.8

9.9
9.10

o1

9.12
9.13

9.14

10.
10.1
10.1.1
10.2
10.3
10.4

1.
1.1
1.2

12.
121
12.2
12.3
12.4

13.
13.1
13.2
13.3
13.4
13.5

14.
14.1
14.2
14.3
14.4
14.5
14.6
14.7

15.

Exponeringsbelopp férdelat p& exponeringsklass

Exponeringsbelopp férdelat pd geografiska
regioner

Exponeringsbelopp férdelat p& nédstkommande
villkorsédndringsdag

Exponeringsbelopp férdelat pé fastighetstyp

Férfallna exponeringar och exponeringar med
nedskrivningsbehov

Avstédmning av féréndring i de specifika
kreditriskjusteringarna fér [&n med reservering

Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen

Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

Jamfsrelse mellan férvéntad forlust och utfall

Finansiering

Medel- och l&ngfristig uppléning
Sékerstalld uppléning

Kortfristig uppl@ning

Intecknade och icke intecknade tillgéngar

Uppl&ningsstrategi

Kreditrisk i finansverksamheten
Motpartsrisk
Kreditkvalitet i likviditetsportféljen

Marknadsrisk

Value at Risk
Kompletterande riskmdtt
Rénterisk i vrig verksamhet

Risker i handelslagret

Likviditetsrisk

Likviditetsstrategi och likviditetsriskhantering
Likviditetsriskmdtt — Kortfristig likviditetsrisk
Likviditetsriskmétt — Strukturell likviditetsrisk
Nya féreskrifter f&r likviditetsrisk

Stresstester for likviditetsrisk

Operativ risk
Riskhantering
Sjélvutvérdering

Incidenthantering och rapportering

Process fér godkdnnande av férandringar (GFF)

Sékerhet och beredskapshantering
IT-styrning

Kapitalkrav f&r operativa risker

Affdrsrisk

28
30

31
32

32

34
34

B5
35

36
36
36
36
37
40

11
41
41

43
43
43
44
44

45
45
45
46
46
47

48
48
48
48
48
48
48
48

49



ORDLISTA

KAPITEL

RISKHANTERING OCH RISKORGANISATION

Asset and Liability Committee (ALCO)
Organ som bereder &renden avseende risk och kapitalplanering
som behandlas i féretagsledning och styrelse.

Europaparlamentets och radets direktivom behésrighet

att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och viérdepappersféretag 2013/36/EU - CRD IV

Regler f6r riskhantering och kapitaltéickning som &r gemensamma
for Europa.

Europaparlamentets och radets forordning om tillsynskrav fér
kreditinstitut och vérdepappersféretagnr 575/2013 - CRR
Regler f6r riskhantering och kapitaltéickning som &r gemensamma
for Europa.

Process for intern kapitalutvardering (IKU-process)

Process enligt CRD IV artikel 73 f&r att berdkna det samlade kapital-
behovet med hénsyn till samtliga risker, riskviktsgolv f&r bolén och
stresstester.

KAPITEL

KAPITALTACKNING

Eviga férlagsléan
Eviga férlagslén I8per i princip pd obegréinsad tid men kan efter
medgivande frén Finansinspektionen &terkdpas.

Intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod)

IRK-metoden anvénds fér att berdkna bolagets lagstadgade kapital-
krav f&r kreditrisk. Grundléggande IRK-metod innebér att institutet
endast skattar parametern PD. | avancerad IRK-metod ska institutet
férutom PD skatta en eller flera av parametrarna KF, LGD och M

(I5ptid).

Kapitalbas
Kapitalbasen bestdr i huvudsak av eget kapital och férlagslén och
utgér buffert mot oférvéintade férluster.

Kapitalkrav enligt Pelare 1

Avser det kapital som bolaget ska ha enligt CRR och CRD IV, Lag
(2014:968) om sarskild tillsyn ver kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens
fsrfattningssamling (FFFS 2014:12). Till bestémmelserna finns éver-
géngsregler som hérrér frén Basel I.

Total kapitalrelation
Berdknas som kapitalbas/riskexponeringsbelopp.

Ké&rnprimarkapital
Primdrkapital med avdrag f6r primérkapitaltillskott. Utgdrs i huvudsak
av eget kapital.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

Minimikapitalkrav
Det ligsta belopp som bolaget f&r ha som kapitalbas.

Priméarkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott &r i regel eviga férlagslén som uppfyller villkor i
artikel 52 i CRR. Enligt 6vergé&ngsbestdmmelser kan &ven é&ldre primér-
kapitaltillskott f& réknas in i primérkapitalet.

Priméarkapital
Primérkapitalet utgérs av eget kapital och primérkapitaltillskott.

Riskexponeringsbelopp enligt Basel |

Samtliga tillgéngar pd balansrékningen och inom linjen som viktats
beroende pé risk. Under Basel |-regelverket sker detta med hjélp av
schabloner. Tillg&ngarna delas in i grupper baserat pd risk varvid de
multipliceras med pé férhand faststdllda riskvikter; i huvudsak O procent,
20 procent, 50 procent respektive 100 procent av nominellt belopp.

Riskexponeringsbelopp enligt Basel lll

Under Basel Ill-regelverket finns méjlighet att under IRK-metod, inom
ramen fér Pelare 1, faststélla riskexponeringsbelopp fér exponeringar
pé& balansrékningen och inom linjen utifr&n egna modeller f&r kredi-
trisk, marknadsrisk och operativ risk. Fér évriga exponeringar bestams
exponeringarnas riskvikt utifrén schabloner, i tilldmpliga fall baserade
pd motpartens rating.

Supplementérkapitalinstrument

Férlagslén som uppfyller villkor i artikel 63 CRR fé&r inréiknas i kapital-
basen. Enligt dvergéngsbestémmelser kan &ven éldre supplementdir-
kapitalinstrument fé réiknas in i kapitalbasen. Om &terstdende 16ptid
understiger fem &r sker en avrékning baserat pé& resterande antal dagar.

KAPITEL

INTERN MODELL FOR BERAKNING AV KAPITALBEHOV

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet bygger pé modeller dér SBAB bedémer
kvantifierbara risker. Det utgér en viktig bestédndsdel vid bland annat
prisséttning, ekonomistyrning och vid bedémning av storleken av erfor-
derligt riskkapital.

Exposure At Default (EAD)

Exponering vid fallissemangstidpunkten. Fér berdkning av EAD fér
exponeringar inom linjen multipliceras det outnyttjade beloppet med en
konverteringsfaktor (KF).

Kapitalkrav enligt Pelare 2

Utgdr frén det ekonomiska kapitalet vilket kompletterat med kapital
baserat pé stresstester och kapital fér ytterligare risker utgér bolagets
bedémning av lémplig storlek av riskkapitalet. Kapitalbehovet enligt
Pelare 2 fér inte understiga kapitalméttet enligt Pelare 1 per risktyp.

Value atRisk (VaR)
Statistiska mé&tt p& hur stor férlusten kan bli givet en viss sékerhetsnivé
under en viss tidsperiod.

Ordlista
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KAPITEL

KREDITRISK | UTLANINGSVERKSAMHETEN

Expected Loss (EL)

Den av modeller bedémda férvéntade férlusten ska téckas av resultatet
i den I8pande verksamheten medan de oférvéntade férlusterna ska
téckas av bolagets eget kapital. EL erhélls genom att risken berdknas
for varje enskilt [&n utifrén utfallet under en ldngre tidsperiod i en statis-

tisk modell. EL méts genom formeln EL = PD*LGD*EAD.

Inom linjen

Forpliktelse, stalld pant eller dylikt som inte redovisas i balansrékningen
pé& grund av att det inte &r troligt att den kommer att behéva infrias
eller utnyttjas, eller p& grund av att dess storlek inte kan berdknas med
tillracklig tillfsrlitlighet. Det kan &ven vara fréga om en méjlig férplik-
telse, det vill sdga att det &r oséikert om det féreligger en férpliktelse
eller ej.

Konverteringsfaktor (KF)

Den andel av ett dtagande utanfér balansrdkningen, som férvéntas
vara utnyttjad vid tidpunkten fér ett eventuellt framtida fallissemang.
Loan to Value (LTV)

Bel&ningsgrad, det vill séiga l&nets storlek i férhé&llande till véirdet av
stélld sékerhet.

Loss Given Default (LGD)

Férlustandelen i héndelse av fallissemang.

Probability of Default (PD)

Sannolikheten fsr fallissemang hos en kund eller motpart inom ett &r.

KAPITEL

FINANSIERING

Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN)
Internationellt uppléningsprogram fér utgivning av sékerstéllda
obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN)

Internationellt uppl@ningsprogram f&r medel- och l&ngfristig icke
sdkerstalld uppléning.

Credit Support Annex (CSA)

Tilldgg till ISDA Masteravtal som reglerar stéllande av sékerhet i
samband med en derivattransaktion.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA)
Internationella standardavtal f6r repor.

Ordlista

KAPITEL

KREDITRISK | FINANSVERKSAMHETEN

International Swap and Derivatives Association (ISDA)
masteravtal

Ramavtal som reglerar réttigheter och skyldigheter mellan parterna'i
en derivattransaktion, framf&r allt s& kallad nettning i konkurs.

KAPITEL

LIKVIDITETSRISK

Likviditetstéckningsgrad (LCR)
Likviditetsriskmé&tt som mater relationen mellan likvida reserver och
30 dagars nettoutfléde i ett stressat scenario.

Overlevnadshorisont
Métt pd antal dagar likviditetsbehovet kan téckas i ett stressat scenario
utan att ny likviditet tillfors.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)
Likviditetsriskmdtt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncer-
nens uppldning ér i relation till tillgéngarna.
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Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

SBAB redovisar i denna rapport information om kapitaltdckning och riskhantering utifran
Europaparlamentets och radets forordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappers-
foretag nr 575/2013 och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Rapporten avser den konsoliderade situationen och avser forhallandena per
den 31 december 2015 om inte annat sérskilt anges. Fér periodisk information hénvisas till

delarsrapporter.

SBAB Bank AB (publ) égs av den svenska staten. Verksamheten,
som huvudsakligen bestér i inldning och utldning till bostader till
privatpersoner, bostadsrdéttsféreningar och fastighetsféretag i
Sverige, kdnnetecknas av &g risk. Kédrnprimérkapitalrelationen
minskade under 2015 och uppgér till 28,6 procent, frémst pé
grund av 8kad tillvéxt i utl&ningsportfsljen. Kreditférlustnivén &r
l&g (0,01 procent).

Kreditrisken i SBAB:s verksamhet har 8kat under éret som en
fsljd av den skade utl&ningen. Under &ret har kreditreglerna
skérpts f&r nyutléining bland annat genom att SBAB har beslutat
att &ndra amorteringstiden fér bolédn med beldningsgrad dver
70procent frén 15 till 7,5 &r och infért begrénsning av skuld-
kvoten™ till 6 for nya |&n vilket syftar till att sakerstdlla att den
goda kreditkvaliteten i utl&éningsportféljen bibehdlls.

Likviditetsrisken har minskat genom f&rléngd uppléning, skad
inléning frén allménheten och en stérre likviditetsreserv. Mark-
nadsrisken har under &ret minskat beroende pé att likviditetsport-
foljen till stor del omférdelats fréin handelslager till bankboken.

Gemensamma regler om tillsynskrav fér kreditinstitut har beslu-
tats av EU och bérjade tilldmpas den 1 januari 2014. Reglerna
syftar till 8kad stabilitet inom den internationella banksektorn och
omfattar bland annat kapitaltéckning och stora exponeringar, krav
avseende likviditetstdckning och bruttosoliditet samt méjlighet fér
myndigheterna att inféra kapitalbuffertar som kan anvéndas for att
bland annat fsrebygga systemrisk och konjunkturella svéngningar.
Férdndringarna innebar hégre kapitalkrav och krav pé 6kad kva-
litet pd kapital jémfsrt med tidigare regler. Inom ramen fér dessa
regler har svenska myndigheter meddelat att ytterligare natio-
nella kapitalkrav stélls pd bostadsfinansiering.

Féréndringstakten i regelverken &r fortsatt hég och under
&ret har EBA och Baselkommittén presenterat ytterligare fér-
slag till fsréndringar fér att ka transparensen och ytterligare
starka kreditinstituts motsténdskraft mot stdrningar i markna-

1) Inkomst i relation till I&n.

den. Férslag har bland annat lémnats om nya gemensamma
rapporteringsregler och en ny schablonmetod som innebér ett
Skat krav pd kérnprimdarkapital.
SBAB &r vél kapitaliserat och fér att bibehdlla en stark kapital-
position har SBAB:s styrelse antagit en ny policy fér kapital.
Karnpriméarkapitalrelationen ska éverstiga internt bedémt kérn-
primérkapitalbehov med 1,5 procent av riskexponeringsbeloppet
och att den totala kapitalrelation ska dverstiga internt bedémt
kapitalbaskrav med 1,5 procent av riskexponeringsbeloppet.
SBAB uppfyller genom den starka kapitalpositionen och en god
riskhantering de av EU beslutade tillsynsreglerna.
SBAB har ingétt en &verenskommelse om att férvérva 71 pro-
cent av Booli Technologies AB. Syftet med férvérvet ér att stérka
SBAB:s position som ett institut som fokuserar p& boende och att
dérmed 8ka konkurrenskraften inom bostadsfinansiering. Férvér-
vet berdknas endast p&verka SBAB:s kapitalsituation marginellt.
| denna rapport férdelas den samlade risken i verksamheten pé:
® Kreditrisk - motparten kan inte fullfélja sina betalnings-
forpliktelser
® Koncentrationsrisk — exponeringar koncentrerade till vissa
motparter, regioner eller branscher

® Marknadsrisk - risken f&r férlust eller IGgre framtida intékter
pé& grund av marknadsrérelser

® Likviditetsrisk — att inte kunna infria sina betalningsférpliktel-
ser vid tidpunkt for férfall, utan att kostnaden f6r att erhdlla
betalningsmedel 8kar avsevart

® Operativ risk — risken for férluster till f51jd av ej &ndaméls-
enliga eller fallerade processer, manniskor, system eller yttre
handelser, inbegripet legala risker

® Affarsrisk — vikande intjéining med anledning av svérare
konkurrensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut.

Inledning
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STYRELSENS YTTRANDE OM
RISKHANTERING OCH EN KORT-
FATTAD RISKFORKLARING

Styrelsen for SBAB Bank AB (publ) stéller sig bakom den i detta dokument beskrivna riskhante-
ringen och anser att den uppfyller de krav som kan stéllas pa dennai férhallande till SBAB:s

riskprofil och beslutade kort- och langsiktiga strategiska planer, kapitalplaner och finansiella

planer. SBAB:s riskprofil dr for samtliga risktyper i linje med eller lagre én den riskaptit styrelsen

har beslutat.

TABELL 1. SBAB:S RISKAPTIT OCH RISKPROFIL

RISKAPTIT RISKPROFIL

Andel av
Risktyp Klassificering Niva Limitutnyttjande Risknivd ekonomiskt kapital
Kreditrisk i utléningsverksamheten Onskvard risk Medel Medel Lag 68 %
Kreditrisk i finansverksamheten Né&dvandig risk Lag Lagt Lag 4%
Marknadsrisk N&dvandig risk Lag Medel Lag 19%
Operativ risk Icke &nskvard risk Lag Hagt Lag 6%
Afférsrisk Nédvéndig risk L&g Lagt L&g 3%
Likviditetsrisk Nodvéndig risk L&g Medel Lag 265 dagar®)

7 Overlevnadshorisont - Fér mer information se not 2 C i SBAB:s &rsredovisning 2015.

SBAB klassificerar risker som 8nskvérda, nédvéndiga och icke

dnskvarda:

e Onskvérda ér de risker som é&r direkt kopplade till afférsidén

® Nodvandiga risker &r de som uppkommer i aktiviteter som
bedéms vara en direkt frutsdttning fér att kunna genomféra
afférsidén pé ett effektivt och konkurrenskraftigt satt och dér
en viss risknivé accepteras for att &stadkomma dessa positiva
effekter f6r den verksamhet som ligger direkt inom afférsidén

® |cke 6nskvérda &r s@dana risker som visserligen &r oundvikliga
att exponeras mot, men som av olika skél bedéms vara sé
skadliga att de ska minimeras, dven om det innebdr vésentliga
kostnader.

Kreditrisken &r central i SBAB:s afférsmodell och bedéms vara
den dominerande risken i SBAB:s verksamhet, vilket framgér av
att den utgér en stor del av det ekonomiska kapitalet. Kreditrisk
direkt relaterad till SBAB:s afférsverksamhet kvalificeras som en
dnskvard risk, medan kreditrisk i likviditetsplaceringar eller i form
av motpartsrisk klassificeras som nédvéndiga risker som accepte-
ras, men dér risknivén ska begrénsas.

Styrelsens yttrande om riskhantering och en kort- fattad riskférklaring

Marknadsrisk och dess komponenter réknas i huvudsak som en
nddvéndig risk for SBAB. Marknadsrisken inom SBAB ska héllas
pé& en l8g nivé och ej vara en dominerande risk.

Den operativa risken &r i SBAB definierad som en icke &nsk-
vérd risk, vilket innebdr att sdvél férvéintade som oférvéntade
forluster ska ligga pd en 18g nivd och i férsta hand kunna béras av
|6pande intjaningsférmaga. SBAB ska aktivt stréva efter att mini-
mera den operativa risken d& den &r att betrakta som en kostnad.

Afférsrisken definieras av SBAB som en nédvéndig risk. For-
dndringar i form av nya produkter eller nya marknader ska endast
utgdra en mindre del av verksamheten och ska genomféras i
sddan takt att SBAB inte vésentligt dventyrar sin resultatnivé och
med stor sannolikhet undviker belastning pd kapitalbasen.

Likviditetsrisk definieras av SBAB som en nédvéndig risk och
ska ldggas pd en sédan nivé att SBAB kan klara en period av akut
likviditetskris utan att vara beroende av kapitalmarknaden. Likvi-
ditetsrisk hanteras inte genom att avsétta kapital, utan genom att
upprdtthélla en likviditetsbuffert. Overlevnadshorisonten méter
hur mé&nga dagar SBAB klarar sig utan tillgénag till kapitalmark-
nadsfinansiering.
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DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

| den konsoliderade situationen ingéar SBAB Bank AB (publ) och AB Sveriges Sékerstéllda
Obligationer (publ). | AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer emitteras sékerstéllda obligationer
pa den svenska och internationella kapitalmarknaden.

TABELL 2. BOLAG INGAENDE | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

. Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod
Bolag Organisationsnummer Agarandel for redovisning for kapitaltéckning
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sékerstallda Obligationer (publ) 556645-9755 100% Férvarvsmetod Forvarvsmetod

SBAB:s huvudsakliga verksamhet bestdr i att Iédmna 18n till bostads-
fastigheter och bostadsrétter beléigna i Sverige mot sékerhet

av pantbrev och andel i bostadsréttsférening samt i begrénsad
utstrdckning finansiering av kommersiella fastigheter och utléning
utan sdkerhet. Moderbolaget erbjuder dessutom méjlighet till
sparkonton.

Information om styrelse, rekryteringspolicy, policy om méng-
fald och riskkommitté &terfinns i Bolagsstyrningsrapport i SBAB:s
drsredovisning. Fér upplysningar om nérstdende hanvisas till not
39 i SBAB:s &rsredovisning.

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) (i det féljande
SCBC) bedriver inte n&gon nyutléningsverksamhet i egen regi
utan férvérvar I6pande, eller vid behov, krediter frédn moderbo-
laget. Syftet med férvédrven dr att krediterna helt eller delvis ska
ingd i den tillgdngsmassa som utgdr sékerhet gentemot inneha-
vare av SCBC:s sékerstéllda obligationer som emitterats p& den
svenska och internationella kapitalmarknaden. Verksamheten i
SCBC bedrivs genom uppdragsavtal av medarbetare i SBAB.

SBAB:s férsdljningsverksamhet bedrivs i tvé kanaler, Privat
respektive Féretag & BRF. Privat bedriver utléning till privatper-
soner samt inl&ning frén privatpersoner och féretag. Inom Privat
finns Gven férséljningskanalen Partner som hanterar samarbeten
med externa aktérer. Féretag & BRF &r verksamt pd fastighets-
marknaden genom utldning till fastighetsbolag, fastighetsfonder
och bostadsréttsféreningar. SBAB:s uppl@ning hanteras av
Treasury inom Ekonomi & Finans.

SBAB har ingétt en verenskommelse om att férvérva 71 pro-
cent av Booli Technologies AB (556733-0567) som &r moder-
bolag i Booli-koncernen. Booli-koncernen bestér darutéver av
dotterbolagen HittaMdaklare Sverige AB (556698-3895) och
Booli Development AB (556764-2367).

FIGUR 1. FORENKLAD BALANSRAKNING FOR SBAB
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FIGUR 2. SBAB:S ORGANISATION

OVERSIKT PER 31 DECEMBER 2015

BOLAGSSTAMMA
Revisorn granskar &rsredovis- Bolagsstémman &r SBAB:s hégsta beslutande
ningen, koncernredovisningen och organ ddr aktiedgaren utévar sin beslutanderétt.

bokféringen samt styrelsens och
VD:s férvaltning av féretaget.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for SBAB:s
organisation och férvaltning.

REVISIONS- OCH RISK- OCH - .
COMPLIANCEKOMMITTE KREPITUTSKOTE KAPITALKOMMITTE ERSATININGSKOMMITTE
Revisions- och compliancekom- Kreditutskottets huvudsakliga Risk- och kapitalkommitténs Ersattningskommitténs huvudsak-
mitténs huvudsakliga uppgift &r uppgift dr att besluta om kredit- huvudsakliga uppgift &r att liga uppgift &r att bereda princi-

att granska SBAB:s styrning, den limiter och krediter. bereda frégor inom risk- och per f&r erséttning och andra
interna kontrollen och den finan- kapitalomrédet. anstdliningsvillkor fér ledande
siella informationen. befattningshavare.

VD har ansvaret fér den [6pande INTERNREVISION
férvaltningen av SBAB.

Compliance fsljer upp att verk- Internrevision &r SBAB:s
samheten drivs enligt lagar och oberoende granskningsfunktion.
regler.
HALLBART , ; ;
FORETAGANDE HR") JURIDIK" KREDIT & RISK"
Riskkontroll, som
organisatoriskt
ingérienheten
Kredit & Risk,
l analyserar och
EKONOMI & N kontrollerar SBAB:s
FINANS?) PRIVAT FORETAG & BRF" OPERATIONS™" I samlade risker.
| ]
Privatmarknad" Partnermarknad®

1 Ingér i féretagsledningen. Chefen for privatmarknad &r ocksé chef f6r Kommunikation & Affarsutveckling.
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OCH RISKORGANISATION

SBAB:s risktagande dr lagt och hélls pa en sadan niva att det dr forenligt med finansiella mal for
avkastning, kapitalbasens storlek samt efterstrévad rating. | utlaningsverksamheten genereras
framst kreditrisk medan de mest vésentliga riskerna i upplaningsverksamheten utgérs av réanterisk

och likviditetsrisk.

4.1 Overgripande regler fér riskhantering

® Riskhanteringen inom SBAB ska utgéras av en effektiv hante-
ring och uppféljning av samtliga risker i verksamheten

® Riskhanteringen ska stédja affdrsverksamheten, hélla en hdg
kvalitet fér att sakerstélla kontroll dver samtliga risker, sciker-
stélla SBAB:s fortlevnad och ligga i linje med SBAB:s ratingmdl
samt begrénsa volatiliteten i SBAB:s finansiella stéllning

® Fdrmdgan att bedéma, hantera och prissatta risker och sam-
tidigt upprétthélla tillrdcklig likviditet och kapitalstyrka fér att
méta oférutsedda héndelser ér av fundamental betydelse fér
|&ngsiktig Isnsamhet och stabilitet. Den strategi som &r beslu-
tad fér verksamheten ska, avseende hantering och prissétt-
ning, ta hansyn till de risker som uppstér i verksamheten och
det kapital som behdvs for att técka dessa risker. Detta innebér
att en dterkommande diskussion ska féras kring vilka risker som
genereras i verksamheten och vilket kapital som kréivs for att
méta dessa risker

® SBAB ska ha en organisation f&r att identifiera, méta, styra,
rapportera och ha kontroll dver de risker som SBAB ér eller kan
bli exponerat fér. Det ska finnas en tillfredstéllande intern kon-
troll och ett fungerande och effektivt system fér riskhantering

® SBAB ska ha kunskap och kéinnedom om vilka risker som ban-
ken kan utsdttas fér. SBAB ska kunna uppskatta storleken pé de
risker som banken exponeras fér och kan komma att exponeras
for

® Det ska finnas en oberoende funktion f&r riskkontroll som har
erforderlig kompetens och mandat

® Alla anstéllda i SBAB ska ha ett ansvar f6r att hantera féreta-
gets risker som en del i det I6pande arbetet. SBAB ska [6pande
informera och utbildar sin personal om féretagets ramverk fér
riskhantering.

4.2 Riskstrategi

SBAB:s verksamhet ska bedrivas sd att risker ér anpassade till
SBAB:s riskbérande férméga. Med riskbdrande fsrméga menas

i forsta hand majlighet att téicka oférvéntade och férvéntade
forluster med kapitalbas och I6pande intjéningsférméga, samt
férm&gan att minimera odnskade risker genom dndamélsenliga
funktioner, strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter
och kontroller. Vissa risker kan inte kvantifieras och jamféras med

riskbdrande f6rméga. | sddana fall ska kostnader fér att minska
risken véigas mot 6nskad nivé pé risken och den féréndring av risk-
nivé som uppnds med en viss atgérd.
SBAB ska medvetet endast exponera sig mot risker som &r
direkt hanfsrliga till, eller bedéms vara nédvéndiga fér, SBAB:s
afférsverksamhet. S8dana risker omfattar i huvudsak kreditrisk,
likviditetsrisk, marknadsrisk, afférsrisk och operativ risk.
Utdver begrénsning av exponering mot olika risktyper ska
SBAB:s risker vid anvéndning av olika typer av finansiella instru-
ment begrénsas. | finansverksamheten ska SBAB anvénda
derivatinstrument huvudsakligen i sékringssyfte. D& riskprofilen
for en derivattransaktion kan vara olik riskprofilen fér den sékrade
exponeringen ska alltid en analys genomféras for att sédkerstélla
forst&else av den totala risken. Detta &r sdrskilt viktigt vid anvén-
dande av nya finansiella instrument som ska godkénnas i SBAB:s
process f&r nya finansiella instrument innan transaktion genomférs.
SBAB ska ha en dokumenterad process f6r godkédnnande av
nya eller vésentligt férdndrade produkter, tjéinster, marknader,
processer och |T-system samt vid stérre féréndringar i féretagets
organisation och verksamhet.
SBAB:s riskstrategi innebdr att hantera och utvérdera de risker
som verksamheten &r eller kan bli exponerat f6r genom:
® Tydliga och dokumenterade interna rutiner och kontrollsystem
® Endndamdélsenlig och dverblickbar organisationsstruktur med
tydligt definierade och dokumenterade befogenheter
® Aktuella och dokumenterade beslutsrutiner som tydligt anger
rapporteringsvagar

® Riskmdtningsmetoder och systemstéd som &r anpassade till
verksamhetens behov, komplexitet och storlek

o Tillréckliga resurser och tillréicklig kompetens fér att uppné
dnskad kvalitet i bdde afférsaktiviteter och kontrollaktiviteter

® Regelbunden incidentrapportering av verksamheten enligt
dokumenterad process

® Dokumenterade och kommunicerade beredskaps- och konti-
nuitetsplaner

® Tydliga instruktioner fér intern kapitalutvérdering, kreditrisk,
operativ risk, likviditetsrisk och marknadsrisk som drligen upp-
dateras och beslutas av VD eller, d& det kréivs, styrelsen.

Riskhantering och riskorganisation



Information om kapitaltéickning och riskhantering 2015

Alla f6r SBAB vésentliga risker ska limiteras av styrelsen och vara
férenliga med beslutad riskaptit.

4.3 Riskaptit

Risktagandet i SBAB ska vara l8gt. Detta uppnds genom att den
totala risknivén hélls pé en s&dan nivé att den &r férenlig med
kort- och l&ngsiktiga strategiska planer, kapitalplaner och finan-
siella planer.

En viktig del i SBAB:s afférsmodell &r att riskerna ska vara rela-
tivt Idga och férutsdgbara, vilket medfér en méjlighet att ha en
stor affdrsvolym i férhéllande till kapitalbasen. Detta innebdr inte
att varje kreditexponering har en l&g risk, utan att den totala utl&-
ningsportféljen till stor del bestdr av exponeringar med 18g risk
och att deras inb&rdes riskpdverkan ér sédan att SBAB:s totala
risk blir begrénsad. Utgéngspunkten f6r SBAB:s aptit fér olika risk-
typer dr att respektive risk ska rymmas under en vél definierad del
av SBAB:s riskbdrande forméga. Summan av all riskexponering
ska inte dverstiga den totala riskbérande fsrmégan. Omfatt-
ningen av den risk som accepteras ska vara tydligt kopplad till hur
viktig den aktuella risken &r fér SBAB:s afférsmodell och de posi-
tiva effekter som férvéintas uppnds i form av férvéntade intdkter,
kostnadsbesparingar eller reduktion av annan risk.

Varje afférsbeslut innebér som regel att SBAB:s exponering
mot olika risktyper férdndras. SBAB:s styrmodeller ska d&rfér
vara utformade sd att de avspeglar beslutad riskaptit och sé att
varje afférsbeslut grundas p& en sund avvégning mellan bedémd
resultatpdverkan och féréndring i riskexponering.

Med utgdngspunkt frén vald strategi, Ipande intjédning och
kapitalbasens storlek faststdller moderbolagets styrelse den risk
som SBAB &r beredd att ta och fattar beslut om mal for riskapti-
ten. Mélen utgér frén de tre huvudkategorierna solvens, likvidi-
tetsrisk och compliance. | kategorin solvens ingdr de risker som
SBAB héller kapital f6r medan likviditetsrisk inkluderar de risker
som pé&verkar SBAB:s férutsdttningar f6r en framgdngsrik finansie-
ring och likviditetshantering. Compliance, som utgér den tredje
huvudkategorin, omfattar de regelverk och etiska standarder som
SBAB ska flja fér att kunna bedriva sin verksamhet. Varje kate-
gori @r nedbruten i undergrupper med beslutade grénsvarden
for vilka utfallet f6ljs upp och rapporteras ménadsvis till VD och
styrelse.

SBAB:s mdl for de tre kategorierna inom riskaptit:
® | den férsta kategorin, solvens, f6ljs upp att SBAB har kapital

att bedriva en verksamhet i enlighet med beslutad strategi och

att kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, koncentrationsrisk
och risk fér resultatvolatilitet hélls inom av styrelsen beslutade
nivéer samt att miniminivéer for kapitalrelationer uppfylls

® | den andra kategorin, likviditetsrisk, féljs upp att likviditeten
uppfyller beslutade miniminivéer s& att SBAB ska kunna klara
perioder av likviditetsbrist pd marknaden. | detta métt ingér
dven att sdkerstélla att SCBC:s sdkerstéllda pool har en till-
racklig sékerhetsnivé fér att bibehdlla AAA-rating i ett stressat
scenario

Riskhantering och riskorganisation

® Regelefterlevnad &r centralt fér att bibehélla fértroendet for
SBAB:s verksamhet. Aven regler som inte &r juridiskt bindande
utan ger uttryck f6r en marknadspraxis eller etiska riktlinjer
p&verkar SBAB:s férhéllningssatt till anstéllda och kunder.
Riskaptitsmaéttet for den tredje kategorin, compliance, &r inte
kvantifierbart pd samma sétt som de andra kategorierna sol-
vens och likviditet utan sammanfattas i ett mer férebyggande
kvalitativt mal.

SBAB ska kontinuerligt och minst érligen omvérdera balansen
mellan risker och riskb&rande férmé&ga alternativt kostnader fér
att minimera risk. Omvéarderingen omfattar limiter och kalibre-
ringsnivéer och ska géras innan arbetet med affdrsplanering,
process for intern kapitalutvardering (IKU) och kapitalplanering
inleds. | processerna fér affgrsplan, IKU och kapitalplanering ska
sedan en tydlig och dokumenterad koppling finnas till riskaptiten.

4.4 Grénsvérden for kapitalrelationer och madl for
avkastning

Styrelsen tar varje &r stéllning till kapitalbehovet i férhéllande till
de risker SBAB &r exponerat mot. Detta sker genom ett beslut om
grénsvarden fér kapitalrelationer och mél {6r avkastning.

Med utgdngspunkt i vald afférsstrategi, ratingmal och kapital-
planering beslutade styrelsen i december 2015 att féréindra den
interna gréinsen fér kdrnprimdrkapitalrelationen fr&n 22 procent,
berdknad enligt CRR, till att vara lika med det internt beréknade
kapitalbehovet. Samtidigt beslutades om nya mé&lnivéer for kérn-
primdrkapitalrelationen och den totala kapitalrelationen. SBAB
har som mdl att kérnprimarkapitalrelationen ska dverstiga internt
bedémt kdrnprimérkapitalbehov med 1,5 procent av riskexpo-
neringsbeloppet och att den totala kapitalrelation ska éverstiga
internt beddmt kapitalbaskrav med 1,5 procent av riskexpone-
ringsbeloppet. Samtidigt éndrades den interna grénsen fér kapi-
tal enligt 6verg&ngsbestdmmelser frén Basel 1. Tidigare géllde att
total kapitalrelation minst skulle uppgé till 9,5 procent, berdknat
enligt 6vergangsregler till CRR/CRD IV. Nu géller att kapitalba-
sen ska dverstiga det belopp som definieras av minimikraven och
en kapitalplaneringsbuffert. Samtidigt &ndrades mélnivén till
att kapitalbasen under normala férhéllanden ska dverstiga det
kapitalkrav som definieras av minimikraven och en kapitalplane-
ringsbuffert och ytterligare 10 procent av minimikraven. Internt
kapitalbehov ska berdknas inklusive vid var tid géllande riskvikts-
golv, omfatta samtliga risker som SBAB kvantifierar inom ramen
for intern kapitalutvérdering samt omfatta samtliga buffertkrav
som SBAB omfattas av.

Mdnadsvis rapporteras utfallen till VD och styrelse. En mer
fordjupad rapportering avseende aktuell kapitalsituation i rela-
tion till faststéllda mal sker kvartalsvis. CRO ansvarar f6r denna
rapportering.
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TABELL 3. GRANSVARDEN FOR KAPITALRELATIONER OCH MAL FOR AVKASTNING

MAL UTFALL DIFFERENS

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Avkastning p& eget kapital (Ggarens avkastningskrav) ) 10,0% 10,0% 10,2% 12,1% 0,2% 2,1%
Karnprimarkapitalrelation enl CRR/CRD IV 24.2% 22,0% 28,6% 29.8% 4,4% 7.8%
Total kapitalrelation 34,4% - 49,3% - 149% -
Totalt kapital/Total kapitalrelation enligt dvergdngsregler 15,2 mdkr =95% 18,9 mdkr 10,8 % 3,7 mdkr 1,3%
1) Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
4.5 De tre férsvarslinjerna FIGUR 3. DE TRE FORSVARSLINJERNA

For att definiera ansvarsférdelningen mellan afférsverksamheten,

riskkontroll och compliance samt internrevision tilléimpar SBAB m

den roll- och ansvarsférdelning som féljer av principen om de tre Affdaren Risk & Kredit Internrevision

férsvarslinjerna: Compliance

® Forsta forsvarslinjen avser den dagliga hanteringen av risker
som utférs av afférsverksamheten som tar och dger risken

® Andra férsvarslinjen avser funktionerna fér riskkontroll och
compliance. Riskkontroll ska kontrollera att det finns en adekvat
riskmedvetenhet och acceptans fér att hantera risker p& daglig
basis. Riskkontroll ska éven vara stédjande och arbeta for att

afférsverksamheten har de rutiner, system och verktyg som Ager och hanterar
krévs f6r att upprétthélla den |6pande hanteringen av risker risker i det dagliga Styr, kontrollerar Utvarderar p&
och att affdrsverksamheten dérigenom upplfyller géllande arbetet och fsljer upp styrelsens uppdrag
lagar och regler inom riskkontrolls ansvarsomréde. Compliance
ska kontrollera att afférsverksamheten fsljer lagar och regler VD ansvarar f6r den [6pande férvaltningen enligt de av styrelsen
samt stédja affdrsverksamheten inom sitt ansvarsomré&de faststdllda strategierna, riktlinjerna och styrdokumenten. VD ska
® Tredje férsvarslinjen avser internrevision som ska granska och sakerstdlla att de metoder, modeller och processer som &r en del
regelbundet utvérdera om féretagets organisation, styrnings- av den interna mdétningen och kontrollen av identifierade risker
processer, |T-system, modeller och rutiner &r &ndamélsenliga fungerar som det &r avsett och &r beslutat i styrelsen. VD ska dven
och effektiva samt om féretagets interna kontroll &r éinda- |6pande félja upp att rapporteringen fréin respektive enhet, dari-
mélsenlig och effektiv. Internrevision ska dven granska och bland riskkontroll, sker enligt berérda instruktioner till styrelsen.
regelbundet utvérdera féretagets riskhantering utifrén dess Riskkontroll, som utgér en oberoende central organisation,
beslutade riskstrategi och riskaptit. ansvarar fér identifiering, kvantifiering, analys och rapportering
av samtliga risker. Ansvarig fr riskkontroll & CRO vilken &r direkt
4.6 Riskorganisation understdlld VD och rapporterar direkt till SBAB:s VD och styrelse.
SBAB:s styrelse har det 6vergripande ansvaret fér bolagets totala Riskkontroll &r bland annat ansvarigt for:
riskexponering och beslutar om riskpolicy, kapitalpolicy och ® Att pd en 6vergripande nivd utveckla och sdkerstdlla att
riskaptit. Det &r styrelsens ansvar att sékerstélla att verksamheten SBAB:s strategier for risktagande utférs i enlighet med styrelsens
kan bedrivas med god intern kontroll s& att inte SBAB:s fsrmé&ga avsikt och att policyer, instruktioner och processer stéder en
att uppfylla sina férpliktelser dventyras. N&r styrelsen faststéller relevant uppféljning
afférsstrategin ska den ta hénsyn till de risker SBAB exponeras fér ® |dentifiering, métning, analys och rapportering av riskexpone-
och kan komma att exponeras f6r samt det kapital som krévs fér ringar till styrelse och VD
att téicka SBAB:s risker. ® Atttill styrelse och VD ge en konkret och heltdckande dverblick
Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna alla vésentliga Sver alla risker i institutet
metoder, modeller och processer som anvénds i riskhanteringen. ® Attvara delaktig i framtagandet av institutets riskstrategi och
(Fér mer information om styrelsens kommittéer och utskott, se i alla materiella riskhanteringsbeslut
Bolagsstyrningsrapporten i SBAB:s &rsredovisning.) Styrelse ® Att ha auktoritet nog att paverka strategiska beslut om riskhan-
och VD ska ha en god évergripande férstéelse f6r dessa samt en tering och kunna vénda sig direkt till styrelsen
detaljerad férstéelse fér innehdéllet i de riskrapporter som tillséinds o Utformning, implementering, tillfsrlitlighet och uppféljning av
dem. CRO (Chief Risk Officer) ansvarar fér att styrelse och VD SBAB:s riskklassificeringssystem samt fér modell f6r ekonomiskt
erhéller I5pande riskutbildning samt sékerstéller att nya leda- kapital.

méter utbildas inom tvd mé&nader frdn det att tjdnsten tilltratts.

Riskhantering och riskorganisation 9
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Den samlade riskbilden och kapitaltéckningsrelationer rapporte-
ras av riskkontroll manadsvis till styrelse, VD och féretagsledning.
Kvartalsvis rapporteras Gven en mer férdjupad beskrivning av
risker till styrelse och VD. Dessutom sker en daglig rapportering
avseende aktuella risknivéer i fsrhé&llande till beviljade limiter till

VD, CFO och CRO. SBAB:s styrelse och féretagsledning erhél-

FIGUR 4. RAPPORTERING AVSEENDE RISK

ler genom denna rapportering kontinuerligt en relevant bild av
koncernens riskexponering.

Riskdgare, det vill sédga afférsverksamheten, ska utan dréjsmdl
informera riskkontroll i sédana fall d& det skett vasentliga héindelser
som kan innebdra en férhsjd risk.

Styrelse
Risk- och kapital- Revisions-och Ersdttnings-
Kreditutskott “p compliance- ng:
kommitté k tea s kommitté
ommitté
VD
ALCO
Chief Risk Officer (CRO)

Rapportering
. . .. . Marknads- och Kreditrisk och Operativ risk
Kreditavdelning Vérdering likviditetsrisk kapital och sakerhet

Riskhantering och riskorganisation
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H KAPITALTACKNING

Reglerna for kapitaltéckning framgar av CRR och CRD IV. Reglerna avser att dels férstérka insti-
tutens motstandskraft mot nya kriser, dels att 6ka fortroendet for att instituten ska klara av att
hantera nya kriser. Instituten ska visa ratinginstitut och de investerare som képer institutens
viardepapper samt nya och befintliga kunder att instituten har en god kapitalsituation.

5.1 Kapitalbehov

Storleken p& SBAB:s kapitalbehov &r beroende av lagar och
frordningar, bolagets interna bedémning utifrén beslutade stra-
tegier, investerares och ratinginstituts uppfattningar samt dgares,
styrelses och féretagslednings bedémning.

Kapital enligt Pelare 1 avser det minimikapital som bolaget ska
ha enligt CRR och CRD IV, EU:s tekniska standarder och delege-
rade akter, Lag (2014:968) om sdrskild tillsyn Sver kreditinstitut
och vdrdepappersbolag, Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och
Finansinspektionens férfattningssamling (FFFS 2014:12). | CRR
finns dessutom &vergéngsregler som innebdr att kapitalkravet
minst mé&ste uppgd till 80 procent av kapitalkrav enligt Basel I.
Total kapitalrelation uppgick per den 31 december 2015 till
49,3 procent och kdrnprimérkapitalrelationen till 28,6 procent.

5.2 Kapitalkrav och buffertar
Reglerna i CRR och CRD IV innebér bland annat krav p& minimi-
nivd pé kapitalbas och reglering av kapitalkrav. Enligt kraven ska
banken ha ett kdrnpriméarkapitalrelation pd minst 4,5 procent,
primérkapitalrelation p& minst 6 procent och en total kapital-
relation som minst motsvarar 8 procent av det totala riskvégda
exponeringsbeloppet fér kreditrisker, marknadsrisker och ope-
rativa risker. Darutdver ska banken hélla kérnprimdérkapital for
att uppfylla det kombinerade buffertkravet som i Sverige utgérs
av summan av en kapitalkonserveringsbuffert pé 2,5 procent pé
riskexponeringsbelopp, en kontracyklisk buffert p& upp till 2,5 pro-
cent samt buffertar f6r systemrisk p& upp till 5 procent.
Finansinspektionen har beslutat att férutom kapitalkonser-
veringsbuffert om 2,5 procent ska en kontracyklisk buffert om
1 procent tilllémpas fér svenska exponeringar frén och med
den 13 september 2015 och 1,5 procent fréin den 27 juni 2016.

Finansinspektionen har ocksd beslutat att erkénna kontra-

cykliska buffertvérden upp till 2,5 procent som har faststéllts av
behsrig myndighet i ett annat EES-land vilket innebdr att norska
exponeringar omfattas av en kontracyklisk buffert om 1 procent.
Dessutom utgdr f6r banker som anses systemviktiga ett extra
kapitalkrav om 5 procent som ska téckas med kdrnprimérkapital.
Som systemviktiga banker i Sverige réknas f6r nérvarande de fyra
stérsta bankerna; Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank.
Dérutdver har Sverige infért ett riskviktsgolv som héjts frén 15 till
25 procent f6r bolé&n till svenska hushdil.

SBAB har tagit hsjd fér dessa regler i sin kapitalplanering och
uppfyller kraven med marginal. Buffertvérden redovisas i tabell 9,
Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp.

| november 2014 meddelade Finansinspektionen att ett amor-
teringskrav pd nya bol&n kommer att inféras. Kravet innebar att
nya boldn skulle amorteras med 2 procent av det initiala lénet
ned till bel&ningsgrad pé& 70 procent och dérefter med 1 procent
ned till en bel&ningsgrad om 50 procent. Detta kom inte att inféras
under 2015 men ett nytt férslag med motsvarande innehéll pre-
senterades den 18 december 2015. F&r att Finansinspektionens
forslag ska bérja gélla férutsatts att den lagéndring och det
bemyndigande som féreslagits av regeringen kommer att beslu-
tas av Sveriges riksdag. Vidare fsrutsétts att regeringen kommer
att bestdmma att Finansinspektionen ska fé faststélla detaljerna
i regleringen. Eftersom ett amorteringskrav kan ha l&ngtgéende
effekter f6r enskilda hushéll ska regleringen dessutom godkénnas
av regeringen innan den tréder i kraft.

Kommande regler i IFRS 9 reglerar en ny metod f&r reservering
for kreditrisk. SBAB arbetar med att ta fram en modell fér detta.
Hur stor pé&verkan kommer att bli pé det reserverade beloppet
och dérmed ocksé pé kapitalbasen &r f6r nérvarande for tidigt att
uttala sig om.

Kapitaltéickning
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TABELL 4. GEOGRAFISK FORDELNING AV KREDITRISKEXPONERINGAR FOR BERAKNING AV KONTRACYKLISK BUFFERT

KREDITEXPONERINGAR EXPONERINGAR

VARDEPAPPERISERADE

KAPITALKRAV

I HANDELSLAGER EXPONERINGAR
Expone-
rings-
beloppav  Expone- Léngaoch Expone-
kreditrisk- rings- korta rings  Expone-
expone- beloppav positioneri  Expone-  belopp for rings-
ringar kreditrisk- handels- ringari expone- belopp for varav varav Niva
redovisade  expone- lagret  handels- ringar  expone- varav  expone- virdepap- kapital
Kontracyklisk med ringar redovisade lagerredo- redovisade ringar kredit ringari periserade Vikter konserve-
buffert per land, schablon- redovisade med scha- visade medscha- redovisade expone-  handels  expone- kapital- rings-
mnkr metoden medIRK blonmetod medIRK blonmetod medIRK ringar lager ringar Totalt krav buffert
Sverige 31924 306049 12747 - - - 2 447 20 - 2467  98,09% 1,00 %
Norge 464 - 3302 - - - 4 22 - 26 1,04% 1,00 %
Ovriga 852 - 11173 - - - 7 15 - 22 0,87 % -
Totalt 32240 306 049 27222 - - - 2458 57 - 2515 100,00%

TABELL 5. INSTITUTSSPECIFIK KONTRACYKLISK BUFFERT

mnkr

Totalt riskexpone-

ringsbelopp 38244

Institutsspecifik
kontracyklisk
buffertnivé

0,99%

Institutsspecifik
kontracyklisk
buffertkrav 379

5.3 Kapitalbas
SBAB har en kapitalbas som bestér av eget kapital samt primér-
kapitaltillskott och supplementért kapital som utgérs av férlagslén.
SBAB:s kapitalbas uppgick till 18 867 mnkr per den 31 december
2015. Karnprimdrkapitalet har under dret pdverkats av att perio-
dens resultat efter skatt tillférts och berdknad utdelning i enlighet
med SBAB:s policy fér utdelning dragits av. Med hénsyn till kom-
mande kapitalkrav och osékerheten avseende dessa féreslar dock
styrelsen att ingen utdelning lémnas. Overskottet har verifierats
av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.
Enligt artikel 35 i CRR ska institutet, med undantag av de pos-
ter som avses i artikel 33 i1 CRR, inte géra ndgra justeringar for
att frén kapitalbasen undanta s&dana orealiserade vinster eller
forluster pé tillg&ngar eller skulder som bokférts till verkligt vérde.
Enligt denna artikel har 264 mnkr tillférts kérnprimarkapitalet.
Enligt artikel 33 punkt 1i CRR ska den del av reserverna fér
verkligt vérde som hérrér frén vinster eller férluster pd sékring av
finansiella kassafléden av finansiella instrument som inte vérderas
till verkligt vérde, inbegripet férvéintade kassafléden, inte réknas
in i kapitalbasen. Karnprimdarkapitalet har justerats fér kassa-
flsdessdkringar om =236 mnkr.

Kapitaltéickning

Forandringar i verkligt varde som beror pd institutets egen
kreditvéirdighet och som relateras till derivatinstrument har
péverkat kérnprimarkapitalet med —25 mnkr i enlighet med artikel
33, punkt b.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har p& grund av
krav pé férsiktig vardering avréknats 67 mnkr.

Avdrag fér immateriella tillgdngar har gjorts med 46 mnkr och
avdrag fér reserveringsnetto har gjorts med 83 mnkr i enlighet
med artikel 36.

Inga riskexponeringar har dragits av frén kapitalbasen.

Vid berdkning av primérkapital kan éldre efterstélld skuld
inrdknas som inte uppfyller villkor enligt CRR om vissa férutsétt-
ningar réder enligt dvergéngsbestdmmelser till CRR och med-
givande givits av Finansinspektionen. SBAB har erhdllit sédant
medgivande fér tvd férlagsldn om totalt nominellt 1 000 mnkr som
redovisas som primdrkapital om 994 mnkr. B&da l&nen har inci-
tament till &terldsen (step-up). Dérutéver redovisar SBAB tvé for-
lagsl@n om nominellt 1 500 mnkr (se tabell 7) som primérkapital.



TABELL 6. KAPITALTACKNING
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KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET SCBC

mnkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Karnprimarkapital 10926 10199 7 459 8066 13906 12700
Primérkapital 13420 12594 9953 10 461 13906 12700
Totalt kapital 18867 15307 15 400 13174 13906 12700
Utan dvergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 38244 34247 33295 20363 16151 17 565
Kérnprimédrkapitalrelation 28,6% 29.8% 22,4% 28,4% 86,1% 72,3%
Overskott! av kérnprimérkapital 9205 8658 5961 6790 13179 11909
Primérkapitalrelation 35,1% 36,8% 29.9% 36,9% 86,1% 72,3%
Overskott! av primérkapital 11125 10539 7 955 8760 12937 11646
Total kapitalrelation 49,3% 44,7 % 46,3% 46,4% 86,1% 72,3%
Overskott! av totalt kapital 15807 12567 12737 10905 12614 11295
Med dvergéngsregler

Kapitalbas 18950 15392 15 449 13223 13940 12736
Riskexponeringsbelopp 165830 142975 50414 29938 115555 113258
Total kapitalrelation 11,4% 10,8% 30,6% 44,2 % 12,1% 11,2%

1 Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikapitalkrav (utan buffertkrav).

5.3.1 Férlagslén

Férlagslénen &r efterstéllda moderbolagets dvriga skulder och de
forlagslén som ingdr i det primdra kapitalet ér efterstéllda 6vriga
forlagslén. For specifikation av kapitalbasen och villkoren f&r fér-

TABELL 7. FORLAGSLAN, mnkr

lagslén i dverensstdmmelse med Kommissionens genomférande-
fsrordning (EU) nr 1423/2013 hanvisas till information "Riskhan-
tering” pd sbab.se. Aven de fullsténdiga villkoren fér férlagsl@nen
specificeras pd sbab.se.

Upptages till
i kapitalbas  Upptages till
Utestdende Forsta Réntesats efter som ikapitalbas
Nominellt nominellt méjliga tid forsta majliga primér-  som supple-
ISIN Valuta belopp belopp forinlésen Réintesats dagférinlésen  Forfallodag kapitaltillskott mentérkapital
XS0259220266 SEK 700 700 2016-06-30 522%  3mstibor+1,93% Evigt 694 -
XS0259219920 SEK 300 300 2016-06-30 3m stibor+0,93% 3 mstibor+1,93% Evigt 300 -
XS0619201378 SEK 1000 1000 2016-04-20 6,123% 3mstibort2,4%  2021-04-20 - 1000
XS0854751186 SEK 800 800 2017-11-16 3mstibor+2,65%  3mstibort2,65%  2022-11-16 - 800
XS0854751004 SEK 200 200 2017-11-16 4,18%  3mstibort2,65%  2022-11-16 - 200
XS1202975386 SEK 400 400 2020-03-16 3,82%  3mstibor+3,25% Evigt 400 -
X51202987985 SEK 1100 1100 2020-03-16 3mstibor+3,25%  3mstibor+3,25% Evigt 1100 -
XS1245415812 SEK 1000 1000 2020-06-11 3mstibor+1,30%  3mstibor+1,30%  2025-06-11 - 1000
XS1317715842 SEK 600 600 2020-11-10 2,25%  3mstibor+1,90%  2025-11-10 - 597
XS1317716147 SEK 1850 1850 2020-11-10 3mstibor+1,90%  3mstibor+1,90%  2025-11-10 - 1850
Summa 7950 7950 2494 5447

Det finns inga pdgédende eller fsrutsedda materiella hinder eller
ndgra rattsliga hinder fér en snabb éverféring av medel ur kapi-

talbasen @n som fsljer av villkoren for férlagslénen (se not 32 i

SBAB:s &rsredovisning 2015) eller vad som allmént géller enligt

Aktiebolagslagen (2005:551).

Det startkapital som krévdes fér moderbolaget enligt Lag om
bank och finansieringsrérelse (2004:297) uppgick till 45,9 mnkr.
Motsvarande kapitalkrav uppgick fér SCBC till 47,0 mnkr.

Kapitaltéickning

13



Information om kapitaltéickning och riskhantering 2015

14

Upplysningar om kapitalbas under en vergangsperiod

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandefsrordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som omfattas

av bestédmmelser om behandling som tilldmpades fére f6rordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvarde enligt férordning

(EU) nr 575/2013.
TABELL 8. KAPITALBAS, KONSOLIDERAD SITUATION
Belopp per Belopp per
KONCERNEN, mnkr 2015-12-31 2014-12-31
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 8 464 7710
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga
redovisningsstandarder) 264 76
Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stéllning 697 754
Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 11383 10498
Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -67 -70
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -46 -43
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassafldessékringar -236 -100
Negativa belopp till fsljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -83 -84
Vinster eller fsrluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pd éndringar av institutets egen kreditstatus =25 -2
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -457 -299
Ké&rnprimérkapital 10926 10199
Primérkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1500 -
varav klassificerade som skulder enligt tilléimpliga redovisningsstandarder 1500 -
Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder som omfattas av utfasning frén
primdrkapitaltillskottet 994 2395
Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2494 2395
Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -
Primdrkapitaltillskott 2494 2395
Priméarkapital (primdrkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 13420 12594
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 5 447 2599
Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande verkursfonder
som omfattas av utfasning frén supplementdrkapitalet - 114
Supplementarkapital fére lagstiftningsjusteringar 5447 2713
Supplementdrkapital. Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital = -
Supplementdrkapital 5447 2713
Totalt kapital (totalt kapital = primdrkapital + supplementérkapital) 18867 15307
Totala riskvéigda tillgéngar 38244 34247
Kapitalrelationer och buffertar
Kérnprimdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 28,6 29.8
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 35,1 36,8
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 49,3 44,7
Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller
andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet, % 8,0 7,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav p§ kontracyklisk buffert, % 1,0 -
varav krav pd systemriskbuffert, % - -
varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -
Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 24,1 25,3
Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(fér endast tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 2096 2395
Belopp som utesluts fran priméarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och férfallodagar) - 599
Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 910 1040

Kapitaltéickning



5.4 Kapitalkrav

Vid berdkning av kapitalkrav férdelas varje exponering till en
exponeringsklass, antingen under schablonmetoden eller under
IRK-metoden. Av tabell 9 framgér de enskilda riskexponerings-
beloppen férdelade pd exponeringsklasser. En vésentlig skillnad
vid berékning av kapitalkrav med och utan 8vergdngsregler rér
behandlingen av bostadsrdtter. Enligt Basel lll jamstélls bostads-
ratter med bostadsfastigheter och riskviktas enligt schablonmeto-
den till 35 procent om grénsen fér inomlége uppfyllts. Enligt dver-
gdngsreglerna likstélls daremot utléningen mot sékerhet i andel
av bostadsréattsférening med utléning utan sékerhet och riskviktas
till 100 procent, till skillnad f6r utl&ningen mot sékerhet i pantbrev
i bostadsfastigheter som riskviktas till 50 procent. Detta innebéar
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att utléning mot séikerhet av bostadsrétt enligt dvergdngsregler
j@mstdlls med utl@ning utan sékerhet vilket kan ifr&gasdéttas, dven
under en dvergdngsperiod, pé grund av den stora skillnaden i
riskvikt och kapitalkrav mellan regelverken. Om den faktiska risken
berdknas enligt IRK-modeller s& har utléning till bostadsrétter en
l&g risk. SBAB:s utl&ningsportfslj bestdr till 33 procent av utléning
till bostadsrdétter.

Kapitalkravet for kreditrisk har under dret dkat, fréimst som
en fsljd av 8kad utléningsportfslj medan kapitalkravet f6r mark-
nadsrisk minskat beroende pé att likviditetsportfsljen till stor del
omférdelats frén handelslager till bankboken.

Inga kreditriskreducerande &tgdrder har anvénts fér kreditrisk-
exponeringar f&r vilka schablonmetoden anvénts.

TABELL 9. KAPITALKRAV OCH RISKEXPONERINGSBELOPP, KONSOLIDERAD SITUATION

Kapitalkrav  Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav  Risk veringsbelopp
KONCERNEN, mnkr 2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 864 10795 558 6975
Exponeringar mot hushdll 1128 14103 1028 12851
varav exponeringar mot smd& och medelstora féretag 130 1628 139 1737
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 998 12475 889 11114
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 1992 24898 1586 19826
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 1) 122 1526 m 1388
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 120 1505 103 1291
varav repor 1 14 7 85
Exponeringar mot féretag 1 15 146 1829
Exponeringar mot hushéill 168 2106 143 1783
Fallerade exponeringar 1 7 1 10
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 237 2957 59 744
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 1 15 7 86
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag
for kollektiva investeringar (fond) - - 20 253
Ovriga poster 58 730 86 1070
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 588 7 356 573 7163
Marknadsrisk 149 1856 337 4210
varav positionsrisk 105 1314 279 3491
varav valutarisk 44 542 58 719
Operativ risk 239 2989 164 2047
Kreditvérderingsrisk 92 1145 80 1001
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 3060 38244 2740 34247
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 956 856
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 379 -
Totalt kapitalkrav 4395 3596

") Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 519 mnkr (1 376).

Kapitaltéickning
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TABELL 10. EXPONERING OCH KAPITALKRAV | OVRIG VERKSAMHET UTIFRAN BALANSRAKNING

Tillgangar enligt Exponering Exponering  Varav motparts-
Balansrékning, mnkr balansrakning fore kf efter kf exponeringar REA fére SME REA efter SME Kapitalkrav
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 0 0 0 - 0 0 0
Bel&ningsbara
statsskuldférbindelser m m 14312 4127 4127 4127 0 0 0
Utléning till kreditinstitut 3456 128 128 69 29 29 2
Utléning allménheten 296981 297 411 297 395 - 27184 24963 1997
Vérdejustering pd réintesékrade
poster i portfsljsékringar 549 549 549 - 550 549 44
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper 49714 33439 33439 33439 2903 2903 232
Derivatinstrument 7192 3394 3394 3394 1505 1505 120
Immateriella
anldggningstillgdngar 56 56 56 - - - -
Materiella anléggningstillgéngar 20 20 20 - 20 20 2
Ovriga tillgéngar 1246 847 847 - 50 50 4
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 1026 589 589 - 68 68 5
Summa 374552 340560 340544 41029 32309 30087 2407
Poster inom linjen 47 949 47 949 13242 - 2171 2167 173
Totalt 422501 388509 353786 41029 34480 32254 2580

TABELL 11. EXPONERINGSVARDEN FORE OCH EFTER KREDITRISK-
REDUCERANDE ATGARDER PER KREDITKVALITETSSTEG

5.5 Vérdepapperiserade tillgangar

SBAB har inga egna l&n som vérdepapperiserats och har inte hel-

ixP;.':e.'il'(‘gs‘;’a’d""faJe ExP‘f’:‘e’Ii("gz‘.’t‘.i_'dke ler medverkat till n&got annat instituts vérdepapperisering. SBAB

reditriskreaucerande eftter Kreditrisk- . . . v . .

Kreditkvalitetssteg atgérder reducerande tgérder har inga férfallna exponeringar avseende virdepapperiseringar,

1 40275 40275 inga &tervdrdepapperiseringar och inte ndgra vérdepapperise-

rade rullande exponeringar.

2 2263 2263

3 3 3 5.6 Rating

4 - - For det fall extern rating anvénts har den l&gsta ratingen frén

5 - - Moody's eller Standard & Poor’s valts. Extern rating anvénds for

6 ~ _ exponeringsklasserna exponeringar mot nationella regeringar

" “2551 w2551 och centralbanker, delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
umma
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myndigheter, institut, institut eller féretag med kortfristig rating
och exponeringar i form av sdkerstdllda obligationer. Sambandet
mellan kreditbetyg frén ratinginstitut och den kreditkvalitetsskala
som anges i CRR féljer den inplacering som offentliggjorts av EBA.
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[ INTERN MODELL FOR BERAKNING

AV KAPITALBEHOV

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstdélla att SBAB har tillréickligt kapital i héndelse av
finansiella problem. Ansvaret for den interna kapitalutvérderingen ligger hos styrelse och fére-
tagsledning. Vid strategiska beslut, affdrsplanering och férdndringar i omvérlden féreligger en
bedémning av hur kapitalkravet féréndras utifran risk. SBAB anvénder en modell f6r ekonomiskt
kapital som grund fér bedémning av bolagets kapitalbehov inom ramen fér den interna kapital-

utvérderingsprocessen (IKU-processen).

6.1 Intern kapitalutvéardering enligt Baselregelverkets
Pelare 2

Den verksamhet SBAB bedriver pdverkar omfattningen av den risk
som bolaget tar, vilket i sin tur p&verkar storleken av det kapital
som krévs. Storleken pd kapitalet pdverkar i sin tur priset till kund

i den enskilda afféren. Ju battre SBAB kan bedéma risken, desto
béttre kan storleken av det kapitalbehov som tas i ansprék i den
enskilda transaktionen bedémas. Genom att kapitalkravet fér den
enskilda afféren kan bedémas kan ocksé& den riskjusterade avkast-
ningen f6r afféren berdknas.

Basel lll-regelverket stéller i Pelare 2 krav pé& att banker ska
ha en tillfredsstéllande hantering och bedémning av risker s att
bankerna kan fullgéra sina forpliktelser. Fér att uppfylla detta krav
ska bankerna ha metoder som gér det méjligt att fortlspande
vérdera och upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och
fordelning ér tillréickligt fér att técka de risker som de &r eller kan
komma att bli exponerade fér. Detta kallas fér féretagets interna
kapitalutvérderingsprocess (IKU).

SBAB:s bedémning av kapitalbehov enligt Pelare 2 utgér frén
det ekonomiska kapitalet. Kompletterat med kapitalbehov baserat
p& stresstester och kapital f&r ytterligare risker utgér detta SBAB:s
egen beddmning av ladmplig storlek av riskkapitalet. Kapitalbe-
hovet enligt Pelare 2 far inte f6r n&gon risktyp understiga kapital-
méttet enligt Pelare 1. Om detta dr fallet justeras kapitalbehovet
i Pelare 2.

Vid bergkningen av ekonomiskt kapital anvénds egna modeller
dér kvantifierbara risker summeras till en helhet. Det ekonomiska
kapitalet &r Gven en viktig bestédndsdel i prisséttning och ekono-
mistyrning.

Vid besttmmande av storleken pd kapitalbehovet tas dven
hansyn till investerarnas och ratinginstitutens uppfattningar

om bolagets kapitalbehov jamfért med det kapital bolaget har.
Ratinginstitutens uppfattningar avspeglas i SBAB:s rating som
direkt pdverkar bolagets uppléningskostnad.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om risk &r
avgérande fér SBAB:s I&ngsiktiga konkurrensférméga pé mark-
naden. Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till
att sékerstdlla att SBAB identifierar, vérderar, sékerstéller och
hanterar de risker SBAB &r exponerat f&r och att SBAB har en
kapitalbas som stér i paritet med den valda riskaptiten. Processen
revideras &rligen i syfte att fénga upp de omvérldsféréndringar
som kontinuerligt p@verkar bolagets utveckling.

6.2 Process fér intern berdkning av kapitalbehov

| SBAB:s process fér faststéllande av internt beréknat kapitalbe-
hov identifieras inledningsvis de risker som genereras i verksam-
heten. Riskkontroll ansvarar fér kvantifiering av samtliga risker.
Beroende pa vilken risk som ska mdétas anvénds olika modeller.

| modellen fér ekonomiskt kapital berdknas kapitalbehovet for
kvantifierbara risker.

Resultatet foljs upp och analyseras. SBAB anvénder stress-
tester fér att bedéma en eventuell [dgkonjunkturs effekt pd
kapitalbehovet.

Utdver ekonomiskt kapital avsétts kapitalbuffertar f6r kapital-
behov pd grund av resultatvolatilitet och stresstester, vilka samt-
liga ingdr i det interna kapitalbehovet. Resultatet f6ljs upp och
analyseras, bade pé kort och |&ng sikt, mot kapitalplanering och
prognos. Det sammantagna resultatet av den interna kapitalut-
vérderingen rapporteras till styrelse och VD. Styrelsen faststéller
slutligen processen och resultatet fr&n bolagets interna kapital-
utvérdering.

Intern modell f&r berékning av kapitalbehov
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FIGUR 5. PROCESS FOR INTERN KAPITALUTVARDERING
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6.3 Ekonomiskt kapital

Kapitalbehov for kreditrisk, inklusive koncentrationsrisk, mark-
nadsrisk och operativ risk kvantifieras i SBAB:s modell f6r ekono-
miskt kapital. Berékningen av kapitalbehov fér kreditrisk bygger i
hég grad pé resultatet fr&n koncernens IRK-modeller. Ekonomiskt
kapital definieras som den méngd kapital som behdvs fér att
sdkerstdlla solvensen &ver en ettérsperiod givet en bestémd kon-
fidensgrad. Konfidensgraden véljs sé att den avspeglar bolagets
mdélrating. | SBAB:s fall &r konfidensnivén 99,97 procent, vilket
motsvarar den l&ngsiktiga mélratingen AA- (Standard & Poor’s
ratingskala).

Kapitalkrav fér operativ risk beréknas utifréin schabloner
baserade pd rérelseintéikter medan kapitalkrav f6r marknadsrisk
berdknas med hjdlp av en Value at Riskmodeller (VaR-modeller).
Utsver att utgdra en bedémning av det samlade kapitalbehovet
for att méta riskerna i bolagets verksamhet, anvéinds det ekono-
miska kapitalet &ven f6r styrning och uppféljning av [nsamheten i
verksamheten samt fér strategiska 6vervéganden.

Det ekonomiska kapitalet utgér den stérsta andelen av det
kapital som enligt SBAB:s beddmningar krévs for att técka ofér-
véintade férluster under det kommande éret. De férvdntade
forlusterna ska téckas av resultatet i den I6pande verksamheten.
Kreditrisken @r den dominerande risken i SBAB:s verksamhet,
vilket framgdr av tabell 13.

6.3.1 Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar kon-
centrerade till vissa I&ntagare, regioner eller branscher. SBAB
bedéms vara exponerad mot kreditriskrelaterad koncentrations-

FIGUR 6. SCHEMATISK PROCESS FOR BERAKNING AV EKONOMISKT KAPITAL
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risk inom utl&ningsverksamheten och finansverksamheten. Hela
kapitalbehovet fér koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital fér
kreditrisk.

SBAB berdknar koncentrationsrisken uppdelat i namnkoncen-
tration, branschkoncentration och sektorkoncentration (geogra-
fisk koncentration). SBAB:s metod fér namnkoncentration bygger
pd& en metod utvecklad av Gordy & Lutkebohmert (2007) medan
bransch- och sektorkoncentration bygger pé en metod baserat p&
Herfindahl-index.

Vid berdkningen per 31 december 2015 uppgick det internt
berdknade kapitalbehovet f6r koncentrationsrisker till 562 mnkr
varav 521 relateras till kreditrisk i utl&ningsverksamheten och
41 relateras till kreditrisk i upplédningsverksamheten. Koncentra-
tionsrisken relaterad till finansverksamheten 6kade med 16 mnkr
medan koncentrationsrisken relaterad till utléningsverksamheten
8kade med 200 mnkr jamfsrt med féregdende drsskifte.

6.4 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pé ett grundscenario som speglar

den mest sannolika utvecklingen fér verksamheten baserat pé

de interna prognoserna. Som ett komplement utférs stresstester
och scenarioanalyser dér utvecklingen av kreditportféljen och
kapitalbehovet utvdrderas under en svérartad men inte osannolik
konjunkturnedgdng. Hansyn tas i testerna till héindelser och eko-
nomiska férhéllanden som skulle inneb&ra en ogynnsam pdverkan
pd institutets exponeringar i I&éneportféljer och som inte terspeg-
las i det férvéintade scenariot.

FORVANTAT
FORLUSTBELOPP

RISKKLASS RISKVAGDA

TILLGANGAR




6.4.1 Metod for stresstester
SBAB anvénder ett antal statistiska modeller fér att prognostisera
kreditrisken. Gemensamt f&r modellerna ér att de &r uppbyggda
kring en eller flera férklaringsvariabler som specifikt &r anpassade
for den typen av exponering och riskdimension (PD eller LGD)
modellen &r avsedd att anvéndas fér. En féréndring i en eller flera
av dessa forklaringsvariabler resulterar i en féréndring i den prog-
nostiserade kreditrisken. Detta p&verkar i sin tur vilken riskklass en
exponering allokeras till. | stresstesterna utnyttjas detta samband
genom att simulera férédndringar i de underliggande modellvari-
ablerna. Utgé&ngspunkten f&r denna simulering ér ett makroekono-
miskt scenario. Ett scenario som uttrycker en ogynnsam utveckling
av konjunkturen kommer i stresstestet att resultera i en migration
mot sémre riskklasser, vilket i sin tur betingar ett hégre ekonomiskt
kapital, hégre riskexponeringsbelopp och stérre férvéntade férlus-
ter (PD*LGD*EAD). Ett scenario som avspeglar en konjunkturdter-
hamtning kommer f&ljaktligen att resultera i motsatt effekt. Figur 6
pé& sidan 18 ger en férenklad illustration av processen.
Stresstestet genomférs pd den vid tidpunkten aktuella portfsl-
jen. Déarefter sker en stress av denna portfélj 6ver en tidshorisont
pé tre r med beaktande av planerad volymutveckling inom
olika portféljsegment. Makroscenariot som ligger till grund fér
stresstestet antas vidare ge en direkt effekt i SBAB:s riskmodel-
ler. Med det menas att modellvariablerna férvédntas éndras utan
ndgon tidsférskjutning.

De moment som ingdr i SBAB:s modell fér stresstester bestdr av:
® Faststélla ett makroscenario fér stresstestet

Overséttning av makroscenariot till modellvariabler
Antagande om nyférsdljning och l&sen

Berdkning av férvéntade forluster samt kapitalkrav
Berdkning av resultat och kapitalbas.

Utdver kreditforluster och kapitalkrav relaterade till kreditrisk
simuleras i stresstesterna dven effekten av en férsémring av
SBAB:s kreditbetyg samt den effekt ett fastighetsprisfall har pé
SBAB:s utrymme f6r finansiering med sédkerstdllda obligationer.
Dessa férvantas leda till skade finansieringskostnader, vilket leder
till ett sémre rdntenetto, férsémrat resultat och séledes ocksé& en
minskad kapitalbas. Slutligen stressas &ven realiserade férluster
relaterade till operativa risker fram med ett fr&n makroscenari-
erna fristdende bedrdégeriscenario, vilket ddrmed leder till ytterli-
gare férsdmrat resultat och minskad kapitalbas.

Scenario
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TABELL 12. FOLJANDE PARAMETRAR STRESSAS UNDER INNEVARANDE OCH
KOMMANDE TRE AR

Efterfragan Priser Réntor

BNP-tillvéixt (real) Konsumentpriser Bolén, 3 mé&nader

Hushéllens disponibelinkomst
(nominell)

STIBOR, 3 mé&nader

Smdhuspriser

Statsobligationsrénta, 10

Sysselséttning Bostadsréttspriser ar

Fastighetspriser

Arbetslsshet (bostéder) STIBOR-Statsskuldvéixel

Bostadsobligationer-
Statsobligationer, 5 &r

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 é&r

6.4.2 Makroscenario

Det finns ett antal tdnkbara ansatser och metoder fér stresstester.
Generellt f6r dessa ér ett antagande om ett framtidsscenario,
antigen hypotetiskt eller grundat pé ett historiskt utfall. De
stresstester som presenteras i SBAB:s IKU bygger pé ett hypote-
tiskt scenario dér parametrarnas utveckling ér beréknade utifrén
en subjektiv tolkning av ekonomisk teori och empiri. Scenariot
beskriver en kraftig konjunkturnedgdng.

For ett flertal variabler i modellerna finns det en naturlig kopp-
ling mellan vilket véirde variabeln fdrvéintas anta och utvecklingen
i en eller flera av makroparametrarna. | dessa fall kan séledes
variabelvérdet réknas om direkt utifr&n féréndringen i de under-
liggande makroparametrarna.

Generellt sett géller att alla modellvariabler férvéntas péaver-
kas i n&gon grad, undantaget &r de variabler som inte bedéms
som konjunkturellt korrelerade.

D& ett makroscenario inte direkt gér att dversatta till vilken
effekt det fér pé& vissa PD-variabler anvénds istéllet historiska kor-
relationer. Exempel p& sédana modellvariabler &r antal p&dmin-
nelser och krav. Fér dessa variabler har effekten istdllet skattats
utifrén den historiska korrelationen mot bol&nerdntan.

LGD stressas enligt samma metodik som PD. SBAB:s LGD-
modeller &r uppbyggda kring bel&ningsgrad, varfér féréndringar i
marknadsvdrden pd fastigheter ger en direkt effekt p& LGD.

Makroscenariot kombineras slutligen med en simulerad fér-
sémring av SBAB:s kreditbetyg med tvé& kreditvardighetssteg.

® Externa chocker drabbar den svenska ekonomin hért, interna obalanser och problem férstérker effekterna och resultatet blir recession
och problem i banksystemet. Typiskt intréffar ett sédant hér scenario ungefér vart tjugofemte ér.
® Fallande tillvéxt och finansiell oro i Kina och andra tillvéxtlénder i kombination med oro kring 6kade konflikter i Mellan&stern, stora flyk-

tingvégor och férnyad osékerhet kring eurosamarbetet leder till att priserna pé olja och andra révaror faller brant och de internationella
finansmarknaderna drabbas av “flykt till kvalitet”. Den internationella efterfréigan sjunker snabbt och svenska hushéll drar snabbt &t
sv@ngremmen samtidigt som det internationella fértroendet f&r statens finanser och bankernas finansiella styrka eroderas pé& grund av ett

osdkert parlamentariskt Ige och obalanser p& bostads- och boldnemarknaden. Kronan férsvagas vilket bidrar till att hélla uppe inflatio-

nen kring noll procent.

© BNP-fallet blir ungefér lika stort som under den senaste finanskrisen 2008/09 men férloppet &r mer utdraget. Aven sysselséttning och

inkomster faller. Ekonomin stabiliseras inte férrédn under 2018.

Statens finanser férsémras snabbt och den parlamentariska situationen bidrar till att fértroendet f6r den ekonomiska politiken urholkas

vilket leder till att riskpremier stiger markant. Banksystemet kommer under press. Riksbanken férséker men lyckas inte stimulera ekonomin
dé& riskpremierna dkar kraftigt. Sammantaget faller bostadspriserna med 30 procent innan de stabiliseras 2018.

Intern modell f&r berékning av kapitalbehov
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6.4.3 Resultat av stresstester

For att utvérdera effekten av stresstestet berdknas féréndringen i
SBAB:s kapitaltédckningskvoter som ett resultat av skade kapitalkrav
samt minskad kapitalbas som ett resultat av stérre kreditférluster.

| den kraftiga konjunkturnedgdng stresscenariot utgér ckar b&de
kapitalkravet och de férvéntade férlusterna markant, dock frén
mycket l&ga niv&er. Samtidigt minskar réintenettot relativt grund-
scenariot som ett resultat av férhjda uppléningskostnader. Som
ett resultat av simuleringen av det svérartade men inte osannolika
scenariot férsvagas SBAB:s kdrnprimdarkapitalrelation enligt nedan.

FIGUR 7. KARNPRIMARKAPITALRELATION | STRESSAT SCENARIO
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F&r att méta férsvagningen av SBAB:s kérnprimérkapitalrelation
avsdtts 2 370 mnkr som buffert, vilket &r det ytterligare kérnpri-
mérkapital som krévs fér oféréndrad kérnprimérkapitalrelation
relativt grundscenariot. Majoriteten av SBAB:s kreditexpone-
ringar omfattas dock av riskviktsgolv fér svenska boldn och kapi-
talkraven kommer séledes inte att 6ka som ett resultat av en rimlig
dkning av risken i utl&ningsportfsljen. Exklusive 8kning av kapital-
kravet fér svenska bol&n avsétts 640 mnkr som buffert.

6.5 Kapitalbehov pd grund av resultatvolatilitet

P& grund av redovisningsregelverkets utformning, dér olika delar
av balansrékningen vérderas pé olika satt, uppstdr vérderings-
effekter som pdverkar rérelseresultatet och dérmed kapitalbasen,
utan att de utgdr en verklig marknadsrisk.

Basisswappar som inte ingdr i en sdkringsrelation ska vérderas
till verkligt véirde medan de 1&n som basisswapparna é&r kopplade
till inte marknadsvérderas fullt ut i de fall dér en sékringsredo-
visningsrelation inte féreligger. Detta innebdr att basisrisken pé

Intern modell f6r berékning av kapitalbehov

basisswappar som inte ingér i en sdkringsrelation saknar motsida
i resultatet.

Detta fér till effekt att rérelseresultatet, och dérmed kapital-
basen, varierar pd ett sdtt som inte motsvarar den faktiska risk
som portféljen &r utsatt f6r. Fér att simulera hur mycket detta kan
ténkas pdverka kapitalbasen har en VaR-modell anvénts. Model-
len &r baserad pd en innehavsperiod pd ett &r och en konfidens-
nivé pd 99,97 procent. Kapitalkravet fér resultatvolatilitet berdk-

nas till 228 mnkr per 31 december 2015.

6.6 Riskvikter pa bolan och standardiserad bedémning
av Pelare 2-risker

Finansinspektionen fattade i september 2014 beslut om att

hoja riskviktsgolvet f&r svenska bolén till 25 procent, frén tidigare
15procent. Golvet tilllimpas som en tillsynspraxis fér intern kapital-
utvdrdering inom ramen f&r Pelare 2 och péverkar séledes inte
de rapporterade kapitalrelationerna enligt Pelare 1. SBAB har
sedan tidigare allokerat mer kapital &n vad som krévs enligt mini-
mikraven i Pelare 1 till bol&neportféljen dé& ekonomiskt kapital for
kreditrisk verstigit minimikapitalkraven i Pelare 1.

Utdver riskviktsgolvet har Finansinspektionen éven infért stan-
dardiserade metoder f&r att inom ramen fér tillsynen inom Pelare
2 beddma risker som inte ingér i Pelare 1. Metoder fér rénterisk i
bankboken, kreditrelaterad koncentrationsrisk samt pensionsrisk
har faststéllts under 2015.

SBAB frvdntas enligt Fl:s tillsynspraxis técka en viss del av
kapitalbehovet f6r pelare 2-risker med kérnprimdarkapital. Pelare
2-risker ska som huvudregel téckas enligt samma kapitalférdel-
ning som pelare 1-kapitalkravet, inklusive statiska buffertkrav
(kapitalkonserveringsbuffert, systemriskbuffert och buffertar fér
vriga systemviktiga institut). Fér SBAB innebdr detta att kapital-
behovet fér pelare 2-risker till 67 procent ska téckas med kérn-
primdarkapital.

SBAB:s internt berdknade kapitalbehov utan respektive med
beaktande av riskviktsgolvet f6r svenska bolan &terges nedan.
SBAB internt bedémda kapitalbehov motsvarar en kérnprimér-
kapitalrelation p& 22,7 procent och en total kapitalrelation p&
32,9 procent. Enligt mé&len som faststdllts i SBAB:s kapitalpolicy
ska dessa nivéer under normala férhéllanden &verskridas med minst
1,5procent av riskexponeringsbeloppet. Séledes ska karnprimér-
kapitalrelationen uppgé till minst 24,2 procent och den total kapital-
relation uppgé till minst 34,4 procent per 31 december 2015.



Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

TABELL 13. INTERNT BERAKNAT KAPITALBEHOV, PER RISKTYP

EXKL. RISKVIKTSGOLV

INKL. RISKVIKTSGOLV

mnkr Pelare 1 Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov
Kreditrisk & CVA-risk1) 2672 2672 2672
Pelare 1 Marknadsrisk 149 149 149
Operativ risk 239 239 239

Kreditrisk 1101
Marknadsrisk 1006 1006
Operativ risk 11 111
o Riskviktsgolv 0 6175
Koncentrationsrisk 562 562
Statsrisk 67 67
Pensionsrisk 21 21
Resultatvolatilitet 228 228
Kapitalkonserveringsbuffert 956 956 956
Buffertar  Kapitalplaneringsbuffert, tilligg? 1414 -
Kontracyklisk buffert 379 379 379
4395 8905 12565

) linternt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i Pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet
for riskviktsgolvet &r strre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2) Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingdr i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer
iboléneportfsljerna, varfér den erforderliga bufferten &r mindre.

Enligt Finansinspektionens dversyn- och utvdrderingsprocess
beddmde Finansinspektionen att SBAB kérnprimdrkapitalbehov
motsvarar en kdrnprimdrkapitalrelation om 20,4 procent. mot-

svarande krav pé total kapitalrelation uppgick till 30,6 procent.

Kraven pé& kontracyklisk buffert f&r svenska exponeringar

kommer att héjas frén nuvarande 1 procent till 1,5 procent per

juni 2016. Effekten av detta illustreras i figur 8 nedan.

FIGUR 8. INTERNTKAPITALBEHOV MED BEAKTANDE AV FORHOJT KRAV
PAKONTRACYKLISK BUFFERT (KCB)
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BRUTTOSOLIDITET

Enligt Basel 3-6verenskommelsen ska banken ha en bruttosoliditet pa 3 procent fran och med
2018. | ett beslut fattat i Januari 2015 bekrdftar Baselkommittén att 3 procent kommer att
utgora miniminivan. Dock kan féréndringar i definitionen komma att géras under 2016.

Bruttosoliditet &r en form av soliditetsmétt. Jémfdrt med kapital-
tackningskravet riskviktas inte tillg&ngarna utan det krévs lika
mycket kapital oavsett vilken risk som &r férknippad med tillgéng-
arna. Bruttosoliditet berdknas som primdarkapital genom totalt
exponeringsbelopp. Enligt nuvarande rapporteringspraxis upp-
gick SBAB bruttosoliditet till 3,15 procent per december 2015 och
2,91 procent beréknad som ett genomsnitt ver tre ménader.

22 Bruttosoliditet
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E1 RISK | ERSATTNINGSSYSTEMET

SBAB ska ha ett erséttningssystem som dels ér férenligt med och frémjar en effektiv riskhantering
och som dels inte uppmuntrar otillbérligt risktagande. Erséttningar ska fréimja SBAB:s langsiktiga
intressen. Ytterligare information om erséttningssystem aterfinns i not 8 i SBAB:s arsredovisning

och pa webbplatsen sbab.se.

Bolagsstémman beslutar om de 6vergripande principerna fér

erséttningar och andra anstdllningsférméner fér ledande befatt-

ningshavare (de befattningshavare som ingér i SBAB:s foretags-

ledning). Styrelsen beslutar om:

® Ersattningspolicy, ersattningsinstruktion och riskanalys
avseende ersdttningssystem

® Ersdttningar och andra anstéliningsférmdner for féretags-
ledningen och ansvariga fér kontrollfunktioner (CRO och
cheferna f6r internrevision och compliance)

° Atgdrder for att f8lja upp tilldmpningen av SBAB:s styrande
dokument om erséttningsfrégor.

Styrelsen har utsett en ersdttningskommitté. Ledaméter i ersétt-

ningskommittén och antal méten framgér av Bolagsstyrnings-

rapporten i SBAB:s &rsredovisning som &terfinns pé sbab.se.
Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift ér att bereda

fréigor om ersdttning och 6vriga anstdllningsvillkor fér ledande

befattningshavare infér styrelsens beslut. Erséttningskommittén

ska ocksé& bereda frégor rérande SBAB:s ersattningssystem infér
beslut i styrelsen. Ersdttningskommittén féljer upp ersdttnings-
strukturer och ersdttningsnivder inom SBAB. Styrelsen beslutar
om uppdragsbeskrivningen for ersattningskommittén. Erséttnings-
kommitténs méten &terrapporteras till styrelsen genom de proto-
koll som uppréttats frén erséttningskommitténs méten. Styrelsen
ska &rligen utvérdera och f&lja upp hur SBAB har efterlevt de
principer fér erséttningar till ledande befattningshavare som har
beslutats av bolagsstdmman och ersattningsstrukturer och ersatt-
ningsniv&er inklusive gratifikationer i SBAB.

SBAB har inte haft ndgon rérlig erséttning under senare &r
och det finns inga innehé&llna medel avseende sdrskilt reglerad
personal.

Risk i ersdttningssystemet
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Il KREDITRISK | UTLANINGS-

VERKSAMHETEN

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverksamhet dér ledord som affarsmdéssighet, enkelhet

och kvalitet skapar férutséttningar for god Isnsamhet och langvariga kundrelationer. Detta
innebdr att kreditverksamheten ska kénnetecknas av en god kreditkvalitet, effektiva beslutsruti-
ner, respekt och forstaelse for kundens situation, enkelhet i upptradande, sprak och rutiner, balan-
serat risktagande i portféljen och i varje enskild affér samt en riskbaserad prisséttning.

9.1 Kreditriskhantering

SBAB ska ha en dokumenterad riskhantering avseende kredit-
risker med en tydlig ansvarsférdelning. Kreditriskhanteringen ska
stédja affdrsverksamheten, sdkerstdlla SBAB:s &verlevnad och
liggailinje med SBAB:s ratingmdl. SBAB:s kreditverksamhet ska
préglas av ett 1&gt risktagande. Afférsmdssiga risker ska stéllas

i relation till uppkommen intjéining. Vid afférsbeslut ska kredit-
risken beaktas och utgéra en del i prissattningen av produkter
och tjanster.

SBAB:s styrelse och féretagsledning ska vara aktivt involverad
i utformningen av institutets riskhanteringssystem och uppfslj-
ningen av kreditrisker. Styrelse eller styrelseutskott ska godkénna
alla vésentliga metoder, modeller och processer avseende kredit-
risk.

Rapporteringsstrukturen ska vara utformad sd att styrelsen for
moderbolaget och féretagsledningen far rapporter avseende alla
vésentliga risker, inklusive kreditrisk. Det ska finnas rutiner fér att
hantera och agera utifrén den information som ges i rapporterna.

9.2 Kreditrisk i utlaningsportfsljen
Kreditrisken &r den stérsta enskilda risken i SBAB och stér fér
84 procent av riskexponeringsbelopp enligt Pelare 1. Kreditrisk
definieras som risken f&r férlust p& grund av att kunden inte kan
erldgga réntebetalningar och amorteringar eller i 8vrigt fullfslja
|&neavtalet. Kreditrisk fsrekommer, fsrutom vid 1&n och l&nelsf-
ten, dven vid vardefdréndringar av stéllda sékerheter, som inne-
bar att dessa inte langre tdcker koncernens fordringar.
Kreditrisken vid Idmnande av ny kredit kontrolleras férst av
afférsomrddet och dérefter i vissa fall av kreditavdelningen. Kredit-
risken kontrolleras sedan i portféljhanteringen av riskkontroll, som
ocksé& ansvarar fér analysen av kreditrisk. Den praktiska hante-
ringen av kreditrisk sker inom respektive affdrsverksamhet.
Kreditrisken i utl&ningsverksamheten begrénsas av beslutade
limiter fér kund eller kundgrupp. Kreditrisken hanteras dven
genom att potentiella ldntagares fsrmdga att betala réntor
och amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya
I&n till konsumenter beviljas till exempel endast Idntagare som
berdknas kunna erlégga réntor och amorteringar i ett réntelége
som med marginal éverstiger dagens nivéer. Vidare anvénds
riskklassbedémningen, som baseras pé& intern riskklassificerings-
metod, vid analys av kreditrisk f&r nya och befintliga kunder i
kreditportfsljerna. Stora exponeringar, det vill séga exponeringar
som uppgér till mer &n 10 procent av kapitalbasen, hanteras uti-
frén kreditinstruktion och externa regler. Samtliga exponeringar
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dverstigande 2 procent av kapitalbasen identifieras och analy-
seras med syfte att besttmma om de faller inom ramen f&r stora
exponeringar mot en grupp av kunder med inbérdes anknytning.

For att lamna kredit krévs att betryggande sdkerhet kan
stéllas i fast egendom eller andel i bostadsréttsférening. Med
betryggande sdkerhet avses i de flesta fall pantbrev i fastighet
eller bostadsrdétt inom hégst 75-85 procent av marknadsvér-
det. 85 procent géller under férutséttning av att sékerhet kan
erhéllas med basta rétt och att kunden har riskklass R1-R4 fér
privatkund respektive C1-C3, samt manuellt justerad frén C3 till
C4 for foretagskund (fér samband mellan riskklass och rating, se
tabell 15). | 6vriga fall géller huvudsakligen en bel&ningsgrad om
75procent. SBAB lédmnar dven mindre krediter utan sékerhet till
l&ntagare inom hushéllssegmentet.

SBAB har beslutat att férdubbla amorteringstakten ned till
70 procent bel&ningsgrad vilket betyder att kunden ska betala
den del som ligger 6ver 70 procent p& 7,5 &r i stéllet fér som tidi-
gare 15 @r. Kravet ér riskbaserat i och med att kunder som ligger
hégre i bel&ningsgrad fér amortera ett stérre belopp jémfért med
de som ligger léigre i bel&ningsgrad. Darutéver har SBAB i tvé
steg séinkt taket f6r skuldkvoten fér nya l&n. Vid utgéngen av 2015
uppgick begrénsningen till 6,0.

Vid utl&ning till konsumenter ska marknadsvérden fér saker-
heter i form av fastighet eller nyttjanderétt normalt &séttas av
handldggaren med godkanda kalkylmodeller. Kan marknadsvérdet
inte &sdttas med godkénda kalkylmodeller, ska det beslutas av
varderingsansvarig eller godkédnd extern vérderingsman.

Marknadsvérden f6r sékerheter i form av fastighet eller
nyttjanderdtt vid utl@ning till bostadsréttsféreningar och féretag
ska normalt &sdttas av vérderingsansvarig. Externa vérderingar
f&r utgéra beslutsunderlag efter godkénnande av vérderingsan-
svarig. | de fall extern vérdering ér utférd av en godkénd extern
vérderingsman krdvs inte att vérderingen godkénns av vérde-
ringsansvarig.

SBAB kontrollerar regelbundet fastigheternas vérde. Fér
bostadsfastigheter och f6r bostadsrétter utférs kontroll av fast-
ighetsvérdet minst vart tredje &r. Fér &vriga fastigheter utférs
kontrollen minst &rligen. Kontrollen gérs oftare d& det sker
vésentliga féréndringar av ekonomiska faktorer som pé&verkar
fastighetsmarknaden.

Férutom mot séikerhet i fast egendom eller andel i bostads-
rattsférening finns méjlighet att Iémna kredit mot bland annat
sdkerhet av statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen,
viérdepapper, bankgaranti och inléningsmedel i svensk bank.
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| begréinsad utstréckning kan aktier upp till 85 procent av mark- rattsfdrening. | figur 9 visas féretagsexponeringar och i figur 10
nadsvérdet i de underliggande fastigheterna godtas som séker- visas hushdllsexponeringar?). Figurerna omfattar 97 procent av
het. SBAB innehar inga séikerheter som dvertagits f6r skyddande den totala utl&ningen till allménheten. D& 80 procent av utl&-
av fordran. ningen har sékerhet i pantbrev eller andel i bostadsréttsférening
Utl&ningen till allménheten stér f&r 79 procent av SBAB:s sam- inom 50 procent LTV, 97 procent inom 75 procent LTV samt att
lade tillgéngar. | figurerna 9 och 10 beskrivs “loan to value” (LTV) 93 procent av l&ntagarna éterfinns i riskklass 1-4 anses kredit-
for l&n dar sékerheten utgérs av pantbrev eller andel i bostads- kvaliteten som mycket god (se tabell under figurerna 9 och 10).

FIGUR 9 OCH 10. “LOANTO VALUE” (LTV) FOR FORETAGS- RESPEKTIVE HUSHALLSEXPONERINGAR

FORETAGSEXPONERINGAR HUSHALLSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV, % LTV, %

Exponerings-

Segment, % Under50% Under75%  Under100%  viktatsnitt-LTV
Féretagsexponeringar 75,7 98,9 99,8 66,0
Hushéllsexponeringar 80,3 97,2 99,6 59,6
Totalt 79,9 97,4 99,6 60,2

) Med l&n till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrdtt, I&n utan sékerhet till privatpersoner samt 1an till bostadsrattsforeningar med en omséttning
understigande 50 MEUR. Med lén till féretag avses dels 1&n till dvriga juridiska personer, dels till mindre del 6vrig utl@ning till privatpersoner.
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9.3 Riskklassificeringssystem

SBAB tilldmpar IRK f&r konsumentkrediter och utl@ning till bostads-
rattsféreningar samt grundldggande IRK f6r foretagskrediter.
Dessa engagemang omfattar 98 procent av utléning till allmén-
heten. Fér 6vriga engagemangstyper, inklusive |&n utan sdkerhet,
anvdnds schablonmetoden for kvantifiering av kreditrisk.

IRK-metod har sedan 2007 anvdénts f6r bedémning av kre-
ditrisk, dér sdkerhet utgérs av pantbrev eller bostadsrétt. 2013
erhdlls tillstdnd att inkludera bostadsréttsféreningar med en
omsdattning understigande 50 MEUR i exponeringsklassen
hushéllsexponeringar fér vilken SBAB har IRK-tillst&nd. Under
2015 har SBAB erhéllit tillst&nd att &ven anvéinda IRK-metod fér
dverskjutande exponeringar som inte ryms i pantbreyv, fastighets-
finansiering med annan sékerhet &n direktpantsatta pantbrev
och kreditiv. Tidigare tillimpades schablonmetoden fér dessa
exponeringar.

I modeller f6r kreditrisk bedéms sannolikheten f&r fallis-
semang? och férlustandel samt den andel av l&neléfte som ar
utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang. Utifrén dessa parame-
trar och engagemangets storlek rangordnas kunderna efter
kreditrisk och férvantad respektive oférvéntad férlust berdknas.

FIGUR 11. INTERN RISKKLASSIFICERINGSMETOD FOR FORETAGSKUNDER

KVANTITATIV

SCORE

Engagemanget hénférs efter bedémning till en av &tta riskklasser
for féretags- respektive hushdllskrediter, dér den &ttonde klassen
utgdrs av kunder i fallissemang. Utvecklingen fér kunder i sémre
riskklasser f8ljs extra noggrant och vid behov hanteras engage-
manget aktivt av kreditbevakare.

IRK-modellerna anvénds i hela SBAB:s utl@ningsverksamhet,
bland annat vid kreditbeviljning, prisséttning, portféljanalys och
resultatuppfdljning per affdrsomréde. Alla avsteg frén den kvan-
titativt bergknade riskklassen analyseras. Modellerna valideras
drsvis av riskkontroll och vid behov kalibreras modellerna. Fér
2015 har utférda valideringar inte resulterat i ndgra féréindringar
av modeller. En stor utmaning i valideringsarbetet har varit att
antalet fallissemang och férluster varit mycket l&gt.

For de kundsegment inom féretagsexponeringar dér aktuella
bokslut finns tillgéngliga kompletteras den kvantitativa bedém-
ningsprocessen av en systemmadssig kvalitativ bedémning utifr&n
SBAB:s kreditregelverk, baserad pé ett antal givna frégestdll-
ningar (se figur 11). Fér 6vriga kundsegment inom féretagsutl&-
ningen fogar kreditanalytikerna sin bedémning av riskklass med
tillhérande motivering till beslutsunderlaget fér riskklassbedém-
ning i beslutshanteringssystemet.

FALLISSE-
MANGS-
SANNOLIKHET

MOTPARTS-

RATING

Ett flertal statistiska
metoder anvénds fér

Ger méjlighet att
&ndra riskklass p&
grund av specifika
faktorer vilka ej
féngas i modell.

Hénsyn tas till
speciella hdndel-
ser som motiverar
nedgradering.

Motparten bedéms ~ Motpartens rating
baserat pd kvalita-
tiva variabler utifrén pé eventuellt stéd

kreditregelverket. frédn moderbolag.

justeras beroende
att ta fram en kvan-
titativ score fér olika
motpartstyper.

2) En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar (fér fordran éverstigande ett tusen kronor) eller om bedémning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att kunna
betala avtalade réntor eller amorteringar.
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9.4 Riskklassificeringsmetod
Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas exponeringarna
in i exponeringsklasser. Fér féretagsexponeringar med séker-
het i fast egendom tilldmpas grundldggande IRK-metod och for
hushéllsexponeringar med sékerhet i bostadsfastighet eller andel
i bostadsréttsférening tillimpas avancerad IRK-metod. Lén till
bostadsrattsféreningar med en omséattning understigande 50
MEUR och full sékerhet i bostadsfastighet redovisas i exponerings-
klassen hushéllsexponeringar. Fér statsexponeringar, institutsex-
poneringar, féretagsexponeringar och évriga exponeringar dar
annan sdkerhet &n pantbrev eller andel i bostadsrattsférening
erhdllits tilldmpas schablonmetod. Den del av [&n dé&r kom-
mun eller Statens Bostadskreditndmnd (BKN, numera en del av
Boverket) stdllt sikerhet hanférs till stats- respektive kommunex-
poneringar och redovisas enligt schablonmetoden. Av tabell 9,
Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp, framgér férdelningen av
kapitalkrav per exponeringsklass och riskexponeringsbelopp.
Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-metoden
har SBAB valt att anvédnda en scoringmetod fér att riskklassa
motparter i PD-dimensionen. Det dataunderlag som scoring-
modellerna baseras pd& har erhdllits frén bdde interna och
externa kéllor. Intern data omfattar bland annat kund- och l&ne-
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information, fallissemangsutfall samt intern betalningshistorik.
Data som inhémtas externt &r exempelvis inkomstuppagifter, bok-
slut, extern betalningshistorik, fastighetsdata samt makrodata.

SBAB:s PD-modeller for fretagsexponeringar och expone-
ringar mot bostadsrdéttsféreningar bygger pé data sedan decem-
ber 1996. PD-modeller {r exponeringar mot privatpersoner byg-
ger p& data sedan september 2001. | samband med framtagande
av PD-estimaten anvénds dven data frén 90-talets finanskris och
framét. Den grénsdragning som gjorts mellan hushéllsexpone-
ringar och féretagsexponeringar visas i tabell 14.

F&r hushéllsexponeringar inom linjen, vilka huvudsakligen
bestdr av bol&nelsften till privatpersoner, anvénder SBAB egna
estimat av konverteringsfaktor (KF). | KF-berdkningen anvénds en
scoringmodell f6r att skatta sannolikheten fér att exponeringen
ska hamna pé& SBAB:s balansrdkning. Modellen bygger huvud-
sakligen pé& hur l&ngt i SBAB:s kreditbeviljningsprocess som det
aktuella I&nedrendet har kommit. Den estimerade sannolikheten
anvdnds fér att dela in varje exponering i &tta KF-riskklasser. KF-
estimatet inklusive sékerhetsmarginal beréknas som den 99:e
percentilen av de genomsnittliga utbetalningsfrekvenserna per
mdnadsvis observationstidpunkt i de respektive KF-klasserna.

TABELL 14. LANEPORTFOLJER OCH EXPONERINGSKLASSER DAR IRK-METODEN TILLAMPAS

Portfslj Fastighet

Exponeringsklass PD-modell

Privata fastigheter

Bostadsréttsfastigheter

Féretag (omsdttning = 50 MEUR)

Féretagsexponeringar Corporate

Kommersiella fastigheter

Villor och fritidshus
Hushall

Bostadsrdtter

Hushéllsexponeringar Retail

Bostadsrttsfastigheter
(omsdattning < 50 MEUR)

9.5 Sambandet mellan extern och intern rating

SBAB:s riskklasser &r inte direkt jémférbara med den rating som
de externa kreditvérderingsféretagen tillémpar. Kreditvérde-
ringsféretagens rating svarar inte mot en direkt klassificering av
motparternas sannolikhet fér fallissemang, p&d samma sétt som
bankens riskklassificering gor. Kreditvérderingsféretagen beaktar
i varierande grad ocksé& hur allvarliga férluster ett fallissemang
kan leda till, vilket hos SBAB fédngas i LGD-dimensionen. Den

TABELL 15. FORHALLANDET MELLAN INTERN OCH EXTERN RATING

tidshorisont som kreditvérdigheten bedéms under &r inte alltid
densamma fér ratingféretagen som fér SBAB. Det &r féljaktligen
svart att entydigt och konsekvent éversétta de interna riskklas-
serna till en extern rating. Genom att analysera den historiska
fallissemangsandelen i SBAB:s riskklasser i férhéllande till fallis-
semangsandelen i Standard & Poor’s ratingklasser, kan dock en
rimlig j@dmférelsetabell erhdllas. | tabell 15 &terges de externa
ratingklasser som bést motsvarar den historiska fallissemangs-
andelen i respektive riskklass hos SBAB.

Riskklass Standard & Poor’s rating Riskklass Standard & Poor’s rating
C1 AAA-A R1 AAA-AA
C2 A R2 AA-A
C3 A-BBB R3 A
C4 BBB-BB R4 A-BBB
C5 BB R5 BBB-BB
Cé BB-C R6 BB
Cc7 B-C R7 BB-C

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten
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9.6 Exponeringsbelopp férdelat pa exponeringsklass
Tabell 16 visar till skillnad frén dvriga tabeller i detta avsnitt
samtliga kreditriskexponeringar i och utanfér utldningsportféljen.
Totalt belopp f6r samtliga kreditriskexponeringar utan hénsyn till
kreditriskskydd uppgick till 388 509 mnkr.

Kreditriskskydd som utnyttjas fér IRK-exponeringar bestér av
statliga och kommunala garantier. Hela exponeringsbeloppet for
IRK-exponeringar avser |&n med sédkerhet i andel i bostadsrdatts-
férening eller pantbrev. Bostadsfastigheter som utgér sékerhet
vérderas forst vid utléningstillféllet och sedan minst vart tredje ér.
Kommersiella fastigheter varderas &rligen. Kreditriskskydd utnytt-
jas inte f&r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden.

SBAB har ocksé erhdllit kreditférlustgarantier om 206 mnkr
frén samarbetspartner, men dessa utnyttjas inte vid berdkning
av kapitaltdckningsrelationer. Dérutéver har moderbolaget och
SCBC tillsammans tecknat en kreditférsékring hos Genworth
Financial Mortgage Insurance Limited (Genworth) som inte heller
utnyttjas vid berdkning av kapitaltéckningsrelationer. Kredit-
forsékringen omfattar den del av l&nebeloppet som dverstiger
85 procent av vérdet av stdlld sékerhet. Férsdkrat ldnebelopp
uppgick till 138 mnkr per den 31 december 2015. Férsékrings-
avtalet har sagts upp per den 1 januari 2009 och kan inte utnytt-
jas fér nya l&n. For 18n som frén bérjan omfattades av avtalet
gdller dock férsdkringen som tidigare. Genworth har rating BB-

(Standard & Poor’s).
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Féretagsexponeringarna utgér endast 11 procent av totala
exponeringar i [dneportféljen fér vilka IRK-metoden anvénds,
men genom den hégre genomsnittliga riskvikten utgér expone-
ringarna 43 procent av det totala kapitalkravet enligt Pelare 1
nar IRK tilldmpas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet fér motsvarande
l&neportfslj, berdknat utifrén exponeringsbeloppet i utlénings-
portféljen vid utgdngen av varje mdnad det senaste dret, upp-
gick till 277 413 mnkr, varav 89 procent utgér exponeringar
mot hushdll. L&nel&ften och andra kreditrelaterade dtaganden
uppgick till totalt 47 949 mnkr som efter att hdnsyn tagits till
konverteringsfaktor uppgick till 13 242 mnkr.

Riskexponeringsbelopp f&r kreditriskexponeringar uppgick
till 32 254 mnkr, varav 24 898 redovisas enligt IRK-metoden och
7 356 mnkr enligt schablonmetoden. Den genomsnittliga riskvik-
ten f&r exponeringar, som redovisas enligt IRK-metoden, uppgick
till 8,1 procent och f6r exponeringar som redovisas enligt scha-
blonmetoden till 15,4 procent. Exponeringsvégt genomsnittligt
PD per motpart fér IRK-exponeringar uppgick till 0,39 procent fér
foretagsexponeringar och 0,64 procent fér hushéllsexponeringar.
Exponeringsvédgt genomsnittligt LGD f6r féretagsexponeringar
uppgick till 36,7 procent och 10,0 procent fér hushéllsexpo-
neringar. Det exponeringsvéigda beloppet f6r LGD é&r styrt av
begrdnsningsregeln som innebdr en légsta total nivé fér LGD om
10 procent f&r hushéllsexponeringar som omfattas av avancerad
IRK-metod, dér sdkerheten utgérs av andel i bostadsréttsférening,
pantrétt i fastighet eller tomtrétt till sédan fastighet.



TABELL 16. EXPONERINGSBELOPP PER EXPONERINGSKLASS FOR KREDITRISKEXPONERINGAR
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Sékerheter som
reducerar kapi- Expone- Genom-
talkraviform rings- snittligt
av garantier Expone-  belopp expone-
och finansiella  Expone- ringinom som técks rings- Gruppvis
séikerheteroch ringinom  Expone- linjen avkredit-  belopp fér reserv Expone-  Expone-
Expone- paverkanpé linjen fére ring efter efter riskskydd expone- med ringsvéigt ringsvégt
ring fore krediter som konverte- konverte- konverte- iformav ringari Genom- avdrag Fér- genom- genom-
kredit- redovisas med rings- rings- rings-  fastig-  utldnings- Kapital-  snittlig Individu- for  véntad  snittligt  snittligt
mnkr riskskydd schablonmetod faktor  faktor?) faktor heter portféljen2) REA krav  riskvikt ellreserv garantier forlust PD LGD
Kreditrisk i utlaningsport-
fsljen som redovisas enligt
IRK-metoden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0
Exponeringar mot féretag 36029 -265 3523 34836 2596 34836 28482 10795 864 31,0% 18 1 50 039% 36,7%
Exponeringar mot hushéll 305 509 -1383 43343 271213 10429 271213 243884 14103 1128 52% 58 122 231 0,64% 10,0%
varav villor och fritidshus 131 829 =161 16235 119421 3989 119421 110263 6643 531 56% 6 61 107 068% 10,77%
varav bostadsrdtter 122 698 0 26808 102133 6242 102133 84239 5832 467 57% 26 53 93 070% 977%
varav BRF 50982 -1222 300 49659 198 49659 49382 1628 130 33% 25 8 31 044% 863%
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 341538 -1648 46866 306049 13025 306049 272366 24898 1992 8.1% 76 123 281
Kreditrisk i utlanings-
portfsljen som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella
regeringar och
centralbanker 5001 144 - 5145 - - 174 0 0 0,0% - -
Exponeringar mot delstat-
liga eller lokala sjélvstyrelse-
organ och myndigheter 4013 1504 - 5517 - - 1777 0 0 0,0% - -
Exponeringar mot multilate-
rala utvecklingsbanker 336 - - 336 - - 0 0 0,0% - -
Exponeringar mot institut 3499 - - 3499 - - - 1526 122 43,6% - -
Exponeringar mot féretag 15 - - 15 - - 523 15 1 100,0% - -
Exponeringar mot hushéll 3683 - 1083 2808 217 - 2564 2106 168 750% - 9
Fallerade exponeringar 12 - 0 5 0 - 9 7 1 121,5% 5 1
Exponeringar i form av
sdkerstéllda obligationer 29567 - - 29567 - - - 2957 237 10,0% - -
Exponeringar mot institut
eller féretag med kortfristig
rating 59 - - 59 - - - 15 1 265% - -
Ovriga poster 786 - - 786 - - - 730 58 929% - -
Summa kreditrisk enligt
schablonmetoden 46971 1648 1083 47737 217 - 5047 7356 588 15,4% 5 10
Totalt 388509 0 47949 353786 13242 306049 277413 32254 2580 9.1% 81 133

)| exponering efter in- och utfléde har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltéckas i annan exponeringsklass dn den ursprungliga.

2) Exponeringar inom linjen har exkluderats.

Informationen i detta avsnitt hdrrér frén den 31 december 2015,
men skiljer sig fr&n den i &rsredovisningen 2015 redovisade infor-
mationen genom att exponeringsbelopp, inkluderande upplupen
rénta, redovisas i stdllet for kapitalfordran. | tabeller som beskriver
utl&ningsverksamheten saknas i j@mférelse med drsredovisning

en fordran mot Nasdag/OMX om 14,6 mnkr som ligger utanfér

den ordinarie utldningsverksamheten. | féljande avsnitt i detta
kapitel avses med exponering om inte annat ségs, exponering
efter utfléde och infléde, d.v.s. exponering fére kreditriskskydd
med avdrag fér sékerheter, infléden och exponering inom linjen.
Avrundningsdifferenser i tabellerna kan férekomma.

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten
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9.7 Exponeringsbelopp férdelat pa geografiska regioner °

SBAB:s utl@ningsverksamhet &r koncentrerad till Sverige. Viss

exponering finns gentemot andra ldnder i Vésteuropa, Kanada *

och USA pé& grund av finansiering av den svenska utl@ningsverk-

samheten. *
Den stérsta andelen av SBAB:s utl&ningsportfslj dr sciker-

stalld av bostader i Stockholmsomrddet (56 procent) respektive °

Oresundsregionen (19 procent). Endast 1 procent av underlig-

gande s&kerheter hérrér frén svaga regioner. Indelningen av riket

omfattar: L

Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion enligt
SCB (2004)

Storgéteborg: Géteborgs arbetsmarknadsregion enligt
SCB (2004)

Oresundsregionen: Malmas och Helsingborgs arbetsmark-
nadsregioner enligt SCB (2004)

Universitets- och tillvéxtregioner: Kommuner med universitet
samt kommuner med speciellt god tillvéxt enligt analys gjord
av SBAB

Svaga regioner!): Kommuner med mycket svag eller negativ
tillvéixt enligt analys gjord av SBAB

Ovriga regioner: Kommuner som inte tillhér négon annan
kategori

TABELL 17. EXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA GEOGRAFISKT OMRADE FOR KREDITRISKEXPONERINGAR

Storbri- Ovriga
mnkr Sverige Danmark  Finland Frankrike Tyskland Norge  tannien USA Canada  Schweiz linder ~ Summa
Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 32241 - - - - - - - - - - 32241
Exponeringar mot hushéil 260783 - - - - - - - - - - 260783
varav exponeringar mot
smd och medelstora
féretag 49 461 - - - - - - - - - - 49 461
varav exponeringar mot
bostadsrditter, villor och
fritidshus 211323 - - - - - - - - - - 211323
Summa fr exponeringar
som redovisas enligt
IRK-metoden 293024 - - - - - - - - - - 293024
Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker 5077 - 68 - - - - - - - - 5145
Exponeringar mot delstatliga
eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 5517 - - - - - - - - - - 5517
Exponeringar mot
multilaterala
utvecklingsbanker - - - - - - - - - 336 336
Exponeringar mot institut 1052 950 - 19 61 15 952 319 2 29 - 3499
Exponeringar mot féretag 15 - - - - - - - - - - 15
Exponeringar mot hushéil 2600 - - - - - - - - - - 2600
Fallerade exponeringar 12 - - - - - - - - - - 12
Exponeringar i form av
scikerstdllda obligationer 28 251 477 - - - 464 - - 375 - - 29 567
Exponeringar mot institut
eller féretag med kortfristig
rating 59 - - . - - - . - - - 59
Ovriga poster 786 - - . - - - - - - . 786
Summa fr exponeringar
som redovisas enligt
schablonmetoden 43369 1427 68 119 61 479 952 319 377 29 336 47536
Totalt 336393 1427 68 119 61 479 952 319 377 29 336 340560

1) Analysen baserar sig dels pd statistik frdn SCB, som till exempel befolkningstillvéxt p& kort och l&ng sikt,
dels pd SBAB:s analytikers lokalkénnedom.

Kreditrisk i utl&ningsverksamheten
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TABELL 18. EXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA GEOGRAFISKT OMRADE FOR UTLANINGSVERKSAMHETEN

Universitets-

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

Oresunds- och tillvéixt- Svaga Ovriga
mnkr Storstockholm  Storgéteborg regionen regioner regioner regioner Summa
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 13860 2578 6465 5523 817 2998 3224
Exponeringar mot hushdll 151396 22304 48215 21 606 3230 14033 260784
Summa fér exponeringar som redovisas
enligt IRK-metoden 165256 24882 54680 27129 4047 17031 293025
Schablonexponeringar
Exponeringar mot nationella regeringar
och centralbanker 28 5 24 41 16 30 144
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 394 140 96 302 171 408 1511
Exponeringar mot féretag 0 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot hushdll 1433 259 341 303 73 191 2600
Fallerade exponeringar 9 1 1 1 0 0 12
Summa fér exponeringar som redovisas
enligt schablonmetoden 1864 405 462 647 260 629 4267
Totalt 167 120 25287 55142 27776 4307 17 660 297 292

9.8 Exponeringsbelopp fordelat pa nédstkommande
villkorséndringsdag

En stor andel (62 procent) av kreditriskexponeringarna har mindre

@n ett rs Gterstdende 6ptid. V) Andelen som har en &terstd-

ende 16ptid om ett till fem &r omfattar 36 procent av utestdende

exponeringar. Infldden frén exponeringar som behandlas enligt
IRK-metod har férdelats pé& stats- och kommunexponeringar i
tabellen. Exponeringar under évriga poster som inte kan [6ptids-

berdknas har placerats i intervallet mindre &n ett &r fér att 6ka

Sverblickbarheten.

TABELL 19. EXPONERINGSBELOPP FORDELAT ATERSTAENDE LOPTID FOR KREDITRISKEXPONERINGAR

mnkr <18r 1-58r >5ar Summa
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 7760 24113 368 32241
Exponeringar mot hushéill 197 222 59720 3841 260783
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 204982 83833 4209 293024
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 938 4207 0 5145
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 1823 3576 118 5517
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - 336 - 336
Exponeringar mot institut 940 2153 406 3499
Exponeringar mot féretag 15 - - 15
Exponeringar mot hushdll 2600 - - 2600
Fallerade exponeringar 12 - - 12
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 421 28157 989 29 567
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 59 - - 59
Ovriga poster 786 - - 786
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 7594 38429 1513 47536
Totalt 212576 122262 5722 340560

1) Fér kreditriskexponeringar i utléningsportfslien har néstkommande villkorsé@ndringsdag anvénds. Med villkorséndringsdag avses dag fér faststéllande av de villkor som ska gélla fér

krediten under den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stéd av bestémmelserna i det ursprungliga léneavtalet.
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9.9 Exponeringsbelopp férdelat pa fastighetstyp

Vid férdelning av utléningsportféljen per fastighetstyp utgér
utléning till villor och fritidshus, bostadsrétter och bostadsréatts-
fsreningar 89 procent av den samlade utl@ningsportfsljen.

TABELL 20. EXPONERINGSBELOPP FORDELAT PA FASTIGHETSTYP FOR KREDITRISKEXPONERINGAR | UTLANINGSVERKSAMHETEN

Villor och Bostads- Bostadsrétts- Privata  Kommunala Kommersiella Utan

mnkr fritidshus ritter  féreningar flerbostadshus flerbostadshus  fastigheter sikerhet Summa
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 13 - 1780 25846 284 4318 - 32241

varav exponeringar mot smd

och medelstora féretag 13 - - 11929 212 1457 - 13611
Exponeringar mot hushéll 115433 95 890 49 461 - - - - 260784
Summa f5r exponeringar som redovisas
enligt IRK-metoden 115446 95890 51241 25846 284 4318 - 293025
Kreditrisk som redovisas enligt
schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar
och centralbanker 22 - 115 7 - - - 144
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjélvstyrelseorgan och myndigheter 140 - 1111 71 188 2 - 1512
Exponeringar mot féretag - - - - - - - -

varav exponeringar mot smd

och medelstora féretag - - - - - - - -
Exponeringar mot hushdll 200 360 - - - - 2040 2600
Fallerade exponeringar 1 0 - - - - 10 11
Summa f6r exponeringar som redovisas
enligt schablonmetoden 363 360 1226 78 188 2 2050 4267
Totalt 115809 96250 52467 25924 472 4320 2050 297 292

9.10 Férfallna exponeringar och exponeringar med
nedskrivningsbehov

Med férfallen exponering avses total fordran dér n&dgon del for-
fallit till betalning sedan mer &n fem dagar. Att SBAB har valt
denna metod beror pd att resultatet av analysen inte ska stéras
av att betalning fdrsenats p& grund av att betalningsdagen
infoll p& en helgdag. Med exponering med nedskrivningsbehov
avses exponering dér individuell reservering har skett av enga-
gemang som avser féretagskredit eller konsumentkredit, det vill
séiga SBAB har bedémt att risk féreligger i framtida betalningar
och att bedémt varde av sékerheten inte técker fordringsbelop-
pet. Urvalet f8r reserveringar &r samtliga féretagskunder dér
det finns objektiva beldgg fér en nedskrivning och de enskilda
privatkunder dér sédrskilda skél fér nedskrivning féreligger. Mé&nat-
ligen &r alla engagemang i riskklass C8 féremdl fér genomgéng
och riskbedéms. Storleken pé& gjord individuell reservering har
for foretagskunder bedémts genom att avtalat betalningsfléde
frén kund jamférts med bedémd framtida betalningsférmdégaii
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kombination med en vérdering av underliggande sékerheter.
Kunder i riskklass R8 tillférs den individuella reserven i sérskilda fall
efter individuell bedémning. Individuell och gruppvis reserv med
avdrag fér garantier uppgick till 43 procent av exponeringsbelopp
for forfallna exponeringar.

Den gruppvisa reserveringen dr avsedd att técka forluster
for intréffade héndelser som @nnu inte f&tt genomslag pé indi-
viduell nivd i form av betalningssvérigheter eller p& annat sétt
identifierats i en individuell genomgéng av engagemangen. Den
gruppvisa reserveringen utgérs av kunder i riskklasserna C6-C8
och R5-R8. Samtliga individuellt reserverade l&n exkluderas med
automatik. Ovriga kunder i riskklass C8 ingér i den gruppvisa
reserven men med férlustrisk O kr. Férlustrisken sdtts till O kr mot
bakgrund av att SBAB beddmt dessa individuellt och att det inte
finns behov av att de ska omfattas av den gruppvisa reserven.

Samtliga reserveringar har beddmts som specifik risk utifrén
artikel 1 punkt 5i EBA:s tekniska standard om specifik och allmén
risk avseende artikel 110 (4) i CRR.



TABELL 21. EXPONERINGAR MED FORFALLET BELOPP OCH RESERVERING

Totalt exponerings-

Exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp
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SPECIFIK RISK

Gruppvis reserv

Totalt exponerings-
belopp i utlanings-

belopp i utlénings- for forfallna for exponeringar med Individuell med avdrag portfslien efter
mnkr portfdljen fordringar) individuell reserv reserv forgarantier  avdrag for reserver
Villor och fritidshus 115809 304 19 6 62 115741
Bostadsrétter 96251 158 90 27 53 96171
Bostadsrittstéreningar 52 467 18 27 25 52434
Privata flerbostadshus 25924 - 30 18 25906
Kommunala flerbostadshus 471 - - - - 471
Kommersiella fastigheter 4320 - - - - 4320
Utan sdkerhet 2050 13 5 5 10 2035
Totalt 297 292 493 171 81 133 297078

) For forfallna fordingar har valts att inte ta hédnsyn till fsrfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, f6r att ej erhéllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska

stéra analysen.

TABELL 22. EXPONERINGAR MED FORFALLET BELOPP OCH RESERVERING EFTER GEOGRAFISK FORDELNING

Totalt exponerings-

Exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp

SPECIFIK RISK

Gruppvis reserv

Totalt exponerings-
belopp i utldnings-

belopp i utlénings- for forfallna for exponeringar med Individuell med avdrag portféljen efter
mnkr portfdljen fordringar?) individuell reserv reserv forgarantier  avdrag for reserver
Storstockholm 167120 234 120 41 68 167011
Storgéteborg 25287 35 17 15 10 25262
Oresundsregionen 55142 136 17 11 24 55107
Universitets- och tillvéixtregioner 27776 44 2 1 9 27766
Svaga regioner 4307 16 14 12 6 4289
Ovriga regioner 17 660 28 1 1 16 17 643
Totalt 297 292 493 171 81 133 297078

1) Fér férfallna fordingar har valts att inte ta hénsyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, f6r att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska

stéra analysen.

TABELL 23. EXPONERINGAR MED FORFALLET BELOPP OCH RESERVERING PER EXPONERINGSKLASS

Totalt exponerings-

Exponeringsbelopp

Exponeringsbelopp

SPECIFIK RISK

Gruppvis reserv

Totalt exponerings-
belopp i utlénings-

belopp i utlénings- for forfalina for exponeringar med Individuell med avdrag portféljen efter
mnkr portfsljen fordringar?) individuell reserv reserv for garantier  avdrag fér reserver
Kreditrisk som redovisas enligt
IRK-metoden
Exponeringar mor féretag 32241 - 30 18 1 32222
Exponeringar mot hushdll 260783 472 136 58 122 260603
varav villor och fritidshus 115433 300 19 6 61 115366
varav bostadsrdtter 95890 153 90 27 53 95810
varav bostadsréttsféreningar 49 460 19 27 25 8 49 427
Summa fér exponeringar som
redovisas enligt IRK-metoden 293024 472 166 76 123 292825
Kreditrisk som redovisas enligt
schablonmetoden
Exponeringar mot nationella
regeringar och centralbanker 144 1 - - - 144
Exponeringar mot delstatliga eller
lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 1512 1 - - - 1512
Exponeringar mot féretag - - - - - -
Exponeringar mot hushdll 2 600 14 - - 9 2591
Fallerade exponeringar 12 5 5 5 1 6
Summa fér exponeringar som
redovisas enligt schablonmetoden 4268 21 5 5 10 4253
Totalt 297 292 493 171 81 133 297078

1) Fér férfallna fordingar har valts att inte ta hénsyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, f6r att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska

stéra analysen.
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9.11 Avstédmning av féréndring i specifika
kreditriskjusteringarna fér lan med reservering
SBAB har inga allménna kreditriskjusteringar utan enbart
specifika. Dessa hérrér fr&n individuell och gruppvis reserv.

TABELL 24. FORANDRING AV RESERV FOR SANNOLIKA KREDITFORLUSTER

Individuell reserv for individuellt  Individuell reserv fér gruppvist Gruppvis
mnkr virderade fordringar virderade fordringar reserv
Reserv vid drets ingéng =21 -15 -206
Arets individuella reservering =22 -24 -
Aterfort frén tidigare reserveringar - - -
Individuell reserv utnyttjad fér konstaterade férluster - 1 -
Avséttning till/upplsning av gruppvis reservering - - 34
Reserv vid érets utgdng -43 -38 =172

9.12 Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen
Kvaliteten p& portféljen &r god. 99 procent av féretags-
exponeringarna och 92 procent av hushéllsexponeringarna
i balansrékningen harrér frén de basta riskklasserna

(upp till C4) (foretagsexponeringar) respektive upp till R4
(hushallsexponeringar).

FIGUR 12. IRK FORETAG - EXPONERING PER RISKKLASS
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FIGUR 13. IRK HUSHALL - EXPONERING PER RISKKLASS
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FIGUR 14. IRK HUSHALL - BOSTADSRATTSLAGENHET - EXPONERING PER

RISKKLASS

mnkr

50 000

40 000
30000
20 000
10 000

0

R1 R2

== Exponering

R3 R4 R5 R6

Varav inom linjen (fére KF)

R8

FIGUR 15. IRK HUSHALL - VILLA/FRITIDSHUS - EXPONERING PER RISKKLASS

mnkr

50 000

40 000
30 000
20 000
10 000

0

R1 R2

== Exponering

R3 R4 R5 R6

Varav inom linjen (fére KF)

FIGUR 16. IRK BRF - EXPONERING PER RISKKLASS
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9.13 Realiserat utfall i PD- respektive

LGD-dimensionen

Tabell 25 visar PD- och LGD-estimaten per den 31 december
2014 och utfallen under &r 2015. Beré&knat utfall f&r hushéllsex-
poneringar ligger ndgot dver realiserat utfall, vilket tyder p& att
PD-modellerna i dagens konjunkturléige dverskattar risken fér fal-
lissemang. Berdknat utfall f6r féretagsexponeringar ligger ocksé
ndgot dver realiserat utfall. Dock finns hér sé& & utfall sé det gér
inte att dra ndgra slutsatser av resultatet. Det exponeringsviktade
beloppet fér LGD &r styrt av ovan ndmnd begrénsningsregel som
innebdr en ldgsta total nivé f6r LGD om 10 procent f6r expone-
ringar som omfattas av avancerad IRK-metod, dér sékerheten
utgérs av andel i bostadsrattstérening, pantrétt i bostadsfastighet
eller tomtratt till sédan fastighet.

9.14 Jémférelse mellan férvéintad forlust och utfall
Under jamférelseperioden kan iakttas att férvéntad férlust (EL)
enligt intern riskklassificering har minskat fér b&de féretagsex-
poneringar och hushdllsexponeringar. Fér féretagsexponeringar
forklaras skillnaden fréimst av minskad volym. EL f&r hushéllsexpo-

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

TABELL 25. REALISERAT UTFALL | PD- RESPEKTIVE LGD-DIMENSIONEN

Realiserat Redliserat
Exponeringsklass PD-estimat utfall’) LGD-estimat utfall?2)
Exponeringar mot
féretag 0,5% 0,2%
Exponeringar mot
hushall 0,7 % 0,3% 10%3) 1.1%3)

1) En exponering anses vara fallerad om fordran férfallit sedan mer &n 60 dagar eller om
bedémning gjorts att kunden inte kommer att betala avtalade réntor eller amorteringar.

2) Redliserat utfall har berdknats pé fallerade krediter dar fallissemanget har avslutats under &ret.

3) Resultaten &r exponeringsviktade.

neringar sjunker ndgot vilket dels beror p& minskad risk fér hus-
héllsexponeringar. De relativt smé konstaterade férlusterna som
uppkommit under &ret beror dels p& att I&ntagarna inte férmétt
betala rdntor och amorteringar, dels pd grund av att vérdet fér
stélld sékerhet underskridit véirdet av SBAB:s fordran.

TABELL 26. JAMFORELSE AV FORVANTAD FORLUST MELLAN UTFALL OCH MODELL SAMT RESERVERING FOR LAN SOM REDOVISAS ENLIGT IRK ")

Total reserv Total reserv

EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK EL-IRK/IRK inklusive inklusive
Exponeringsklass, grundldggande grundlédggande avancerad avancerad Realiserat utfall Realiserat utfall garantier garantier
mnkr 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2015 2014 2015-12-31 2014-12-31
Exponeringar mot
fsretag 44 62 - - - - 19 24
Exponeringar mot
hushéll - - 215 237 13 27 179 154
varav villor och
fritidshus - - 113 129 9 23 179 79
varav bostadsréitter - - 69 78 3 4 80 64
varav bostadsréitts-
fsreningar - - 33 30 1 - 32 11
Summa 44 62 215 237 & 27 198 178

) Férvéntad forlust (EL) har berdknats for de lanefordringar som fanns vid utgédngen av 2013 respektive 2014.
Den fsrvéntade férlusten j@mfsrs i tabell 18 med verkligt utfall av konstaterade férluster under utfallséren 2014 respektive 2015.
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i[J FINANSIERING

SBAB:s verksamhet finansieras framst genom upplaning pa kapital- och penningmarknaden men
sedan 2007 ocksa i véixande grad med inlaning fran allménheten. Upplaningen éger dels rumii
moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), dels i SCBC dér uppldningen sker genom utgivning av
sdkerstdllda obligationer. | upplaningen anvénds svenska och internationella upplaningsprogram
och sker framst pa publika marknader och kompletteras av private placements. Upplaningen rik-
tas framst till storre institutionella investerare. Den internationella upplaningen riktas frémst mot
europeiska investerare, men SBAB nar dven investerare i USA, Japan och 6vriga Asien.

10.1 Medel- och langfristig upplaning
Icke sékerstdlld uppldning
SBAB har ett program f&r medel- och l&ngfristig uppl&ning, Euro
Medium Term Note Programme (EMTN-program), som anvénds
bé&de fér svensk och internationell uppldning. EMTN-programmet
har ett rambelopp om 13 miljarder euro. Programmet innehéller
en rétt fér en investerare att kréiva fértida &terbetalning av en
obligation om svenska staten upphér att ha rétt att utéva minst
51 procent av réstrétten for aktierna i bolaget. Detta gdller under
férutsattning att svenska staten inte dessférinnan har garanterat
SBAB:s skyldigheter under obligationerna dé rétten till fértida
&terbetalning upphér. | vrigt &r villkoren i EMTN-programmet
i linje med marknadspraxis fér liknande program och ger bland
annat en investerare rétt till f6rtida dterbetalning av obligatio-
nerna om till exempel SBAB inte betalar rdnta eller kapitalbelopp
i rétt tid, bryter mot andra villkor under programmet (med hénsyn
tagen till vissa lgkningsperioder) eller om SBAB férstts i konkurs
eller likvidation. Under EMTN-programmet kan SBAB vélja mel-
lan olika typer av rdntekonstruktioner, bland annat rérlig och fast
rdnta, och ge ut obligationer i ett flertal olika valutor och valérer.
SBAB kan under EMTN-programmet ge ut sévél icke efterstalld
skuld som daterad efterstélld skuld, vilken kan kvalificera som
supplementért kapital efter Finansinspektionens medgivande.
SBAB:s har &ven, baserat péd EMTN-programmet, uppréttat
ett s8 kallad standalone prospectus under vilket utgivande av evig
efterstdlld skuld avsett att kan kvalificera som primérkapitaltillskott
har emitterats. SBAB har ocksé en japansk “Shelf Registration”
pd plats, vilket ger SBAB méjligheter att ge ut obligationer p&
den japanska marknaden. | likhet med EMTN-programmet har
obligationsinnehavarna rétt att kréva fértida &terbetalning av en
obligation om svenska staten upphér att ha ratt att utéva minst
51 procent av réstrétten for aktierna i bolaget. Detta géller under
fdrutséttning att svenska staten inte dessférinnan har garanterat
SBAB:s skyldigheter under obligationerna dé rétten till fértida
dterbetalning upphér.

10.1.1 Sékerstdlld upplaning

Dotterbolaget SCBC har tre uppléningsprogram fér utgivning
av sdkerstéllda obligationer: ett svenskt sékerstdllt bostads-
obligationsprogram som inte har ndgot fast rambelopp, ett
internationellt Euro Medium Term Covered Note Programme
(EMTCN-program) med ett rambelopp om 10 miljarder euro
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och ett Australian Covered Bond Issuance Programme med ett
rambelopp om 4 miljarder australiensiska dollar. Villkoren i dessa
program f&r utgivning av sékerstéllda obligationer &r i linje med
marknadspraxis fér liknande program och innebér bland annat
att en investerare inte har ratt till fértida dterbetalning av obliga-
tionerna. Villkoren innebdr dven att SCBC kan vélja mellan olika
typer av réintekonstruktioner, bland annat rérlig och fast rénta,
samt genom dessa tre program ge ut obligationer i ett flertal olika
valutor och valérer. EMTCN-programmet ger éven SCBC mgjlig-
het att emittera obligationer med en sd kallad “"soft bullet”-struk-
tur, villken, i fdrekommande fall, ger emittenten rétt att, enligt
dess villkor, skjuta fram obligationens férfallodatum.

10.2 Kortfristig uppldning SBAB hanterar sin kortfristiga
uppldaning huvudsakligen via tvé certifikatprogram:
® FEtt svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om 25 mdkr
® Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp om

3 miljarder euro.

Villkoren i dessa certifikatprogram ér i linje med marknadspraxis
for liknande program och innehéller bland annat begrénsade
m&jligheter for en investerare att kréva fértida dterbetalning.
SBAB kan géra emissioner av certifikat pd den internationella
marknaden i ett flertal olika valutor genom det europeiska pro-
grammet medan det svenska anvénds framst fér svenska kronor.
Certifikaten ér fréimst s& kallade diskonteringspapper, det vill
sdga att de varken har rérlig eller fast kupong utan ges ut med
ett belopp som 6ver-/understiger det nominella och vid férfall
dterbetalas nominellt belopp.

10.3 Intecknade och icke intecknade tillgangar

Som en del av SBAB:s verksamhet dverldts boldn till dotterbolaget
SCBC. Dessa boldn kan innefatta krediter stéllda mot inteckning

i fast egendom som &r avsedd fér bostadsdndamdl, mot pant i
bostadsrdatt eller krediter som p& annat satt kvalificerar fér att pd
annat sétt ingd i sékerhetsmassan f6r sdkerstallda obligationer.
SBAB:s fordran fér de dverl&tna bol&nen som k&épts av SCBC é&ter-
betalas (helt eller delvis) till SBAB samtidigt som sdkerstéllda obli-
gationer emitteras av SCBC. SBAB:s fordran fér dessa 6verldtelser
sévdl som andra fordringar (s@vida dessa inte har uppkommit under
n&got derivatavtal med koppling till sékerhetsmassan) ar efterstdllda
oprioriterade fodringar héndelse av SCBC:s konkurs eller likvidation.



Strukturbilden i figur 17 visar 6versiktligt de transaktioner som kan
fsrekomma mellan SCBC och SBAB i samband med utgivandet
av sdkerstéllda obligationer och dértill relaterade derivatavtal.
Derivatavtal kan anvéndas fér att sékerstélla att en god balans
upprdatthdlls betréffande valuta, rénta och réntebindningsperiod
i tillgdngsmassan. Genom att SCBC ingér réinteswappavtal
med SBAB eller en extern motpart avseende de tillg&ngar som
finns registrerade i tillgéngsmassan finns méjlighet fér SCBC att
omvandla de réntebetalningar som SCBC mottar i svenska kronor
avseende vissa tillg&ngar som é&r registrerade i sékerhetsmassan
till rérliga betalningar kopplade till 3 m&naders STIBOR. P&
samma sdtt kan SCBC ingd valutaswappavtal f&r att kurssékra
valutarisker som uppkommer frén upplé&ning i utléndsk valuta eller
eventuella tillgédngar i utlédndsk valuta som &r registrerade i séker-
hetsmassan.
Bolagen i SBAB-koncernen har dven méjlighet att ingd i derivat-
transaktioner som inte behdver registreras i sékerhetsmassan.

Information om kapitaltéckning och riskhantering 2015

Derivaten kan ing@s antingen mellan bolagen inom SBAB-
koncernen eller med en extern motpart. Fér samtliga motparter
finns dokumentation i form av ISDA Masteravtal. | de flesta fall
har avtalet kompletterats med ett sdkerhetsavtal, sé kallat Credit
Support Annex. Moderbolaget och SCBC kan éven ingé i repo-
transaktioner med vissa motparter, dessa transaktioner regleras
genom sd kallade GMRA-avtal. De sékerheter som flyttas mellan
motparterna under CSA- och GMRA-avtalen &r i samtliga fére-
kommande fall i form av kontanter.

Per den 31 december 2015 bestod tillgdngarna i sékerhets-
massan till stérsta del av 18n till allménheten i form av I&n mot
inteckning i fast egendom som &r avsedd fér bostadséndamél
eller mot pant i bostadsrétt. | sékerhetsmassan kan det dven ingd
fylinadssékerheter och det finns dérmed méjlighet att tillféra
bland annat derivat eller vérdepapper till tillgdngsmassan.

FIGUR 17. INTECKNINGENS STRUKTUR MELLAN OLIKA FORETAG INOM KONCERNEN

L&n med sékerhet

SBAB Bank AB (publ)

Efterstalld skuld

AB Sveriges Sékerstllda
Obligationer (publ)

(utgivare av sakerstallda
obligationer)

Swapptransaktioner med

koppling till sékerhetsmassan Sl S A s )

i egenskap av motpart till
rénteswapp (med eller utan
koppling till tillgéngar i

sakerhetsmassan),
valutaswapp och andra
rdnteswappar

Swapptransaktioner utan
koppling till sékerhetsmassan

Swapptransaktioner
utan koppling till
sdkerhetsmassan

Swapptransaktioner
med koppling till
sdkerhetsmassan

Sékerstéllda
obligationer

Intskter frén séker-
stéllda obligationer

Sékerstéllda obligationer Motparter

s8@som utstdllda under svenska (andra &n SBAB)

till rénteswapp (med eller utan koppling
till tillgéngar i sdkerhetsmassan),
valutaswapp och andra rénteswappar

obligationsléneprogrammet, EMTCN
Programme eller Australian Covered
Bond Issuance Programme
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FIGUR 18. VOLYM INTECKNADE TILLGANGAR 2011-2015
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Enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer
mdste vardet av tillgédngarna i den sdkerstéllda poolen (séker-
hetsmassan) alltid Sverstiga vdrdet av de obligationer som har
emitterats med de intecknade tillgéngarna som sakerhet (s&
kallad over collateralisation, “OC"). Det outnyttjade utrymmet
under den senaste fyradrsperioden framgér av figur 19, "Out-
nyttjat utrymme 2012-2015". Per den 31 december 2015 hade
SCBC som minimikrav att OC-nivén skulle uppfylla 6 procent,
vilket &r den nivé som Moody's har satt som krav fér bibehéllen

FIGUR 19. OUTNYTTJAT UTRYMME SAMT RESERVER | SBAB 2011-2015

Aaa-rating. Per den 31 december 2015 innebdr denna nivé en
volym om 11,1 mdkr, vilket motsvarar 28,8 procent av de icke
intecknade tillgéngarna i SCBC och 5,8 procent av de icke
intecknade tillgdngarna i SBAB-koncernen.

Per den 31 december 2015 hade SBAB tillgadngar (reserver)
motsvarande 60,2 mdr som kan utgéra sékerstéllda tillgéngar
i SCBC. Reserver i SBAB under den senaste fyradrsperioden
framgédr av figur 19, "Reserver i SBAB 2012-2015".
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Av de tillgdngar som innefattas i tabell 27, Upplysningar om
intecknade tillgdngar nedan under “Icke intecknade tillgéngar”,
redovisat vérde i rad "Ovriga tillg&ngar” har SBAB redovisat de
poster som i den normala verksamheten inte finns tillgdngliga fér
inteckning eller annat sdkerhetsarrangemang. Dessa tillgédngar
innefattar bland annat uppskjutna skattefordringar, materiella
och immateriella anléggningstillgédngar och vissa évriga till-
gdngar som inte intecknas, pantsdatts eller stalls som sékerhet i
den normala verksamheten.

TABELL 27. UPPLYSNING OM INTECKNADE TILLGANGAR

Intecknade tillgéngar,
verkligt véirde

Intecknade tillgéngar,

Tillgéngar, mnkr redovisat vérde

Icke intecknade tillgangar,

Icke intecknade tillgangar,

redovisat virde verkligt vérde

Det rapporterande institutets tillgéngar 184824 154161
Aktieinstrument - - - -
Réntebdrande vérdepapper - - 64027 64021
Ovriga tillgéngar 184824 90135

TABELL 28. MOTTAGNA SAKERHETER

Mottagna intecknade sékerheter eller
egna emitterade réntebérande virdepapper,

Mottagna sikerheter eller egna emitterade
réintebdrande véirdepapper som kan

mnkr verkligt véirde intecknas, verkligt véirde
Sékerheter som mottagits av det rapporterande institutet 3266 1535
Aktieinstrument - -
Réntebdrande vérdepapper 1535 1535
Ovriga sékerheter som mottagits 1731 -

Egna réintebdrande viirdepapper som har emitterats, utom egna
sékerstdllda obligationer eller tillgangsséikrade virdepapper -

TABELL 29. INTECKNADE TILLGANGAR/SAKERHETER SOM MOTTAGITS OCH SKULDER TILL FOLID AV DESSA

Matchande skulder, ansvarsforbindelser

mnkr eller utldnade vérdepapper

Intecknade tillgangar, mottagna sékerheter
och egna réintebérande virdepapper som har
emitterats utom sékerstéllda obligationer och

tillgangssdkrade virdepapper

184824

Vissa finansiella skulder, redovisat varde

184824
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10.4 Upplaningsstrategi

Uppldningsportféljens storlek anpassas dels efter volymen pé
utestdende krediter och dels efter tillgdngarnas sammanséttning
med beaktande av bland annat likviditetsrisk och utifrén bolagets
riskaptit. Uppl&ningen anpassas éven Iépande till de nya likvidi-
tetsriskregler som ingdr i Basel lll, samt de krav som ratingbolag
och investerare stdller. Upplé&ningen ska vara vél diversifierad.
Portféljen ska ha en effektiv férdelning mellan sékerstalld och
icke scikerstdlld uppléning med en stréivan efter utjmnade skuld-
forfall, det vill séga undvika tidsperioder med stora férfallokon-
centrationer. Uppl&ningsportféljen ska dven bestd av uppléning

i ett flertal valutor med en avvégd diversifierad investerarbas.
Eftersom bolagets utl@ning sker uteslutande i svenska kronor &r
det naturligt att majoritet av uppl&ningen allokeras mot svenska
kronor. Den andra enskilt stérsta valutan &r euro och koncernen
har i manga &r varit en regelbunden emittent p& euromarknaden.
Uppldningen ska ske via flera ledarbanker samt genom s@vdl
publika transaktioner som private placements. Fér att hantera
rénterisk och valutarisk i uppl@ningen anvénds derivat, frémst
réinte- och valutaswappar.

SBAB:s utl@ning finansieras frémst av inl&ning frén allménhe-
ten och via de finansiella kapitalmarknaderna i form av certifikat
och obligationer. Den l&ngfristiga finansieringen gérs framst via
sdkerstéllda obligationer.

Kortfristig uppl8@ning under SBAB:s certifikatprogram ska
anpassas efter marknadsférhéllanden och behov, men alltid
utgdra en hégst begrédnsad del av den totala uppldningsportfsl-
jen. SBAB:s l&netillgéngar ska anvéndas effektivt genom att verka
som sdkerheter vid emissioner av sékerstélld uppl@ning. Finansie-
ringsmixen mellan SCBC och moderbolaget ska vara vél avvégd
med hénsyn tagen till riskaptit, rating och total uppléningskostnad
pé léng sikt.

SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnérvaro med goda och
frekventa relationer till investerare inom respektive investerar-
segment.

Finansiering

FIGUR 20. FINANSIERINGSKALLOR OCH VALUTAFORDELNING
FOR IN- OCH UPPLANING

B Svenskt sdkerstdllt program 32%
Inléning 22%

Icke sdikerstéllt EMTN-program 22%
Sakerstéllt EMTN-program 19 %
Certifikat-program 2%

Efterstélld skuld 2%

Samuraj 1%

B SEK 74%
EUR 20%
CHF 2%
Usb 2%
JPY 1%
NOK 1%
Ovriga 0%
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i} KREDITRISKIFINANSVERKSAMHETEN

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk dels i form av motpartsrisk for de derivatkontrakt som
SBAB ingar for att hantera finansiella risker och dels i form av placeringsrisk till fsljd av investe-
ringar i likviditetsportféljen och placering av 6verskottslikviditet.

| enlighet med den av styrelsen beslutade kreditinstruktionen fast-
stélls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott fér samtliga motpar-
ter i finansverksamheten (det vill séga kredittagare och finansiella
motparter) med undantag av svenska staten och bolag ingdende
i SBAB-koncernen, mot vilka ingen begrénsning av exponeringen
gors. Berdkningen av exponeringsbeloppet f6r motpartsrisken
utgdr generellt fr&n marknadsvérdet och féljer standarder satta i
bankens avtal om nettoberé&kning fér derivatkontrakt.

Kreditrisklimiten kan faststdllas fér en tidsperiod om léingst ett
&r innan ny prévning ska ske. Beslut om kreditrisklimit som fattats
av kreditutskottet ska redovisas till moderbolagets styrelse vid
ndstkommande styrelseméte.

11.1 Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan
fullgéra sina dtaganden i ingdngna derivat- och repokontrakt och
utgérs framfdr allt av exponeringar mot ledande banker. Expone-
ringen ar till vervdgande del sékrad genom sdkerhetsavtal, dér
motparten stéller sdkerheter i syfte att reducera exponeringen.

For att begrédnsa den potentiella motpartsrisken i derivat-
transaktioner med icke standardiserade derivatinstrument, vilka
inte clearas av kvalificerade centrala motparter godkénda av
en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012),
ska ett ramavtal ha ingdtts med motparten. Detta ISDA Master-
avtal eller annat liknande avtal har i de flesta fall kompletterats
med tillhérande sdkerhetsavtal, s& kallat Credit Support Annex
(CSA). ISDA Masteravtalet innebdr bland annat att man reglerar
nettning i héndelse av exempelvis konkurs. Ett CSA innebér att
parterna i fdrvéig kommit verens om att dverféra sékerheter om
exponeringen dverstiger ett visst tréskelbelopp. Tréskelbeloppet
och det léigsta belopp som ska éverféras till eller frén motparten
kan variera beroende péd parternas rating. Av tabellerna 30 och
31 framgdr hur enskilda derivattransaktioners marknadsvérde
fordelar sig pé rating respektive olika I6ptidssegment.

F&r att begrdnsa motpartsrisken i repotransaktioner anvénds
internationella standardavtal fér repor, sé kallade GMRA-avtal
(Global Master Repurchase Agreement). Avtalen reglerar bland
annat éverfdringen av sdkerheter till eller fr&n motparten.

Avstdmning av motpartsrisk sker dagligen eller veckovis mot
varje derivatmotpart ddr sdkerhetsavtal finns, och sékerheter
flyttas fér att j@mna ut exponeringen. | samtliga férekommande

") Vid en férsé@mring av SBAB:s rating skulle moderbolaget behéva stélla ut sékerheter till SCBC
till ett vérde av 1,62 mdkr.

fall &r de stéllda och mottagna sékerheterna i form av kontanter
med Ggarréttsdvergdng, vilket innebdr att den part som tar emot
sdkerheterna har rétt att anvénda dem i sin verksamhet. | vissa
fall regleras tréskelbelopp och lagsta 8verféringsbelopp enligt
de avtal som moderbolaget och SCBC har ingétt av parternas
rating; ju sdmre rating en part har, desto Iégre blir dessa belopp.
En férsémring av SBAB:s rating skulle per den 31 december 2015
inte medféra att SBAB skulle behdva stélla ut ytterligare sdkerhe-
ter till ndgon extern motpart?).

11.2 Kreditkvalitet i likviditetsportféljen

SBAB:s likviditetsportfslj best&r huvudsakligen av likvida rénte-
bérande vérdepapper med hég rating och har till syfte att minska
koncernens likviditetsrisk. Vérdepappersinnehaven limiteras per
tillgdngsklass och land och har hégsta méjliga rating vid férvérv.
Dessutom ingdr vérdepappersinnehaven som en integrerad del i
det totala kreditriskutnyttjandet f6r respektive emittent.

Innehav i sékerstéllda obligationer riskviktas i fsrhéllande till sitt
kreditkvalitetssteg enligt CRR. Per den 31 december 2015 hade
samtliga SBAB:s innehav i scikerstdllda obligationer kreditkvalitets-
steg ett, vilket innebdr en riskvikt p& 10 procent. Innehavet i
portféljen ar I&dngsiktigt och marknadsvérdet uppgick per den
31 december 2015 till 64,8 mdkr med en snittléptid om 2,7 &r. Per
samma tidpunkt innehade 95 procent av portfsljens vérde ratingen
Aaa frén Moody'’s, alternativt AAA frén Standard & Poor’s. De
olika tillgéngsslagen i portfsljen &r vardepapper emitterade eller
garanterade av stater, vérdepapper emitterade av mellanstatliga
organisationer, virdepapper emitterade av icke-statliga offentliga
enheter och europeiska sékerstdllda obligationer. Innehaven i lik-
viditetsportfsljen dr klassificerade som "Vérdepapper vérderade
till verkligt varde via resultatrékningen”, “Finansiella tillgéngar som
kan sdljas” eller “Investeringar som hélles till fsrfall”.

Vérdepapper varderade till verkligt vérde via resultatrékningen:

® Vardepapper emitterade av stater 10,3 mdkr

® V&rdepapper garanterade av stater 2,9 mdkr

® Vgrdepapper emitterade av mellanstatliga organisationer
1,6 mdkr

® V&rdepapper emitterade av icke-statliga offentliga enheter
3,0 mdkr

® Europeiska sdkerstéllda obligationer 8,9 mdkr

Kreditrisk i finansverksamheten
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Finansiella tillgdngar som kan séljas:

® V&rdepapper emitterade av stater 4,2 mdkr

® Vgrdepapper emitterade av mellanstatliga
organisationer 0,2 mdkr

® Vgrdepapper emitterade av icke-statliga
offentliga enheter 0,5 mdkr

® Europeiska sékerstéllda obligationer 23,8 mdkr

Investeringar som hdlles till f&rfall:
® Vgrdepapper emitterade av mellanstatliga
organisationer 0,1 mdkr
® Vgrdepapper emitterade av icke-statliga
offentliga enheter 3,5 mdkr
® Europeiska sékerstdllda obligationer 5,8 mdkr
Samtliga vérdepapper redovisas ovan till sitt marknadsvérde
oavsett redovisningsklassificering. Kreditriskbedémningen sker
med utgdngspunkt i bedémt framtida kassafléde och sdkerhetens

marknadsvérde.

TABELL 30. DERIVATINSTRUMENT FOR SBAB-KONCERNEN

mnkr Summa nominelltbelopp  Positiva marknadsvéirden  Negativa marknadsvéirden
<1 &r Rénterelaterade 58709 651 -392
> 1 &r Réinterelaterade 172531 3746 -1809
<1 &r Valutarelaterade 36134 1426 -1457
> 1 &r Valutarelaterade 54 672 1369 -1536
Summa 322047 7192 -5194

TABELL 31. DERIVATINSTRUMENT FORDELAT PA RATING FOR SBAB-KONCERNEN

mnkr Netto marknadsvérde Positiva marknadsvéirden  Negativa marknadsvérden
AA- 284 1912 -1628
A+ 904 1387 -483
A 562 2182 -1619
A- 175 189 -14
BBB+ 822 1342 -520
BBB -650 20 -670
BBB- -99 160 -260
Summa 1998 7193 -5194
Sékerheter 2176
Nettningsvinster 4587
TABELL 32. DERIVATINSTRUMENT FOR SBAB-KONCERNEN

mnkr

Det verkliga positiva bruttovérdet av kontrakt 7192

- Nettningsvinster -3035

= aktuell kvittad kreditexponering 4157

- Sékerheter som innehas -3683

= nettokreditexponeringen f&r derivat 474

Kreditrisk i finansverksamheten



MARKNADSRISK
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Marknadsrisk ér risken for forlust eller lagre framtida intékter

pa grund av marknadsrarelser.

SBAB préglas av ett |&gt risktagande dér styrelsen beslutar om
den &vergripande riskaptiten och sdtter limiter for riskméttet
Value at Risk (VaR). Utéver VaR limiteras Gven ett antal komplette-
rande riskmdtt som beslutas av SBAB:s VD. Riskkontroll kontrollerar
dagligen aktuella risknivder och att limiter f5ljs. Marknadsrisken
fsljs upp bdde pé& koncernnivé och nedbrutet pé légre nivéer.

Huvudprincipen f&r SBAB:s exponering mot marknadsrisk &r
att risktagandet ska vara l&gt. Rénterisker ska som huvudprincip
begrénsas genom direkt uppldning eller genom att anvénda deri-
vat. Valutarisker begrénsas genom att uppléning i utlédndsk valuta
kurssdkras i form av valutaswappavtal eller placeras i matchande
valutor.

SBAB har under 2015 genomfért en versyn av sin limitstruk-
tur. Som en del av denna éversyn har kreditspreadrisk allokerats
om frdn resultatvolatilitetsramverket till marknadsriskramverket
och &r ddrmed inkluderad i SBAB:s VaR berékning f6r marknads-
risk. Omallokeringen péverkar inte SBAB:s totala risk hénférlig till
marknadsrisk och resultatvolatilitet.

12.1 Value at Risk

VaR &r ett vergripande portféljmétt som uttrycker den potenti-
ella férlusten som kan uppsté& givet en viss sannolikhetsnivé och
innehavsperiod. SBAB:s modell ér en sé kallad historisk modell,
och anvénder percentiler i historisk marknadsdata fréin de tvé
senaste dren.

Limiter f6r daglig riskuppféljning har satts pé tre nivéer; for
hela SBAB:s marknadsrisk, fér alla marknadsrisker som Treasury
&r ansvarigt fér att hantera samt fér tradingportféljen. Limiten fér
hela SBAB:s marknadsrisk baseras pé& det VaR-métt som ingér i
modellen f6r ekonomiskt kapital och anvénder en sannolikhets-
nivé p& 99,97 procent och en innehavsperiod pé& ett &r, medan
dvriga tvé matt anvénder en sannolikhetsnivé pé& 99 procent och
en innehavsperiod pd en dag.

FIGUR 21. RANTERISK FORDELAT PA VALUTOR VID EN PARALLELL-
FORFLYTTNING AV AVKASTNINGSKURVAN MED
+1 PROCENTENHET
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Rénterisken uppgér till totalt =28,7 mnkr per 2015-12-31.

Per den 31 december 2015 var exponeringen fér hela SBAB:s
marknadsrisk 1 154 mnkr (608), jamfsrt med den av styrelsen
beslutade limiten om 1 850 mnkr (1350). Exponeringen fér de
marknadsrisker som Treasury ansvarar f6r att hantera var 36 mnkr
(7) jamfsrt med limiten om 55 mnkr (30). Exponeringen i trading-
portfslien var 1,6 mnkr (0) jamfért med limiten om 12 mnkr (12).

12.2 Kompletterande riskmatt

Utdver de dvergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen,
har VD beslutat om ett antal kompletterande riskmétt fér de
marknadsrisker som SBAB exponeras mot. F&r rdnterisker finns
limiter for parallellférskjutning, dar effekten pé nuvérdet av en
férskjutning av avkastningskurvan med 1 procentenhet mdits, och
vridningsrisk, dér effekten p& nuvérdet méts vid olika scenarier
dar den korta dnden av avkastningskurvan varieras ner (upp) och
den l&nga dnden upp (ner). Valutarisk kontrolleras genom att
effekten p& nuvardet mats dé valutakurser féréndras samt i likvi-
ditetsportféljen genom kontroller av matchning av kapitalbelopp i
respektive valuta. Det finns ocksé limiter f6r basisrisk och resultat-
volatilitet fr&n basisspreadar.

Resultatvolatilitet fr&n basisspreadar uppkommer eftersom de
derivat som anvénds fér att sékra uppléningen, enligt de redo-
visningststandarder som SBAB anvénder, redovisas till verkligt
véirde och den underliggande uppléningen tas upp till bokfort
virde. Dérmed uppstér effekter i rérelseresultatet som inte mot-
svarar den faktiska risk som SBAB:s portfélj ér exponerad emot.
Resultatvolatiliteten fr&n basisspreadar antas minska framéver dé
SBAB sedan 2014 tillémpar sékringsredovisning genom kassafls-
dessdkringar, vilket innebér att resultatvolatilitet enbart réknas
for de sedan tidigare utest&ende swapkontrakt som inte ingdr i
kassaflédessdkringar.

Marknadsrisk
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12.3 Réinterisk i 6vrig verksamhet

Rénterisk i 6vrig verksamhet beréknas och rapporteras kvartalsvis
till Finansinspektionen i enlighet med FFFS 2007:4. Vid beré&kning
av rénterisk i dvrig verksamhet antas |6ptiden fér den icke tids-
bundna inl&ningen vara en dag. Per den 31 december 2015 var
effekten p& nuvdrdet -785 (-803) mnkr vid ett parallellskift uppdt
med 2 procentenheter och 809 mnkr (841) vid ett parallellskift
ned&t med 2 procentenheter. Exponeringen férdelad per valuta
redovisas i figur 22.

12.4 Risker i handelslagret

Handelslagret bestér av placeringar i SBAB:s tradingportfslj och
den del av likviditetsportféljen som klassificeras som “Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen”.
Likviditetsportféljen har en minimerad rénterisk. Risken i likvidi-
tetsportfoljen ar framfor allt hénférbar till kreditrisk. | trading-
portfsljen finns ett begrénsat mandat fér SBAB att ta marknadsrisk
genom eget positionstagande i marknaden. Per den 31 december
2015 fanns en dppen position i tradingportfsljen.

Rénte-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handelslagret
hanteras inom SBAB som en integrerad del av balansrgkningen
tillsammans med den évriga verksamheten. Kreditrisker i form av
emittent- och motpartsrisker i handelslagret regleras av kredit-
risklimiter, vilka faststélls av SBAB:s kreditutskott.

FIGUR 22. RéNTERISK 1 OVRIG VERKSAMHET VID EN PARALLELL-

FORFLYTTNING AV AVKASTNINGSKURVAN MED

+- 2PROCENTENHETER
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Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotid-
punkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.

13.1 Likviditetsstrategi och likviditetsriskhantering
SBAB:s likviditetsstrategi har som dvergripande syfte att séker-
stalla SBAB:s likviditetsmdssiga 6verlevnad och sdkerstdlla att
bolaget effektivt kan infria sina betalningsfrpliktelser. Vasentliga
delar i strategin &r en proaktiv och kontinuerlig likviditetspla-
nering, aktiv skuldférvaltning samt storleken, innehéllet och
hanteringen av SBAB:s likviditetsreserv. SBAB har sedan lénge
identifierat och beaktat vikten av en vél fungerande och proaktiv
likviditetsriskhantering. SBAB:s likviditetsriskhantering beskrivs
nedan.

Bred och diversifierad upplaning

D& SBAB har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro
sedan 1989 &r SBAB:s varumérke vél etablerat. Uppl@ningen
sker p& global basis fér bédde kort-, medel- och l&ngfristig skuld.
Dessutom har SBAB-koncernen, genom SCBC, tillgéng till den
sdkerstdllda obligationsmarknaden sé&vél inom Sverige som
internationellt.

Likviditetsreserven
F&r att férsékra sig om finansiering i tider d& de normala finan-
sieringskdllorna inte fungerar har SBAB en likviditetsportfsl].
Vid berdkningen av reservvérdet p& de vérdepapper som ingér
i likviditetsportféljen tillampar SBAB de vérderingsavdrag som
ar faststéllda av Riksbanken, enligt "Riksbankens anvisningar
for sdkerhetshantering” i Riksbankens regelverk fér RIX och
Penningpolitiska Instrument. Reservvérdet av likviditetsportféljen
bendmns likviditetsreserven. Portféljen bestér av likvida vérde-
papper med hdg rating dér 100 procent av portféljens vérde ér
repobart hos Riksbanken eller Europeiska Centralbanken (ECB).
Per den 31 december 2015 bestod SBAB:s reserv till 62,1 mdkr
(reservvdrde i Riksbanken) i likvida vérdepapper. Dessutom utgér
ej iansprdktaget emissionsutrymme fér sékerstéllda obligationer
en ytterst likvid reserv.
SBAB publicerar likviditetsreserven kvartalsvis p& SBAB:s
webbplats sbab.se, i enlighet med FFFS 2010:7.

En likvid balansrékning

SBAB:s tillg&dngar bestér till stérsta del av utléning mot sékerhet i
fastigheter och bostadsrétter. SCBC etablerades 2006 med syfte
att emittera sdkerstdllda obligationer, vilket &ven har medfért en
dkad likviditet i SBAB:s balansrékning.

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestdr i huvudsak av
likvida réintebérande vérdepapper med hég rating och &r en inte-
grerad del i koncernens likviditetsriskhantering. Vérdepappersin-
nehaven limiteras per tillgéngsklass respektive per land och ska
ha hégsta rating vid férvarv. Utéver dessa grupplimiter kan dven
limiter f&r enskilda emittenter faststéllas.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt storleken
p& SBAB:s likviditetsreserv ér nyckelfaktorer i SBAB:s likviditets-
riskhantering och genom att se upplaningsverksamheten som

en naturlig del i sévéal det operativa arbetet som den strategiska
planeringen av likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér
stora uppléningsfsrfall. Ytterligare ett viktigt led i den [6pande
likviditetsriskhanteringen &r att kontinuerligt bevaka och testa
likviditetsportféljens praktiska likviditetsvérde pd andrahands-
marknaden.

Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan fér hantering av likviditetskriser.
Beredskapsplanen innehdller en tydlig ansvarsférdelning for
bersrd personal samt instruktioner fér hur féretaget ska komma
till réitta med ett eventuellt likviditetsunderskott. Planen anger
ldmpliga dtgérder f6r att hantera konsekvenserna av olika typer
av krissituationer samt innehdller definitioner p& héndelser som
utléser och eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen ska
regelbundet testas och uppdateras, bland annat utifrén resultat
av stresstester.

13.2 Likviditetsriskmatt — Kortfristig likviditetsrisk

SBAB omfattas sedan 1 januari 2013 av Finansinspektionens krav
pé likviditetstéckningsgrad definierad i FFFS 2012:6. Likviditets-
rackningsgraden mater mangden tillgdngar som kan omvandlas
till likvida medel i relation till ett stressat likviditetsbehov under
30 dagar. Reglerna anger att de institutioner som omfattas, vid
varje tillfélle, ska ha en likviditetstéckningsgrad som uppgdr till
minst 100 procent, s&vél pé total nivd som fér EUR och USD iso-
lerat.

Likviditetstéckningsgraden, enligt definitionen i FFFS 2012:6
uppgick per 31 december 2015 till 232 procent pé konsoliderad
niv&, och till 1 544 051 procent respektive 233 procent i EUR
respektive USD. Under 2015 har SBAB:s likviditetstéickningsgrad
aldrig understigit 171 procent.

Den 1 oktober 2015 trddde EU-kommissionens delegerade
férordning (EU) 2015/61 i kraft. Enligt denna ska alla kreditinstitut
uppfylla ett LCR p& 60 procent enligt en ny definition som skiljer
sig ndgot frén Finansinspektionens definition. Kravet kommer
successivt hdjas med 10 procentenheter per drsskifte, med férsta
hajningen den 1 januari 2016, tills det att kravet nar 100 procent.
Eftersom SBAB &r skyldiga att leva upp till Finansinspektionens
krav p& 100 procent LCR péverkar inte infasningen SBAB i ndgon
stérre utstréckning. LCR enligt EU:s delegerade férordning upp-
gick per 31 december 2015 till 251 procent pd konsoliderad nivé.
Sedan detta métt inférdes den 1 oktober 2015 har det aldrig
understigit 211 procent.

Likviditetsrisk
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Internt inom SBAB-koncernen méts och stresstestas likviditets-
risken genom att summera det maximala ténkbara behovet av
likviditet fér varje dag framét under de kommande 365 dagarna.
Detta matt pé likviditetsrisken benémns éverlevnadshorisont.
Berdkningarna baseras pé ett krisscenario dér all utldning antas
forléngas, vilket innebdr att ingen likviditet tillférs genom I8sen,
och ingen finansiering finns att tillgd. Inléning fr&n allménheten
behandlas med ett konservativt antagande, dér uttag ur port-
foljen fordelas 6ver tiden baserat pé historisk balansvolatilitet.
P& s& satt kan det maximala behovet av likviditet fér varje given
period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv

TABELL 33. LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD

faststéllas. Overlevnadshorisonten motsvarar det antal dagar som
likviditetsreserven téicker det maximala utflédet och &r sedan 30
juni 2015 limiterad till att vid varje given tidpunkt uppgé till minst
180 dagar.

Per 31 december 2015 uppgick dverlevnadshorisonten till
265 dagar (234). Under 2015 underskred 6verlevnadshorisonten
aldrig 189 dagar (105).

Utdver dessa métt begrénsas Gven koncentrationen av skuld-
forfall under det kommande halvéret s& att det maximala skuld-
forfallet under en 30-dagars period hégst fér uppgé till 60 pro-
cent av likviditetsreservens storlek.

mnkr Totalt EUR usb
Likviditetstéickningsgrad 232% 1544051 % 233%
Likvida tillgéngar 59285 12213 3723
Tillgéngar med 100 % vikt 26779 7715 2493
Tillgéngar med 85 % vikt 32507 4498 1230
Kassautfléden 21508 3 4265
Inl&ning frén allménheten 11285 0 0
Marknadsfinansiering 7581 0 4264
Ovriga utflsden 2642 3 1
Kassainfléden 2273 1587 2665
Inflsden frén utléningen till allménheten 1821 0 0
Ovriga infléden 452 1587 2665

Likviditetstéckningsgraden = likvida tillgéngar/(kassautfléden-
kassainfloden). Likviditetstéckningsgraden redovisas enligt defi-
nitioner och vikter i FFFS 2012:6. | berdkningen tas hénsyn till att
tillgdngar med 85 procent vikt inte f&r utgéra mer &n 40 procent
av reserven samt att infléden inte f&r vara stérre &n 75 procent av
utflédet i respektive kolumn.

13.3 Likviditetsriskmatt — Strukturell likviditetsrisk
Strukturell likviditetsrisk &r risken for frdyrade, eller brist p&, upp-
|&ningsméjligheter som en f&ljd av skillnader i struktur och [8ptid
mellan utléning och uppléning. SBAB har som mélséttning att ha
en diversifierad uppléning.

F&r att sckerstdlla en diversifierad uppléning och begrénsa
kapitalmarknadsberoendet ska inléningens andel av utl&ningen
uppgé till minst 18 procent. Per 31 december 2015 uppgick inl&-
ningens andel av utl&ningen till 26 procent.

SBAB maéter sin strukturella likviditetsrisk i huvudsak genom ett
|8ptidsmatchningmétt, som maéter frhdllandet mellan 16ptiden pa
tillg&ngar och skulder fré&n ett likviditetsperspektiv vid olika fram-
tida tidpunkter. Detta kan ses som SBAB:s interna variant p& NSFR
(se beskrivning nedan), dér den likviditetsmdssiga |6ptiden pé in-
och utl&ning skattas med hjélp av SBAB:s egna statistiska model-
ler, som grundas pd historisk data éver beteendet hos SBAB:s
kunder. Méttet uppgick per 31 december 2015 till 112 procent vid
tidpunkten ett &r, jaimfsért med limiten p& 90 procent. NSFR enligt
Basel kommitténs modell uppgick till 115 procent.

Likviditetsrisk

Utéver dessa métt méts den strukturella likviditetsrisken dven
genom resistens mot husprisfall, som méter i vilken utstréickning
SBAB kan motstd ett husprisfall utan att OC-nivén i den séker-
stéllda poolen understiger ratingbolagens krav f6r AAA-rating
samt genom det kommande regelverksméttet NSFR.

13.4 Nya foreskrifter for likviditetsrisk

| spéren av finanskrisen har det internationellt genomférts en
stdrre dversyn och ett omfattande arbete f&r att se dver regel-
verket fér hantering av bankers och kreditinstituts likviditetsrisker.
Syftet med det nya regelverket, som fortfarande delvis &r under
utformning, &r att 8ka bankers motst&ndskraft mot allvarliga stér-
ningar pé& kapitalmarknaden och att f& en stérre harmonisering
av synen pd likviditetsrisk p& internationell niva. Fér att sétta mini-
minivder fér bankers likviditet fokuserar det nya regelverket p&
tva standardmatt, Liquidity Coverage Ratio (LCR) och Net Stable
Funding Ratio (NSFR). NSFR syftar till att visa stabiliteten i kon-
cernens uppldning genom att jamféra l6ptiderna pd institutens
tillgdngar och skulder.

Inom EU ingér de b&da matten i det nya kapitaltdckningsregel-
verket som trddde i kraft 1 januari 2014. Métten ska rapporteras
till EBA s& snart regelverket trétt ikraft, men f6r NSFR finns énnu
inget kvantitativt krav. LCR-kravet bérjade fasas in frén 1 oktober
2015. Kraven frén EU &r f6r varje bolag, men SBAB har tecknat
avtal om likviditetsstsd mellan moderbolaget och SCBC och
undantas dérfér frén kraven pé bolagsniva.



Baselkommitténs NSFR-definition férvéintas implementeras
inom EU, med vissa eventuella avvikelser, och de kvantitativa
kraven berdknas tréda i kraft 2018.

EBA har tagit fram ytterligare fem matt fér likviditetsrisk, som
ska anvdndas fér jamférelse och tillsyn, inga kvantitativa krav
véintas f6r dessa. Rapportering av métten till EBA berdknas starta
2016. De aktuella métten ér:
® Enldptidsstege, som visar [8ptider for tillgédngar och skulder

upp till tio &r framét i tiden
® Koncentration av motviktskapacitet per emittent/motpart, som

visar bankens innehav av likvida tillgéngar eller likviditetsfaci-
liteter for att méta tillfélliga nedgdngar i tillgéng till likviditet i
marknaden
® Koncentration av finansieringsmotparter och finansierings-
produkter, som visar de motparter eller finansieringsprodukter
som stér f6r en s& stor andel av finansieringen att deras bortfall
vasentligen skulle paverka banken

® Priser f6r olika finansieringsléptider
Férlangning av férfallande finansiering under rapportperioden

TABELL 34. LIKVIDITETSRESERV
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13.5 Stresstester for likviditetsrisk

SBAB har en modell fr stresstester av likviditetsrisk med syfte att

uppfylla interna behov av analys och beredskap fér hantering av

likviditetsrisk. Stresstesterna har utformats i enlighet med Finans-

inspektionens féreskrifter om likviditetsriskhantering dér generella

krav stdlls pd stresstester (FFFS 2010:7). Den framtagna model-

len analyserar SBAB:s fsrmd&ga att tillgodose behovet av likvida

medel vid olika marknadsscenarier, samt vilken effekt en utdragen

stress fér p& SBAB:s férmdga att finansiera verksamheten. Scena-

rierna utformas efter SBAB:s specifika riskprofil och técker sévail

féretagsspecifika som marknadsrelaterade scenarier som kan

ge upphov till svérigheter att finansiera verksamheten. Scenari-

erna delas upp i olika steg som fdngar en kande omfattning av

péfrestningar for att spegla hur en kris kontinuerligt kan férvérras.
Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

® Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppl&ningsverksamheten
dér uppldningsprogram sténger i olika steg

® Ratingrelaterad stress med stegvis séinkt rating fér SBAB och
SCBC

® Prisfall p& fastighetsmarknaden - olika nivéer av prisfall vilket
férsédmrar beldningsgraden, med konsekvensen att en mindre
del av uppléningen kan géras med sékerstéllda obligationer

® Stress av likviditetsreservens likviditet

® Stora rénte- och valutakursrérelser, vilket leder till att stérre
belopp behéver sdkerstéllas under CSA-avtalen och dédrmed
kan férsémra likviditeten

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de anta-

ganden som ligger till grund fér de olika scenarierna utvérderas

regelbundet. Stresstesterna genomfdrs och redovisas kvartalsvis

och resultatet utvéirderas mot SBAB:s faststdllda riskaptit och

anvdnds fér att anpassa strategier och riktlinjer.

FORDELNING VALUTASLAG

Likviditetsreserv, mnkr 2015 SEK EUR usbD Ovriga
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 461 461 - - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanker 19 345 10 435 7715 1195 -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga enheter 6972 5674 - 1298 -
Andras sékerstéllda obligationer 38504 31575 5292 1447 190
Egna séikerstdllda obligationer - - - - -
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl sakerstdllda obligationer) - - - - -
Ovriga vérdepapper - - - - -
Totalt 65282 48145 13007 3940 190
Bank- & l&nefaciliteter - - - - -
Totalt 65282 48145 13007 3940 190
Férdelning valutaslag 74% 20% 6% 0%

Likviditetsrisk
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Kl OPERATIVRISK

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av ej Gndamalsenliga eller fallerade

processer, ménniskor, system eller yttre hdndelser. Definitionen inkluderar legal risk.

14.1 Riskhantering

Riskhantering inom SBAB utgdrs av en enhetlig métning och
rapportering av operativa risker. En analys av risknivén i all verk-
samhet genomfdrs regelbundet och rapporteras till styrelse, VD
och féretagsledning. Enheten operativ risk & sékerhetsfunktionen
inom kredit- och riskavdelningen har det vergripande ansvaret
for de metoder och rutiner som anvénds vid identifiering, styr-
ning och kontroll samt rapportering av operativa risker, inklusive
uppféljning. Arbetet med att identifiera och hantera operativ risk
bedrivs mot bakgrund av b&de SBAB:s strikta syn pé& risk och samt
fokus pé& kostnadseffektivitet. SBAB strévar efter att utveckla och
forbdttra metoder f6r identifiering och hantering av operativ risk.
Detta innebdr ett sténdigt arbete med att férbéttra bankens risk-
kultur och rutiner fr att effektivt och proaktivt hantera operativa
risker och incidenter.

14.2 Sjéalvutvérdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering av risker inom
samtliga enheter, vérdering av identifierade risker samt hantering
av vasentliga risker. Resultatet av sjglvutvérderingen rapporteras
drligen till styrelse, VD och féretagsledning. Hela verksamheten
anvdnder en gemensam metod fér sjdlvutvérdering av operativa
risker och metoden anvénds dven for att téicka samtliga nyckel-
processer inom banken.

14.3 Incidenthantering och rapportering

SBAB har rutiner och systemstsd fér att underlétta rapportering
och uppfsljning av incidenter. Operativ risk & sékerhetsfunktio-
nen stédjer verksamheten i rapportering och analys fér att séker-
stélla att grundorsaker identifieras och att lémpliga &tgérder
vidtas. Aven incidenter som inte orsakat négon direkt skada eller
ekonomisk férlust rapporteras for att fréimja det proaktiva risk-
arbetet.

14.4 Process for godkdnnande av férandringar (GFF)
SBAB har en godkénnandeprocess fér infsrande av nya, eller
vésentligt férandrade, produkter, tjignster, marknader, processer,
IT-system samt vid stérre féréndringar av SBAB:s verksamhet och
organisation. Syftet med GFF &r att pd fésrhand identifiera och
hantera de risker som kan uppstd i samband med féréndringar.

Operativ risk

14.5 Sékerhet och beredskapshantering

Sékerhet i SBAB handlar om att skydda kunder, personer, infor-
mation och fysisk egendom. Fér information gdller dessutom att
den insynsskyddas, ér pdlitlig och korrekt samt dr tillgéinglig for
rétt person ndr den behdvs. SBAB:s scikerhetsarbete omfattar
b&de tekniska, organisatoriska och administrativa dtgédrder och
baseras pd den internationella sékerhetsstandarden ISO/IEC
27002:5.

SBAB arbetar férebyggande fér att fsrhindra sékerhetsinci-
denter som kan péverka fsrmégan att bedriva verksamheten.
En krisledningsorganisation ansvarar fér krishantering samt
féretagsledning och kommunikation vid allvarliga incidenter,
kriser eller katastrofer.

14.6 IT-styrning

Operativ risk & sdkerhetsfunktionen kravstéller svergripande
IT-styrningsprinciper p& SBAB i enlighet med FFFS 2014:5. IT-styr-
ningens dvergripande mél &r att skapa operativa processer fér att
mdta, utvdrdera och anpassa IT i syfte att optimera resurserna.
Syftet &r att skapa vérde f6r SBAB, hantera IT-relaterade risker
samt skapa beslutsunderlag och transparens till féretagsledning
och styrelse avseende IT.

14.7 Kapitalkrav fér operativa risker

SBAB anvdnder schablonmetoden f6r att méta och hantera ope-
rativ risk. Metoden berdknar kapitalkravet utifrén 12-18 procent
pé afférsomrédenas genomsnittliga rérelseintékter de senaste tre
&ren. Kapitalkrav f6r operativ risk framgér av tabell 9, Kapitalkrav
och riskexponeringsbelopp.
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3 AFFARSRISK

Med afférsrisk avser SBAB risken for vikande intjéning med anledning av svarare
konkurrensférhallanden, fel strategi eller felaktiga beslut.

Afférsrisken definieras av SBAB som en nédvéndig risk. Nya
afférer ska som regel vara relativt lika dem som SBAB har sedan
tidigare. Férdndringar i form av nya produkter eller nya mark-
nader ska endast utgéra en mindre del av verksamheten och
ska genomféras i sédan takt att SBAB inte vésentligt Gventyrar
sin resultatnivé och med stor sannolikhet undviker belastning pé
kapitalbasen.

D& de redovisningsstandarder som SBAB anvander kréver att
vissa delar av portféljen marknadsvérderas medan andra delar
upptas till bokfért varde uppstér effekter pé rérelseresultatet, och
fsljaktligen pé& kapitalbasen, som inte motsvarar den faktiska risk
som portfljen &r exponerad mot. Fér att begrdnsa dessa effekter
ska resultatvolatiliteten métas och limiteras. (Se dven avsnitt 6.5
Kapitalbehov p& grund av resultatvolatilitet.)

Produktion: SBAB i samarbete med Hallvarsson och Halvarsson,

Affarsrisk 49
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