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Pressmeddelande 2025-08-22

Rakna med sankning av styrrantan i september

Om Riksbanken vill paskynda konjunkturaterhamtningen och dampa arbetslosheten
finns inga skal att avvakta med en sankning av styrriantan langre an till september —
forutsatt att inflationen inte ater igen overraskar pa uppsidan i augusti. Ekonomiska
fundamenta talar for en dampad inflation i linje med malet under hésten, aven om
omvarldslaget ar fortsatt oroligt. Bolanetagare bor stilla in sig pa bolanerantor i
spannet 3—-4 procent, beroende pa bindningstid kommande ar, aven om den roérliga
bolanerantan troligen ligger kvar strax under 3 procent nu under hésten. Den senaste
tidens fall i de langa rantorna har gjort det hugget som stucket mellan bunden och
rorlig ranta pa bolan. Bolanetagare bor dock vara uppmarksam pa den nu mycket
stora skillnaden mellan den rorliga list- och snittrantan.

| dag publicerar SBAB arets fjiarde nummer av Borantenytt med prognoser 6ver Riksbankens
styrranta och bolanerantor med olika bindningstider.

Att inflationen under sommaren var hogre an vantat bor inte hindra rantesankning i
september

Trots att inflationen har gatt ner ordentligt och manga hushalls ekonomiska situation har
férbattrats syns annu inga tydliga tecken pa att konjunkturen ar pa uppgang. En orolig
omvarld, dar inte minst Trumps alla utspel om tullar bidrar till stor osakerhet, lagger en vat filt
Over bade den globala och svenska ekonomin. Hushallen haller fortfarande hart i planboken
och féretagen avvaktar med sina investeringar.

I juni flaggade Riksbanken for att styrrantan kunde komma att sankas ytterligare i ar mot
bakgrund av det svaga konjunkturlaget och att inflationen vantades falla tillbaka. Efter det har
inflationen i juni och juli legat hégre an i Riksbankens juniprognos samtidigt som
konjunkturen varit fortsatt svag. Riksbanken meddelade i onsdags att man sag
inflationsuppgangen under sommaren som tillfallig. Trots det, valde man att inte sénka
styrrantan. Man sag dock fortfarande en viss sannolikhet for ytterligare en sankning i ar utan
att precisera nar. En rad inhemska faktorer stodjer bedémningen av ett lagt inflationstryck
framdver, framfor allt ett svagt konjunkturlage med hdg arbetsloshet, forhallandevis manga
konkurser, mattliga I6nedkningar, och val férankrade inflationsforvantningar.

— Svensk ekonomi gar pa knana och vore betjant av ytterligare en rantesankning. Aven
om det ar svart att bedéma varaktigheten i sommarens inflationsuppgang talar
mycket for att den i huvudsak ar temporar. Flera av de faktorer som drog upp
inflationen under sommaren var av sdsongsmassig karaktar. Globala faktorer som
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laga drivmedels-, naturgas-, och fraktpriser, normalt fungerande internationella
leveranskedjor, samt en starkare krona bor ocksa bidra till en dampad inflation under
hdsten, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

— Om Riksbanken vill bidra till att paskynda den svenska konjunkturaterhdamtningen och
dampa arbetsldsheten bor man inte avvakta for Iange med att sénka styrrantan. Det
tar tid for en rantesankning att fa full effekt pa ekonomin. Om inte inflationen ater igen
ligger for hogt i augusti bor Riksbanken rimligen darfér sanka styrrantan i september,
sager Robert Boije.

Rédkna med bolanerantor i spannet 3—4 procent framover

Riksbanken vantas sanka styrrantan med 0,25 procentenheter i september for att bidra till
aterhamtningen i svensk ekonomi. Det bor i sa fall ocksa pressa ner de rorliga
bolanerantorna. Detta forutsatter dock att inflationen verkligen hoppar ner i augusti. SBAB:s
ekonomer raknar med bolanerantor, beroende pa bindningstid, i spannet 3 till 4 procent
narmast kommande ar, aven om den rorliga rantan kan komma att ligga en bit under 3
procent nu under hosten (se tabell 1).

— Osvuret ar forstas bast nar det galler ranteutvecklingen med tanke pa den fortsatt
stora osakerheten i omvarlden. Var nuvarande bedémning ar att vi kommer fa se
relativt sma ranterérelser under hésten och aven nasta ar. Riksbanken férvantas
sanka styrrantan en gang till i september vilket da drar ned de rérliga bolanerantorna
en bit under 3 procent under hosten. Pa lite sikt tycker jag att man som bolanetagare
anda bor stalla in sig pa bolanerantor ungefar i spannet 3—4 procent, lite beroende pa
val av bindningstid, sager Robert Boije.

— Det arjust nu valdigt stor skillnad mellan manga bankers list- och snittranta vad galler
den rorliga bolanerantan. | juli 2025 var skillnaden hela 1,05 procentenheter — den
storsta sedan matningarnas start for tio ar sedan. Det ar viktigt att vara uppmarksam
pa detta som bolanetagare och att det kan beror pa rabatter som senare visar sig
vara tillfalliga, sager Robert Boije.

Jamnt skdgg mellan rorlig och bunden ranta

Givet den nya prognosen for bolanerantor med olika bindningstider ar det nu mer eller
mindre, rent kostnadsmassigt, likvardigt att valja rorlig och flera bundna rantor (se diagram
1). Skalet till det ar att de langa marknadsrantorna fallit tillbaka pa senare tid vilket dragit
med sig rantorna pa bostadsobligationer.

— Vi ser att en stor andel av de nya bolanetagarna fortsatt valjer rorlig ranta. Om vi har
ratt i var prognos ser det dock ut att vara jamnt skagg mellan rorlig och bundna
rantor, sett enbart till den forvantade rantekostnaden, sager Robert Boije.
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Telefon: 070-269 45 91 Telefon: 076-118 79 14

E-post: robert.boije@sbab.se E-post: catharina.henriksson@sbab.se

Om SBAB:s prognos av styrrantan: Prognosen Over styrrantan i nartid bygger pa vad vi
tror att Riksbanken ska gora, givet det de har signalerat den senaste tiden. Prognosen for
styrrantan pa lite langre sikt, bygger pa SBAB:s egen analys av det underliggande
inflationstrycket i svensk ekonomi.

Tabell 1. Framtida bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3 méan 1ar 2ar 3ar 4 ar 5ar
Sep 2025 27 28 29 3,0 32 32
Jan 2026 27 (31) 28 (33) 30 (34) 31 (35) 33 (37 33 (37
Jan 2027 29 (32 31 (34) 34 (36) 35 (37) 37 (38) 37 (38)
Jan 2028 33 (33 34 (35) 36 (36) 37 (37 38 (39 38 (39
Jan 2029 33 (33) 34 (35 36 (37 37 (37 38 (39 39 (39
Anm.: Avser ett genomsnitt av bankernas snittrantor. Féregende prognos frin mars 2025 inom parenteser.
Kalla: SBAB

Diagram 1. Bunden jamfort med rérlig ranta givet ranteprognosen

3.2 3.2
29 30 3,0 31 31
| Izg I | l
1ar 2ar 3ar 4 ar 5ar
mBunden rdnta Genomsnittlig rorig ranta

Anm.: De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga réntan vid val av tremanaders (rorlig) rénta om den foljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive beddmd fast rénta i borjan av juni. Rantorna avser snittréntor pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller
snittrantor.

Kalla: SBAB
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