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DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

SVERIGES BASTA BOLAN

Var affdrsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande
till privatpersoner, bostadsrdttsféreningar och fastighetsbolag i Sverige.

Lan och sparande till privatpersoner
Vi erbjuder 1&n- och sparprodukter till
privatpersoner. Bol&n utgér vér kérna och
&r vér stdrsta produkt. Bol&n kompletteras
med privatlén, sparkonto fér inléning samt
forsakringsférmedling i form av hemférséik-
ring och l&neskyddsprodukter.

V@ra privatkunder finns frémst i omr&den
omkring Stockholm, Géteborg och Malmé
samt i andra universitets- och tillvaxtorter.

Lan och sparande till bostadsrdtts-
foreningar och fastighetsbolag

Vi erbjuder bostadsfinansiering och
sparande till fastighetsbolag och bostads-
rattsfreningar. Vi fokuserar primért pd
kunder med sate séder om Dalélven.

Antal bolanekunder

254000

Total inlaning

76,6

Total utlaning

297,0

Om SBAB

Agare
Vi startade vér verksamhet 1985 och dgs till 100 procent av svenska

staten. Vi &r sedan 2011 bank, SBAB Bank AB (publ), (“SBAB").

Organisation

SBAB har tva afférsomrdden; Privat samt Féretag & Brf (Bostadsrdtts-
féreningar). | Stockholm &r primdart IT och centrala funktioner place-
rade. Kundcenter och Operations &terfinns i Karlstad. | Géteborg och
Malmé finns lokalt kundansvariga inom Féretag & Brf. Afférsomrédet
Privat erbjuder boldn, privatlén, inléning, férsékringar och bolénefsr-
medling i eget varumérke och via partners i form av bol@neférmedlare.
Afférsomré&det Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansiering och spa-
rande till fastighetsbolag och bostadsréttsfreningar.
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HALLBARHETSREDOVISNING SOM OVERSIKTLIGT GRANSKATS

H

SUPPORT
Férgmarkeringarna i innehéllsférteckningen visar vilka sidor som har varit fsremél fér

revision och vilka sidor som har 6versiktligt granskats. Bolagsstyrningsrapporten har
granskats av bolagets revisor enligt sé kallad lagstadgad granskning.
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Rorelseresultat

1492

2014: 1644 mnkr | E LAS MER PA SID 30.

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

ARET | KORTHET

Réntenetto

2442,

2014: 2 111 mnkr |E LAS MER PA SID 30.

K/I'tCII (exkl. NFP och omstr. kostn.)

34%
(o)
2014: 41% | LASMERPASID 31.

Gt Sveriges
veriges
ndjdaste mest ndjda
boldnekunder bolc"me-
\C SKI kunder
LAS MER
PASID13.

Vihar Sveriges mest néjda bol&nekunder
enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI), for
andra éret i fsljd.

Stigande
marknads-
andelar

\

LAS MER
PASID 52.

Véra marknadsandelar avseende bolén
till privatpersoner steg under dret frén
7,30 procent till 7,86 procent.

Fordjupat
samarbete
med Stock-
holms Stads-
mission

*©

LAS MER
PA SID 32.

SBAB stéder Stockholms Stadsmission
i dess mél att fram till 2018 halvera den
akuta heml&sheten i Stockholms stad.

SBAB:s
boende-
ekonomer
pa plats

LAS MER
PASID 38.

Véra boendeekonomer tilltrédde under
hésten 2015 sina tjénster.

Avkastning pa eget kapital

10,2%

2014:121% | E LASMERPASID 31.

Aretikorthet

SBAB

[ ==
forvdrvar
& & @ Booli
LAS MER
PASID53.

| december 2015 ingick SBAB en

Sverenskommelse att férvérva Booli.

Okad

inlaning

1‘; -l i
LAS MER

&‘Lr - "“-‘!n;"---1 PA SID 30.

SBAB:s inl&ning frén allménheten skade

under é&ret fran 60,6 mdkr till 76,6 mdkr.
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EN AV SVERIGES MEST POPULARA FINANSAPPAR

VARDE-
GUIDEN

Appen Vardeguiden erbjuder en snabb, enkel
och kostnadsfri véardeindikation pa hus och
légenheterihela Sverige. Véardeguiden har
under 2015 legat pa topplistan dver Sveriges
mest anvdnda finansappar, nagot som vi ar
valdigt stolta 6ver.

Enkelt, intuitivt och snabbt

® Skrivin en adress

®© Ange storlek och mé&nadsavgift

© Vérdeguiden ger ett indikativt virde pd bostaden
och berdttar hur pass séker vérderingen &r

Det har ér vardeguiden

Vardeguiden baseras pd historisk ¢ . '
férsdljningsdata som ger en snabb, ¢
enkel och kostnadsfri vérdeindika-

tion pd hus och ldgenheter i hela

Sverige. @ ot as
i g

Vérdeguiden erbjuder méjlighet L :

att anséka om |&n och l&nelsfte -ni

direkt i appen, infér en bostads- :

visning eller en budgivning.

Med Vérdeguiden kan anvéndare
ta foton och anteckningar frén en 5

visning fér att spara tillsammans
med bostaden eller adressen.
Tjgnsten tillgodoser ocksé& nyttig | |
information om ndromrédet. ® LY Y,
ANTAL NED-
1 4 LADDNINGAR
Ca UNDER 2015

3 Ladda ner
* tilliPhone

Ladda ner
till Android
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VD-KOMMENTAR

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

Som bank har vi en viktig funktion i samhéillet. Vi &r en del av en finansiell
infrastruktur som gor det méjligt for privatpersoner att képa ett eget boende
och for féretag att finansiera fastigheter for bostadsandamal.

ret 2015 var framgdngsrikt for

SBAB. Med néjda kunder under

stark tillvéxt och god [6nsamhet
genomférde vi strategiomldggningen frén
2014 med fokus p& boldn och bostads-
finansiering. Vé&r utl&ningsvolym skade
under &ret med cirka 13 procent till nér-
mare 300 mdkr, vilket motsvarade ungefér
en dubbelt s& hag tillvéxttakt som markna-
den. Finansiellt &r vi starka med god kapi-
taltédckning. Var inldning visade fortsatt
mycket god tillvéxt och vér marknadsupp-
|&ning mottogs med stark efterfréigan till
for oss goda villkor. Bol&nemarginalerna
Skade under éret och vi uppnddde I6nsam-
hetsmdlet fr&n vér dgare, Svenska staten,
om léigst 10 procents avkastning pd eget
kapital. Vi gér starka in i 2016 med méjlig-
het att genomféra strategiska investeringar
for att fortsatta bygga ett l&ngsiktigt starkt,
konkurrenskraftigt och [6nsamt SBAB.

Sveriges mest néjda bolanekunder

| december 2015 fick vi veta att vi har
Sveriges néjdaste boldnekunder p&
privatsidan enligt Svenskt Kvalitetsindex
(SKI) - for andra dret i rad. N&got som vi
naturligtvis &r valdigt stolta 6ver. N6jda
kunder dr for oss det absolut viktigaste.

VD-kommentar

N&jda kunder leder till fler kunder - fler
kunder medfér stérre volymer — stdrre
volymer leder till battre I6nsamhet - battre
|[8nsamhet ger mojlighet att investera och
forbéttra kunderbjudandet - ett béttre
kunderbjudande ger fler kunder, och
cirkeln &r sluten. Och det &r hér vi ér nu.
Cirkeln &r sluten efter ett framgé&ngsrikt

&r och vi investerar nu bland annat i en
forflyttning av vart kunderbjudande mot
boendet. Per &rsskiftet hade vi val dver en
miljon anvéndare och kunder i koncernen
pé& sbab.se och booli.se, varav 254 000
var bol@nekunder. Inom boldn till hushdll
dkade vi vér marknadsandel under dret
med 0,56 procentenheter till 7,86 procent,
och &r med det Sveriges femte stérsta
boldnebank.

Aven pé& féretagssidan &r vi fram-
gdngsrika. Vi har Sveriges nést ndjdaste
fastighetsbolags- och bostadsrdtts-
féreningskunder enligt Svenskt Kvalitets-
index, ynka 0,1 enheter frén férstaplatsen.
Inom bostadsfinansiering till flerbostads-
hus l&nade vi per &rsskiftet ut 83,0 mdkr
till bostadsréttsféreningar och fastighets-
bolag, en 6kning motsvarande 6,1 procent
i forhé&llande till utgédngen av 2014,

Fortsatt forflyttning mot boendet

V&r mission &r att bidra till bdttre boende
och boendeekonomi. Vi hjélper till att for-
verkliga drémmar - drémmar om ett hem.
F&r att sérskilja SBAB pé bostads- och
boldnemarknaden arbetar vi kontinuerligt
med att utveckla vart kunderbjudande

pd ett omtdnksamt och nytdnkande sdtt,
vilket f&r oss ocksé betyder digitalisering.
Exempel pé detta arbete &r att vi under
dret har lanserat appen Vérdeguiden

och webbtjénsten Bytabostadsguiden. Ett
annat exempel &r att vi genom vart férvérv
av Booli, en av Sveriges stérsta bostads-
sajter och soktjdnster fér bostdder, skar
vara investeringar i vért kunderbjudande
och var utvecklingstakt av boende- och
bostadstjénster.

Vi 6kar ocksé fokus pd véra egna varu-
mérken. Vi prioriterar tillvéxt fér tjgnster
och i den utl&ning dér vi kan leverera stérst
kundnytta och uppné starkast kundrelation
- vilket &r i véra egna varumérken. Som
en konsekvens av detta sade vi under 2015
upp ndgra av vara boldneférmedlingssam-
arbeten i andras varumérken. Véra bola-
nesamarbeten med ICA Banken, lkano
Bank och Sparbanken Syd kvarstér.



Vart ansvar strécker sig léingre én
till réintan pa vara bolan
Som bank har vi en viktig funktion i
samhadllet. Vi &r en del av en finansiell
infrastruktur som gér det majligt fér privat-
personer att kdpa ett eget boende och
for féretag att finansiera fastigheter fér
bostadséandamal. | vér inl&ningsverksam-
het handskas vi med medel som anfértrotts
SBAB av allmé&nheten. Detta kréver att vi
tar ansvar och agerar l&dngsiktigt samt att
vi med god afférsetik bygger fértroende-
fulla relationer med véra kunder och
omvérlden. Vi vill ocksé ta ett 8kat socialt
samhéllsansvar inom ramen fér vér
mission. Som exempel vill jag némna vart
engagemang fér hemldsa mot hemldshet
genom véra samarbeten med Stockholms
Stadsmission och Situation Stockholm.

Vi strévar efter ett erbjudande som
&r héllbart fér véra intressenter. Vér
héllbara vision &r ett gront kretslopp av
pengar — att Idna upp grént och att Idna
ut grént. Som ett led i detta arbete lanse-
rade vi under 2015 ett grént l&n riktat till
bostadsrattstéreningar. Vi avser att under
2016 fortsdtta vért strategiska héllbarhets-
arbete genom att bland annat erbjuda
véra privatkunder ett grént direktlén och en
energiapp i syfte att minska elférbrukningen
i hemmet, samt att Idna upp grént genom
att ge ut vér férsta sdkerstéllda gréna obli-
gation. Vi kommer ocksé& att fortsdtta vart
arbete med att férenkla och fértydliga
produkter och villkor och verka fér ppen-
het och transparens inom vér bransch.
Generellt prioriterar vi omréden dér vi
har stérst méjlighet att pdverka en positiv
samhdllsutveckling. Det &r min évertygelse
att vi tillsammans med kunder och andra
samarbetspartners kan skapa ldngsiktiga
vdrden som &r bra f6r véra kunder, SBAB
och samhéllet i stort. Jag &r ocksd ndjd
med att hér bekréfta SBAB:s stdd till FN:s
Global Compact och dess 10 principer
som omfattar manskliga réttigheter,
arbets- och anstéllningsférhéllanden,
miljé och antikorruption.

Okad skuldséttning bland hushéllen
2015 blev &nnu ett starkt &r fér den
svenska bostads- och fastighetsmarknaden
med hég efterfrégan och stigande priser.
| ljuset av den kraftiga prisuppgdngen

pé bostadsmarknaden och den snabba
skulddkningen bland hushéllen stramade
vi &t villkoren fér utl@ning under 2015. Vi
inférde under 2015 ett tvingande maxi-
malt skuldtak om sex g&nger bruttoinkom-
sten och hdrdare amorteringsregler f&r all
nyutlédning dér bostadens beldningsgrad

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

&r hégre &n 70 procent i férhéllande till
marknadsvéardet. Bedémer vi att utveck-
lingen f6r bostadspriser och skulder fort-
sétter i en osund takt kommer vi att strama
&t utl&ningen ytterligare.

| december 2015 specificerade
Finansinspektionen sitt nya férslag om
amorteringskrav som ska bérja gélla frén
och med den 1 juni 2016. Dessa omfattar
en amorteringstakt om tvd procent per
&r avseende bol&n med &ver 70 procents
beldningsgrad och ddrefter en procent
per &r ned till 50 procents bel&ningsgrad.
Vifsrvéntar oss en fortsatt omfattande
regleringsutveckling de kommande é&ren.
Ett flertal nya regler de kommande éren
kommer att medféra ckade kapitalkrav for
var utléning. Detta kommer att paverka
var utl&ningstillvéxt som allt annat lika
kommer att behéva vara légre de kom-
mande &ren jamfért med 2015. Allt annat
lika medfér ocks& dkade kapitalkrav sti-
gande utl&ningsmarginaler.

Kombinationen av fler och striktare
kreditgivningsregler, dkade kapitalkrav som
péverkar kreditvolymstillvéixten samt att
bol&nerdntorna troligen har bottnat, kan
komma att p&verka bostadspriserna negativt
trots att behovet av fler bostéder kommer att
vara fortsatt starkt under dverskédlig tid.

En stark féretagskultur och sjélv-
drivande medarbetare

Att bedriva bankverksamhet stéller
héga krav p& oss som jobbar p& SBAB.
Omvérldens fértroende for SBAB och fér

svenska banker i stort &r beroende av att

vi levererar det vi lovar, samt att vi har
en god affdrskultur och féljer de regler
och ramverk som gdller p& den finan-
siella marknaden. Med de omfattande
verksamhetsféréndringar som vi har gjort
sedan strategiomléggningen hésten 2014,
i kombination med vér starka tillvéxt, var
2015 ett tufft &r for SBAB:s personal. Den
kunskap, kompetens, professionalism
och omtanke om kunden som jag ser hos
vara medarbetare ér imponerande, vilket
ocksd synliggérs i externa kundndjdhets-
undersodkningar och anseendemétningar
dar vi konsekvent ligger bland de hégsta
i branschen. Att téinka nytt och skapa till-
véixt férutsdtter ett starkt vérderingsdrivet
arbetssétt. Under 2015 har vi genomfért
vérderingsdriven utbildning fér ett inklude-
rande ledarskap med sjélvdrivande med-
arbetare. Jag ser framfér mig ett Gnnu mer
dynamiskt SBAB med vér féretagskultur som
ett avgdrande konkurrensmedel. Var flytt till
vért nya huvudkontor i Solna, dér vi arbetar
enligt ett aktivitetsbaserat arbetssatt, ar
ocksd en liten pusselbit i denna riktning.
Tusen tack till alla mina fantastiska
kollegor p& SBAB fér ett enastdende &r.

Solnaimars 2016

Klas Danielsson

VD

VD-kommentar

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB
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POSITIO-
NERAT
FOR
FRAM-
TIDEN

SBAB:s styrelse har
antagit en policy om
hallbart féretagande
som d&r grunden till
ett gemensamt for-
hallningssdatt for hur
bolaget ska bidra till
en hallbar samhalls-
utveckling.

Ordférandekommentar

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

ORDFORANDEKOMMENTAR

2015 har varit ett strategiskt utmanande ar, savdl for SBAB
som for styrelsen. Tack vare vart strategiska véagval att fullt
ut fokusera pa bolan och bostadsfinansiering star SBAB
starkare @n pa lénge och ar val positionerat for framtiden.

ag ser med tillfredstéllelse att strategi-
J féréindringen frén 2014 har bérjat att

generera konkreta resultat fér bolaget.
Genom att stérka fokus pd bol&n och bostads-
finansiering har SBAB lagt en viktig grund
for framtiden. Vi har f6r andra éret i fsljd
Sveriges mest njda bol@nekunder och visar
for heldret 2015 stark volymitillvéxt och god
|6nsamhet. Det &r min uppfattning att SBAB
nu stdr stadigt efter de organisations- och
strategiféréndringar som genomférts under de
senaste dren.

En god bolagsstyrning ér lika nédvéndig
som sjdlvklar

Finansbranschen har under senare tid blivit
féremél for ett skat regulatoriskt tryck. Bolén
har under samma tid blivit féremél fér en egen
specifik regulatorisk utveckling. Regelefter-
levnad &r en sjdlvklarhet men blir allt mer
krévande. Detta har inneburit att kostnaderna
for att bedriva boldneverksamhet har skat,
vilket 8kar kraven pd effektivitet, tillvéixt och
|6nsamhet.

En god bolagsstyrning &r viktig for att
scikerstdlla att SBAB skéts pé& ett kvalitativt
och effektivt satt. SBAB:s struktur f&r bolags-
styrning &r ett stéd fér styrelsen att f& néd-
véindig information, styra och kontrollera

verksamheten och fér att kunna fatta
nédvéndiga beslut i viktiga strategiska frégor.
Fokus pé styrning, intern kontroll och regel-
efterlevnad ér grundldggande fér att vi ska né
véra hégt uppsatta mél och fér att sékerstélla
dgarens, myndigheters, investerarnas, kunder-
nas och allménhetens fértroende fér SBAB.
Mitt och styrelsens arbete har under
2015 préglats av de &tgérder som bedémts
nddvéndiga fr att stéirka SBAB:s kunderbju-
dande och l&ngsiktiga I6nsamhet. Ett exempel
&r beslutet om en ny strategisk inriktning fér
partneraffdren i syfte att ska fokus p& nyutl&-
ning i SBAB:s eget varumdrke. Andra exem-
pel &r beslut om ny varumérkesplattform, ny
IT-strategi och ny HR-strategi. Dessa fr&gor
har varit pé styrelsens agenda liksom beslutet
att genomfsra SBAB:s férsta féretagsférvéry
i form av férvérvet av Booli, en viktig del i vér
varumérkesférflyttning mot boendet. Analys
och utvérdering av effekterna av nya férvén-
tade kapitalkrav é&r ytterligare en central fréga
som vi styrelsen har diskuterat under dret.
Styrelsens beslutade i december 2015 om ett
nytt kapitalmadl som innebér att kérnprimérka-
pitalrelationen under normala férhéllanden
ska 6verstiga internt beddmt kérnprimérkapi-
talbehov med cirka 1,5 procent av riskexpone-
ringsbeloppet.



Styrelsens syn pd hdllbarhet

Héllbarhet &r idag ett naturligt och sjalvklart
inslag i de flesta féretag, inte minst i SBAB.

| Sverige finns m&nga samhéllsutmaningar
med ekonomisk, social och miljémadssig kopp-
ling till bostaden och fastighetsbestédndet.
SBAB:s styrelse har antagit en policy om
héllbart féretagande som &r grunden till ett
gemensamt férhdliningssatt f6r hur bolaget
ska bidra till en héllbar samhallsutveckling.
Styrelsen har beslutat om &vergripande och
direkt uppféljningsbara mél och féljer &rligen
upp och utvérderar bolagets héllbarhetsar-
bete. De dvergripande mélomrddena som
SBAB fokuserar pé& inom héllbart féretagande
&r Sunda finanser, Ansvar och transparens
och Héllbart boende. Det &r min och styrel-
sens ambition att fortsdtta implementeringen
av miljé- och hédllbarhetsaspekter i alla delar

av SBAB:s verksamhet.

Fullt fokus pé boldn och bostadsfinansiering
&r en styrka

SBAB har l&ng erfarenhet och stor kunskap
gdllande frégor som rér boldn, bostads-
finansiering och boende. Det &r en styrka och
en konkurrensférdel givet dagens trender och
marknadsdynamik. Férédndrade kundbete-
enden och kundbehov, ckad digitalisering,
branschglidning och ett 6kat fokus pd& hall-
barhetsfragor ér bara ndgra av de frédgor
som SBAB méste férhélla sig till - och proak-
tivt skapa affdrsmsjligheter runt — i egenskap
av aktér p& bostads- och bol&nemarknaden.
Vér digitala affdrsmodell med fullt fokus pé
bol&n och bostadsfinansiering ger i detta
avseende betydande méjligheter.

Vi &mnar att under 2016 fortsatta vér
strategiska forflyttning mot boendet, vilket
innefattar ett breddat produkt- och tjéinste-
utbud kopplat till boende och boendeekonomi.
Det ska vi uppnd genom att vara snabbfotade,
digitala och nyténkande, i savél véra egna
processer som i vart erbjudande mot kund.
Det &r min bestéimda uppfattning att SBAB
idag stér béttre rustat &n ndgonsin fér att
arbeta mot det som &r vart mél och var vision
- att erbjuda Sveriges bésta bolén.

Jag vill & styrelsens véignar passa pé&
att uttrycka vér djupaste uppskattning till
SBAB:s medarbetare och ledare och ser
med tillfdrsikt fram emot ett spénnande
och utmanande 2016.

Solnaimars 2016

Bl

Bo Magnusson
Styrelsens ordférande
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Sveriges
nojdaste
bolanekunder

FOR ANDRA ARET I FOLID

SBAB HAR
SVERIGES MEST
NOJDA BOLANE-
KUNDER

Vi har fér andra aret i foljd Sveriges
mest néjda bolanekunder enligt Svenskt

Kvalitetsindex (SKI).

SBAB har under ett antal &r placerats hégt nér SKl via kundintervjuer

utvdrderar landets boldnebanker.” | den senaste undersskningen kom
vi &terigen pd forsta plats. Med ett kundnéjdhetsbetyg motsvarande
77,5 av 100 ligger vi en bra bit ver branschgenomsnittet p& 69,3.

Vi tycker att resultatet &r ett tydligt kvitto p& att vi lever efter vér
mission — vi bidrar till béttre boende och boendeekonomi. ®

1) Svenskt Kvalitetsindex (SKI) genomfsr varje hést en granskning av Sveriges bol&neleverantérer.
De sju storsta aktdrerna namnges i undersdkningen som baseras pé telefonintervjuer som utférs
med respektive banks kunder. Datainsamlingen har genomférts av EVRY. Totalt har 1 257 personer
i Gldrarna 18-79 &r intervjuats. Lés mer om undersskningen pd www.kvalitetsindex.se.
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VAD HANDER |
OMVARLDEN?

Som aktér i finansbranschen anpassar och férhaller
vi oss till en omvarld i stéindig féréndring.

P& det globala planet p&gér flera trender
och utvecklingsprocesser som p&verkar
&ven en mindre svensk bank som SBAB.
Den globala ekonomin ér fortfarande inne
i en l&ngsam &terhédmtning efter den stora
finanskrisen som slog till for sju &r sedan.
Under dessa sju &r har vii ménga léinder
vant oss vid skuldproblem, svag tillvéixt,
|&g inflation och l&ga réntor. | Sverige har
vi ocksd haft l&g inflation och l&ga réntor,
men tillvéxten har varit starkare och vi har
sett kraftigt stigande bostadspriser och en
8kande skuldsattning bland hushéllen.

Omvérlden skapar utmaningar
Den geopolitiska situationen har blivit allt
mer komplicerad och antalet vépnade
konflikter runt om i vérlden sdgs vara fler
&n p& mycket léinge. Risken for terror-
attentat har sannolikt kat samtidigt
som antalet ménniskor pé flykt inte har
varit stérre dn sedan andra vérldskriget.
Sverige har stora utmaningar och méjlig-
heter framfér sig vad gdller flyktingmot-
tagning och integration.
Naturkatastrofer, miljéskandaler och
extremt véder har blivit allt vanligare.
Klimatproblemen kénner inga lénder-
eller aktdrsgranser och vi méste hitta var
véig som bol&neaktsr f6r att bidra med
ndgon del av [8sningen. Liksom ménga
andra kreditgivare ser vi miljs- och héll-
barhetsrisker som en ekonomisk risk som
kan leda till déliga affdrer f&r banken. Vi
vélkomnar dérfér att Finansinspektionen
under &ret férdjupat intresset fér bankers
ansvar fér miljs- och héllbarhetsfrédgor
vid kreditgivning.

Teknik och 6kad konsumentmakt

ger méjligheter

Den tekniska utvecklingen medfér att det
hela tiden uppkommer nya méjligheter
att frbéttra varor och tjéinster samt att

Va&r omvérld

effektivisera produktion och distribution.
Digitalisering och ny teknik skapar pé
detta satt i flera aspekter oanade méjlig-
heter till en fortsatt héllbar utveckling éven
inom en relativt mogen bransch som vér.
Med detta sagt vilar det ocksé risker, inom
till exempel personuppgiftshantering, pen-
ningtvétt och dataintrdng, att hantera och
ta hajd fér i den fortsatta digitaliseringen
av vér verksamhet.

Digitaliseringen &r en faktor som bidrar
till att trycket fr&n konsumenterna &kar.
Vi har bérjat att skénja en féréndring i
konsumenternas beteenden och behov,
dér l&ntagare och sparare &r mindre
lojala och mer rérliga mellan olika leve-
rantérer &n tidigare. Véldigt f& personer
gridag kund i endast en bank. Vi ser att

fler konsumenter jémfér och véljer mellan
olika leverantérer, ett férhéllande som

vi vélkomnat sedan var etablering och
ndgot som vi tror gynnar SBAB som foku-
serad bol&neaktér. Rérligheten behosver
fortsatt 6ka ytterligare i vissa kund- och
tjdnstesegment i bank, och vi &r gérna
med och bidrar till detta.

Branscher glider ihop

Digitaliseringen innebér nya méjligheter
for féretag och organisationer; nya afférs-
modeller, nya produkter eller tjdnster och
nya marknader. Det har blivit svérare att
placera ett féretag eller en organisation i

en enda bransch. De flesta &r 6verens om
att det idag finns en trend mot att erbjuda
ett bredare produkt- och tjénsteutbud och



att féretag séker nya végar f6r att hantera
den 8kade konkurrens som digitaliseringen
medfér. Har ser vi betydande majligheter
&ven for SBAB, i form av de synergi- och
samordningsvinster som finns i att erbjuda
hushéll och féretag ett bredare utbud

av produkter och tjénster kopplade till
boende och boendeekonomi.

Regleringar ger stabilitet men till en
kostnad

Regleringen av finansmarknaderna har
Skat markant de senaste dren, med syfte
att 6ka den finansiella stabiliteten och
undvika framtida finanskriser. Det innebdr
att alla finansmarknadens aktérer méste
ldgga mycket resurser pd att sékerstdlla
att alla nya regler efterlevs — resurser som
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mdste tas ndgonstans ifrén till en kostnad.
De skarpta regelkraven innebér ocksé att
finansieringen blir dyrare fér de som bedri-
ver bol@neverksamhet. Sammantaget ékar
kostnaderna vilket i sluténdan drabbar
konsumenterna i form av sémre villkor.

Osdker bostadsmarknad

Fér bol@neaktsrer och andra bostadsin-
tressenter dr situationen pé den svenska
bostadsmarknaden komplex och svérbe-
démd. L&gt bostadsbyggande och 1&g
omséttning i det befintliga bostadsbestén-
det, i kombination med stark befolknings-
tillvaxt, har lett till utbredda obalanser p&
bostadsmarknaden. | kombination med de
extremt l&ga rantorna har resultatet blivit
kraftiga prisstegringar och snabb skuld-
8kning hos hushéllen. Urbaniseringen har
spétt pd obalanserna ytterligare. Den,

i grunden valbehdvliga, befolkningssk-
ning som flyktingmottagningen genererar
skapar momentant ett én hégre tryck

Integrerad é@rsredovisning2015 SBAB

-

-

pé& bostadsefterfrégan och skar ytterli-
gare behovet av innovativa l&sningar pd
bostadsmarknaden.

Det finns en stor utmaning fér politiker
och myndigheter i att bostadsbyggandet,
och méngden kapital som finansierar
byggandet, behdver ska samtidigt som
hushéllens skuldséttning &r anstréngd.
Bostads- och boldnemarknaden &r mark-
nader dér aktdrer fattar l[dngsiktiga beslut
som f6r de flesta ér de stérsta transak-
tionerna i sina liv. Det &r viktigt att kunna
lita p& att regler och villkor inte éndras
drastiskt dver tiden. Darfér ar det olyckligt
att det r&der en s& pass stor osdkerhet
kring vilka regler som kommer att gélla p&
boldnemarknaden och vilka &tgérder som
ar att vdnta.

Va&r omvérld
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BOSTADSPRISERNA

OCH HUSHALLENS
SKULDSATTNING

Den globala ekonomin har fortfarande inte
&terhdmtat sig helt efter den stora finans-
krisen 2008-2009. Vi har fortsatt f&tt vénja
oss vid rapportering om stora statsskulder,
ih&llande l&g inflation, ovéntat svag tillvéxt
och kraftiga réintestimulanser. Under 2015
har véstvérldens ekonomier, med USA i
spetsen, utvecklats n&got stabilare &n till-
véxtldnderna, déar framfsr allt konjunktur-
ladget i Kina blivit mer osdkert.

Ekonomisk utveckling i Sverige
Svensk ekonomi 6kade farten under 2015.
Den inhemska efterfrégan accelererade,

For mc°1ngC| hushall lar drivet av framfér allt hushéllens konsum-
201 5 ga ti" historien tion och kat bostadsbyggande. Stigande
.. o sysselsattning, hégre realinkomster,
som det bGStCI aret l&g inflation, 1&ga réntor och stigande
n&gonsin. |nk°mst_ bostadspriser bidrog till att hushéllens eko-
. nomiska och finansiella stéllning férbétt-
erna hqr Oth: ﬂer har rades ytterligare. Varuexporten fortsatter
fatt jObb och bostads- att g& férhéllandevis svagt medan tjéns-

. .. teexporten utvecklats starkt. De offentliga
priserna har Stlglt finanserna fortsatter att vara mycket
kraftigt. SCI mtidigt har starka, inte minst i jéimférelse med andra
. . . l&dnder. Under &ret har dock ett kat fokus
Inﬂqtlonen varit no|| hamnat p& de s@vdl kort- som l&ngsiktiga
OCh rantorna extremt ekonomiska och politiska p&frestningarna

° som flyktingmottagningen innebdr.
|ng, Inflationen fortsatte att vara l&g under
2015. Tendenserna till uppgéng har dock
TORBORG Chefsekonom SBAB blivit tydligare, och om effekterna av

energipris- och rdntekostnadsnedgdng
rensas bort &r inflationen inte 1&ngt ifrén
tvéprocentsmalet. Det l&ga inflations-
trycket, l&ga férvéntningar pd framtida
inflation, rénteséinkningar i andra lénder
och ett visst tryck uppdt pé kronan bidrog
till att Riksbanken under 2015 drog ned
styrréntan frén 0 till -0,35 procent och
képte statsobligationer f6r att &ka stimu-
lansen ytterligare. Korta marknadsréntor
har gétt ned ndgot under &ret medan
l&nga marknadsrdntor legat och pendlat
kring historiskt laga nivéer. Overlag har
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réntorna pé riskabla ranteplaceringar dkat
relativt de p& sékra, vilket innebdr att risk-
premierna dkat.

Bostads- och bolanemarknaden
Bostadsbyggandet har inte héllit jamna
steg med den demografiska utvecklingen
pé valdigt lénge. | kombination med att
rérligheten p& bostadsmarknaden begrén-
sas av olika regleringar och skatteregler
har ett starkt underliggande efterfrége-
tryck pd bostadsmarknaden byggts upp.
Sjunkande boldneréntor och starkare
hushdllsfinanser har dérfér kunnat bidra
till att bostadspriserna stigit med omkring
15 procent under 2015.

Under 2015 6kade boldnemarknaden
med 8,3 procent till 2 696 mdkr och mark-
naden f6r 18n till bostadsréttsféreningar
Skade med 5,5 procent till 388 mdkr. Aven
for finansiering av flerbostadshus bedéms
marknaden ha expanderat i snabb takt.



Sjunkande réntor, stabil inkomstutveckling
for hushéllen, skat bostadsbyggande och
ett gynnsamt transaktionsklimat fér fastig-
hetsaffdrer har bidragit till detta.

Stramare ldnevillkor

Regler och villkor fér utléningen har suc-
cessivt skdrpts de senaste dren. | ljuset av
den kraftiga prisuppgdngen pé bostads-
marknaden och den snabba skuldskningen
bland hushéllen har de flesta banker
stramat &t villkoren f&r utldningen under
2015. Trots detta har hushéllens skulder
fortsatt 6kat snabbare &n inkomsterna.
Under é&ret inférdes krav p& bankerna

att redovisa faktiska genomsnittsréntor.
Finansinspektionens amorteringskrav fér-
dréjdes av juridiska oklarheter men tréder
nu i kraft i maj 2016. Sannolikt blir det
ocksd vissa ytterligare skérpningar i kapi-
taltdckningsreglerna. Ett I&nekvotstak — en
begrdnsning av l8nets storlek i férhéllande
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till inkomsten - kan ocksd bli aktuellt. Aven
andra &tgérder som skulle kunna bromsa
utvecklingen, som exempelvis avskaffat
rénteavdrag, slopade flyttskatter, terin-
ford fastighetsskatt, dndrad hyresreglering
och byggsubventioner har varit fsremél fér
intensiva diskussioner.

Hégt sparande

Finanssektorn hade 2 815 mdkr i inl&ning
frén svenska hushéll, féretag och organi-
sationer i slutet av 2015. Hushdllens del
var 1 527 mdkr. Hos bankerna, som lyder
under insdttningsgarantin, hade hushéllen
1491 mdkr placerade. Hushéllens konto-
sparande fortsatte att stimuleras av
stigande inkomster och en fortsatt férsiktig
instdlining till konsumtion och mer riskabla
placeringar, trots de l&ga réntenivéerna.
Under 2015 skade bankinl&ningen frén
hushéll med 9,7 procent och frén féretag
med 8,8 procent.

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB
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VAD PAVERKAR PRISERNA
PA BOSTADSMARKNADEN?

Den 6vergripande allménna prisnivan pa bostédder
(<] .
paverkas av en rad olika faktorer.

Byggkostnader

P& kort sikt &r utbudet av bostédder ganska fast vilket innebér att det frémst
ar efterfrdgan som pdverkar den kortsiktiga prisutvecklingen. Men pé riktigt
l&ng sikt kommer de befintliga bostdderna att slitas ut och behéva erséttas
med nyare. Byggtakten i férhéllande till befintligt bostadsbestdnd paverkar
det l&ngsiktiga utbudet och pé sikt kommer dérfér priset att p&verkas mycket
av byggkostnaderna. | dessa byggkostnader méste s&dant som markpriser,
byggmaterialpriser, byggarbetarléner samt skatter och subventioner som
rér byggandet réknas med.

Demografin

Alla méste Gta och ha tak 6ver huvudet. Mycket annan konsumtion kan
véljas bort men det &r nastintill omajligt att I&ta bli att konsumera boende.
Det gér att efterfrégan pé bostéder i mycket hég grad styrs av den demo-
grafiska utvecklingen. Faktorer som befolkningstillvéxt, &ldersférdelning i

befolkningen, inflyttning till storstéder och familjebildnings- och flyttménster
spelar stor roll fér bostadsmarknaden.

Hushallens finansiella och ekonomiska stéllning

P& samma séitt som att demografiska faktorer avgér hur médnga som behéver en bostad, &r hushéllens
ekonomiska och finansiella resurser avgérande fér vilken typ av bostad som efterfrégas. Resurserna
beror p& inkomstfléde och fsrmégenhet. Arbetsmarknaden &r ocksé viktig, om fler far jobb och
arbetslésheten sjunker 8kar efterfrégan pé bostdder. P4 samma sétt blir det om I6ner stiger, skatter
sanks eller bidrag hgjs. Ett hégt sparande eller hég avkastning pé& besparingarna kan ocksa resultera
i 8kad bostadsefterfragan dé betalningsférmégan dkar.

18 Va&r omvérld
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Hushallens attityder, férvéntningar
och instdllning till risk

Minst lika viktig som hushéllens nuvarande ekonomiska situation &r férvéntningarna om
framtiden. Att képa bostad &r f6r m&nga det stérsta ekonomiska beslutet i livet. Det &r

ofta ocksé ett véldigt l&ngsiktigt beslut. Det gér att férvéintningar pé framtida bostads-
priser, réntenivder, |6ner med mera pé&verkar hushéllens vilja att ta den risk som ett

bostadskdp innebdr.

Transaktionskostnader

Efterfrégan, utbud och priser p&verkar hur snabbt och enkelt det gér att géra
affdrer pd alla marknader. P& bostadsmarknaden finns en hel del faktorer
som gdr det dyrt och kr@ngligt att genomf&ra en transaktion. En bostads-
affdr &r alltsé relativt komplex. De flesta sdljare anlitar dérfér méklare och
husképare brukar vilja kontrollera objektet med hjélp av en besiktningsman.
Tillsammans med kostnaden fér att flytta bohaget och olika flyttskatter inne-
bér detta att de transaktionskostnader som omger en bostadsaffér kan vara
betydande, vilket kan p&verka bostadspriserna.

Finansiering och rdntekostnader

Véldigt & hushdll kan képa en bostad utan att finansiera képet med I&n.

Hur latt det dr att f& 1&n, vilka krav som stdlls av utl&naren och hur stort [én
som beviljas i férhéllande till bostadens pris och hushdllens inkomster &r
viktiga parametrar fér bostadsefterfrégan. Exempel pé krav som tillkommit
eller skdrpts de senaste &ren &r bol@netaket, som reglerar hur hégt bolénet
far vara i férhéllande till bostadens marknadsvérde samt amorteringskrav
som reglerar storlek och hastighet p& hushéllens amorteringar. Réntenivén ér
ocksd viktig d& réntekostnaden ofta blir en stor del av den I6pande kostnaden
for boendet. Ju lagre réantekostnader desto stérre efterfrégan.

Driftskostnader

Kostnaden fér att bo i en éigd bostad péverkar efterfrégan och prisnivéer. Om kostnaden fér exempelvis el och vérme
dkar, fastighetsskatten hajs eller om avgiften fér bostadsrétten stiger kommer det att medféra ldgre efterfrégan och légre
bostadspriser. Eftersom ett alternativ till att éga sin bostad &r att hyra den kommer hyresniv&er att samverka med pris-
nivder pd s& sétt att stigande hyresnivder leder till 5kad efterfrégan pé dgarbostéder, vilket bér héja priserna, och vice
versa. | Sverige &r dock hyresniv@erna reglerade s& denna mekanism ér till stor del satt ur spel. Situationen blir dérfér
snarare att obalansen p& hyresmarknaden medfér ett ytterligare tryck p& dgarmarknaden.

Va&r omvérld
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VARA INTRESSENTER OCH
DERAS FORTROENDE FOR OSS

Var majlighet att verka Prioriterade intressenter
far en ha"bdr samhc’ills- Kunder, égare, medarbetare och investerare &r SBAB:s prioriterade intressenter.

utveckling férutsatter
att vara intressenter har
fortroende for oss.

KUNDER INVESTERARE

SAMARBETS- INTRESSE-
PARTNERS ORGANISATIONER

| SBAB! |

LEVERANTORER MEDIA

MEDARBETARE

Genom en 6ppen dialog dér vi &r

lyhérda f6r véra intressenters krav,
behov och 6nskemdl kan vi fortsatt
utveckla verksamheten i 6nskad
riktning och dérigenom skapa l&dng-
siktiga varden, samhéllsnytta och i

.o o o .
slutdndan bidra till en héllbar utveck- Vasentllgq fragor o Ekonomisk utveckling
ling. Under 2013 utférde vi en intres- Vere friiessamies vl | huvudk @ Hallbara produkter
sent- och vasentlighetsanalys dar vi sak se oss prioritera vart e Etik

i kvalitativa telefonintervjuer med bidrag till den ekonomiska o bl foren
representanter frén viktiga intres- utvecklingen, var méjlighet

sentgrupper sésom kunder, Ggare, att skapa hdllbara produkter © Kommunikation
rnedorbetore,. |nv.esteror? och o?dra och vért ansvar att agera e Medarbetare
intresseorganisationer stdllde frégor etiskt. Sammanstallningen o Sl

kring vilka omré&den de ansé&g var de till héger visar resultatet av

0 Affarsrelationer
Q Miljsansvar

viktigaste fér oss att fokusera pé. analysen.

LAS MER OM VAR INTRESSENT- OCH
VASENTLIGHETSANALYS PA SID 126.

Kunder

Kundernas fértroende fér oss bestdmmer KUNDNOJDHET -
i m&ngt och mycket vér méjlighet att véxa RESULTAT FORTROENDEMATNINGAR
och dérmed ocksé vér méjlighet att ta Nyckeltal 2015 2014 2013

en stérre roll i samhéllsutvecklingen. Den
A K SKI Privatmarknad 77,5 76,7 69,5
kunskap, kompetens, professionalism och

o . Anseende-
o.mtcmlje som vara me.dot:.betore dagllger? b ) 650 622 609
visar véra kunder synliggérs bland annat i
mdtningar frén Svenskt Kvalitetsindex (SKl) ) Indextal i Anseendebarometern fréin Nordic
och Nordic Brand Acodemy (N BA) Brand Academy (NBA). Barometern mater svenska

bankernas popularitet, samhéllsansvar och etik
samt fértroende och kompetens.
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Tre fokusomraden inom hallbart foretagande

SBAB:s styrelse har faststllt tre sérskilt viktiga fokusomréden inom héllbart fsretagande,
vilka tillsammans skapar grunden till ett gemensamt f6rhélliningssétt f6r hur SBAB ska bidra
till en héllbar samhéllsutveckling.

SBAB har ett sérskilt ansvar som bank. Det handlar b&de
om att bidra till kundernas ekonomiska trygghet och att som
Sundq en del av det finansiella systemet sékerstélla en I&dngsiktigt

finanser

héllbar samhéllsekonomi. Sunda finanser &r en férutséttning

for att vi ska kunna &stadkomma detta och bedriva en l&ng-
siktigt héllbar afférsverksamhet.

Ansvar och transparens handlar {6r SBAB om att arbeta f6r
en ansvarsfull kreditgivning, marknadsféring och férséljning.
Anqur OCh Med 6ppenhet och transparens vill vi férbéttra synen pé&
bank- och finansbranschen. Vért ansvar som arbetsgivare
transparens ?

&r ocksé en viktig del av fokusomrédet.

SBAB har l&ng erfarenhet och kunskap inom bostadsfinansiering
och frégor som rér bostaden och boendet finns djupt férankrade
i foretagets rétter. | Sverige finns m&nga samhéllsutmaningar
med ekonomisk, social eller miljdmaéssig koppling till bostaden.
Med ett stort engagemang fér héllbart boende vill vi vara med
och bidra till en positiv samhéllsutveckling.

Fér varje fokusomrade har vi lagt fast strategi, dvergripande mél, métbara mél och bestémt LAS MER OM VARA MAL

hur vi redovisar resultaten. Var policy fér héllbart féretagande finns att hitta pé sbab.se. OCHRESULTAT PA SID 28.

Investerare Medarbetare Agare

Investerarnas fértroende fér oss etableras SBAB:s medarbetare &r féretagets SBAB &gs till hundra procent av den svenska

i métet med véra medarbetare men bygger  viktigaste tillgdng. Motiverade och och staten. Agar- och bolagsstyrning sker genom

dessutom pa tilltron till vér afférsmodell engagerade medarbetare &r en frut- bolagsstémman och den av stémman ut-

och vér fsrmdga att upprétthélla en sdittning f6r vér framgéng och en av de sedda styrelsen, bolagsordningen, statens

héllbar ekonomisk utveckling. Vi ser med viktigaste drivkrafterna fér att né véra &garpolicy och kontinuerliga departements-

glddje ett véixande intresse for vért strate- uppsatta mél. Medarbetarnas motivation kontakter med styrelseordférande och VD.

giska vagval fér héllbart féretagande som for att skapa vérde genom relationsféring Regeringens ambition om att statens dgda

fér storre relevans i takt med att allt fler med kunder och investerare &r avhdngigt bolag ska vara féredémen och goda fére-

investerare integrerar héllbarhetsaspekter  enrad faktorer, bland annat vért ledar- bilder i vad avser héllbart fsretagande har

i analyser och investeringsbeslut. skap och vért erbjudande om kompetens- inspirerat oss att tydliggdra vér roll fér en
utveckling och karrigrméjligheter. héllbar samhaéllsutveckling.

Va&r omvérld 21
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VART, VAD
OCHHUR

| det hér avsnittet presenteras en modell som beskriver

Krafteni SBAB kommer fran vara
oo . . o SBAB:s styrmedel. Modellen beskriver kortfattat vart
s]alvdrlvcmde medarbetqre, inte fran vi ska, vad vi gér fér att komma dit, och hur vi ska
go6ra det. Att uppné balans mellan vad och hur ér en

formella strukturer och processer.
férutsattning fér att vi ska né& vér vision — att erbjuda

Sveriges bésta bolén.

VART

SVERIGES BASTA BOLAN
BATTRE BOENDE OCH BOENDEEKONOMI

E LASMER PASID 25.

< VAD ™

o EN NYTANKARE MED g
FOKUS PA BOENDET

HUR

ATTITYDER OCH
VARDERINGAR

E LAS MER PA SID 26.

22 Végval och strategi



VART> VAD> HUR>

VISION

Vi ska erbjuda

Sveriges bésta bolan.

P& SBAB har vi en ledstjérna for allt vi gér, var vision.
Den sporrar oss till att hela tiden bli béttre. Att erbjuda
Sveriges bésta boldn stéller stora krav p& nyténkande
och omtanke. Vi menar att vi erbjuder Sveriges bésta
boldn om vi ndr ett antal mal inom &tta olika omréden;
varumdrkeskdnnedom, sédrskiljande kunderbjudande,

pris, kundndjdhet, attraktiv arbetsplats, héllbarhet,

tillvaxt och l&ngsiktig I8nsamhet.

SIKTLIGT GRANSKATS Integrerad &rste

MISSION

Vi bidrar till battre boende
och boendeekonomi.

V&r mission styr vart beteende och vért erbjudande
mot véra kunder. Allt vi gér i vé&r verksamhet ska direkt
eller indirekt leda till ett battre boende och en battre
boendeekonomi. | ett battre boende ingdr ett héllbart
boende, vilket innebdr att vi m&ste agera ansvars-
fullt och integrera héllbarhet i vért kunderbjudande.
Battre boendeekonomi fér véra kunder innebér bland
annat bra pris och ratt villkor.
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VART> VAD> HUR>

VAD
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Vad vi gér beskrivs i vér affdrsidé och i vér strategi.

Affarsidé

Var affdrsidé dr att med nytdn-
kande och omtanke erbjuda
lan och sparande till privatper-
soner, bostadsrdattsforeningar
och fastighetsbolag i Sverige.

Nyténkande betyder att vi kontinuerligt
genom f&réndring och innovation
utvecklar vért kunderbjudande med
en tydlig mélsattning om att n& vér
vision. Omtanke betyder att vi alltid
satter kunden f&rst; bra pris, ratt villkor
och personlig service, alla dagar, i alla
situationer.

Végval och strategi

Strategi

En nyténkare med fokus
pd boendet.

Vi ska 6ver de kommande &ren genom-
féra en stor strategisk tjdnste-, kund-
erbjudande- och varumérkesmadssig
forflyttning mot boendet. S&val SBAB:s
kdrnprodukt, bol&net, som véra tilléggs-
produkter och &vriga tjénster ska alla pé
ett nytdnkande satt hjélpa véra kunder
till ett béttre boende och en béttre
boendeekonomi. Vi tror att vi uppnér
detta genom att vara &nnu mer digitala,
innovativa och héllbara, savdl i véra
interna processer som i vart erbjudande
till véra kunder.

Det innebér att vi méste reflektera
dver det satt pé& vilket vi faktiskt arbetar
idag. Fér att uppnd vér vision och vér
mission behéver vi fsrutom effektivitet,
disciplin och bra processer addera kre-
ativitet, beslutsamhet och snabbhet till
vér verksamhet. Ett sédant férhélinings-
satt kréiver ett beteende som ar inriktat
mot att férdndra, préva nytt och att
skapa héllbar tillvéxt. Vi har dérfér tagit
fram fyra vérderingar som beskriver hur
vi ska vara och bete oss fér att né véra

maél, vilka presenteras pé ndsta sida.

Affdarsmodell

Att bedriva bankverksamhet har under
de senaste dren blivit allt mer komplext
och krdvande pd grund av det kraftigt
dkade regulatoriska trycket. Bolén har
under samma tid blivit fsremél fér en
egen specifik regulatorisk utveckling.
Detta har medfért att de fasta kostna-
derna f6r var verksamhetsdrift har skat,
vilket stéller allt hégre krav pé& effekti-
vitet och volymutveckling fér l&ngsiktig
[6nsamhet. Vér afférsmodell bygger pé
hég effektivitet, I&ga kostnader, l&gt
och noggrant kalkylerat risktagande,
konkurrenskraftig marknadsfinansie-
ring och stora samt héllbart véxande
kundvolymer.




Regelverk

Vér verksamhet bygger pé& att véra kunder,
dgaren, medarbetare, investerare,
afférspartners och allménheten kéinner fér-
troende f6r SBAB och de vérden virepre-
senterar. Fértroende é&r bland annat ett
resultat av att vi féljer de lagar och regler

- sdvdl externa som interna — som styr och
péverkar vart arbete, men ocksd ett resultat
av hur vi som bolag agerar. SBAB féljer
bland annat Svensk kod fér bolagsstyrning,
aktiebolagslagen samt lagen om bank- och
finansieringsrérelse. Som bank fsljer vi
ocksd Finansinspektionens féreskrifter om
bland annat kapitaltéckning och penning-
tvétt. Vi har dessutom sjélva tagit fram ett
antal styrande dokument som behandlar
omr&den som &r av s&dan vikt for verk-
samheten att de behover faststdllas, for-
maliseras och regleras. Det handlar bland
annat om SBAB:s uppférandekod, policyer,
anvisningar och instruktioner. Vi vérnar

om en sund och 8ppen féretagskultur, dér
varje medarbetare har ett personligt ansvar
att félja géllande regelverk och att agera
etiskt. Vi har ocksé &tagit oss att flja Global
Compact:s tio principer om ansvarsfullt
foretagande och att redovisa detta arbete i
v8r Communication on Progress, COP.

LAS MER OM SBAB:S UPPFORANDEKOD
OCH POLICYER PASID 39 OCH 128.

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

VART> VAD> HUR>

HUR

Attityder och vérderingar

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

Vi arbetar fér att erbjuda Sveriges bdsta bol@n. Det &r var vision, vér led-

stjgrna, vilken tillsammans med vér affarsidé och vér mission utgér grunden

for vér féretagskultur. En stark fsretagskultur &r kéinnetecknande fér fram-

géngsrika féretag. Kulturen &r dérfér n&got som vi pd SBAB prioriterar

hogt. Vi anstrdnger oss fér att géra den sé tydlig och tillgénglig som méjligt,

for séval gamla som nya medarbetare, bland annat genom regelbundna

workshops och utbildningar.

SBAB:S FORETAGSKULTUR BESKRIVS | VARA FYRA VARDERINGAR:

Vijobbar

smart med
fart

Vitar
ansvar -
hela vagen

Vi dr stolta
proffs

Vilyckas

tillsammans

Jag v&gar utmana och ténka nytt
Jag agerar direkt och tar frégan
Viprévar och l&r oss

Vikré&nglar inte till det

Jag téinker steget fére

Vi tar beslut dér frégan kan |8sas
Vi &r rddda om pengar
Viagerar héllbart

Jag é&r affédrsmdéssig

Vihar alla ansvar fér kunden
Vijobbar pé l&nga relationer

Jag utvecklar sténdigt min kompetens
Vi élskar att géra affédrer

Vi gér mél och firar framgéngar
Jag ér rak och tydlig

Min kunskap é&r allas

Jag gér skillnad och ser till helheten
Jag ér prestigelss och bryr mig

Véra varderingar genomsyrar hela vér verksamhet. Det betyder att véra vérde-

ringar finns med i allt vi gér — i allt fr&n kunderbjudande och kundbemétande
till afférsutveckling, rekrytering, ledarskapsutbildning och utvecklingssamtal.

E LAS MER OM SBAB SOM ARBETSPLATS PA SID 40.

Végval och strategi
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SA SKAPAR VI VARDE

Hér beskrivs vart varde-
skapande, en process dar
vi omvandlar olika typer

av kapital till olika typer av
utfldden och samhallsnytta.

Végval och strategi

Fortroende

Var verksamhet bygger pd att véra intressenter
kénner fértroende fér SBAB och de vérden som
virepresenterar. SBAB:s fértroendekapital utgér
férutsattningen for att skapa tillvéxt, vérde och sam-

héllsnytta. Flera andra kapital utgér byggstenar i
etableringen av vért fértroende som bank:

Finansiering

For att SBAB ska kunna bedriva bankverksamhet
och l&na ut pengar anvénder vi tre olika finansie-
ringskdllor; eget kapital frén dgaren, uppléning pé
kapitalmarknaden och inléning frén allménheten.
| utbyte betalar vi réinta och utdelning. Agare,
investerare och sparare tillfér oss p& detta séitt
vért finansiella kapital.

Kompetens

Medarbetarnas liksom ledningens och styrelsens
samlade erfarenhet och kompetens — vart human-
kapital - &r en férutsattning fér SBAB:s ansvars-

fulla kreditgivning och l&ngsiktiga vérdeskapande.

Processer

De immateriella vérden och det vérdeskapande
som ligger i m&ngérig utveckling av SBAB:s interna
processer och IT-system samt den kvalitet och
sdkerhet som &r inbyggd i vér IT-baserade afférs-
modell utgér vért intellektuella kapital.

Relationer

Upparbetade och fértroendefulla samarbeten
med kunder, partners, kapitalmarknad och
andra viktiga intressenter bygger vart varumérke
och anseende. Denna dagliga relationsféring
tillsammans med vér marknadsféring och total-
kommunikation utgér vért relationskapital.
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Utfloden

Var vision

Att erbjuda Sveriges
bésta bolan

I Hég varumérkeskédnnedom I

I Sérskiljande kunderbjudcmdel

Bra pris I

Hég kundnsjdhet I

Attraktiv arbetsplats I

J

Hallbar tillvéxt I

Langsiktig Isnsamhet I

E LAS MER OM SBAB:S VERKSAMHET PA SID 22.

Sambhadllsnytta

Var mission

Vi bidrar till
bdttre boende och
boendeekonomi

Att SBAB har sunda finanser,
|&ngsiktig I6nsamhet och
bedriver en ansvarsfull kredit-
givning &r en férutséttning
fér att vi ska kunna investera
héllbart i var verksamhet
och i férléngningen bidra till
en positiv samhadllsutveck-
ling. | Sverige finns mé&nga
samhéllsutmaningar med
ekonomisk, social och miljs-
mdéssig koppling till bostaden
och fastighetsbesténdet.

Vi strdvar efter att erbjuda
finansiella produkter som

ar héllbara, séval for den
enskilde individen, féretaget
och bostadsréttsféreningen,
som fér samhéllet i stort.

Végval och strategi

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

27



SBAB Integrerad drsredovisning 2015

28

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

VARA MAL OCH RESULTAT

SBAB:s mal utgar ifran
vara tre fokusomraden
inom hallbart foreta-
gande; Sunda finanser,
Ansvar och transparens
och Hallbart boende.
Utover dessa mal finns
ett stort antal interna
verksamhetsmal for
respektive affdrsomrade
samt pa avdelnings- och

funktionsniva, som regel-

bundet f6ljs upp och
utvarderas.

1) Av styrelsen beslutad i december 2014, fran tidigare
mdl om 18-20 procent.

2) SBAB anvénder NBA, Nordic Brand Academy, som
leverantér av underliggande information.

3) Mélet méts genom data frén SBAB:s interna medar-
betarundersdkning och &r dérfsr inte jamfsrbart med
det resultat som redovisades i SBAB:s héllbarhets-
redovisning 2014.

Maélet kommer fr.o.m 2016 att métas genom data
frén NBA. Mélet for 2016 avser antalet medarbetare
som anger 9-10 i lojalitetsmdttet Net Promoter Score
(NPS) vid fragestaliningen “Kan du ténka dig att
rekommendera SBAB som arbetsgivare?”.

4) Avser antalet kunder som konsumerar en héllbar
produkt eller tjéinst frén SBAB.

5)Malet var 80 procent for 2014,

8 Mél faststallt infor 2015, varfsr utfall for 2013-2014
saknas.

7) Mélet var 50/50 procent fér 2014.

8 Mélet var 82 procent fér 2014,

9 Malet var 5,5 procent fér 2014.

100 Ml faststallt infor 2014, varfor utfall f5r 2013 saknas.

Végval och strategi

Fokusomraden

Sunda

finanser

Med léngsiktig I6nsam-
het kan vi vara med
och bidra till en héllbar
samhéllsutveckling.

E LAS MER PA SID 30-34.

Ansvar och
transparens

Vi &r ppna och transpa-
renta och tar ansvar
bdde som kreditgivare
och arbetsgivare.

E LAS MER PA SID 36-44.

Overgripande mél

SBAB &r vél kapitaliserat och investerar fér att
nd visionen — att erbjuda Sveriges bésta bol&n.

En I6nsam verksamhet sékerstdller
avkastning pé& eget kapital.

Ansvar
som kredit-
givare

Ansvar
som arbets-
givare

Vi &r 6ppna och transparenta i férsdljning,
marknadsféring och produktvillkor och
véra kunder rekommenderar oss som
finansieringspartner.

Vi tar ansvar i vér kreditgivning och
hjélper kunder under hela bolé&neresan.

SBAB &r en attraktiv arbetsplats dér
j@mstdlldhet och méngfald &r viktigt.

Véra medarbetare dr omtdnksamma,
kompetenta och stolta dver att jobba
p& SBAB.

Okad marknadsandel avseende
finansiering av nya bost&der.

Utveckla produkter som bidrar till béttre
boendemiljs, boendeekonomi och minskad
miljsbelastning.
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Mal

Kapitalmal: SBAB ska vara vél kapitaliserat och uppfylla kapitalmélen enligt
kapitalpolicy. Karnprimdrkapitalrelationen ska uppgé till 22 procent 2015.7
Nytt mél 2016: Karnprimérkapitalrelationen ska under normala férhdllanden éverstiga

internt bedémt kérnprimérkapitalbehov med cirka 1,5 procent av riskexponeringsbeloppet.

Lénsamhet: 10 procent avkastning p& eget kapital dver tid.

Riskmal: SBAB ska optimera sin [6nsamhet inom ramarna fér av styrelsen
beslutad risktolerans.

Utdelning: Ordinarie utdelning ska uppgé till minst 40 procent av érets
vinst efter skatt med beaktande av koncernens kapitalstruktur.

Transparens: Andel kunder som anser att SBAB har en enkel och &ppen
redovisning av villkor ska uppgé till minst 85 procent.?)

Kundambassadérer: Andel kunder som rekommenderar SBAB ska
uppgd till minst 80 procent.?)
Nytt mé&l 2016: Sveriges néjdaste boldnekunder enligt SKI (Svenskt Kvalitetsindex).

Jamstaélldhet: Jamstdlldhet mellan kvinnor/man i ledande positioner
ska vara inom spannet 45-55 procent.

Attraktiv arbetsplats3): Andel medarbetare som rekommenderar
SBAB som arbetsgivare ska uppgd till 80 procent.

Nytt m&l 2016: Andel medarbetare som rekommenderar SBAB
som arbetsgivare ska uppgd till 40 procent (9-10i NPS).

Finansiering av nya bostéder: SBAB:s marknadsandel avseende finansiering
av antalet nyproducerade bostéder ska uppgd till 6 procent 2015.
Nytt m&l 2016: SBAB ska medverka vid nyproduktion av Idgenheter (antal): 1 750

Privat: Utveckla 1 héllbart erbjudande.
Nytt mél 2016: Héllbart erbjudande
Produktutveckling: i bolaneprodukten (antal): 50004
Utveckling av produkter som
bidrar till en béttre boendemiljo
och minskad miljbelastning.

Foretag & Brf: Utveckla 1 héllbart erbjudande.

Resultat

28,6%

10,2%

JA

0%

887%

887%

44/56 %

61%

8%

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

29,8%
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40%

88%°)

n/a®

41/59 %7)

63 %8

6%

n/ab

n/a®

23,3%"

9.5%

0%

n/a'0)

n/a®

n/al0)

n/al0)

n/a0)
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SUNDA FINANSER

Som bank &r vi en del av samhadllets grundléggande infrastruktur.
Vil fungerande banker bidrar till utveckling och sysselséttning i samhallet.

Idag &r trygghet i fsrmedling av bolén
kanske viktigare &n ndgonsin. Vi ér med
och skapar férutséttningar fér privatperso-
ner att bygga ekonomisk trygghet genom
att spara och l&na i livets olika skeden och
vi méjliggor fér féretag att kunna verka,
véxa och skapa vérden f6r manga olika
typer av intressenter. P& detta satt gér vart
dagliga arbete skillnad f&r véra kunder som
ges méjlighet att férverkliga sina drémmar
och mal.

Det innebér ocksé att vi méste ta
ansvar fér hur vi skapar vérde fér véra
kunder och att vi gér det pd ett sétt som
innebdr att alla véra intressenter kénner

fértroende fér SBAB och vér verksamhet.
Sunda finanser med 18ngsiktig |6nsam-
het &r en férutséttning fér att vi ska kunna
bedriva och investera héllbart i vér verk-
samhet och ddrmed bidra till en positiv
samhdllsutveckling. Vi méter [6nsamhet
bland annat genom resultatredovisning
mot uppsatta mé&l fér avkastning pd& eget
kapital och kérnprimérkapitalrelation.

Resultat

SBAB:s verksamhet utvecklades gynnsamt
under 2015. Vért rérelseresultat upp-

gick till 1 492 mnkr (1 644) och till 1 511

(1 202) exklusive omstruktureringskostnader

RESULTAT- OCHBALANSPOSTER SBAB-KONCERNEN

Jan-dec Jan-dec

Jan-dec Jan-dec

Resultatposter, mnkr 2015 2014 Balansposter, mdkr 2015 2014
Réntenetto 2442 2111 Utl8ning till allménheten 297,0 261,4
Ovrigu rérelseintakter) -101 510 Ovrigt 77,6 77,6
Kostnader 809 1008 Summa tillgéngar 374,6 339,0
Kreditférluster -40 30

Inl&ning 76,6 60,6
Rérelseresultat exklusive netto- .
resultat av finansiella poster och Uppléning 264,2 243,2
omstruktureringskostnader 1511 1202 Eget kapital 118 11,0
Rérelseresultat 1492 1644 Ovrigt 22,0 24,2
Resultat efter skatt 1162 1256

1 Inkluderar nettoresultat av finansiella poster och
provisionsnetto.

MAL - SUNDA FINANSER

Summa skulder och eget

kapital 374,6 339,0

Kapitalmal: SBAB ska vara vél kapitaliserat och uppfylla kapitalmélen enligt
kapitalpolicy. Kérnprimérkapitalrelationen ska uppgé till 22 procent.

Lonsamhet: 10 procent avkastning p& eget kapital dver tid.

Riskmal: SBAB ska optimera sin [6nsamhet inom ramarna fér av styrelsen

beslutad risktolerans.

Utdelning: Ordinarie utdelning ska uppgé till minst 40 procent av érets
vinst efter skatt med beaktande av koncernens kapitalstruktur.

Sunda finanser

RORELSERESULTAT
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och nettoresultat av finansiella poster.
Kreditférlusterna var fortsatt I&ga och
uppgick till negativt 40 mnkr (positivt 30).
K/I-talet exklusive omstruktureringskostna-
der och nettoresultat av finansiella poster
minskade till 34 procent (41), vilket framst
forklaras av skade intdkter.
Karnprimdarkapitalrelationen uppgick
till 28,6 procent, vilket dverstiger mélet om
22 procent. Avkastningen pé eget kapital
var 10,2 procent (12,1), vilket Gverstiger
SBAB:s [6nsamhetsmél om 10 procent.

Intaikter

Rérelsens intdkter uppgick till 2 341 mnkr
(2 621). Réntenettot skade med 16 procent
och uppgick till 2 442 mnkr (2 111), i huvud-
sak hanférligt till en stark volymakning och
forbéttrade utldningsmarginaler. Provi-
sionsintakterna dkade till 61 mnkr (47),
frémst p& grund av kad forsékringsfor-
medling. Provisionskostnaderna uppgick

till 163 mnkr (157), dar stabilitetsavgiften
utgér den stdrsta enskilda posten motsva-
rande 129 mnkr (116). Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde uppgick
till 1 mnkr (620). Den stérsta resultatpver-
kande faktorn var orealiserade marknads-
virdeféréndringar p& vérdepapper och
derivatinstrument i likviditetsportfsljen.

Kostnader

SBAB:s kostnader minskade till 809 mnkr
(1008), varav 20 mnkr (178) utgjorde
omstruktureringskostnader. Personalkostna-
derna uppgick till 376 mnkr (414). Ovriga
kostnader exklusive av- och nedskrivningar
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uppgick till 402 mnkr (434). Kostnadsminsk-

ningen exklusive omstrukturering férklaras
frémst av légre IT- och utvecklingskostna-
der. Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anléggningstillgdngar
uppgick till 31 mnkr (160).

Kreditforluster

For heléret 2015 blev utfallet f&r kredit-
forlusterna negativt 40 mnkr (positivt 30),
vilket motsvarar en kreditférlustnivé pé
positivt 0,02 procent (negativt 0,01). Fér
en utférlig redogérelse av kreditforluster-
nas utveckling hénvisas till not 11.

Kapitaltéckning

Basel Ill, en regleringsstandard som stéller
krav p& banker géllande kapital och likvi-
ditet, implementerades den 1 januari
2014 och de nya reglerna innebér bland
annat krav pd ékad kapitalbas och hégre
kapitalkrav j@mfért med tidigare reg-

ler. Karnprimérkapitalrelationen utan
hansyn till 6vergdngsregler uppgick till
28,6 procent, j@mfsrt med 29,8 procent
vid féregdende drsskifte.?) Periodens
resultat ingdr vid ber&kning av kapitalbas
och primdart kapital. Beréknad utdelning
enligt SBAB:s policy fér utdelning har
dragits av. Med héansyn till kommande
kapitalkrav och osékerheten avseende
dessa féreslér styrelsen dock att ingen
utdelning Iédmnas. SBAB har genomfért en
férstudie med avseende p& nedskrivningar
och pébérjat utvecklingen av en modell

for berdkning av férvéntade kreditforluster.

SBAB implementerar IFRS 9 frén och
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med 1 januari 2018. Under 2016 kommer
vi att arbeta vidare med projektplanen och
inkludera delar i IFRS 9, Klassificering och

virdering samt Sékringsredovisning.

) Kérnprimarkapitalrelationen utan hénsyn till svergéngsregler,

inklusive beréknad utdelning, uppgick till 29,8 procent.

FORMER INFORMATION OM KAPITALTACKNING
INOM SBAB, SE SID 94.

DIREKT TILLSKAPAT EKONOMISKT VARDE

Ett s&tt att méta hur vi skapar ekonomiskt vérde for
véra intressenter &r att redovisa hur det skapade
ekonomiska vardet férdelas.

B Behdllet ekonomiskt véirde 1234 mnkr
Léner och erséttningar till anstéllda 371 mnkr
Rérelsekostnader 367 mnkr
Betalningar till den offentliga sektorn 330 mnkr
B Monetdra bidrag till vilgérenhet
och partnerskap 1 mnkr

34>

exklusive nettoresultat av finansiella poster (NFP)
och omstruktureringskostnader

KREDITFORLUSTER
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Utdelningsprinciper och
vinstdispositioner

Den av dgaren faststéllda principen om
utdelning &r att ordinarie utdelning ska
uppgé till minst 40 procent av érets vinst
efter skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur. Givet nya kapitalregler
foresl@r styrelsen att de medel som stér
till &rsstdmmans férfogande balanseras i
ny rékning. Det fullstédndiga férslaget till
vinstdisposition &terfinns pé& sid 134 som en
integrerad del av férvaltningsberattelsen.

Erséttningar

Vitror pé en enkel och tydlig struktur fér
ersdttningar. Dérfér utgér sedan 2012 inga
rérliga ersattningar till medarbetare och det
finns heller inga incitamentsprogram. Det
géller alla medarbetare och omfattar séledes
dven féretagsledningen och andra nyckel-
personer i féretaget. Det &r vér uppfattning

Sunda finanser

att vi ddrmed skapar tydliga férutsattningar
f6r véra medarbetare att fatta objektiva
och kloka afférsbeslut med fullt fokus pé vad
som dr bast fér kunden.

Det féreligger inga skillnader i for-
slag till riktlinjer f&r erséttning och andra
anstdllningsvillkor till ledande befattnings-
havare som ska beslutas p& drsstémman
2016 jéimfsrt med de riktlinjer som gallt
under 2015. Senaste beslutade riktlinjer
&terfinns i not 8, sid 103.

Vihar under 2015 arbetat fram en
ny HR-strategi, vars fokus ligger pé att
utveckla en lérande organisation och att
fréimja l&ngsiktig kompetensutveckling. Vi
arbetar ocksd efter en uttalad jamstélld-
hets- och méngfaldspolicy som under-
stryker vérdet av medarbetare med olika
bakgrund.

E LAS MER OM SBAB SOM ARBETSPLATS PA SID 40.

DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

Risker och osdkerhetsfaktorer
Vihar en etablerad position p& den
svenska boldnemarknaden och har under
senare &r dven stérkt var stéllning p& inlé-
ningsmarknaden.

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige
&r den frémsta riskfaktorn fér SBAB:s fram-
tida intj@ningsférmdga och tillgdngarnas
kvalitet ér i huvudsak exponerad mot
kreditrisk inom svensk bostadsmarknad.
Hanteringen av rénte- och valutarisker
medf&r viss exponering mot prisrisker.
Hushéllens efterfr&gan férvéntas under
kommande &r visa en stabil 8kning, under-
stédd av l&g inflation, l&ga réntor och
stigande bérs- och fastighetspriser.
Den svenska ekonomin &r kanslig fér
utvecklingen av den globala konjunkturen
och for tillst&ndet p& de internationella
finansmarknaderna. Den anstréingda
bostadsmarknaden och den héga

STOCKHOLMS STADSMISSION

ETT MANSK-
LIGARE
SAMHALLE
FOR ALLA

Det ar viktigt med samarbets-
partners som forstar var
verksamhet och vara behov.

MARIKA MARKOVITS Direktor Stockholms Stadsmission

i har traffat Marika Markovits,

Direktor fér Stockholms Stads-

mission, for att prata om vért sam-
arbete och hur vi tillsammans kan bidra till
en bdttre social boendemiljé. Marika och
Stockholms Stadsmission hjélper ménniskor
i hemldshet och missbruk. Verksamhetens
syfte &r att hjdlpa och ge hopp och livsmod
till utsatta som inte har ett eget hem eller
som pd annat satt lever i utsatta miljcer.
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skuldsattningen bland hushéllen medfér
att ekonomin dr kénslig fér féréndringar

i réntor och bostadspriser. Riskerna
kopplade till dessa faktorer beddms cka
sd lénge bostadspriser och skuldsattning
8kar snabbare &n inkomsterna. De mdnga
foréndringarna i regelverkskraven pé
boldnemarknaden ér ytterligare en
osdkerhetsfaktor.

E LAS MER OM SBAB:S RISKER OCH RISKHANTERING
PASID 60 OCH 81.

"Vér vision &r ett manskligare samhadlle
for alla”, sdger Marika.

SBAB:s samarbete med Stockholms
Stadsmission férdjupades under dret i
samband med finansieringen av en kyrka
som organisationen ska anvénda fér sin
verksamhet.

"SBAB bidrog med kunskap och kom-
petens inom sin kérnverksamhet. De &r
specialister pd bostadsfinansiering och
férstod vad vi behévde. Det var vildigt
vérdefullt fér oss och hjélpte oss att foku-
sera pd det som vi verkligen &r bra pé — att
hjalpa ménniskor i utsatthet. Det ar viktigt
med samarbetspartners som forstér var
verksamhet och véra behov.”

"Vart samarbete med SBAB skiljer sig
frén mdnga andra av véra féretagssam-
arbeten. Nér vi nyligen 6ppnade ett flyk-
tingboende med anledning av konflikten
i Syrien hjdlpte SBAB till att ordna fram
de sdngar och séngkldder som behévdes,
alltinom 24 timmar. Det &r den typen av
samarbeten som vi verkligen behéver och
vérdesdtter.”

Samarbetet har under hand utveck-
lats till att omfatta en rad andra initiativ.
Stockholms Stadsmission driver bland
annat ett projekt med namnet Sérskild-
nyttan som syftar till att halvera den akuta
hemlssheten i Stockholms stad till 2018.

Det innebér att mellan 200 och 250 indivi-
der i den 6ppna hemldsheten ska erbjudas
boende inom fyra ér.

"Det é&r ett valdigt ambitidst mél som
kréiver ett enormt engagemang. SBAB var
tidigt valdigt tydliga med att man ville vara
med och driva detta projekt.”

Marika beréttar att ldgt bostadsbyg-
gande och &kad konkurrens om billiga
hyresrdtter ofta férsvérar situationen for
ménniskor i hemléshet.

“Ménniskor i hemldshet f&r sallan till-
gdng till den ordinarie bostadsmarknaden
vilket innebér att deras hemléshet i manga
fall riskerar att permanentas. SBAB har en
viktig roll i projektet och bidrar med béde
vardefull kompetens och resurser.”

Marika tror att Stockholms Stadsmissions
samarbete med SBAB i framtiden ocksé& kan
komma att handla om hur vi tillsammans
kan paverka ménniskors vérderingar.

“Allt handlar i grund och botten om
vara varderingar. Vill vi se ett manskligare
sambhadille fér alla méste vi engagera och
p&verka ménniskorna i vér omgivning.” @

Sarskildnyttan
SBAB stéder Stockholms Stads-

mission i mélet att fram till
2018 halvera den akuta hem-
|8sheten i Stockholms stad, ett
projekt med namnet Sarskild-
nyttan. Det handlar om socialt
ansvarstagande dér vi arbetar
enligt v&r mission — att bidra
till b&ttre boende och boende-
ekonomi. Vi har, férutom eko-
nomiska bidrag, medverkat till
att en medarbetare frdn SBAB
fréin och med januari 2016
arbetar 80 procent i projektet
hos Stockholms Stadsmission.
Vikommer ocksé& genomféra
workshops och seminarier med
representanter fr&n Stockholms
stad och véra kunder bland
fastighetsbolagen fér att
diskutera hur vi tillsammans
kan hitta I8sningar i syfte att
minska heml&sheten.

STOCKHOLMS
STADSMISSION

L&s mer om Stockholms Stadsmission och organisationens
arbete pd stadsmissionen.se.

Sunda finanser

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

33



SBAB Integrerad drsredovisning 2015

34

Framtidsutsikter

Viférvantar oss att nya regler fér bankers
kapitalkrav kommer att beslutas och bérja
gélla under 2016-2019, vilket medfsr

att SBAB i framtiden kommer att behéva
hélla en stérre del eget kapital én vad

vi gér idag. Det innebdr att vi kommer

att behdva kontrollera och prioritera vér
tillvéixt i nyutl&ningen de nérmsta &ren fér
att vér totala utl&ningsstock inte ska riskera
att bli fér stor i relation till de nya kapital-
kraven.

Moderbolaget

Rérelseresultatet 2015 uppgick till =148 mnkr
(560). Forandringen i rérelseresultatet var
framst hanforlig till ett Iéigre nettoresultat
av finansiella transaktioner samt ett ldgre
rdntenetto. Rérelsens intdkter var 713 mnkr
(1 459). Nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till =76 mnkr (300).
Kostnaderna uppgick till 810 mnkr (200).
Kostnadsminskningen &r framst hanférlig till
l&gre IT- och personalkostnader. Kreditfér-
lusterna uppgick netto till negativt 51 mnkr
(positivt 1). Nettoeffekten paverkades
frémst av en 8kning avseende individuella
reserveringar.

% 4

Sunda finanser

DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

AB Sveriges Sdkerstéllda Obligationer
(publ), SCBC

SCBC ér ett heldgt dotterbolag till SBAB,
vars huvudsakliga verksamhet &r att emittera
sdkerstdllda obligationer fér att finansiera
SBAB-koncernens utléning. SCBC:s rérelse-
resultat f6r 2015 uppgick till 1 543 mnkr

(1 064). Réntenettot starktes jamfsrt med
féreg&ende &r och uppgick till 2 280 mnkr
(1775). Det hégre réntenettot forklaras
frémst av att SCBC:s finansieringskostnad
minskat. Vid drets slut uppgick utl&ningsport-
foljen till 215,8 mdkr (217,6). Nettoresultat
av finansiella transaktioner uppgick till

=16 mnkr (181) och provisionsnettot var
=106 mnkr (-92). SCBC:s totala rérelse-
intékter skade jémfsrt med féregdende

&r till 2 158 mnkr (1 864). Arets kostnader
minskade till 627 mnkr (826). Av de totala
kostnaderna &r 625 mnkr (822) hanfsrliga
till kostnader fér utlagd verksamhet till SBAB.
Kreditférluster netto uppgick till positivt

12 mnkr (positivt 26). SCBC:s &rsredovisning

finns publicerad p& vér hemsida, sbab.se.

MODERBOLAGETS RORELSERESULTAT
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MOT VAR OBESTANDSGRUPP

DENNA SIDA AR FOREMAL FOR REVISION

ATT TA ANSVAR
- HELA VAGEN

Att ta ansvar — hela végen
— &r en av vara fyra vérde-
ringar. Torbjorn Gustafsson

leder SBAB:s obestands-
grupp som dr placerad i
Karlstad. Gruppen hjalper
kunder som fatt problem
med att betala sina rantor
och amorteringar och prak-
tiserar i detta arbete var
vardegrund dagligen.

"Vibrukar séga att vi jobbar med férebyg-
gande obestdndshantering. Det betyder att
vi tar en tidig kontakt i de fall d&r vi upptéicker
att kunden har svért att betala. Ambitionen
&r att alltid hjélpa kunden innan drendet
hinner gé for l[&ngt”, berattar Torbjérn.

"Sjukdom, arbetsldshet, skilsmdssa och
bodelningssituationer utgér de vanligaste
orsakerna till betalningssvérigheter fér véra
kunder. Vért arbete innefattar bland annat
att upprdtta betalplaner fér att kunden ska
f& en chans att komma ikapp. Vi brukar bérja
med att ta in en hushdllsbudget fér att dari-
frén ta en diskussion med kunden om hur vi
fortsatt ska hantera drendet. Vi &r véldigt
|6sningsorienterade pd det sattet.”

SBAB é&ger hela obestdndshanteringen.
Det betyder att SBAB sjélv har méjlighet att
hjdlpa till hela véigen nér kunder fétt betal-
ningsproblem.

"V&r ambition &r alltid att hjdlpa véra
kunder fér att undvika kreditférluster. Fér vi
i ett tidigt skede till en bra dialog leder det
ofta till ett bra utfall b&de f&r kunden och
SBAB. | de fall dér kunden har ett fér dyrt
boende réder vi alltid kunden till att sélja
sjdlv via méklare. En f8rséljning via méklare
gr ofta battre én att behdva sélja exekutivt
via kronofogden.” ®

Torbjsrn Gustafsson, Obesténdsgruppen

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB
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VART ANSVAR SOM

KREDITGIVARE

Vart ansvar som kreditgivare ér var allra viktigaste hallbarhetsfraga. En ansvarsfull
och transparent kreditgivning handlar om langsiktig, dérlig omtanke om vara kunder.

Ansvar...

Vi strévar efter att erbjuda finansiella
produkter som dr héllbara, s&vél fér den
enskilde individen, féretaget eller bostads-
rattsféreningen, som fér samhéllet i stort.
En férutséttning fér héllbara finansiella
produkter &r en sund kreditgivning. Det
innebdr bland annat att vi &r tydliga och
dppna kring villkor och produkter samt

att vi som bolag bedriver férsdljning,
marknadsféring och kreditprévning pé

ett ansvarsfullt sétt. Det ér viktigt att véra
kunder fullt ut f&rstér villkoren nér de képer
en produkt eller tjéinst fr&n oss och att de
kdnner sig trygga nér de fattar ett viktigt
ekonomiskt beslut. Vi strévar efter att vara
enkla att f6rstd samt att vara tydliga och
transparenta i vér kreditprocess. Kunden
ska alltid kéinna sig trygg med SBAB som
|&ngivare och i sitt ekonomiska dtagande.

... och transparens skapar néjda kunder
En transparent och enkel prisséttning av
bol&n uppskattas av véra kunder och ér fér
oss en sjdlvklar del i en 8ppen och fértroen-
defull kundrelation. Vé&r prisséttning av bolén
baseras pd de aktuella listréintorna for res-
pektive 16ptid, vilka publiceras pé sbab.se.
Kundens specifika rénta presenteras
som en avvikelse mot listréntan. Avvikel-

MAL - VART ANSVAR SOM KREDITGIVARE

sens storlek baseras p& hur stort bolé&n kun-
den har hos oss samt vilken beldningsgrad
engagemanget har. Bel&ningsgraden kan
enklast beskrivas som andelen l&n i rela-
tion till marknadsvérdet p& bostaden. Véra
kunder kan sjélva rékna pd vilken réinta de
f&r pd olika l&nebelopp och belé&ningsgra-
der direkt p& sbab.se. Som ett tillégg till
basprissattningen kan vi vid olika tidpunk-
ter tillampa tillfélliga erbjudanden dér
villkoren tydligt framgér.

Ansvarsfull kreditprocess

Vi arbetar kontinuerligt med att félja
utvecklingen pé fastighetsmarknaden,
utvecklingen av de makroekonomiska
férutsdttningarna och utvecklingen i hus-
héllens ekonomi. Den kunskapen ligger
tillsammans med analyser av SBAB:s
l&neportfslj till grund fér &ndringar och
justeringar i var kreditprévningsprocess.
Vi stravar efter att ha en strémlinjeformad
kreditprévningsprocess, vilket innebdr att vi
inte erbjuder l&n i alla typer av situationer.
SBAB véljer bort kunder som kréver stort
manuellt analysarbete och fastighetstyper
som dr svéra att omvdrdera utan platsbe-
sok. Véra kreditregler ér desamma oavsett
om en kund vénder sig till SBAB direkt eller
till en av véra samarbetspartners.

Transparens: Andel kunder som anser att SBAB har en enkel och 6ppen
redovisning av villkor ska uppgé till minst 85 procent.

Kundambassadérer: Andel kunder som rekommenderar SBAB ska uppgé till

minst 80 procent.”

) SBAB anvénder NBA, Nordic Brand Academy, som leverantsr av underliggande information.

2) Mélet var 80 procent for 2014,
3) Mélet faststdllt infor 2015, varfsr utfall for 2014 saknas.

Ansvar och transparens — Vért ansvar som kreditgivare

Var kreditgivning till privatpersoner
grundar sig pd en gedigen kreditprév-
ningsprocess som klargér huruvida kunden
har de ekonomiska férutséttningar som
kréivs for att klara av sitt dtagande. Vibase-
rar vdr bedémning pé& uppgifter som kunden
sjdlv tillhandahdllit samt information frén
exempelvis kreditupplysningsféretaget UC,
fastighetsregister och andra kontroller.

| f6rsta hand bedéms kundens &terbetal-
ningsférmdga, i andra hand den eventu-
ella séikerhet som stdlls for I&net. Krediter
beviljas inte om &terbetalningsférmégan
inte kan sdkerstéllas. Centralt i kredit-
prévningsprocessen ligger den sé kallade
boendekostnadskalkylen.

Om kalkylen visar ett tillréckligt Sverskott
beviljas krediten, férutsatt att inga andra
omstéindigheter féreligger som bidrar till
att vi inte bér bevilja krediten. Resulterar
kalkylen i ett underskott beviljas inte kredi-
ten. Fér SBAB:s boldin stdills scikerhet i form
av pantbrev i fastighet eller andel i bostads-
rattsférening. L&net f&r som hégst motsvara
85 procent av bostadens vérde. Denna
grdns, boldnetaket, inférdes 2010. Totalt
motsvarar 5 procent (7) av SBAB:s portfslj
|&n med bel@ningsgrad &ver 85 procent, en
andel som minskar med tiden.

RESULTAT
88% 88%2
88% n/a



BOENDEKOSTNADSKALKYL

= Overskott (alternativt underskott)

1) Uppgiven inkomst kontrolleras bland annat mot UC.

2) Amortering, driftskostnad, m&nadsavgift och
stressad réinta.

3) Konsumentverkets riktlinjer, hdnsyn tas till antal
vuxna och barni hushéllet.

Vér kreditprévning av féretag och
bostadsrattsféreningar grundar sig ocksé
i huvudsak pd dterbetalningsférméga.
Processen innehdéller bland annat réken-
skapsanalys och kassaflédesanalys.

| kassaflédesanalysen inkluderas bland
annat information om kommande under-
héllsbehov och vi anvénder en kalkylrénta
vid réinteomséttningar pé& befintliga 1an
som sker under kalkylperioden.

Amortering
SBAB anser att amortering bidrar till en
sund hushéllsekonomi. Cirka tvé tredje-
delar av véra bolédnekunder amorterar
pé& né&got av sina l&n. | maj 2016 tréder
en ny amorteringsregel i kraft, vilken
omfattar en amorteringstakt om 2 pro-
cent per &r avseende bol&n med &ver
70 procents beldningsgrad, och dérefter
1 procent per é&r ner till 50 procents
beldningsgrad.

Vivalde att under 2015 utveckla
vart befintliga amorteringskrav fér nya
boldnekunder. Vara nya kunder amor-
terar den del av ett bostadsl&n som har
beldningsgrad éver 70 procent i f6rhél-
lande till marknadsvérdet pd 7,5 @r. Det
innebdr att de kunder som har 85 pro-
cents bel&ningsgrad amorterar lite mer
&n 2 procent per &r och de som har en
bel&ningsgrad om nérmare 70 procent
amorterar lite mindre &n 2 procent per
&r. Utéver miniminivén p& amortering till-
handahdller vi véra kunder en individuell
amorteringsrekommendation.

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

SBAB FORKLARAR

Upplaningskostnad och

bolanemarginal

Né&r en kund I&nar pengar av
banken f6r att képa en bostad,
|&nar banken i sin tur pengar pd
kapitalmarknaden. Den rénta som
kunden betalar f&r sitt bolén kallas
fér borénta. Den kostnad som banken
betalar fér kundens boldn kallas
for uppl&ningskostnad. Férenklat
best&r uppléningskostnaden av
réntan fér att I&na pengar pé
kapitalmarknaden.

Den rénta som banken betalar
fér att l&na pengar baseras pé& en
marknadsrénta, plus en extra rénte-
premie som varierar beroende pd
hur marknaden prissétter risken f6r
att l&na ut pengar.

Skillnaden mellan kundens
borénta och bankens upplénings-
kostnad kallas fér bol&nemarginal.
Den marginalen ska técka alla ban-
kens kostnader fér administration
av bolén, férvéntade kreditférluster
och de vinstkrav &garen har.

SBAB:s dgare, svenska staten,
har satt ett Insamhetskrav som
innebdr att vi ska géra en vinst p&
cirka tio procent om &ret p& eget
kapital, efter att alla kostnader
har dragits av.

Precis som n&r en kund l&nar
pengar till en bostad och behéver
en kontantinsats, behdver ocksé
banken ha ett kapital som sékerhet
fér sina lén. Marginalen hjélper till
att bygga upp det kapitalet. Det
gér att banken kan fortsatta véxa
och bedriva sin verksamhet enligt
de lagar och regler som finns pd ett
sdkert och stabilt sétt.

Vér ambition i SBAB &r att vara
sa 6ppna och tydliga som méjligt
med hur vér upplé&ningskostnad och
boldnemarginal ser ut. Dérfér har
vi valt att visa béde upplénings-
kostnaden och bordntan pé& de tre
vanligaste bindningstiderna p&
sbab.se.
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Emma Persson och Claudia Wérmann, boendeekonomer p& SBAB.

MOT VARA BOENDEEKONOMER

KUNSKAP OM BOENDE
OCHBOENDEEKONOMI

Hej Emma. Vem é&r du?

“Jag &r ekonom med l&dng erfarenhet
frén r&dgivning, bank och privateko-
nomi. Jag brinner f6r att mé&nniskor ska
fatta smarta ekonomiska beslut kring sin
privatekonomi, dar boendet &r en viktig
del. Jag kommer nérmast frén Nordea,
dér jag har jobbat med unga kunders
privatekonomi.”

Vad gér en boendeekonom?

"Jag hoppas inspirera, informera och
fora en dialog med manniskor som pre-
cis som jag har insett att boende-
afféren &r ett av de stérsta och vikti-
gaste afférsbesluten i livet. Det &r bra
att vara példst och insatt i boendefrégor
ndr man dger sin bostad. Jag kommer
exempelvis att blogga, férelésa, och
vara ndrvarande i traditionella och
sociala medier.”

Kommer du endast att fokusera

pa boendefragor?

"Boendeekonomi handlar om mycket
mer d&n sjdlva boendet. Det handlar
dven om sparande, budget och férsak-
ringar. Frégor att stdlla sig &r till exem-
pel; M&ste man amortera? Hur mycket
ska jag spara varje mdnad om jag bor
i hus? Méste jag kdpa ldgenhet nér jag
flyttar hemifrén?”

Hej Claudia. Vem &r du?

"Jag har arbetat med bostadsfrédgor och
analyserat bostadsmarknaden sedan
2001, och lér mig fortfarande. Till en
borjan arbetade jag som analytiker pé
Méklarsamfundet. Nérmast kommer jag
fréin Svensk Nyproduktion dér jag analy-
serade nyproduktionsmarknaden.”

Vad gér en boendeekonom?
"Diskuterar boende och bostéder med
media och andra intresserade. Fortsat-
ter att gdra egna undersékningar och
analyser. Hittar nya vinklar och belyser
nya aspekter p& bostadsfrégor fér att
Ska forstéelsen fér hur och varfsr vi age-
rar som vi gér pd bostadsmarknaden.”

Kommer du endast att fokusera

pa boendefragor?

"Det &r inte s@ bara. Det finns f& @mnen
dar ekonomi, kénslor, politik, estetik, etik
och psykologi interagerar i s& hég grad.
Jag brinner extra fér att 6ka férstdelsen
fér de mjuka frédgorna, som kringgérdar
livets storsta affar.” @

Skanna QR-koden f&r att E E

lésa boendeekonomernas T
blogg eller bessk sbab.se/

bloggen. E

Bolaneskolan

Emma och Claudia vill verka fér
att fler personer kommer in pé&
bostadsmarknaden. Unga é&r en
séddan grupp.

"Med stigande priser har
kraven pd kontantinsatsen
hajts, och det blir svérare fér
unga att komma in p& bostads-
marknaden”, séger Emma.

"Aven om man sjélv har
gjort en bra bostadskarriér
kan det blir dyrt att hjédlpa sina
barn att komma in p& bostads-
marknaden”, séiger Claudia.

Emma och Claudia har
sammanstéllt en bol&neskola
for personer med mindre
erfarenhet frén bostadsmark-
naden. Den har lanserats i ett
miniformat, dér anvéndaren
kan bestdlla smd, korta bitar
av kursen som mejlas en géng i
veckan. Bol&neskolan avhandlar
dmnen som hur mycket man kan
|&na, vad det innebdr att amor-
tera men ocksé hur man bést
bosparar till sina barn.

Emma och Claudia har valt
att genomfdra kursen i videofor-
mat. Det handlar om korta film-
snuttar som beskriver det som
ocksd kan utlasas i text.

"Videoformatet har blivit ett
populdrt sétt att tillgodogéra
sig ny information. Tutorials p&
YouTube &r exempelvis en viktig
informationskanal f6r ménga
unga”, sdger Emma.

"Nérvaro i sociala medier har
blivit en hygienfaktor, men det
géller att ocksd ténka igenom
varfér och nér man bdst anvén-
der olika typer av medier. Det
tror jag &r avgérande fér att né
ut med frégor som rér boende-
ekonomi”, tilldgger Claudia. ®

Skanna QR-koden
for att prenumerera
pd Bol&neskolan eller
bessk sbab.se.




KREDITPORTFOLIJEN, % PER 2015-12-31

M 0-50%
50-75%
75-85%
>85%

Skuldkvot

Under senare &r har vi sett en 6kning i hur
mycket véra kunder l&nar i férhéllande
till sin bruttoinkomst, sé& kallad skuldkvot.
Okningen é&r en konsekvens av kraftigt
stigande bostadspriser. Skuldkvoten ger
en bra indikation pd hur kénslig kundens
dterbetalningsférméga ér fér féréind-
ringar i rdnteldge eller inkomstnivd samt
vilket utrymme kunden har att amortera.
Okningen i skuldkvoten har pd senare
tid varit hégre én vad SBAB anser vara
rimligt, vilket ledde oss till att under 2015
inféra en ny kreditregel som begrénsar
skuldkvoten till 6 f6r nya l&n.

Kunder med betalningssvdrigheter
Vihar ett ansvar att hjélpa kunder som
hamnar i tillfélliga betalningsproblem.
SBAB har som ambition att tidigt skapa en
dialog med kunden dér vi hjglper kunden
att sjglv hitta satt att komma ur den eko-
nomiska problemsituation som uppstdtt.
Kunden har d& en méjlighet att tillsam-
mans med oss diskutera de ofta svéra
beslut som behéver fattas. Obest&nds-
gruppen, som arbetar med kunder med
betalningssvérigheter, har I&ng erfarenhet
och arbetar aktivt f&r att minimera SBAB:s
kreditforluster.

LAS MER OM OBESTANDSGRUPPENS
ARBETE PA SID 35.
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Sékerhet

Vért fsrebyggande arbete inom bank-
séikerhet tillsammans med banksekretess
&r av stor vikt fér véra kunders fértroende
for oss. Vi arbetar b&de férebyggande och
kontrollerande med s&kerhet. Vi vidtar
atgdrder fr att pé férhand upptécka och
ingripa mot hot och kontrollerar [6pande
att véra skyddsétgérder fungerar effektivt.
Séikerhet &r ocksé alltid en viktig del av
hantering och utveckling av produkter
och tjgnster.

2015 har dgnats &t att férfina véra
séikerhetskontroller fér att sékerstdlla att
de &r relevanta mot de hot som finns mot
banker i Sverige. Fokus har legat p& IT-
saikerhet, informationssdkerhet, risk- och
kontinuitetshantering samt processutveck-
ling. Vidare omfattar SBAB:s riskrapporte-
ring dven nyckeltal, s& kallade Key Security
Indicators (KSI) inom sdkerhet, vilket skar
styrelsens mojlighet att vervaka och styra
SBAB:s sgkerhetsnivé.

Under 2015 har vi i verksamheten
genomfért en internetbaserad utbildning
inom omrddet.

Identitetsstslder, spionprogramvara,
trojaner och andra typer av IT-baserade
hot &r aktuella samhéllsproblem som
péverkar vart ansvar som kreditgivare och
bank. Viinformerar v8ra kunder om vad
de ska vara uppmdarksamma pé och vilka
dtgdrder som de bér vidta for att skydda
sig sjdlv och sin dator.

Motverka finansiell brottslighet
Penningtvditt och finansiering av terrorism
Var verksamhet ska bedrivas pd ett sddant
sdtt att risken for att banken utnyttjas fér
penningtvditt eller finansiering av terrorism
minimeras. En évergripande riskbedémning
utfdrs minst en gdng per ér, i syfte att iden-
tifiera och bedéma de risker vér verksamhet
fér med sig p& dessa omréden. Beddm-
ningen ligger till grund f6r de &tgéarder
som vidtas f6r att kontrollera riskerna. Vi
behover stélla frédgor och géra nédvén-
diga kontroller pé ett effektivt sdtt fér att
inte riskera att utnyttjas. Vi har dérfor ett
program som innebdr att vi:

® Uppnér god kundkénnedom

Har lémpliga rutiner

Har anpassad transaktionsévervakning

Har I8pande kontroller

® Utbildar medarbetare; 100 procent
av SBAB:s medarbetare hade vid drets
slut utbildats avseende férhindrande
av penningstvatt

® Kontinuerligt féljer upp hur vért
program fungerar

® Noga féljer regelverksutvecklingen

Motverka korruption

Som féretag &r det av yttersta vikt att ta
tydlig stéllning mot korruption. Anled-
ningarna till detta & ménga. Korrup-

tion underminerar demokrati, férsvérar
ekonomisk tillvéxt, snedvrider konkurrens
och medfér dven allvarliga legala risker
och ryktesrisker. SBAB har dérfér en intern
instruktion som reglerar hur verksamheten
ska hantera férméner. Under éret har
instruktionen uppdaterats for att reflektera
dndringar i den kod om gdvor, beldningar
och andra férmé&ner i néringslivet som
Institutet mot mutor férvaltar.

Under 2015 har vi i verksamheten
genomfért utbildningar och riskutvérde-
ringar inom omradet - alla ledningsgrup-
per, totalt 47 personer, har genomgdtt
en antikorruptionsutbildning = och inga
korruptionsincidenter har rapporterats
under éret.

Uppférandekod
Under férsta kvartalet 2015 beslutade
styrelsen om en ny uppférandekod, vilken
finns tillgénglig fér alla medarbetare p&
vért intrangt. Den ger oss végledning i hur
vi ska upptréda och agera i olika situationer
och vilket ansvar som féljer av att vara
anstdlld p& SBAB. Medarbetare, chefer,
konsulter, féretagsledning och styrelsele-
daméter har alla ett personligt ansvar att
sdtta sig in i och félja vér uppférandekod.
Under 2016 avser vi att implementera
koden i verksamheten, bland annat genom
utbildningstillféllen fér b&de ledare och
medarbetare.

Whistleblowing

Under 2014 implementerade SBAB en
visselbl&sartjénst, dér medarbetare har
m&jlighet att rapportera eventuella interna
oegentligheter. Instruktioner avseende
tjéinsten finns tillgénglig for alla medarbe-
tare pd vart intranat. Inga oegentligheter
har rapporterats under 2015.
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VART ANSVAR
OM ARBETS-
GIVARE

Vara attityder och beteenden &r avgérande for
SBAB:s framtid. Vi har under aret har lagt stort
fokus och arbete pa att utveckla vart varderings-
drivna arbetssdtt och att implementera var nya
HR-strategi.

Foretagskultur

Talent Change
Kompetens- .. o
Ledarskap manage- : manage- Hélsa Erséttning
utveckling
ment ment

Jamstdlldhet och mangfald

HR-STRATEGI

En afférsrelaterad HR-strategi &r nyckeln fér att uppné vér vision och véra afférs-
maél. Vihar i den nya strategin definierat &tta nyckelomréden, inom vilka vi ska
ligga i framkant fér att utveckla vér verksamhet i 8nskad riktning.

MAL - VART ANSVAR SOM ARBETSGIVARE RESULTAT

215 | 2018

Jémstdlldhet: Jamstélldhet mellan
kvinnor/mén i ledande positioner ska

vara inom spannet 45-55 procent. 44/56% 41/59 %1)
Attraktiv arbetsplats: Andelen
medarbetare som rekommenderar 61% 63%

SBAB som arbetsgivare ska uppgé
till 80 procent.?

) Mélet var 50/50 procent fér 2014,
2) Resultat frdn SBAB:s interna medarbetarundersskning.

Ansvar och transparens — Vért ansvar som arbetsgivare

Foretagskultur

Framgéngsrika organisationer kdnnetecknas
av en kultur med tydliga vérderingar. Med
den utgéngspunkten har vi dérfér definierat
nya vérderingar under dret.

E LAS MER OM VARA VARDERINGAR PA SID 25.

Ledarskap

Det vérderingsdrivna ledarskapet i SBAB
stéller krav pd modiga ledare med helhets-
perspektiv, som genom att agera férebilder
bygger den tillit och det engagemang som
krévs fér att véra medarbetare ska bli sjélv-
drivande. Fér att héja ledarskapskompeten-
sen har vi under dret startat initiativ sésom
Ledarforum, Ledarutvecklingsprogram och
Tillvaxtguidning.

Kompetensutveckling

| vé&r nya HR-strategi ligger fokus pd att ut-
veckla en lérande organisation. Det &r viktigt
att sdkerstdlla att den utbildningsverksam-
het vi bedriver &r relevant och bidrar till

ratt afférsvarde och l&ngsiktig kompetens-




utveckling fér samtliga medarbetare. | vér

forénderliga vérld &r kompetens en f&rsk-
vara, varfér méjligheten till ldrande och
kontinuerlig utveckling &r en strategiskt
viktig prioritering. Véra utvecklingsinsatser
ar baserade p& "70-20-10 modellen”.

Sévél ledare som medarbetare har
under dret tréinats i att ta fram personliga
utvecklingsplaner fér att vé&ra vérderingar
ska gé frén ord till handling. Det ska vara
tydligt hur den enskilda medarbetarens
insatser bidrar till vér vision och véra
uppsatta mél och pd léngre sikt ska vér
lgrandekultur vara en av de faktorer som
sarskiljer oss p& marknaden nér vi vill att-
rahera framtidens talanger. Vért nya for-
mat fér utvecklingsplaner har tagits fram
for att underlatta f6r véra medarbetare att
sjdlva driva sin personliga professionella
utveckling.

Vé&gledande dokument och mallar &r
framtagna fér att underldtta konstruktiva
samtal mellan chef och medarbetare. Alla
medarbetare genomfér &rligen utveck-
lingssamtal med sin chef i vilka prestation

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

och framtida utveckling diskuteras. Under
dret diskuteras dessa frégor [6pande och
fsljs upp via individuella samtal, sé kallade
1:1-samtal.

Under 2015 har vi &ven tagit fram
ett nytt koncept fér att p& ett snabbt och
effektivt satt introducera véra nya medar-
betare i vért virderingsdrivna arbetssdtt.

LARANDE 70-20-10-MODELLEN

LARA AV ANDRA
Nétverk, coaching,
mentorskap, fadder.

Vi ska vara en attraktiv arbetsplats
med sjélvdrivna medarbetare som
beskriver SBAB pé fsljande sdtt:

P& SBAB jobbar vi smart med
fart och tar ansvar hela végen.
Vi har ett vérderingsdrivet
ledarskap, dér varaledare
agerar férebilder. Som med-
arbetare &r vi sjélvdrivande
och vill lyckas tillsammans
med andra. Relationen mellan
savél chef och medarbetare
som mellan kollegor bygger pa
stark tillit. Det finns en genuin
vilja att utvecklas for att liggaii
framkant i branschen. Kulturen
genomsyras av nytédnkande,
tempo och drlig feedback.

Med det nya konceptet vill vi skapa en
ndrmare relation mellan medarbetare och
féretagsledning. Initiativet kallar vi "SBAB
Boost Camp”, en tvddagars intensiv och
lustfylld introduktion till SBAB pd& Bos(t)sn.
Vihar genomfért fyra Boost Camps under
dret, med mycket positiv feedback frén
deltagarna.

UTBILDNING
Interna utbildningar, externa
utbildningar, egna studier.

70%

UTVECKLING I BEFINTLIG ROLL
Projekt, ny roll, jobbrotation,

delegering, stérre roll.
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Attraktiv arbetsplats
Vi genomfsr sedan 2001 é&rligen en under-
sokning som visar hur v@ra medarbetare
upplever SBAB som arbetsplats. Frédgorna
ror trivsel, motivation, engagemang,
ledarskap och personlig utveckling. Under
de senaste dren har vi tyvarr sett en mins-
kad andel néjda medarbetare i dessa
métningar. | &rets medarbetarunderssk-
ning hade vi en mycket hég svarsfrekvens
(95 procent; 379 av 398 medarbetare),
vilket tyder pd ett stort engagemang. Syftet
med den hér typen av undersdkningar
&r huvudsakligen att féra en kontinuerlig
dialog fér att skapa delaktighet i viktiga
frégor och naturligtvis att fslja férbéttringar
och férsédmringar inom specifika omréden.

| &rets undersdkning, som genomférdes
i maj, fick vi ldga vérden géllande frégor
inom omré&dena personlig utveckling och
fértroende for féretagsledningens for-
mé&ga att fatta rétta beslut. Gladjande var

SBAB:S MEDARBETARE FORKLARAR

BOLANERESAN [

Bolaneresan bérjar hos Andreas pa

kundcenter i Karlstad.

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

att ndrmsta chef fortsatt fick héga varden
och att samarbetet internt vérderades
hégt, vilket ger oss bra férutsadttningar i
vért fortsatta arbete. Under sommaren
och hésten har ett intensivt arbete drivits
i referensgrupper inom olika delar av
foretaget for att sdkerstdlla att vi tillsam-
mans lyfter SBAB till att bli en riktigt bra
arbetsplats.

Jamstdlldhet och mangfald

Jémstélldhet och méngfald &r en sjélv-
klarhet i SBAB, ett férhé&llningssatt som
péverkar och genomsyrar allt vi gér. Fér oss
handlar det om att alla medarbetare ska
uppleva att de blir sedda, uppskattade och
respekterade fér den de &r. Om vi ska lyckas
med att nd var vision &r det viktigt att vi

har bred kompetens i organisationen. Vi ér
dvertygande om att medarbetare med olika
erfarenheter och bakgrund 8kar dynamiken
och kreativiteten i verksamheten.

SBAB har en uttalad policy som under-
stryker vdrdet av medarbetare med olika
bakgrund. Detta innebér att vi vill upp-
muntra och tillvarata véra medarbetare
och deras kompetens och engagemang
oavsett kon, kénséverskridande identitet
eller uttryck, etnisk tillhérighet, religion
eller annan trosuppfattning, sexuell ldgg-
ning, funktionshinder eller dlder men Gven
olika perspektiv, bakgrund och erfarenhet.
En av véra grundpelare &r att skapa och
erbjuda en kultur som vérdesdtter olikhe-
ter. Det ger oss en stark konkurrensférdel,
vilket &r en férutséttning fér framgéng.
Det gér att Idsa mer om vér policy fér jém-
stélldhet och méngfald pd sbab.se.

P& SBAB ér det alltsé en sjalvklarhet att
alla medarbetare har samma réttigheter,
skyldigheter och méjligheter inom allt som
rér arbetsplatsen. Aspekter avseende jam-
stélldhet och mdngfald ska alltid beaktas
i det I8pande arbetet och i rekrytering av

> @

Andreas Karlsson jobbar som kundansvarig péd SBAB:s kontor
i Karlstad. Han har arbetat p& SBAB i drygt 4 &r och berdéttar
att han har en méngd spénnande arbetsuppgifter.

"En kundansvarig
guidar kunden genom hela
boléneresan - frén ansskan
om lanelsfte till dess att
kunden tilltréder sin nya
bostad”, séiger Andreas.

“Jag &r véldigt social
och gillar kundkontakterna,
dérfor passar den har
rollen mig véldigt bra. Ett
bostadskdp dr ofta en stor
och viktig affér i kundens liv.
Det gér att jag kénner stort
ansvar, vilket &r viktigt fér
mig.” ®

Ansvar och transparens — Vért ansvar som arbetsgivare

ANDREAS KARLSSON

Kundansvarig p& kundcenter

ar korrekta. Det innefat-

Karin Jaretorp har arbetat
p& SBAB sedan 2001.
Hennes enhet, kundsupport,
ansvarar for att samtliga
l&nehandlingar och
underlag frén kunderna

tar allt frén képekontrakt,
objektsbeskrivning och
arbetsgivarintyg till full-
makter, skuldebrev och
identitetshandlingar.

"Vi sdkerstaller att vi
har ett fullstéindigt under-
lag och undertecknade
l&nehandlingar frén kunden innan vi skickar drendet vidare
till utbetalningsgruppen”, séiger Karin.

Nér en kund har bestéamt sig for att ta ett lan
hos SBAB skickar Andreas vidare drendet till
Karin pa kundsupport.

KARIN JARETORP
Kundsupport

"Det finns aldrig ett Grende som &r det andra likt. Det
innebdr att man lér sig nya saker varje dag, vilket ér véldigt
utmanande och roligt.” ®



nya medarbetare. Dessa frégor utgér ocksé

en viktig del i de principer om de ménskliga

rattigheterna som vi &tagit oss att stédja

inom ramen fér FN:s Global Compacts

10 principer om ansvarsfullt féretagande.
Under 2015 var ett av véra mél att

45-55 procent av alla ledare skulle vara

kvinnor. Vid drets slut var 44 procent

(41) kvinnor. Vi arbetar kontinuerligt fér

att uppnd vért mél pé detta omréde och

implementerade dérfér under 2015 en rad

initiativ, bland andra:

® Samarbete med Nyckeltalsinstitutet for
att & en extern bedémning av vart jém-
stélldhetsarbete

® |nom rekryteringsomrédet stéller vi
krav pé& véra externa rekryteringspart-
ners att de kandidatlistor som vi far
presenterade innehdller lika ménga
kvinnor som mén vid rekrytering till
chefspositioner och specialistroller
av nyckelkaraktdr
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RESULTAT FRAN EXTERN MEDARBETARUNDERSOKNING (MBU)

Fraga/omréde MBU Bransch MBU Bransch MBU Bransch
Totalt sett nsjd 62 71 63 74 70 73
Yrkesmdssig och personlig utveckling 58 66 57 68 65 66
Nérmaste chef

Tydlig &terkoppling pd arbetsprestation 70 - 71 n/a 72 n/a
Yrkesmdssig kompetens 81 77 81 79 81 77
Ledaregenskaper 73 69 72 71 74 67
Chefen arbetar uthdlligt mot fastlagda mal 78 - 77 n/a 79 n/a

MBU = Mdarbetarundersskningen gjord bland SBAB:s personal.
Bransch = Genomsnittligt branschindex.

. . 1 .o 2
Andel kvinnliga chefer” Antal anstdllda?
1) Andel kvinnliga chefer av det totala antalet chefer i bolaget. 2) Antal aktiva anstdllda per den 31 december 2015
uttryckt i heltidstjdinster, rensat f8r sjukskrivning och
tjansteledighet (FTE).

Nar alla lanehandlingar har kontrollerats
skickas drendet vidare till Annelie pa

utbetalningsgruppen.

Annelie har arbetat
p& SBAB i néstan
17 ér och ingér sedan
2006 i utbetalnings-
gruppen, vars uppgift
&r att handlégga
l&neutbetalningar.
“Det &r min grupp
som sdkerstdller att
rgtt méngd pengar
betalas ut till ratt

mottagare och

konto”, berdttar ANNELIE ERIKSSON
Annelie. Utbetalningsgruppen

"Utbetalnings-

gruppen &r lite som en stor familj. Vi har en hérlig jag &r extra spdnnande och
teamkénsla och lyckas verkligen tillsammans.” @

> @ Boléneresan slutar hos Maria pd kreditfsrvalt-
ningsgruppen i Karlstad.

"Vi pé kreditférvaltning hjélper bland annat kunden med att séka
lagfart och ser till att alla |&n har ratt sékerhet och &r kompletta
infér valvning”, séger Maria.

Maria Eriksson har arbetat
med kreditférvaltning sedan
2009. Innan dess arbetade
hon p& SBAB:s utbetalnings-
grupp i knappt tvé ér.

"Att arbeta med kredit-
férvaltning &r intressant och
givande. De juridiska frégor
som kan dyka upp i samband
med lagfartsansékan tycker

|grorika.” @

MARIA ERIKSSON
Kreditférvaltning

Ansvar och transparens — Vért ansvar som arbetsgivare
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® SBAB har en tydlig ambition om att
underlétta f6r medarbetarna att fér-
ena arbete och féréldraskap. Vi vill
dessutom &ka den goda attityd och
dppenhet till féréldraledighet och
fordldraskap som préglar féretaget

® Vigenomfér érliga lénekartléggningar,
dven om det legala kravet &r vart tredje
&r, f6r att sakerstalla att vért fram-
géngsrika arbete med att motverka
osakliga I&neskillnader eller I&ne-
diskriminering fortsatter

Friskvard och hélsa
Med hjélp av véra engagerade friskvrdare
erbjuder vi ett modernt och proaktivt hélso-
arbete med innovativa och inkluderande
aktiviteter. Vi har moderna och lattill-
gédingliga friskv&rdslokaler samt attraktiva
friskvérdssubventioner. Det skapar férut-
sdttningar for ett friskare och dédrmed ett
mer vélmd&ende SBAB.

Vivill att vér arbetsmiljé ska bidra till att
véra medarbetare mdr bra. Fér att uppné
det erbjuder vi alla medarbetare frisk-

Ansvar och transparens — Vért ansvar som arbetsgivare
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vérdsbidrag, friskvardstimme, fri tillgéng
till gym, subventionerad sjukvardsférsak-
ring, lékarvard samt ldkemedel utan kost-
nad. Flexibel arbetstid, forstarkt fordald-
rapenning och ett aktivt fdrbyggande av
|&ngtidssjukskrivningar genom samarbete
med fdretagshdlsovérden &r exempel p&
andra byggstenar i vart hdlsoarbete.

| var nya HR-strategi lagger vi &én mer
resurser pd proaktivt hdlsoarbete. Ett vik-
tigt omré&de, d&r vi som féretag kan och vill
ta en aktiv roll f&r att férbattra véra med-
arbetares hélsa, érinom omrddet stress.
Vi avser att 6ka medarbetarnas kunskap
om stress och stressrelaterade sjukdomar.
Vi vill understryka det personliga ansvaret
nér det géller att mé bra, samtidigt som vi
vill férbéttra dialogen mellan chefer och
medarbetare i dessa frégor. Mélet med
arbetet &r en 8kad upplevd livsbalans och
minskad sjukfrénvaro. Inom SBAB finns
interna instruktioner och anvisningar avse-
ende arbetsmilj samt friskvérd och hdélsa
som &r tillgéngliga fér alla medarbetare
pd vart intrandt.

Erséttning och lika villkor

Inom SBAB genomfsrs regelbundet I6ne-
kartldggningar for att sékerstélla att det
inte férekommer systematiska eller osak-
liga I6neskillnader. | de fall ndgon s&dan
skillnad skulle identifieras tas en handlings-
plan fram och f6ljs sedan upp i ndstkom-
mande |&nerevision.

Skulle kréinkande sarbehandling
forekomma finns rutiner fér utredning
och &tgdrd. Rapportering ska ske till nér-
maste chef som kontaktar HR, alternativt
véinder sig medarbetaren direkt till HR.
Om medarbetaren tillhér en facklig
organisation kopplas en representant frén
organisationen in i utredningen. Under
2015 har viinga kéinda fall av krédnkande
sdrbehandling i SBAB.
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BOOST BY FC ROSENGARD

FORVERKLIGAR
UNGDOMARS DROMMAR

Ett arbetsmarknadsprojekt for
en bdéttre social boendemiljs.

drra &ret var néstan 40 procent av alla
F arbetsldsa mellan 15 och 24 é&r. Enligt SCB

ar trenden tydlig - arbetslésheten bland
unga 8kar, inte minst fér utrikesfédda och de som
inte fullfljt gymnasiet.

"Det &r svért f6r ungdomar att komma in pé
arbetsmarknaden. Vi vill inspirera och hjélpa
dessa personer”, sdger Carl Lindst&hl frén SBAB.

SBAB har under éret bidragit till innehéllet i
projektet Boost by FC Rosengérd, bland annat
genom att féreldsa och undervisa fér att ka
kunskapen i vardagsekonomiska frégor.

"Vivill vara med och bidra till en béttre social
boendemiljs i utsatta omrdden. Under 2015
hade vi som mél att ingé samarbeten som bidrar
till det. Dérfér inledde vi ett samarbete med
fotbollsklubben FC Rosengérd. Klubben driver,
med fotboll samt fysisk- och mental hélsa som
utgdngspunkt, ett arbetsmarknadsprojekt i
Malmé&regionen med syftet att hjélpa arbetslsa
ungdomar att fé ett arbete eller pébdrja studier.
60 procent av alla ungdomar i projektet har f&tt
sysselsattning inom ett halvar, det &@r oerhért
inspirerande”, séiger Carl.

De frégor som SBAB vanligtvis fér en dialog
kring handlar om de fallgropar och lockelser som
vanligtvis unga manniskor rékar ut f6r och konse-
kvenserna som kan uppstd av till exempel SMS-18n,
svartarbete och impulsiva konsumtionsl&n. Aven
tips p& hur man kan planera och f& ordning pé&
sin ekonomi presenteras och diskuteras. Det kan

exempelvis handla om hur man gér en budget och
att investera i sig sjélv i form av utbildning och p&
sikt ett eget boende. @

Prpg— Det ar svart for ungdomar att komma
BDDST in pa arbetsmarknaden. Vi vill vara

med och hjdlpa dessa personer.

L&s mer om Boost by FC Rosengérd
pé& boostbyfcr.se. CARLLINDSTAHL Fsretag & Brf SBAB
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HALLBART BOEND

| Sverige finns manga samhéllsutmaningar med
ekonomisk, social och miljoméssig koppling till
bostaden och fastighetsbestandet.

Klimat och miljs &r integrerade aspekter
i ett héllbart boende, men framtidens
bostad &r ocksé socialt héllbar. Ekologisk
héllbarhet i boendet omfattar bland annat
sunda byggmaterial, sparsamhet med
energi och ansvarsfull hantering av avfall.
Nu talar man i nybyggnation om boende
som bidrar istéllet fér att belasta, vilket ocksé
innefattar sociala dimensioner. Férutom
minimal miljsp&verkan och hégsta majliga
energieffektivitet ska alltsé fastigheter och
boenden bidra till social héllbarhet. Det
kan till exempel handla om att anpassa
bostaden till skiftande behov under olika
skedeniilivet, eller att bygga bostadsom-
réden dar de boende ska kunna stanna
kvar i ett grannskap dér man kénner
trygghet Gven om man byter bostad. Eta-
bleringen av grannsamverkan och métes-
platser ér andra aspekter av den sociala
dimensionen i ett héllbart boende.

Att kostnaden fér att bo ska vara rimlig
&r en viktig del av den sociala aspekten
liksom att boendet ska géras tillgéngligt for
olika grupper. Utvecklingen har gétt mot
ett alltmer segregerat boende som i vissa
omrdden lett till sociala problem. | det nya
méngkulturella Sverige véxer nu méng-
faldsfrégan i betydelse. Frén ett samhalls-
utvecklingsperspektiv ar utvecklingen av
ett héllbart boende, i alla dess aspekter,

MAL - HALLBART BOENDE

helt nddvandigt och fullt méjligt att &stad-
komma. SBAB:s roll i denna utveckling

ar att bidra med finansiering, utveckla
héllbara produkter, sprida kunskap och
erbjuda rddgivning om ekonomi samt att
aktivt samverka i dialog fér utveckling.

Finansiering av nya bostédder

Det byggs for f& nya bostéder i Sverige.
Sérskilt i storstadsomréden dverstiger
efterfr&gan kraftigt tillgdngen pé bostéder
vilket &r en viktig anledning till att bostads-
priserna dkar. Ett [dgt bostadsbyggande

i kombination med l&ga rdntor gér att
skuldsattningsnivén i svenska hushéll skar,
att unga har problem att komma in p&
bostadsmarknaden och att de som inte har
en bostadskarrigr bakom sig har allt své-
rare att kopa ett eget boende. Vi vill bidra
till att det byggs fler bostéder i Sverige. For
2015 hade vi som mdlsdttning att uppné
en marknadsandel i nyproduktion om 6
procent. Resultatet blev 8 procent.

Utveckling av héllbara produkter

och tjénster

Var péverkan pé& miljsn &ri allt vésentligt
indirekt men genom kreativitet, innova-
tion och nytdnkande har vi ambitionen att
utveckla vad vi kallar héllbara produkter.
Fastigheter stér fér en stor del av vérldens

Finansiering av nya bostdder: SBAB:s marknadsandel avseende finansiering
av antalet nyproducerade bostéder ska uppgé till 6 procent 2015.

Produktutveckling: Utveckling av produkter

som bidrar till en béattre boendemiljé och
minskad miljsbelastning.

1) Mélet var 5,5procent for 2014.
2 Mél faststallt infor 2015, varfor utfall fsr 2014 saknas.

Héllbart boende

Privat: Utveckla 1 héllbart erbjudande.

Foretag & Brf: Utveckla 1 héllbart
erbjudande.

och Sveriges koldioxidutsldpp. Genom att
utveckla produkter som ger véra kunder
incitament att investera och genomféra
energiférbattrande &tgdrder i sin bostad
kan vi bidra till att minska denna pé&verkan.
Genom att investera i energieffektivitet
far kunder pé léngre sikt Gven en battre
boendeekonomi. Tillsammans med véra
kunder kan vi genom att integrera héllbar-
het i produkter och tjanster bidra till att
globala och nationella miljgméal avseende
koldioxidutslapp kan uppnés.

RESULTAT
8% 6%
0 n/a?)
1 n/a?



Mélséttningen fér 2015 var att utveckla
minst tvd nya hdllbara produkter, ett

i vardera av de tvé afférsomrédena
Privat respektive Féretag & Brf.

| februari 2015 lanserade vi ett Grént
|&n riktat mot bostadsrattféreningar. Vi
planerar vidare att under férsta halvan
av 2016 lansera en energiapp i syfte att
hjélpa véra kunder att sénka sin energi-
forbrukning i hemmet.

E LAS MER OM VART GRONA LAN PA SID 57.

Kunskapsférmedling och radgivning
Vihar l&ng erfarenhet av och kunskap
inom bostadsfinansiering. Frdgor som
rér bostaden och boendet &r djupt
forankrade i féretaget. Fér att véra kun-
der ska kunna fatta objektiva och bra
beslut krévs kunskap kring olika typer
av ekonomiska frégestéllningar. Utdver
direktkontakt med kunder via internet
och telefon medverkar vi pd mdéssor,
bjuder in till seminarier och publicerar
regelbundet relevanta analyser och
rapporter som bidrar till att sprida

och 6ka kunskapen om ekonomi- och
boendefrégor.

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

Hallbarhetsbarometern indikerar att vi kan géra mer

SBAB placerades pé andra plats bland
Sveriges alla banker i Hallbarhetsbaro-
metern 2015. Héllbarhetsbarometern &r
en varumdrkesundersékning som visar hur
bolagen uppfattas av allménheten nér
det géller héllbarhet, dér 80 av Sveriges
stdrsta och mest synliga konsumentféretag
arligen kartléggs. Kartléggningen gérs
inom fyra omraden: Miljé/Klimat, Sam-
hélle, Langsiktighet och Oppenhet/Trans-
parens. SBAB erhsll ett h&llbarhetsindex
om 59 pd en skala 0-100.

Héllbarhetsbarometern é&r en f6r-
djupning av den érligen genomf&rda
Anseendebarometern och bygger pé
forskning av relevanta omréden inom
begreppet héllbarhet. 6 016 intervjuer har
genomférts med den svenska allménheten
i ldern 18-74 &r. Fr&gorna speglar vilka
féretag i olika kategorier som de uppfattar
som mest héllbara. Studien genomférdes
av ekon. dr Tony Apéria vid Stockholms
Universitet. Mdlet med undersékningen &r
att érligen f6lja héllbarhetsutvecklingen fér
svenska konsumentféretag.

Vi &r av naturliga skél inte néjda med en
andra plats inom ett sddant viktigt omrédde
som héllbar utveckling. Istéllet sporras vi till
att géra dnnu béttre.

Héllbart fsretagande rymmer méngder
av aspekter. Alla &r inte relevanta fér en
bank med SBAB:s uppdrag. Grénsdrag-
ningen fér var ansvaret bérjar och slutar,
liksom resursfrdgan och hur man bést inte-
grerar dessa frégor i kdrnverksamheten, &r
ndgot som vi diskuterar.

Det talas idag allt oftare om vérdet av
"nudging”, "gréna puffar” eller pdverkans-
arbete fér att uppmuntra héllbara
beteenden - ett omréde inom vilket SBAB
fortsatt kan och vill géra skillnad.

Klimat- och energifragor
En relevant fr&ga f&r SBAB &r hur samhaills-
planering och stadsbyggnation péverkas
av den pdgdende energiomstéllningen,
men ocksé hur energiomstéliningen i
férlangningen pdverkar fastighetspriser,
bostadsrattsféreningar och privatekonomi.
Vilanserar under férsta halvan av 2016
en energiapp i syfte att hjélpa véra kunder

att sénka sin energiférbrukning i hemmet
fér att se hur ett sédant verktyg kommer att
tas emot pd marknaden.

Fastigheter, lokaler och bostédder stér
fér en stor del av den totala energianvénd-
ningen. Vilanserade under 2015 ett Grént
18n riktat mot bostadsrattsféreningar — ett
|&n till extra fsrmdnlig réinta fér att genom-
féra miljsférbdttrande dtgdrder. Viplanerar
att under férsta halvan av 2016 erbjuda en
liknande produkt dven till privatmarknaden.

Vi évervdger vidare majligheten att i
framtiden emittera gréna obligationer.

Bostadsbristi stéder

Migrationen véntas fortsatt véxa och
bostadsbristen i de stérre stéderna ér
redan anstréngd. Frédgan &r om SBAB kan
ta en mer aktiv roll givet nuvarande dgar-
anvisning, uppdrag och avkastningskrav.
SBAB:s projektsamarbete med Stadsmis-
sionen i Stockholm é&r ett initiativ i denna
riktning.

Haéllbar stadsutveckling blir ett allt
viktigare begrepp fér véxande stéder. En
relevant fr&ga handlar om vad som ligger
i denna utvecklings férléngning och hur
SBAB fortsatt kan bidra inom detta utveck-
lingsomréde.

Utbildning for en héllbar samhélls-
utveckling

Utbildning och kompetensutveckling &r en
férutsdttning for beteendefdréndring gdl-
lande miljs och héllbarhet. En viktig fréga
f6r SBAB &r hur vi formar utbildningen fér
véra medarbetare och hur vi i férléng-
ningen kan sprida kunskap och péverka
vérderingar och beteende &ven hos véra
kunder.

Informationsteknologi och
digitalisering

Vibedriver vér affér utan traditionella
kontor men med en vél utvecklad digital
plattform och ett kundcentra som kan nés
via telefon. Digitaliseringen &r naturligtvis
fortsatt en vasentlig aspekt i vart héllbar-
hetsarbete.

Héllbart boende

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB
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V&r chefsekonom och véra boende-
ekonomer

SBAB:s chefsekonom och véra tvé boende-
ekonomer &r ekonomiska experter som
bedriver analysverksamhet inom makro-
ekonomi, sparande, boendeekonomi

och andra privatekonomiska frégor. De
verkar som féretagets talespersoner i
sddana frégor och arbetar fér att sprida
information och dela med sig av kunskap
och kompetens till sGvél investerare som
till medarbetare, kunder, allménhet och
media. Arbetet sker pd ménga sétt och i
mdnga kommunikationskanaler. Véra eko-
nomiska experter publicerar bland annat
|6pande analyser och rapporter om aktu-
ella makro- och privatekonomiska fréigor.
Rapporterna ér skrivna sé att de ska vara
enkla att lésa och férstd fér kunder och
allménhet.

Exempel pé rapporter som publiceras
regelbundet &r "Bordntenytt”, en analys
av réntemarknaden med en prognos om
bordntans nivé i framtiden och "Méklar-
barometern”, i vilken vi analyserar bostads-
marknaden i storstdder. Alla rapporter och
analyser finns kostnadsfritt tillgdngliga p&
sbab.se. Vara ekonomer svarar gérna pé
frédgor och kan bland annat fsljas pé Twitter
och pé& sbab.se/blogg.

LAS MER FRAN VAR CHEFSEKONOM OCH VARA
BEONDEEKONOMER PA SID 16 RESPEKTIVE 38.

Aktiv samverkan och dialog f6r utveckling
Under 2015 fortsatte den dialog vi pdbér-
jade 2014 med utvalda intressenter om
hur vi kan samverka f6r att skapa en béttre
social boendemiljé i utsatta omrdden.
SBAB stéder exempelvis Stockholms
Stadsmission i mdlet att fram till 2018 halv-
era den akuta hemldsheten i Stockholms
stad, samtidigt som vi f&r en I6pande
dialog om hur vi tillsammans kan hitta
[8sningar i syfte att minska hemldsheten.

LAS MER OM VART SAMARBETE MED STOCKHOLMS
STADSMISSION PA SID 32.

Viinledde under det férsta kvartalet 2015
ett samarbete med fotbollsklubben FC
Rosengdrd, som driver ett arbetsmark-
nadsprojekt i Malmé&regionen med syftet
att hjélpa arbetslésa ungdomar att f& ett
arbete eller p&bérja studier.

LAS MER OM VART SAMARBETE MED FC ROSENGARD
PA SID 45.

Under Almedalsveckan deltog vi tillsam-
mans med kundkategorin fastighetsbolag
pé& seminarier och paneldebatter f6r att

Héllbart boende

DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

diskutera hur olika intressenter; fastighets-
bolag, allmé&nnyttan, politiker med flera,
genom att samverka kan skapa en battre
social boendemiljé dér boende trivs och
kan kénna sig trygga.

SBAB:s afférsomré&de Féretag & Brf
besdker regelbundet méssor och bjuder in
till seminarier riktade frémst till férvaltare
och styrelserepresentanter i bostadsréitts-
féreningar. Under 2015 deltog vi p& 11
mdssor for att dela med oss av kunskap
och erfarenheter men ocksé fér att knyta
kontakter och sjdlva léra oss om trender
och vad branschen i vrigt tror om framti-
den. Vi arrangerar Gven egna seminarier
ddr experter frén SBAB eller véra nétverk
bjuds in fér att berdtta om exempelvis
styrelseansvar, effektiviseringsé&tgérder

eller ny lagstiftning som péverkar bostads-

rattsféreningar. Under 2015 arrangerade
vi 10 s&dana seminarier.

Att skapa vérde i en bostadsrdatts-
férening handlar inte alltid om ekonomiskt
vérde. N&gra av de seminarier vi har
arrangerat har handlat om att den interna
kommunikationen kan skapa engagemang
och bidra till trivsel bland bostadsrétts-
innehavarna. Under dret har ocksd ett
initiativ tagits tillsammans med Stockholms
Stadsmission dér bostadsréttsféreningar
kan ansluta sig till en Grannjour, med
m&jlighet att f& rédgivning om hur man ska
agera om en granne far illa pé& grund av till
exempel véld inom familjen, sjukdom eller
om man missténker att det férekommer
kriminell verksamhet i fastigheten.
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SBAB:S KUNDLOFTE
- VART VARDEERBJUDANDE

Vart kundléfte ska vara unikt och
ge kunderna ett vérde som gér att
de vdljer oss — idag och i framtiden.
Vihar summerat detta i omradena
tillgénglighet, omtanke och trans-
parens, vilka tillsammans bildar vart
vardeerbjudande.

TRANSPARENS

Bra pris och rétt villkor direkt.

| SBAB erbjuder vi véra kunder raka, bra och enkla
produkter och har dérfér aktivt valt bort delar som inte
korrelerar med de vérderingar vi har. Vi tycker exempelvis
inte att parametrar som innefattar vem du som kund pra-
tar med pd& banken, hur du ér klédd, hur talfér du ér eller
hur ldnge dina féréldrar har varit kunder, borde pdverka
vilken réinta du ska f& pé dina boldn. Véra kunder behéver
inte férstdlla sig och anldgga en férhandlingsstrategi - de
far alltid ett konkurrenskraftigt pris och rétt villkor direkt.

, Jag &rimponerad! Jag har varit
i kontakt med flera banker och
&r ndjd med de villkor jag far
av SBAB men framfér allt blev

jag otroligtimponerad av det
bemétande jag fick per telefon.
Proffsigt, vanligt och allmént
tillmétesgdende!

Kundcitat 2015

TILLGANGLIGHET

Bolan pa webb och telefon, alla dagar,
alla situationer.

SBAB fokuserar helt p& boldn. Det finns ingen fréga om
bol&n som vi inte kan besvara och vi gér det utifrén kun-
dens situation och férkunskaper. Kunder nér SBAB via
telefon 8-21 alla dagar i veckan och p& webben eller i
mobila enheter dygnet runt. Att behéva vénta i dagar pé
ett méte med sin bank ér omodernt och demonstrerar inte
uppskattning fér kunden.

’ Tusen tack fér snabb
behandling pa en helg

dessutom. Imponerande!
Kundcitat 2015

Boendespecialister som bryr sig.

Dér expertis och kompetens ofta kan ta formen av négot
sakligt och kallt &r véra boendespecialister omténksamma
och generésa med sin kunskap. Att ha en dialog med
SBAB handlar darfér séllan om kronor och éren, utan ofta
&ven om stéd och support i stora beslut. En sjélvklarhet for
oss dr att vra kunder erbjuds en personlig kontaktperson
som bistdr, uppmdrksammar och pdminner under hela
processen.

Vért kunderbjudande
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PRIVAT

Affarsomradet Privat erbjuder lan- och sparprodukter
till privatpersoner, under eget varumarke och genom
partnersamarbeten med bland andra banker och
fastighetsmdklare. Var kérnprodukt, bolan, komp-
letteras med privatlan, sparkonto f6r inlaning samt
forsakringsformedling i form av hemférséakring och

laneskyddsprodukter.

Affdrsomrddet Privat prioriterar och
fokuserar sedan 2014 p& boende och
boendeekonomi, fér att i enlighet med vér
afférsidé erbjuda tjdnster som kénneteck-
nas av nytdnkande och omtanke. Under
2015 har vi arbetat fram en ny varumér-
kesplattform och mélposition f&r SBAB.
En plattform som &sk&dliggsr végen mot
att erbjuda Sveriges bdsta bolén och som
tydliggér vér position inom boende och
boendeekonomi.

Vér marknad

Véra kunder bor i huvudsak i landets stérre
stdder. Véart vérdeerbjudande till kunder
som képer ny bostad samt vért fokus pé
kommunikation i stérre stédder har gjort att
vi till stor del rekryterar nya kunder i tydliga
mélgrupper som képt bostadsratt. Kunder
som képer villa i storre stédder stdr ocksd for
en stor andel.

Sammanfattning 2015
FORENKLAD RESULTATRAKNING,

PRIVAT

mnkr 2015 2014
Rérelseintékter 1793 1404
Kostnader -622 -638
Resultat fore

kreditforluster 1171 766
Kreditférluster -23 12
Rérelseresultat 1148 778
Avkastning pa eget

kapital exkl. nettoresultat

av finansiella poster 11,5% 92.2%

V&rt kunderbjudande - Privat

Bolén

Bol&dnemarknadens utveckling var fortsatt
stark under 2015 och utl&ningstaken steg
kraftigt. Bostadsprisernas kraftiga utveck-
ling har drivits pd av l&ga réntor, amor-
teringskrav samt andra faktorer sésom
befolkningsskning, urbanisering och lagt
bostadsbyggande. Marknadstillvaxten,
tillsammans med ett under &ret internt
Skat fokus pé kdrnprodukten, har lett till en
mycket god tillvéxt av bdde nyutl&ning och
stock. Bol&nemarknaden i Sverige omfat-
tade vid @rsslutet 2 696 mdkr, 8,3 procent
hdgre &n vid fsregdende arsskifte.

Privatlén

Tillvéixten pd privatl&énemarknaden ékade
ndgot under 2015. Vid &rsslutet uppgick
privatl@nemarknaden till 206 mdkr,

0,8 procent hégre &n vid fsregéende
drsskifte.

INTAKTER, KOSTNADER
OCHK/I-TAL, PRIVAT
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== |ntakter Kostnader === K/I-tal
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Inléning

Ett antal samverkande faktorer sésom
dkande inkomster, skattereformer, l&gkon-
junktur och finansoro har inneburit att hus-
héllens kontosparande dkat i snabb takt de
senaste dren, trots ldga réintenivéer och
h&ég avkastning pd andra sparformer. Ban-
kernas inl&ning frén hushéll uppgick vid
drsslutet till 1491 mdkr, 9,7 procent hégre
an vid féreg&ende é&rsskifte.

Organisation
| afférsomrédet Privat ingdr Privatmarknad
och Partnermarknad.

Privatmarknad ansvarar fér den del av
SBAB:s afféir som sker i eget varumdrke,
med privatpersoner som mélgrupp. Under
inledningen av 2015 var Privatmarknad
uppdelat i tvé enheter, Kommunikation &
Affsrsutveckling och Afférsomréde Privat.
| juni bildades enheten Privatmarknad, efter
att Kommunikation & Afférsutveckling och
den del av Affdrsomréde Privat som ansva-
rade for afféren i eget varumdarke slagits
ihop. Enheten bestdr av avdelningarna
Kundcenter (férsaljning), Produkt & Affars-
utveckling, Marknad & Digital, Information,
Verksamhetsutveckling samt Kundutveck-
ling. Enheten bestdr av 134 medarbetare,
stationerade i Karlstad och Stockholm.

Partnermarknad ansvarar fér den del av
SBAB:s afféir som sker via utvalda partner-
samarbeten. Enheten bestér av cirka
25 medarbetare, stationerade i Stockholm
och Karlstad.

RESULTAT OCH AVKASTNING
PAEGET KAPITAL, PRIVAT
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KUNDERNA BERATTAR

ATT
FLYTTA
HEM

Vi har pratat med Anna-
Karin Brorsson Kinch, om
varfor hon och maken
Daniel valde att ldgga
sina boldan hos SBAB, och
varfér man som vuxen
gdrna flyttar tillbaka till
sina rotter.

nna-Karin Brorsson Kinch har varit
A kund hos SBAB sedan 2009, nér

hon och maken Daniel képte sitt
férsta hus tillsammans. Den géngen hand-
lade det om ett hus i Mdrsta, en bit norr
om Stockholm.

"Min pappa var kund hos SBAB sedan
tidigare och SBAB erbjéd de bdsta rdnte-
villkoren vid tillfgllet for l&net”, berdttar
Anna-Karin.

Tillbaka hem
Anna-Karin och Daniel bestdmde sig i
slutet av 2015 for att flytta till ett lite mindre
hus i Vallatorp, ett bostadsomrade i Taby,
samma kommun dér hon sjélv véxt upp.
"Det kommer en tid i livet nér man vill
tillbaka hem. Man vill ha den dér nérheten
till familjen nér ens barn véxer upp.”
Eftersom Anna-Karin sedan tidigare
hade béde |&n och sparande hos SBAB var
det naturligt att kontakta samma bank nér
det var dags att anséka om boldn igen.

DENNA SIDA AR FOREMAL FOR REVISION
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"Det var faktiskt aldrig tal om att vélja
ndgon annan bank. Jag har alltid varit
véldigt néjd med SBAB, bé&de vad géller
villkor och relation. Det &r sként att inte
behdva besdka ett kontor nér man ska
utféra sina bankérenden”, sdger hon, och
fortsdtter:

“Jag vill inte heller lagga hela mitt
liv hos en och samma bank f6r att f& bra
villkor p& mina bolén.”

Snabbt och enkelt

"Jag ansckte om ett I&nelsfte pd nétet.
Efter ett par samtal till SBAB:s kundtjéinst
kom jag i kontakt med boldnehandldggaren
Andreas. Han var sedan med i hela kép-
processen, vilket var véldigt uppskattat.”

Nu véntar renovering och tid med
familjen.

"Viméste ganska omgéende byta ut
varmvattenberedaren. Men vi planerar
ocksé att renovera ksk, badrum och
tvdttstuga.” @

gﬁn

sa Ee

L L :

Jag vill inte ladgga
hela mitt liv hos en
och samma bank for
att fa bra villkor pa
mina bolan.

ANNA-KARIN BRORSSONKINCH

Vért kunderbjudande - Privat
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Bolan

SBAB:s totala utléning avseende bolén
till privatpersoner 6kade under éret
med 30,3 mdkr till 212,0 mdkr. Vid drets
slut uppgick vé&r marknadsandel till 7,86
procent (7,30), inklusive utldning via
partners. Det placerar SBAB pé femte
plats efter de fyra storbankerna. Det
betyder att en tredjedel av bol&nen,
som inte &terfinns hos storbankerna,
finns hos SBAB.

Vid utgéngen av 2015 hade SBAB
254000 (243 000) bol&dnekunder for-
delat p& 168 000 (161 000) finansie-
rade objekt. En stor majoritet av SBAB:s
bolédnekunder véljer de kortaste |6p-
tiderna. Andelen av den totala utl&-
ningen med 3-ménaders réntebindning
uppgick vid utgédngen av 2015 till 71,8
procent (61,8). SBAB:s bol&nestock &r
tydligt koncentrerad till Stockholms- och
Oresundsregionen, vilka tillsammans
stdr f6r nastan 80 procent.

LANEPORTFOLJENS SAKERHETS-
SAMMANSATTNING, HUSHALL

mdkr 2015 2014 2013
Pantbrev 1154 106,9 102,8
Bostadsratt 96,2 74,3 67,3

Kommunal borgen
och direktlén

kommuner 0,4 0,4 0,7
Statlig kreditgaranti 0,0 0,0 0,0
Bankgaranti 0,0 0,0 0,0
Ovrigt sékerhet 0,0 0,0 0,0
Privatlén) 2,0 1.7 12
Summa 2140 1834 1719

1) L&n utan sakerhet till hushall.

LANEPORTFOLJENS GEOGRAFISKA
SAMMANSATTNING, PRIVAT

B Stockholmsregionen 58,5%
Oresundsregionen 19,5%
Géteborgsregionen 8,5%
Universitets- och tillvéxtorter 7,1%

B Ovrigaorter 6,5%

Privatlan

Sedan 2010 erbjuder SBAB privatlén, det
vill s&ga |&n utan krav pé& sédkerhet. Privat-
|&net binds inte till ett specifikt [dnesyfte,
som bostadsl&net, men anvénds inte séllan
som komplement till boldnet i samband
med bostadsfinansiering. Under 2015
utvecklades privatlénevolymen starkt med
en férsdljningsskning om 6 procent. Vid
drets slut uppgick den totala privatléne-
utlaningen till 2,0 mdkr (1,7), motsvarande
en marknadsandel om 1,00 procent
(0,83). Per den 31 december 2015 hade
drygt 17 000 (14 000) kunder privatlén
hos SBAB.

INLANINGSVOLYMER, SBAB PRIVAT

OCH SVERIGE
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Sparkonto

Vi arbetar aktivt med att diversifiera
véra finansieringskallor genom skad
privat- och féretagsinléning. Véra
sparkonton erbjuder konkurrenskraf-
tig rénta, &r avgiftsfria, har fria uttag
och omfattas av den statliga insétt-
ningsgarantin. Inldningen frén privat-
personer Skade under dret till totalt
56,1 mdkr (47,9), vilket motsvarar

en marknadsandel om 3,76 procent
(3,53). Vid &rsskiftet 2015 hade drygt
259 000 (257 000) privatkunder ett
sparkonto hos SBAB.

Forsakring

Viférmedlar tvé férsdkringsprodukter
som pd olika satt anknyter till bol@net
och boendet; ldneskydd och hemfé&r-
sdkring. L&neskyddet forsékrar vid
arbetsldshet och sjukskrivning d& kun-
den ersétts med mé&nadskostnaden f&r
|&net. Ett I&neskydd innebdr ocksé att
|&ntagarens boldn helt eller delvis kan
avskrivas vid dddsfall. Vér villa- och
hemforsdkring ersétter bostadsinne-
havaren vid skador p& hem eller villa.
Produkterna utgér ett skydd fér véra
kunder men innebér ocksé ett mer-
vérde for SBAB dé ett gott frsékrings-
skydd minskar risken fér kreditférluster.

DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

Forvdrv av Booli

Viingick under 2015 en &verens-
kommelse om att f&rvérva Booli Search
Technologies AB, en oberoende s6k-
motortjénst fér bostdder. Bolaget har
som uttalat mél &r att géra bostads-
marknaden béttre genom att samla in
och férédla marknadsdata som 8kar
transparensen mellan marknadens par-
ter. Boolis verksamhet &r organiserat i
tre affrsomréden:

Booli.se: Soktjdnst for bostdder till salu.
Tjgnsten innefattar Sveriges stérsta
databas av slutpriser samt en sofistike-
rad, delvis anvéndargenererad vérde-
ringstjdnst.

Hittamdklare.se: Sveriges stérsta
méklarguide med 6 000 anknutna
mdklare. Hjdlper sdljare av bostader
attvdlja rétt méklare genom en databas
Sver maklare, deras prestation och
relevans.

Booli Bygg: Sveriges stérsta analystjénst
f8r nyproduktion som vénder sig till
byggherrar och banker. Syftar till att
hjélpa byggbolag och banker att fatta
beslut kring byggande och finansiering
av nyproduktioner.

Strategiska och operationella
vérden driver férvarvet av Booli
Booli passar vdl in i vér strategiska
tjcinste-, kunderbjudande och varumér-
kesmdssiga férflyttning mot boendet.
Med férvérvet av Booli f&r vi en &nnu
tydligare och mer unik position p& mark-
naden, men viktigast av allt - vi f&r m&j-
lighet att ytterligare bisté véra kunder
i deras boenderesa och bostadsafférer.
Booliblev fr&n och med tilltréidet den
14 januari 2016 ett dotterbolag till SBAB
och drivs pé obestdmd tid framdver
vidare i eget varumérke. Bolaget ingdr
operativt under affdrsomrédet Privat.

bdttre boende och boendeekonomi. Med Boolis

’, Nu tar vi ndsta steg i var utveckling att bidra till

boendetjénster och bostadsinformation starker
vi vart kunderbjudande, var position pa bolane-
marknaden och var konkurrenskraft ytterligare.

KLAS DANIELSSON VD SBAB

Vért kunderbjudande - Privat
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Information och tjéinster

Va&r ambition att vara omtédnksamma och
nytdnkande yttrar sig bland annat i kost-
nadsfria digitala tjénster, som hjélper och
informerar i frdgor rérande boende och
boendeekonomi. P& App Store/Google
Play respektive sbab.se finns sedan tidi-
gare "Véardeguiden” och "Bytabostads-
guiden”. Under dret har vi bland annat
lanserat en ny uppdaterad startsida
(www.sbab.se), en digital avisering via
Kivra samt bérjat erbjuda juridiska tjénster
via Avtal 24. Vi har ocksé& tecknat avtal
med start-up féretaget Greenely fér att
under férsta halvan av 2016 lansera en ny
energiapp i syfte att hjdlpa véra kunder
att séinka sin energiférbrukning i hemmet.
Under 2016 fortsdtter arbetet med att
skapa 8kad digital kund- och anvéndar-
nytta kring det som har med boende och
boendeekonomi att géra. Genom en
dkad digitalisering ger vi dessutom béattre
service, blir mer kostnadseffektiva och kan
véixa till lagre marginalkostnader.

Kreditforluster

SBAB:s l&ga riskaptit och aktiva obe-
stdndshantering har inneburit Idga kredit-
férluster under de senaste dren. Stigande
priser p& fastighetsmarknaden och ett l&gt
rantelége har ocksd gynnsamt bidragit till
l&ga kreditférluster.

Reservering om 20 mnkr gjordes under
det fjcirde kvartalet 2015 av férsiktighets-
skdl avseende ett antal privatdrenden
dér falska uppgifter konstaterats legat till

grund fér bolén. Arendena har polisan-
méilts. Inga av drendena har kreditférluster
konstaterade och bol&nen har sdkerheter.

Partnermarknad

| Partnermarknad &terfinns boldneférmed-
lare som férmedlar boldn i eget varumdérke
och i SBAB:s varumérke. Véra partners
bestdr av banker och fastighetsmdaklare.
Under 2015 uppgick SBAB:s totala nyut-
l&ning till 67 mdkr varav cirka 37 mdkr
utbetalades i eget varumérke och cirka

30 mdkr i partners varumdarken.

Okat fokus pé& eget varumérke
Som ett led i v&r satsning att 8ka fokus pé
SBAB:s eget varumdérke sade vi under &ret
upp véra samarbeten med Folksam, Béttre
Bol&n och Plus Bolén. Okade kapitalkrav
under 2016 medfér att vi prioriterar tillvéxt
i den utl@ning dér vi kan leverera storst
kundnytta och uppnd starkast kundrelation.
Genom att fokusera vér utldning i
SBAB:s eget varumadrke kan vi leverera
betydande kundvérde och, i linje med vér
mission, p& ett mer effektivt satt bidra till
béttre boende och boendeekonomi fér
véra kunder. Vér bol&neférmedling genom
partnersamarbeten i andras varumdarken
dras darfér ned och inriktas primdért p&
samarbeten med banker med en digital
affgrsmodell dér vi fortsatt ser stora skal-
fordelar. Samarbetet med Folksam upp-
hérde under det tredje kvartalet medan
samarbetena med Béttre Bolén och Plus
Bol&n kommer att avvecklas under 2016.

Prioriteringar 2016 for afférsomradet Privat

Under 2016 ska vi flytta fram véra posi-
tioner ytterligare, med ett tydligt fokus p&
boende och boendeekonomi:

® Stdrka vart varumdrke: Vi ska aktivt
arbeta med att stérka vért varumdérke,
position och kéinnedom

® Vidareutveckla vara produkter och
tjanster: Alla véra produkter och tjans-
ter ska hjdlpa véra kunder till ett béttre
boende och en bdttre boendeekonomi

V&rt kunderbjudande - Privat

® Aktiv kundbearbetning: Vi ska stérka
var relation till vara befintliga kunder

o Okad digitalisering fér skad
effektivitet: Ytterligare digitalisering
av var affér och vér kommunikation

Effektivare arbetsprocesser: Vi ska
effektivisera véra arbetsprocesser och
sakerstdlla att vi har sjélvdrivna, moti-
verade medarbetare

DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

KREDITFORLUSTER, HUSHALLSUTLANING

. Procent av
Ar mnkr  utléning?)
2013 1,0 0,00%
2014 14,4 0,01%
2015 -22,5 -0,01%

) Fér utldningsportfslj anvands utgdende balans for
aktuell period. Fér &r 2015 utgér Bolén 99 procent
av utléningsportfslj dér Privatlén utgér resterande
1 procent.

STOCKTILLVAXT OCH MARKNADSANDEL,
PRIVAT

mdkr %
250 10
200 — -8
" — — — -6
MM— — — — — -4

50— — —

11 12 13 14 15

=== Nyutl&ning
Bol&nestock
== Marknadsandel



DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

FORETAG & BRF

Affarsomradet Foretag & Brf finansierar flerbostadshus. Med en flexibel
organisation och kapacitet att hantera stora projekt erbjuder vi tjagnster som
kdnnetecknas av omtanke och nytédnkande. Vi medverkar till hallbart boende
genom fastighetsfinansiering, dér vii samarbete med vara kunder stimulerar
nyproduktion av bostdder, milimedvetenhet i férvaltningen och utveckling
av den sociala boendemiljon.

Afférsomrédet Féretag & Brf har mdngérig
erfarenhet av finansiering inom bostads-
sektorn. Vi koncentrerar vér kreditgivning
till expansiva tillvéxtregioner och vid véra
kontor i Stockholm, Géteborg och Malms,
dér vi kan skapa den néra relation som
kréivs for att vara konkurrenskraftiga och
l&dmna bésta service till véra kunder.

Var marknad

Vivénder oss i huvudsak till stérre fastig-
hetségare, bostadsréttsféreningar och
byggbolag, dér var kompetens och l&nga
erfarenhet av kreditgivning och fastigheter
ger oss extra konkurrenskraft.

Féretag
Transaktionsvolymen pé& den svenska
fastighetsmarknaden uppgick 2015 till
cirka 151 mdkr, vilket &r i nivé med 2014.
De svenska aktérerna var éverrepresente-
rade med ndstan 65 procent av det inves-
terade kapitalet.

Nyproduktion av flerbostadshus fort-
satte att ska under 2015. Cirka 48 000
l&dgenheter berdknas ha byggstartats

Sammanfattning 2015
FORENKLAD RESULTATRAKNING,

FORETAG & BRF

mnkr 2015 2014
Rérelseintdkter 519 583
Kostnader -167 -192
Resultat fore

kreditfsrluster 352 390
Kreditforluster -17 18
Rérelseresultat 335 408
Avkastning pd eget

kapital exkl. nettoresultat

av finansiella poster 7.9% 10,1%

under dret, jamnt fdrdelat mellan hyres-
rétter och bostadsrdtter, men med lokala
skillnader i olika regioner.

Bostadsréttsféreningar

Marknaden f&r utléning till bostadsrétts-
féreningar véxte med 5,5 procent till

388 miljarder kronor i slutet av 2015.
Tillvéxttakten fér féreningsutléningen
beror, fsrutom nybyggnation, dven pé att
hyresrétter ombildas till bostadsrétter.
Antalet ombildningar minskade ndgot
under 2015 och ligger l&ngt frén toppéren
2008-2010.

Inléning

Marknaden f6r inl&ning frén féretag och
organisationer véxte med 8,3 procent
under 2015 till 823 miljarder kronor. Till-
véxten var ddrmed lite hégre &n under
dret dessférinnan, trots sjunkande réintor.

Organisation

Afférsomrddet Féretag & Brf har 40
medarbetare. Vi har kontor i Stockholm,
som ensamt stdr fér mer d@n hdélften av vér

INTAKTER, KOSTNADER
OCHK/I-TAL, FORETAG & BRF
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== |ntékter Kostnader === K/I-tal

utléning, samt i Géteborg och Malmé.
Frén dessa kontor bedriver vi en aktiv
bearbetning av fastighetsmarknaden
i tillvéixtorter séder om Dalélven.

Vi har tre funktioner:

® Kundansvariga sdljare, med 6ver-
gripande sdlj-, [6nsamhets- och
relationsansvar fér véra stérsta kunder

® Analytiker, vars ansvar omfattar
validering av risk och méjligheter i
fastigheter, byggprojekt och égare

® Kund- och affdrssupport, administrerar
vér kreditgivning men har dven kund-
ansvar fér vissa kundsegment

Fastighetsfinansiering

Vi finansierar flerbostadshus, sval
privatégda som bostadsréattsféreningar.
Fastigheterna kan vara befintliga eller
nyproducerade, ddr vi beldnar mark,
byggnation och slutlig finansiering.
SBAB:s totala utléning till féretag och
bostadsréttsféreningar uppgick per den

31 december 2015 till 83,0 mdkr (78,2).

RESULTAT OCH AVKASTNING
PAEGET KAPITAL, FORETAG & BRF
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=== Resultat === Avkastning pé eget kapital

Vart kunderbjudande - Féretag & Brf
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Vi erbjuder normalt finansiering upp till
75 procent av fastighetens véarde. | var
kreditprocess féljer vi [spande fastighets-
marknadens utveckling och minst en
géng om dret genomfdrs en granskning
och riskbedémning av samtliga kund-
engagemang.

Féretag

Var totala utldning till fastighetsbolag

uppgick vid slutet av 2015 till 30,6 mdkr

(25,5). Nyutlaningen uppgick till 7,6 mdkr

(2,9). Marknadsandelen avseende 1&n

till fastighetsbolag uppgick per den

31 december till 10,59 procent (9,47).
Vér utléning till kommersiella fastig-

heter uppgick per den 31 december 2015

till 4,3 mdkr (3,7). Vi har inte f6r avsikt att

vdxa inom detta segment men i enskilda

fall kan vi erbjuda finansiering om afféren/

kundrelationen totalt sett s& kréver.

Bostadsréttstéreningar

Nyutldning till bostadsréattsféreningar
uppgick till 6,1 mdkr (5,0), och den totala
utléningen uppgick till 52,4 mdkr (52,7).
Marknadsandelen avseende lan till
bostadsrattsféreningar var vid &rsskiftet

13,05 procent (13,82).

Sparkonto

Vi arbetar aktivt med att diversifiera véra
finansieringskallor genom 8kad privat- och
fsretagsinl@ning. Véra sparkonton erbjuder
konkurrenskraftig réinta, &r avgiftsfria, har
fria uttag och omfattas av den statliga
insdttningsgarantin. Inldning frén icke
finansiella féretag kade under éret till
totalt 18,4 mdkr (11,6), vilket motsvarar en
marknadsandel om 2,24 procent (1,53).
Vid &rsskiftet hade 8 200 (6 700) fore-
tagskunder och 2 300 (1 900) bostads-
réttsféreningar sparkonto hos SBAB.

Kreditforluster

SBAB:s l&ga riskaptit och aktiva obe-
stdndshantering har inneburit Idga kredit-
forluster under de senaste &ren. Stigande
priser p& fastighetsmarknaden och ett l&gt
rénteldge har ocksd gynnsamt bidragit till
l&dga kreditférluster.
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LANEPORTFOLJENS SAKERHETS-
SAMMANSATTNING, FORETAG & BRF

mdkr 2015 2014 2013
Pantbrev 80,1 75,5 83,3
Bostadsrditt 0,0 0,0 0,0

Kommunal borgen
och direktlén

kommuner 1.7 2,2 2,8
Statlig kreditgaranti 0,2 0,3 0,4
Bankgaranti 0.0 0.0 0,0
Ovrigt sékerhet 1,0 0.3 0.6
Privatlén 0,0 0.0 0.0
Summa 830 782 870

LANEPORTFOLJENS GEOGRAFISKA
SAMMANSATTNING, FORETAG & BRF

ol

B Stockholmsregionen 50,4 %
Oresundsregionen 16,1%
Universitets- och tillvéxtorter 15,1%
Ovrigaorter 9,7%

B Géteborgsregionen 8,6%

Prioriteringar 2016 for
affédrsomradet Foretag & Brf

Vért fokus kommer under 2016 att
handla om kontrollerad, I6nsam, héllbar
tillvéixt och att férsvara vér marknads-
position. For att uppné& detta har vi
fsliande fokusomré&den:

® Prospektering av fastighetsbolag
och féreningar

® Aktivt medverka till finansiering av
nyproduktion bostader

® Sékerstdlla férlangningsmdl vid
omsdttningar

® Omvandla bostadsréttsféreningar
som &r delkunder till helkunder

e Oka véirdeinnehdllet for bostadsrdtts-
féreningarna och dess medlemmar

DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

GRONA LAN

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

DET SKALONA SIG ATT
ENERGIEFFEKTIVISERA

Vistodjer investeringar i fastigheter som medféor légre energi-
forbrukning eller forbattrad miljé genom att erbjuda en extra
férmanlig réinta. Genom vara Gréna lan far vara kunder en
starkare boendeekonomi, men viktigast av allt - vi bidrar
tillsammans till en béattre och mer hallbar boendemiljs.

If Kroon ér ordférande fér

bostadsrdttsféreningen

Sparven som ligger i Kristine-
hamn. Det é&r en férening som bestér
av 12 radhus och 17 kedjehus. Féren-
ingens styrelse bestédmde sig i bérjan
av 2015 fér att byta ventilations-
system.

"Det flgktsystem som installerades
i samband med en rotrenovering
1990-1991 kréivde héga repara-
tionskostnader och det var svart att
f& tag pé reservdelar”, séger UIS.

Han berdttar att féreningen valde
mellan att byta ut ett par fléktar varje
dr eller att byta ut alla samtidigt.

Om de valde det senare alternativet
skulle féreningen behéva ett banklén,
eftersom Ulf och de andra i féren-
ingens styrelse inte ville tsmma hela
foreningskassan pé en géng. Det kan
ndmligen alltid uppsté oférutsedda
kostnader och dd kan det vara bra att
ha lite reserver i kassan.

"Vi tog kontakt med SBAB déar
féreningen sedan tidigare har sina
I&n", berattar UIF.

"Vifick veta att det fanns ndgot
som hette Gréna l&n. Att det skulle
vara méjligt att f& ett [dn med lite
légre rénta om det handlade om en
energibesparande &tgérd. Och man
vill ju alltid ha en sé 1&g rénta som
mojligt.”

For att f& ett Gront [&n krévs att
l&net kan godkénnas vid sedvanlig
kreditprévning och att l[&net uppfyller
kriterierna fér miljsférbattring eller
energieffektivisering. Ulf meddelade
SBAB hur mycket féreningen skulle
spara pd att installera det nya, mer
energieffektiva ventilationssystemet.

"Att byta luftbehandlingsag-
gregat fréin korsvérmevdéixlare till ett
nytt aggregat med roterande vdarme-
vaxlare dkar atervinningsgraden till
cirka 85 procent. Nu har vi ett Grént
|&n med bunden 5-&rsréinta och en
5-8rig amorteringsplan.” @

Las mer om vé&ra Gréna l&n pé sbab.se.
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UPPLANING

SBAB:s finansiering av utlaningsverksamheten
utgdrs huvudsakligen av upplaning fran den svenska
och internationella kapitalmarknaden genom
obligationslan. De senaste aren har inlaningen via
vara sparkonton okat, vilket har minskat behovet av
upplaning via kapitalmarknaden.

SBAB:s huvudmél vad géller uppléning
&r att den ska vara konkurrenskraftig och
diversifierad. Under 2015 har vi fortsatt
vért diversifieringsarbete och genomfért
ett stort antal méten med institutionella
investerare, s&vdl p& den internationella
som pd den svenska kapitalmarknaden.
Detta har givit till resultat en bredare bas
av investerare, 8kad efterfrégan pé& véra
obligationer och battre uppl&ningsnivéer
for koncernen. SBAB har métt en god
efterfrégan pé samtliga aktiva uppldnings-
marknader under 2015.

Uppléningsverksamheten
SBAB-koncernen &r aktiv bdde i den icke
sdkerstéllda obligationsmarknaden genom
moderbolaget SBAB och i den sékerstéllda
obligationsmarknaden genom det helégda
dotterbolaget SCBC. Koncernen arbetar
aktivt fér att begrénsa likviditets- och
finansieringsriskerna.

Arbetet innebdr bland annat férléng-
ning av |8ptid pd emitterad skuld, utjém-
ning av férfalloprofilen, aktiv skuldhante-
ring genom &terkdp av obligationer med

UTESTAENDE FORFALLOPROFIL
PER 31 DECEMBER
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Uppléning

kort kvarvarande I6ptid och fortsatt arbete
med skulddiversifiering.

Inl&ningstillvéxten via sparkonton
bidrar till ett relativt sett minskat framtida
arligt uppléningsbehov, ett ldgre kapi-
talmarknadsberoende och en jémnare
balans mellan utl&ning och inldning.
Fértroendet for SBAB och SCBC som emit-
tenter har under dret varit hogt vilket lett
till att koncernens uppléning fortsatt har
legat p& konkurrenskraftiga nivéer.

Den stérsta delen av kapitalmarknads-
finansieringen tas upp i den svenska
kapitalmarknaden. Drygt 71 procent av
den l&ngfristiga marknadsfinansieringen
emitterades under 2015 i svenska kronor.

Totalt emitterade SBAB-koncernen
77,4 mdkr i l&ngfristiga obligationer.
Sékerstdllda obligationer, emitterade av
SCBC, uppgick till 187,3 mdkr och icke
sdkerstdllda seniora obligationer uppgick
till 69,7 mdkr. SBAB emitterade under
2015 dven tre kapitalinstrument pd den
inhemska marknaden, ett primérkapital-
instrument och tvé supplementérkapital-
instrument.

KORTFRISTIGA UPPLANINGSKALLOR

Rambelopp
Svenskt certifikatprogram (SvCP) 25 mdkr
European Commercial Paper
Programme (ECP) 3mdEUR

LANGFRISTIGA UPPLANINGSKALLOR

Rambelopp
Euro Medium Term Note
Programme (EMTN), SBAB 13md EUR
Euro Medium Term Covered Note
Programme (EMTCN), SCBC 10 md EUR
Svenskt sdkerstéllt obligations- [Inget fast
program, SCBC rambelopp]
Australian Covered Bond Issuance
Programme, SCBC 4 md AUD
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Kortfristig upplaning

SBAB har under 2015 anvéint tvé certifikats-
program for icke sdkerstdlld kortfristig
uppléning: ett svensk och ett europeiskt
program. Under &ret har den kortfristiga
upplé&ningen fortsatt att successivt minska
for att ersattas av l&ngfristig uppldning och
inl&ning. Detta é&r i linje med vér strategiska
inriktning som innebadr att férlénga 18ptiden
pé& den utestdende skulden.

Langfristig upplaning

SBAB emitterar icke sdkerstalld skuld genom
ett EMTN-program. SBAB-koncernens
sdkerstdllda uppldning sker genom SCBC:s
sdkerstdllda EMTCN-program och ett
svenskt sdkerstdllt obligationsprogram.
Bland annat emitterades en ny bench-
markobligation, 18n 142, i den svenska
marknaden. Per den 31 december 2015
var utestéende volym i detta l&n 7,3 mdkr.
| maj emitterades vidare en 3-drig icke
sdkerstélld EUR transaktion om EUR 750
miljoner och i juni féljdes den av en 7-é&rig
sdkerstdlld obligation om EUR 500 mil-
joner. | slutet av september emitterades
dven en 5-érig sakerstdlld EUR transaktion
om EUR 750 miljoner i den internationella
marknaden.

Under éret har vi genomfért tre kapital-
transaktioner i den svenska marknaden.

I mars lanserades en sé kallad primérkapital-
transaktion om 1,5 mdkr. Vi utférde dven
tvd andra kapitaltransaktioner, sd kallade
supplimentérkapitaltransaktioner. Den
forsta gjordes i juni om 1 mdkr. Den andra
gjordes i oktober, med total volym om

2,45 mdkr. Kapitaltransaktionerna genom-
fordes fér att méta tillvéixten i utldningen
och fér att bibehélla en stark buffert mot
interna och externa kapitalkrav.

SBAB har varit mindre aktiv i emissioner
av icke sdkerstéllda obligationer dd inl-
ningen har fortsatt att véixa samtidigt som
likviditetssituationen varit god. Den totala
emitterade volymen av icke sdkerstdlld
skuld uppgick per den 31 december 2015
till 76,9 mdkr.

Sédkerstéllda Obligationer

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att
emittera sdkerstdllda obligationer pé den
svenska och internationella kapitalmark-
naden. SCBC:s uppléningsprogram har
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hégsta majliga l&ngfristiga kreditbetyg
"Aaa” frén ratinginstitutet Moody's. SCBC
bedriver ingen utléning i egen regi utan
forvérvar krediter frén SBAB. Syftet med
forvarven av krediter &r att dessa helt eller
delvis ska ingd i den sékerhetsmassa som
utgdr séikerhet f6r SCBC:s sakerstéllda
obligationer. Information om SCBC:s
sdkerstdllda obligationer och dess séker-
hetsmassa publiceras mdnadsvis pé& vér
hemsida, sbab.se. SCBC fsljer och rap-
porterar till European Covered Bond
Council’s (ECBC) "labelling initiative”,
samt rapporterar mdnatligen enligt
"nationella mallen” som publiceras av
"Association of Swedish Covered Bond

issuers” (ASCB).

Likviditetsportfsljen

SBAB:s likviditetsportf&lj har som primért
syfte att verka som reserv i situationer d&
méjligheten att skaffa likviditet p& annat
héll ér begréinsad eller kraftigt férsvérad.
Likviditetsportféljens mal ér att kunna técka
ett helt ars skuldfsrfall. Bade externa regel-
verk och interna limiter dikterar likviditets-
portféljens storlek och sammanséttning. Per
den 31 december 2015 var denna reserv
64,0 mdkr. SBAB investerar enbart i réinte-
bérande obligationer med den starkaste
kreditratingen, AAA, frén de stérre rating-
bolagen. Den genomsnittliga I&ptiden p&
portféljen &r 2,71 &r, med max 10 &r som
|6ptid i nya investeringar. SBAB har dven
ett begrénsat antal valutor som &r god-
kdnda men investeringar har évervégande
gjorts i SEK, EUR och USD. Derivat anvénds
for att hantera rénte- och valutarisk i port-
fslien. SBAB investerar dven i sé kallade
"gréna obligationer” och det &r SBAB:s
ambition att inom ramen fér géllande inves-
teringspolicy utska bade antalet motparter
och innehav i hdllbara projekt.

Intecknade tillgéngar

Fér SBAB-koncernen, en bol&nebank med
en mycket stark kreditriskprofil, tillrécklig
kapitalisering och en relativt Idg, men
samtidigt skande inléning, bér tillgdngen
pé likviditet ses som den primdra risken i
ett teoretiskt konkursscenario. Med tanke
pé& vér affdrsmodell, dér vér utléning till
stérsta del bestér av boldn, &r det naturligt
fér oss att anvénda sdkerstéllda obligationer

som v@rt stdrsta finansieringsverktyg.
SBAB:s balansrédkning, nuvarande nivé av
Sversdkerhet i sékerhetsmassan vid utgiv-
ning av sdkerstdllda obligationer samt ett
antal olika buffertar &r ndgra av begréns-
ningarna fér hur vér finansieringsmix ser ut.
For SBAB-koncernen, en bol&nebank
med en mycket stark kreditriskprofil med
tillracklig kapitalisering och en relativt
l&dg, men samtidigt skande inléning, bér
tillgéngen till likviditet ses som den priméra
risken i ett teoretiskt konkursscenario. Fér
ndrvarande uppgér ldnevolymen i SCBC:s
sdkerhetsmassa till SEK 211,4 mdkr jémfért
med en total I&neportfslj om cirka 215,7
mdkr, det vill séga motsvarande ett férhél-
lande pé cirka 98 procent.

Intecknade tillgangar 2015-12-31
Utl@ning till allménheten 184,8

varav bostadsldn 184,8
Ovrigt 0
Summa intecknade tillgéngar 184,8
Icke intecknade tillgangar 2015-12-31
Utl@ning till hushdll 78,7

varav bostadsldn 78,7
Féretagslén 33,5

varav bostadslén 33,5
Likviditetsportfslj 64,0
Summa icke intecknade tillgéngar 176,2

Rating
Det I&ngfristiga och det kortfristiga kredit-
betyget p& SBAB frén Moody's, A2 respek-
tive P-1, har varit oféréndrat under &ret.
Negative Outlook togs bort under éret.
Det l&ngfristiga och det kortfristiga
kreditbetyget p& SBAB frén S&P (Standard
& Poor’s), A respektive A-1, har ocksé& varit
oférandrat under dret. Negative Outlook
kvarstér sedan tidigare.

RATING 2015-12-31

Standard

Moody’s & Poor’s

Langfristig uppléning, SBAB A2 AY
Langfristig uppléning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppl@ning, SBAB P-1 A-1

1) Outlook Negative.

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

VALUTAFORDELNING EMITTERADE
VARDEPAPPER (INKL. FORLAGSLAN)
OCH INLANING, KONCERNEN

B SEK 74%(72)
EUR 20% (20)
Ovriga valutor 5% (6)
PY 1% (2)

EMITTERADE VARDEPAPPER
(INKL. FORLAGSLAN) OCH INLANING,
KONCERNEN

B Svenska sakerstdllda bostadsobligationer
SCBC 31,5%(33)
EMTCN-program SCBC 22,2% (23)
Inléning 22,0% (20)
EMTN-program SBAB 18,9 % (18)

B Forlagslén 2,3% (2)
ECP 2,0%(2)

B Emissioner p& den japanska marknaden
sk Samurajbond 1,1% (1)
SVCP 0,1% (1)
USCP 0,0% (0)

Uppléning 59
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HUR VIHANTERAR
VARA RISKER

Risk &r ett naturligtinslag i
var affar. SBAB:s riskhante-
ring inventerar, analyserar
och férebygger olika typer av
risker i verksamheten. Vart
risktagande halls pa en lag
niva férenligt med vara finan-
siella mal f6r avkastning och
riskkapitalets storlek. Riskta-
gandet utgors framst av den
kreditrisk som utlaningsverk-

DENNA SIDA AR EN DEL AV FORVALTNINGSBERATTELSEN OCH FOREMAL FOR REVISION

60

samhet innebadr.

Risker i SBAB:s verksamhet

Risk definieras som en potentiellt negativ
péverkan som kan uppsté pé& grund av
pé&gdende eller framtida interna eller
externa héndelser. | riskbegreppet ingér
dels sannolikheten fér att en hdndelse
intraffar och dels den pé&verkan héndelsen
skulle kunna ha p& SBAB:s resultat, verk-
samhet och eget kapital. Vi har klassifi-
cerat riskerna inom ett ramverk bendamnt
"SBAB:s riskaptit”. Har definieras den

risk vi dr villiga att ta fér att uppné véra
verksamhetsmdl inom ramen fér den valda
|&ngsiktiga strategin. Samtliga risker f&ljs
upp och rapporteras till styrelsen, dértill
tillkommer en daglig riskrapport som féljer
marknads- och likviditetsriskerna.

Befogenhet och ansvar

Styrelsen har det 8vergripande ansvaret
fér bolagets totala riskexponering. Det &r
styrelsens ansvar att sdkerstélla att verk-
samheten kan bedrivas med god intern
kontroll s& att vér férméga att uppfylla
véra férpliktelser inte dventyras.

VD ansvarar fér den [6pande férvalt-
ningen enligt de av styrelsen faststéllda
strategierna, riktlinjerna och styrdoku-
menten. VD ska dven |I6pande félja upp

Riskhantering

att rapporteringen frén respektive enhet,
ddribland riskkontrollerande enheter, sker
enligt berérda instruktioner till styrelsen.

Riskkontrollerande enheter inom
Kredit & Risk ansvarar fér identifiering,
kvantifiering, analys och rapportering av
samtliga risker. Ansvarig fér oberoende
riskkontrollerande enheter inom Kredit &
Risk &r Chief Risk Officer (CRO) som &r
understdlld VD och rapporterar till SBAB:s
VD och styrelse.

SBAB:s riskhantering ska félja roll- och
ansvarsférdelningen enligt de tre férsvars-
linjerna; Affdren som dger och hanterar
risker i det dagliga arbetet, Kredit &
risk/Compliance som styr, kontrollerar
och féljer upp, samt Internrevision som
utvarderar pé styrelsens uppdrag.

SBAB:s bolagsstyrningsrapport 2015
ar en enskild handling och &terfinns pé
sid 62-67. Information om bolagets system
fér intern styrning och kontroll &terfinns pd

sid 66-67.

Riskstrategi

Fér en bank &r riskhantering en central
aktivitet med fundamental betydelse fér
l&ngsiktig I16nsamhet och stabilitet. Risk-
hantering &r nédra férknippat med en banks

affér och affarsutveckling och darfér med

kundernas behov. SBAB:s Insamhet &r
med andra ord direkt beroende av f6rmé-
gan att bedéma, hantera och prissétta
risker och samtidigt uppratthdlla tillrécklig
likviditet och kapitalstyrka fér att méta
oférutsedda héndelser. Vi ska medvetet
endast exponera oss mot risker som kan
kopplas direkt till, eller bedéms vara néd-
véindiga for, v8r afférsverksamhet.

SBAB ska identifiera, mdta, styra,
internt rapportera och kontrollera de risker
som vi dr eller kan bli exponerade for.

Det ska finnas en tillfredsstdllande intern
kontroll och ett fungerande och effektivt
system for riskhantering. Det ska finnas
kunskap och kéinnedom om vilka risker som
banken kan utséttas fér. Vi ska dven kunna
uppskatta storleken p& dessa befintliga
och potentiella risker. Det ska ocksé finnas
en oberoende funktion fér riskkontroll som
ska ha nédvéndig kompetens och mandat.

SBAB ska ha en dokumenterad process
for godkdnnande av nya eller vésentligt
forandrade produkter, tjdnster, mark-
nader, processer och IT-system. Samma
process omfattar dven stdrre féréndringar
i foretagets organisation och verksamhet.
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SBAB:S RISKAPTIT 2. Marknadsrisk

Férluster eller minskade
framtida intékter p& grund
av marknadsrérelser.

1. Kreditrisk

Motparten fullgér inte sina
betalningsférpliktelser.

3. Operativ risk

Forluster pd grund av icke &dndamaélsenliga
eller fallerade processer, ménniskor, system
eller yttre handelser, inbegripet legalarisker.

MARKNADSRISK

I

8. Compliance 4. Kapitalmal

Att SBAB inte féljer lagar, regler, etiska g AVKASTN'NG S De av styrelsen beslutade nivéerna
riktlinjer, god sed p& marknaden eller = _ PA EGET ‘ = fér regelverksdrivet kapital.

andra relevanta regelverk fér den till- s g

sténdspliktiga verksamheten och dérfsr 8 KAPITAL =

drabbas av p&pekanden eller sanktioner
av Finansinspektionen, negativ publicitet
i media och/eller minskat fértroende frén
kunder och andra intressenter.

7. Strukturell likviditetsrisk 4 5. Resultatvolatilitet
Se risk 6. Kortfristig likviditetsrisk. Vikande intjéning p& grund av svérare

konkurrensférhéllanden, fel strategi eller
felaktiga beslut, inklusive resultatvolatilitet.
6. Kortfristig likviditetsrisk
Oférméga att infria betalnings-
forpliktelser vid férfallotidpunkten,
utan att kostnaden fér att erhélla
betalningsmedel 8kar avsevart.

Samtliga vésentliga risker ska begrénsas forvéintas uppnés i form av férvéntade féréindras 6ver tid. SBAB:s styrmodel-

av styrelsen och vara férenliga med beslu- intdkter, kostnadsbesparingar eller minsk- ler &r darfér utformade sé& att enskilda

tad riskaptit. ning av annan risk. SBAB minimerar affdrsbeslut avspeglar beslutad riskaptit,
oénskade risker genom éndamélsenliga vilket innebér att affdrsbesluten ska kunna

Risktagande funktioner, strategier, processer, rutiner, grundas pé& en sund avvégning mellan

SBAB:s risktagande ska héllas pé en nivé interna regler, limiter och kontroller. beddmd resultatpéverkan och féréandring i

som d&r férenlig med kort- och 18ngsiktiga Varje afférsbeslut innebdr i regel riskexponering.

strategiska planer, kapitalplaner och att vé&r exponering mot olika risktyper

finansiella planer.
En viktig del i vér affdarsmodell &r att
riskerna ska vara férhéllandevis smé och

forutségbara. Det innebér inte att varje

kreditexponering har en mycket |&g risk, DE TRE FORSVARSLINJERNA

utan att den totala utléningsportfsljen till

mycket stor del bestdr av l&n med 1&g risk.

Och att deras inbardes riskpaverkan &r Affdaren Risk & Kredit Internrevision

sddan att vér totala risk blir begrénsad. Complicmce
Utgé&ngspunkten fér SBAB:s aptit for

olika risktyper @r att respektive risk ska

rymmas i véldefinierade segment i vér risk-

bérande férméga. Riskbdrande fsrméga

betyder i férsta hand utrymme att técka

férvéintade och ovéntade férluster med

I6pande intjéningsférmdga respektive

kapitalbas.
Omfattningen av risker som accep-

teras ska vara tydligt kopplade till hur Rger och hanterar

viktiga dessa &r for SBAB:s afférsmodell, risker i det dagliga Styr, kontrollerar Utvérderar pé
vilket innefattar de positiva effekter som arbetet. och féljer upp. styrelsens uppdrag.

Riskhantering 61
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BOLAGSSTYRNINGS-
RAPPORT 2015

SBARB édr ett svenskt publikt bankaktiebolag som dgs till 100 procent av den svenska
staten. SBAB har sitt séite i Solna. Agarens styrning av SBAB sker genom bolags-
stamman, styrelsen och VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och
av SBAB faststdllda policyer och instruktioner. Bolagsstyrningsrapporten har upp-
rattats i enlighet med bestammelserna om bolagsstyrningsrapport i Svensk kod fér
bolagsstyrning, “Koden”, och arsredovisningslagen.

Denna bolagsstyrningsrapport har gran-
skats av bolagets revisor enligt sé kallad
lagstadgad granskning.

Grundernai SBAB:s bolagsstyrning

En vél fungerande bolagsstyrning, risk-
hantering och intern styrning &r grundlag-
gande f&r att SBAB ska n& uppsatta mél
och &tnjuta fértroende bland SBAB:s alla
intressenter. Férutom bolagsstyrning i
dess traditionella bemaérkelse, det vill séiga
det system genom vilket féretag styrs och
kontrolleras, & SBAB:s vision, mission,
afférsidé och vérderingar, transparens i
information, féretagskultur, ledarskap och
att verksamheten bedrivs pé& ett Idngsiktigt
héllbart satt mycket vasentliga delar som
tillsammans med bolagsstyrning gér att

vi kan upprdétthélla hdgt fértroende fér
SBAB:s verksamhet. Fértroende dr grun-
deni all bankverksamhet.

Tillampning

| vissa frégor har SBAB valt att tillampa
Kodens regler pé ett sétt som avviker mot
ndgra av Kodens regler. Det har bland
annat att géra med att SBAB &r ett heldgt
statligt bolag.

Utifrén dgarbilden har avvikelser skett frén

fsljande kodregler:

® Kodregel 1.1 - publicering av informa-
tion om aktiedgares initiativratt. Syftet
med regeln &r att ge aktiedgarna moj-
lighet att i god tid férbereda sig infér
drsstdmman och f& drende upptaget i
kallelsen till &rsstémman. | statligt hel-
&dgda bolag bér enligt Ggarens riktlinjer
allménheten bjudas in att nérvara pé&
bolagsstémman. Genom att kallelse

Bolagsstyrningsrapport

skickas till riksdagens centralkansli har
ocksé riksdagens ledaméter méjlighet
att ndrvara

® Kodregel 1.4 och 2 - inréttandet av
en valberedning bland annat f6r val
och arvodering av styrelse och revisor.
Skélet till avvikelsen &r att beredning av
nomineringsfrégor i statligt igda bolag
gors av dgaren pé satt som ndrmare
beskrivs i statens dgarpolicy

® Kodregel 2.6, 4.4, 4.5, 4.6 samt 10.2
- styrelseledaméters oberoende i fér-
héllande till stérre dgare ska redovisas.
Skélet till att sédan redovisning inte
sker dr att syftet med de aktuella kod-
reglerna i huvudsak &r att skydda mino-
ritetséigare i bolag med spritt dgande.
| statligt helégda bolag saknas darfér
skél att redovisa sddant oberoende

Bolagsordning

SBAB:s bolagsordning reglerar bland
annat bolagets verksamhetsféremdl.

| bolagsordningen finns inga bestém-
melser som reglerar tillséttandet eller
entledigandet av styrelseledaméter, med
undantag fér en bestdmmelse om att
styrelseordféranden ska utses av bolags-
stdmman samt légsta och hégsta antalet
styrelseledaméter. Dessutom anges att om
styrelseordféranden ldmnar sitt uppdrag
under mandatperioden ska styrelsen inom
sig vdlja en ny ordférande intill utgéngen
av den bolagsstémma dd en ny ordférande
véljs av stdmman. Fér éndringar av bolags-
ordningen géiller att kallelse till extra
stdmma dér fréga om &ndring av bolag-
sordningen ska behandlas ska utférdas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor
innan stdmman. Det finns inga begréns-

ningar i bolagsordningen fér SBAB om hur
mdénga réster aktiedgaren kan avge vid en
bolagsstémma.

3 Bolagsstémma

Arsstémma i SBAB hslls den 22 april 2015.
Arsstamman var dppen och riksdagens
ledaméter samt allménheten inbjéds att
ndérvara. Agaren representerades av
Christine Leandersson, Néringsdeparte-
mentet. Vid rsstémman var ocksé flertalet
styrelseledaméter, VD och SBAB:s revisor
nérvarande. Vid @rsstémman var Bo
Magnusson, SBAB:s styrelseordférande,
stdmmans ordférande. P& stdmman omval-
des styrelseledaméterna Bo Magnusson,
som dven valdes till styrelseordférande,
Jakob Grinbaum, som d@ven valdes till

vice ordférande, Lars Bérjesson, Kristina
Ekengren, Ebba Lindsd, Jane Lundgren-
Ericsson och Karin Moberg. Nyval skedde
av ledamoten Carl-Henrik Borg.

P& &rsstémman beslutades om ansvars-
frihet fér styrelsen och VD, vinstdisposition
och faststdllelse av bokslutet fér 2014. Vid
&rsstémman valdes KPMG AB, med Hans
Akervall som huvudansvarig revisor, till
SBAB:s revisor intill slutet av &rsstémman
2016. Arsstamman féljde upp de av &rs-
stdmman 2014 beslutade riktlinjerna for
ersdttning till ledande befattningshavare,
se not 8 f6r detaljer om riktlinjerna, samt
beslutade om nya riktlinjer fér erséttning
till ledande befattningshavare. Stdmman
beslutade ocksd om arvoden till leda-
mé&terna. Arvode utgér inte till ledaméter
som &r anstéllda i Regeringskansliet eller
som &r arbetstagarrepresentanter. VD och
styrelseordférande redogjorde fér &rets
verksamhet i SBAB respektive styrelsens
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Revisorn granskar &rsredovis-
ningen, koncernredovisningen och
bokfsringen samt styrelsens och
VD:s férvaltning av féretaget.

D]

REVISIONS- OCH

COMPLIANCEKOMMITTE

Revisions- och compliancekom-
mitténs huvudsakliga uppgift &r
att granska SBAB:s styrning, den
interna kontrollen och den finan-
siella informationen.

KREDITUTSKOTT

Kreditutskottets huvudsakliga
uppgift &r att besluta om kredit-
limiter och krediter.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstémman &r SBAB:s hégsta beslutande
organ dér aktiedgaren utdvar sin beslutanderétt.

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

STYRELSE

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér SBAB:s
organisation och férvaltning.

kapitalomradet.

RISK- OCH
KAPITALKOMMITTE

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda frédgor inom risk- och

ERSATTNINGSKOMMITTE

Ersdttningskommitténs huvudsak-
liga uppgift &r att bereda princi-
per f6r erséttning och andra
anstdliningsvillkor fér ledande
befattningshavare.

COMPLIANCE

VD har ansvaret fér den [5pande
férvaltningen av SBAB.

INTERNREVISION

Compliance féljer upp att verk- Internrevision &r SBAB:s
samheten drivs enligt lagar och oberoende granskningsfunktion.
regler.
HALLBART ; ; ;
FORETAGANDE HRY JURIDIKD KREDIT & RISK"
Riskkontroll, som
organisatoriskt
ingdrienheten
Kredit & Risk,
l analyserar och
» kontrollerar SBAB:s
E'émmz',')& PRIVAT FORETAG & BRF) OPERATIONS") 1T samlade risker.

l
[ |

Privatmarknad?

Partnermarknad?

) Ingér i féretagsledningen. Chefen fér privatmarknad &r ocksé chef f6r Kommunikation & Afférsutveckling.

arbete under 2014. Med anledning av den
forestéende lokalflytten f&r bolaget beslu-
tade stdmman att éndra séte i bolagsord-
ningen till Solna. Stédmman i SBAB har inte
|[dmnat ndgot bemyndigande till styrelsen
att bolaget ska ge ut nya aktier eller for-
vérva egna aktier.

3 Styrelsen

Sammansdttning och nomineringsprocess
Fér statligt heldgda bolag tilldmpas
enhetliga och gemensamma principer

fér en strukturerad nomineringsprocess

for att utse styrelseledaméter i statliga
bolag. Syftet ar att scikerstélla en effektiv

kompetensfsrsérining till bolagens
styrelser. Styrelsenomineringsprocessen
koordineras av N&ringsdepartementet.
F&r varje bolag analyseras kompetens-
behovet utifrén bolagets verksamhet, situ-
ation och framtida utmaningar respektive
styrelses sammansé&ttning och genomférda

Bolagsstyrningsrapport
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styrelseutvdrderingar. Darefter faststdlls
eventuella rekryteringsbehov och arbetet
inleds. Urvalet av ledaméter gérs utifrén
en bred rekryteringsbas i syfte att ta till
vara pd kompetensen hos sdvél kvinnor
och mé&n som hos personer med olika
bakgrund och erfarenheter.

Méngfalds- och Iémplighetspolicy
Styrelsen har antagit en policy avseende
méngfald i styrelsen och en policy fér
ldmplighetsbedémning av styrelseleda-

méter, VD och ledande befattningshavare.

| mé&ngfaldspolicyn anges bland annat
att sammanséttningen av styrelsen ska
vara s@dan att balans uppnés avseende
bakgrund, kompetensomrdde, erfarenhet
och kén. | lamplighetspolicyn anges att
ladmplighetsbedémningen av styrelse, VD
och ledande befattningshavare ska géras
med beaktande av personens kompetens,
erfarenhet, anseende och omdéme.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande véljs av bolagsstém-
man, om inte denne l&dmnar sitt uppdrag
under mandatperioden, dé styrelsen

inom sig ska vélja en ny ordférande intill
utgdngen av den bolagsstdmma dé en ny
ordférande vdljs av stimman. Styrelsens
ordférande leder styrelsens arbete och

STYRELSENS ARBETE UNDER 2015

Styrelsen har under 2015
haft tio styrelseméten, Gtta
ordinarie styrelseméten
och tvé extra styrelse-
méten och dédrutéver en

héllbarhetsdag.

FEBRUARI

Resultat f6r 2014 och beslut om
bokslutskommuniké, rapportering frén
Compliance, Riskkontroll, Internrevisionen,
beslut om uppférandekod, beslut om
antaganden fér intern kapitalutvérdering.
Revisorn rapporterade &ven &rsboksluts-
granskningen vid detta tillfdllet.

Bolagsstyrningsrapport

Arsredovisning och héllbarhetsredovisning
f6r 2014, frégor infér SBAB:s &rsstémma,
beslut om SBAB:s interna kapitalutvérdering,
presentation och information fré&n kredit-
varderingsinstitutet Standard & Poor’s.

bevakar att styrelsen utfér sina uppgifter
och féretréder styrelsen gentemot dgaren
samt upprdétthéller kontakten med &garen.
Ordféranden ansvarar ocksd fér att ta
initiativ till den &rliga utvéarderingen av sty-
relsens och VD:s arbete. Ordféranden ser
till att styrelsen erhéller tillfredstdllande
information och beslutsunderlag for sitt
arbete och f&r den utbildning som krévs
for styrelsearbetet.

Styrelsens arbete och dess former
SBAB:s styrelse bestdr av &tta ledaméter
valda av stémman samt tvé ledaméter
utsedda av arbetstagarorganisationen
Finansférbundet. VD ingér inte i styrelsen.
Ingen av styrelseledaméterna eller VD
innehar aktier eller finansiella instrument
utgivna av SBAB.

Styrelsen faststdller verksamhetsmdl
och strategier fér verksamheten. Styrelsen
tillser att det finns ett effektivt system f&r
uppféljning och kontroll av SBAB:s verk-
samhet. Styrelsen har dessutom till uppgift
att tillsgtta, utvérdera och, vid behov,
entlediga VD. Styrelsearbetet féljer den
arbetsordning som é&rligen faststalls vid
styrelsens konstituerande styrelsesamman-
tréide som fsljer efter &rsstémman.

Arbetsordningen reglerar beslutsord-
ning inom SBAB, styrelsens mé&tesordning

Konstituerande styrelseméte, beslut om styrande
dokument och konstituerande fr&gor, resultat fér
férsta kvartalet 2015 och beslut om deldrsrapport,
kontrollfunktionernas rapporter fér férsta kvartalet,
genomgdng av inventering av intressekonflikter,
information om féreslagna éndringar av schablon-
metod f&r kreditrisk.

samt arbetsférdelning mellan styrelsen,
styrelsens ordférande, styrelsens utskott
och kommittéer. Styrelsens arbete fsljer
en @rsplan som bland annat ska tillgodose
styrelsens behov av information. SBAB:s
styrelse fattar beslut i frégor som rér
SBAB:s strategiska inriktning exempelvis
genom afférsplan och beslutar i frégor om
investeringar, finansiering, kapitalisering,
betydande organisationsfrdgor, policyer
och vissa instruktioner.

Styrelsen behandlar kvartalsvis bolagets
del&rsrapporter och beslutar om dess
faststdllelse och publicering. Styrelsen
foljer ocks& upp SBAB:s risker, regelefter-
levnad och rapporter om effektiviteten i
den interna kontrollen inom SBAB genom
rapportering frén SBAB:s oberoende risk-
kontroll, compliance och internrevision.
Styrelsen f&r dessutom rapporter frén
SBAB:s revisor avseende rapporteringen
av genomfdrda granskningar och bedém-
ningar rérande den finansiella rapporte-
ringen. VD deltar vid styrelsens méten och
andra tjéinstemdn i SBAB kan vid behov
delta som féredraganden. SBAB:s chefs-
jurist for styrelsens protokoll. Fér beredning
av vissa frégor har styrelsen inréttat utskott
och kommittéer.

Extra styrelseméte

Beslut om bemyndigande
avseende kapitaltransaktion
och beslut i organisations- och
ledningsfrégor.

Diskussion om vérderingar/kultur, beslut
om HR-strategi, genomgéng av varu-
markesplattform och [T-strategi. Styrelsen
hade ocksd i juni ett sérskilt méte med
inriktning p& hé&llbarhetsfr&gor fér att
férdjupa styrelsens arbete i frégan.
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Revisions- och

Risk- och kapital- compliance Ersattnings-
e Ledaméter Styrelse Kreditutskott kommitté kommitté kommitté
Tabellen redogér fér
ledaméternas néirvaro Bo Magnusson 10/10 19/19 - 6/6 8/8
vidstyrelsens och dess Jakob Grinbaum 10/10 18/19 6/6 - -
utskotts- och kommittéers Carl- Henrik Borg 8/10 - - - -
méten under 2015 fér de Lars Bérjesson 10/10 - - - -
ledaméter som per den Kristina Ekengren 10/10 - - 6/6 8/8
31 december 2015 ingick Adors Hod 8710
i styrelsen. En ledamot, neers fieder - - - -
Carl-Henrik Borg, har till- Ebba Linds3 9/10 - 6/6 - -
trétt styrelsen under dret, Jane Lundgren-Ericsson 10/10 16/19 6/6 - -
varfér ndrvaron avser del Karin Moberg 9/10 - - 6/6 -
avaret. Helen Vallin 10/10 - - - -

Styrelsens utskott och kommittéer

compliancekommittén har ocksa till upp-

Styrelsen har inrdttat nedanstdende
utskott och kommittéer som bereder dren-
den infér styrelsens beslut.

Revisions- och compliancekommittén

gift att Svervaka den finansiella rapporte-
ringen samt effektiviteten i riskhanteringen
och i det av Compliance och Internrevision
utférda arbetet. Vidare ska revisions- och
compliancekommittén utvérdera externa

Revisions- och compliancekommitténs
huvudsakliga uppgift &r att utifrén Ggarens  resultatet samt
uppdrag och géllande regelverk granska
SBAB-koncernens styrning, den interna
kontrollen och den finansiella informatio-
nen samt bereda frégor inom dessa omré&-

den infor styrelsebeslut. Revisions- och

Resultat f6r andra kvartalet och beslut
om delérsrapport, rapportering frén
Compliance och Internrevisionen.
Revisorns granskning av bokslut fér
det andra kvartalet.

G @ SEPTEMBER OKTOBER

Beslut om IT-strategi, genom-
géng av status och strategi inom
afférsomraden, beslut om varu-
mérkesplattform, genomgéng av
makroekonomi, genomgéng av
riskkontroll och férutséttningarna

fér afférsplan 2016.

revisionsinsatser, informera dgaren om

bitréda vid framtagande

av férslag till revisor. Revisions- och com-
pliancekommittén ska ocks@ granska och
dvervaka revisorns opartiskhet och sjalv-
standighet. Arsplaner och rapporter frén
Internrevision och Compliance behandlas

Resultat for tredje kvartalet,
beslut om delérsrapport,
rapportering frén
Compliance, Riskkontroll
och Internrevisionen.

ocksd i revisions- och compliancekom-
mittén infér beslut eller féredragning for
styrelse. Revisions- och compliancekom-
mittén bestdr av tre styrelseledaméter.
Ledaméterna efter det konstituerande
styrelsesammantradet 2015 é&r:

® Karin Moberg (ordférande)

® Kristina Ekengren

® Bo Magnusson

Revisions- och compliancekommittén har
under &ret haft sex sammantréden.

Extra styrelseméte

Beslut om strategisk inriktning av SBAB:s
partneraffér (boldn som férmedlas till SBAB
av samarbetspartners) och beslut om férvérv
av Booli Search Technologies AB.

NOVEMBER

DECEMBER

Beslut om afférsplan och budget fsr 2016, beslut om &rsplaner fér
kontrollfunktionerna, beslut om féréndrade kapitalmél fsr SBAB, genom-
gdng och diskussion om utvérdering av styrelsens arbete. Utvérderingen
gjordes med hjélp av en extern part genom en enkét som sedan samman-
stdlldes och resultatet av denna diskuterades i styrelsen vid dess méte i
december samt i februari 2016. Styrelsen beslutade om étgérder med
anledning av utvérderingen vid sammattillfélle.

Bolagsstyrningsrapport
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B Kreditutskottet

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift &r
att besluta om krediter och limiter i SBAB:s
utldnings- och upplaningsverksamhet.
Vidare ska utskottet bland annat infér
styrelsens beslut bereda drenden som rér
féréndringar i kreditpolicy och kreditin-
struktion, utvérdering av portféljstrategier,
genomlysning av kreditportféljen, utvér-
dering av befintlig eller féreslagen port-
foljstrategi, utvérdering av befintliga eller
nya delegeringsratter och styrelsens drliga
genomgdng av regelverk, beviljnings-
modell och utfall avseende konsument-
kreditgivningen. Kreditutskottet bereder
samtliga fr&gor som rér kreditrisk och god-
kdnner nya IRK-modeller och vésentliga
foréindringar i befintliga modeller.

| kreditutskottet ing&r minst tre styrelse-
ledaméter.

Ledaméterna i kreditutskottet sedan det
konstituerande styrelsesammantrédet
2015 ér:

® Bo Magnusson (ordférande)

® Jakob Grinbaum

® Jane Lundgren-Ericsson

Kreditutskottet har under &ret haft
19 sammantrdden.

& Risk- och kapitalkommittén

Risk- och kapitalkommittén bereder frégor
gdllande SBAB:s finansverksamhet, risk-
och kapitalfrégor samt anvéndandet av
nya finansiella instrument. Kommittén
bereder ocksd infér beslut i styrelsen fr&-
gor som rér mél, strategier och styrande
dokument inom risk- och kapitalomradet.
| risk- och kapitalkommittén ingér minst tre
av styrelsen utsedda styrelseledaméter.
Risk- och kapitalkommittén &r SBAB:s lag-
stadgade riskkommitté/riskutskott. Leda-
méterna i risk- och kapitalkommittén efter
det konstituerande styrelsesammantrédet
2015 ar:

® Jakob Grinbaum (ordférande)

® Ebbalindsé

® Jane Lundgren-Ericsson

Risk- och kapitalkommittén har under dret
haft sex sammantraden.

Bolagsstyrningsrapport

@ Ersgttningskommittén
Ersattningskommitténs huvudsakliga upp-
gift &r att bereda frégor om ersdttning
och &vriga anstéllningsvillkor fér ledande
befattningshavare infér styrelsens beslut.
Ersattningskommittén ska ocksé bereda
frédgor rérande SBAB:s erséttningssystem
infér beslut i styrelsen. Ersattningskommit-
tén féljer upp ersdttningsstrukturer och
ersdttningsnivéer inom SBAB.

Ledaméterna i ersdttningskommittén
sedan det konstituerande styrelsesamman-
trédet 2015 &r:

® Bo Magnusson (ordférande)

® Kristina Ekengren

Ersattningskommittén har under dret haft
&tta sammantréden.

VD och féretagsledning
Styrelsen har faststéllt en instruktion for
VD:s arbete. VD har ansvaret fér den
|6pande férvaltningen av verksamheten
enligt styrelsens riktlinjer, faststdllda poli-
cyer och instruktioner. VD rapporterar till
styrelsen. Féretagsledningen &r VD:s stod
fér utévandet av den operativa ledningen
i SBAB.

Utsver VD ingér fsljande befattningar
i SBAB:s féretagsledning: Chef for IT, Eko-
nomi & Finans, HR, Juridik, Kredit & Risk,
Privatmarknad/Kommunikation & Afférs-
utveckling, Partnermarknad, Operations
samt Féretag & Brf.

VD:s r&d och kommittéer

VD har tillsatt ett antal r&d och kommit-
téer inom SBAB som stéd for sitt arbete att
leda den operativa verksamheten. Dessa
har som uppgift att bereda frégor till VD,
antingen f6r beslut eller fér rekommenda-
tion av VD och fr beslut av styrelsen. De
réd och kommittéer som har etablerats

&r Marknadsré&d, Prisréd, Héllbarhets-
rdd, ALCO (d.v.s. Asset and Liability
Committee), Kreditkommitté och Forum
for principiella frégor. Marknadsrédet
bereder frdgor avseende marknadsféring,
Prisrédet hanterar fr&gor om prissdttning
av SBAB:s produkter, Héllbarhetsrddet
bereder och koordinerar fr&gor rérande
héllbarhet, ALCO bereder stérre fréigor
avseende koncernens finansiella verksam-
het och risker i balansrékningen samt

kapitalfr&gor, Kreditkommittén bereder
och beslutar, inom vissa ramar, frégor
kopplade till SBAB:s kreditverksamhet och
limiter avseende den finansiella verksam-
heten och Forum fér principiella frégor
samordnar och ger férslag avseende vikti-
gare stdllningstaganden fér koncernen.

Styrning Héllbart féretagande

Inom SBAB &r det styrelsen som dr ytterst
ansvarig fér att ett aktivt och l&ngsiktigt
arbete fér en héllbar utveckling bedrivs
inom féretaget. Styrelsen beslutar Gven
strategi och mdl samt policy fér héllbart
féretagande. Vidare féljer styrelsen upp
och utvarderar vart héllbarhetsarbete.

Funktionen f&ér héllbart féretagande
ansvarar fér framtagande av en fére-
tagsévergripande plan i héllbarhetsfrégor
inklusive strategi, mdl och aktiviteter som
bereds i Héllbarhetsr&det och férankras
i féretagsledningen. | Hallbarhetsr&det
ingdr VD, Ansvarig fér héllbart féreta-
gande (sammankallande), Chef Privat-
marknad/Kommunikation & Afférsutveck-
ling samt Chef fér Féretag & Brf. Rédet
tréffas regelbundet och fungerar som
ett forum f&r frégor kopplade till h&llbart
féretagande.

F&r att séikerstélla kontinuitet och jam-
forbarhet &r féretagsévergripande mél for
héllbart féretagande integrerade i féreta-
gets styrmodell. Mélen méts och rapporte-
ras till VD och styrelse en gdng per kvartal.
Det faktiska arbetet i h&llbarhetsfrégor
sker i organisationen dé&r den verksam-
hetsspecifika kunskapen finns. Utifrén
fretagets dvergripande mél identifieras
operativa mdl och aktiviteter som integre-
ras i varje enhets afférsplan och bidrar pé&
sd sdtt till att de dvergripande mélen for
héllbart féretagande uppnés.

Erséttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersattningen till styrelsen,
VD och féretagsledningen framgér av not
8 i &rsredovisningen.

Intern kontroll och styrning

Intern kontroll &r viktigt fér att tillse att
SBAB:s verksamhet bedrivs enligt gél-
lande regler, att SBAB identifierar, méter
och kontrollerar relevanta risker och har
en effektiv organisation och férvaltning



av verksamheten och en tillférlitlig finan-
siell rapportering. Att intern styrning och
kontroll &r god ér ytterst styrelsens och
VD:s ansvar. Styrelsen och VD i SBAB

har flera funktioner till sin hjélp i detta
arbete. Viktiga kontrollfunktioner i detta
sammanhang dr funktionerna fér Com-
pliance, Riskkontroll och Internrevision,
som beskrivs vidare nedan. Aven andra
funktioner som Redovisning, Kredit samt
Juridik &r stsd fér styrelsen och VD i fréga
om god intern styrning och kontroll. Alla
chefer inom respektive ansvarsomréde har
ett ansvar f6r att den verksamhet som man
ansvarar fér bedrivs med god intern styr-
ning och kontroll.

Riskkontroll

SBAB-koncernen har en central riskkontroll
som har det évergripande ansvaret fr att
utveckla och sékerstélla att koncernens
strategier for risktagande utférs i enlig-
het med styrelsens avsikt och att policyer,
instruktioner och processer stéder en rele-
vant uppféljning. Riskkontroll ansvarar fér
identifiering, kvantifiering, analys och rap-
portering av samtliga risker. Ansvarig for
riskkontroll ér CRO vilken &r direkt under-
stalld VD och rapporterar till SBAB:s sty-
relse och VD. Riskkontroll ska kontrollera att
det finns en adekvat riskmedvetenhet och
acceptans fér att hantera risker p& daglig
basis. Riskkontroll ska &ven vara stédjande
och arbeta fér att verksamheten har de
rutiner, system och verktyg som krévs fér
att uppratthélla den [5pande hanteringen
av risker och att verksamheten dérigenom
uppfyller géllande lagar och regler inom
riskkontrolls ansvarsomréde.

Compliance
SBAB har en centralt placerad complian-
cefunktion. Compliance ansvarsomrdde
omfattar regler om intern styrning och
kontroll, kundskydd, marknadsuppférande
samt dtgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism. Compliance &r
oberoende frén afférsverksamheten och
&r direkt understélld VD. Compliance ger
réd och stéd till verksamheten i compli-
ancefrégor, analyserar compliancerisker
samt féljer upp regelefterlevnaden inom
den tillst&ndspliktiga verksamheten. Rap-
portering sker [6pande till VD samt kvar-
talsvis genom skriftlig rapport till styrelsen
och VD. Omfattning och inriktning pé

Compliance arbete faststdlls i en &rsplan
som beslutas av styrelsen.

Internrevision
Internrevisionen inom SBAB utgér en
intern oberoende granskningsfunktion.
Internrevisionens huvuduppgift ér dérmed
att granska och utvérdera styrningen
och den interna kontrollen fér bolag
inom SBAB-koncernen. Internrevisionens
granskningsinsatser sker i enlighet med
en revisionsplan som &rligen bereds av
revisions- och compliancekommittén och
beslutas av styrelsen. Rapporteringen till
styrelsen och dess revisions- och com-
pliancekommitté sker i enlighet med en
rapporterings- och métesplan.

Extern revisor
Bolagsstémman utser revisor. SBAB:s
revisions- och compliancekommitté utvér-
derar revisionsinsatserna och bitréder
dgaren vid framtagande av férslag till
revisor. Regeringskansliets férvaltare och
handldggare féljer upphandlingsproces-
sen frén upphandlingskriterier till urval och
utvéirdering. Agaren véljer p& &rsstémman
den revisor eller det revisionsbolag som fér
uppdraget att revidera SBAB. Revisor ska
vara auktoriserad revisor eller auktoriserad
revisionsbyrd med en huvudansvarig revisor.
Frén och med 2011 sker val av revisor
varje &r i SBAB enligt aktiebolagslagen
och bolagsordningen. Arsstémman 2015
utség KPMG AB till revisor. Huvudansvarig
revisor har under dret varit Hans Akervall,
fram till november 2015, och darefter
Anders Tagde. En nérmare presentation
av revisorn, huvudansvarig revisor och de
arvoden och kostnadsersdttningar som
utgétt terfinns i not 9 i &rsredovisningen.
Revisorn granskar &rsredovisningen, kon-
cernredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och VD:s férvaltning av bolaget.
Dérutéver granskar revisorn dversiktligt
SBAB:s del&rsrapporter, bokslutskom-
munikén och avrapporterar noteringar till
revisions- och compliancekommittén vid
ordinarie mdten i kommittén dé av revi-
sorn granskad del&rsrapport/kommuniké
bereds och dé& internkontrollgranskningen
avrapporteras till styrelsen. Revisor granskar
ocksé& dversiktligt héllbarhetsredovisning
och Communication on Progress (COP).
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Intern kontroll avseende

den finansiella rapporteringen

| SBAB &r den interna kontrollen avseende
finansiell rapportering primért inriktad pé&
att sékerstdlla att en effektiv och tillforlitlig
process fér SBAB:s finansiella rapporte-
ring finns pd plats och att s@vél intern som
extern finansiell rapportering &r korrekt
och réttvisande.

Kontrollmiljén

Den interna kontrollen avseende finansiell
rapportering tar sin utgdngspunkt i SBAB:s
varderingar, organisationsstruktur, policys,
instruktioner och anvisningar fér SBAB:s
verksamhet.

Kontrollaktiviteter

Verksamhetsprocesser som bidrar med
data till finansiella rapporter ska vara
kartlagda och innefattar kontrollaktiviteter
i form av rutinbeskrivningar, rimlighets-
bedémningar, avstémningar, attester och
resultatanalyser. Fér att sékerstélla tillamp-
ningen av kontrollaktiviteter finns ett internt
regelverk med redovisningsprinciper och
rapporteringsrutiner.

Styrelsens revisions- och compliance-
kommitté dvervakar sévél den finansiella
rapporteringen som effektiviteten i den
interna kontrollen och internrevisionen.

Information och kommunikation
Ekonomi- och finansenheten sékerstdller
att instruktioner rérande redovisning och
finansiell rapportering &r uppdaterade,
kommunicerade och finns tillgéngliga
f6r de enheter som behdver dessai sitt
arbete. Instruktionerna finns ocksé till-
géingliga p& SBAB:s intrandt.

Uppfslining

Riskbedémning genomférs &rligen genom
sjdlvutvdrdering av vésentliga verksamhets-
processer som bidrar till den finansiella
rapporteringen.

Styrelsens atgdrder for att félja upp den
interna kontrollen avseende finansiell
rapportering

Styrelsens &tgérder for att félja upp den
interna kontrollen avseende finansiell
rapportering sker bland annat genom
styrelsens I6pande uppféljning av SBAB:s
ekonomi och resultat, nyckeltal, etc., men
dven genom styrelsens genomgdng och
uppfdlining av revisorns gransknings-
rapporter.

Bolagsstyrningsrapport
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STYRELSE

JAKOB GRINBAUM WV

KRISTINAEKENGREN WV

Vice styrelseordférande
Fil kand. F6dd 1949. Invald 2010.

férande), Fjarde AP-fonden (vice ordférande), AB
Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), Stiftelsen
Ostgétagdrden Uppsala, idrottsfsreningen IK Sirius,
J Grinbaum Finanskonsult och Jernhusen AB.
Ovriga uppdrag: Advisory Board vid Genesta
Property Nordic.

Tidigare erfarenhet: Vice VD, koncerntreasury

och koncerncorporate development i Nordea.

BOMAGNUSSON A

Styrelseordférande

Hogre bankutbildning (SEB).
Fsdd 1962. Invald 2013.

Styrelseuppdrag: Carnegie Investment Bank

och Carnegie Holding, Fastighetsaktiebolaget
Norrporten och NS Holding AB, AB Sveriges Saker-
stdllda Obligationer (publ), ordférande i samtliga
uppréknade.

Ovriga uppdrag: -
Tidigare erfarenhet: Stéllféretrédande VD

och koncernchef i SEB och andra ledande
befattningar inom SEB.

Styrelseuppdrag: Oscar Properties Holding AB (ord-

CARL-HENRIKBORG A

Ledamot
Jur kand. Fédd 1952. Invald 2015.

Styrelseuppdrag: Lagenhetsbyte Sverige AB (ordférande),
Chiffer Media AB (ordférande) och CABO consulting AB.

Ovriga uppdrag: Egen féretagare och digital rédgivare.

Tidigare erfarenhet: VD f6r Hemnet, grundare/senior partner

i Webanalys Sitesfaction AB (iProspect AB).

Styrelse

Ledamot

Magisterprogrammet i féretagsekonomi.

Fédd 1969. Invald 2013.

Styrelseuppdrag: Jernhusen AB, Teracom Boxer

Group AB och V.S. Visit Sweden AB.
Ovriga uppdrag: Kansliréd, Néringsdepartementet.

Tidigare erfarenhet: Finansanalytiker Delphi

Economics.

LARSBORJESSON A

Ledamot

Civilingenjér. F6dd 1964. Invald 2014.
Styrelseuppdrag: Taggsvampen.

Ovriga uppdrag: Egen féretagare.

Tidigare erfarenhet: VD Stena Technoworld,
Direktér strategi och afférsutveckling Stena metall,
Senior partner Accenture bland annat managing
director Accenture Management Consulting

Nordic.



KARIN MOBERG WV

Ledamot

Civilekonom. F6dd 1963. Invald 2009.
Styrelseuppdrag: FriendsOfAdam AB, Doro AB
(publ), Caretech Nordic AB.

Ovriga uppdrag: VD Friends of Adam.

Tidigare erfarenhet: Styrelseledamot IAR AB, Sjunde
AP-fonden, Styrelseordférande Caretech AB, ledande
positioner inom Telia-Sonera-koncernen under 14 ér,
bl a VD Telia e-bolaget och Kommunikationsdirektér.

JANE LUNDGREN-ERICSSON A

Ledamot
Jur kand, LL.M (London). Fdd 1965. Invald 2013.
Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Executive Director & Head of
Lending pé& Svensk Exportkredit.

Tidigare erfarenhet: VD SEK Securities och andra
ledande befattningar inom Svensk Exportkredit AB.

ANDERSHEDER A

Ledamot, arbetstagarrepresentant

Fédd 1962. Utsedd 2012 av den fackliga

organisationen Finansférbundet.
Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Afférscontroller SBAB,
Kassér i Finansférbundets lokala klubbstyrelse.
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EBBALINDSO <

Ledamot

Civilekonom. F6dd 1955. Invald 2012.
Styrelseuppdrag: Sjatte AP-fonden (ordférande),

Lantbrukarnas Riksférbund (férening), Burenstam
& Partners, Lindsé & Partners, Aktiebolag Veritas
och Medica Clinical Nord Holding AB.

Ovriga uppdrag: Senior advisor Brummer &
Partners, ledamot Konungens stiftelse, Ungt
Ledarskap, samt SCB:s Insynsr&d.

Tidigare erfarenhet: VD Respect Europe,

VD Svenskt Néringsliv, VD och chefredaktér TT,
chefredaktsr Affarsvarlden, VD Transferator
Fondkommission.

HELEN VALLIN /A
Ledamot, arbetstagarrepresentant

Fedd 1979. Invald 2013 av den lokala fackklubben

for Finansférbundet.

Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Kundansvarig SBAB, Ordférande
i Finansférbundets lokala klubbstyrelse.

Styrelse
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KLAS DANIELSSON A

VD

Fil kand Féretagsekonomi.

Fsdd 1963. Anstalld 2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot AB Sveriges
Sdkerstdllda Obligationer (publ) och DE Capital,
Styrelseordfsrande Booli Search Technologies AB
och HittaMéklare Sverige AB.

Tidigare erfarenhet: Grundare av och VD

for Nordnet AB (publ) och Nordnet Bank AB,
Tradingchef SBC Warburg AB, Styrelseordfsrande
SwedSec Licensiering AB, Styrelseledamot lkano
Bank AB, East Capital AB, Konsumenternas Bank-
och finansbyrd, Alternativa Aktiemarknaden AB,
Svenska Fondhandlareféreningen, mfl.

Féretagsledning och revisor

CARINAERIKSSON WV

MIKAEL INGLANDER WV

HR-chef
Civilekonom. Fédd 1965. Anstdlld 2015.
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Skandinavisk HR Business
Partner Lead fér Trygg Hansa/Codan, Skandina-

visk HR-direktsr fér Personal Lines Trygg Hansa/
Codan, HR-direktsr Microsoft Sverige, COO
Deutsche Bank Nordic Equities.

CFO
Civilekonom. Fdd 1963. Anstalld 2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Booli Search Technolo-
gies AB och HittaMéklare Sverige AB.

Tidigare erfarenhet: VD Lindorff Sverige AB, vice VD och
CFO Swedbank AB, Regionchefsuppdrag samt vice VD

ForeningsSparbanken AB, Styrelseledamot ICA Banken,
OK-Q8 Bank AB, Hansabank Group AS, m fl.

CHRISTINE EHNSTROM A

ELIZABET JONSSON A

Chefsjurist
Jur kand. Fédd 1973. Anstélld 1999.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Maricon
Marinconsult AB:s pensionsstiftelse, Styrelse-
suppleant Maricon Marinconsult AB.

Tidigare erfarenhet: Jurist Volvo Treasury AB
(publ).

Chef Privatmarknad samt
Chef Kommunikation & Afférsutveckling

Civilekonom. F&dd 1976. Anstdélld 2015.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Miljonlotteriet,
Booli Search Technologies AB och HittaMéklare
Sverige AB.

Tidigare erfarenhet: Chef Digital Konsument-
marknad Tele2 Sverige, Chef Kundlojalitet & Mark-
nadsanalys, Férsdljningschef Online samt andra
befattningar inom Svenska Spel.



DANIELLJUNGEL WV

Chef Partner
Civilekonom. Fédd 1975. Anstdlld 2015.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Booli Search
Technologies AB och HittaMé&klare Sverige AB.

Tidigare erfarenhet: Férsdljningschef East
Capital, Fondchef Nordnet.

KLAS LJUNGKVIST A

ClO
Civilingenjér, F6dd 1966. Anstélld 2016.
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: CTO Nordnet, diverse
chefsposter inom Abaris.
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TIMPETTERSSON £
Chef Féretag & Brf

Eftergymnasial utbildning — ekonomi.
Fodd 1960. Anstdalld 2002.

Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Kontors- och Omré&deschef

Swedbank, Férséljningschef SBAB Féretag & Brf.

PETER SVENSEN A

CRO

Civilingenjér. F6dd 1974. Anstélld 2012.
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Senior Job Manager Oliver
Wyman, Manager p& KPMG Financial Services.

BROR-GORANPETTERSSON A

REVISOR WV

Chef Operations
Civilekonom. Fdd 1970. Anstélld 1993.
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Ledartjanster i diverse
grupper inom SBAB sedan 1998; Stf Privatmark-
nadschef, Kreditchef Frispar Bol&n, Avdelnings-
chef Backoffice mm.

Arsstamman 2015 utség KPMG AB till revisor.
Huvudansvarig revisor har under &ret varit Hans
Akervall, fram till november 2015, och diirefter
Anders Tagde.

Anders Tagde

KPMG AB

Huvudansvarig revisor i SBAB sedan 2015.
Fodd 1966

Féretagsledning och revisor
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KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2015 2014 2015 2014
Réinteintdkter 3 5123 7261 1419 2758
Réntekostnader 3 -2681 -5150 -1258 -2423
Réntenetto 2442 2111 161 335
Erhélina utdelningar 4 - - - 20
Provisionsintékter 5 61 47 82 55
Provisionskostnader 5 -163 -157 -79 -73
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde/
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 1 620 =76 300
Ovriga rérelseintékter 7 0 0 625 822
Summa rérelseintékter 2341 2621 713 1459
Personalkostnader 8 =376 -414 =379 -424
Ovriga kostnader 9 -402 -434 -409 -454
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar 10 =31 -160 -22 -22
Summa kostnader fére kreditférluster -809 -1008 -810 -900
Resultat fre kreditférluster 1532 1613 -97 559
Kreditforluster, netto 11 -40 30 -51 1
Andelar joint venture - 1 - -
Rérelseresultat 1492 1644 -148 560
Skatter 12 -330 -388 31 -153
Aretsresultat 1162 1256 -117 407
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

ORTO (@) S

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2015 2014 2015 2014
Aretsresultat 1162 1256 -117 407
Ovrigt totalresultat
Komponenter som har eller kommer att &terféras mot resultatrékningen 33
Féréndring i omklassificerade finansiella tillgéngar, fére skatt - 32 - 32
Féréndringar avseende finansiella tillg&ngar
tillgéingliga fér férsdljning, fére skatt -7 -5 -7 -5
Férandringar avseende kassaflddessdkringar, fére skatt 175 128 -6 -
Skatt hénférlig till komponenter som har eller
kommer att terféras mot resultatrékningen =57 -36 3 -8
Komponenter som inte har eller kommer
att Gterféras mot resultatrékningen 33
Omvérderingseffekter av fsrménsbestémda pensionsplaner, fére skatt 72 -71 - -
Skatt hénférlig till komponenter som inte har eller
kommer att &terféras mot resultatrékningen =16 16 - -
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 187 64 -10 19
Summa totalresultat for aret 1349 1320 -127 426

Finansiella rapporter
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BALANSRAKNING

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2015 2014 2015 2014
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 13 14312 15557 14312 15557
Utlaning till kreditinstitut 14 3456 7 437 17162 35823
Utlaning till allménheten 15 296981 261 445 81207 43866
Vérdefsrandring pd réntesdkrade poster i portfdljsckringar 549 937 5 11
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 16 49714 42335 49714 42335
Derivatinstrument 17 7192 9 408 6430 7 800
Aktier och andelar 18 - 253 - 253
Aktier och andelar i koncernféretag 20 - - 10300 10300
Uppskjutna skattefordringar 30 - 104 52 18
Immateriella anlédggningstillgéngar 21 56 52 13 13
Materiella anléggningstillgdngar 22 20 27 20 27
Ovriga tillgéngar 23 1246 461 554 138
Fsrutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 1026 969 904 794
SUMMA TILLGANGAR 374552 338985 180673 156935
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 25 5111 7284 2973 3250
Inléning frén allménheten 26 76 639 60610 76 639 60610
Emitterade vérdepapper m. m. 27 264205 243168 76925 68182
Derivatinstrument 17 5194 7263 6778 9103
Ovriga skulder 28 783 424 773 407
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 2767 3200 569 735
Uppskjutna skatteskulder 30 47 - - -
Avsdttningar 31 15 89 - -
Efterstéillda skulder 32 7943 5946 7943 5946
Summa skulder 362704 327984 172600 148233
Eget kapital
Aktiekapital 33 1958 1958 1958 1958
Reserviond - - 392 392
Reserver/Fond fér verkligt véirde 33 264 77 -14 -4
Balanserad vinst 8 464 7710 5854 5949
Arets resultat 1162 1256 -117 407
Summa eget kapital 11848 11001 8073 8702
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 374552 338985 180673 156935
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter fér egna skulder 34 211435 211674 15 23
Ataganden 35 47 949 39 458 80772 79152
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL

FRITT EGET KAPITAL

KONCERNEN
Balanserad vinst Summa eget
mnkr Not Aktiekapital Reserver och drets resultat kapital
INGAENDE BALANS 2014-01-01 1958 13 7710 9681
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 33 64 64
Arets resultat 1256 1256
Arets totalresultat 64 1256 1320
UTGAENDE BALANS 2014-12-31 1958 77 8966 11001
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 77 8966 11001
Lémnad utdelning 33 -502 -502
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 187 187
Arets resultat 1162 1162
Arets totalresultat 187 1162 1349
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 1958 264 9626 11848
MODERBOLAGET BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Fond for Balanserad vinst Summa eget
mnkr Not Aktiekapital ~ Reservfond verkligt viirde och drets resultat kapital
INGAENDE BALANS 2014-01-01 1958 392 -23 5949 8276
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 33 19 19
Arets resultat 407 407
Arets totalresultat 19 407 426
UTGAENDE BALANS 2014-12-31 1958 392 -4 6356 8702
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 392 -4 6356 8702
Ldmnad utdelning 33 -502 -502
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -10 -10
Arets resultat -117 -117
Arets totalresultat -10 -117 -127
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 1958 392 -14 5737 8073

SBAB har enligt beslut p& &rsstémman den 22 april 2015 lémnat en utdelning till dgaren p& 502 mnkr (25 634 kronor/ aktie).
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KASSAFLODESANALYS

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Likvida medel vid érets bérjan 7422 19238 4627 8159
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina réntor 4600 7170 880 2615
Erhéllna provisioner 58 56 79 71
Betalda réintor -3065 -5909 -611 -2280
Betalda provisioner -99 -114 -19 -80
Erhé&lina utdelningar pé aktier och liknande vérdepapper - - - 20
Inbetalningar avseende tidigare bortskrivna l&n 2 13 2 13
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -813 -840 -823 -863
Betalda/é&terbetalda inkomstskatter -601 -893 -4 -45
Féréindring efterstéllda fordringar - - 16261 8812
Férandring utléning till kreditinstitut!) 15 1014 15 1004
Féréindring utléning till allménheten -35421 -2587 -37 368 4897
Féréindring bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 1177 -7 090 1177 -7 090
Férdndring obligationer och andra réintebérande
virdepapper samt fondandelar -7 898 -1123 -7 898 -1123
Féréindring skulder till kreditinstitut -2149 -7873 -254 2727
Féréindring inléning frén allménheten 16029 14741 16029 14741
Emission langfristig upplaning 77 331 58486 20515 11425
Aterbetalning langfristig uppléning -53325 -60 153 -11648 -31867
Emission kortfristig uppléning 22373 44021 22373 44021
Aterbetalning kortfristig upplaning -22 407 -50569 -22 407 -50569
Féréindring dvriga tillgéngar och skulder -1430 -242 -354 638
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -5623 -11892 -4055 -2933
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férsdlining av materiella anldggningstillgéngar 1 0 1 0
Investeringar i materiella och immateriella anléggningstillgéngar -29 =37 =16 -12
Investeringar i dotterbolag och joint ventures - 13 - 13
Kassaflde frén investeringsverksamheten -28 76 -15 101
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetalt koncernbidrag - - - -700
Utbetald utdelning -502 - -502 -
Emission av férlagslén 4947 - 4947 -
Aterbetalning av férlagslén -2760 - -2760 -
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten 1685 - 1685 -700
Okning / Minskning av likvida medel -3966 -11816 -2385 -3532
Likvida medel vid arets slut 3456 7422 2242 4627

1) Avser utléning till kreditinstitut med en 18ptid p& mer &n tre manader frén anskaffningstidpunkten.

Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut med en 18ptid p& hdgst tre ménader frén anskaffningstidpunkten.
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NOT1 Redovisningsprinciper

SBAB Bank AB (publ),”SBAB Bank”, och dess dotterfretag bedriver huvudsakligen
utléning p& den svenska boldnemarknaden till privatpersoner, bostadsréttsféren-
ingar och féretag. SBAB Banks produktutbud omfattar &ven sparande. SBAB Bank
&r ett aktiebolag registrerat, och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret
&r SBAB Bank AB (publ), Box 4209, 171 04 Solna.

Arsredovisningen for SBAB &r uppréttad enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&som de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder
beaktas &ven Finansinspektionens féreskrifter och allménna rédd om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lag om &rsredovisning i kre-
ditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) samt de krav som finns i R&det f&r finan-
siell rapporterings RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden frutom vad
betréffar omvérderingar av derivat, finansiella tillgdngar och skulder vérderade till
verkligt véirde via resultatrékningen, finansiella tillgéngar vérderade till verkligt
vérde via 8vrigt totalresultat samt sékringsredovisade poster. Den 10 mars 2016
godkénde styrelsen de finansiella rapporterna fér utférdande. Dessa faststélls
slutligen av ordinarie &rsstimma den 28 april 2016.

Inférande av nya redovisningsstandarder
IFRS 9 Finansiella instrument
Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ska ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering
gdllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovisning.
Betréffande redovisning av macrohedgar pégér ett separat projekt inom IASB.
Klassificering sker utifrén féretagets afférsmodell och de karakteristiska egenska-
perna i de avtalsenliga kassaflédena. Klassficeringen avgér i sin tur varderingen.
Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pé férvéintade kreditférluster istéllet for
den nuvarande modellen som baseras pé intréffade forlusthdndelser. Avsikten med
den nya modellen &r att f&nga och redovisa férvéintade kreditfsrluster i ett tidigare
skede. Den nya standarden anger ocksd férdjupade upplysningskrav. De nya reg-
lerna avseende sékringsredovisning har en tydligare ambition att spegla riskhante-
ringen och innebér en del nya upplysningskrav. SBAB har genomfért en évergri-
pande f8rstudie av hur de nya reglerna avseende Nedskrivningar kommer att
péverka SBAB men har énnu inte genomfért en fullsténdig analys av hur den nya
standarden kommer att pdverka SBAB:s finansiella rapporter. Standarden ska
tilldmpas frén 1 januari 2018.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

Standarden introducerar en femstegsmodell fér att avgdra nér en intékt inom omra-
det for IFRS 15 ska redovisas. Beroende pé nér vissa kriteria uppfylls redovisas intdk-
ter antingen dver tid, p& ett sétt som visar fSretagets prestation eller vid en viss tid-
punkt, nér kontrollen av varor eller tjénster &r verférd. Standarden kommer att &
en begrénsad inverkan pd SBAB:s finansiella rapporter. Standarden ska tillémpas
fr&n 1 januari 2018.

Andring i IAS 34 Deldrsrapportering

Andringen fér till effekt att deldrsrapporter behdver innehdlla en del som innefattar
de finansiella rapporterna, inklusive noter, sdsom i &rsredovisningar. Upplysningar
som léimnas i enlighet med IAS 34.16A ska antingen l&mnas i delen f5r de finansiella
rapporterna, inklusive noter, eller s& beh&ver hdnvisning géras frén noterna till even-
tuell annan plats i deldrsrapporten dér upplysningarna lémnas. Tillémpas frén

1 januari 2016.

Inférande av nya arsredovisningslagar

Med anledning av EU:s nya redovisningsdirektiv har det beslutats om éndringar i
&rsredovisningslagen (1995:1554) och i lagen (1995:1559) om drsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag. Fér SBAB innebdr det att det inférs en sé kall-
lad Fond fér utvecklingsutgifter. Det innebdr att vid aktivering av utgifter f6r egenut-
vecklad programvara omférs motsvarande belopp inom eget kapital frén fritt eget
kapital till en bunden fond, Fond f6r utvecklingsutgifter. Alla immateriella tillgéngar
ska skrivas av p& samma sétt som anlédggningstillgdngar i allménhet, det vill séiga
Sver nyttjandeperioden. Endast i de fall som nyttjandeperioden fér utvecklingsut-
gifter inte med rimlig grad av sékerhet kan faststéllas ska nyttjandeperioden anses
uppgé till fem &r. Den del av balansrékningen som idag innehéller information om
poster inom linjen tas bort, och istéllet ska denna information lémnas i not. Dessutom
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ersdtts termen ansvarsférbindelser med termen eventualférpliktelser. Ytterligare
exempel pé situationer dé informationen enligt férslaget ska ldmnas pé annat stélle i
&rsredovisningen avser upplysning om héndelser efter balansdagen som numera ska
l&dmnas i not istéllet f&r i férvaltningsberdattelsen. Upplysning om vinstdisposition l&m-
nas i b&de férvaltningsberéttelse och not. Ovriga éndringar i de nya drsredovis-
ningslagarna fér ingen némnvérd praktisk péverkan p& SBAB:s finansiella rapporter.
Lagéndringarna tillédmpas férsta géngen 1 januari 2016.

Redovisningsutredningen har dessutom fullgjort sitt uppdrag genom att presen-
tera ett slutbetdnkande. Bestédmmelser om uppréttande av deldrsrapport féreslds
strykas fr&n &rsredovisningslagarna och istéllet samlas i en ny sérskild lag, Lag om
deldrsrapporter. Innehéllet i bestdmmelserna &r dock oféréndrat. Dessutom féreslds
féréndringar avseende undertecknande av &rsredovisningen. Bestémmelserna om
att &rs- och koncernredovisningen ska undertecknas av samtliga styrelseledaméter
och VD kompletteras med en méjlighet att férdigstélla redovisningen genom ett
protokollfért beslut vid ett styrelseméte dér samtliga styrelseledaméter och VD del-
tar, istéllet for undertecknande. Det féreslés Gven att faststéllelseintyget ska kunna
undertecknas av annan person, som styrelsen utsett, &n styrelseledamot eller VD.
Utredningen féreslér dven att kreditinstitut och vérdepappersféretag vid upprét-
tande av koncernredovisning inte ska behéva géra den uppdelning av eget kapital
som ska géras vid uppréttande av en &rsredovisning. Uppdelning ska dérfér inte
behéva géras i bundet och fritt eget kapital i koncernredovisningen. Det f5rsl@s dven
att det i samtliga kreditinstitut och vérdepappersbolag ska kréivas medgivande frén
Finansinspektionen vid uppskrivning av anlédggningstillgéngar. Ovriga éndringar i de
nya &rsredovisningslagarna avseende innehdllet i slutbetédnkandet f&r ingen némn-
véird praktisk péverkan pd SBAB:s finansiella rapporter. Andringarna av &rsredovis-
ningslagen tillémpas frén 1 januari 2017.

Allmé&nna redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen &r uppréttad enligt férvérvsmetoden och omfattar moderbo-
laget SBAB Bank och dess dotterféretag. Dotterféretag &r féretag dver vilka moder-
fsretaget utdvar ett bestdmmande inflytande. Moderféretag har bestdmmande
inflytande Sver dotterféretaget genom att inte bara ha inflytande &ver dotterféreta-
get och exponeras fér, eller ha rtt till, rérlig avkastning frén dotterféretaget utan
&ven ha méjlighet att utdva sitt inflytande f6r att p&verka avkastningen frén dotter-
fsretaget. Féretagen konsolideras fréin och med det datum moderbolaget fér
bestémmande inflytande dver dotterféretaget, och konsolideringen avslutas nér
moderféretaget férlorar bestémmande inflytande éver dotterféretaget. Koncern-
interna transaktioner samt fordringar och skulder mellan koncernbolag elimineras.

Anskaffningsvérdet for ett fsrvérv utgdrs av verkligt vérde pé tillgéngar som lémnats
som erséttning och uppkomna eller &vertagna skulder. Annu ej reglerad kspeskilling
avseende sdljoption vérderas till nuvérdet av inlésenbeloppet. Identifierbara férvér-
vade tillgdngar och &vertagna skulder och eventualférpliktelser vérderas till verkliga
véirden pé férvérvsdagen. Overférd erséttning for rérelsefsrvéry som dverstiger det
verkliga vérdet pd identifierbara férvirvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.
Goodwill férdelas p& kassagenererande enheter, eller grupper av kassagenere-
rande enheter, som férvéntas f& férdelar frén ett férvérv genom synergieffekter. De
kassagenererande enheter som goodwill fsrdelas till motsvarar den léigsta nivén
inom koncernen dar goodwill féljs upp i den interna styrningen.

Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som &r hénférliga till
emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer i férvérvet
redovisas direkt i drets resultat. Fér forvéirv dér det finns en séljoption utférdad till-
l&dmpas " anticipated-acquistion method”, vilket innebér att séljoptionen avseende
&terstdende andelar betraktas som férvérvade vid férvérvstidpunkten och dérmed
redovisas inget innehav utan bestéimmande inflytande. Skulden avseende nuvérdet
av inldsenpriset fér sdljoption inkluderas dérmed i det verkliga vérdet av den totala
képeskillingen.

Redovisning och bortbokning i balansrékningen
Emitterade och férvérvade vérdepapper, inklusive samtliga derivatinstrument, redo-
visas pd afférsdagen, det vill séga vid den tidpunkt dé& de vésentliga riskerna och
réittigheterna dvergr mellan parterna. Ovriga finansiella instrument redovisas pé
likviddagen.

En finansiell tillgéng bokas bort frén balansrékningen nér de avtalsenliga réttig-
heterna till kassaflddet frén den finansiella tillgéngen upphdr och koncernen har
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forts NOT 1 Redovisningsprinciper

Sverfdrt i stort sett alla risker och férméner som &r férknippade med dganderétten
av tillgéngen. En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen nér den upphér att
existera, det vill séiga ndr den férpliktelse som specificeras i avtalet &r fullgjord,
annullerad eller har [8pt ut.

Kostnads- och intéktsredovisning

Ranteintdkter och réntekostnader (inklusive ranteintékter frén nedskrivna fordringar)
redovisas enligt effektivréintemetoden. Berékningen av den effektiva réntan inne-
fattar alla avgifter som erlagts eller erhdllits av avtalsparterna, bland annat transak-
tionskostnader.

Transaktionskostnader i form av ersdttningar till samarbetspartners eller emis-
sionskostnader hénférliga till anskaffningen av [&n utgér en del av anskaffningskost-
naden fér l8net, vilket dérfér redovisas i balansrékningen och resultatférs enligt
effektivréintemetoden via réintenettot éver kreditens férvéintade 16ptid.

Provisionsintékter och provisionskostnader resultatfsrs I5pande i enlighet med
avtalsvillkoren.

Vid fértida inldsen av 18n betalar kunden en rénteskillnadserséttning som &r
avsedd att técka den kostnad som uppstér fér SBAB. Denna erséttning intéiktsférs
direkt under rubriken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”. Ovriga
poster under denna rubrik beskrivs i avsnittet “Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 och som inte omfattas av sékrings-
redovisning har i enlighet med denna standard klassificerats i féljande kategorier:

e Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

® | &nefordringar och kundfordringar

® Investeringar som hdlls till férfall

o Finansiella tillgéngar tillgéingliga fr férsdljning

® Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via resultatrékningen

o Ovriga finansiella skulder

Kvittning

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld ska kvittas och redovisas med ett nettobelopp
endast nér det fsrekommer en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och avsikten
&r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgéngen och
reglera skulden. Inga finansiella instrument redovisas netto i balansrékningen.

Beréikning av verkligt vérde

Verkligt virde definieras som det pris som skulle erhéllas pé vérderingsdagen vid fér-
sdljning av en tillgéng eller betalas fér att dverféra en skuld genom en ordnad trans-
aktion mellan marknadsaktérer.

Berdkning av verkligt vérde pé finansiella instrument véirderade till verkligt vérde
och som handlas pé en aktiv marknad, baserar sig p& noterade priser.

Fér finansiella instrument som inte handlas pd en aktiv marknad faststélls verkligt
vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband med vérde-
ringen baseras s& ldngt som majligt pd observerbara marknadsuppgifter. | huvudsak
anvénds modeller baserade pé diskonterade kassafldden. | enstaka fall kan berdk-
ningarna &ven baseras pd egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Kategorin "Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
delas upp i innehav fér handel och finansiella tillgdngar som féretagsledningen vid
férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga SBAB:s
tillgéngar i denna kategori har klassificerats som innehav fér handel och omfattar
frémst rénteb&rande instrument. | kategorin ingdr derivat som ej omfattas av
sdkringsredovisning samt fondandelar. Samtliga fondandelar séldes 2015-02-13.
Vid férsta redovisningstillféllet redovisas tillgédngar i denna kategori till verkligt
vérde, medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen.
Féréndringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa tillgéngar redo-
visas direkt i resultatréikningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt virde”, medan den effektiva réintan redovisas som rénteintékt.

L&nefordringar och kundfordringar
Finansiella tillgdngar klassificerade som l&ne- och kundfordringar redovisas vid utld-
ningstidpunkten till verkligt vérde plus transaktionskostnader.

L&ne- och kundfordringar redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvéirde med
tillimpning av effektivréntemetoden. Denna kategori utgérs av tillgdngar, som har
fasta eller faststdllbara betalningar, och som inte noteras p& en aktiv marknad.
L&nefordringar omfattar utldning till sévél allménheten som kreditinstitut och dér-
med sammanhsrande poster. Den huvudsakliga utl&ningen utgérs av konsumentkre-
diter avseende bostadsfinansiering samt I8n till s@vél juridiska personer som privat-
personer avseende flerbostadshus och kommersiella fastigheter.

Vérdefsréndringar resultatférs som “Kreditférluster netto” medan den effektiva
réintan redovisas som réinteintékt. Se &ven stycket “Kreditférluster och nedskriv-
ningar av finansiella tillgéngar”.

Finansiella noter

Investeringar som hélls till frfall

| kategorin "Investeringar som hélls till férfall” redovisas réintebérande tillg&ngar som
koncernen har f5r avsikt och fsrméga att behéilla till férfall. Om mer &n ett ovésent-
ligt belopp i denna kategori sdljs eller omklassificeras under innevarande réken-
skapsér eller de tvé féregdende rékenskapséren kan inte négra tillgéngar klassifice-
ras att tillhéra denna kategori. Undantag fr&n denna regel &r férséljningar eller
omklassificeringar som gérs néra férfall, eller om i stort sett hela ursprungliga nomi-
nella beloppet har erhéllits eller om den beror pé& en isolerad héindelse som féreta-
get inte har kontroll dver, som &r av engdngskaraktér och som féretaget inte rimligen
kunde férutse.

"Investeringar som hdlls till férfall” véirderas till upplupet anskaffningsvérde. Till-
gdngarna prévas fér nedskrivning nér det finns indikationer, s kallade objektiva
belégg, pd nedskrivningsbehov. Nedskrivningar resultatférs som “Nedskrivningar av
finansiella tillgéngar” medan den effektiva réintan redovisas som rénteintékt. Se
vidare under stycket "Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar”.

Finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férsdljning

| kategorin “Finansiella tillgéngar tillgéingliga fér férséljning” redovisas finansiella
tillgéngar f&r vilka det finns en aktiv marknad men som inte innehas f6r handel och
inte heller ér avsedda att hélla till férfall. Dessa vérderas till verkligt vérde i balans-
rdkningen med vérdefsréndringarna redovisade som en komponent i dvrigt totalre-
sultat och ackumuleras mot en sérskild reserv, (verkligt vardereserv), i eget kapital.
Féréndringar i verkligt véirde redovisas i resultatrékningen forst nér tillgéingen reali-
seras eller ndr nedskrivning sker. Vérdeféréndringar hanférliga till valutakursférénd-
ringar redovisas i resultatrékningen.

Nér en minskning i det verkliga vérdet fr en finansiell tillg&ing kategoriserad som
att den kan séljas har redovisats mot vrigt totalresultat och det finns objektiva
belégg f6r att en nedskrivning av tillgéngen ska géras, omklassificeras den ackumu-
lerade férlusten som redovisats i dvrigt totalresultat frén eget kapital till resultatet
som en omklassificeringsjustering Gven om den finansiella tillgéngen inte har tagits
bort frén rapporten dver finansiell stélining. Nedskrivningsbeloppet redovisas under
posten "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Kategorin "Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
delas upp i sédana finansiella skulder som innehas fér handel och sédana finansiella
skulder som fsretagsledningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i
denna kategori. Samtliga SBAB:s skulder i kategorin har klassificerats som innehav
fér handel. | kategorin ingdr derivat som ej omfattas av sdkringsredovisning. Férsta
gdngen redovisas skulder i denna kategori till verkligt vérde, medan hénfsrliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Féréndringar av verkligt vérde
och realiserade resultat f6r dessa skulder redovisas i resultatrékningen under rubri-
ken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”, medan den effektiva rén-
tan redovisas i réintenettot.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella skulder vérderade till verk-
ligt véirde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt véirde med tilldgg for
transaktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning
av effektivréintemetoden. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérde-
papper, inléning frén allménheten och skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat
frén &terkdp av egna skulder pé&verkar drets resultat nér de uppstdr och redovisas
under rubriken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit dverens om férséljning samt &ter-
kép av ett visst vérdepapper till ett i férvig bestdmt pris. Vérdepapper som har lém-
nats eller mottagits enligt dessa &terkdpsavtal bokas inte bort frén, respektive redo-
visas inte i balansrékningen. Erhéllen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till
kreditinstitut och erlagd likvid redovisas som utl&ning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan férséljnings- och dterkdpsbelopp och redovisas som en
rénteintdkt respektive réntekostnad.

Derivat och sékringsredovisning
Derivatinstrument anvénds i huvudsak fér att hantera réinte- och valutarisker i koncer-
nens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt véirde i balansrékningen.
Fér de ekonomiska sékringar dér riskerna fér betydande resultatslag &r stérst och
som upplfyller de formella kraven har SBAB valt att tillémpa sékringsredovisning
avseende sé&kring av rénte- och valutarisk. Dérutéver finns andra ekonomiska séik-
ringar dér sékringsredovisning inte tilléimpas. Dessa derivat utanfér sékringsredovis-
ningen &r klassificerade som tillgéngar respektive skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen.

Verkligt véirdesékring
Vid verkligt vérdesdkring vérderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt vérde
samtidigt som den sdkrade tillgéngen eller skulden vérderas med ett tilléigg fér acku-



mulerad féréindring av verkligt vérde hanférlig till den sékrade risken p& den sékrade
posten. Vérdeférandringarna redovisas direkt i resultatrgkningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde”. Sékringens effektiva réinta
redovisas i réntenettot.

D& sakringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna eller f6rlus-
terna som justerat det redovisade vérdet av den sékrade posten i resultatrékningen
enligt effektivrdntemetoden. Periodiseringen strécker sig dver den sékrade postens
dterstéende I8ptid. Den realiserade vinst eller férlust som uppstér i samband med
fértida stéingning av ett sékringsinstrument redovisas i resultatrékningen under rubri-
ken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Macro hedge

| denna typ av sékring, anvéinds derivat fér att pd en mer dvergripande nivé sékra
strukturerade rénterisker. Vid redovisning av dessa transaktioner, anvénds den s&
kallade "carve-out”-versionen av IAS 39 s@som den antagits av EU. Den redovis-
ningsmdssiga hanteringen av derivat som designerats sésom macro hedge, liknar
dvriga verkligt vérdesdkringsinstrument.

Vid verkligt vérdesdkring av portféljer av tillgéngar redovisas den vinst eller férlust
som d&r hanférlig till den sékrade risken under rubriken "Vérdeféréndring pé rénte-
séikrade poster i portféljsékringar” i balansrékningen. Den sékrade posten &r en
portfslj av utléningstransaktioner som &r baserad pé nésta kontraktuella omsétt-
ningsdag. Sékringsinstrumentet som anvénds &r en grupp av rénteswappar indelade
i réinteomséttningsspann utifrén villkoren i den fasta delen av swappen.

Kassaflsdessdkring

Vid kassaflsdessdkring varderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt vérde.
Den effektiva delen av den totala vérdeféréndringen redovisas som en komponent i
Svrigt totalresultat och ackumuleras i en sérskild reserv, (sckringsreserv), i eget kapi-
tal. Ackumulerade belopp &terférs i resultatrékningen i de perioder d& den sékrade
posten péverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vardefsréindring férs till resul-
tatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”, dér
&ven den realiserade vinst eller férlust, som uppstér i samband med att sékringsrela-
tionen upphdr, redovisas. Derivatets effektiva rénta redovisas i réintenettot.

Kreditfsrluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar

L&n och fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

P& balansdagen sker en bedémning av om det finns objektiva beldgg f6r en ned-
skrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar. Detta sker till f5ljd av
héndelser som intréffat efter att tillgéingen redovisats férsta géingen och som ska ha
péverkat de uppskattade framtida kassaflédena fér den aktuella fordran eller grupp
av fordringar. Handelser som kan péverka nedskrivningsbehovet &r exempelvis,
beroende pd omstdndigheterna, konkurs, betalningsinstéllelse, ackord, betalnings-
fsreléiggande och &ndrad kreditrating.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans redovisade
virde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden diskonterade till fordrans
effektiva réinta enligt senaste réntejusteringsdag. Kassafldden hanférliga till &ntaga-
ren eller emittenten och eventuellt ianspréktagande av sékerheten beaktas vid
bedémningen av nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med rea-
lisering av panten inkluderas i kassaflsdesberékningarna. Berdkning av sannolika
kreditférluster eller nedskrivningar av évriga finansiella tillgéngar sker brutto och i de
fall det finns en garanti eller motsvarande redovisas denna som fordran p& motpar-
ten. Om nuvérdet av framtida kassafléden dverstiger tillgéngens redovisade vérde
gérs ingen nedskrivning och fordran bedéms inte heller vara oséker. Nedskrivnings-
beloppet redovisas i resultatrékningen under posten "Kreditférluster, netto” eller
"Nedskrivningar av finansiella tillgdngar” beroende pé typ av fordran. Se styckena
angéende "Lénefordringar och kundfordringar” respektive “Investeringar som héils
till forfall”. Om nedskrivningsbehovet minskat i en efterféljande period och minsk-
ningen objektivt kan hénféras till en hdndelse som intréffat efter att nedskrivningen
redovisades, redovisas aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen
under motsvarande post i resultatrékningen.

Som kreditférluster redovisas under @ret konstaterade och sannolika férluster med
avdrag fér de garantier som bedéms kunna tas i ansprék eller som har tagits i ansprék
och eventuella &tervinningar. Med konstaterade férluster avses férluster dér beloppen
&r definitiva eller med &vervéigande sannolikhet faststéllda och dérmed bortbokade.

Individuellt vérderade I&nefordringar

Féretagsmarknadsl&n (1an till féretag och bostadsréttsfreningar) prévas individuellt
fér nedskrivningsbehov. Privatmarknadslén vérderas individuellt om det finns sér-
skilda skal. Lénefordringar som inte bedéms ha ndgot individuellt nedskrivningsbe-
hov inkluderas i en grupp av finansiella tillg&ngar med liknande kreditegenskaper
och bedsms kollektivt med avseende pé& nedskrivningsbehov.

Gruppvis virderade Idnefordringar

L8nefordringar som ingér i denna grupp &r féljande:

® Privatmarknadslén som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs av ett stort antal
|&n som vart och ett har begrénsat vérde och en likartad kreditrisk
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o Individuellt vérderade l&nefordringar dér inga objektiva bevis p& individuellt ned-
skrivningsbehov identifierats enligt ovan, "Individuellt vérderade lénefordringar”

|dentifiering av nedskrivning av 18n p& gruppvis nivé gdrs pé tvé olika satt:

o Utifr&n den interna riskklassificeringen, justerat i enlighet med IFRS regelverk,
identifieras grupper av 18n, vilka har utsatts fér héndelser som ger en matbar
negativ péverkan pé de férvéintade framtida kassaflédena

e Darutdver gérs en identifiering av de grupper av [&n vars framtida kassaflsden har
f&tt en matbar férsémring pé grund av nyligen intréffade hdndelser, vilka &nnu
inte fatt genomslag i riskklassificeringssystemet

L&n med omfsrhandlade villkor

L&n med omfsrhandlade villkor &r fordringar dér SBAB har lémnat n&gon form av
eftergift p& grund av att I&ntagarens finansiella stélining férsémrats eller att lénta
garen f&tt andra finansiella problem. Beviljade eftergifter betraktas som konstate-
rade férluster och redovisas i resultatrékningen under posten “Kreditférluster, netto”.
VYtterligare information angé&ende 18n med omférhandlade villkor framgér av not 2a
Riskhantering - Kreditrisk i utl@ningsverksamheten.

Individuellt vérderade védrdepapper

Fordringar som ingér i denna grupp &r de virdepapper som klassificerats som
"Investeringar som hélls till frfall”. Varje vardepapper prévas individuellt for
nedskrivningsbehov.

évrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljser dér de bolag som ingér
i koncernen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingér i koncernen &r moderbolag
och dotterféretag. Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r
svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor.

Véirdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utlédndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och fordringar
och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursresultat som
uppkommer vid reglering av transaktioner i utléndsk valuta och vid omrékning av
monetdra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrékningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Leasing

Férekommande leasingavtal &r hanférliga till f6r verksamheten normala avtal och
avser huvudsakligen kontorslokaler och kontorsutrustning och klassificeras som ope-
rationell leasing. Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kostnader
i resultatrékningen linjért fsrdelade dver leasingperioden. Avtalade framtida hyres-
avgifter framgér av not 9.

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar redovisas som en tillgéng i balansrékningen om det
&r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvérdet for tillgéngen kan berdknas pd ett tillfarlitligt sétt. Materiella
anléggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar av materiella anléggningstillgdngar

Avskrivningsbart belopp beréknas som tillgéngens anskaffningsvérde med avdrag fér
berdknat restvérde vid nyttjandeperiodens slut. Det avskrivningsbara beloppet f5r-
delas linjért dver tillgdngarnas beréknade nyttjandeperiod och periodens avskriv-
ningar kostnadsférs i resultatrékningen. Det innebér att datainventarier skrivs av p&
fyra ér och 8vriga inventarier skrivs av p& fem &r. Bedémning av en tillgdngs rest-
vérde och nyttjandeperiod gérs &rligen.

Immateriella anldggningstillgéngar

Investeringar i férvérvad och/eller egenutvecklad programvara redovisas till

anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-

skrivningar. Kostnader fér underhéll av programvara kostnadsférs nér de uppstér.

Utvecklingsutgifter som &r direkt hénférliga till utveckling och testning av identifier-

bara och unika programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas som

immateriella tillgéngar nér féljande kriterier &r uppfyllda:

® Det &r tekniskt majligt att férdigstélla programvaran sé att den kan anvéndas,

® Fsretagets avsikt &r att fardigstdlla programvaran och att anvénda den,det kan
visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,adekvata
tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfslja utvecklingen och fér att
anvénda programvaran finns tillgéngliga, ochde utgifter som &r hanférliga till
programvaran under dess utveckling kan berdknas pé ett tillfsrlitligt séitt

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nér de

uppstdr. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsférts redovisas inte som tillgéng i

efterféljande period.

Finansiella noter
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forts NOT 1 Redovisningsprinciper

Tillkommande utgifter fr aktiverade immateriella anléiggningstillgéngar redovisas
som en tillgdng i balansrékningen endast dé de kar de framtida ekonomiska férde-
larna fér den specifika tillgéngen till vilken de hénfér sig. Alla andra utgifter kostnads-
férs ndr de uppkommer. Utvecklingsutgifter aktiveras endast i koncernredovisningen.

Avskrivningar avimmateriella anléggningstillgéngar

Avskrivningar sker linjért dver tillgéngarnas nyttjandeperiod. Det innebér avskriv-
ningstider pé& fyra eller fem &r. Avskrivningstiden och avskrivningsmetoden fér en
immateriell anldggningstillgéng omprévas i slutet av varje rékenskapsér.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar

En tillgéngs &tervinningsvérde faststélls ndr det finns nédgon indikation som tyder p&
att tillgdngens véirde kan ha minskat. Annu ej férdigstéllda utvecklingsarbeten pré-
vas fér nedskrivning &rligen oavsett fsrekomst av indikationer p& vérdeminskning.
Tillg&ngen skrivs ner nér det redovisade vérdet éverstiger dtervinningsvérdet. Ned-
skrivningsbeloppet belastar periodens resultat.

Skatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgérs av skatt
som ska betalas eller erhéllas avseende innevarande érs skatteméssiga resultat samt
av justeringar av aktuell skatt f&r tidigare &r. Fér poster som redovisas i resultatrék-
ningen redovisas dérmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrékningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas i &vrigt totalresultat eller i eget kapital, redo-
visas i 8vrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berdknas enligt Balansrékningsme-
toden med utgdngspunkt i tempordéra skillnader mellan redovisade och skattemds-
siga véirden pé tillgéingar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas fr out-
nyttjade skatteméssiga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kom-
mer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatter
berdknas enligt den skattesats som férvéintas gélla vid tidpunkten fér taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut med en 18ptid pd
hdgst tre manader frén anskaffningstidpunkten.

Pensioner

Koncernen har b&de avgiftsbestéimda och fsrménsbestédmda pensionsplaner. Fsr de
avgiftsbestémda pensionsplanerna betalas fasta avgifter till en fristdende enhet och
hérefter uppstdr inte n&gra ytterligare férpliktelser. Pensionskostnader fér avgiftsbe-
stéimda planer kostnadsférs I6pande i takt med individens intj@nande.

Koncernens nettoférpliktelse avseende fsrménsbestémda planer berdknas sepa-
rat fér varje plan genom en uppskattning av den framtida erséttning som de
anstéllda intj@nat genom sin anstélining i b&de innevarande och tidigare perioder;
denna erséttning diskonteras till ett nuvérde. Nuvérdet av den férménsbestémda
forpliktelsen faststélls genom diskontering av uppskattade framtida kassaflsden med
anvéndning av réintesatsen fér bostadsobligationer i svenska kronor med 18ptider
jamfsrbara med den aktuella pensionsférpliktelsens. Andringar eller reduceringar av
en férmdénsbestémd plan redovisas vid den tidigaste av féljande tidpunkter; a, nér
&ndringen i planen eller reduceringen intréffar eller b, nér féretaget redovisar rela-
terade omstruktureringskostnader och erséttningar vid uppségning. Andringarna/
reduceringarna redovisas direkt i &rets resultat. Den férménsbestémda pensionsfsr-
pliktelsen beréknas érligen av oberoende aktuarier med tillémpning av den sé kall-
lade projected unit credit method.

Den avséttning som redovisas i balansrékningen avseende férménsbestémda
pensionsplaner &r nuvérdet av den férménsbestdmda férpliktelsen vid rapportperio-
dens slut minus verkligt vérde pé férvaltningstillgéngarna. Avséttningen inkluderar
sdirskild [6neskatt. Samtliga komponenter som ingér i periodens kostnad fér en fér-
ménsbestédmd plan redovisas i rérelseresultatet. Detta inkluderar avkastning pé fér-
valtningstillgéngar berdknat efter samma diskonteringsréinta som anvéints fér berdk-
ning av nuvérdet pé& férpliktelsen. Omvérderingseffekter utgérs av aktuariella vinster
och férluster inklusive skillnad mellan faktisk avkastning pé& férvaltningstillgéngar och
den summa som inkluderas i rérelseresultatet. Samtliga omvérderingseffekter redo-
visas mot "Reserver” i eget kapital.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, for vilket fristdende finansiell information
finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken den kan & intékter och
&dra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet granskas av féretagets hég-
ste verkstdllande beslutsfattare som underlag fér beslut om férdelning av resurser till
segmentet och beddmning av dess resultat. | SBAB &r VD:n den funktion som ansva-
rar for tilldelning av resurser och beddmning av rérelsesegmentets resultat.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), tillimpar lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr
att &rsredovisningen &r uppréttad enligt IFRS med de tilligg och undantag som
fljer av R&det f&r finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér
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juridiska personer samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25).

Skillnader i jéimfSrelse med koncernen
De huvudsakliga avvikelserna mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgér nedan:

Uppstdllningsform fér resultat- och balansrékning

Moderbolaget faljer ARKL:s uppstéllningsform fér resultat- och balansrékning, vilket
bland annat innebdr en annan uppstdllningsform fér eget kapital. Moderbolagets
reservfond redovisas i koncernen som balanserad vinst medan moderbolagets Fond
for verkligt vérde ingér i koncernens Reserver.

Pensioner

Tryggandelagen och féreskrifter fr&n Finansinspektionen innehéller regler som leder
till en annan redovisning av fsrmdnsbestémda pensionsplaner én de som anges i IAS
19. Tilldmpning av tryggandelagen &r en férutsdttning for skatteméissig avdragsréitt.
Mot bakgrund av detta anger RFR 2 att reglerna i IAS 19 avseende férménsbe-
stéimda pensionsplaner inte behdver tilldmpas i juridisk person.

Véirdering vid évertagande av fordringar

| koncernen f6rs I&nefordringar mellan moderbolag och dotterbolaget SCBC till
verkligt véirde. N&r en reserverad fordran férs mellan bolagen évertas den till det
bokférda nettovérdet efter reservering. Det séljande bolaget tar upp férlusten som
en konstaterad férlust medan det kdpande bolaget redovisar fordran till sitt netto-
vérde utan reserv. Lanet redovisas fortsatt som en osdker fordran i det kdpande
bolaget men till sitt nettovérde. | de fall det senare visar sig att fordran &ter kan
vérderas till sitt ursprungliga vérde (efter amorteringar) redovisas denna intdkt i
resultatréikningen under posten “Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden.

Utdelning
Erhélina utdelningar fr&n dotterféretag redovisas i resultatrékningen. Anteciperad
utdelning frén dotterféretag redovisas i de fall formella beslut fattats i dotterfsreta-
get eller dér moderbolaget pé& annat sétt har full kontroll dver beslutsprocessen
innan moderbolaget publicerar sina finansiella rapporter.

Lémnad utdelning redovisas, som en minskning av fritt eget kapital, efter det att
beslut om utdelning fattats p& den ordinarie drsstémman.

Koncernbidrag

Erhélina koncernbidrag frén dotterféretag redovisas som finansiell intékt medan
ldmnade koncernbidrag frén moderfsretag till dotterféretag redovisas som 8kning
av andelar i koncernféretag.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

Fér att upprétta drsredovisningen i enlighet med IFRS krévs att féretagsledningen
anvdnder sig av uppskattningar och bedémningar baserade pé tidigare erfarenheter
och antaganden som anses vara réttvisa och rimliga. Dessa uppskattningar p&verkar
redovisade belopp fér tillgéngar, skulder och dtaganden utanfér balansrékningen lik-
som fér intdkter och kostnader i den @rsredovisning som presenteras. Det faktiska
utfallet kan senare i viss mé&n komma att avvika frén de uppskattningar som gjorts.

Véirdering av I&nefordringar

Det omréde som frémst innebdr en risk f&r justeringar i redovisade tillgéngar under
ndstkommande rékenskapsér avser virderingen av l8nefordringar. Vid individuellt
virderade l8nefordringar &r den mest kritiska bedémningen, som ocksd inrymmer
storst osdkerhet, att uppskatta det framtida kassaflédet som kunden kommer att
generera. Fér gruppvis virderade l&nefordringar uppskattas de framtida kassafls-
dena bland annat baserat p& antaganden om hur observerbara data kan komma att
medfsra kreditférluster. Se dven avsnittet “Kreditférluster och nedskrivningar av
finansiella tillgéngar” ovan.

Redovisning av pensioner

Berékningen av koncernens férpliktelser fér pensioner bygger pd ett antal aktuariella
och finansiella antaganden som har betydande inverkan pé& redovisade belopp. SBAB
anvéinder bostadsobligationsréntan vid diskontering av pensionsférpliktelsen eftersom
det finns en fungerande marknad f6r bostadsobligationer i Sverige. De antaganden
som ligger till grund fér berékningen samt en kénslighetsanalys framgér av not 31.



NOT 2 Riskhantering och kapitaltéckning

Not 2, Riskhantering och kapitaltdckning, &r indelat i fsljande avsnitt:
a) Kreditrisk i utldningsverksamheten

b) Kreditrisk i finansverksamheten

c) Likviditetsrisk

d) Marknadsrisk
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e) Operativ risk

f)  Affarsrisk

g) Koncentrationsrisk

h) Intern kapitalutvérdering
i) Kapitaltdckningsanalys

NOT 2C| Riskhantering — Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Kreditrisk i utléningsverksamheten definieras som att motparten inte kan fullfélja sina
betalningsférpliktelser. Kreditrisk uppstér, fsrutom vid I&n och l&nelsften, dven
genom vérdeféréndringar av stéllda sékerheter som innebér att dessa inte lédngre
técker koncernens fordringar. Kreditrisk finns cven i finansverksamheten (not 2b).

Kreditrisken i utl@ningsverksamheten hanteras genom att potentiella léntagares fér-
méga att betala réntor och amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya
|&n beviljas endast Idntagare som beréknas kunna betala réntor och amorteringar i ett
rénteléige som med marginal dverstiger nivén vid kreditbeslutstillféllet. Kreditrisken
begréinsas dérutdver genom beslutade kreditlimiter f5r olika kunder eller kundgrupper.

Under &ret har kreditreglerna skérpts fér nyutl&ning bland annat genom att SBAB
har beslutat att &ndra amorteringstiden f&r bol&n med belé&ningsgrad éver 70 pro-
cent frén 151ill 7,5 &r och infért begrdnsning skuldkvoten Vtill 6 f6r nya 18n vilket
syftar till att séikerstdlla att den goda kreditkvaliteten i utlé@ningsportfsljen bibehdlls.

Vidare anvénds riskklassbeddmning, baserad pé intern riskklassificeringsmetod
(IRK), fér analys av kreditrisk fér bade nya och befintliga kunder i kreditportfslierna.
SBAB tilldmpar IRK f&r konsumentkrediter och utléning till bostadsréttsféreningar
samt grundldggande IRK f5r féretagskrediter. Finansinspektionen har granskat ban-
kens IRK-metod och bedémt den som tillf&rlitlig. Fér vriga engagemangstyper,
inklusive I&n utan sékerhet, anvéinds i schablonmetoden fér kvantifiering av kredi-
trisk. | de fall extern rating anvénts har den I&gsta ratingnivén frén Moody's eller
Standard & Poor’s valts.

IRK-metod har sedan 2007 anvénts f6r bedémning av kreditrisk, dér sékerhet
utgdrs av pantbrev eller bostadsrétt. Under 2015 har SBAB erhdllit tillsténd att Gven
anvénda IRK-metod f&r dverskjutande exponeringar som inte ryms i pantbrev, fastig-
hetsfinansiering med annan sékerhet &n direktpantsatta pantbrev och kreditiv. Tidi-
gare tilldmpades schablonmetoden fér dessa exponeringar.

IRK-modellerna fér kreditrisk arbetar med nedanstéende parametrar:

® Sannolikheten f5r fallissemang hos kunden - PD (Probability of Default)

e Storleken pé forlusten i handelse av fallissemang - LGD (Loss Given Default)

® Den andel av dtaganden utanfér balansrékningen som &r utnyttjat vid ett
eventuellt fallissemang — KF (Konverteringsfaktor)

® Den férvéntade exponeringen i hindelse av fallissemang — EAD (Exposure At Default)

® Den férvantade kreditférlusten EL (Expected Loss) mdts genom formeln EL =

PD*LGD*EAD

Utifrén dessa parametrar rangordnas kunderna efter risk och férvéintad respektive
oférvéintad fsrlust kan berdknas. Engagemanget hénférs efter bedémning till en av
Gtta riskklasser fr hushdlls- respektive fsretagsexponeringar, dér den &ttonde klassen
utgdrs av fallerade kunder. Utvecklingen fér kunder i séimre riskklasser féljs extra nog-
grant och vid behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kreditavdel-
ningen. De framtagna modellerna valideras érligen och justeras om behov féreligger.
Fsr 2015 har utférda valideringar inte medfsrt n&gra féréndringar i modeller.

Den berdknade frvéntade kreditférlusten (EL) enligt IRK-modeller skiljer sig fran
reservering fér sannolika kreditférluster i redovisningen. Berdkningen av EL enligt
Baselregelverkets Pelare 1 regleras av CRR 2). Enligt dessa bestammelser ska risken i
varje enskilt [&n berdknas baserat pd historisk data under en léingre tidsperiod via en
statistisk modell. Hanteringen av férlusten i redovisningen regleras av IAS 39. Enligt
IAS 39 &r kriteriet f6r att f& gra nedskrivningar att det finns objektiva beldgg fér en
nedskrivning till f6ljd av att en eller flera héindelser intréffat som har negativ inverkan
pé framtida kassafléden. EL f6r 1&n som berdknas enligt IRK-modeller uppgér till 281
mnkr (262). Reservering fér motsvarande 1&n uppgdr enligt redovisningen till 198
mnkr (178). | kapitaltdckningsberdkningen dras mellanskillnaden av vid berékning
av kapitalbasen. Nya kommande regler i IFRS 9 kommer att fsréndra metod for
reservering av kreditrisk.

| samband med den kvantitativa bedémningen vid utl@ning till féretag sker en sys-
temmdssig kvalitativ beddmning utifrén det interna kreditregelverket genom att ett
antal givna frégestdllningar besvaras. Hérigenom méjliggédrs en likformig riskbe-
démning som baseras pd ett stérre dataunderlag.

Sékerheter i utléningsverksamheten

Fér de krediter SBAB ldmnar krévs normalt att betryggande sékerhet kan stdllas.
Med betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i bostadsfastighet eller
andel i bostadsrittsférening inom hégst 75-85 procent av marknadsvérdet. Nivén
85 procent gdller endast under férutséttning av att séikerhet kan erhéllas med bésta
réitt och att kunden tillhér de Iégre riskklasserna. For hushdll3) (“Retail - R”) utgérs
de lagre riskklasserna av nivderna R1-R4, medan de for féretag (" Corporate — C")
utgérs av nivéerna C1-C3, samt manuellt justerad frén C3 till C4. | dvriga fall géller
i huvudsak en bel&ningsgrad om 75 procent. Utéver sékerhet i form av pantbrev
eller bostadsrtt finns Gven méjlighet att lémna kredit mot bland annat sékerhet av
statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och inlé-
ningsmedel i svensk bank. En mycket begrénsad del av total utléning har skett utan
att sékerhet erhéllits. Inga sékerheter har évertagits fér skyddande av fordran. Utlg-
ningen till allménheten stér f6r 79 procent (77) av SBAB:s samlade tillgéngar.

Den maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till erhélina séikerheter eller
andra former av kreditfsrstérkning, dverensstémmer fér utléningsverksamheten med
bokférda virden med tillégg fér exponeringar inom linjen som redovisas i not 35.

Den finansiella effekten av erhdlina sékerheter &skddliggérs av nedanstéende
diagram som visar |&n i relation till marknadsvérdet f6r underliggande sékerheter for
18n dér sékerheten utgdrs av pantbrev eller bostadsrétt. Arean i diagrammet mot-
svarar utl@ningsvolymen och visar att SBAB:s utl&ningsportféljer &r vl sakerstéllda
dé arean &r som storst vid lagre bel&ningsgrader. Data omfattar 97 procent (98) av
total utl@ning till allménheten. D& 97 procent (96) av total utléning har sakerhet i
pantbrev eller bostadsrétt inom 75 procent anses kreditkvaliteten som mycket god.

Lan i relation till marknadsvérde pé underliggande sékerhet (LTV) fér lan dér sikerheten utgérs av pantbrev eller bostadsrtt

FORETAGSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV, %

1 Inkomst i relation med I&n.

HUSHALLSEXPONERINGAR

Utl@ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV, %

2) Med CRR avses Europaparlamentets och rddets férordning om tillsynskrav fér kreditinstitut och vérdepappersféretag nr 575/2013.
3)Med I&n till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsratt samt I&n utan sékerhet till privatpersoner samt |&n till bostadsrdtts-
féreningar med en omséttning understigande 50 MEUR. Med I8n till féretag avses dels I&n till vriga juridiska personer, dels dvrig utléning till privatpersoner.

Finansiella noter
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Exponerings-

Segment, % Under 50 % Under75% Under 100 % viktat snitt-LTV
Féretagsexponeringar 75,7 98,9 99,8 66,0
Hushéllsexponeringar 80,3 97,2 99,6 59,6
Total 79.9 97.4 99.6 60,2

Laneportféljer i utléningsverksamheten fordelade pé riskklass

Varje kund tilldelas en riskklass. | utléning till allménheten ingér dock en fordran om
14,6 mnkr (22,7) mnkr som inte riskklassas d& den ligger utanfér den ordinarie utla-
ningsverksamheten. Kunder med individuellt reserverade krediter hénférs till fére-
tagsriskklass C8 respektive hushéllsriskklass R8. De krediter som omfattas av grupp-

vis reserv hdmtas for féretag frén riskklasserna C6-C7 och gruppvis nedskrivna hus-

héllskrediter omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Riskklass CO avser l&n till mot-
part med 0 procent i riskvikt (svenska kommuner). Transaktionskostnader, hénférliga
till krediterna, om 104 mnkr (61) har férdelats ut pro rata i tabellen.

LANEPORTFOLJ FORDELAD PA RISKKLASS
- HUSHALL (INKLUSIVE BOSTADSRATTSFORENINGAR)

Fér en l&nefordran som &r individuellt reserverad har en individuell bedémning av
l&nets framtida kassafléde skett tillsammans med en uppskattning av marknadsvér-
det f6r underliggande sakerhet, vilket utgdr underlag fér den individuella reserven.
Fér gruppvis reserv har en féréindring skett av risken i en grupp av krediter men
denna féréndring kan inte hérledas till enskild kund. | tabellen specificeras dels
reserv utan hénsyn till garantier, dels garanterat belopp fér respektive grupp av
reserveringar. Vérde av sékerheter och garantier avser till stérsta delen vérdet av
pantbrev eller bostadsrétt och till en mindre del av kreditgarantier frén Statens
Bostadskreditngmnd (numera en del av Boverket), férsakringsbolag och banker, vilka
upptagits till bedémt vérde av vad som berdknas erhéllas vid ett fallissemang.

Total reserv (individuell och gruppvis) uppgick per den 31 december 2015 till
214 mnkr (186) efter avdrag f6r garantier, vilket ér 0,1 procent (0,1) av ldneport-
fsljen, varav individuellt bedémda lan uppgick till 81 mnkr (36). Individuella reserve-
ringar efter avdrag fér garantier har per &rsskiftet 2014/2015 dkat med 45 mnkr

2015 2014
R - 2 - (=11) jamfsrt med féregdende &r och utgér 48 procent (75) av 1&n med individuell
e?f;:::zg:; eis:‘s’::rk‘tgi:; reservering, som uppgdr till 170 mnkr (48). For utléning till kreditinstitut har inget
Riskklass 1) Utléning riskklass Utléning riskklass behov av reserveringar férekommit.
R1/C1,% 28,8 0,0 25,8 0,0 .
R2/C2.% 311 0.0 346 0.0 LAN TILL ALLMANHETEN OCH KREDITINSTITUT
Rz/csr . 20’4 0'0 . ’7 olo UTIFRAN STATUS PA LANTAGARENS BETALNINGAR
2 d : ' ' 2015 2014
R4/C4,% 11,6 0,0 10,3 0,0 Kredit- Kredit-
R5/C5, % 5,7 0,3 5,0 0,3 mnkr Allm&nhet institut Allménhet institut
R6/Cé,% Lt LY 15 1 o Lépande 1&n utan
R7/C7,% 0,8 3,4 0,9 3,8 forfallet obetalt
% belopp eller
R8/C8 % b e 0.2 10.2 reservering 296577 3456 260903 7 437
100% 0.1% 100,0% 0,1%
DRe ) i ~ . © Lan med forfallet
R = Retail (Hushdll), C=Corporate (Féretag). obetalt belopp
> 5 dagar 487 - 736 -
LANEPORTFOLJ FORDELAD PA RISKKLASS - FORETAG ©® Lén med individuell
2015 2014 reservering 170 - 48 -
R - " Summa utestdende lén 297 234 3456 261687 7437
eserveringar Reserveringar
irespektive i respektive . _ _ _ _
Riskklass 1) Utléning riskklass Utléning riskklass Individuell reserv gl 36
Gruppvis reserv féretag -1 - -19 -
Co.% Ly - 01 - Gruppvis reserv hushdll -161 - -187 -
1% =89 - 61,3 - Summa reserver -253 = -242 -
C2,% 23,1 - 22,0 - .
Summa utléning
C3,% 15,8 - 12,1 - efterreserv 296981 3456 261445 7 437
C4,% 3.4 0,0 2.2 - Garantier f5r 1dn med
C5,% 1,0 0,1 1,8 0,7 individuell reserv 0 = - -
Cé6,% 0,0 10,4 0,2 3,9 Garantier for lén i
C7.% 0.0 273 01 34 gruppvis reserv, féretag 3 - 5 -
o Garantier for lan i
C8 % 02 36.3 02 359 gruppvis reserv, hushdll 36 - 51 -
Riskklassas ej 0.0 _ 0.0 _ Summa garantier 39 = 56 -
100% 0.1% 100,0% 0,1% .
Summa utléning efter
1) C=Corporate (Féretag). reserv och garantier 297020 3456 261501 7 437

Utléning till allménheten och kreditinstitut

| tabellen nedan redovisas I&n till allménheten och kreditinstitut i tre kategorier

utifr@n status i l8ntagarens betalningar:

o Utan férfallet obetalt belopp eller reservering - l&ntagaren har fullgjort sina
betalningar enligt I&nevillkoren

® Med férfallet obetalt belopp > 5 dagar - l&ntagaren har inte fullgjort sina
betalningar

® Med individuell reservering, osékra fordringar

Finansiella noter

(1] Lépande l&n utan forfallet obetalt belopp eller reservering

Férdelningen 1&n per riskklass fér de I&n som varken har férfallet obetalt belopp eller
individuell reservering visar att 93 procent (93) ligger i riskklasserna CO/R1-C4/
R4. | fsrdelningen ingdr transaktionskostnader om totalt 104 mnkr (61) som férde-
lats ut pro rata. Kostnaden é&r hénférlig till villor och bostadsrétter.
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LAN TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LOPANDE LAN UTAN FORFALLET BELOPP ELLER INDIVIDUELL RESERVERING

2015

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsratts- Privata Kommunala Kommersiella Lén utan

mnkr fritidshus réitter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter formell séikerhet Summa
Co = = = = 8 = = 8
C/R1 35047 18 669 23201 15314 202 2102 116 94 651
C/R2 34282 25520 23067 5799 41 720 332 89761
C/R3 22214 26232 4771 3876 217 11 768 58 989
C/R4 14347 15283 688 687 0 395 431 31831
C/R5 6867 7588 327 140 2 185 255 15364
C/R6 1560 1891 168 16 = = 88 3723
C/R7 1152 828 50 0 = = 40 2070
C/R8 44 26 73 21 = = 1 165
Riskklassas ej - - - - - - 15 15
Summa 115513 96037 52345 25853 470 4313 2046 296577

2014

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsratts- Privata Kommunala Kommersiella Lén utan

mnkr fritidshus réitter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter formell séikerhet Summa
Co _ _ _ _ 23 _ _ 23
C/R1 29231 14049 17 310 14000 404 2092 63 77 149
C/R2 33871 20532 27570 3898 106 788 249 87014
C/R3 22770 21533 6163 2616 44 331 661 54118
C/R4 12242 10717 694 341 7 254 392 24 647
C/R5 5830 5158 580 241 22 228 214 12273
C/R6 1720 1400 224 66 - - 79 3489
C/R7 1225 665 51 19 - - 27 1987
C/R8 40 17 101 21 - - 1 180
Riskklassas ej - - - - - - 23 23
Summa 106 929 74071 52693 21202 606 3693 1709 260903

9 Lén med forfallet obetalt belopp > 5 dagar

Tabellen beskriver I&n med férfallen kapitalfordran. Samtliga belopp &r férdelade pé&
segment. L8n med f&rfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i sin helhet i det

dldsta tidsintervallet.

99,8 procent (99,7) av utlé@ningen vid utgéngen av 2015 har inte ndgot férfallet

obetalt belopp eller bedémts som osdker. Av SBAB:s laneportfslj om 297 mdkr (261)
har 487 mnkr (736) av kapitalbeloppet fériallet obetalt belopp.

UTLANING TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LAN MED FORFALLET OBETALT BELOPP > 5 DAGAR

2015
Villor och Bostads-  Bostadsriitts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar flerbostadshus flerbostadshus fastigheter formell séikerhet Summa
Forfallna 5-30 dagar ) 12 13 17 - - - 0 42
Férfallna 31-60 dagar 160 105 2 - - - 8 275
Férfallna 61-90 dagar 32 13 - - - - 1 46
Férfallna 91-180 dagar 29 1 - - - - 1 41
Férfallna 181-365 dagar 24 10 - - - - 1 35
Férfallna >365 dagar 42 5 - - - - 1 48
Summa 299 157 19 = = = 12 487
2014
Villor och Bostads-  Bostadsrdtts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar  flerb Ishus flerbostadshus fastigheter formell sékerhet Summa
Forfallna 5-30 dagar!) 7 12 1 - - - 0 20
Férfallna 31-60 dagar 247 140 - 0 - - 7 394
Férfallna 61-90 dagar 81 20 - - - - 2 103
Férfallna 91-180 dagar 53 16 - - - - 1 70
Férfallna 181-365 dagar 59 24 7 1 - - 1 92
Férfallna >365 dagar 46 11 - - - - 0 57
Summa 493 223 8 1 - - 1 736

1) Fér forsta tidsintervallet har valts att inte ta hdnsyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, fér att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar

inte ska stéra analysen.
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9 Lén med individuell reservering

Med |&n med individuell reservering avses fordringar dér reservering skett efter indi-
viduell riskbedémning. Dessa lan utgér endast 0,06 procent (0,02 procent) av

SBAB:s totala utl&ning.

LAN TILL ALLMANHET PER SEGMENT - LAN MED INDIVIDUELL RESERVERING

2015

Villor och Bostads-  Bostadsrétts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar flerbostadshus flerbostadshus fastigheter sikerhet Summa
L&n med individuell
reservering 19 90 27 29 - - 5 170
Individuell reservering,
féretagsmarknad - - -25 -18 - - - -43
Individuell reservering,
privatmarknad -6 -27 - - - - -5 -38
Lan med individuell
reservering, netto 13 63 2 11 - - 0 89
Berdknat vérde av garantier - - - - - - - -
Lén med individuell
reservering med hénsyn
tagen till stéllda garantier 13 63 2 11 - - 0 89

2014

Villor och Bostads-  Bostadsritts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar  flerbostadshus flerb Ishus fastigheter séikerhet Summa
L&n med individuell
reservering 2 13 3 30 - - - 48
Individuell reservering,
fsretagsmarknad - - -3 -18 - - - -21
Individuell reservering,
privatmarknad -2 -13 - - - - - -15
Lén med individuell
reservering, netto 0 0 0 12 - - - 12
Beré&knat vérde av garantier - - - - - - - -
Lén med individuell
reservering med hénsyn
tagen till stéllda garantier 0 0 0 12 - - - 12

Lén med omférhandlade villkor

L&n kan undantagsvis omférhandlas till f5ljd av att I&ntagarens finansiella stélining férséimrats eller att ldntagaren fétt andra finansiella problem. S&dana fordringar f8ljs sérskilt.

Fér 18n som omférhandlas pé& grund av att l&ntagaren inte férmér fullfslja kreditavtalet kan det innebéra att:

® L&nevillkoren modifieras med villkor som inte &r marknadsméssiga

® Ldntagaren delvis terbetalar sitt I8n genom att éverldmna olika tillgéngar
® L&ngivaren accepterar att omvandla en del av I&nefordran till en &garandel

® Ldntagaren ersdtts eller kompletteras med en ny ldntagare

REDOVISAT VARDE AV LAN MED OMFORHANDLADE
VILLKOR PER SEGMENT

mnkr 2015 2014
Villor och fritidshus 8 3
Bostadsrdtter 1 1
Bostadsrdttstéreningar 60 75
Privata fastigheter - -
Kommunala fastigheter - -
Kommersiella fastigheter - -
Lé&n utan sékerhet = -
Summa 69 79

Redovisat vérde fér finansiella tillg&ngar som annars skulle redovisas som férfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omfsérhandlats per segment.

Finansiella noter
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NOT 2b Riskhantering — Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppstér nér motparten inte kan fullfslja sina betal-
ningsférpliktelser. Kreditrisk uppstér dels i form av motpartsrisk f6r de derivat- och
repokontrakt SBAB ingdr fér att hantera finansiella risker och dels i form av place-

ringsrisk till f5ljd av investeringar i likviditetsportféljen och placering av dverskotts-
likviditet.

LIMITUTNYTTJANDE
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2014 2015 2014

Ratingkategori , mnkr Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit
AAA = = - - = = - -
AA- till AA+ 11 600 3546 8110 3358 11600 2812 8110 1886
A-till A+ 12910 3851 13610 4939 12910 3468 13610 4283
Lagre én A- 4320 597 2110 551 4320 597 2110 551
Saknar rating - - - - - - - -
Summa 28830 7994 23830 8849 28830 6877 23830 6721

Tabellen “Limitutnyttjiande” &skddliggdr limit respektive utnyttjad limit for SBAB:s
derivatmotparter pd en aggregerad nivd per ratingkategori dér respektive motpart
placerats i férhéllande till sin l&gsta rating.

SBAB-koncernens motparter utgdrs av banker och kreditinstitut och den underlig-
gande exponeringen i sammanstélliningen inbegriper placeringar, derivatkontrakt
och repokontrakt. Limiterna faststdills av styrelsens kreditutskott inom ramen fér av
styrelsen faststéllt ramverk.

Utnyttjad limit beréknas som marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument,
repokontrakt och placeringar. Fér derivat- och repokontrakt inkluderas effekten av

BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER, OBLIGATIONER OCH ANDRA

RANTEBARANDE VARDEPAPPER, FORDELADE EFTER RATING

Tabellen nedan visar en analys av beldningsbara statsskuldférbindelser, obligationer
och andra réintebérande vérdepapper férdelade efter léigsta rating per den
31 december 2015 baserat p& Standard & Poor’s rating eller motsvarande.

sakerheter som stéllts eller mottagits under CSA- och GMRA-avtal i den totala expo-
neringen. Fér derivatkontrakt beréknas &ven ett dverskjutande belopp f6r framtida
méjliga riskféréndringar. Fér de motparter som &ven &r ldnekunder samordnas limi-
ten med kreditlimiten. Motpartslimiterna kan faststdllas f&r en tidsperiod om léingst
ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska redovisas till styrelsen vid
néstkommande styrelseméte. Samtliga av SBAB:s motparter har rating frén Moody's
eller Standard & Poor’s.

2015
Sékerstéllda Statsgaranterade Mellanstatliga Icke-statliga
Ratingkategori, mnkr obligationer virdepapper enheter offentliga enheter Summa
AAA 38004 15170 1962 5779 60915
AA- till AA+ = 1988 = 1124 3112
A-till A+ = = = = =
Lagre én A- = = = = =
Summa 38004 17158 1962 6903 64027
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BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER, OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER, GEOGRAFISK FORDELNING

2015
Vérdepapper, mnkr Sverige bvriga EU Ovriga Summa
Sékerstdllda obligationer 31109 2306 4589 38004
Statsgaranterade vérdepapper 11141 5912 105 17 158
Mellanstatliga enheter - 1962 - 1962
Icke-statliga offentliga enheter 5729 1174 - 6903
Summa per 2015-12-31 47 979 11354 4694 64027
Summa per 2014-12-31 40884 13127 3881 57 892

Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra sina dtagan-
den i ing&ngna derivat- och repokontrakt och utgérs framférallt av exponeringar mot
ledande banker. Exponeringen &r till dvervdgande del sékrad genom sékerhetsavtal,
genom vilka motparten stéller sékerheter i syfte att reducera exponeringen. | enlig-
het med SBAB:s kreditinstruktion faststélls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott fér
samtliga motparter i finansverksamheten, med undantag f&ér svenska staten och
bolag ing&ende i SBAB-koncernen mot vilka ingen begrénsning av exponeringen
gors.

Fér att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke
standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade centrala mot-
parter godkdnda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012),
ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat

MAXIMAL KREDITRISKEXPONERING | FINANSVERKSAMHETEN, KONCERNEN

Ingen hénsyn till erhdlina sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

liknande avtal, kompletteras i de flesta fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, sé
kallat Credit Support Annex (CSA). Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal
med ska det alltid finnas ett CSA-avtal. Ramavtalen ger parterna rétt att kvitta ford-
ringar mot skulder vid ett betalningsfallissemang.

Avstémning av motpartsrisk sker dagligen fér samtliga motparter. Avstémning
avseende CSA sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal finns. De derivatkon-
trakt som ing8s med externa motparter ingés till svervéigande del inom moderbola-
get dér CSA stéms av dagligen med samtliga motparter. Nér sékerhetsavtal finns
flyttas sékerheter fér att reducera exponeringen. | samtliga fsrekommande fall ér de
stéllda och mottagna sékerheterna i form av kontanter med égarréttsévergéng, vil-
ket innebér att den part som tar emot sékerheterna har rétt att anvénda dem i sin
verksamhet. Effekterna av stéllda och mottagna sékerheter visas nérmare i not 38
Upplysningar om kvittning.

Med hénsyn till erhélina sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

mnkr 2015 2014 2015 2014

Utl&ning till kreditinstitut 1739 4756 3456 7 437
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m m 14312 15557 14312 15557
Obligationer och andra réntebérande

vérdepapper 49714 42 335 49714 42 335
Derivatinstrument 7192 9408 3315 4937
Maximal kreditriskexponering

per 31 december 72957 72056 70797 70267
Likviditetsportfslj STALLDA OCH MOTTAGNA SAKERHETER

SBAB:s likviditetsportfslj bestdr av likvida réntebérande vérdepapper med hég UNDER SAKERHETSAVTAL 2015-12-31

rating. Likviditetsportféljen har till syfte att minska koncernens likviditetsrisk genom Bolag, mnkr Stallda sikerheter Mottagna séikerheter
att fungera som en buffert d& vérdepapperen i portféljen kan omséttas fér att frigéra SBAB 1717 5073
likviditet i en stressad situation. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass

och land och ska ha hgsta rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter faststélls SCBC 0 905

dven limiter fér enskilda emittenter.

Vérdepappersinnehaven ingdr som en integrerad del av det totala kreditriskut-
nyttjandet for respektive emittent/motpart. Innehavet i portfslien dr langsiktigt och
marknadsvérdet, exklusive deposition hos Riksgélden, uppgick per den 31 decem-
ber 2015 till 64,8 mdkr med en snittléptid om 2,7 &r. Per samma tidpunkt innehade
95 procent av portféljens vérde ratingen Aaa frén Moody's, alternativt AAA frén
Standard & Poor’s.
® Portfsljens marknadsvérde &r férdelat pd féljande tillgéngsslag:

o Virdepapper emitterade av stater, 14,5 mdkr

o Vérdepapper garanterade av stater, 2,9 mdkr

o Virdepapper emitterade av mellanstatliga organisationer, 2,0 mdkr
o Vérdepapper emitterade av ickestatliga, offentliga enheter, 7,0 mdkr
® Europeiska sdkerstéllda obligationer, 38,5 mdkr
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FORDELNING VALUTASLAG

Likviditetsreserv, mnkr December 2015

SEK EUR usb Ovriga

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker) 461

461 - - -

Tillgodohavande hos andra banker -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av
stat, centralbank eller multinationella
utvecklingsbanker

19 345

10435 7715 1195 -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av
kommun eller icke-statliga offentliga enheter

6972

5674 - 1298 -

38504

Andras séikerstéllda obligationer

31575 5292 1447 190

Egna séikerstdllda obligationer -

Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag -

Vérdepapper emitterade av finansiella féretag
(exkl sgkerstdllda obligationer) -

Ovrigq vérdepapper =

Totalt 65282

Bank- & l&nefaciliteter -

48145 13007 3940 190

Totalt 65282

Férdelning valutaslag, %

1) Avser placering hos Riksgdlden.

NOT 2C Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsfsrpliktelser vid tidpunk-
ten for férfall, utan att kostnaden f6r att erhélla betalningsmedel kar avsevért. SBAB-
koncernen har sedan lénge identifierat vikten av en vél fungerande och proaktiv likvi-
ditetsriskhantering. SBAB:s likviditetsriskhantering beskrivs nedan.

Bred och diversifierad upplaning

D& SBAB-koncernen har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro sedan 1989
innebér detta att SBAB:s varumdrke é&r vél etablerat. SBAB-koncernen har, genom
SCBC, tillgéng till den séikerstéllda obligationsmarknaden sé&vél inom Sverige som
internationellt. Utdver att ge ut obligationer finansierar sig SBAB med inl&ning frén
allménheten.

Likviditetsreserven

For att férsékra sig om finansiering i tider d& de normala finansieringskéllorna inte
fungerar har SBAB-koncernen en likviditetsportfslj. Vid berdkningen av reservvérdet
pé de virdepapper som ingér i likviditetsportfslien tillémpar SBAB-koncernen de
vérderingsavdrag som ér faststéllda enligt “Riksbankens anvisningar f&r sékerhets-
hantering” i regelverket fér RIX och Penningpolitiska Instrument. Reservvérdet av
likviditetsportfsljen bendmns likviditetsreserven. Portfsljen bestér av likvida vérde-
papper med hdg rating dér 100 procent av portféljens vérde kan anvéndas som
sdkerhet vid repor hos Riksbanken eller Europeiska Centralbanken (ECB). Per 31
december 2015 bestod SBAB:s likviditetsreserv av 62,1 mdkr (reservvérde hos
Riksbanken) i likvida vérdepapper.

En likvid balansrékning

SBAB:s tillgéngar bestdr till stérsta delen av utléning mot sékerhet i bostadsfastig-
heter och bostadsrétter. SCBC etablerades 2006 i syfte att emittera sékerstéllda
obligationer, vilket &ven har gett en 8kad likviditet i SBAB:s balansrékning.

Kontinuerlig dvervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt storleken p& SBAB:s likvidi-
tetsreserv &r nyckelfaktorer i SBAB:s likviditetsriskhantering. Genom att se uppld-
ningsverksamheten som en naturlig del i s@vél det operativa arbetet som den
strategiska planeringen av likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér stora
uppléningsférfall. Ytterligare ett viktigt led i den I8pande likviditetsriskhanteringen &r
att kontinuerligt bevaka och testa likviditetsportféljens praktiska likviditetsvérde pé&
andrahandsmarknaden.

Likviditetsriskmatt

For att 8ka transparens och jémférbarhet fér likviditetsrisk mellan banker har Basel-
kommittén tagit fram férslag p& internationella mé&tt som kan anvéindas av alla
banker. Det kortfristiga méttet kallas “Liquidity Coverage Ratio” (LCR) och syftar till

48 145 13007 3940 190
74 20 6 0

att sékerstélla att en bank héller en tillréicklig méngd icke ianspréktagna likvida till-
géngar, som vid behov kan omvandlas till likvida medel téckande 30 dagars prog-
nostiserat likviditetsbehov under stressade férhéllanden. Likviditetsbehovet bestér
dels av bankens samtliga kontrakterade kassaflsden, och dels teoretiska kassaflsden
baserade pé schablonantaganden om till exempel utnyttjande av beviljade lane-
15ften, eller stora uttag av inl&ningsmedel frén allménheten.

Finansinspektionen inférde en svensk version av LCR som &r bindande f6r alla ban-
ker med en balansomslutning stérre &n 100 mdkr frén den 1 januari 2013. LCR ska
uppgé till minst 100 procent pé& konsoliderad nivé sévél som isolerat i EUR och USD.
| SBAB é&r LCR limiterad till att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 100 procent.

Den 1 oktober 2015 trédde EU-kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/61 i kraft. Enligt denna ska alla kreditinstitut uppfylla ett LCR p& 60 procent
enligt en ny definition som skiljer sig n&got frén Finansinspektionens definition. Kra-
vet kommer successivt hdjas med 10 procentenheter per &rsskifte, med férsta hoj-
ningen den 1 januari 2016, tills det att kravet nér 100 procent. Eftersom SBAB &r
skyldiga att leva upp till Finansinspektionens krav p& 100 procent i LCR pdverkar inte
infasningen SBAB i n&gon stérre mén.

Internt inom SBAB-koncernen méits och stresstestas likviditetsrisken genom att
summera det maximala ténkbara behovet av likviditet fr varje dag framét under de
kommande 365 dagarna. Detta métt pé likviditetsrisken benémns éverlevnadshori-
sont. Berdikningarna baseras pd ett krisscenario dér all utléning antas férléngas,
vilket innebér att ingen likviditet tillférs genom I&sen, och ingen finansiering finns att
tillgd. Inléning frén allménheten behandlas med ett konservativt antagande, dér
uttag ur portféljen férdelas dver tiden baserat p& historisk balansvolatilitet. P& s& séitt
kan det maximala behovet av likviditet f&r varje given period i framtiden identifieras
och nédvéndig likviditetsreserv faststéllas. Overlevnadshorisonten motsvarar det
antal dagar som likviditetsreserven técker det maximala utflédet och &r limiterat till
att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar. Dérutsver utgér ej iansprék-
taget emissionsutrymme fér sékerstéllda obligationer en ytterligare reserv som inte
ingér vid berékning av likviditetsriskmé&tten ovan.

Likviditetssituationen under 2015
Per 31 december 2015 uppgick éverlevnadshorisonten till 265 dagar (234). Under
2015 underskred éverlevnadshorisonten aldrig 189 dagar (105).
Likviditetstéickningsgraden (LCR), enligt definitionen i FFFS 2012:6, som styr det
svenska kvantitativa kravet, uppgick per 31 december 2015 till 232 procent pé kon-
soliderad niv&, och till 1 544 051 procent respektive 233 procent i EUR respektive
USD. Under 2015 har likviditetstéickningsgraden aldrig understigit 171 procent.
LCR enligt EU:s delegerade férordning uppgick per 31 december 2015 till 251
procent p& konsoliderad nivd. Sedan detta métt inférdes den 1 oktober 2015 har det
aldrig understigit 211 procent.

Nya regler for likviditetsrisk

| sp&ren av finanskrisen och dess verkningar har det internationellt genomférts en
stérre dversyn och ett omfattande arbete f6r att se ver regelverket fér hantering
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forts NOT 2¢ Riskhantering - Likviditetsrisk

av bankers och kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet med det nya regelverket, som

fortfarande &r under utformning, &r att ka bankers motsténdskraft mot allvarliga

stérningar p& kapitalmarknaden och att f8 en stérre harmonisering och transparens

av likviditetsriskomré&det pé internationell nivé.

tva nyckeltal eller standardmatt, “Net Stable Funding Ratio” (NSFR) och LCR som
beskrivs nédrmare ovan. NSFR syftar till att visa stabiliteten i koncernens uppléning

genom att jémfdra tillgéngars och skulders I8ptider.
Inom EU ingér de b&da métten i det nya kapitaltéickningsregelverket som trédde i

kraft 1 januari 2014 och rapporteras till EBA. Fér NSFR finns i dagsléget inget kvanti-

tativt krav. Baselkommitténs NSFR-definition f&rvéintas implementeras inom EU, med

vissa eventuella avvikelser, och de kvantitativa kraven beréknas trdda i kraft 2018.
EBA har tagit fram ytterligare fem métt for likviditetsrisk, som ska anvéndas fér

jamfarelse. Inga kvantitativa krav véntas fér dessa. Rapportering av métten till EBA

berdknas starta 2016.

KONCERNEN

De aktuella métten &r

® En I3ptidstrappa, som visar [&ptider fér tillg&ngar och skulder upp till tio &r framét

i tiden

e Koncentration av motviktskapacitet per emittent/motpart, som visar bankens
innehav av likvida tillgéngar eller likviditetsfaciliteter fr att méta tillfélliga ned-
gdngar i tillgéng till likviditet i marknaden

o Koncentration av finansieringsmotparter och -produkter, som visar de motparter
eller finansieringsprodukter som stér fér en sédan stor andel att deras bortfall
pdverkar bankens likviditetsrisk

® Priser for olika finansieringsléptider

® Fsrléingning av férfallande finansiering under rapportperioden

Léptider for finansiella tillgdngar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

2015 2014
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr Isptid <3 mdn man man 1-5&r >5ar Totalt Ioptid <3Imén man méan 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 0 - - - - - 0 0 - - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser mm = 526 27 1710 11653 586 14502 - 566 26 2319 10867 2054 15832
Utléning till kreditinstitut 0 3593 - - - - 3593 441 7110 - - - - 7551
Utl@ning till allménheten - 40954 60232 110059 89214 5441 305900 - 40912 50718 90546 83803 5379 271358
Obligationer och andra
réintebérande vérdepapper - 1093 1333 3642 43163 1953 51184 - 656 1487 2767 34691 4015 43616

varav klassificerade som Iéne-

fordringar och kundfordringar - - - - - - 0 - - - - - - 0
Derivatinstrument - 20369 35707 3457 77222 48262 185017 - 32188 13345 8781 74625 33195 162134
Ovriga tillgéngar 2273 2273 1429 1429
Summa finansiella tillgéngar 2273 66535 97299 118868 221252 56242 562469 1870 81432 65576 104413 203986 44643 501920
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 5307 = = = - 5307 - 7397 - - - - 7397
Inl&ning frén allménheten 76450 94 20 22 54 0 76640 60336 107 21 73 73 0 60610
Emitterade vérdepapper m m - 13402 21184 33162 236475 33651 337874 - 17143 20898 25157 160047 30025 253270
Derivatinstrument - 19908 35088 3360 77009 48919 184284 - 32479 13048 8819 73234 33181 160761
Ovriga skulder 3550 - - - - - 3550 3626 - - - - - 3626
Efterstéllda skulder - 2123 38 71 6521 0 8753 - 2248 7 672 3165 0 6092
Lé&nelsften och andra
kreditrelaterade &taganden - 44572 1 - 3366 - 47949 - 37661 46 5 1746 - 39458
Summa finansiella skulder 80000 85406 56341 36615 323425 82570 664357 63962 97035 34020 34726 238265 63206 531214
Loptider for séikrade kassafléden i kassaflsdessdkringar
mnkr Utan Iptid <3maén 3-6mén  6-12mén 1-5ar >56r Totalt
Réintesdkrat 0 5 46 99 538 207 895
Valutasdkrat 0 0 0 0 -12764 -14747 -27511
Netto 0 5 46 99 -12226 -14540 -26616
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MODERBOLAGET
Léptider for finansiella tillgéngar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassaflsden)
2015 2014
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr 18ptid < 3 man man man 1-5ar >5ar Totalt I8ptid <3 maén man mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 0 - - - - - 0 0 - - - - - 0
Bel8ningsbara statsskuld-
fsrbindelser mm - 526 27 1710 11653 586 14502 0 566 26 2319 10867 2054 15832
Utléning till kreditinstitut 14920 2374 0 0 0 0 17294 31612 4325 0 0 0 0 35937
Utléning till allménheten - 11840 17401 37987 14923 1237 83388 - 9005 8378 16443 10511 1347 45684
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper - 1093 1333 3642 43163 1953 51184 - 656 1487 2767 34691 4015 43616

varav klassificerade som Iéne-

fordringar och kundfordringar - - - - - - 0 - - - - - - 0
Derivatinstrument - 17093 19905 1532 52703 31809 123042 - 19206 9330 5871 40321 21559 96287
Ovriga tillgéngar 1459 - - - - - 1459 932 - - - - - 932
Summa finansiella tillgéngar 16379 32926 38666 44871 122442 35585 290869 32544 33758 19221 27400 96390 28975 238288
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 3169 = = = - 3169 3363 - - - - 3363
Inléning frén allménheten 76 450 94 20 22 54 0 76640 60336 107 21 73 73 0 60610
Emitterade vérdepapper m m - 10491 6587 7623 53142 511 78354 - 5125 6374 7565 43635 7762 70461
Derivatinstrument - 17109 20614 1663 52278 31826 123490 - 19376 9276 6185 41452 21576 97865
Ovriga skulder 1342 - - - - - 1342 1142 - - - - - 1142
Efterstéllda skulder = 38 2123 71 6521 0 8753 - 7 2248 672 3165 0 6092
L&nelsften och andra
kreditrelaterade &taganden - 44572 11 - 3366 - 47949 - 37661 46 5 1746 - 39458
Summa finansiella skulder 77792 75473 29355 9379 115361 32337 339697 61478 65639 17965 14500 90071 29338 278991
Loptider for sékrade kassafldden i kassaflédessdkringar
mnkr Utan I5ptid <3maén 3-6mén  6-12mén 1-56r >5ar Totalt
Réintesdkrat 0 4 4 8 15 0 31
Valutasédkrat 0 0 0 0 -5549 0 -5549
Netto 0 4 4 8 -5534 0 -5518

Fér fordringar och skulder som amorterats har 1ptiden fér amorteringarna berék-
nats som tiden fram till férfallodagen fér respektive amortering. Utldndska flsden &r
omrdknade till bokslutskurs per 31 december 2015. Framtida rénteflsden med rérlig
rénta &r estimerad fram till villkorséindringsdagen med hjélp av forwardréntor base-
rade pd aktuell réintebas, i normalfallet 3-mé&naders STIBOR. Moderbolaget SBAB
&r fordringségare till SCBC:s efterstéllda skulder. D& I5ptiden inte &r specificerad
redovisas aktuell skuld som utan [6ptid samt utan uppskattade rénteflsden.

Posten "lénelsften och andra kreditrelaterade &taganden” fr koncernen om
47 949 mnkr (39 458) uppgdr efter tillimpning av intern modell fér berdkning av
konverteringsfaktor till 13 242 mnkr (10 736). Reduceringen har inte inkluderats i
tabellen. Motsvarande siffror for moderbolaget uppgick till 47 949 mnkr (39 458)
respektive 13242 mnkr (10 736).

Strukturell likviditetsrisk
Strukturell likviditetsrisk &r fordyrade, eller brist p&, uppl@ningsmajligheter som en
f5ljd av skillnader i struktur och |8ptid mellan utl&ning och upplé&ning. SBAB har som
mélséttning att ha en diversifierad uppl8ning. SBAB-koncernen har valt en konserva-
tiv hantering av uppl&ningen. En stsrre andel av kommande fsrfall fsrfinansieras och
andelen kortfristig uppl@ning av den totala uppléningen hélls pd en &g nivé. SBAB
arbetar aktivt med att sprida tidpunkterna fér skuldférfallen jémnt, samtidigt som
skuldernas I8ptid férlangs. Overvakning av kommande férfall, Gterkdp, byten och
fsrfinansiering utgdr viktiga delar i den praktiska hanteringen f&r att minska risken.

SBAB begrénsar beroendet av marknadsfinansiering genom en limit avseende
relationen mellan inléning frén allménheten och utléning till allménheten. Relatio-
nen uppgick per 2015-12-31 till 26 procent (23) jémfért med en limit p& 18 pro-
cent. Vidare sékras tillgéngen till uppl&ning genom sékerstéllda obligationer genom
att vid var tidpunkt, samt dven i stressade férhéllanden, kontrollera att dversékerhe-
terna i den sékerstéllda poolen éverstiger Moody's krav fér Aaa-rating.

SBAB madter &ven sin strukturella likviditetsrisk genom ett métt fr [6ptidsmatch-
ning, som mdter férhéllandet mellan I5ptiden pd tillgéngar och skulder frén ett
likviditetsperspektiv vid olika framtida tidpunkter. Detta kan ses som SBAB:s interna

variant p& NSFR, dér den likviditetsmdssiga I8ptiden pé in- och utldning skattas med
hjélp av SBAB:s egna statistiska modeller, som grundas pd historisk data éver bete-
endet hos SBAB:s kunder. Méttet uppgick per 31 december 2015 till 112 procent
(110) vid tidpunkten ett &r, jamfsrt med limiten p& 90 procent. NSFR enligt Basel-
kommitténs modell uppgick till 115 procent.

Av tabellerna "Léptider fér sékrade kassaflsden i kassaflddessdkringar” respektive
"Léptider for finansiella tillgéingar och skulder” framgér hur SBAB:s framtida kassa-
flsden s&g ut per 31 december 2015 respektive 31 december 2014 sévdl i det korta
som i det léingre perspektivet.

Stresstester

En modell f&r stresstester av likviditetsrisk har tagits fram i syfte att uppfylla interna
behov av analys och beredskap fér hantering av likviditetsrisk. Stresstesterna har
utformats i enlighet med Finansinspektionens fsreskrifter om likviditetsriskhantering
for kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2010:7). Den framtagna modellen
analyserar SBAB:s fsrmdga att tillgodose behovet av likviditet vid olika scenarier
samt vilken effekt en utdragen period med olika péfrestningar f&r p& en estimerad
forfalloprofil. Scenarierna utformas efter SBAB:s specifika riskprofil och técker s@vdl
féretagsspecifika som marknadsrelaterade problem. Scenarierna delas upp i olika
steg som fdngar en dkande omfattning av péfrestningar f6r att spegla hur en kris
kontinuerligt kan férvérras.

Stresstesterna simulerar bland annat fsljande scenarier:

@ Stress av uppl&ningsverksamheten - stressen ska replikera finanskrisen
2008/2009 dér upplaningsprogram sténger i olika steg

® Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating fér SBAB och SCBC

o Prisfall p& fastighetsmarknaden

® Stress av likviditetsreservens likviditet

® Stora rdinte- och valutakursrérelser, vilket leder till att stérre belopp behdver
sdikerstdllas under CSA-avtalen och dérmed kan férsémra likviditeten

Finansiella noter
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forts NOT 2¢ Riskhantering - Likviditetsrisk

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de antaganden som ligger till
grund f6r de olika scenarierna utvérderas regelbundet. Stresstesterna genomférs
och redovisas kvartalsvis. Resultatet utvéirderas mot SBAB:s faststéllda riskaptit och
anvénds fér att anpassa strategier och riktlinjer.

NOT 2d Riskhantering — Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken f&r forlust eller légre framtida intéikter p& grund av marknads-
rérelser. SBAB préglas av ett [8gt risktagande dér styrelsen beslutar om den évergri-
pande riskaptiten och sétter limiten for riskméttet Value at Risk (VaR). Utsver VaR
limiteras Gven ett antal kompletterande riskmatt som beslutas av SBAB:s VD. Risk-
kontroll kontrollerar dagligen aktuella risknivéer och att limiter f5ljs. Marknadsrisken
f8ljs upp bade pé koncernnivé och nedbrutet pé lagre nivéer.

Huvudprincipen fér SBAB:s marknadsriskexponering &r att risktagandet ska vara
1&gt. Rénterisker ska som huvudprincip begrénsas genom direkt uppléning eller
genom att anvénda derivat. SBAB:s réntestruktur per den 31 december 2015 visas i
tabellen "Réntebindningstider fér finansiella tillgéngar och skulder”. Valutarisker
begrénsas genom att uppl&ning i utléndsk valuta kurssékras i form av valutaswapp-
avtal eller placeras i matchande valutor. De totala tillg&ngarna och skulderna i
utléindsk valuta i nominella termer uppgick per den 31 december 2015 till motsva-
rande -75,0 mdkr (-67,8). Den utest&ende risken reduceras med hjélp av derivat
dér det nominella beloppet uppgick till motsvarande 74,7 mdkr (67,7). Den totala
effekten per valuta redovisas i tabellen "Nominella belopp tillgéngar, skulder och
derivat i utléindsk valuta”.

Value at Risk

VaR &r ett 6vergripande portfsljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppstd givet en viss sannolikhetsnivd och innehavsperiod. SBAB:s modell &r en s&
kallad historisk modell, och anvénder percentiler i historisk marknadsdata frén de tvé
senaste dren.

Limiter fér daglig riskuppfsljning har satts pé tre nivéer; for hela SBAB:s mark-
nadsrisk, fér alla marknadsrisker som Treasury &r ansvarigt fér att hantera samt fér
tradingportfsljen. Limiten for hela SBAB:s marknadsrisk baseras p& det VaR-métt
som ingdr i modellen f&r ekonomiskt kapital och anvénder en sannolikhetsnivé p&
99,97 procent och en innehavsperiod pé ett &r, medan dvriga tvé métt anvéinder en
sannolikhetsnivé p& 99 procent och en innehavsperiod pé en dag.

Per den 31 december 2015 var exponeringen fér hela SBAB:s marknadsrisk 1 154
mnkr (608), jamfsrt med limiten p& 1 650 mnkr (1 350). Exponeringen for de mark-
nadsrisker som Treasury hanterar var 36 mnkr (7) och limiten 55 mnkr (30). Expone-
ringen i tradingportféljen var 1,6 mnkr (0) och limiten 12 mnkr (12). De hégre niva-
erna fér exponeringar och limiter jamfért med 2014 beror pé att en dversyn har
gjorts av SBAB:s limitstruktur. | samband med denna éversyn har kreditspreadrisk
allokerats om frén resultatvolatilitetsramverket till marknadsriskramverket och &r dér-
med inkluderad i SBAB:s VaR berékning f6r marknadsrisk. Omallokeringen p&verkar
inte SBAB:s totala risk hénférlig till marknadsrisk och resultatvolatilitet.

Kompletterande riskmatt

Utéver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD beslutat
om ett antal kompletterande riskmétt for de olika typer av risker som SBAB expone-
ras emot. For réinterisker finns limiter f&r parallellférskjutning, dér effekten p&
nuvérdet av en f&rskjutning av avkastningskurvan med 1 procentenhet méts och
vridningsrisk, dér effekten p& nuvérdet méits vid olika scenarier dér den korta énden
av avkastningskurvan varieras ner (upp) och den I&nga énden upp (ner). Valutarisk
kontrolleras genom att effekten pd nuvérdet méts dé valutakurser mot svenska kro-
nan féréndras samt i likviditetsportfsljen genom kontroller av matchning av kapital-
belopp i respektive valuta. Det finns ocksé limiter f6r basisrisk, kreditspreadrisk och
resultatvolatilitet frén basisspreadar.
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Resultatvolatilitet frén basisspreadar uppkommer eftersom de derivat som anvénds
fr att sékra uppldningen, enligt de redovisningsstandarder som SBAB anvénder,
redovisas till verkligt véirde och den underliggande uppl@ningen tas upp till bokfsrt
vérde. Dérmed uppstér effekter i rérelseresultatet som inte motsvarar den faktiska
risk som SBAB:s portfslj &r exponerad emot. Resultatvolatiliteten frén basisspreadar
antas minska framé&ver d& SBAB sedan 2014 tillimpar sékringsredovisning genom
kassaflddessdkringar, vilket innebdr att resultatvolatilitet enbart berdknas f6r de
sedan tidigare utest&ende swappkontrakt som inte ingér i kassaflddessékringar.

Ranterisk i dvrig verksamhet beréknas och rapporteras till Finansinspektionen i
enlighet med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2015 var effekten p& nuvérdet
-785,3 mnkr (-803,9) vid ett parallellskift uppdt med 2 procentenheter och 809,5
mnkr (841,1) vid ett parallellskift ned&t med 2 procentenheter. D& kapitalbasen per
den 31 december 2015 var 18,9 mdkr innebdr detta att effekten av stresstesterna
utgjorde —4,2 procent respektive 4,3 procent av kapitalbasen.

NOMINELLA BELOPP TILLGANGAR, SKULDER
OCH DERIVAT | UTLANDSK VALUTA

KONCERNEN

mnkr Tillgangar och skulder Derivat
AUD -478 478
CAD -36 36
CHF -7183 7183
DKK 0 0
EUR -57 003 57 191
GBP -450 450
JPY -4039 4039
NOK -2255 2255
usD -2921 2495
ZAR -608 608
Total -74974 74736
NOMINELLA BELOP? TILLGANGAR, SKULDER

OCH DERIVAT | UTLANDSK VALUTA

MODERBOLAGET

mnkr Tillgangar och skulder Derivat
AUD -478 478
CAD =36 36
CHF -2958 2958
DKK 0 0
EUR -14211 14386
GBP -450 450
JPY -4039 4039
NOK 191 =191
usb -2584 2158
ZAR -608 608
Total -25172 24923
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2015 2014
Utan Utan

rénte- réinte-
KONCERNEN bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén mdn mén 1-5ar >5&r Totalt ningstid <3mén mén mén 1-56ér >5&r Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m m = 435 0 1504 11765 609 14313 - 662 0 2104 10443 2348 15557
Utl&ning till kreditinstitut - 3456 - - - - 3456 - 7437 - - - - 7437
Utléning till allmé&nheten 15 200788 12727 15414 63853 4184 296981 - 158505 14561 18992 66105 3282 261445
Féréindring av verkligt vérde for
réintesékrade I&nefordringar - 18 39 73 392 26 548 - 33 43 98 631 132 937
Obligationer och andra
réintebérande vérdepapper - 6024 640 3101 38021 1928 49714 - 5443 933 1843 30189 3927 42335
Derivatinstrument -5622 3466 427 6820 2102 7193 - -8937 409 519 14065 3352 9408
Ovriga tillgéngar 2273 - - - - - 2273 1429 - - - - - 1429
Summa finansiella tillgéngar 2288 205099 16872 20519 120851 8849 374478 1429 163144 15946 23556 121433 13041 338549
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 51 = = = - 511 - 7284 - - - - 7284
Inl&ning frén allménheten - 76544 20 22 54 0 76640 - 60443 21 73 73 - 60610
Emitterade vérdepapper m m - 56987 30708 18074 131776 26659 264204 - 57659 22704 14004 119548 29253 243168
Derivatinstrument - 7222 -3576 -489 2084 -47 5194 - 4339 -2740 1031 3445 1188 7263
Ovriga skulder 3550 - - - - - 3550 3626 - - - - - 3626
Efterstéllda skulder - 5038 1726 0 1180 0 7944 - 800 2316 848 1982 - 5946
Summa finansiella skulder 3550 150902 28878 17607 135094 26612 362643 3626 130525 22301 15955 125048 30441 327896
Differens tillgéngar och skulder -1262 54197 -12006 2912 -14243 -17763 11835 -2197 32618 -6355 7601 -3615 -17400 10653

2015 2014
Utan Utan

rdnte- rénte-
MODERBOLAGET bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 maén man man 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3 mén mén mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
fr&n centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Beldningsbara statsskuld-
fsrbindelser mm - 435 0 1504 11765 609 14313 - 662 0 2104 10443 2348 15557
Utl&ning till kreditinstitut -557 17720 - - - - 17163 45 35778 - - - - 35823
Utléning till allménheten 15 73594 1315 2672 3406 205 81207 - 37144 855 1423 4037 408 43866
Féréndring av verkligt vérde for
réntesékrade |&nefordringar - - 5 - - - 5 - - 2 - 9 - 1"
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper - 6024 640 3101 38021 1928 49714 - 5443 933 1843 30189 3927 42335
Derivatinstrument - -1722 1708 185 5497 762 6430 - -6079 491 326 10486 2576 7800
Ovriga tillgéngar 1459 - - - - - 1459 932 - - - - - 932
Summa finansiella tillgéngar 917 96051 3668 7462 58689 3504 170290 977 72949 2280 5696 55164 9259 146324
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 2973 - - - - 2973 - 3250 - - - - 3250
Inl&ning frén allménheten - 76544 20 22 54 0 76639 - 60443 21 73 73 - 60610
Emitterade vérdepapper m m - 38194 11744 2018 24646 324 76925 - 30180 8175 751 21192 7884 68182
Derivatinstrument - 1506 -2057 535 5773 1021 6778 - -1557 -2740 1105 9935 2361 9103
Ovriga skulder 1342 = = = = = 1342 1142 - - - - - 1142
Efterstéllda skulder - 5038 1726 - 1180 - 7943 - 800 2316 848 1982 - 5946
Summa finansiella skulder 1342 124255 11433 2575 31653 1345172600 1142 93117 7771 2777 33182 10245 148233
Differens tillgéngar och skulder -425 -28204 -7765 4887 27036 2159 -2310 -164 -20168 -5491 2919 21982 -986 -1909
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NOT 2e Riskhantering — Operativ risk

Med operativ risk avses risken f&r f&rluster till f5ljd av ej éndamdlsenliga eller falle-
rade processer, mdnniskor, system eller yttre héndelser. Definitionen inkluderar
legal risk.

Riskhantering

Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig métning och rapportering av opera-
tiva risker. En analys av risknivén i all verksamhet genomférs regelbundet och rap-
porteras till styrelse, VD och féretagsledning. Operativ risk & sékerhetsfunktionen
inom kredit- och riskavdelningen har det évergripande ansvaret fér de metoder och
rutiner som anvénds vid identifiering, styrning och kontroll samt rapportering av
operativa risker, inklusive uppféljning. Arbetet med att identifiera och hantera ope-
rativa risker bedrivs mot bakgrund av SBAB:s strikta syn pé risk och regelefterlevnad
samtidigt som riskhanteringen ska optimeras. SBAB strévar efter att kontinuerligt
utveckla och férbéttra metoder fér identifiering och hantering av operativa risker.
Detta innebdr ett stéindigt arbete med att férbéttra bankens riskkultur och rutiner fér
att effektivt och proaktivt hantera operativa risker och incidenter.

Sjdlvutvardering

Sjélvutvéirderingsprocessen omfattar identifiering av risker inom samtliga enheter,
vérdering av identifierade risker samt hantering av vésentliga risker. Resultatet av
sjdlvutvérderingen rapporteras érligen till styrelse, VD och féretagsledning. Hela
verksamheten anvénder en gemensam metod fér sjélvutvérdering av operativa ris-
ker och metoden anvénds éven f5r att técka samtliga nyckelprocesser inom banken.

Incidenthantering och rapportering

SBAB har rutiner och systemstdd fr att underlétta rapportering och uppfélining av
incidenter. Operativ risk & scikerhetsfunktionen stddjer verksamheten i rapportering
och analys f6r att sékerstdlla att grundorsaker identifieras och att Iémpliga &tgérder
vidtas. Aven incidenter som inte orsakat négon direkt skada eller ekonomisk férlust
rapporteras fér att frémja det proaktiva riskarbetet.

Process for godkdnnande av féréndringar (GFF)

SBAB har en godkéinnandeprocess fér inférande av nya, eller vésentligt fsréndrade,
produkter, tjénster, marknader, processer, IT-system samt vid stérre féréndringar av
SBAB:s verksamhet och organisation. Syftet med GFF &r att proaktivt identifiera och
hantera operativa risker som kan uppstd i samband med féréindringar.

Sékerhet och beredskapshantering

Sékerhet i SBAB handlar om att skydda kunder, personer, information och fysisk
egendom. Fér information géller dessutom att den insynsskyddas, &r pélitlig och
korrekt samt &r tillgénglig for réitt person nér den behsvs. SBAB:s sékerhetsarbete
omfattar b&de tekniska, organisatoriska och administrativa &tgérder och baseras
p& den internationella sékerhetsstandarden ISO/IEC 27000.

Finansiella noter

SBAB arbetar férebyggande fér att férhindra sékerhetsincidenter som kan péverka
férmégan att bedriva verksamheten. En krisledningsorganisation ansvarar f&r kris-
hantering samt ledning och kommunikation vid allvarliga incidenter, kriser eller kata-
strofer. Krisledningens arbete bedrivs med stéd av kontinuitetsplan, beredskapspla-
ner samt &terstéliningsplaner.

IT-styrning

Operativ risk & scikerhetsfunktionen kravstdller dvergripande IT-styrningsprinciper
pé& SBAB:s verksamhet i enlighet med FFFS 2014:5. Det évergripande mélet med IT-
styrningen &r att skapa operativa processer fér att méta, utvdrdera och anpassa IT i
syfte att optimera resurserna. Syftet &r att skapa vérde fér SBAB, hantera IT-relate-
rade risker samt skapa beslutsunderlag och transparens till ledning och styrelse avse-
ende T.

Kapitalkrav for operativa risker

SBAB anvénder schablonmetoden fér att mata och hantera operativa risker.
Metoden beréknar kapitalkravet utifrén 12-18 procent pé& afférsomrédenas genom-
snittliga rérelseintékter under de senaste tre &ren. Kapitalkrav fér operativa risker
framgdr av tabell Kapitalkrav (not 2i).

NOT 2'[ Riskhantering — Afféarsrisk

Med offérsrisk avser SBAB risken f6r vikande intjéning med anledning av svérare
konkurrensfsrhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Afférsrisk inkluderar strate-
gisk risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna fér
utléning och uppléning har olika bindningstid.

Afférsrisk ingér i berdkningen av kapitalbehovet som en del av SBAB:s stresstester.

NOT 29 Riskhantering — Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till vissa
motparter, regioner eller branscher. SBAB bedéms i férsta hand vara exponerat mot
kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utl&@ningsverksamheten. Koncentrations-
risken beréknas utifrén storleken p& exponeringar, bransch och geografisk koncen-
tration. Hela kapitalbehovet f&r koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital fér
kreditrisk. Vid berékningen per 31 december 2015 uppgick det internt berdknade
kapitalbehovet for koncentrationsrisker till 562 mnkr (346) varav 521 mnkr (321) var
relaterat till kreditrisk i utldningsverksamheten och 41 mnkr (25) var relaterat till
kreditrisk i uppl@ningsverksamheten.



NOT 2h Riskhantering

- Intern kapitalutvardering

Intern kapitalutvérdering

Baselregelverken stéller inom ramen f&r Pelare 2 krav pd att banker ska ha en till-
fredsstéllande hantering och beddmning av risker s& att bankerna kan fullgéra sina
forpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska bankerna ha metoder som gér det méjligt
att fortlspande vérdera och upprdétthélla ett kapital som till belopp, slag och férdel-
ning é&r tillréickligt f&r att técka de risker som de &r eller kan komma att bli expone-
rade fér. Detta kallas for féretagets interna kapitalutvérderingsprocess (IKU).

Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att identifiera, vérdera och
hantera de risker SBAB &r exponerad mot samt att koncernen har en kapitalbas som
ar tillréckligt fér den valda riskprofilen. Kapitalutvérderingsprocessen revideras érs-
vis med syfte att f&nga upp de omvérldsféréndringar samt éndringar i regelverk och
tillsynspraxis som kontinuerligt péverkar bankens utveckling. Storleksordningen pé
kapitalbasen som behévs fér att méta den sammantagna risken i verksamheten byg-
ger i férsta hand pé berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Om ekonomiskt
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kapital fr risker som ingdr i Pelare 1 understiger kapitalkraven enligt Pelare 1 fér en
given risktyp anvénds dock kapitalkravet enligt Pelare 1.

Vidare beaktas risken kopplad till {srsémrade omvérdsférutséttningar som belyses
i samband med stresstester. Slutligen beaktas den péverkan pé resultatet som beror
pd en vérderingseffekt p& i férsta hand basisswappspreadar som uppkommer pé
grund av redovisningsregler fér basisswappar som inte ingdr i en sékringsrelation.
Vérderingseffekten bedéms inte p&verka risken i verksamheten utsver pdverkan p&
kapitalbasen.

Inom ramen fér Pelare 2 beaktas det riskviktsgolv f&r svenska bol&n som Finansin-
spektionen tilldmpar i sin tillsynspraxis. Riskviktsgolvet uppgdr sedan september 2014
till 25 procent. Internt kapitalbehov redovisas sévéil inklusive som exklusive riskvikts-
golv.

Tillsammans utgér ovanstdende det kapital som enligt Basel Il behévs fér att méta
samtliga risker i verksamheten. Yiterligare information om den interna kapitalutvér-
deringen é&terfinns i dokumentet "Information om kapitaltéckning och riskhantering
2015" som publiceras p& www.sbab.se.

For moderbolaget uppgick internt bedémt kapitalbehow till 5 525 mnkr (2 884).

EXKLUSIVE
RISKVIKTSGOLV

INKLUSIVE
RISKVIKTSGOLV

Pelare 1 Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov
Kreditrisk 2672 2672 2672
Pelare 1 Marknadsrisk 149 149 149
Operativ risk 239 239 239
Kreditrisk 1) 1101
Marknadsrisk 1006 1006
Operativ risk mm 111
Riskviktsgolv 6175
Pelare 2
Koncentrationsrisk 562 562
Statsrisk 67 67
Pensionsrisk 21 21
Resultatvolatilitet 228 228
Kapitalkonserveringsbuffert 956 956 956
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert2) 1414 0
Kontracyklisk buffert 379 379 379
Totalt 4395 8905 12565

D linternt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet fér

riskviktsgolvet &r stérre @n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2) Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i bol&neportfslierna, varfsr den erforderliga bufferten &r mindre.
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NOT 2i Riskhantering -

Kapitaltéckningsanalys

Regelverk

Gemensamma regler om tillsynskrav fér kreditinstitut har beslutats av EU och bar-
jade tillimpas den 1 januari 2014. Avsikten med reglerna &r dels att férstérka insti-
tutens motst&ndskraft mot nya kriser, dels att 6ka fértroendet fér att instituten ska
klara av att hantera nya kriser. Regelverken omfattar bland annat férslag pé hégre
kapitalkrav, stérre krav pé kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat risk-
métt (bruttosoliditet) och kvantitativa likviditetskrav.

Inom ramen f&r dessa regler har Finansinspektionen beslutat om ett nationellt risk-
viktsgolv om 25 procent fér boldn till svenska hushdll i Pelare 2. Fér banker som anses
systemviktiga utgdr ett extra kapitalkrav. SBAB omfattas inte av detta krav.

I november 2014 meddelade Finansinspektionen att ett amorteringskrav p& nya
bol&n kommer att inféras. Kravet innebar att nya boldn skulle amorteras med 2 pro-
cent av det initiala l&net ned till belé@ningsgrad p& 70 procent och dérefter med
1 procent ned till en bel&ningsgrad om 50 procent. Detta kom under éret inte att
infdras men ett nytt férslag med motsvarande innehéll presenterades den 18
december 2015. Fér att Finansinspektionens férslag ska bérja gélla férutsétts att den
lagéndring och det bemyndigande som féreslagits av regeringen kommer att beslu-
tas av Sveriges riksdag. Vidare férutsétts att regeringen kommer att bestémma att
Finansinspektionen ska & faststdlla detaljerna i regleringen. Eftersom ett amorte-
ringskrav kan ha l&éngtg&ende effekter f6r enskilda hushdll ska regleringen dessutom
godkdinnas av regeringen innan den tréder i kraft.

Dérutéver har féréndringstakten i regelverken varit fortsatt hég. Under éret har
EBA och Baselkommittén presenterat ytterligare férslag till fsréindringar for att ska
transparensen och ytterligare stérka institutens motstdndskraft mot stérningar i
marknaden. Férslag har bland annat lémnats om nya gemensamma rapporterings-
regler och en ny schablonmetod som innebér ett 8kat krav pé& kérnprimérkapital.

Kommande regler i IFRS 9 reglerar en ny metod fér reservering fér kreditrisk.
SBAB arbetar med att ta fram en modell f6r detta. Hur stor p&verkan kommer att bli
pd det reserverade beloppet och dérmed ocksd pé& kapitalbasen &r fér nérvarande
for tidigt att uttala sig om.

SBAB:s kapitalsituation

SBAB &r vl kapitaliserat och fér att bibehélla en stark kapitalposition har SBAB:s
styrelse antagit en ny policy fér kapital. Kérnprimérkapitalrelationen ska éverstiga
internt bedémt kdrnprimérkapitalbehov med 1,5 procent av riskexponeringsbelop-
pet och att den totala kapitalrelation ska 6verstiga internt bedémt kapitalbaskrav
med 1,5 procent av riskexponeringsbeloppet. SBAB uppfyller genom den starka
kapitalpositionen och en god riskhantering de av EU beslutade tillsynsreglerna.

BOLAG INGAENDE | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

SBAB har ingétt en éverenskommelse om att férvéirva 71 procent av Booli Technolo-
gies AB. Syftet med férvérvet &r att stéirka SBAB:s position som ett institut som foku-
serar pd boende och att dérmed Ska konkurrenskraften inom bolén och bostadsfi-
nansiering. Férvérvet berdknas endast péverka SBAB:s kapitalsituation marginellt.

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-
metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablonmetod. Periodens resultat
ingér vid berékning av kapitalbas och primért kapital. Berdknad utdelning enligt
SBAB:s policy fér utdelning har dragits av. Med hénsyn till kommande kapitalkrav och
osdkerheten avseende dessa féreslér styrelsen dock att ingen utdelning lémnas.

SBAB har inga egna |&n som vérdepapperiserats och har inte heller medverkat till
ndgot annat instituts vérdepapperisering.

En sammanfattning av metod fér att bedéma det interna kapitalbehovet &terfinns i
avsnitt 2h.

Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestér av eget kapital samt primérkapitaltillskott och supp-
lementéirt kapital som utgérs av férlagslén. SBAB:s kapitalbas uppgick till 18 867 mnkr
(15 307) per den 31 december 2015. Karnprimdrkapitalet har under dret paverkats
av att periodens resultat efter skatt tillférts och bersknad utdelning dragits av. Over-
skottet har verifierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.

Enligt artikel 35 i CRR ska institutet, med undantag av de poster som avses i arti-
kel 33i CRR, inte géra ndgra justeringar f&r att frén kapitalbasen undanta sédana
orealiserade vinster eller férluster pé tillgéingar eller skulder som bokférts till verkligt
varde. Enligt denna artikel har 264 mnkr (76) tillforts kdrnprimarkapitalet.

Enligt artikel 33 punkt T CRR ska en del av reserverna fér verkligt véirde som
hérrsr frén vinster eller férluster pd sékring av finansiella kassafléden av finansiella
instrument som inte vérderas till verkligt vérde, inbegripet férvéintade kassaflsden
inte inréknas i kapitalbasen. Karnprimérkapitalet har justerat fr kassaflsdesséik-
ringar om 236 mnkr (100).

Férandringar i verkligt vérde som beror pé& institutets egen kreditvérdighet och
som relateras till derivatinstrument har péverkat kéirnprimérkapitalet med 25 mnkr
(2) i enlighet med artikel 33, punkt b.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har p& grund av krav pé férsiktig vér-
dering 67 mnkr (70) avréknats.

Avdrag fér immateriella tillgdngar har gjorts med 46 mnkr (43) och avdrag for
reserveringsnetto har gjorts med 83 mnkr (84) i enlighet med artikel 36.

Den konsoliderade situationen

Nedanst&ende tabell anger de bolag som ingér i den konsoliderade situationen inom
SBAB-koncernen. Det finns inga pdgéende eller oférutsedda materiella eller réttsliga
hinder f6r en snabb sverféring av medel ur kapitalbasen &n som féljer av villkoren fér

forlagsl@nen (se not 32) eller vad som allmént fsljer av aktiebolagslagen.

Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

Bolag Organisationsnummer Agarandel for redovisning for kapitaltéckning
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sékerstéllda

Obligationer (publ) 56645-9755 100% Férvéirvsmetod Férvérvsmetod

Férlagsléan
Vid berdkning av primérkapital kan efterstélld skuld inréknas om vissa férutséttningar
réder enligt dverg&ngsbestémmelser till CRR och medgivande lédmnats av Finans-
inspektionen. SBAB har erhéllit sédant medgivande fér fyra férlagslén om nominellt
2500 mnkr (se not 32) varav tvé I&n om totalt 1 500 mnkr tecknats under dret och
tagits upp som primérkapital i kapitalbasen. Tvé férlagslén om nominellt 1 000 mnkr
har incitament till terlésen (step-up) varav 994 mnkr har upptagits i kapitalbasen
som primédrkapital enligt dvergéngsregler. Supplementdrt kapital uppgér till 5 447
mnkr varav 3 447 mnkr tecknats under 2015. Tvé& tidigare upptagna férlagslén om
2 000 mnkr och 10 000 millioner yen har |8sts under &ret.

Férlagslénen ér efterstéllda moderbolagets dvriga skulder och de férlagslén som
ingdr i primérkapitalet &r efterstéllda dvriga férlagslén. For specifikation av kapital-
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basen och de fullstéindiga villkoren f&r f6rlagslén i dverensstémmelse med Kommissi-
onens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 hanvisas till fil under “Riskhan-
tering” pd sbab.se. De fullsténdiga villkoren f&r varje férlagslén som specificeras p&
samma stélle. For vidare information om férlagslén se Gven not 32.

Konsoliderad situation
Upplysningar om kapitalbas under en évergéngsperiod
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomfsrandefsrordning
(EU) nr 1423/2013.

Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling som tillém-
pades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt
fsrordning (EU) nr 575/2013.
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KAPITALBAS KONCERNEN, mnkr

Belopp per 2015-12-31

Belopp per 2014-12-31

K&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 8 464 7710

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 264 76

Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stéllning 697 754

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 11383 10498

Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vdrdejusteringar (negativt belopp) -67 -70

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -46 -43

Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflédessakringar -236 -100

Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -83 -84

Vinster eller frluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pé& éndringar

av institutets egen kreditstatus -25 -2

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -457 -299

Kérnprimérkapital 10926 10199

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1500 -
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 -

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder

som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet 994 2395

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2494 2395

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - -

Primérkapitaltillskott 2494 2395

Priméarkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 13420 12594

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5447 2599

Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande verkursfonder

som omfattas av utfasning frén supplementérkapitalet - 114

Supplementdrkapital fore lagstiftningsjusteringar 5447 2713

Suppl tarkapital: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - -

Supplementarkapital 5447 2713

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 18867 15307

Totala riskvéigda tillgéngar 38244 34247

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 28,6 29,8

Primdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 35,1 36,8

Totalt kapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 49,3 44,7

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet, % 8,0 7,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 1,0 -
varav krav pé systemriskbuffert, % - -
varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 24,1 25,3

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

(fér endast tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 2096 2395

Belopp som utesluts fran priméarkapitaltillskott p& grund av tak (8verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen

och férfallodagar) - 599

Nuvarande tak f&r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 910 1040
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forts NOT 2i Riskhantering — Kapitaltéckningsanalys

KONSOLIDERAD SITUATION
KAPITALKRAV KONCERNEN Kapitalkrav  Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav ~ Riskexponeringsbelopp
mnkr 2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 864 10795 558 6975
Exponeringar mot hushéll 1128 14103 1028 12851
varav exponeringar mot smd& och medelstora féretag 130 1628 139 1737
varav exponeringar mot bostadsrditter, villor och fritidshus 998 12475 889 11114
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 1992 24898 1586 19826
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 1) 122 1526 111 1388
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 120 1505 103 1291
varav repor 1 14 7 85
Exponeringar mot féretag 1 15 146 1829
Exponeringar mot hushéill 168 2106 143 1783
Fallerade exponeringar 1 7 1 10
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 237 2957 59 744
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 1 15 7 86
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag
for kollektiva investeringar (fond) - - 20 253
Ovriga poster 58 730 86 1070
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 588 7 356 573 7163
Marknadsrisk 149 1856 337 4210
varav positionsrisk 105 1314 279 3491
varav valutarisk 44 542 58 719
Operativ risk 239 2989 164 2047
Kreditvérderingsrisk 92 1145 80 1001
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 3060 38244 2740 34247
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 956 856
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 379 -
Totalt kapitalkrav 4395 38244 3596 34247

1) Riskvaigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till1 519 mnkr (1 376).

Upplysningar om kapitalbas under en évergdngsperiod.

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Det finns inga belopp som omfattas av bestdmmelser om behandling som tillampades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR)

eller féreskrivet restvarde enligt férordning (EU) nr 575/2013.
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KAPITALBAS MODERBOLAGET, mnkr Belopp per 2015-12-31 Belopp per 2014-12-31
Kéarnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 5781 6246

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster
och férluster enligt tillémpliga redovisningsstandarder) -14 -4

Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats
av personer som har en oberoende stéllning =117 0

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 7 608 8200

Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -68 -70
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -13 -13
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflédessakringar 5 -
Negativa belopp till f6ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -49 -49
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror pé& éndringar av institutets egen kreditstatus -24 -2
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -149 -134
Kérnprimarkapital 7 459 8066
Primérkapitaltillskott: Instrument
Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 1500 -
varav klassificerade som skulder enligt tilléimpliga redovisningsstandarder 1500 -

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder som omfattas
av utfasning frén primérkapitaltillskottet 994 2395

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2494 2395

Primérkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - -

Primdrkapitaltillskott 2494 2395

Primérkapital (primérkapital = kérnpriméarkapital + primérkapitaltillskott) 9953 10461

Supplementérkapital: instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 5447 2599
Belopp f6r kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande &verkursfonder som omfattas

av utfasning frén supplementérkapitalet - 114
Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 5447 2713

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementdrkapital - -

Supplementérkapital 5447 2713
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15400 13174
Totala riskviigda tillgéngar 33295 28363
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 22,4 28,4
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 29,9 36,9
Totalt kapital (som procentandel av det riskvgda exponeringsbeloppet), % 46,3 46,4

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserveringsbuffert
och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert f6r systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga

institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet, % 8,0 7,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 1,0 -

varav krav pd systemriskbuffert, % - -

varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimdrkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 17,9 23,9

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang
(far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 2096 2395

Belopp som utesluts frén primérkapitaltillskott p& grund av tak
(6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och férfallodagar) - 599

Nuvarande tak f&r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 910 1040
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forts NOT 2i Riskhantering — Kapitaltéckningsanalys

KAPITALKRAV MODERBOLAGET Kapitalkrav  Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav  Riskexponeringsbelopp
mnkr 2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 484 6052 188 2341
Exponeringar mot hushéll 500 6247 343 4292
varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 52 648 35 436
varav exponeringar mot bostadsrdtter, villor och fritidshus 448 5599 308 3856
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 984 12299 531 6633
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 10 129 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 1) 95 1190 74 925
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 95 1186 71 886
varav repor - - 2 31
Exponeringar mot féretag 1 15 145 1817
Exponeringar mot hushdll 168 2106 142 1770
Fallerade exponeringar 1 7 1 10
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 237 2957 59 744
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 2 19 7 84
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér
kollektiva investeringar (fond) - - 20 254
Aktieexponeringar 824 10300 824 10300
Ovriga poster 8 105 7 90
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 1346 16828 1279 15994
Marknadsrisk 120 1498 299 3733
varav positionsrisk 105 1314 279 3491
varav valutarisk 15 184 20 242
Operativ risk 137 1709 112 1402
Kreditvérderingsrisk 77 961 48 601
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2664 33295 2269 28363
Kapitalkrav fr kapitalkonserveringsbuffert 832 709
Kapitalkrav fr kontracyklisk buffert 330 -
Totalt kapitalkrav 3826 33295 2978 28363

1) Riskvaigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 186 mnkr (917).
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KAPITALTACKNING KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET SCBC

mnkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Kérnprimarkapital 10926 10199 7 459 8066 13906 12700
Primérkapital 13420 12594 9953 10 461 13906 12700
Totalt kapital 18867 15307 15400 13174 13906 12700
Utan dvergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 38244 34247 33295 28 363 16151 17 565
K&rnprimérkapitalrelation, % 28,6 29,8 22,4 28,4 86,1 72,3
Overskott av kérnprimérkapital 9205 8658 5961 6790 13179 11909
Primdrkapitalrelation, % 35,1 36,8 299 36,9 86,1 72,3
Overskott av primérkapital 11125 10539 7 955 8760 12937 11646
Total kapitalrelation, % 493 44,7 46,3 46,4 86,1 72,3
Overskott av totalt kapital 15807 12567 12737 10905 12614 11295
Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 18950 15392 15 449 13223 13940 12736
Riskexponeringsbelopp 165830 142975 50 414 29938 115555 113258
Total kapitalrelation, % 11,4 10,8 30,6 44,2 12,1 11,2
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N OT 3 Réntenetto

N OT 6 Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde /Nettoresultat av

KONCERNEN MODERBOLAGET . . .
finansiella transaktioner
mnkr 2015 2014 2015 2014
Rénteintékter KONCERNEN MODERBOLAGET
Utléning till kreditinstitut -23 93 472 1284 mnkr 2015 2014 2015 2014
Utléning till allménheten®) 5643 7343 978 1179 Vinster/férluster pd réinte-
Réintebdrande vérdepapper 796 966 796 966 bérande finansiella instrument
- Vérdepapper vérderade
Derivat -1293 -114 -827 -671 till verkligt varde via
Summa réinteintikter 5123 7261 1419 2758 resultotréikningen = - = -
inteintdkter f6 - Vérdeféréndring pé sékrade
varav ranteintdkter for poster i séikringsredovisning 1505 -1581 516 -762
finansiella tillgdngar som
inte vérderas till verkligt - Redliserat resultat frén
véirde via resultatrékningen 5698 7 454 1528 2482 finansiella skulder -113 -122 -31 -12
Réintek d - Derivatinstrument i
Gntekostnader séikringsredovisning -1406 1990 -458 916
Skulder till kreditinstitut 28 -86 24 -30 -
- Ovriga derivatinstrument 307 -1183 295 -1286
Inléning frén allménheten -572 -893 -572 -893
- Lé&nefordringar 113 89 7 17
Emitterade vérdepapper -4302 -5540 -985 -1575
Efterstallda skulder -279 -317 -279 -317 Valutaomrékningseffekter -2 -2 -2 -3
Derivat 2474 1712 585 418 Vinster/férluster p& aktier och
- andelar virderade till verkligt
Ovrigt -30 -26 -31 -26 vérde via resulttatrékningen 8 28 8 29
Summa réintekostnader -2681 -5150 -1258 -2423 Summa 1 620 -76 300
varav réintekostnader fér
finansiella skulder som inte
vdrderas till verkligt varde
ia resultatrékni -5155  -6862  -1843  -2841 O A o
e NOT7 Ovriga rérelseintdkter
Réntenetto 2442 2111 161 335
1) Inkluderar rénteintdkter pd osdkra fordringar med 2 mnkr (1). KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Administrativa tjéinster
. &t dotterbolag - - 625 822
NOT 4 Erhallna utdelningar .
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET Summa 0 0 625 822
mnkr 2015 2014 2015 2014
Erhéllna utdelningar
Erhéllen utdelning frén joint
venture FriSpar Kreditkonsult AB - - - 20
Summa - - - 20
N OT 5 Provisioner
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Provisionsintdkter
Utl&ningsprovisioner 25 17 15 8
Ovriga provisioner 36 30 67 47
Summa 61 47 82 55
Provisionskostnader
Vérdepappersprovisioner -34 -41 =21 -23
Stabilitetsavgift -129 -116 -58 -50
Summa -163 -157 -79 -73
Provisioner netto -102 -110 3 -18
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KONSFORDELNING BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET Styrelse 2015 2014 2015 2014
mnkr 2015 2014 2015 2014
Kvinnor 5 5 5 5
Léner och arvoden -225 -257 -226 -259 Méin 5 5 5 5
Pensionskost -44 -44 -4 -51
ensionskostnader > > Totalt antal styrelseledaméter 10 10 10 10
Andra sociala kostnader -82 -93 -83 -94
Ovriga personalkostnader -25 -20 -25 -20 Koncernen inkluderar styrelseledaméter i dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdillda
Summa =376 -414 =379 -424 Obligationer (publ).
Omstruktureringskostnader uppgick till 1 mnkr (23). KONCERNEN MODERBOLAGET
Féretagsledning 2015 2014 2015 2014
KONCERNEN MODERBOLAGET Kvinnor 3 3 3 3
Loner och andra erséttningar, .
mnkr 2015 2014 2015 2014 Méin 4 4 ! 4
Totalt antal personer
VD -5 -5 -5 -5 i foretagsledning 10 7 10 7
Ledande befattningshavare som
direktrapporterar till VD -16 -15 -16 -15 Koncernen inkluderar VD i dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ).
Ovriga anstéllda -205 =237 -205 -239
Totala Isner och andra KONCERNEN MODERBOLAGET
ersdttningar -225 -257 -226 -259
Anstdllningsform 2015 2014 2015 2014
Styrelseledaméter inom koncernen som é&r anstéllda i moderbolaget erhdller ersétt- Totalt antal anstéllda vid
ning och pensionsférmé&ner med anledning av sin anstélining. Inga ytterligare ersét- drets slut, antal 471 435 471 435
ningar eller pensionsférméner utgdr p& grund av styrelseuppdraget. ) o
Ingen erséttning har utgétt till VD i dottebolaget AB Sveriges Sékerstéllda varav kvinnor, % 248 55,6 249 55,6
Obligationer (publ). varav chefer, % 11,5 12,4 11,5 12,4
Antal direktrapporterande ledande befattningshavare till VD per arskiftet var 9 (7). varav kvinnliga chefer, % 54 51 54 51
KONCERNEN MODERBOLAGET varav visstidsanstdllda, % 1,3 0,5 1,3 0,5
Medelantal anstéllda 2015 2014 2015 2014 varav deltidsanstdllda, % 1,7 2,1 1.7 2,1
Kvinnor 235 262 235 262
Man 208 205 208 205 KONCERNEN MODERBOLAGET
Medelantal anstéllda 443 467 443 467 Personalomsdttning 2015 2014 2015 2014
Tillsvidareanstéllda som
slutat under dret, antal 58 78 58 78
KONCERNEN MODERBOLAGET varav kvinnor, % 53,4 48,7 53,4 48,7
Sjukfranvaro, % 2015 2014 2015 2014 varav 29 &r eller yngre, % 19,0 11,5 19,0 11,5
varav 30-49 &r, % 69,0 66,7 69,0 66,7
Total sjukfréanvaro 39 2,8 39 2,8
varav 50 &r och éldre, % 12,1 21,8 12,1 21,8
Kvinnor 2,3 3,4 2535 34
Mén 1,6 2,1 1,6 2,1
29 ér eller yngre 3.1 2,5 3.1 2,5
30-49 ér 41 2,7 41 2,7
50 &r och éldre 41 3,2 41 3,2
Andel l&ngtidssjukfrénvaro
i férhdllande till totala
sjukfrénvaron som pagétt
imer &n 60 dagar 52,4 33,3 52,4 33,3
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forts NOT 8 Personalkostnader

L&n, erséattningar och pensionskostnader for VD

Inga bil- eller naturaférméner har utgétt till VD. Bolaget betalar en premiebestamd
pensionsférsakring om 30 procent av VD:s pensionsgrundande 16n dock l&ngst till

och med 65 &rs dlder.

Léner och andra erséttningar

Naturaférméner (rénteférman, bilférmaén och sjukvardsférman) till ledande befatt-
ningshavare som direktrapporterar till VD eller styrelse har utgétt med 0,1 mnkr
(0,1). Lén och andra erséttningar har utgétt enligt fsljande:

LON OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT PENSION TILL VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SOM DIREKTRAPPORTERAR TILL VD

2015

Lén och andra

Titel, mnkr Period ersdttningar Avgangsvederlag Pensionskostnad
Klas Danielsson VD 20150101-20151231 4,6 1,4
Christine Ehnstrsm Chefsjurist 20150101-20151231 1.9 0,5
Mikael Inglander CFO 20150101-20151231 2,5 0,7
Peter Svensén CRO 20150101-20151231 1.6 0,4
Elizabet J6nsson Chef Privatmarknad 20150608-20151231 0.8 0,1
Hékan Hsijer Chef Privatmarknad 20150101-20150607 0,6 0,2
Elizabet Jénsson Chef Kommunikation och afférsutveckling 20150301-20150607 0,4 0,3
Bror-Géran Pettersson, Chef Operation 20150101-20151231 1.2 0,4
Daniel Ljungel Chef Partnermarknad 20150301-20151231 1,0 0,2
Carina Eriksson HR Chef 20150615-20151231 0,9 0,3
Catharina Kandel HR Chef 20150101-20150529 0,2 1.1 0,1
Per O Dahlstedt Chef Féretag & Brf 20150101-20150930 1.7 0,3
Tim Pettersson Chef Féretag & Brf 20151001-20151231 0,4 0,1
Marie Ljungholm Chef Compliance 20150101-20151231 1.3 0,3
Michael Sparreskog Chef Internrevison 20150101-20151231 1.2 0,3

20,3 1.1 5,6

Under 2015 har tvd ledningspéverkande organisationsféréndringar genomférts.

| mars flyttades enheten Afférsutveckling frén Privat till Kommunikation och bildade
nya enheten Kommunikation och Afférsutveckling. | juni genomférdes nésta steg i
féréindringen dé& enheten Kommunikation och Afférsutveckling flyttades till den

nybildade enheten Privatmarknad. | samband med denna féréndring flyttades kund-
service/f6rsdljning Partner frén affédrsomréde Privat till enheten Partnermarknad.
Denna féréindring medfsrde dven att Chef Partnermarknad ingér i féretags-
ledningen.

2014

Lén och andra

Titel, mnkr Period ersattningar Avgéngsvederlag Pensionskostnad
Carl-Viggo Ostlund VD 20140101-20140113 0,1 5,2 0,1
Per Anders Fasth Tf VD 20140114-20140813 3,0 1,0
Klas Danielsson VD 20140814-20141231 2,0 0,5
Christine Ehnstrém Chefsjurist, tillika Vice VD 1) 20140101-20141231 19 0,4
Lennart Krén CFO 20140101-20140505 0,6 1.6 0,1
Mikael Inglander CFO 20140901-20141231 0,8 0,1
Peter Svensen CRO 20140101-20141231 1,6 0,4
Hékan Haijer Chef Privatmarknad 20140101-20140930 1.1 0,3
Sarah Bucknell Chef Privatmarknad 20141001-20141231 0,4 0,1
Eva Marell Chef Partnermarknad 20140101-20140531 0,4 0,1
Erik Perman Tf Chef Partnermarknad 20140601-20141231 0,5 0,2
Sarah Bucknell Chef Afférsutveckling 20140101-20140930 1.3 0,3
Jim Petersson IT-Chef 20141001-20141231 0,2 0,0
Jonas Burvall Chef Kommunikation & HR 20140101-20140131 0,1 0,0
Jonas Burvall Chef Kommunikation 20140201-20140430 0,4 1.2 0,1
Catharina Kandel HR Chef 20140201-20141231 1.2 0,4
Per O Dahlstedt Chef Féretag & Brf 20140101-20141231 2,3 0,4
Marie Ljungholm Chef Compliance 20140101-20141231 1.2 0,6
Michael Sparreskog Chef Internrevison 20140101-20141231 1.1 0,4

20,2 8.0 55

1) Vice VD-tjansten upphérde frén och med 1 september 2014.
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Efter beredning i SBAB:s ersdttningskommitté och med riskanalysen fér SBAB:s
ersdttningssystem som underlag har styrelsen beslutat om en uppdaterad ersétt-
ningspolicy och identifiering av sérskilt reglerad personal, i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter och allménna réd om erséttningspolicy i kreditinstitut,
vardepappersbolag och fondbolag (FFFS 2011:1). Riskanalys for SBAB:s erséttnings-
system och erséttningspolicy finns publicerad pé sbab.se. Ersattningskommitténs
sammansdttning och uppgift finns beskrivna pé sidan 66.

Lén och andra erséttningar till sérskilt reglerad personal, 14 personer (17)
exklusive ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD har uppgaét till
9,4 mnkr (14,5).

Ersdittning till styrelse

Ersattningar till styrelseledaméter, beslutas av &rsstémman. Arvode till styrelseleda-
méter i moderbolaget fér arbete i styrelsen uppgick till 1,8 mnkr (1,5) och f6r arbete
i kommittéer och utskott till 0,3 mnkr (0,2).

Styrelseledamot som ingdr i kommitté eller utskott erhéller 3 500 kr per bevistat
sammantréde i kommitté eller utskott. Arvodet till styrelsens ordfsrande uppgick till
0,4 mnkr (0,4).

Till tvé av de sex stdmmovalda ledaméterna uppgick arvode och erséttning fér
arbete i kommittéer till 0,3 mnkr (0,2) vardera och till 6vrig stémmovalda ledamoter
uppgick arvodet till 0,2 mnkr (0,1). Ledamot som &r anstdlld i moderbolaget,
anstdlld pd regeringskansliet samt arbetstagarnas representanter i Styrelsen
erhéller inga arvoden.

Pensioner

Nyanstéllda i SBAB fréin den 1 februari 2013, omfattas av den nya kollektiva
pensionsplanen BTP1, som &r avgiftsbestémd. Tidigare anstéllda omfattas av BTP2,
som d&r en férmdnsbestdmd plan. BTP2 ger en procentuell andel av slutlénen i pen-
sion. B&da planerna omfattar sjuk och efterlevandepension, utéver avséttning till
&lderspension. BTP2 innefattar dven en kompletteringspension(BTPK) samt i fére-
kommande fall familjepension. BTP2 innehéller en sé kallad tiotaggarlssning, dér
den anstéllde kan vélja en alternativ placering fér en viss del av premien. Inom BTP1
placerar den anstéllde i hg grad sjélv sin premie.

De férmansbestémda planerna ar kollektiva arbetsgivarplaner (BTP2), vilka
tryggas genom férsékring hos SPP och omfattar flera arbetsgivare. SBAB:s kostnad
fr de fsrmansbestémda pensionerna uppgick till 33,8 mnkr (37,4) exklusive [6ne-
skatt. SBAB:s kostnad fér de avgiftsbestémda pensionerna uppgick till 9,9 mnkr (7,0)
exklusive 5neskatt. Under 2016 bedéms pensionsavgifterna till de fsrménsbe-
stdmda planerna bli 30,0 mnkr. Ytterligare information ges i not 31.

Stdmmans beslutade riktlinjer for erséttning och andra anstallningsvillkor till
ledande befattningshavare

Arsstémmans principer f5r erséttnings och andra anstdllningsvillkor f&r ledningen
som beslutades av stdmman 2015 innebér att SBAB ska stréiva efter att erséttning
och anstdllningsvillkor ska vara rimliga och vél avvégda. | fréga om erséttning och
andra anstéliningsvillkor ska SBAB fortsétta att tillimpa de principer som beslutats i
av regeringen faststéllda "Riktlinjer fr anstéllningsvillkor f6r ledande befattnings-
havare i féretag med statligt gande 2009-04-20".

Erséttning till ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraftig, takbestémd
och &ndamélsenlig samt bidra till en god etik och féretagskultur. Erséttningen ska
inte vara léneledande i férhéllande till jamfsrbara féretag utan préglas av méttfull-
het. Detta ska vara vigledande ocksé fér den totala erséttningen till Svriga
anstéllda. Ledande befattningshavare har inte rétt till rérlig erséttning. Négra fér-
&ndringar i dessa riktlinjer har inte skett under 2015.

DENNA SIDA AR FOREMAL FORREVISION  Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

Ovriga villkor fér VD och ledande befattningshavare

Betraffande pensionsvillkor, uppsdgningstid och avgéngsvederlag fér ledande
befattningshavare f&ljer SBAB de principer som redovisas i regeringens riktlinjer for
ledande befattningshavare f6r statligt dgda bolag (april 2009).

Bolaget betalar en premiebestdmd pensionsférsdkring motsvarande 30 procent
av VD:s pensionsgrundande 16n dock léingst till och med 65 &rs 8lder.

For 6vriga chefer som direktrapporterar till VD har under dret gjorts verenskom-
melse om en avgiftsbestdmd pensionspremie motsvarande 30 procent av pensions-
grundande 16n.

Né&gra andra pensionsavtal, som avviker fréin generella regler i kollektivavtal pé&
bankomrddet finns inte.

Avtal om avgéngvederlag

Fér VD och SBAB géller en msesidig uppségningstid om sex mé&nader. Enligt avtalet
géller betréffande avgéngsvederlag att om féretaget séger upp avtalet och VD dér-
igenom skiljs fré&n sin tjcinst ska bolaget, férutom 16n och pension under uppséignings-
tiden, utbetala ett avgdngsvederlag motsvarande 18 ménadslsner, allt med avrék-
ning mot ny 18n. Vid uppségning frén bolagets sida utgér erséttning upp till max tvé
&r inklusive uppségningstid. Vid ny anstdlining eller inkomst frén annan verksamhet
under tvdérsperioden avréknas erséttningen.

Fér tre personer i féretagsledningen finns avtalat om avgéngsvederlag vid upp-
stigning frén bolagets sida, férutom 16n och pension under uppségningstiden, att
utbetala ett avgéngsvederlag motsvarande 12 ménadsléner och fér fem personer i
féretagsledningen finns avtalat om avgdngsvederlag vid uppséigning frén bolagets
sida, férutom 16n och pension under uppségningstiden, att utbetala ett avgdngsve-
derlag om sex ménader. Vid ny anstéllning eller inkomst frén annan verksamhet
under sex respektive tolvménadersperioden avréknas ersattningen.

Under 2015 har avgéngsvederlag till en person (tre) i féretagsledningen om
totalt 4,2 mnkr kostnadsfsrts varav 1,1 mnkr (8,0) har utbetalats med avrékning mot
ny 16n. Under 2015 har det &ven kostnadsférts 3,0 mnkr varav 1,0 mnkr utbetalats
till en tidigare ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD.

Det har &ven utbetalats 5,9 mnkr till tidigare personer i féretagsledningen 2014.

Lén till ledande befattningshavare
Lén till ledande befattningshavare presenteras i not 39, Upplysningar om nérstdende.

Incitamentsprogram
SBAB har inget incitamentsprogram.
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NOT 9 Ovriga kostnader

NOT 1 0 Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella

KONCERNEN MODERBOLAGET I inastillad
ania ningsti angar
mnkr 2015 2014 2015 2014 99 9 gang
IT-kostnader -180  -202 -192 -225 KONCERNEN MODERBOLAGET
Hyror!) 26 25 26 25 mnkr 2015 2014 2015 2014
Ovriga lokalkostnader -26 -7 -26 -7 Materiella anléggnings-
- tillgéngar
Ovriga administrations- - . . _ _ _ _
kostnader 115 _124 13 123 Avskrivningar datainventarier 6 7 6 7
Marknadsféring _10 54 _10 54 Avskrivningar 8vriga inventarier -6 -8 -6 -8
Ovriga rérelsekostnader -15 -22 -12 -20 Utrangeringar/frséljningar = - = -
Summa -402 -434 -409 -454 Immateriella anléggnings-
tillgéngar
Utgifter fér utveckling uppgér till 84 mnkr (96) varav 14 mnkr (27) avser internt upp- Avskrivningar forvérvad
arbetade immateriella tillgdngar i koncernen. Merparten av utvecklingen bedrivs i programvara -7 -7 -7 -7
projektform och inkluderar hela projektens budgetar med utgifter sésom planering, Avskrivningar internt utvecklad
analys, kravstélining, programmering, implementering, kvalitetstestning m m. del av programvara -9 -13 - -
Omstruktureringskostnad ick till 19 mnkr (29).
mstridureringstostnacer uppgick mokr (29) Nedskrivningar internt utvecklad
del av programvara - -125 - -
KONCERNEN MODERBOLAGET Summa =31 -160 -22 -22
Arvoden och
kostnadserséittning till revisorer
(KPMG), mnkr 2015 2014 2015 2014 N T 1 1
Revisionsuppdraget -2,1 -2,2 -1,7 -1,9 : KredltforIUSter’ netto
Revisionsverksamhet utéver KONCERNEN MODERBOLAGET
revisionsuppdraget -1,6 -2,3 -1,1 -1,7
— mnkr 2015 2014 2015 2014
Ovriga tjéinster -0,4 -2,2 -0,4 -2,2
Summa -41 -6,7 -3.2 _58 FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering
féretagsmarknadslén
Med re\{lsmnsuppdraget avses grarT?knlng.av arsre.df)wsnlng, bokfor.lngﬂen"samt . Arets bortskrivning for
granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér &ven réd- konstaterade kreditférluster -1 -0 -1 -18
givning och annat bitréde som féranleds av sédan granskning.
Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av deldrs- Aterfdrd'a tidig?re gjord.a
rapporter/bokslutskommuniké och sédana arbetsuppgifter som endast kan géras av reserveringar for sannolika
&skrivand L ) . kreditférluster som i &rets
péskrivande revisor till exempel olika typer av intyg. .
Ovriga tid konsulttia SBAB tagit initiativ till bokslut redovisas som
vriga tjanster avser konsulttjanster som tagit initiativ till. konstaterade forluster _ _ _ 18
Arets reservering for sannolika
KONCERNEN MODERBOLAGET kreditfsrluster -22 -0 -22 -0
Framtida hyresavgifter?), mnkr 2015 2014 2015 2014 Inbetalt pd tidigare érs
konstaterade kreditférluster 0 0 0 0
Avtc.llade.framtidu. hyres- . Aterfsrda ej léingre erforderliga
avgifter forfaller till betalning reserveringar fér sannolika
- inom ett &r =23 -25 =23 -25 kreditférluster 0 7 0 7
- mellan ett och fem &r -102 -50 -102 -50 Garantier = - = -
- efter fem ér -47 -10 -47 -10 Arets nettokostnad for
individuella reserveringar
Summa =172 -85 =172 -85 foretagsmarknadslén -23 7 -23 7
1) Hyror = operationell leasing.
Gruppvis reservering
féretagsmarknadslén
Avséttning till/upplésning
av gruppvis reservering 7 8 3 6
Garantier -2 0 =1 -1
Arets nettokostnad for
gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadslén 5 8 2 5
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KONCERNEN MODERBOLAGET NOT 1 2 Skqtt
mnkr 2015 2014 2015 2014
PRIVATMARKNAD KONCERNEN MODERBOLAGET
Individuell reservering mnkr 2015 2014 2015 2014
privatmarknadsléan
Arets bortskrivning for Aktuell skatt -232 -296 - -118
konstaterade kreditfsrluster -3 -7 -3 -8 Uppskjuten skatt -98 -92 31 -35
Aterférda tidigare gjorda Summa -330 -388 31 -153
reserveringar fér sannolika
kreditférluster som i drets D froktiva sk vilier si
bokslut redovisas som 0 ?nde e “VC'_S ctI;ter;(s fyersig
konstaterade forluster - 5 - 6 fran den nominelia s attesatsen
i Sverige enligt nedan
Arets reservering fr sannolika
kreditfdrluster -24 -4 -24 -4 Resultat fore skatt 1492 1644 -148 560
Aterfsrda ejlangre Nominell skattesats
erforderliga reserveringar fér i Sverige 22% -328 ~342 33 ~123
sannolika kreditférluster 1 4 1 1
Garantier - - - - Skattefri utdelning pé
Y néringsbetingade aktier - - - 4
Arets nettokostnad for
individuella reserveringar Skatt avseende tidigare
privatmarknadslén -26 -2 -26 -5 &r och dvrigt = =26 = -34
Summa skatt -330 -388 31 -153
Gruppvis reservering
privatmarknadslén
o Effektiv skattesats, % 22,1 23,6 21,0 27,3
Arets bortskrivning for
konstaterade kreditférluster -12 -22 -12 =21
Inbetalt pé tidigare érs
konstaterade kreditfsrluster 2 12 2 12 O 3 .
. N T 1 Belaningsbara
Avséttning till/upplésning av .
gruppvis reservering 26 31 10 0 statsskuldférbindelser mm
Gorantier 12 - - 5 KONCERNEN MODERBOLAGET
Arets nettokostnad for mnkr 2015 2014 2015 2014
gruppvisa reserveringar
privatmarknadslén 4 17 -4 -6 L
- o ningstillgangar
Arets nettokostnad Svenska staten 11141 11252 11141 11252
for kreditfsrluster -40 30 =51 1
Utldndska stater 3171 4305 3171 4305
Reservering om 20 mnkr gjordes under det fiérde kvartalet 2015 av férsiktighetsskél Summa belé@ningsbara
statsskuldférbindelser m m 14312 15557 14312 15557

avseende ett antal privatdrenden dér falska uppgifter konstaterats legat till grund
fér bolén. Arendena har polisanmalts. Inga av Grendena har kreditférluster konsta-
terade och bolénen har sékerheter.

Sévél rets bortskrivning avseende konstaterade kreditf&rluster som &terférda
bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten.
Garantierna avser erhéllina eller beréknade fordringar p& Boverket, férsékrings-
bolag och banker.

For ytterligare analyser och information avseende kreditférluster se not 2a
Riskhantering - Kreditrisk utl&ning.

NOT 14 Utlaning till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Utl&ning i svenska kronor 1726 4877 15 427 33233
Utl&ning i utléndsk valuta 1730 2560 1735 2590
Summa 3456 7 437 17162 35823
varav repor 1219 4315 - 1535

Av moderbolagets utlé&ning till kreditinstitut avser 14 920 mnkr (31 181) fordran p&
det heléigda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ). Dessa
fordringar é&r efterstdllda, vilket innebdr att betalning erhélls férst efter det att Svriga
borgenérer i dotterbolaget fétt betalt.

Réntebdrande virdepapper som SBAB képer med &terfsrséljningsskyldighet till
ett pd férhand bestdmt pris redovisas inte i balansrékningen, medan erlagd képe-
skilling redovisas i balansrékningen under posten utl&ning till kreditinstitut. Vérde-
pappren betraktas som erhdlina sdkerheter och kan pantséittas eller séljas av SBAB .
Fér det fall som motparten inte skulle kunna fullfslja sin &terképsskyldighet har SBAB
rétt att behélla vérdepappret. Det verkliga vérdet av erhélina sékerheter uppgick i
koncernen till 1 219 (4 313), varav - (~) har pantsatts eller sélts vidare och i moder-
bolaget till =(1 535), varav - () har pantsatts eller sélts vidare.
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NOT 1 5 Utlaning till allménheten

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2015 2014 2015 2014
Ing&ende balans 261 445 258739 43 866 48758
Arets utléning 80 470 48 297 80470 48 297
Overfért till/frén koncernbolag - - -17017 -25371
Amortering, bortskrivning, [6sen m m -44 681 -45 349 -25927 -27 698
Utgdende balans 297 234 261687 81392 43986
Reservering fér sannolika kreditférluster =253 -242 -185 -120
Utgéende balans 296981 261445 81207 43866

varav efterstdllda tillgdngar - - - -
KONCERNEN

2015 2014
AB Sveriges AB Sveriges
Sékerstéllda Sdkerstéllda

Utldningens férdelning pé fastighetstyper Obligationer  SBAB Bank AB Obligationer  SBAB Bank AB
inklusive reserveringar, mnkr (publ) (publ) Totalt (publ) (publ) Totalt
Villor och fritidshus 86943 28790 115734 92066 15235 107 301
Bostadsrétter 71638 24560 96198 63181 11056 74237
Bostadsrttstéreningar 38 431 13926 52 356 43902 8787 52689
Privata flerbostadshus 18413 7 449 25862 17982 3225 21207
Kommunala flerbostadshus 349 121 470 434 172 606
Kommersiella fastigheter = 4313 4313 14 3679 3693
Ovrigt - 2048 2048 - 1712 1712
Summa 215774 81207 296 981 217 579 43866 261445
Andel av utl@ning som har statlig
eller kommunal borgen, % 1 1 1 1 1 1
Genomsnittlig réintebindningstid, &r 1,0 0,3 0,8 0,5 1,0 0,9

Om inl&sen sker under réntebindningstiden har SBAB rétt till s& kallad rénteskillnads-
erséttning. Erséttningens storlek baseras i fréga om utléning till hushéll pé lénets
rdnta jémfért med réintan pé& bostadsobligationer med I6ptid som motsvarar dter-
stdende rdntebindningstid fér Idnet skad med en procentenhet. Fér dvriga 1n utgér
i de flesta fall &terplaceringsréntan fér jémfsrbara statspapper jémfsrelserdntan.

| 6vriga fall framgér jémférelserdntan av aktuella l&nevillkor. Utéver intecknings-
sdkerheter i bel&nade fastigheter, har SBAB fér vissa l&n erhéllit ett statligt eller

kommunalt borgensdtagande som séikerhet fér Idntagarens férpliktelser. Andelen 18n
som tdcks av denna typ av borgensdtaganden framgér av tabellen ovan.
SBAB:s utléningsportfslj fsrmedlade av samarbetspartners uppgér till
82 309 mnkr (76 533), varav 23 294 mnkr (12 745) i moderbolaget, och m&jlighet
finns fér vissa bankpartners att i héndelse av att samarbetet upphér férvérva fér-

medlade krediter.
Lé&nelsften och andra kreditrelaterade dtaganden redovisas i not 35.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Oséikra lénefordringar och reserveringar, mnkr 2015 2014 2015 2014
a) Osakra lanefordringar 170 48 170 24
b) Individuella reserveringar lanefordringar 81 36 57 12
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén I 19 5 5
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 161 187 99 103
e) Totala reserveringar (b+c+d) 253 242 161 120
f) Osdkra l@nefordringar efter individuella reserveringar (a-b) 89 12 13 12
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a), % 48 75 34 50

Fér ytterligare information ang&ende osé&kra och oreglerade I&nefordringar se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utléning.
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Férdelning av osékra lanefordringar och

2015

DENNA SIDA AR FOREMAL FORREVISION  Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

2014

Villor

Bostads-
och fri- Bostads- réittsfor-

Privata

flerbo-

Villor

Bostads-
och fri- Bostads- réttsfor-

Privata

flerbo-

reserveringar pd fastighetstyper, mnkr tidshus  rétter eningar stadshus Ovrigt  Totalt tidshus  rétter eningar stadshus Ovrigt  Totalt
Osékra lénefordringar brutto 19 90 27 29 5 170 2 13 3 30 48
Individuella reserveringar l&nefordringar -6 =27 =25 -18 -5 -81 -2 -13 -3 -18 -36
Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén -9 -2 =11 -12 -7 -19
Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén -93 -58 -10 -161 -122 -57 -8 -187
Osékra lénefordringar efter
individuella reserveringar 89 12
2015 2014
Individuell Individuell Individuell Individuell
reserv for reserv for reserv for reserv for
individuellt gruppvist individuellt gruppvist
Féréndring av reserv for véirderade virderade Gruppvis vérderade vérderade Gruppvis
sannolika kreditférluster, mnkr fordringar fordringar reserv fordringar fordringar reserv
Reserv vid drets ingéng -21 -15 -206 -28 -19 -244
Arets individuella reservering -22 -24 -0 -4
Aterfort frén tidigare reserveringar - - 7 3
Individuell reserv utnyttjad for
konstaterade férluster - 1 - 5
Avsdttning till/upplésning av gruppvis reservering 34 38
Reserv vid arets utgdng -43 -38 -172 -21 -15 -206
NOT 1 6 Obligationer och andra réintebérande virdepapper
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Innehav férdelat efter emittent m m
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Noterade virdepapper
Emitterade av offentliga organ
Mellanstatliga emittenter 1962 1908 1962 1908
Ovriga offentliga emittenter 6903 6166 6903 6166
Emitterade av andra Idntagare
Svenska bostadsinstitut 31109 24570 31109 24570
Ovriga utléndska emittenter (sékerstéllda obligationer, RMBS) 6895 6206 6895 6206
Ovriga utléndska emittenter (med statsgaranti) 2845 3485 2845 3485
Summa noterade véirdepapper 49714 42335 49714 42335
Onoterade virdepapper - -
Summa 49714 42335 49714 42335

varav efterstdllda tillgéngar
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NOT 1 7 Derivatinstrument

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2014 2015 2014
Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
virde Verkligt Nomi- virde Verkligt Nomi- virde Verkligt Nomi- virde Verkligt Nomi-
till-  vérde nellt till-  vérde nellt till-  vérde nellt till-  vérde nellt
mnkr géngar skulder belopp géngar skulder belopp géngar skulder belopp géngar skulder belopp
Derivat i verkligt véirdesékringar
Rénterelaterade
- réinteswappar 4051 929 170181 5758 1040 157345 1081 171 51522 1595 33 32062
Valutarelaterade 2595 2070 44046 2783 2584 57023 1142 873 14184 1105 1048 16019
Summa 6646 2999 214227 8541 3624 214368 2223 1044 65706 2700 1081 48081
Derivat i kassaflsdessékringar
Rénterelaterade
- réinteswappar 160 20 21323 54 - 9425 = = = - - -
Valutarelaterade 35 393 27901 197 - 9203 = 65 5613 - - -
Summa 195 413 49224 251 - 18628 = 65 5613 - - -
Ovriga derivat
Rénterelaterade
- réinteswappar 271 1252 40358 422 2668 59330 2820 3869 262728 3278 5600 245749
- réinteterminer = = = 1 2 -20000 = = = 1 2 -20000
Aktierelaterade = = = - 0 -45 = = = - 0 -45
Valutarelaterade 80 530 18237 193 969 19871 1387 1800 79698 1821 2420 63899
Summa 351 1782 58595 616 3639 59156 4207 5669 342426 5100 8022 289603
Valutaréinteswappar &r definierade som valutarelaterade.
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2014 2015 2014

Derivatinstrument férdelade efter Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt
aterstdende I6ptid, bokfort vérde, mnkr virde belopp virde belopp virde belopp virde belopp
Hégst 3 ménader 58 30345 -558 23247 103 40074 -48 27760
3-12 ménader 170 64498 144 40 894 -745 59 492 283 50089
1-5ér 1715 182516 2062 185095 453 230654 -1506 190493
Léngre &n 5 &r 55 44 687 497 42916 -159 83525 =32 69339
Summa 1998 322046 2145 292152 -348 413745 -1303 337681
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NOT 1 8 Aktier och andelar
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NOT 20 Aktier och andelar i koncernféretag

KONCERNEN MODERBOLAGET AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ) har sitt séte i Solna.
Fo li inf i | i 4.
mnkr 2015 2014 2015 2014 Sr ytterligare information om bolaget se sidan 3
. MODERBOLAGET
Fondandelar vérderade
till verkligt vérde via mnke 2015 2014
resultatrékningen - 253 - 253 AB Sveriges AB Sveriges
Sdkerstdllda Sdkerstdllda
Summa 253 253 Obligationer Obligationer
(publ) (publ)
Svenska kreditinstitut 556645-9755 556645-9755
. ee e Anskaffningsvérde vid &rets bérj 10 300 10 300
NOT 19 Aktier och andelari joint ventures neraTiningsvree vic drets Borian
Ldmnade koncernbidrag - -
FriSpar Kreditkonsult AB var ett joint venture som likviderades den 19 december 2014. Anskaffningsvéirde vid rets slut 10300 10300
MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 Tillgéngarna férvéntas avvecklas efter mer én tolv ménader.
FriSpar FriSpar
Kreditkonsult AB ~ Kreditkonsult AB 2015 2014
Svenska kreditinstitut 556248-3338  556248-3338 AB Sveriges AB Sveriges
Sékerstéllda Sékerstéllda
Anskaffningsvérde vid érets bsrjan = 13 Obligationer Obligationer
2 . . (publ) (publ)
Aterbetalat aktiekapital - 77 Svenska kreditinstitut 556645-9755  556645-9755
Aktiedgartillskott - -
- Antal aktier, st 500 000 500 000
Aterbetalt aktiedgartillskott - -36
Kapitalandel, % 100 100
Anskaffningsvérde vid arets slut - -
Bokfért varde, mnkr 10 300 10 300
Antal aktier, st - -
Agarondel, % - -
Kapitalondel, % - - NOT 21 Immateriella anlaggningstillgangar
Bokfort varde, mnkr - -
KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN Programvara, mnkr 2015 2014 2015 2014
mnkr 2015 2014
- - Anskaffningsvérde
FriSpar FriSpar vid &rets bérjan 403 370 74 68
Kreditkonsult AB  Kreditkonsult AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338 Forvéry under éret 20 33 7 6
Omsattningstillgéngar _ _ Avyttringar under éret - -0 - -0
Anlaggningstillgéngar = - Anskaffningsvéirde
vid rets slut 423 403 81 74
Kortfristiga skulder - -
Langfristiga skulder _ B Avskrivningar vid érets bérjan -188 -167 -61 -54
Intéikter _ 1 Arets avskrivningar enligt plan -16 -21 -7 -7
Kostnader _ -0 Avyttringar under éret - 0 - 0
Skatt _ -0 Ackumulerade avskrivningar -204 -188 -68 -61
Resultat/Totalresultat - 1 Nedskrivningar vid drets bérjan -163 -38 = -
Arets nedskrivningar = -125 - -
Beloppen avser koncernens andel, det vill séga 51 procent av FriSpar Kreditkonsult
AB:s motsvarande belopp. Nedskrivningar vid érets slut -163 -163 = -
Netto bokfért virde 56 52 13 13

Internt upparbetade immateriella tillgdngar redovisas i koncernen. Skillnaden
mellan beloppen i moderbolaget och beloppen i koncernen avser dérmed enbart
internt upparbetade immateriella tillgéngar.

Fér de tillgéngar som upparbetas internt och tar en betydande tid i ansprék

aktiveras l&neutgifter.

Under 2015 har O mnkr (1) aktiverats avseende I&neutgifter. Réintesatsen har varit
0 procent (1,6) i genomsnitt f6r de perioder och tillgdngar dér detta varit aktuellt.
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NOT 22 Materiella anléggningstillgangar

NOT 25 skulder till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014 mnkr 2015 2014 2015 2014
Anskaffningsvérde vid Skulder i svenska kronor 1565 3126 275 258
rets borjan 187 183 187 183
Skulder i utléndsk valuta 3545 4158 2698 2992
Férvéirv under &ret 9 4 9 4
S 5111 7 284 2973 3250
Avyttringar under éret -1 - -1 -
varav repor 1233 2798 - -
Utrangeringar under dret -12 - -12 -
Anskaffningsvérde
vid érets slut 183 187 183 187
NOT 26 Inléning fran allménheten
Avskrivningar vid &rets bdrjan -160 -146 -160 -146
Arets avskrivningar enligt plan -12 -14 -12 -14 KONCERNEN MODERBOLAGET
Avyttringar under dret 0 - 0 - mnkr 2015 2014 2015 2014
Utrangeringar under éret 9 - 9 - Privatpersoner 56061 47948 56061 47948
Ackumulerade avskrivningar Bostadsréttsféreningar 3677 2957 3677 2957
enligt plan -163 -160 -163 -160
Féretag 16901 9705 16901 9705
Netto bokfért viirde 20 27 20 27
Summa 76639 60610 76639 60610
NOT 23 Ovriga tillgéngar O
N T 27 Emitterade virdepappermm
KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
mnkr 2015 2014 2015 2014
Skattefordringar 796 422 120 117
O 450 39 434 g Cerket
vrigt Certifikat i svenska kronor
Summa 2ns 461 e 138 ~ till upplupet anskaffningsvérde 320 2739 320 2739
Ovriga tillgéngar férdelade o
efter terstéende loptid, Certifikat i utléindsk valuta
bokfért véirde ~ till upplupet anskaffningsvérde 6897 4872 6897 4872
Hogst 1 &r 1246 461 554 138 Summa 7217 7611 7217 7611
Léngre &n 1 8r - - - -
Obligationslé
Summa 1246 461 554 138 gationsan
Obligationslén i svenska kronor
— till upplupet anskaffningsvérde 99 423 42 694 29966 27112
N OT 24 - i verkligt véirdesdkring 73601 113019 5270 7672
Forutbetalda kostnader Obligationslén i utléndsk valuta
och upplupnaiintdkter - till upplupet anskaffningsvirde 35793 18707 12584 2835
KONCERNEN MODERBOLAGET - i verkligt véirdesdkring 48171 61137 21888 22952
mnkr 2015 2014 2015 2014 Summa 256988 235557 69708 60571
. Summa emitterade
Férutbetalda kostnader ol 4 39 4 viirdepapper mm 264205 243168 76925 68182
Uplupna rénteintékier 30 862 831 725 varav séikerstallda obligationer 187280 174986 - -
Upplupna garantier 39 56 26 29
Ovriga upplupna intékter 16 17 8 6 Obligationsl&nevillkoren i SBAB:s l8ngfristiga uppl&ningsprogram innehéller en
méjlighet fér obligationsinnehavare att pékalla frtida inldsen av innehavarens
Summa 1026 969 904 794 obligationer utgivna under s&dana l&neprogram om svenska staten upphér att dga
majoriteten av aktierna i SBAB och svenska staten innan en sédan dgarféréndring
Férutbetalda /(F)st?ader inte vidtagit dtgdrder f6r att garantera SBAB:s férpliktelser under obligationsl@nen
??Zufi’h’p'}c '"fckteru » eller obligationsinnehavarna accepterat det p& sédant sétt som féreskrivs i aktuella
oraelace e“ter ?terstaen e villkor. Férlagsl&n och primérkapitaltillskott utgivna under l&ngfristiga uppld-
I6ptid, bokfért vérde . . o ; - . o .
nings-program innehdller dock inte ovan angivna villkor. Total uppléning under
Hogst 1 &r 1000 932 887 775 dessa program med rétt att pakalla inlésen uppgick per 2015-12-31 till 68,9 (59,5).
Léngre én 1 ér 26 37 17 19
Summa 1026 969 904 794

Finansiella noter



NOT 28 Ovriga skulder
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NOT 30 Uppskjutna skatter

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014 mnkr 2015 2014 2015 2014
Leverantdrsskulder 3 34 3 34 Uppskjuten skattefordran (+)/
- skatteskuld () avseende
Personalens kallskatt 8 9 8 9 tempordra skillnader i
Skulder till I&ntagare 298 99 288 81 - Lager av finansiella instrument -25 59 6 -
Ovrigt 474 282 474 283 - Emitterade véirdepapper 673 1085 190 300
Summa 783 424 773 407 - Derivatinstrument =729 -1052 -184 -284
Ovrig::z skul«fler férc{glqde - Immateriella
efter Gterstdende Ioptid, anléggningstillgéngar -9 -9 _ _
bokfért vérde
- Pensionsavséttning 3 19 - -
Hogst 1 ér 783 424 773 407
- Underskottsavdrag 38 - 38 -
Léngre én 1 &r - - - - -
- Ovrigt 2 2 2 2
Summa 783 424 773 407
Summa -47 104 52 18
Féréndring av uppskjutna skatter
N OT 29 Upplupna kostnader och Omviirdering avseende
o e tempordra skillnader - 664 - 182
forutbetalda intakter
Uppskjuten skatt
KONCERNEN MODERBOLAGET i resultatrékningen -98 -92 31 -35
mnkr 2015 2014 2015 2014 Uppskjuten skatt hénférlig
till poster som redovisats mot
Upplupna réntekostnader 2477 2903 375 518 burigt totalresultat =% - E 4
Ovriga upplupna kostnader 290 297 194 217 Summa e 563 o 151
Summa 2767 3200 569 735 Uppskjuten skatt férdelad
efter férvéintad forfallotidpunkt,
Upplupna kostnader och bokfért véirde
férutbetalda intdkter Hoast 1 &r _ _ _ _
férdelade efter terstGende 9
I6ptid, bokfért véirde Léngre én 1 ér -47 104 52 18
Hagst 1 &r 2767 3200 569 735 Summa -47 104 52 18
Langre én 1 ér - - - -
Summa 2767 3200 569 735
N OT 3 1 Avsattningar
KONCERNEN
mnkr 2015 2014
Avséttningar fér pensioner =12 =71
Avséttning for sarskild [6neskatt p& pensioner -3 -18
Summa -15 -89
AVSATTNINGAR FOR PENSIONER
KONCERNEN
Sammanstéillning av fsrménsbestémd
pensionsplan, mnkr 2015 2014
Férpliktelsens nuvérde, utgéende balans 326 372
Férvaltningstillg&ingarnas verkliga vérde -314 -301
Avséttningar for pensioner (exklusive sérskild loneskatt) 12 71
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forts NOT 31 Avséttningar

AVSTAMNING AV FORANDRINGEN AV FORPLIKTELSENS NUVARDE

FINANSIELLA OCH DEMOGRAFISKA ANTAGANDEN

KONCERNEN KONCERNEN
mnkr 2015 2014 % 2015 2014
Férpliktelsens nuvérde, ingéende balans 372 285 Finansiella antaganden
Kostnader avseende tjénstgéring under innevarande &r " 8 Diskonteringsréinta 3,70 3.00
Réintekostnader 1 12 Arlig |16nedkning 3,00 3,00
Vinst/férlust till f5ljd av féréndrade finansiella antaganden -50 69 Arlig inflation 200 200
Erfarenhetsbaserade vinster/forluster =5 -10 Arlig 8kning av inkomstbasbelopp 200 200
Pensionsutbetalningar frén planen -6 -5 Arlig 5kning av utbetald pension 2,00 2,00
Vinst/férlust beroende p& demografiska antaganden -9 13
D fiska ant d
Férpliktelsens nuvirde, utgéende balans 326 372 emografisia antaganaen
Personalomséttning 9,00 6,00
Den véigda genomsnittliga [5ptiden fér den férmdnsbestémda forpliktelsen &r 19 @r. Dédlighetstabell DUS14  DUS14
AVSTAMNING AV FORANDRINGEN AV FORVALTNINGSTILLGANGARNA KANSLIGHETSANALYS AV ANTAGANDEN
KONCERNEN KONCERNEN
mnkr 2015 2014 Diskonteringsréinta, mnkr 2015
Férvaltningstillgdngarnas verkliga véirde, Antagande, % 4,70
ingdende balans 301 264 Féroliktel rd 270
Rénteintdkter 9 1 Orpliktelsens nuvarde
Kostnad avseende tjénstgéring under innevarande period 5
. P . e . ) 9 9 p
Avkastning péd férvaltningstillgdngar exklusive belopp som
ingdr i réintekostnader/rénteintakter -4 15 Rantekostnad 13
Premiebetalningar frén arbetsgivaren 14 16
Antagande, % 2,70
Pensionsutbetalningar frén planen -6 -5
Férpliktelsens nuvérde 400
Férvaltningstillgdngarnas verkliga véirde, utggende
balans 314 301 Kostnad avseende tjénstgéring under innevarande period 9
Réntekostnad 1"
FORVALTNINGSTILLGANGARNAS FORDELNING Ovanstéende kénslighetsanalys baseras p& en féréindring i ett antagande medan
alla andra antaganden hélls konstanta. Vid berékning av kénsligheten i den fér-
KONCERNEN mdnsbestémda férpliktelsen anvéinds samma metod som vid berékning av den redo-
o e A visade pensionsavsdttningen.
% 2015 2014 For ytterligare information angdende pensioner se not 1 Redovisningsprinciper
Svenska aktier 4 3 och not 8 Personalkostnader.
Utléndska aktier 4 9
Stats- & statsgaranterade obligationer 31 32
Bostadsinstitut 24 23
Féretagsobligationer 31 28
Fastigheter & Infrastruktur 6 5
Summa 100 100

Den férménsbestémda pensionsplanen tryggas i férsékring hos SPP Livférsckring AB.

Genom placeringar i aktier, rénteb&rande instrument och fastigheter kommer
forsékringskapitalet félja utvecklingen pé& de finansiella marknaderna. Mélet med
férvaltningen &r en god och jémn avkastning samtidigt som garanterad vérdetillvéxt

sdkerstdlls.
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NOT 32 Efterstdllda skulder

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Férsta majliga

DENNA SIDA AR FOREMAL FORREVISION  Integrerad &rsredovisning 2015

BOKFORT VARDE, mnkr

Nominellt Utestdende  ratt till inlésen Réntesats, %
Lanebeteckning Valuta belopp nominellt belopp for SBAB 2015-12-31 Férfallodag 2015 2014
Férlagslén JPY 1 JPY 10000 000 000 - - 5,230 16/11/15 - 848
Férlagslén SEK 1 SEK 700 000 000 700000 000 2016 5,220 Evigt 714 740
3M
Férlagslén SEK 2 SEK 300000 000 300000 000 2016  STIBOR+0.930 Evigt 300 300
Férlagslén SEK 3 SEK 2000 000000 - 2015 7,160 Evigt - 2016
Férlagslén SEK 4 SEK 1000000000 1000000 000 2016 6,123 20/04/21 101 1042
M
Férlagslén SEK 5 SEK 800 000 000 800 000 000 2017  STIBOR+2,650 16/11/22 800 800
Férlagslén SEK 6 SEK 200000 000 200000 000 2017 4,180 16/11/22 200 200
Férlagslén SEK 7 SEK 400000 000 400 000 000 2020 3,825 Evigt 397 -
3M
Férlagslén SEK 8 SEK 1100000000 1100000000 2020  STIBOR+3,250 Evigt 1091 -
3M
Férlagslén SEK 9 SEK 1000000000 1000000 000 2020 STIBOR+1,300 11/06/25 997 -
Férlagslén SEK 10 SEK 600 000 000 600 000 000 2020 2,250 10/11/25 583
M
Férlagslén SEK 11 SEK 1850000000 1850000000 2020  STIBOR+1,900 10/11/25 1850 -
Summa 7943 5946
varav koncernféretag - -
Férlagsl@nen &r efterstéllda moderbolagets évriga skulder, vilket innebér att de med- SEK 5

for ratt till betalning forst efter det att dvriga icke efterstéllda fordringséigare erhéillit
betalning. Férlagslé@nen SEK 1, SEK 2, SEK 7 och SEK 8 &r efterstéllda évriga férlags-
l&n, s kallat primérkapitaltillskott, och f&r med beaktande av évergéngsregler inrék-
nas som primdrt kapital.

Tillst&nd har erhéllits av Finansinspektionen att inrékna férlagslénen i kapitalbasen
vid bergkning av moderbolagets kapitaltéickning.

Efterstéllda skulder fordelar sig pa nedanstdende lén:

JPY'1

Loptid: 1995-11-16-2015-11-16 (L&net &terbetalades i sin helhet per

16 november 2015)

Rénta: SBAB kan vélja att betala réntan i USD, EUR eller JPY. Réntan uppgér
till 5,23 procent i respektive valuta.

SEK' 1
L&net har evig 15ptid.
Rénta: Fér perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: 5,22 procent. Fér perioden

ddrefter: Rérlig rénta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 1,93 procent.

SEK 2

Lé&net har evig |5ptid.

Réinta: Fér perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: Rérlig réinta motsvarande
tre m&naders STIBOR plus 0,93 procent. Fér perioden dérefter: Rérlig rénta
motsvarande tre manaders STIBOR plus 1,93 procent.

SEK' 3

Lé&net har evig I6ptid. (Lanet terbetalades i sin helhet vid férsta méjliga rétt till
inlésen per 8 juni 2015)

Rénta: Fér perioden 2010-04-08 till 2015-06-08: 7,16 procent. Fér perioden

ddrefter: Rérlig rénta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 4,50 procent.

SEK 4

Loptid: 2011-04-20-2021-04-20

Rénta: For perioden 2011-04-20 till 2016-04-20: 6,123 procent. Fér perioden
darefter: Rérlig rénta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 2,40 procent.

Loptid: 2012-11-16-2022-11-16

Rénta: For perioden 2012-11-16 till 2017-11-16: Rérlig réinta motsvarande tre
mdnaders STIBOR plus 2,65 procent. Fér perioden darefter: Rérlig rénta motsva-
rande tre mdanaders STIBOR plus 2,65 procent.

SEK 6

Loptid: 2012-11-16-2022-11-16

Rénta: For perioden 2012-11-161ill 2017-11-16: 4,18 procent. Fér perioden
dérefter: Rérlig rénta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 2,65 procent.

SEK 7
Lénet har evig 15ptid.
Réinta: Fér perioden 2015-03-16 till 2020-03-16: 3,8245 procent. Fér perioden

darefter: Rérlig rénta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 3,25 procent.

SEK 8
Lé&net har evig l5ptid.
Rénta: Rérlig rénta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 3,25 procent.

SEK 9
Loptid: 2015-06-11-2025-06-11

Rénta: Rérlig rénta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 1,30 procent.

SEK 10
Loptid: 2015-11-10-2025-11-10
Rénta: For perioden 2015-11-10till 2020-11-10: 2,25 procent. Fér perioden

dérefter: Rérlig rénta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 1,90 procent.
SEK 11
L&ptid: 2015-11-10-2025-11-10

Réinta: Rérlig rénta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 1,90 procent.

Fér vidare information om villkoren i SBAB:s férlagslén se sbab.se samt
Not 2i Riskhantering — Kapitaltéickningsanalys.

Finansiella noter

SBAB

113



SBAB Integrerad &rsredovisning 2015 DENNA SIDA AR FOREMAL FOR REVISION

114

NOT 33 Eget kapital

Aktiekapitalet uppgér till 1 958 300 000 kronor. Antalet aktier var 19 583 aktier,
med ett kvotvérde p& 100 000 kr, liksom féregéende &r. Samtliga aktier dgs av
svenska staten. Utdelning féresl@s av styrelsen i enlighet med bestémmelserna i
aktiebolagslagen och faststélls av &rsstémman. Ingen utdelning &r féreslagen fér

&r 2015. For ar 2014 beslutades att en utdelning p& 502 mnkr (25 634 kr per aktie)
skulle utgd. Ytterligare information avseende eget kapital Idmnas i rapporten
"Féréindringar i eget kapital” sidan 75.

SPECIFIKATION AV FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN

Reserver, mnkr 2015 2014
Omklassificerade finansiella tillgéngar vid érets bérjan - -23
Periodisering av rénta och valutaeffekt i omklassificerade
finansiella tillgéngar - 32
Skatt hénférlig till fsréndringen - -9
Omklassificerade finansiella tillgéngar vid érets slut - -
Finansiella tillgangar tillgéngliga
for forséljning vid arets bsrjan -4 -
Orealiserad vérdeféréndring under éret -7 -5
Omklassificerat till resultatrdkningen under &ret 0 -
Skatt hénférlig till fsréindringen 2 1
Finansiella tillgéngar tillgéingliga fér forséljning vid drets slut -9 -4
Kassaflodessdkringar vid arets bérjan 100 -
Orealiserad vardeféréndring under dret -297 128
Omklassificerat till resultatrédkningen under &ret 472 -
Skatt hénférlig till fsréindringen -39 -28
Kassaflsdessékringar vid arets slut 236 100
Férmadnsbestimda pensionsplaner vid arets bérjan -19 36
Omvérderingseffekter av fsrménsbestémda pensionsplaner 72 =71
Skatt hénférlig till fsrandringen -16 16
Férmadnsbestémda pensionsplaner vid drets slut 37 -19
Summa 264 77

MODERBOLAGET
Fond for verkligt véirde, mnkr 2015 2014
Omklassificerade finansiella tillgéngar vid arets bérjan - -23
Periodisering av rénta och valutaeffekt i omklassificerade
finansiella tillgdngar - 32
Skatt hénférlig till fsréindringen - -9
Omklassificerade finansiella tillgéngar vid arets slut - -
Finansiella tillgangar tillgéngliga fér férséljning
vid drets bérjan -4 -
Orealiserad vérdeféréndring under dret -7 -5
Omklassificerat till resultatrdkningen under &ret - -
Skatt hénférlig till fsréndringen 2 1
Finansiella tillgéngar tillgéingliga for forséljning vid drets slut -9 -4
Kassaflsdessékringar vid arets bsrjan - -
Orealiserad vérdeféréndring under dret -137 -
Realiserad vérdefsréandring omklassificerad till
resultatrékningen 131 -
Skatt hanférlig till fsréndringen 1 -
Kassaflodessdkringar vid drets slut -5 -
Summa -14 -4

Finansiella noter

VYtterligare information angéende Reserver och Fond fér verkligt vérde lIédmnas i
not 1 Redovisningsprinciper inom avsnitten “Finansiella tillgéngar tillgéngliga fér
férsélining”, Kassaflddessdkringar” samt "Pensioner”.

N OT 34 Stéllda sékerheter for egna skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Lénefordringar 211420 211 651 - -
Ovriga fordringar 15 23 15 23
Summa 211435 211674 15 23

Av de stéllda sékerheterna utgér 211,4 mdkr (211,7) sakerhetsmassa for séker-
stdllda obligationer p& 187,3 mdkr (175,0).

Lanefordringar som stdillts som sdkerhet utgérs till stérsta delen av den registre-
rade sdkerhetsmassan till {6rmdn f6r innehavare av sékerstéllda obligationer emitte-
rade av SCBC och SCBC:s sékerstéllda derivatmotparter. | héndelse av bolagets
obest&nd har innehavarna av de sékerstéllda obligationerna och de sékerstéllda
derivatmotparterna fsrmdnsréitt enligt lagen om sékerstdllda obligationer och f&r-
mdénsréttslagen i de pantférskrivna tillgéngarna.

NOT 35 Ataganden

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2014 2015 2014
Atuganden om framtida
betalningar - - - -
Andra dtaganden
Lé&neldften och andra
kreditrelaterade &taganden 47 949 39458 47 949 39 458
Ovriga dtaganden - - 32823 39 694
Summa 47 949 39458 80772 79152
Ataganden fordelade efter
Gterstdende I6ptid
Inom 1 &r 44583 37712 77 406 77 406
1-58r 3366 1746 3366 1746
>5é&r = - = -
Summa 47 949 39458 80772 79152

Lénelsften och andra kreditrelaterade &taganden i koncernen 44 516 mnkr

(37 661), exklusive byggnadskreditiv 3 432 mnkr (1 797), reduceras till 10 667 mnkr
(9 838) efter hainsyn taget till konverteringsfaktor, det vill séga den statistiskt berdk-
nade sannolikheten fér att exponeringen leder till ett utbetalt 1&n.

Motsvarande siffror f6r moderbolaget uppgick till 44 516 mnkr (37 661), exklusive
byggnadskreditiv 3 432 mnkr (1 797), respektive 10 667 mnkr (9 838). | moder-
bolagets 6vriga dtaganden ingdr ett avtal om en likviditetsfacilitet med dotterbola-
get SCBC under vilket SCBC vid behov kan l&na pengar fré&n moderbolaget fér sin
verksamhet.
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KONCERNEN
Finansiella tillgéngar
2015
Tillgéngar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt virde redovisade tillgangar Investeringar
via resultat- derivat- tillgéingliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr réikningen instrument forséljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser mm 10185 4127 14312 14312
Utl&ning till kreditinstitut 3456 3456 3456
Utl&ning till allménheten 296981 296981 298 353
Vérdefsréindring pé réintesdkrade
poster i portfdljsékringar 549 549 -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 16275 24115 9324 49714 49708
Derivatinstrument 351 6841 7192 7192
Aktier och andelar = = =
Ovriga tillgéngar 1246 1246 1246
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 255 455 224 92 1026 1026
Summa 27066 6841 28697 302456 9416 374476 375293
2014
Tillgéngar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt vérde redovisade tillgéngar Investeringar
via resultat- derivat- tillgéingliga for Léne- som hdlls Summa

mnkr rékningen instrument forséljning fordringar till forfall Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m m 13250 2307 15557 15557
Utl&ning till kreditinstitut 7 437 7 437 7 437
Utl&ning till allménheten 261 445 261445 263991
Vérdefsréndring pé réntesskrade
poster i portféljscikringar 937 937 -
Obligationer och andra
réntebdrande virdepapper 33842 3518 4975 42335 42341
Derivatinstrument 616 8792 9408 9408
Aktier och andelar 253 253 253
Ovriga tillgéngar 461 461 461
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 523 110 274 62 969 969
Summa 48 484 8792 5935 270554 5037 338802 340417

Finansiella noter
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forts NOT 36 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella skulder

2015

Skulder véirderade till
verkligt véirde via

Sékringsredovisade

évrigu

Summa

mnkr resultatrékningen derivatinstrument finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 5111 5111 5111
Inléning frén allménheten 76639 76 639 76639
Emitterade virdepapper mm 264205 264205 265160
Derivatinstrument 1782 3412 5194 5194
Ovriga skulder 783 783 783
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 2767 2767 2767
Efterstallda skulder 7943 7943 7974
Summa 1782 3412 357 448 362642 363628
2014
Skulder vérderade till B

verkligt vérde via Sakringsredovisade Ovriga Summa
mnkr resultatrdkningen derivatinstrument finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 7284 7284 7284
Inléning frén allménheten 60610 60610 60610
Emitterade vérdepapper mm 243168 243168 245024
Derivatinstrument 3639 3624 7263 7263
Ovriga skulder 424 424 424
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 3200 3200 3200
Efterstdllda skulder 5946 5946 5957
Summa 3639 3624 320632 327 895 329762

Finansiella noter
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MODERBOLAGET
Finansiella tillgéngar
2015
Tillgéngar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt virde redovisade tillgangar Investeringar
via resultat- derivat- tillgéingliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr riikningen instrument forséljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser mm 10185 4127 14312 14312
Utl&ning till kreditinstitut 17162 17162 17162
Utlaning till allménheten 81207 81207 81465
Vérdefsréndring pé réntesdkrade
poster i portféljsékringar 5 5 -
Obligationer och andra
réntebdrande virdepapper 16275 24115 9324 49714 49708
Derivatinstrument 4207 2223 6430 6430
Aktier och andelar - -
Ovriga tillgéngar 554 554 554
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 255 455 103 92 904 904
Summa 30922 2223 28697 99031 9416 170288 170535
2014
Tillgéngar
vérderade till Sékrings- Finansiella
verkligt véirde redovisade tillgéngar Investeringar
viaresultat- derivat- tillgéingliga for Lane- som halls Summa

mnkr rékningen instrument forsdljning fordringar till forfall Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
forbindelser mm 13250 2307 15557 15557
Utl&ning till kreditinstitut 35823 35823 35823
Utl&ning till allménheten 43866 43866 44153
Vérdefsréndring pé réntesskrade
poster i portféljscikringar 11 1" -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 33842 3518 4975 42 335 42341
Derivatinstrument 5099 2701 7 800 7 800
Aktier och andelar 253 253 253
Ovriga tillgéngar 138 138 138
Férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter 523 110 99 62 794 794
Summa 52967 2701 5935 79937 5037 146 577 146859

Finansiella noter
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forts NOT 36 Klassificering av finansiella instrument

MODERBOLAGET

Finansiella skulder

2015

Skulder véirderade till
verkligt véirde via

Sékringsredovisade

évrigu

Summa

mnkr resultatrékningen derivatinstrument finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 2973 2973 2973
Inléning frén allménheten 76639 76 639 76639
Emitterade virdepapper mm 76925 76925 77 052
Derivatinstrument 5669 1109 6778 6778
Ovriga skulder 773 773 773
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 569 569 569
Efterstéllda skulder 7943 7943 7974
Summa 5669 1109 165822 172600 172758
2014
Skulder vérderade till B

verkligt vérde via Sakringsredovisade Ovriga Summa
mnkr resultatrdkningen derivatinstrument finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 3250 3250 3250
Inléning frén allménheten 60610 60610 60610
Emitterade vérdepapper mm 68182 68182 68 240
Derivatinstrument 8022 1081 9103 9103
Ovriga skulder 407 407 407
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter 735 735 735
Efterstdllda skulder 5946 5946 5957
Summa 8022 1081 139130 148233 148 302

Berdkning av verkligt virde pd finansiella instrument

Fér utl&ning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgdr av not 1 Redovisningsprinciper. | kolumnen “summa verk-
ligt vérde” ovan ldmnas Gven information om verkligt vérde f6r finansiella instrument
som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Investeringar som
hélls till fsrfall har vérderats till noterade priser, nivé 1.

For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet beddmts vara lika
stort som det verkliga vérdet, nivé 3.

Finansiella noter

vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséindringsdag fér
respektive 18n, nivé 3. Emitterade vérdepapper har vérderats till koncernens aktuella
uppléningsrénta, nivé 2.
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KONCERNEN 2015 2014
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgéngar
Vérdepapper 55412 - 55412 53803 - - 53803
Derivat i kategorin handel - 351 - 351 1 615 - 616
Ovriga derivat - 6841 - 6841 - 8792 - 8792
Summa 55412 7192 - 62604 53804 9 407 - 63211
Skulder
Derivat i kategorin handel - 1782 - 1782 2 3637 - 3639
Ovriga derivat - 3412 - 3412 - 3624 - 3624
Summa 0 5194 - 5194 2 7 261 - 7263
MODERBOLAGET 2015 2014
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara observerbara Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2)  data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgéngar
Vérdepapper 55412 - 55412 53803 - - 53803
Derivat i kategorin handel - 4207 - 4207 1 5098 - 5099
Ovriga derivat - 2223 - 2223 - 2701 - 2701
Summa 55412 6430 - 61842 53804 7799 - 61603
Skulder
Derivat i kategorin handel - 5669 - 5669 2 8020 - 8022
Ovriga derivat - 1109 - 1109 - 1081 - 1081
Summa - 6778 - 6778 2 92101 - 92103

Moderbolag och koncern

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som redovisas

till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvénda vérderingsmetoder.

Inga dverféringar mellan nivéer har skett under 2014 eller 2015.

Noterat marknadspris (Nivg 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder.

En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna é&r léttillgéingliga och motsvaras

av verkliga regelbundet férekommande transaktioner.
Vérderingsmetoden anvénds fér innehav av noterade réntebérande vérde-

papper, fondandelar samt fér bérsnoterade derivat, frémst réinteterminer.

Vérdering baserad pg observerbar marknadsdata (Nivé 2)
Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér nérbesldktade
instrument. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad pg icke-observerbar marknadsdata (Nivg 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt gér att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ngrvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.

Finansiella noter
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NOT 38 Upplysningar om kvittning

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar och skulder som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om

nettning eller ett liknande avtal men som inte kvittas i balansrékningen.

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN

2015
Lamnad (+)/ Lamnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrédkningen instrument - vardepapper kontantsédkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 7192 -3115 0 -3602 475
Repor 1219 -1219 0 0
Skulder
Derivat -5194 3115 0 1530 -549
Repor -1233 1219 14 0 0
Summa 1984 0 14 -2072 -74

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN
2014
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrédkningen instrument - virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 9 408 -4393 0 -3996 1019
Repor 4315 -2779 -1535 0 1
Skulder
Derivat -7 263 4393 0 2643 -227
Repor -2798 2779 18 1 0
Summa 3662 0 -1517 -1352 793

Fér ytterligare information om kvittning se Not 2b Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten, avsnitt Motpartsrisk.

Finansiella noter
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MODERBOLAGET

Finansiella tillgéngar och skulder som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om
nettning eller ett liknande avtal men som inte kvittas i balansrékningen.

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN

2015
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sikerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 6430 -3558 0 -2774 98
Repor - - - -
Skulder
Derivat -6778 3558 1530 -1690
Repor - - 0 0
Summa -348 0 0 -1244 -1592

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN
2014
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sdkerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 7 800 -4 608 0 -2879 313
Repor 1535 0 -1533 -1 1
Skulder
Derivat -9103 4608 0 2643 -1852
Repor 0 0 0 0 0
Summa 232 0 -1533 -237 -1538
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NOT 39 Upplysningar om nérstaende

SBAB Bank AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag som &g till 100 procent av
den svenska staten.

Koncernféretag

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) dr att betrakta som dotterbolag
och redovisas enligt férvérvsmetoden, vilket innebdr att interna transaktioner
elimineras pé& koncernnivé. Transaktioner med nérstéende bolag har skett till
marknadsmadssiga villkor.

MODERBOLAGET -
KONCERNFORETAG SUMMA
2015

Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader
Utl&ning till kreditinstitut 14920 493 14920 493
Derivatinstrument 1233 445 1233 445
Ovriga tillgéngar 2 - 2 -
Summa 16155 938 16155 938
Skulder till kreditinstitut = = = =
Emitterade viirdepapper m m = = = =
Derivatinstrument 2788 -818 2788 -818
Ovriga skulder = = = =
Summa 2788 -818 2788 -818

KONCERNFORETAG SUMMA
2014

Tillgéngar/ Rénteintdkter/Rénte- Tillgéngar/ Rénteintdkter/Rénte-
mnkr Skulder kostnader Skulder kostnader
Utléning till kreditinstitut 31181 1237 31181 1237
Derivatinstrument 1518 598 1518 598
Ovriga tillgéngar 2 - 2 -
Summa 32701 1835 32701 1835
Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vérdepapper m m - - - -
Derivatinstrument 3189 -572 3189 -572
Ovriga skulder 4 - 4 -
Summa 3193 -572 3193 -572

Av moderbolagets dvriga provisionsintékter avsédg 32 mnkr (18) erséttning for
koncernféretags méjlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget.
Dessutom utfér moderbolaget administrativa tjénster &t koncernféretag fér

625 mnkr (822), se not 7.
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LAN TILL STYRELSE, VD OCH OVRIGA
NYCKELPERSONER | LEDANDE STALLNING
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2015 2014
mnkr Utléning Réinteintdkt Utléning Réinteintdkt
Utléning till nyckelpersoner
VD - - - -
Styrelse 3 0 3 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stéllning 0 1 0
Summa 8 0 14 0

VD och styrelse avser moderbolaget. | fsrekommande fall ingdr &vriga koncernbo-
lags VD och styrelse bland &vriga nyckelpersoner.

Utlaning till ledamot i styrelse for SBAB Bank AB (publ) eller till anstélld som inne-
har en ledande stéllning i bolaget sker inte p& andra villkor én sédana som normalt
tilldmpas fér dvriga anstéllda. Fsrmdnskredit f6r sin permanentbostad, kan tas av

ledande befattningshavare efter ordinarie kreditprévning. Férmdnskredit ges pé& l&n
upp till 1 500 000 kr férutsatt att I&net ryms inom 85 procent av bostadens vérde. P&
|&n upp till 1 000 000 kr ges en rénterabatt pé 2,50 procent, och pé& l&n mellan
1000 001-1500 000 kr ges en réinterabatt p& 1,50 procent. Fsrmé&nskrediten &r
skattepliktig. Erhéllen rénta inklusive rabatt fér inte understiga 0,50 procent.

2015 2014
mnkr Inléning Réintekostnad Inléning Réintekostnad
Inléning frén nyckelpersoner
VD och 8vriga nyckelpersoner i ledande stdllning 3 0 2 0
Styrelse 0 0 2 0
Summa 3 0 4 0

VD och styrelse avser moderbolaget. | férekommande fall ingér &vriga koncern-
bolags VD och styrelse bland évriga nyckelpersoner. Inl&ning fr&n nyckelpersoner
sker till samma villkor som 8vrig motsvarande inl&ning i bolaget.

Finansiella noter
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N OT 40 Rérelsesegment

Inom Privatmarknad och Partnermarknad ingdr utléning till villor, fritidshus och

bostadsrittsldgenheter, samt f6r Privatmarknad éven all inléning. Inom Féretag &
Brf ingdr huvudsakligen utl&ning till flerbostadshus samt &ven kommersiella fastighe-

ter. Posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde som hérrér frén
finansverksamheten férdelas ej och ligger under Ovrigt. Kostnaderna férdelas ut till

afférsomr&den med hjélp av férdelningsnycklar.

KONCERNEN
2015 2014

Privat- Féretag N Privat- Féretag i
Resultatrékning per segment, mnkr marknad  Partner & Brf Ovrigt  Summa marknad  Partner & Brf Ovrigt  Summa
Réntenetto 1241 618 555 28 2442 975 490 628 18 2111
Provisionsnetto -40 -26 -36 = -102 -27 -35 -45 -3 -110
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde - - - 1 1 - - - 620 620
Ovriga rérelseintékter - - - 0 0 - - - 0 0
Summa rérelseintdkter 1201 592 519 29 2341 948 455 583 635 2621
Léner och ersdttning -136 =37 -52 - -225 -136 -40 -65 -16 -257
Ovriga personalkostnader -109 -34 -41 -1 -185 -96 =27 -44 -7 -174
Ovriga kostnader -220 -59 -70 -19 -368 -247 -61 -80 -29 -417
Avskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgéngar -24 -3 -4 - -31 -28 -3 -4 0 -35
Nedskrivningar av immateriella
anldggningstillgéngar - - - - - - - - -125 -125
Kreditférluster, netto -3 -20 =17 - -40 7 5 18 - 30
Andelar joint venture - - - - - - 1 - - 1
Rérelseresultat 709 439 335 9 1492 448 330 408 458 1644
Schablonskatt (22 %) -156 -96 -74 =) -328 -99 -72 -90 -101 -362
Resultat efter schablonskatt 553 343 261 7 1164 349 258 318 357 1282
Justering fér verklig skatt -1 -1 0 0 -2 -7 -5 -7 -7 -26
Resultat efter skatt 552 342 261 7 1162 342 253 n 350 1256
Internt beréknad avkastning pé eget kapital, % 12,3 10,3 7,9 10,2 9.3 9,0 10,1 12,7

| férhéllande till den legala resultatrékningen har =34 mkr (-17) flyttats mellan

raderna Ovriga personalkostnader och Ovriga kostnader. Kostnaden avser
administrativa konsulter som i den interna uppféljningen &r att betrakta som

Ovriga personalkostnader.
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MODERBOLAGET

mnkr 2015 2014 2013 2012 2011
Rénteintdkter 1419 2758 3243 4162 3864
Réintekostnader -1258 -2423 -2960 -4032 -3956
Réintenetto 161 335 283 130 -92
Ovriga rérelseintdkter 552 1124 778 811 895
Summa rorelseintékter 713 1459 1061 941 803
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar =70 =22 -20 -15 -13
Ovriga rérelsekostnader -788 -878 -851 -788 -695
Summa rorelsekostnader -810 -900 -871 -803 -708
Resultat fore kreditforluster -97 559 190 138 95
Kreditférluster, netto =51 1 -14 -34 3
Rérelseresultat -148 560 176 104 98
Utlaningsportfslj!) 81207 43 866 48758 46 360 32940
Ovriga tillgéngar 99 466 113069 112937 115668 129708
Summa tillgéngar 180673 156935 161695 162028 162648
Inl@ning frén allménheten 76639 60610 45 869 27 654 8769
Emitterade viérdepapper mm 76925 68182 91316 101782 116753
Ovriga skulder 11093 13 495 10310 17 543 22820
Uppskjutna skatteskulder - - 133 65 248
Efterstéllda skulder 7943 5946 5791 7052 6233
Eget kapital 8073 8702 8276 7932 7 825
Summa skulder och eget kapital 180673 156935 161695 162028 162648
K&rnprimdrkapitalrelation, % 22,4 28,4 35,3 29,7 29,5

1) Moderbolaget 6verfsr [6pande krediter till dotterbolaget AB Sveriges Sékerstallda Obligationer (publ).

N OT 42 Héindelser efter balansdagens utgang

Nya medarbetare i féretagsledningen
Under férsta kvartalet 2016 tilltrédde Klas Ljungkvist sin roll som CIO. Han ersatte
Jim Petersson, som agerade t.f. CIO under en vergéngsperiod.

Férvérv av Booli Search Technologies AB

| december 2015 avtalade SBAB om att férvéirva 71 procent av aktierna i Booli
Search Technologies AB med dotterbolag (Booli). Tilltrédesdag var den 14:e januari
2016, d& bestdmmande inflytande erhélls. Fér &terst&ende aktier och utestdende
teckningsoptioner finns b&de sélj- och kdpoptioner utstéllda. Skulden avseende séil-
joptionen &r berdknad till nuvérdet av [8senpriset utifr&n optionsklausulerna i avtalet
och, som en konsekvens av detta, redovisas inget innehav utan bestémmande infly-
tande i férvérvet av Booli vid tilltrédesdagen.

Booli utvecklar produkter och tjénster med utgdngspunkt i bostadsmarknaden.
Féretagets tjcéinster bestér bland annat av booli.se som &r en av Sveriges stérsta sék-
tjgnster med cirka 270 000 unika anvéndare i veckan. SBAB anser att frvérvet kom-
mer stdrka féretagets konkurrenskraft, dess position p& bolénemarknaden samt dess
kunderbjudande. Booli Search Technologies AB blir ett dotterbolag till SBAB och
kommer ingé i afférsomrédet privat. Booli kommer drivas som en egen afférsenhet
under varumérket Booli.

Verkligt véirde fast-

Verkligt véirde fast-

Férvérvade nettotillgédngar vid férvérvstidpunkten: stallt vid forvérvet

Likvida medel 7
Leverantdrsskulder och évriga rérelseskulder -3
Nettotillgéngar tillika képeskilling 86

Verkligt virde fast-

Kspeskillingen bestér av: stiillt vid forvérvet

Kontanter 59

Skuld till dgare av &terstdende aktier och teckningsoptioner 27

| samband med férvérvet har immateriella réttigheter identifierats och bestér av
varumdrke/dom@nnamn samt programvara/databas. | samband med férvérvet
uppstod goodwill som &r hénférlig till synergieffekter.

Transaktionskostnader relaterade till férvérvet har redovisats som en kostnad i
resultatrékningen under Ovriga kostnader.

Verkligt véirde fast-

Férvérvets paverkan pé koncernens kassafléde: stallt vid forvérvet

Férvérvade nettotillgangar vid férvérvstidpunkten: stallt vid forvérvet Kspeskilling 59
Materiella anléggningstillgéngar 0 Avgér:

Immateriella tillgéngar varav 80 Kassa (frvérvad) 7
- Databas/programvara Nettokassautflode 52
- Varumdrke

- Uppskjuten skatt -1

- Goodwill 75

Kundfordringar och évriga fordringar 3

Finansiella noter
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HALLBARHETSNOTER

NOT 1 Intressenter och kontinuerlig
kommunikation

SBAB har sedan etableringen av banken identifierat &tta viktiga intressentgrupper
som alla pé& olika séitt péverkar och péverkas av bankens verksamhet; kunder, dgare,
medarbetare, investerare, samarbetspartners, leverantérer, intresseorganisationer
och media.

De frén afférssynpunkt pé kort-, medell&ng och l&ng sikt viktigaste intressenterna
&r kunderna, dgaren, medarbetarna och investerarna. Bestémningen av denna pri-
oritering har vuxit fram i &terkommande intern dialog om bankens afférslogik i sty-
relse och ledning.

Vi fér en kontinuerlig kommunikation, framférallt med de viktigaste intressenterna,
for att géra rétta prioriteringar i afférsutvecklingen och av héllbarhetsarbetet. Kom-
munikationen sker till exempel via kundundersékningar, kundméten, dialog med
representanter f6r dgaren, frégeforum pd sbab.se, fysiska méten i olika konstellatio-
ner, dialoger kring redovisningen m.fl. former f&r intressentengagemang. Denna
kommunikation har mer karaktériserats av kontinuerlig kontakt och relationsféring
med fokus pd afféren én av planerad och systematisk intressentdialog. Under 2016
kommer emellertid en mer systematisk intressentdialog att initieras och planeras, en
intressentdialog som d& ocksé kommer att dokumenteras péd ett tydligare sétt.

N OT 3 Medarbetare

ALDERSFORDELNING MAN/KVINNOR

NOT 2 Vésentlighetsanalys, vasentliga
aspekter och hur dessa redovisas

2013 identifierades genom en externt genomférd vésentlighetsanalys de mest
relevanta héllbarhetsfrégorna samt risker och msjligheter kopplade till afférsutveck-
lingen inom héllbarhetsomrddet. Man bjéd in 38 representanter f5r intressenterna
att delta i intervjuer. 11 intervjuer genomférdes med representanter for kunder,
bankens styrelse, medarbetare, investerare (Gven representant fér Socially Respon-
sible Investors), banker, bankbranschen, och en intresseorganisation.

Alla de ansvarsfrégor som listades av SBAB:s intressenter i véisentlighetsanalysen
2013 redovisas fortsatt som vésentliga. Frégorna redovisas i de tre fokusomrddena;
Sunda finanser (ekonomisk utveckling och etik), Ansvar och transparens (kundrela-
tioner, kommunikation, medarbetare och afférsrelationer) och Héllbart boende
(héllbara produkter och socialt ansvar).

Ansvarsfrégorna avgrénsas i redovisningen till att omfatta SBAB:s direkta arbete
och redovisas med minst en GRI-indikator per vésentlig fréga.

E LAS GRI-/COP-INDEX PA SID 129-130.

ANSTALLNINGSTID MAN/KVINNOR

PROCENTUELL PROCENTUELL
FORDELNING (%) FORDELNING (%)

Aldersfsrdelning per 2015-12-31 Kvinnor Mén Totalt Anstéllningstid per 2015-12-31 Kvinnor Mén Totalt
20-29 ér 9,3 9,1 18,3 <3aér 18,9 21,7 41
30-39 ér 12,8 14,5 27,4 4-6ér 51 6,3 1
40-49 ar 15,4 12,2 27,6 7-9ér 59 55 1
50-59 ér 12,8 7.8 20,6 10-126r 2,5 2,7 5
60-69 ér 32 29 6,1 13-1546r 2,7 08 4
Totalt 53,5 46,5 100,0 >16 &r 18,3 9.5 28
Totalt 53,5 46,5 100

MEDARBETARNYCKELTAL
Nyckeltal 2015 2014 2013 2012 2011
Totalt antal anstéllda vid &rets slut? 429 397 436 380 363
varav kvinnor), % 51,7 55,6 55,0 553 58,1
Antal visstidsanstéllda2), % 13 0,5 13 2,1 2,3
Antal deltidsanstéllda?), % 1.7 2,1 2,1 2,1 0.1
Genomsnittsélder, ér 4 43 42 42 42
Personer som l&mnat féretaget under dret 58 78 31 36 54
Personer som tillkommit under éret 100 39 82 48 57
Personalomséttning, % 13 18 7 9 14
N&jda medarbetare, % 61 63 70 70 73

1) Antal aktiva anstdllda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjgnstledighet (FTE).
2) Totalt antal anstdllda vid drets slut.
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forts NOT 3 Medarbetare

Nyckeltal 2015 2014 2013 2012 2011

Jémstdlldhet

Andel kvinnor i styrelsen, % 50 50 50 50 50
Andel kvinnor i fsretagsledningen, % 30 43 33 40 38
Andel kvinnliga chefer, % 44 41 41 44 39
Andelen mén med féréldrabidrag av total, % 24 28 28 41 33

Sjukfranvaro och friskvard

Korttidsfrénvaro, % 1,9 1,9 2 1,9 1,9
L&ngtidsfranvaro, % 2,0 0,9 0,7 0,2 0,6
Total sjukfrénvaro, % 39 2,8 2,7 21 2,5
Uttag friskvérdsbidrag av alla anstéllda, % 69 75 76 78 69
N OT 4 En kli bank EMISSIONER UPPDELADE PA SCOPE
nklimatsmart ban Emissioner tCOze 2015 2014 2013 2012 2011

Vi distribuerar tjéinster och produkter frémst via Internet och telefon. Det gér att vi
inte behdver stora kontorsnét vilket bidrar till att vér direkta miljisp&verkan &r férhal- Totalt 158,6 170,9 2002 161,7 2225
landevis liten. Den p&verkan vi and& har vill vi minska. Sedan 2008 méter vi dérfér Scope 1 13,7 12,6 10,0 115 85
bolagets koldioxidutslépp.

SBAB har f6r 2015 uppréttat ett klimatbokslut, vilket finns tillgéngligt i sin helhet Scope 2 54,5 86,0 89,4 717 69,9
pé sbab.se. Det har utférts av U&We med anvéndning av dataverktyget Our Scope 3 90,4 722 100,8 78,6 1441

Impacts. Den standard som redovisningen féljer & GHG Protocol.
Utsléppen fér 2015 uppgick till 159 tCOze, en minskning med 7 procent jamfért

med 291 4. Z\r?ts v.éjrde‘éir detﬂl&ig‘s‘tq uppmfu:.ttq iedqn stortﬁn av mdtningqrn'q 200?. UTSLAPP UPPDELAT PER UTSLAPPSKALLA

Anledningen till minskningen &r fréimst att fjérrvérmens miljspaverkan har minskat i

omfattning. Detta beror pd att frén och med i &r har lokala leverantsrers emissions- Emissioner tCOze 2015 2014 2013 2012 2011

faktorer anvéints. Tidigare &r var det ett svenskt genomsnittsvérde. Fastigheten som o

vi hyr i Solna har vidare en silvercertifiering enligt standarden Green building. Fidrrvérme 45,4 69.7 71,6 549 53,7

Data i tabellerna visar utslépp av véxthusgaser uttryckta som koldioxidekvivalenter El 15,0 16,6 18,1 16,8 16,1

COgze. Redovisningen gérs i ton CO2ze om inget annat sdgs.
Aviall till f6rbréinning 0,2 0,05 0,06 0,08 0,03
Bilar 15,0 13,3 11 12,3 9,2
Flyg 65,7 59,3 85,9 658 1291
Tég 1,32 1.1 1,2 1.1 1,2
Personalens bilar 16,0 10,8 12,4 10,8 13,2
Totalt 158,6 170,9 200,2 161,7 2225
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NOT 5 Leverantérskedja

SBAB tillhandahdller I&n- och sparprodukter under eget varumérke och genom
partnersamarbeten med bland andra banker och fastighetsméklare.

Nér bostadséigare vénder sig till SBAB f&r att &na pengar méste SBAB i sin tur
férst samla ett nddvéindigt kapital, 97 procent av ett nytt bostadslén bestér av
pengar som SBAB l&nat av andra aktérer.

Huvuddelen av finansieringen, omkring 71 procent, lI8nas upp pé& kapitalmarkna-
den, vilket sker genom att SBAB ger ut obligationer som investerare képer. | utbyte
betalar SBAB rénta, vilken bestéims av det allménna rénteldget och av hur tryggt det
anses vara att investera i SBAB. Risken som investeraren uppfattar minskas genom
att SBAB anvénder bol@nestocken som sékerhet fér obligationerna. Ett bra kredit-
betyg fér SBAB minskar ocks& den uppfattade risken. Kreditbetygen faststdlls bland
annat av tvé stora internationella kreditvérderingsinstitut och beror p& SBAB:s risk-
tagande och l&ngsiktiga [6nsamhet.

Efter att investerarna placerat pengar i SBAB:s obligationer &terstdr finansiering
av 29 procent av summan som SBAB i sin tur l&nar ut. Merparten av detta, cirka
26 procent, finansieras genom inl&ning. Inléning &r nér privatpersoner eller féretag
sparar p& SBAB:s sparkonton, i utbyte mot sparrdnta.

De éterstdende 3 procentenheterna kommer frén vér égare, svenska staten.

Det sker genom det egna kapitalet som investerats i SBAB. Fér sin insats fr digaren
utdelning vilket férvéintas motsvara minst 40 procent av resultatet.

Vér leverantérskedja omfattar Gven andra leverantérer, sésom leverantérer av
diverse tjéinster och material. Exempel pé detta &r [T-system, kontorsmaterial och
konsulttjéinster. Under 2016 kommer vi att pdbérja ett systematiskt arbete for att
|18pande konsolidera antalet sédana leverantérer. | detta arbete kommer frégor som
leverantdrers hdllbarhetsarbete att utvéirderas. Genom aktiva val av leverantérer
har vi som mél att bidra till ett skat fokus pé& héllbarhetsfrégor bland SBAB:s leveran-
térer. Under 2016 kommer vi att genomlysa befintliga avtal fér att utvérdera majliga
besparingar. SBAB:s inkdpsfunktion kommer att leda detta arbete tillsammans med
representanter frén SBAB:s samtliga afférsomréden fér att séikerstdlla att inkdpsbe-
hov samordnas.

Vi har vidare f6r avsikt att genomféra regelbundna méten med de stérre leveran-
térerna fér att sdkerstéilla efterlevnaden av SBAB:s hé&llbarhetskrav. Kontroll av efter-
levnaden av de krav som SBAB stdiller p& leverantsrer kan &ven ske via regelbundna
granskningar. Over tid skall vi endast kontraktera leverantérer som fsljer SBAB:s
uppstdllda héllbarhetskriterier.
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N OT 6 Marknadskommunikation

Kommunikation é&r ett vitt begrepp som omfattar sévél finansiell rapportering som
kunddialog. Oavsett tillfélle eller mélgrupp spelar den en avgérande roll f&r hur
SBAB:s varumdrke uppfattas p& marknaden. Fér en l&ngsiktigt effektiv varumérkes-
vérd méste all kommunikation vara koordinerad och félja ett antal 6vergripande
riktlinjer.

SBAB:s Kommunikationsinstruktion reglerar SBAB:s externa och interna kommuni-
kation och informationsgivning. Denna instruktion syftar &ven till att sékerstélla att
SBAB:s informationsgivning till marknaden &r korrekt, relevant och fsljer géllande
lagar och regler.

SBAB:s Anvisning om marknadsféringsprocess syftar till att beskriva den arbets-
process SBAB ska arbeta efter vid marknadsféringsaktiviteter. Den &r ett verktyg fr
att sékerstélla att géllande regelverk féljs. Anvisningen riktar sig till de personer som
arbetar med marknadsféring och kommunikation i SBAB.

SBAB har under éret inte haft n&gra fall dér regler och frivilliga koder géllande
marknadskommunikation inte har efterlevts.

N OT 7 Organisationer

SBAB &r sedan 2012 medlem i Finanskoalitionen mot barnpornografi. Finanskoali-
tionen samarbetar med ECPAT och syftet &r att férsvéra och férhindra att handel
med sexuella Svergreppsbilder sker via de finansiella systemen pd Internet.

NOT 8 Policyer och instruktioner

SBAB:s styrelse beslutar varje &r vid det konstituerade styrelsesammantréidet om ett
antal policyer. Dessa &r en viktig del av den interna styrningen och hjélper féretaget
att skapa en samsyn kring férhéliningssétt avseende féretagsévergripande frégor
och omrdden.

Inom SBAB finns bland annat policyer fér Héllbart féretagande, Etik, Jamstélidhet
och mdngfald samt mot Penningtvéitt och finansiering av terrorism. Dessa finns till-
géingliga pé sbab.se.

Utdver policyer finns det ett antal instruktioner beslutade av féretagsledningen
som ocksd bidrar till ett hdllbart féretagande. Exempel p& sédana &r instruktioner fér
Klagomdlshantering, Kommunikation, Arbetsmilj, Mutor, Banksekretess, Compli-
ance och Séakerhet.
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UNGC-
Beskrivning Sidhénvisning Kommentar/Reservation princip
Strategi och analys
G4-1 Kommentar frén VD och ordférande 10-13
Organisationsprofil
G4-3 Organisationens namn 6,77
G4-4  Huvudsakliga varumdrken, produkter och tjéinster 6,50-56,77
G4-5  Huvudkontorets lokalisering 62,77,139
G4-6 Lander dér bolaget &r verksam 6,77
G4-7 Agarstruktur och bolagsform 6,62
G4-8  Marknader dér bolaget ér verksam 6,50-56,77
G4-9  Bolagets storlek 6, 30, 43, 50-56,
101
G4-10  Total personalstyrka 43,101,133 Statistiken bryts inte ner per region d& SBAB:s verksamhet endast 6
bedrivs inom Sverige, vilket betraktas som en region
G4-11  Procent av personalstyrkan som omfattas av kollektivavtal Samtliga medarbetare utom VD omfattas av kollektivavtal 3
G4-12  Bolagets leverantsrskedja 26,58-59, 128 4,5
G4-13  Stérre férdndringar under redovisningsperioden 10-11,53 SBAB ingick under slutet av 2015 en éverrenskommelse att férvéirva
Booli Search Technologies AB
G4-14  Forsiktighetsprincipens tillémpning 46-47,127
G4-15  Externa stadgor, principer och initiativ 7,25,138
G4-16 Medlemskap i organisationer 7,128,137
Identifierade vésentliga aspekter och var paverkan sker
G4-17  Enheter som ingér alternativt exkluderas 138
G4-18  Process for att definiera redovisningens innehéll 7,20-21,126,137
G4-19  Identifierade vésentliga aspekter 20-21,126,137
G4-20 Respektive aspekts avgrénsningar inom organisationen 137
G4-21  Respektive aspekts avgréinsningar utanfsr organisationen 137
G4-22  Foérklaring till korrigeringar frén tidigare rapporter 137
G4-23  Vasentliga férdndringar i omfattning, avgrénsning eller 137
mdtmetoder jamfort med tidigare &rs redovisningar
Intressentrelationer
G4-24  Intressentgrupper 20-21,126
G4-25  |dentifiering och urval av intressenter 20-21,126
G4-26 Metoder fér samarbete med intressenter 20-21,126
G4-27  Viktiga frégor som framkommit i dialog med intressenter och 20-21,126
vilka initiativ som tagits
Rapportprofil
G4-28 Redovisningsperiod 1 januari-31 december 2015
G4-29  Senaste redovisningen 27 mars 2014
G4-30 Redovisningscykel Uppdateras érligen per den 31 december
G4-31  Kontaktperson fér rapporten 137
G4-32  Val av rapporteringsnivé, GRI innehéllsindex och referens till extern 7,129-131,
granskning 135-138
G4-33  Policy och praxis fér extern granskning 67,136-137
Styrning
G4-34  Styrningsstruktur 62-67
Etik och integritet
G4-56 Vérderingar, principer, standarder, uppférandekod och etisk policy 25,32,39,128 10

GRI-/COP-index

SBAB
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SPECIFIKA STANDARDUPPLYSNINGAR

DMA* och Sidhéin- Kommentar/ UNGC- FragaiSBAB:s
Aspekter indikatorer  Beskrivning visning Reservation princip vésentlighetsanalys
Ekonomi
Ekonomiska G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21,28-31, Ekonomisk utveckling
resultat 62-67,126, Socialt ansvar
128
G4-EC1 Skapat och levererat direkt ekonomiskt vérde 31
Miljs
Utslapp G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 20-21, 62-67, Miljsansvar
126-128
G4-EN15 Totala méngden direkta utslépp av véxthusgaser, i vikt 127 7,8
G4-EN16 Totala méingden indirekta utslépp av véxthusgaser, i vikt 127 7,8
G4-EN17 Andra relevanta indirekta utslépp av véixthusgaser, i vikt 127 7,8
Socialt
Anstdllningsforhéllande och arbetsvilkor
Anstdllning G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 20-21,28-29, 4,5 | Medarbetare
39.40-44,
126
G4-LA1 Totalt antal anstéllda och personalomséttning, per ldersgrupp, 101,126-127  Statistiken bryts inte ner per region 6
kén och region dé SBAB:s verksamhet endast
bedrivs inom Sverige, vilket
betraktas som en region
Arbetsmiljs, hélsa  |G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21,28-29, Medarbetare
och sékerhet 40-44, 62-67,
126,128
G4-LA6 Omfattningen av skador, arbetsrelaterade sjukdomar, férlorade 44,101, Endast relevant for SBAB att
arbetsdagar, frénvaro samt totala antalet arbetsrelaterade 127 rapportera pé sjukfrénvaro
dédsolyckor per region
Tréining och G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21,28-29, Medarbetare
utbildning 39-44, 62-67,
126,128
G4-LA10 Program fér vidareutbildning och livsléngt lérande fér att stédja 40-41 SBAB har inte n&got specifikt
fortsatt anstéliningsbarhet samt bist& anstéllda vid anstéliningens slut program fér att bistd anstéllda vid
anstdllningens slut. SBAB féljer dock
lagkrav och kollektivavtal vad géller
uppsdgningar
G4-LA11 Procent anstéllda som fér regelbunden utvérdering och uppfélining 41 Denna information rapporteras inte 6
av sin prestation och karrigrutveckling férdelad pé ksn eller anstélinings-
kategori
Méngfald och G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21,28-29, Medarbetare
jaimstdlldhet 39-44, 62-67,
126,128
G4-LA12 Sammansdttning av styrelse och ledning nedbruten pé kén, 68-71,101, 6
8ldersgrupp, minoritetsgrupptillhrighet och andra 127
méngfaldsindikatorer
Manskliga réttigheter
Icke- G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21,28-29, 1,2 | Medarbetare
diskriminering 40-44, 62-67,
126,128
G4-HR3 Antal fall av diskriminering, samt vidtagna &tgérder 44 Inga fall av diskriminering har 6
rapporterats under &ret

* DMA=Disclosure on Management Approach
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Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB

DMA* och Sidhédn- Kommentar/ UNGC- FrégaiSBAB:s
Aspekter indikatorer  Beskrivning visning Reservation princip vdsentlighetsanalys
Samhdille
Korruption G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21, Etik
29, 62-67, Affarsrelationer
126,128
G4-504 Procentandel av de anstéllda som genomgétt utbildning i 39 10
organisationens policyer och rutiner avseende motverkan mot
korruption
G4-S05 Atgéirder som vidtagits pd grund av korruptionsincidenter 39 Inga korruptionsincidenter har 10
rapporterats under &ret
Efterlevnad G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21, 39, Etik
62-67,126,
128
G4-S08 Belopp fér betydande béster och totalt antal icke-monetéra sanktioner Betydande béter eller sanktioner
mot organisationen fér brott mot géllande lagar och bestédmmelser for brott géllande lagar och
bestémmelser féreligger inte
mot organisationen
Produktansvar
Mérkning av G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 20-21,28-29, Kundnsjdhet
produkter och 36,126
tidinst
Janster G4-PR5 Resultat frén kundundersskningar 7,13, 20,
28-29, 36
Marknads- G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 20-21, 39, Kommunikation
kommunikation 62-67,126,
128
G4-PR7 Totalt antal fall dér regler och frivilliga koder géllande 128 SBAB har under éret inte haft
marknadskommunikation, inklusive annonsering, marknadsféring och négra fall dér regler och frivilliga
sponsring inte efterlevts koder géllande marknadskommu-
nikation inte har efterlevts
Efterlevnad G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21, 39, Etik
62-67,126,
128
G4-PR9 Belopp avseende betydande béter fér brott mot géllande lagar och Inga bétesbelopp av detta slag
regler géllande tillhandahéllandet och anvéndningen av produkter har utgétt under 2015
och tjdénster
Produktportfélien  |G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 20-21,28-29, 9 | Héllbara produkter
46-47,62-67,
126,128
FS8 Vardet av produkter och tjénster som har positiva miljseffekter 28-29, 46-47 SBAB avser att i framtiden redovisa 9

det monetéra vérdet av héllbara
produkter

* DMA=Disclosure on Management Approach
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RESULTATOVERSIKT

MODERBOLAGET KONCERNEN

mnkr SBAB bank SCBC 2015 2014
Rénteintdkter 1419 4197 5123 7 261
Réintekostnader -1258 -1917 -2 681 -5150
Réntenetto 161 2280 2442 2111
Erhélina utdelningar - - - -
Provisionsintékter 82 10 61 47
Provisionskostnader -79 -116 -163 -157
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde/

Nettoresultat av finansiella transaktioner =76 =16 1 620
Ovriga rérelseintékter 625 - 0 -
Summa rérelseintékter 713 2158 2341 2621
Personalkostnader -379 - =376 -414
Ovriga kostnader -409 -627 -402 -434
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgédngar -22 - =31 -160
Summa kostnader fére kreditforluster -810 -627 -809 -1008
Resultat fére kreditférluster -97 1531 1532 1613
Kreditfsrluster, netto =51 12 -40 30
Andelar joint venture - - - 1
Rérelseresultat 148 1543 1492 1644
Skatter 31 -340 -330 -388
Arets resultat -117 1203 1162 1256

Nyckeltalsdefinitioner

Nyutléning
Placeringsmarginal
Kreditfsrlustniva
K/1-tal

K/I-tal exkl nettoresultat av finansiella
poster till verkligt véirde och omstrukturerings-
kostnader

Avkastning pd eget kapital
Ké&rnprimérkapitalrelation
Kapitaltéckningsgrad
Primérkapitalrelation
Soliditet
Konsolideringsgrad

Antal anstdllda, FTE

Avkastning pa tillgangar

132 Resultatdversikt

Bruttoutl&ning
Réntenetto i fsrhéllande till genomsnittlig balansomslutning
Kreditférluster i relation till ingdende balans fér utléning till allménheten

Summa rdrelsekostnader/summa intékter

(Summa rérelsekostnader minus omstruktureringskostnader)/ (summa intékter minus nettoresultat

av finansiella poster till verkligt varde)

Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital
Primért kapital minus primérkapitaltillskott i relation till riskvéigda tillgéngar, RWA
Kapitalbas/riskvégda tillgéngar

Primarkapital/riskvéigda tillgdngar

Eget kapital inkl. minoritetsintresse i férhéllande till balansomslutning vid &rets slut

Eget kapital inkl. minoritetsintresse och uppskjuten skatt i fsrh&llande till balans omslutning vid &rets slut

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjcinster, rensat f6r sjukskrivning och tjéinstledighet

Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning



FEMARSOVERSIKT
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Koncernen, mnkr 2015 2014 2013 2012 2011
Rénteintdkter 5123 7261 8147 10 485 10 449
Réntekostnader -2681 -5150 -6184 -8544 -8831
Réintenetto 2442 2111 1963 1941 1618
Ovriga rérelseintékter!) -101 510 -70 -693 -439
Summa rérelseintékter 234 2621 1893 1248 1179
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar =5 -160 -69 -24 =27
Ovriga rérelsekostnader -778 -848 -746 -704 -680
Summa rérelsekostnader -809 -1008 -815 -728 -707
Resultat fére kreditférluster 1532 1613 1078 520 472
Kreditférluster -40 30 7 -20 -8
Andelar joint venture = 1 - - -
Rérelseresultat 1492 1644 1085 500 464
Utléningsportfsl 296981 261 445 258739 255946 248 150
Ovriga tillgéngar 77 571 77540 76319 78 482 91600
Summa tillgéngar 374552 338985 335058 334428 339750
Inléning 76639 60610 45869 27 654 8769
Emitterade vérdepapper mm 264205 243168 243870 253897 276678
Ovriga skulder 13870 18260 29388 37057 39615
Uppskjutna skatteskulder 47 - 459 0 71
Efterstéillda skulder 7943 5946 5791 7052 6233
Eget kapital 11848 11001 9681 8768 8384
Summa skulder och eget kapital 374552 338985 335058 334428 339750
Utléning

Nyutl&ning, mnkr 80470 48 297 37 367 34878 31107
Placeringsmarginal, % 0,68 0,63 0,59 0,58 0,49
Kreditforluster

Kreditférlustniva, % -0,01 0,01 0,00 -0,01 -0,00
Produktivitet

K/I-tal, % 35 38 43 58 60
K/I-tal exkl nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde

och omstruktureringskostnader, % 34 41 44 39 46
Avkastning pé tillgéngar, % 0,3 0,4 03 0.1 0,1
Avkastning pé eget kapital, % 10,2 12,1 9,5 4,2 4,2
Kapitalstruktur

Kérnprimérkapitalrelation utan dvergéngsregler, % 28,6 29,8 23,3 16,4 15,0
Primérkapitalrelation utan 8vergéngsregler, % 351 36,8 30,6 21,7 20,0
Total kapitalrelation utan évergéngsregler, % 49,3 44,7 35,6 27,4 23,9
Total kapitalrelation med &vergdngsregler, % 8,0 10,8 10,5 11,5 10,7
Soliditet, % 32 3.2 2,9 2,6 2,5
Konsolideringsgrad, % 32 3.2 2,9 2,6 2,5
Anstéllda

Antal anstéllda vid &rets slut FTE2) 429 397 436 380 363

1) Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella poster samt évriga rérelseintékter.

2) Antal aktiva anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjénstledighet.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstimmans férfogande stér enligt SBAB:s balansrékning 5 723 mnkr varav
Fond f6r verkligt vérde =14 mnkr, balanserade vinstmedel 5 854 mnkr samt érets
vinst =117 mnkr. Styrelsen fsreslér att de medel som stér till &rsstémmans for-
fogande balanseras i ny rékning varav Fond fér verkligt vérde —14 mnkr.

STYRELSENS UNDERSKRIFTER

SBAB:s styrelse ldmnar hédrmed SBAB:s integrerade drsredovisning som inkluderar
sévdl &rsredovisning som héllbarhetsredovisning. Den formella &rsredovisningen
8terfinns i sérskilt markerade avsnitt, som framgér av innehdllsférteckningen. Hall-
barhetsredovisningen, exklusive bolagsstyrningsrapporten, utgér resterande del av
8rets integrerade redovisning.

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsdkrar att den del som avser den for-
mella &rsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sésom de antagits av EU, och ger en
réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Den formella &rsredovisningen
&r i dvrigt uppréttad i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av moderbolagets stéllning och resultat. Férvaltningsberdttelsen som &terfinns pé&
sdrskilt markerade sidor ger en réttvisande versikt dver utvecklingen av verksamhet,

stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infér.

| enlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL &r styrelsens bedémning att
bolagets egna kapital &r tillréickligt stort i férhéllande till verksamhetens omfattning
och risk.

Lamnade uppgifter stdmmer med de faktiska férhéllandena och ingenting av
véaisentlig betydelse &r uteldmnat som skulle kunna p&verka den bild av bolaget som
skapats i redovisningen.

SBAB:s integrerade &rsredovisning &r utformad med inspiration frén International
Integrated Reporting Councils (IIRC) ramverk och i enlighet med Global Reporting
Initiatives (GRI) riktlinjer, G4 Core. Den utgér dven SBAB:s Communication on
Progress (COP) till FN:s Global Compact.

Stockholm den 10 mars 2016

Bo Magnusson
Styrelseordfsrande

Jakob Grinbaum
Vice ordférande

Kristina Ekengren
Ledamot

Jane Lundgren-Ericsson
Ledamot

Anders Heder
Arbetstagarrepresentant

Carl-Henrik Borg
Ledamot

Lars Bérjesson
Ledamot

Ebba Lindss

Ledamot

Karin Moberg
Ledamot

Helen Vallin
Arbetstagarrepresentant

Klas Danielsson
Verkstdllande direktsr

V@r revisionsberdttelse har Iémnats den 11 mars 2016
KPMG AB
Anders Tagde

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstémman i SBAB Bank AB (publ), org. nr 556253-7513

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vihar utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér
SBAB Bank AB (publ) f6r ar 2015 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 62-71. Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingdr i
den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 30-35, 50-61, 72-125,
132-134.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér &rsredovisningen och
koncernredovisningen

Det é&r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att upprétta
en &rsredovisning som ger en réttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning

i kreditinstitut och vérdepappersbolag och en koncernredovisning som ger

en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards (IFRS)
s&som de antagits av EU, och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag, och fér den interna kontroll som styrelsen och verkstl-
lande direktdren bedémer &r nédvéndig fér att upprétta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdéller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vé&rt ansvar &r att uttala oss om drsredovisningen och koncernredovisningen pé
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi féljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppné rimlig séker-
het att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgdrder inhémta revisionsbevis om
belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka dtgdrder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna fér vésentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pé& fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
f6r hur bolaget uppréttar drsredovisningen och koncernredovisningen f6r att ge
en réttvisande bild i syfte att utforma granskningsétgérder som &r andaméls-
enliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvdrdering av éndamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvéints
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvérdering av den 6vergripande presentationen i
&rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och &ndaméls-
enliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden
Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag och ger eni alla vésent-
liga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden fér &ret enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag. Koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med lagen om drsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag och ger enii alla vésentliga avseenden réttvisande bild
av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2015 och av dess finan-
siella resultat och kassafldden fér éret enligt International Financial Reporting
Standards, s&som de antagits av EU, och enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag. Véra uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pé sidorna 62-71. Férvaltningsberdttelsen &r férenlig med
&rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker dérfér att @rsstémman faststéller resultatrékningen och balans-
rékningen f6r moderbolaget och fér koncernen.

Integrerad &rsredovisning 2015

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utéver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi Gven
utfdrt en revision av férslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller
férlust samt styrelsens och verkstéllande direktsrens frvaltning f6r SBAB Bank
AB (publ) for &r 2015. Vi har Gven utfsrt en lagstadgad genomgéng av bolags-
styrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret fér férvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrnings-
rapporten pé& sidorna 62-71 &r upprattad i enlighet med drsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pé& grundval av vér
revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f&ér vért uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller f5rlust har vi granskat om férslaget ér férenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag f6r v&rt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver vér revision
av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésentliga beslut,
&tgdrder och férhéllanden i bolaget f6r att kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktsren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren p& annat
sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen

om bank- och finansieringsrérelse, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ér tillréckliga och
dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Dérutéver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna lésning
och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har tillrécklig grund
fér véra uttalanden. Detta innebér att vér lagstadgade genomgéng av bolags-
styrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning
j&@mfsrt med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vitillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet f6r rakenskapséret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade information
&r fsrenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Stockholm den 11 mars 2016

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

Revisionsberdttelse
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING

Till SBAB Bank AB (publ), organisationsnummer 556253-7513

Inledning
Vi har f&tt i uppdrag av styrelsen i SBAB att éversiktligt granska SBAB:s héllbarhetsredovisning i den integrerade érsredovisningen fér &r 2015.
SBAB har definierat héllbarhetsredovisningens omfattning pd sidan 7 samt 137.

Styrelsens och féretagsledningens ansvar fér héllbarhetsredovisningen

Det &r styrelsen och féretagsledningen som har ansvaret fér att upprétta héllbarhetsredovisningen i enlighet med tillémpliga kriterier, vilka fram-
gér pé sidan 137 i den integrerade &rsredovisningen, och utgérs av de delar av Sustainability Reporting Guidelines (utgivna av The Global
Reporting Initiative (GRI)) som ér tillampliga fr héllbarhetsredovisningen, samt av féretagets egna framtagna redovisnings- och beréknings-
principer. Detta ansvar innefattar dven den interna kontroll som beddms nédvéndig fér att upprétta en héllbarhetsredovisning som inte innehdller
véasentliga fel, vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar
Vért ansvar &r att uttala en slutsats om héllbarhetsredovisningen grundad pé vér dversiktliga granskning.

Vi har utfért vér dversiktliga granskning i enlighet med RevR 6 Bestyrkande av héllbarhetsredovisning utgiven av FAR. En &versiktlig granskning
bestdr av att géra férfrdgningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér uppréttandet av héllbarhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsétgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning j@mfsrt med den inriktning och omfattning som en revision enligt IAASBs standarder fér revision och god revisionssed i &vrigt har. Revisionsfs-
retaget tilldimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder f&r yrkesutévningen och tillémpliga krav i lagar och
andra férfattningar. De granskningsétgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte méjligt for oss att skaffa oss en s&dan sékerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstéindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad p&
en dversiktlig granskning har dérfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé& en revision har.

Vér granskning utgér frén de av styrelsen och féretagsledningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier &r lémpliga fér
uppréttande av héllbarhetsredovisningen.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under var granskning &r tillréickliga och &ndamélsenliga i syfte att ge oss grund f&r vért uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pé vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att héll-
barhetsredovisningen inte, i allt véisentligt, &r uppréttad i enlighet med de ovan av styrelsen och féretagsledningen angivna kriterierna.

Stockholm den 11 mars 2016
KPMG AB

Anders Tagde Karin Sivertsson
Auktoriserad revisor Specialistmedlem i FAR
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DENNA SIDA HAR OVERSIKTLIGT GRANSKATS

INFORMATION OM REDOVISNINGEN

SBAB f&ljer Regeringskansliets sérskilda Riktlinjer f&r extern rapportering fér féretag
med statligt dgande, beslutade av regeringen den 29 november 2007.

Redovisningsprofil

12015 &rs redovisning tar vi ett férsta steg for att integrera den héllbarhets-
relaterade informationen med den finansiella i SBAB:s forsta ansats att avge en
integrerad redovisning.

En mer integrerad férvaltningsberéttelse

| 8rets redovisning struktureras &rs- och héllbarhetsredovisningen om. Jémfért med
foregdende &r innebdr det att férvaltningsberdttelsens olika avsnitt publiceras i olika
sdrskilt markerade avsnitt i den integrerade redovisningen. Genom denna ansats
utformas redovisningen med inspiration av International Integrated Reporting
Council's (IIRC:s) redovisningsramverk, The International <IR> Framework.

Styrelsedefinierad redovisning
Styrelsen har p&tecknat och dérmed avgivit den integrerade redovisningen i sin
helhet.

Den formella &rsredovisningen &terfinns i sérskilt markerade avsnitt, som ocksé
framgér av innehdllsférteckningen. Héllbarhetsredovisningen, exklusive bolags-
styrningsrapporten, utgdr resterande del av drets integrerade redovisning. SBAB:s
ambition &r att nésta 8r vidareutveckla den integrerade redovisningen i enlighet
med International Integrated Reporting Councils (IIRC:s) redovisningsramverk
The International <IR> Framework.

Redovisningsramverket Global Reporting Initiative, GRI

Vi tillampar Global Reporting Initiative’s (GRI:s) redovisningsramverk fér héllbarhets-
redovisning version G4 pé& nivén "Core” samt GRI G4 Sector Disclosures, Financial
Services. Av det sarskilda GRI-/COP-indexet p& sidan 129 framgér vilka delar av
den integrerade redovisningen som utgér SBAB:s héllbarhetsredovisning enligt GRI.

FN:s Global Compact, Communication on Progress, COP

SBAB anslét sig till FN:s Global Compact 2009. Med &tagandet om Global Com-
pact f&ljer att SBAB redovisar arbetet med implementeringen av Global Compacts
10 principer i en &rlig Communication on Progress (COP). Av det sarskilda GRI-/
COP-indexet framgér vilka delar av den integrerade redovisningen som utgér SBAB:s
Communication on Progress, vilken utgér ifrén BASIC GUIDE Communication on
Progress, GC Active Level, framtagen av Global Compact.

Revision och éversiktlig granskning

Med den styrelsedefinierade redovisningen tydliggérs vad som i SBAB:s integrerade
redovisning utgér formell 8rsredovisning och dérfsr har varit fsremél f&r revision.
De avsnitt som inte utgdr &rsredovisning utgér SBAB:s héllbarhetsredovisning enligt
GRI samt Communication on Progress och har varit fsremél fér éversiktlig gransk-
ning i alla delar utom de avsnitt som gjorts tillgéngliga via lénkar. Fér bolagsstyr-
ningsrapporten har en sé kallad lagstadgad granskning genomférts vilket &r mindre
omfattande &n en revision eller éversiktlig granskning. KPMG lémnar revisions-
berdttelse avseende &rsredovisningen och bolagsstyrningsrapporten och separat
rapport 6ver dversiktlig granskning av héllbarhetsredovisningen/COP.

Redovisningens omfattning och avgrénsning

Arsredovisningen omfattar moderbolaget SBAB Bank AB (publ). Det helégda
dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ), “SCBC”, avger egen
&rsredovisning. Héllbarhetsredovisningen omfattar moderbolaget SBAB Bank AB
(publ) samt det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer
(publ), SCBC.

Vésentliga aspekter och hur dessa redovisas

Alla de ansvarsfrégor som listades av SBAB:s intressenter i vésentlighetsanalysen

redovisas som vésentliga. Frégorna redovisas i de tre fokusomrédena enligt féljande:

® Sunda finanser (ekonomisk utveckling och etik)

® Ansvar och transparens (kundrelationer, kommunikation, medarbetare och
affdrsrelationer)

e Hallbart boende (héllbara produkter och socialt ansvar)

Ansvarsfrégorna ovan avgrdnsas i redovisningen till att omfatta SBAB:s direkta
arbete och redovisas med minst en GRI-indikator per vasentlig fréga (se GRI-/
COP-indexs. 129).

Miljsansvaret avser arbetet med SBAB:s interna miljsbelastning och avgrénsas
séledes till SBAB och redovisas i noterna. Tre indikatorer redovisas uppdelade efter

GHGs scope 1, 2 och 3.

Begréinsningar

Av de sex kapital som International Integrated Reporting Council lyfter fram i redo-
visningsramverket The International <IR> Framework har vi valt att fokusera pd de
kapital i vilka SBAB har en direkt (explicit) p&verkan; det finansiella kapitalet
(finansiering), humankapitalet (medarbetarnas kompetens), det sociala kapitalet
(relationskapitalet) och det intellektuella kapitalet (processer och IT-plattform).

De kapital som bankens verksamhet indirekt (implicit) p&verkar, sésom naturkapitalet,
redovisas i denna redovisning i huvudsak i héllbarhetsnoterna pé sid 126.

Kontaktpersoner redovisningen
Kontaktpersoner avseende SBAB:s integrerade redovisning 2015 ér, f6r den finan-
siella informationen Mikael Inglander, CFO, och fér den icke-finansiella informationen
Pontus Niléhn, Projektledare Finansiell Rapportering.

Lars-Olle Larsson, svensk ambassadér fér International Integrated Reporting
Council (IIRC), har medverkat som rddgivare i arbetet med redovisningen.

Mikael Inglander
CFO
Telefon: +46 8 614 43 28

mikael.inglander@sbab.se

Pontus Niléhn

Projektledare Finansiell Rapportering
Telefon: +46 706 91 24 44
pontus.nilehn@sbab.se

Information om redovisningen

Integrerad &rsredovisning 2015 SBAB
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KONTAKTA OSS

IR-kontakter
Telefon: 08-614 43 98
E-post: investor@sbab.se

Fredrik Jénsson

Head of Treasury
Telefon: +46 8 614 3822
fredrik.jonsson@sbab.se

Louise Bergstrém

Head of Investor Relations
Telefon: +46 8 614 4311
louise.bergstrom@sbab.se

Kontakt héllbart féretagande
Christine Brosewitz

Ansvarig Héllbart Féretagande
Telefon: +468 614 4375
christine.brosewitz@sbab.se

Information till investerare
Fér mer information och kontaktuppgifter,

se www.sbab.se/omsbab.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2015 05 februari 2016
Arsstamma (Solna) 28 april 2016
Delérsrapport januari-mars 2016 29 april 2016
Delérsrapport januari-juni 2016 19juli 2016
Delérsrapport januari-september 2016 28 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 08 februari 2017
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ADRESSER

Huvudkontor:

SBAB Bank

Box 4209

171 04 Solna

(Besoksadress: Svetsarvégen 24)

Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 08 614 38 60

E-post: kundcenter@sbab.se

Telefon Féretag & Brf: 0771 45 30 30
E-post Féretag & Brf: foretag-bri@sbab.se
Org. nr. 556253-7513

sbab.se I 3

SBAB Bank

Box 1012

651 15 Karlstad

(Besksadress: Ostra Torggatan 9, Arkaden)
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 054177110

E-post: kundcenter@sbab.se

SBAB Bank

Box 53072

400 14 Géteborg

(Besoksadress: Sédra Larmgatan 13)
Telefon: 0771 45 30 30

Fax: 03174337 10

E-post: foretag-brf@sbab.se

SBAB Bank

Rundelsgatan 16

211 36 Malmé

Telefon: 0771 45 30 30

Fax: 040 664 53 58

E-post: foretag-brf@sbab.se
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Adresser 139



Produktion: SBAB i samarbete med Hallvarsson & Halvarsson, Fotograf: Linda Klemner, Tryck: Strokirk-Landstréms 2016






SBAB!

frén drém till hem



