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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2016

SBAB:s VD Klas Danielsson kommenterar:

Var starka resultat- och verksamhetsutveckling fortsatter, om an med lagre takt i
nyutlaningen jamfort med de senaste kvartalen, men med fortsatt god inldningstillvaxt. Vart
inldningserbjudande med bra sparranta till bade privatpersoner och foretag blir allt starkare i
en marknad dar storbankerna som bast erbjuder nollrantor. | januari tilltradde vi forvarvet av
bostadstjansten och bostadssokmotorn booli.se. Booli utvecklas val och vi fortsatter vart
arbete med att utveckla framtidens boendetjanster for koncernen. Efterfragan pa bolan och
bostadsfinansiering ar fortsatt hdg men var nyutlaning har mattats av da vi med anledning av
de kraftigt stigande bostadspriserna och den stigande skuldsattningen har infort strangare
kreditregler och striktare tvingande amorteringsregler som vid hoga belaningsgrader
motsvarar de nya amorteringskraven enligt nedan. Under féregaende kvartal sade vi aven
upp tva bolaneférmedlingssamarbeten, vilket under en avvecklingsperiod under 2016 medfor
minskad nyutlaning.

Intensiv regleringsutveckling

Den 20 april 2016 publicerade Finansinspektionen de féreskrifter om amorteringskrav som
ska borja galla fran och med den 1 juni 2016. Dessa omfattar en amorteringstakt om tva
procent per ar avseende bolan med 6ver 70 procents belaningsgrad och darefter en procent
per ar ned till 50 procents belaningsgrad. Till detta kommer en rad andra delar som regleras i
foreskrifterna. Bekymmersamt och orovéackande ar att det i dessa delar finns regler som
kranglar till marknaden, forsamrar konkurrensen pa bolanemarknaden da kunder riskerar att
fa svarare att byta bank och skapar inlasningseffekter som minskar rorligheten pa
bostadsmarknaden. Exempelvis kan amorteringsfrinet under fem ar for nybyggda bostader
medfora tillfalliga prisskillnader for likartade bostader under femarsperioden. Krangliga regler
och oklarheter vid hojning av bolan for att renovera och bygga om, och om det far paverka
vardet av bostaden, kan medfdra olika bedémningar mellan bankerna och darmed snedvrida
konkurrensen. Kunder med gamla amorteringsfria bolan kommer att undvika att byta bostad
och ta ett nytt bolan med amorteringskrav, vilket medfér inldsningar och en annu samre
fungerande bostadsmarknad. Denna typ av myndighetsreglering skulle inte behdvas for att
stavja skuldokningen samt prisutvecklingen pa bostader om istéllet bostadsmarknaden och
skattesystemet reformerades.

Vi forvantar oss en fortsatt omfattande regleringsutveckling de kommande aren. Detta
kommer sannolikt att fordyra finansieringen av bolan genom att kapitalkraven 6kar och
darmed bidrar till att langsiktigt pressa bolanerantorna uppat. Nya kapitalregler paverkar
ocksa var utlaningsvolym som, allt annat lika, kommer att behova visa en lagre tillvaxt de
kommande aren i forhallande till 2015.
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Kombinationen av fler och striktare kreditgivningsregler, nya amorteringsregler, 6kade
kapitalkrav som paverkar kreditvolymstillvaxten samt att bolanerantorna troligen har bottnat,
kan komma att paverka bostadspriserna negativt trots att behovet av fler bostader kommer
att vara fortsatt starkt under éverskadlig tid.

Vi tar ansvar - hela vagen

Att vi tar ansvar - hela vagen, ar en av fyra varderingar som utgor karnan i var
varderingsdrivna féretagskultur. Som bank har vi en viktig funktion i samhéllet. Vi ar en del
av en finansiell infrastruktur som gor det maojligt for privatpersoner att kdpa ett eget boende
och for foretag att finansiera fastigheter for bostadsandamal. Fran drom till hem - det star
vart varumarke for. | var inlaningsverksamhet handskas vi med medel som anfértrotts SBAB
av allménheten.

Var funktion kraver att vi tar ansvar och agerar langsiktigt samt att vi med god affarsetik
bygger fortroendefulla relationer med vara kunder och omvarlden. Vi vill ocksa ta ett 6kat
socialt samhallsansvar inom ramen for var mission - vi bidrar till battre boende och
boendeekonomi. Som exempel vill jag namna vart engagemang for hemlésa mot hemloshet
genom vara samarbeten med Stockholms Stadsmission och Situation Stockholm.

Vi stravar efter ett erbjudande som ar hallbart for vara intressenter. | var hallbarhetsstrategi
arbetar vi for ett gront kretslopp av pengar dar vi lanar upp grént och lanar ut gront. Som ett
led i detta arbete lanserade vi under 2015 ett gront lan riktat till bostadsrattsféreningar och vi
har nyligen lanserat ett gront privatlan, Energilanet. Nu senast i april har vi &ven lanserat en
betaversion av var energiapp - Energiguiden, i syfte att hjalpa vara kunder att séanka sin
elforbrukning i hemmet. Vi avser att inom kort paborja var gréna upplaning genom att ge ut
var forsta gréna obligation.

Forsta kvartalet 2016 (Fjarde kvartalet 2015)

e Utlaningen okade till totalt 299,4 mdkr (297,0).

¢ Inlaningen okade till totalt 81,2 mdkr (76,6).

o Rorelseresultatet 6kade till 439 mnkr (402), samt till 420 mnkr (395) exkl. nettoresultat
av finansiella poster och omstruktureringskostnader.
Réntenettot uppgick till 630 mnkr (647).

o Kostnaderna uppgick till 212 mnkr (235), varav omstruktureringskostnader utgjorde O
mnkr (17).

o Kreditforlusterna uppgick netto till -1 mnkr (-11).
Avkastning pa eget kapital uppgick till 11,2 procent (10,7), samt till 10,7 procent
(10,5) exkl. nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader.

o Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 27,6 procent (28,6).

Januari —mars 2016 (Januari — mars 2015)
e Rorelseresultatet uppgick till 439 mnkr (450), samt till 420 mnkr (336) exkKl.
nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader.
o Réntenettot uppgick till 630 mnkr (555).
e Kostnaderna uppgick till 212 mnkr (194), varav omstruktureringskostnader utgjorde O
mnkr (1).
o Kreditforlusterna uppgick netto -1 mnkr (-3).
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e Avkastning pa eget kapital uppgick till 11,2 procent (12,5), samt till 10,7 procent (9,4)
exkl. nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader.
o Karnpriméarkapitalrelationen uppgick till 27,6 procent (27,5).

SBAB:s fullstandiga delarsrapport finns att ladda ner fran: www.sbab.se/ir

For mer information, vanligen kontakta:

Klas Danielsson, VD SBAB
Telefon: 08-614 43 01, e-post: klas.danielsson@sbab.se

Mikael Inglander, CFO SBAB
Telefon: 08-614 43 28, e-post: mikael.inglander@sbab.se
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