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Okade risker i hushallens finanser enligt SBAB:s riskindex

Efter att ha legat stilla under ett antal kvartal sa 6kade SBAB:s riskindex for
hushallens finanser under det tredje kvartalet till sin hogsta niva sedan slutet av 2006.
Riskindexet visar hur kansliga hushallens finanser ar for ovalkomna forandringar pa
aktie-, bostads- och rantemarknaderna. Exponeringen mot aktiemarknaden ar den
riskkomponent som 6kat mest den senaste tiden men hushallen ar fortfarande mest
exponerade mot risken for fallande bostadspriser.

SBAB:s riskindex for hushallens finanser bygger pa ett stresstest, det som testas ar vad som
skulle handa med hushallens finansiella stallning om borskurserna foll, bostads- och
fastighetspriserna gick ned och rantorna steg. Riskindexet 6kade under det tredje kvartalet
och bdrjar narma sig tidigare toppnoteringar. | stresstestets scenario forlorar hushallen drygt
2 500 miljarder kronor. Det motsvarar 35 procent av deras nettotillgdngar och 135 procent av
deras disponibla inkomst.

— Riskindex har okat och ligger nara tidigare toppar. Det signalerar att hushallens ekonomi ar
mer sarbar an tidigare for nedgangar pa aktie- och bostadsmarknaderna. | férlangningen
innebar det en risk for konsumtionstillvaxten, sager Tor Borg, chefsekonom pa SBAB.
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Sedan mitten av 2009, da den internationella finanskrisen borjade avta, har riskindexet legat
over sitt historiska genomsnitt men pa ganska stabila nivaer. Hushallen har satt in mycket
pengar pa sparkonton vilket har inneburit att andelen rantebarande tillgangar hallit sig stabil
trots stigande borskurser och bostadspriser. Skulderna har ¢kat i lite snabbare procentuell
takt an tillgangarna, men inte tillrackligt snabbt for att nettotillgdngarna ska minska. Under
det tredje kvartalet ckade emellertid indexet fran 100,7 till 102,0. En ganska stor uppgang
som innebar att indexet nu ligger nara de tidigare toppnivaerna fran slutet av 2000 och 2006.

Bakom uppgangen under det tredje kvartalet ligger framst att bérsuppgangen medfort att
aktieexponeringen okat. Samtidigt har rante- och bostadsexponering minskat lite till foljd av
stigande rantor, lagre andel rantebarande tillgangar i forsakringssparandet och lagre
genomsnittspriser pa smahus. Tillgangarna ckade snabbare &n skulderna vilket holl tillbaka
indexuppgangen nagot.
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Storst exponering mot bostader men aktieexponeringen okar

Ett prisfall p& bostadsmarknaden skulle fa den storsta effekten pa hushallens finanser men
aven en bdrsnedgang skulle f& betydande inverkan. Aktieexponeringen ar den som okat
snabbast den senaste tiden. Exponeringen mot rantemarknaden, pa tillgangssidan, ar
ganska liten da hushallen inte dger nagra storre mangder obligationer och andra
vardepapper vars varde paverkas av ranteandringar. Att i dagslaget aterstalla riskindexet till
det historiska genomsnittet skulle krava att hushallens antingen minskade sina skulder med
omkring 236 miljarder eller satte in motsvarande summa pa riskfria sparkonton.

— For att komma tillbaka till ett normallage vad galler de finansiella riskerna skulle hushallen
behova antingen amortera av skulder eller satta in omkring 1,5 manadslon efter skatt pa
sparkonto. Det ar det formodligen inte manga hushall som skulle klara, sager Tor Borg.
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Fakta om Hushallens riskindex och stresstestet

Stresstestet visar hur hushéllens nettotillgangar skulle paverkas av en samtidig forandring pa
de olika marknaderna. Indexet ar beréaknat utifran hur stor andel de potentiella forlusterna
utgor av nettotillgangarna. Forsta kvartalet 2000 har anvants som bas. De nedgangar vi
raknar med ligger i linje med finansinspektionens antaganden i deras sa kallade
trafikljusmodell. Vi antar att aktiekurserna sjunker 40 procent, kommersiella fastigheter
tappar 35 procent av sitt varde och att bostadspriserna faller 25 procent. Vi antar ocksa att
rantenivan for sakra ranteplaceringar 6kar motsvarande 30 procent av den tiodriga
statsobligationsrantan — i dagslaget 0,7 procentenheter - och att rantenivan fér osakra
ranteplaceringar aven drabbas av en 6kad kreditriskpremie motsvarande skillnaden mellan
femarig bolaneranta och statsobligationsranta — i dagslaget 1,9 procentenheter.

Rapporten Hushallens riskindex, nr 3 finns i sin helhet pa
https://www.sbab.se/2/analys _rapporter/specialstudier.html

En kortare videokommentar finns pa SBAB Play:
https://www.sbab.se/2/privat/quider _verktyg/hall koll med/sbab play.html

For mer information, vanligen kontakta:
Tor Borg, Chefsekonom SBAB
08-614 38 84, 0761-18 09 02, tor.borg@sbab.se
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