SCBC Bokslutskommuniké

1jan — 31 dec 2013 | AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ)

Juli-december 2013 (januari-juni 2013) Januari-december 2013 (Jan-dec 2012)

e Resultat exkl. nettoresultat av finansiella e Resultat exkl. nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till 429 mnkr (504) transaktioner uppgick till 933 mnkr (1 128)

e Rorelseresultatet uppgick till 336 mnkr (405) e Rorelseresultatet uppgick till 741 mnkr (-194)

e Réantenettot uppgick till 787 mnkr (864) e Réantenettot uppgick till 1 651 mnkr (1 787)

e Kostnaderna uppgick till 314 mnkr (342) e Kostnaderna uppgick till 656 mnkr (587)

e Kreditforlusterna uppgick till -2 mnkr (positivt 23), e Kreditforlusterna uppgick till positivt 21 mnkr
motsvarande en kreditférlustniva pa 0,00 procent (positivt 13), motsvarande en kreditforlustniva pa
(-0,02) -0,01 procent (-0,01)

e Karnpriméarkapitalrelation utan respektive med e Karnpriméarkapitalrelation utan respektive med
6vergangsregler uppgick till 58,8 procent (55,5) dvergangsregler uppgick till 58,8 procent (33,6)
och 10,6 procent (10,5) och 10,6 procent (10,3)

e Samtliga upplaningsprogram har fortsatt hogsta kreditbetyg fran Moody’s och S&P

Rorelseintakter exkl. nettoresultat av Rorelseresultat exkl. nettoresultat av
finansiella transaktioner (mnkr) finansiella transaktioner (mnkr)
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Verksamheten

AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish Covered Bond
Corporation, "SCBC”, ar ett helagt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ), "SBAB”.

SCBC:s verksamhet &r i huvudsak inriktad pa att emittera sakerstallda obligationer pa den svenska
och internationella kapitalmarknaden. Verksamheten ska bedrivas pa ett sddant séatt att den uppfyller
de krav som stélls i Lag (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer och i
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:1.

Finansiell utveckling

Utveckling januari-december 2013 jamfért januari-december 2012

Sammanfattning 2013 2012
mnkr jan-dec jan-dec
Réntenetto 1651 1787
Provisionsnetto -83 -86
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 2) -192 -1322
Ovriga rérelseintékter - 1
Summardrelseintakter 1376 380
Kostnader -656 -587
Kreditforluster, netto (Not 3) 21 13
Rorelseresultat 741 -194
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella transaktioner 933 1128
Skatt -171 52
Periodens resultat 570 -142
Balansposter

Utlaning till allmanheten, mdkr 210,0 208,9
Nyckeltal

Karnprimarkapitalrelation® 58,8% 33,6%
Rating, langfristig upplaning

Standard & Poor's AAA AAA
Moody's Aaa Aaa

Y Utan hansyn till 6vergéngsregler.

Rorelseresultat

SCBC:s rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner minskade med 17 procent
till 933 mnkr (1 128). Resultatminskningen berodde framst pa ett lagre rantenetto och hogre
kostnader. SCBC:s rorelseresultat uppgick till 741 mnkr (-194). Okningen forklaras till stérsta delen av
forandringen av nettoresultat av finansiella transaktioner.

Réante- och provisionsnetto

SCBC:s rantenetto uppgick till 1 651 mnkr (1 787). Det lagre rantenettot forklaras framst av att
SCBC:s finansieringskostnad 6kat for den ej sakerstallda upplaningen. Provisionsnettot uppgick till -83
mnkr (-86), dar avgiften till den statliga stabilitetsfonden ingar med -62 mnkr (-63).

Kostnader

SCBC:s kostnader uppgick till 656 mnkr (587). Kostnadstkningen ar framst hanfoérlig till hdgre
kostnader om 579 mnkr (514) for ersattning till SBAB for utférda administrativa tjanster enligt ett
outsourcingavtal, samt ersattning till SBAB for forvaltning av krediter 6verférda fran SBAB till SCBC
beviljade av Frispar Bolan AB om 75 mnkr (70).

Kreditférluster
Kreditforlusterna uppagick till positivt 21 mnkr (positivt 13). Utfallet forklaras av en upplésning av den
gruppvisa reserven.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till -192 mnkr (-1 322). Den enskilt storsta
resultatpaverkande faktorn var orealiserade marknadsvardeférandringar pa basisswappar.
Basisswappar anvands for att minimera den rante- och valutarisk som uppstar i samband med
upplaning i utlandsk valuta. Fér mer information om redovisning till verkligt varde for derivat, se not 2.

Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan forvarvar l6pande, eller vid behov,
krediter frin SBAB. Syftet med dessa forvérv ar att krediterna helt eller delvis ska inga i den
tillgdngsmassa som utgor sakerhet for innehavare av SCBC:s sakerstallda obligationer.
Utlaningsportfélien i SCBC bestar av krediter for bostadsandamal, med privatmarknad som stérsta
segment.

Information om SCBC:s utlaning, den sa kallade sakerhetsmassan, publiceras méanatligen pa
webbplatsen sbhab.se.

Upplaning
SCBC:s upplaning sker genom utgivning av sékerstéllda obligationer, samt i viss man genom sa
kallade repotransaktioner.

SCBC har tre program for upplaning; ett svenskt sakerstallt upplédningsprogram utan fast rambelopp,
ett 10 md EUR Euro Medium Term Covered Note Program (EMTCN-program) och ett 4 md AUD
Australian Covered Bonds Issuance Programme. Samtliga upplaningsprogram har hogsta méjliga
kreditbetyg, Aaa/AAA, av ratinginstituten Moody’s och Standard & Poor’s.

Sakerstallda obligationer utgér SBAB-koncernens viktigaste upplaningskalla och per 31 december
2013 var det totala vardet av utestdende emitterade vardepapper under SCBC:s laneprogram 152,7
mdkr (152,9), férdelat enligt féljande: svenska sékerstéllda obligationer 91,4 mdkr (92,5) och Euro
Medium Term Covered Note Programme 61,3 mdkr (60,4). Under aret emitterades vardepapper om
29,8 mdkr. Samtidigt genomfordes aterkép om 16,6 mdkr medan 11 mdkr forfoll. Detta har
tillsammans med upp- och nedskrivning av skuld, beroende pa forandringar i 6ver-/underkurser samt
forandringar i kronkursen, gjort att emitterade vardepapper minskat med 0,2 mdkr.

Kapitaltdckning och risk
SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) samt operativ
risk och marknadsrisk enligt schablonmetod.

Bade SCBC:s kapitaltackningsgrad och karnpriméarkapitalrelation enligt pelare 1, med hansyn till
overgangsregler, uppgick per den 31 december 2013 till 10,6 procent (10,3). Utan hansyn till
overgangsregler uppgick kapitaltackningsgraden och karnpriméarkapitalrelationen till 58,8 procent
(33,6). Okningen beror pé att riskvikterna fér exponeringar mot bostadsréttsféreningar med en
omsattning understigande 50 MEUR nu klassificeras som hushallsexponeringar. For 6vriga
kapitalrelationer se tabellen pa sid 8-9.

Genom den laga risken i SCBC:s verksamhet bedéms bolaget vara val kapitaliserat dven enligt det
forvantade Basel lll-regelverket.

Hantering av likviditetsrisken sker for SCBC integrerat med SBAB. SCBC har ett avtal om
likviditetsfacilitet med moderbolaget SBAB under vilket SCBC vid behov kan lana pengar fran
moderbolaget for sin verksamhet.

Annan vésentlig information

Risker och osékerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn fér SCBC:s framtida
intjaningsformaga och tillgangarnas kvalitet ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk
bostadsmarknad. Hanteringen av rénte- och valutarisker medfor viss exponering mot prisrisker.
Hushallens efterfragan visar en stabil 6kning, understédd av I&g inflation, Idga rantor och stigande
bdrs- och fastighetspriser. Den svenska ekonomin ar kanslig for utvecklingen i det globala



SCBC Bokslutskommuniké 2013 | 4

konjunkturlaget och for tillstandet p& de internationella finansmarknaderna. Riskerna kring dessa
faktorer bedoms ha minskat de senaste manaderna men ar fortfarande betydande. En anstrangd
bostadsmarknad och en hig skuldsattning bland hushallen medfor att ekonomin ocksa ar kanslig for
forandringar i rantor och bostadspriser. Riskerna kopplade till dessa faktorer bedéms 6ka sé lange
bostadspriser och skuldsattning 6kar snabbare an inkomsterna. For ytterligare information om SCBC:s
risker och riskhantering, se avsnitt Riskhantering samt not 2 i arsredovisningen fér 2012.

Héndelser efter rapportdagens utgang

Den 13 januari 2014 meddelades att Carl-Viggo Ostlund, som varit VD i SBAB och styrelseordférande
i SCBC sedan 2012, lamnar SBAB. Per Anders Fasth, tidigare styrelseledamot i SBAB, ar sedan
samma datum tf VD fér SBAB.

Med anledning av vd-bytet i SBAB hélls den 13 januari 2014 extra bolagsstamma i SCBC for val av ny
styrelse. Till ny styrelse valdes Jakob Grinbaum (ordférande), Per Anders Fasth, Christine Ehnstrom,
Per Olov Dahlstedt och Sarah Bucknell.

Finansiell kalender

Arsredovisning fér 2013 kommer att publiceras p& bolagets hemsida under vecka 13, 2014.

Deldrsrapport januari-juni 18 juli 2014
Bokslutskommuniké 2014 februari 2015
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Verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget star infor.

Stockholm den 6 februari 2014

Lennart Kran
Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta vd Lennart Krén, +46 8 614 43 28, lennart.kran@sbab.se.

Informationen i denna rapport &r sddan som AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) &r skyldigt
att offentligg6ra enligt den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska
vardepappersmarknadslagen. Informationen lamnades for offentliggérande den 7 februari 2014 kl.
09.00 (CET).


mailto:lennart.kran@sbab.se
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Resultatréakning

2013 2013 2013 2012
mnkr jan-dec jul-dec jan-jun jan-dec
Rénteintakter 6211 3079 3132 7902
Rantekostnader -4 560 -2 292 -2 268 -6 115
Réantenetto 1651 787 864 1787
Provisionsintékter 8 4 4 10
Provisionskostnader -91 -46 -45 -96
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 2) -192 -93 -99 -1322
Ovriga rorelseintakter - - - 1
Summardrelseintékter 1376 652 724 380
Allmanna administrationskostnader -655 -313 -342 -586
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -0 -1
Summakostnader fore kreditférluster -656 -314 -342 -587
Resultat fore kreditforluster 720 338 382 -207
Kreditforluster, netto (Not 3) 21 -2 23 13
Rorelseresultat 741 336 405 -194
Skatt -171 -74 -97 52
Periodens resultat 570 262 308 -142

Rapport 6ver totalresultat

2013 2013 2013 2012
mnkr jan-dec jul-dec jan-jun jan-dec

Periodens resultat 570 262 308 -142
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt - - - -
Summatotalresultat for perioden 570 262 308 -142
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Balansrédkning

mnkr m:!ﬂml 2012-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 11179 10 054
Utlaning till allménheten (Not 4) 209 982 208 875
Vardeférandringar pa rantesakrade poster i portfolisakringar 1164 2129
Derivatinstrument (Not 5) 4631 9578
Ovriga tillgéngar 866 197
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 217 244
SUMMA TILLGANGAR 228 039 231077

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 14 644 15 084
Emitterade vardepapper mm 152 656 152 874
Derivatinstrument (Not 5) 5617 9 806
Ovriga skulder 10 17
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2702 2896
Uppskjutna skatteskulder 388 7
Efterstalld skuld till moderbolaget (Not 9) 40 115 39 602
Summa skulder 216 132 220 286
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktieagartillskott 9550 9 550
Balanserad vinst 1737 1333
Arets resultat 570 -142
Summa eget kapital 11 907 10791
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 228 039 231077

Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for egna skulder 204 189 203 010

Fordndringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktieadgar- Balanserad Arets Summaeget
mnkr Aktiekapital tillskott vinst resultat kapital
Ingdende balans 2013-01-01 50 9 550 1191 10 791
Transaktioner med aktiedgare:
Erhéallet koncernbidrag efter skatt 546 546
Summa totalresultat for &ret” 570 570
Utgdende balans 2013-12-31 50 9 550 1737 570 11 907

Aktieagar- Balanserad Arets Summa
mnkr Aktiekapital tillskott vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 2012-01-01 50 9 550 1333 10933
Summa totalresultat for aret” -142 -142
Utgdende balans 2012-12-31 50 9 550 1333 -142 10 791

Y Summa totalresultat for aret Gverensstammer med arets resultat

De aktieagartillskott som utgatt r villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) &ger ratt att erhdlla terbetalning av tillskotten
frdn AB Sveriges Sakerstallda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel férutsatt bolagsstammans godkénnande darom.
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Kassaflodesanalys

2013 2012
mnkr jan-dec jan-dec
Likvida medel vid &rets borjan 10 054 11562
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1125 -998
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -510
Okning/minskning av likvidamedel 1125 -1 508
Likvida medel vid arets slut 11179 10 054

Likvida medel definieras som utl&ning till kreditinstitut med en 16ptid p& hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Kapitalbas

mnkr !!!!QI 2012-12-31

Karnprimérkapital

Eget kapital 11 907 10791
E erhallet koncernbidrag -546 -

Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -43 -67
Karnprim érkapital 11 318 10724
Primért kapital 11 318 10724
Supplementéart kapital - -

Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och gransvarden 11 318 10724

Kapitalkrav

mnkr m:!Eml 2012-12-31

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Foretagsexponeringar 439 1597
Hushallsexponeringar 713 555
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 1152 2152

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga samfélligheter 0 0
Institutsexponeringar 212 226
Foretagsexponeringar 2 4
Hushallsexponeringar 1 1
Oreglerade poster 0 -
Ovriga poster 3 2
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 218 233

Risker i handelslagret - -

Operativ risk 171 167
Valutarisk - -
Totalt minimikapitalkrav 1541 2 552
Tillagg enligt bvergangsregler 7 026 5745
Totalt kapitalkrav enligt 6vergangsregler 8 567 8297

SCBC:s moderbolag SBAB erholl i februari 2013 tillstand fr&n Finansinspektionen att inkludera bostadsréttsféreningar med en
omséttning understigande 50 miljoner euro och med full sékerhet i bostadsfastighet i exponeringsklassen hushéllsexponeringar,
samt att f& anvanda intern metod for att berékna LGD (Loss Given Default) for dessa exponeringar. D& denna portfolj &r sékerstalld
ar interna LGD lagre an det foreskrivna, vilket resulterar i en minskning av minimikapitalkravet utan hansyn till dvergangsregler.
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Kapitaltéackning
SCBC
mnkr 2012-12-31
Karnpriméarkapital 11 318 10724
Priméart kapital 11 318 10 724
Totalt kapital 11 318 10724
Utan dvergéangsregler
Riskvagda tillgangar 19 263 31903
Karnprimarkapitalrelation 58,8% 33,6%
Primérkapitalrelation 58,8% 33,6%
Kapitaltdckningsgrad 58,8% 33,6%
Kapitaltackningskvot 7,34 4,20
Med évergangsregler
Riskvagda tillgangar 107 089 103 714
Karnpriméarkapitalrelation 10,6% 10,3%
Primarkapitalrelation 10,6% 10,3%
Kapitaltdckningsgrad 10,6% 10,3%
Kapitaltackningskvot 1,32 1,29
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebar att del&rsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som
foljer av Ra&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag (FFFS 2008:25) samt lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). SCBC uppréttar deldrsrapporter enligt IAS 34 med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2.

Jamfort med 2012 har en del upplysningskrav forandrats som paverkar del&rsrapporternas utseende och innehall for 2013.

I IFRS 7, Finansiella Instrument: Upplysningar, har tilkommit upplysningskrav gallande kvittning av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder. Upplysningskraven géller alla redovisade finansiella instrument som kvittas i enlighet med punkt 42 i IAS 32,
men aven redovisade finansiella instrument som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om kvittning eller ett liknande avtal,
oavsett om de kvittas enligt punkt 42 i IAS 32 eller inte. Under 2013 ska dessa upplysningar &ven lamnas i delarsrapporterna.

IFRS 13, Vérdering till verkligt varde, innebé&r en ny enhetlig standard fér méatning av verkligt varde. Verkligt varde definieras som
det pris som skulle kunna erhéllas pa varderingsdagen vid forsaljning av en tillgang eller betalas for att éverfora en skuld i en
transaktion mellan marknadsaktérer under normalt betingade férhallanden. Den nya standarden har inte inneburit ndgon férandring
i hur SCBC faststaller verkligt varde och medfor heller inga nya poster som ska varderas till verkligt varde. Utéver detta innehaller
IFRS 13 omfattande upplysningskrav vilka, som en foljd av ett tillagg till IAS 34 Delarsrapportering, i stor utstrackning aven ska
lamnas i del&rsrapporterna.

| dvrigt &r redovisningsprinciperna och beréakningsmetoderna oférandrade jamfért med arsredovisningen for 2012.

Nya eller &ndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men &nnu inte tilldmpas, kommer enligt SCBCs
prelimindra bedémning att fi en begransad péaverkan pa de finansiella rapporterna. Gallande IFRS 9, som blir obligatoriskt att
tillampa tidigast 1 januari 2017, har annu inte ndgon fullstandig bedémning genomforts.

Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

2013 2013 2013 2012
mnkr jan-dec jul-dec jan-jun jan-dec

Vinster/férluster p&rantebarande finansiellainstrument

- Véardeforandring i sékrade poster i sakringsredovisning 954 144 810 -1187
- Derivatinstrument -1092 -180 -912 -38
- Lanefordringar 71 37 34 75
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -126 -94 -32 -171
Valutaomrakningseffekter 1 0 1 -1
Summa -192 -93 -99 -1322

Férandrade marknadsvérden pa basisswappar ar hanforliga till "Derivatinstrument". Riskhanteringsméssigt &r derivatinstrumenten
relaterade till och har sina motposter i samtliga évriga kategorier av rantebarande finansiella instrument. Samtliga derivat utgér
ekonomiska sakringar av ranterisk och/eller valutakursrisk i upp- eller utlaning.

Redovisning till verkligt varde

Den valuta- och ranterisk som uppstér i samband med upplaning i utlandsk valuta sékras i huvudsak under upplaningens hela l6ptid
genom valutarantederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknadsvarde), vars
férandring ingdr i nettoresultat av finansiella transaktioner. Stora variationer i aktuella marknadsvarden mellan rapportperioderna
kan medfora stora forandringar pa redovisat resultat och darmed ocksa kapitaltackningen. Férandringen i form av forlust/vinst ar
dock orealiserad s& lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de fall derivaten halls till férfall paverkas resultatet inte av de
ackumulerade férandringarna eftersom marknadsvardet pa varje derivatkontrakt borjar och slutar pa noll. Merparten av SCBC:s
basisswappar halls till forfall.



Not 3 Kreditforluster, netto
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2013 2013 2013 2012
mnkr jul-dec jan-jun jan-dec
FORETAGSMARKNAD
GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN
Avsattning tillupplésning av gruppvis reservering 4 -1 5 -1
Garantier 2 -1 3 -7
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 6 -2 8 -8
foretagsmarknadslan
PRIVATMARKNAD
INDIVIDUEL L RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster - - - -3
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster som
i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster - - - 3
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -3 -3 - -
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar -3 -3 - 0
privatmarknadslan
GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -2 -1 -1 -2
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster - - - -
Avsattning tillupplésning av gruppvis reservering 26 8 18 33
Garantier -6 -4 -2 -10
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 18 3 15 21
privatmarknadslan
PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER 21 -2 23 13
Garantierna avser erhdlina eller beréknade fordringar p& Boverket, forsakringsbolag och banker.

Not 4 Utlaning till allmanheten

2013-12-31 2012-12-31

mnkr Utlaning Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 85 346 -66 84 471 -68
Bostadsratter 56 931 -37 51 650 -39
Bostadsrattsforeningar 45 485 -6 46 668 -6
Privata flerbostadshus 18 699 -3 21688 -8
Kommunala flerbostadshus 3619 4439 -
Kommersiella fastigheter* 14 80 B
Reserv for sannolika kreditférluster -112 -121

Summa 209 982 -112 208 875 -121
Osékraoch oreglerade lanefordringar E:!E@l 2012-12-31
a) Osdakra lanefordringar 3 -
b) Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar 8 -
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan 9 14
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 100 107
e) Totala reserveringar (b+c+d) 112 121
f) Osékra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-b) 0 -
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a) 100% -

*Avser endast ej renodlade kommersiella fastigheter

Not 5 Derivatinstrument

2013-12-31

Tillg&ngar till  Skulder till Summa

verkligt verkligt nominellt

mnkr varde varde belopp
Ranterelaterade 3543 1447 157 193
Valutarelaterade 1088 4170 54 629
Summa 4631 5617 211 822

Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.



Not 6 Klassificering av finansiella instrument
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2013-12-31

Tillgangar
véarderade
till verkligt  Sékrings-

varde via redovisade Summa
Finansiellatillgangar resultat- derivat- Léne- verkligt
mnkr rakningen instrument fordringar Summa varde
Utlaning till kreditinstitut 11179 11179 11179
Utlaning till allméanheten 209 982 209 982 211 841
Véardeforandring pé rantesakrade poster i portfolisékringar 1164 1164 -
Derivatinstrument 175 4 456 4631 4631
Ovriga tillgangar 866 866 866
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 217 217 217
Summa 175 4 456 223 408 228 039 228 734

2013-12-31

Skulder
véarderade
till verkligt ~ Sakrings-

varde via redovisade Ovriga Summa
Finansiella skulder resultat- derivat- finansiella verkligt
mnkr rékningen instrument skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut 14 644 14 644 14 644
Emitterade vardepapper m. m. 152 656 152 656 152 930
Derivatinstrument 1105 4512 5617 5617
Ovriga skulder 10 10 10
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2702 2702 2702
Efterstalld skuld till moderbolaget 40 115 40 115 40 115
Summa 1105 4512 210127 215744 216 018

Berakning av verkligt varde pa finansiella instrument

| kolumnen "summa verkligt varde" ovan ldmnas &ven information om verkligt vérde for finansiella instrument som i balansrékningen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet beddémts vara lika stort

som det verkliga vardet.

Not 7 Upplysning om verkligt varde

2013-12-31

Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsdata marknadsdata
mnkr priser (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Totalt
Tillgangar
Derivat i kategorin handel - 175 - 175
Ovriga derivat - 4 456 - 4 456
Summa - 4631 - 4631
Skulder
Derivat i kategorin handel - 1105 - 1105
Ovriga derivat - 4512 - 4512
Summa - 5617 - 5617

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran
anvénda varderingsmetoder. Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2012 och 2013.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
prisuppgifterna ar lattillgangliga och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvands

for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.

Vardering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)
Véardering med hjalp av annan extern marknadsinformation, exempelvis noterade rantor, eller priser for narbesléktade instrument. |

denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vardering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ngon vasentlig input i modellen bygger p& uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran
marknaden. Denna metod anvands for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.



Not 8 Upplysningar om kvittning

Information per typ av instrument.
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2013-12-31
Finansiella tilgdngar och skulder som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning eller ett
liknande avtal men som inte kvittas i balansrékningen

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Belopp Lamnad (+)/ Lamnad (+) /
redovisade i Erhallen (-) Erhallen (-)
balans- Finansiella sakerhet - kontant-
mnkr réakningen instrument vardepapper sékerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 4631 -3040 -951 640
Repor 11072 -11 072 0 0
Skulder
Derivat -5 617 3040 0 0 -2577
Repor -13 242 11072 2169 1 -1
Totalt -3156 0 2169 -950 -1938

For att begréansa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas
av clearingorganisationer godkanda av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal ing&s med motparten.

Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat liknande avtal, kompletteras i forekommande fall med ett tillhérande sakerhetsavtal, s
kallat Credit Support Annex (CSA).

For de motparter som SCBC ingar derivatavtal med ska alltid finnas ett CSA. Avstamning av motpartsrisk sker dagligen for alla
motparter. Avstamning avseende CSA sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal finns.

Nar sakerhetsavtal finns flyttas sékerheter for att reducera exponeringen. | samtliga forekommande fall ar de stéllda och mottagna
sékerheterna i form av kontanter med agarrattsévergéng, vilket innebar att den part som tar emot sakerheterna har ratt att anvanda
dem i sin verksamhet.

Not 9 Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr E:!Eml 2012-12-31

Efterstalld skuld till moderbolaget 40 115 39 602
Summa 40 115 39 602

Villkor for efterstéllning
Den efterstéllda skulden ar utstélld av moderbolaget. Den efterstallda skulden &r efterstélld bolagets évriga skulder i handelse av
konkurs eller likvidation vilket innebar att den medfor ratt till betalning forst efter det att dvriga fordringségare erhdllit betalning.
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Granskningsrapport

Till styrelsen i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer(publ)
Org.nr. 556645-9755

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella helarsinformationen i sammandrag
(helarsrapporten) for AB Sveriges Sakerstéallda Obligationer (publ) per den 31 december 2013 och den
tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direkttren som
har ansvaret for att upprétta och presentera denna helarsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
hel&rsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att helarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 6 februari 2014

KPMG AB

Hans Akervall
Auktoriserad revisor



