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Undersokningens upplaggning och metod

SBABs Fondbarometer: Optimismen fortséatter och
dka och fortroendet for Europa atervander

| arets forsta Fondbarometer kan vi konstatera att
svenskarna ar mer optimistiska an vid tidigare
matningar och att tron pa finansmarknaderna i Europa
har borjat aterstallas efter finans- och skuldkris.

Fondbarometerns har denna gang aven
specialstuderat hur svenskarna ser pa investeringar i
fonder och aktier pa en mer generell niva. Resultatet
visar pa tydliga aldersrelaterade skillnader, de yngsta
utmarker sig genom att betydligt oftare investera
kortsiktigt. Denna strategi 6verges dock redan i 25-30
arsaldern.

Trots borslyftet i fjol tror majoriteten av svenska folket
pa en fortsatt uppgang. Tre av fyra tror att b6rsen
fortsatter stiga, och de flesta tror att uppgangen
hamnar i spannet 0-5 procent. M&n ar (som vanligt)
mer optimistiska an kvinnor.

Dessutom i Fondbarometern:

e P4 ett ars sikt foredrar drygt var tredje
sparande i fonder eller aktier

e Fondsparande engagerar en stor del av
svenskarna

e De unga borde lagga storre fokus pa vilka
fonder de véljer

e Fonder med fokus Emerging markets tappar i
attraktionskraft.

Det har och mycket mer kan du lasa om i
Fondbarometern nr 1 2014.
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De yngsta har betydligt kortare

investeringshorisont

Installning till investeringar i aktier och fonder

| &rets forsta Fondbarometer har vi fragat
fondspararna hur langsiktigt de ser pa fond och aktie
investeringar. Fragan vi stallt & hur lange avser man
aga en nyinhandlad aktie eller fond.

Unga ar otaliga investerare

Kortsiktiga investeringar intresserar nastan bara de
yngsta. 37 procent av 15-22 aringarna saljer normalt
sina aktier och fonder inom tre manader.
Motsvarande siffra for 36-55 aringarna ar endast 7
procent, och 5 procent for de i &ldern 56-80 ar.

En forklaring till denna skillnad &r att aldre oftare
investerar i aktier och fonder for att f& battre och
tryggare avkastning medan de yngre relativt oftare
uppskattar spanningen. Majligen ser manga unga
spekulationer i aktier som ett alternativ till
spanningsspel som sport-odds etc.

Det ar dock tydligt att de unga snabbt upptéacker
tillkortakommandena i strategin da de redan i aldern
23-36 ar till storsta del har anpassat sig till strategin
som sedan star sig livet ut.

Liten skillnad mellan kénen

Man brukar generellt vara mer riskvilliga, sa ar fallet
aven i denna studie men skillnaden &r &nda relativt
liten och har inte alls samma férklaringsvarde som
alder. Den storsta skillnaden &r att relativt fler kvinnor
foredrar att behalla aktier och fonder i 6ver tre ar.

Avkastning och spanning drivande

Vi stallde aven frdgan om skalen bakom kop av aktier
och fonder.

Det klart mest framtrddande argumentet ar att
avkastning ar battre. Spdnningen som investeringen
ger uppskattas ocksa.

Det intressantaste i resultatet &r dock de kbnméassiga
skillnaderna déar kvinnor rankar de tre versta
argumenten lagre (se diagrammet till héger), vilket
betyder att kvinnor inte upplever lika stora positiva
accessioner med fond- och aktiedgande.

Detta speglas tydlig i att fler kvinnor later en annan
familjemedlem skdéta aktie-/fondinnehav och att fler

kvinnor inte alls &ger aktier. Darmed framtréder en bild

av aktie- och fonddgande som ett framst manligt
intresseomrade, vilket sjalvfallet ar ett problem.

Investeringshorisont, fordelat pa aldersintervall

Max 3 ma&n m3man-3ar Over 3 ar
60%
50%
48%
40% . —
41%

30% 137" |

20% -— 26% |

10% +— 14% —

7% 5%
O% T T T 1
15-22 ar 23-35ar 36-55 ar 56-80 ar
Investeringshorisont, fordelat pa kon
Max3 man ®3man-3ar Over 3 ar
60%
50%
40% 49%
40%
30% - —
20% - ——
10% —— —
11% 9%
0% T )
Man Kvinnor

Varfér koper du aktier och/eller fonder?

M Kvinnor Man

For att fa annu béttre avkastning H 41%

53%

pa mina besparingar
For att det &r spdnnande att se hur A 11%
investeringen utvecklas 23%
For att det kdnns som ett tryggt A 11%
sparande 12p6
For att ndgon annan 5%
(familjemedlem etc) har bestamt...| 2%
5 o akti 6%
Jag koper aldrig aktier eller fonder | | 28%
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76 % tror pa fortsatt borslyft

Forvantningar pa Stockholmsbdrsen

Vi har i varje enkat fragat hur respondenterna tror
borsen kommer att utvecklas under de kommande sex
manaderna.

Fler tror att borsuppgéngen fortsatter

Andelen som tror att borsen stiger kommande halvar
fortsatter att 6ka, i januari 2014 bedémde drygt tre av
fyra att borsens index kommer att vara hdgre om ett
halvar an idag.

Det betyder att andelen som tror pa en minskning
kommande sex manader har fallit fran en tredjedel i
mitten av 2013 till en knapp fjardedel idag - trots att
bérsindex har 6kat med omkring 15 procent sedan
dess.

Betydligt fler tror pa stor uppgang

Det &r inte bara fler som tror pa borslyft idag, det har
ocksa skett en forflyttning inom gruppen till férman for
de som tror p& hogre Gkningar.

| januari 2014 tror 24 procent pa en 6kning med minst
sex procent, vid mattillfallena 2013 var motsvarande
andel endast 13-14 procent. Samtidigt har andelen
som tror pa en mindre 6kning p& 0-5 procent minskat
frén 57 till 52 procent

Man och kvinnor

Bade man och kvinnor tror pa en borsuppgang under
de kommande sex manaderna, i vanlig ordning ar dock
mannen nagot mer optimistiska och tror i genomsnitt
pa en uppgang pa 2,2 procent — mot 1,5 procent for
kvinnorna.

Skillnaden forklaras framst av att mén ar betydligt mer
ben&gna att tror p& mellanstor uppgang pa 6-10
procent. Men det finns ocksa en storre andel kvinnor
som ar svagt pessimistiska och tror pa en mindre
bérsnedgang pa 0-5 procent.

Andel som forvantar borsuppgang resp nedgang kommande
halvar
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Varannan anser att borsens riskniva ar

oforandrad

Risknivan pa Stockholmsbdrsen

Huvudparten anser att risknivan pa borsen i princip ar
oférandrad idag jamfort med for tre manader sedan.
Av de som anda anser att risken har férandrats menar
de flesta att risken har 6kat.

Man har tydligare asikter om borsens riskniva

Mest uppseendevackande ar skillnaderna mellan méan
och kvinnor dar man har klart tydligare asikter om
borsens riskniva. Endast 15 procent av mannen anser
sig vara okunniga i fragan medan var tredje kvinna
anser sig inte vet hur risknivan har férandrats de
senaste tre manaderna.

Om du jamfor med laget for tre manader sedan, hur riskfyllt upplever du att det &r att placera

penaar i aktier just nu?

B Kvinnor Man
13%
Det kdnns mer riskfyllt i 0
9%
47
Ungefar som forut .
53%
0,
Det kdnns sdkrare - 6%
13%
33%
Vet inte ?
15%
|
0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Europafonder lockar allt mer

Globalfonder &ar populéarast

| Fondbarometern stalls frdgan om vilken marknad
som ar att féredra pa lang sikt, med lang sikt menas
fem till tio ar.

Svaren ger en bild av hur regionernas ekonomi
uppfattas i ett storre perspektiv da det ar en indikator
pa potentialen for foretagens utveckling under
overskadlig tid.

Liksom tidigare uppfattas globalfonderna som det
bésta alternativet av en stor andel. Denna fondtyp har
vid varje maéttillfalle bedémts som det basta
alternativet. | egentlig betydelse ar dock globalfonden
ett ickeval da fondtypen framtrader som mest attraktiv
nar det inte finns nagra enskilda regioner med
tillrackligt tydlig attraktionskraft.

Efter globalfonderna foljer Asienfonderna och
Sverigefonderna.

De gamla marknaderna lockar ater igen

Det har skett ett tydligt skifte fran emerging markets till
de gamla mogna marknaderna i Europa och USA. For
ett knappt ar sedan ansags Afrikafonder vara ett
l&ngsiktigt attraktivare alternativ an Europafonder.
Rysslands och Osteuropafonderna var nastan pa
samma niva. Stabiliseringen inom Euroomradet har
dock givit utdelning, Europa framtrader darmed som
ett betydligt battre alternativ idag an for ett ar sedan
samtidigt som alla utvecklingsmarknaderna har fallit
tillbaka.

Aven Sverige och Norden tappar i attraktionskraft

Det ar naturligt att vélja investeringar i den egna
regionen. Nastan halften av svenskarnas sparpengar
finns i fonder med fokus p& Sverige. Sverige och
grannlanderna ses ocksa som det basta
investeringsalternativet for var fjarde. Bade Sverige
och Norden faller dock tillbaka — precis som
utvecklingsmarknaderna. Till forman fér Europa och
USA.

En sannolik forklaring ar att Nordeuropa och
tillvaxtlanderna har setts som relativt mer skonade
under finans- och skuldkrisen. Nar krisen bérjar ebba
ut tervander spararna till de stora marknaderna.

Det &r ett matt pa hur djup krisen i den utvecklade
varden har varit nar manga har undvikit dessa
marknader for att hitta storre stabilitet i
utvecklingslanderna.

| vilket land eller region tror du det ar bast att
fondspara pa lang sikt (5-10 ar)?

(Forandring sedan april 2013 inom parentes)

Globalt 30% (+2%)

Asien 18% (-1%)

Sverige 17% (-1%)
Europa 12% (3+%)
Norden 9% (-1%)
Afrika 6% (-2%)
Ryssland och Osteuropa 4% (F2%)
USA 3% (+1%)

Latinamerika 2% (-1%)

0% 10% 20% 30% 40%

Andel som ser Europa som det basta valet for
fondsparande pa lang sikt (5-10 ar)

13% 12%

11%
9%
9%
8%
7% 6%
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Pa kort sikt foredras sparande i bank

Fonder och aktier lockar var tredje . . . .
Om du idag far 10 000 kronor i handen att spara under ett ar, var

Vi har varje kvartal stéllt fragan om hur 10 000 kr placerar du dem da?
skulle placeras om pengarna skall plockas ut igen efter EQ22013 mQ32013 Q42013 Q12014
ett ar.

Forandringarna kvartalen emellan &r sma, drygt var
tredje skulle vélja att placera pengarna i fonder eller
aktier medan knappt tva av tre valjer att spara i bank, i
kontanter eller genom att betala av 1an. Detta ger en
tydlig bild av hur svenska folkets sparpreferenser ser
ut.

Jag amorterar
| madrassen (kontanter hemma)

P3 sparkontot
439
Forlanger man perspektivet skulle med storsta | aktier
sannolikhet en stdrre andel vélja fonder eller aktier

men det finns alltid kvar en andel som féredrar ett | fonder
sparalternativ som uppfattas som sakrare och enklare.

Vet inte

.

Méannen betydligt mer bendgna att investera i 0% 10% 20% 30% 40% 50%
aktier

Det finns en tydlig skillnad mellan kénen da var femte
man pa ett ars sikt foredrar att investera i aktier —
motsvarande andel for kvinnor &r endast en av tjugo!

Om du idag far 10 000 kronor i handen att spara under ett ar, var
placerar du dem da?

Man ™ Kvinnor

Kvinnorna valjer istéllet hellre sparkontot. 60%

Skillnaden mellan méan och kvinnor, dar méan i hégre
grad foredrar hogriskinvesteringar, ser likadant ut aven 0% 50%
under tidigare kvartal. Speciellt intressant ar att fonder

som pa riskskalan bor placeras mellan aktier och

sparkonto inte uppvisar ndgra anmarkningsvéarda 40% 37
kénskillnader.

Méannens storre benagenhet att investera i aktier 30%

paverkar saklart de medel som de senare har att rora 22;4%

sig med. Tryggheten som kvinnor féredrar innebér att 21%

deras sparande 6ver sikt i genomsnitt ger en samre 20% 1

avkastning, vilket i férlangningen forstarker de redan 13%%

befintliga ekonomiska skillnaderna mellan kénen. 10% - %

4%, 4%

Fa& amorterar 0% _— ! — ! — !
[ () [e] ] © -

For alla som har I&n &r amortering med stérsta 2 £ g cE 2 =

sannolikhet mer I6nsamt &n att placera pengarna pa = - E g2 g =

ett sparkonto. Andéa foredrar drygt tre ganger fler - S £ %

sparkontot framfor amorteringen. Mojligen paverkar < Eg -

den relativt kort tidhorisonten pa ett ar resultatet d& £

amorteringar pa bostadslan har ett annat
tidsperspektiv.
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Hog aktivitet bland fondagare

Fondsparandet &r viktigt — och betydelsen 6kar
Vad har du for planer for ditt

Tre av fyra har fondsparande och de flesta ser en fondsparande den nirmsta tiden?

framtid dar de engagerar sig anda mer i sparandet.

Det ar en rel§tlvt s'gabll andel pa en tredjedel som Se ver vilka fonder jag

avser att se 6ver vilka fonder de har valt, detta resultat har valt 31%
ligger i nivd med tidigare kvartal. i

Nastan var fjarde avser ocksa att tka sitt sparande Spara mer _ 229

vilket ar betydligt fler &n andelen som avser att minska
detsamma. Dartill kan adderas att en stor andel av de
som saknar fondsparande avser att borja spara i
fonder.

Att borja fondspara éver b
huvud taget - 6%
Betydelsen av ett fondsparande ar alltsa allmant )
. . . - Spara mindre . 59

etablerad och allmanheten vill engagera sig mer i sitt

sparande. Andelen som star vid sidan av &r en Jag har inget .

5

minoritet som av allt att doéma krymper da manga i fondsparande och tanker _ 19%

denna grupp avser att inleda sparande. inte starta nagot ]

) Vet inte 18%

Aldre ar mer engagerade an yngre

Det finns en tydlig alderskillnad i resultatet. Dér & ena 0% 10% 20% 30% 40%

sidan unga avser att pabérja och oka sitt fondsparande

medan de aldre avser att minska detsamma samtidigt

som storre fokus laggs pa att se dver fonderna man

valt. Vad har du for planer for ditt fondsparande den narmstatiden?

De alderrelaterade skillnaderna ar
rimliga d& pengarna efter 56-80ar = 36-55ar 23-35ar m15-22ar

pensionsdagen bdrjar anvandas. Det

hégre ackumulerade kapitalet pa : 15% |
alderns host motiverar ocksa stérre Vetinte T
Oversyner, dessutom kan det vara * 19%
lampligt att sénka risknivan nar Joe har it | Sa%
kapitalet snart skall anvandas. fondooia e e 14% |
ondsparande och tinker 21%
Man skulle dock vilja efterlysa storre inte starta nagot 15%
engagemang i placeringarna redan 1%
tidigare i livet da utvaxlingen med Att borja fondspara dver 4% 135
aren kan skilja mycket mellan huvud taget _‘ 9%
alternativen. Historisk utveckling och 1
avgiftsniva kan vara saker som unga Se Bver vilka fonder jag 35% e
fondagare i tid bor titta narmare pa. har valt 18%
%
; 3%
Spara mindre 2%
N 3%
11% .
Spara mer 31%
* 35%
T T T T
0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Undersokningens upplaggning och metod

Om undersdkningen

Undersokningen har genomfoérts under perioden 10-16
januari 2014. Fragorna har stallts via en webbenkat av
CINT/SnabbaSvar.se p& uppdrag av SBAB.

1030 personer har svarat pa enkaten. Personerna ar i
aldrarna 15-80 ar. De som svarat utgor ett
representativt urval ur befolkningen i avseende pa kon,
alder och geografi.

Svaren ar uppdelade pa kon, fyra aldersgrupper samt
atta geografiska regioner.

For mer information, vanligen kontakta:
Tor Borg, Chefsekonom SBAB
Telefon: 0766-118 09 02, tor.borg@sbab.se

Karin Hellgren, Presschef SBAB
Telefon: 0706-68 38 24, karin.hellgren@sbab.se

Andreas Leifsson, analytiker SBAB
Telefon: 070-788 99 45, andreas.leifsson@sbab.se

Fondbarometern ar en publikation frin SBAB. Rapporten har sammanstallts av SBABs Ekonomiska Sekretariat. Ansvarig for
rapporten ar Andreas Leifsson, telefon 0707-88 99 45. Det har baserats pa kallor som Sekretariatet bedémer som tillforlitliga.
Dokumentet &r inte gjort for att utgora det enda redskapet vid enskilda beslut om Ian och investeringar. SBAB patar sig inte nagot
ansvar for direkt eller indirekt forlust till foljd av beslut grundade pa detta dokument.

Citera garna rapporten men ange alltid kalla.

SBAB Bank AB (publ)
BesoOksadress: Lojtnantsgatan 21 « Postadress: Box 27308 « 102 54 Stockholm
Tel 08-614 43 00 « Fax 08-611 46 00
Internet: www.sbab.se * E-post: headoffice@sbab.se « (Org.nr. 556253-7513)
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