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Aret 2010 i korthet

© Rorelseresultatet uppgick till 1 147 mnkr (=295 mnkr). Sammanfattning m
Rantenetto, mnkr 1440 813
© AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ) ("SCBC”) Rérelseresultat, mnkr 1147 205
har, trots den osakerhet som préglat kapitalmarknaden, Resultat efter skatt, mnkr 846 -217
haft god tillgang till finansiering under hela aret. Kreditfdrlustniva,% " 0,01 0,02
Utlaning, mdkr 209,7 173,3
A L Genomsnittlig aterstaende 6ptid

© SCBC har fortsatt att forlanga skuldportféljens genom- i kreditporgéuen’ ar P 13 14
snittliga &terstaende I6ptid. Kapitaltackningsgrad, % 10,3 111
Primarkapitalrelation, % 10,3 11
Kéarnprimarkapitalrelation, % 10,3 11

Rating, langfristig upplaning
Standard & Poor’s AAA AAA
Moody’s Aaa Aaa

———

Y Kreditfriuster i relation till ingdende balans for utlaning till allménheten
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Forvaltnings-
berattelse

Organisation

SCBC, med engelsk firma The Swedish Covered Bond uppfyller de krav som stélls i lag (2003:1223) om utgivning
Corporation, ar ett heléagt dotterbolag till Sveriges av sdkerstéllda obligationer och i Finansinspektionens
Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ). Verksam- foreskrift FFFS 2004:11.

heten i SCBC ska bedrivas pa ett sddant satt att den

Kapitalbelopp & rénta

Kapitalbelopp & rénta

Icke sakerstalld
Nyutlaning Emissionslikvider upplaning

Utlaning Efterstélld
skuld

Emissions-
likvider

Kapitalbelopp
& rénta
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Utlaning

SCBC bedriver inte nagon nyutlaningsverksamhet
i egen regi utan forvarvar |6pande, eller vid behov,
krediter fran SBAB. Syftet med dessa forvarv ar
att krediterna helt eller delvis ska inga i den till-
gangsmassa som utgor sdkerhet for innehavare

av SCBC:s sadkerstallda obligationer.

Utlaning till allmanheten uppgick per 31 december 2010
till 209,7 mdkr (173,3). Utokningen av SCBC:s kreditport-
folj har gjorts i syfte att mojliggora ytterligare upplaning

via sdkerstallda obligationer. Portfdljen i SCBC bestar
huvudsakligen av krediter for bostadsandamal, med
privatmarknad som stdrsta segment. De underliggande
sékerheterna utgors framfor allt av pantbrev i villor och
flerbostadshus samt av sékerhet i bostadsrétter. Portfdljen

Fordelning pa fastighetstyper
2010-12-31

Flerbostadshus 15% Villor och fritidshus 39%

SN
L 4

Fordelning pa sakerhetstyp
2010-12-31

Bostadsratts-
foreningar 23%

Bostadsratter 23%

Kommunal borgen Pantbrev 73%
och direktlan till
kommuner 4%

A

Bostadsratter 23%

Geografisk fordelning
2010-12-31

Ovriga orter 12% Stockholmsregionen 50%

Universitets- och
tillvéxtorter 7%

Oresundsregionen 22% \\/ /theborgsregionen 9%
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innehéller ingen utlaning till renodlat kommersiella objekt.
All kreditgivning avser den svenska marknaden, och ar
geografiskt koncentrerad till storstadsregioner samt till
universitets- och tillvaxtorter. SBAB forvarvar krediter fran
SCBC som varit oreglerade i 30 dagar eller mer.

Sidkerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfolj bestar till cirka 95% av
tillgangar som kvalificerar for att inga i sékerhetsmassan
vid utgivning av sékerstallda obligationer. Av krediterna i
sakerhetsmassan utgor cirka 96% utlaning mot sékerhet i
pantbrev eller bostadsrétt. Vid berdkning av LTV" fér dessa
krediter anvands den Gvre grénsen for lanets (eller en
grupp av lans) inomlége i panten. Information om SCBC:s
sakerhetsmassa publiceras varje manad pa scbc.se

" LTV = Loan to Value (beldningsgrad).

Nyckeltal for sakerhetsmassan

Total sdkerhetsmassa, mdkr 205/1
Kreditportfolj, mdkr 1991
Genomsnittligt vagt slut-LTV, % 59,4
Genomsnittlig lanestorlek, tkr 566
Genomsnittlig végd aldersférdelning, ar 4,0
Genomsnittlig végd aterstaende I6ptid, ar 1,3
Fyllnadssékerheter, mdkr 6,0

Sakerhetsmassans fordelning pa slut-LTV

Pantbrev och bostadsratter

Kreditbelopp
Slut-LTV (%) Antal " (mnkr) (%)
0-20 24 299 8 298 4
20-40 34 739 24 732 13
40-50 18 262 18 551 10
50-60 21 477 31143 16
60-70 24 450 27 742 14
70-75 89 026 82022 43
Summa 212 253 192 488 100

" For pantbrev avses antal pantbrevsblock, foér bostadsrétter avses antal Ian.



Upplaning

Trots den oro som praglat marknaden under
2010 har den svenska sékerstéllda obligations-
marknaden fungerat val under hela aret.
Sakerstéllda obligationer ar fortfarande SBAB-
koncernens viktigaste upplaningskalla.

SCBC har en vl diversifierad investerarbas och emitte-
rade under aret obligationer i ett flertal marknader och
valutor. Bland annat gjordes tva publika Euro-emissioner
pa den europeiska sakerstéllda obligationsmarknaden.
Skuldportfdljens aterstdende 16ptid har successivt for-
langts under aret.

Upplaningsprogram

SCBC har tva program for langfristig upplaning, ett
EMTCN-program (Euro Medium Term Covered Note
programme) och ett svenskt sékerstéllt obligations-

Upplaning
2010-12-31

Svenska sékerstéllda
obligationer 59%

Repor 4% ‘\
EMTCN 37% /

—
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Y Exklusive repor

program. Utestdende sékerstélld skuld, exklusive repor,
uppgick per 31 december 2010 till totalt 155,3 mdkr
(bokfért varde inklusive marknadsvardeforéndringar).
Det motsvarar en 6kning med cirka 15,3 mdkr jamfort
med 31 december 2009.

Transaktioner under aret
Bland de obligationsemissioner som SCBC genomforde
under aret kan foljande ndmnas:

En 5-arig och en 7-arig sdkerstalld obligation om
vardera 1 md EUR

Lanseringen av en 5-arig sékerstélld benchmarkobliga-
tion i den svenska marknaden (lan 131).

En 5-arig private placement om 295 mn EUR

En 7-arig emission om 150 mn schweiziska franc i den
publika schweiziska marknaden

Rating 2010
Moody’s Aaa
Standard & Poor’s AAA

Upplaning - valutafoérdelning
2010-12-31

CHF 6% EUR 23%
\ NOK 4%

SEK 67% \ \//
Utestaende volym SCBC:s svenska
sédkerstéllda obligationer
2010-12-31
mdkr
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Rorelsens resultat

SCBC:s rorelseresultat for 2010 uppgick till 1 147 mnkr (-295).
Réntenettot ar betydligt hogre an forra aret, 1 440 mnkr (813).
Stabiliserad réantemarginal i kombination med en okad lane-
portfdlj har i huvudsak bidragit till utvecklingen. Vid arets slut
uppgick laneportfdlien till 209,7 mdkr (173,3). Aven netto-
resultat av finansiella poster till verkligt varde har forbattrats,
249 mnkr (-580). Under aret har poster inom sakringsredo-
visning och lanefordringar framst bidragit till den positiva ut-
vecklingen. SCBC har under aret utvecklat, och under andra
halvaret infort, en metod som béttre aterspeglar sékrings-
forhallandet pa den underliggande sakrade posten. Effekten
fore skatt uppgar till 115 mnkr. Provisionsnettot minskade
nagot och uppgick till 69 mnkr (59), vilket till stor del forklaras
av en Okad avgift avseende befintlig likviditetsfacilitet mellan
moderbolaget SBAB och SCBC. Stabilitetsavgiften uppgick
till 31 mnkr (28). SCBC:s totala rorelseintakter har okat
sedan foregaende ar till 1 621 mnkr (175).

Arets omkostnader 6kade nagot och uppgick till
464 mnkr (445). Utvecklingen ar hanforlig till 6kade

kostnader for utforda tjanster som SBAB tillhandahaller
SCBC med under outsourcingavtalet. Kreditforluster
netto minskade och uppgick till 10 mnkr (25), vilket
framst beror pa en mindre avsattning till gruppvis
reserv, avseende privatmarknadslan. Kreditforlustnivan
var 0,01% (0,02).

Utdelningsprincip och vinstdisposition

SCBC har ingen faststalld utdelningsprincip. Utdelning
foreslas av styrelsen i enlighet med bestammelser i
aktiebolagslagen och faststélls darefter av arsstamman.
Samtliga aktier 4gs av moderbolaget Sveriges Bostads-
finansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org.nr 556253-7513.
Foreslagen, men ej @nnu utbetald utdelning for 2010,
uppgar till 100 mnkr.

Bolagsstyrningsrapport
SCBC:s bolagsstyrningsrapport 2010 &r fogad till denna
arsredovisning, se sidorna 39-43.
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Femarsoversikt

mnkr 2009 2008 2007 2006
Ranteintakter 3667 3445 8 006 4786 1775
Rantekostnader -2 227 -2 632 -7 209 -3 946 -1472
Réntenetto 1440 813 797 840 303
Ovriga rorelseintakter 181 -638 631 34 152
Summa rorelseintakter 1621 175 1428 874 455
Ovriga rorelsekostnader -464 -445 -399 -309 -157
Summa rorelsekostnader -464 -445 -399 -309 -157
Resultat fére kreditforluster 1157 =270 1029 565 298
Kreditforluster, netto -10 -25 -17 1 -
Rorelseresultat 1147 -295 1012 566 298
Utlaningsportfolj 209 661 173 371 157 792 128 205 88 654
Uppskjuten skattefordran = 55 135 - -
Ovriga tillgangar 14 207 24 686 26 519 9 848 772
Summa tillgangar 223 869 198 112 184 446 138 053 89 426
Emitterade vardepapper m m 155 319 139 963 126 578 105 361 68 741
Ovriga skulder 19 709 21908 29 059 11 409 6 574
Uppskjutna skatteskulder 17 - - 21 -
Efterstalld skuld till moderbolaget 38 363 26 626 19 426 15 439 9 896
Eget kapital 10 461 9 615 9 383 5823 4 215
Summa skulder och eget kapital 223 869 198 112 184 446 138 053 89 426
Utlaning

Placeringsmarginal, % 0,68 0,43 0,49 0,74 0,68
Kreditforluster

Kreditforlustniva, % 0,01 0,02 0,01 -0,00 -
Produktivitet

K/I-tal exkl kreditforluster % 29 254 28 35 35
K/I-tal inkl kreditforluster % 29 269 29 35 35
Kapitalstruktur

Rantabilitet % 8,4 -2,3 9,5 8,1 10,2
Kapitaltackningsgrad med &vergéngsregler, % " 10,3 11,1 10,0 8,5 8,8
Kapitaltdckningsgrad utan overgangsregler, % " 30,6 33,1 21,8 - -
Primérkapitalrelation med 6vergangsregler, % " 10,3 1,1 10,0 8,5 8,8
Priméarkapitalrelation utan dvergangsregler, % " 30,6 33,1 21,8 - -
Soliditet % 47 4,9 51 42 47
Konsolideringsgrad % 4,7 4,8 50 4,2 4,7

Anstéllda
Antal anstéllda

" Jamférelsetalen fér 2006 &r inte omréknade enligt lagbegrénsad IFRS.

Placeringsmarginal - Rantenetto i forhallande till genomsnittlig

balansomslutning

Réntabilitet - Rorelseresultat efter faktisk skatt i férhallande till

genomsnittligt eget kapital

Kreditforlustniva - Kreditforluster i relation till ingdende balans for
utlaning till allménheten

K/I-tal exkl kreditforluster - Summa rorelsekostnader/summa
intékter

K/I-tal inkl kreditforluster - (Summa rorelsekostnader plus kredit-
forluster)/summa intakter

Kapitaltédckningsgrad - Kapitalbas/riskvagt belopp
Primarkapitalrelation - Priméarkapital/riskvéagt belopp

Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning vid arets slut
Konsolideringsgrad - Eget kapital och uppskjuten skatt i férhallande
till balansomslutning vid arets slut

Antal anstéllda - Fast anstéllda
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Finansiella
rapporter

Riskhantering

Risk ar ett naturligt inslag i en affarsverksamhet
som maste hanteras. Den senaste fortroende-
krisen i den finansiella sektorn visar vikten av
bland annat en god hantering av likviditetsrisk.
Pa sbab.se finns information om kapitaltdckning
och riskhantering for SBAB-koncernen enligt

Basel ll, pelare 3.

Risktolerans inom SCBC

SCBC definierar risktolerans som den risk bolaget ar villig

att ta for att uppna uppsatta verksamhetsmal inom ramen

for den valda langsiktiga strategin. SCBC har satt féljande

mal for att mata risktoleransen:

© Kapitaltdckningsgraden, enlig Basel Il pelare 1 med
overgangsbestammelse, ska inte understiga 10%.
Avvikelse fran kapitaltdckningsmalet om 10% far
periodvis uppga till maximalt en halv procentenhet.

© Primérkapitalrelationen, enlig Basel Il, pelare 1 med
overgangsbestammelser ska inte understiga 7%.

Bada malen &r uppfyllda. Kapitalkvot och priméarkapital-
relation framgar pa sidan 20.

Overgripande mal for riskhantering for

SBAB-koncernen

© Riskhanteringen ska stodja affarsverksamhet och
ratingmal.

© Risktagandet ska vara balanserat. Det uppnés genom
att den totala risken halls pa en sadan niva att den ar
forenlig med langsiktiga finansiella mal for avkastning,
riskkapitalets storlek samt efterstréavad rating.

© Relevanta risker ska identifieras, méatas, styras och
kontrolleras.
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© Allokeringen av kapital ska ske med utgéngspunkt fran
onskad riskniva och intjaningsférméga inom foretagets
olika affarsomraden.

© Riskhanteringen ska vara transparent och dédrmed
kunna presenteras for och foljas av utomstéende
intressenter.

© SBAB-koncernen ska uppritthélla en dndamalsenlig
riskhanteringsorganisation med tydlig ansvarsférdelning.

Organisation och ansvar

Styrelsen

SCBC:s styrelse har vid det konstituerande styrelsemotet
beslutat att i tillampliga delar faststélla de styrande doku-
ment, i form av policyer och instruktioner, som moder-
bolagets styrelse faststéllt att gélla for moderbolagets verk-
samhet, samt att de beslut som moderbolaget har fattat
och framledes kommer att fatta avseende dessa styrande
dokument jamval i tillampliga delar ska gélla for SCBC med
de andringar och med verkan per den dag som beslutas av
moderbolaget for respektive styrande dokument. De beslut
som tas i moderbolagets styrelse avseende styrande
dokument anmals och beslutas i SCBC:s styrelse.

ALCO (Asset and Liability Management Committee)
ALCO é&r ett organ inom SBAB-koncernen som bereder
arenden avseende risk och kapitalplanering som behandlas
i moderbolagets ledning och styrelse. VD i SBAB-koncernen,
tillika ordféranden i SCBC, &ar ordforande i ALCO. | dvrigt
ingar cheferna for respektive affirsomrade inom SBAB,
ekonomichefen, kreditchefen och chefen for riskenheten.

Riskenheten

Riskchefen utses av moderbolagets VD. Riskchefen har det
overgripande ansvaret for att utveckla och sékerstélla att
SBAB:s strategier for risktagande utfors enligt avsikt och
att policyer och processer stoder en relevant uppfdljning.




Riskenheten ar en enhet inom SBAB-koncernens
kreditavdelning som ansvarar for att analysera, bedéma
och rapportera om SBAB-koncernens samlade risker.
Sarskilt ska kreditrisken kontrolleras och analyseras.
Middle Office inom affdrsomrade Finans ansvarar fér
identifiering, kvantifiering och analys av finansiella risker.
Dessa rapporteras dagligen till riskenheten som foljer upp
aktuella risknivaer samt att limiter efterlevs.

Riskenheten ansvarar ockséa for utformning, implemen-
tering, tillforlitighet och uppfdljning av riskklassificerings-
system samt modell fér ekonomiskt kapital. De enskilda
riskerna hanteras av respektive affarsomrade inom SBAB-
koncernen.

Koncernens samlade riskbild och kapitaltdckning
rapporteras av riskenheten manadsvis till SCBC:s VD och
styrelse. Kvartalsvis rapporteras ocksa en mer detaljerad
beskrivning av riskutvecklingen.

Finansinspektionens granskning av metoder
for riskbedémning

SBAB-koncernen har fatt Finansinspektionens tillstand att
basera kapitalkravet for kreditrisk pa interna riskklassifice-
ringsmetoder (IRK-metoder). Finansinspektionen har
granskat bolagets interna metoder och beddémer dessa som
tillforlitliga. SBAB-koncernen har beviljats ratt att tillampa
schablonmetoden for kreditrisk for exponeringsbelopp mot
svenska staten, Riksbanken, svenska kommuner, portfoljer
av ovasentlig storlek (tidsbegrédnsat medgivande) och
samtliga stats- och institutsexponeringar.

For att mata och hantera operativ risk anvander sig
SCBC av schablonmetoden. Metoden uppfyller bestammel-
serna i Finansinspektionens foreskrifter. Finansinspektionen
har granskat metoden och bedomer den som tillforlitlig.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som risken for forlust pa grund av
att kunden eller motparten inte kan erlagga réntebetal-
ningar och amorteringar eller i 6vrigt fullfolja sina
betalningsforpliktelser. Kreditrisk forekommer aven i
finansverksamheten, vid lan och lanel6ften, och vid
vardeférandringar av stallda séakerheter som innebdr att
dessa inte langre tacker bolagets fordringar.

Kreditrisken i utlaningsverksamheten

SCBC bedriver inte egen utlaningsverksamhet utan
samtliga krediter har forvarvats fran moderbolaget. Kredit-
risken begransas av de i SBAB-koncernen beslutade
limiterna for kund eller kundgrupp. Kreditrisken hanteras
aven genom att potentiella l&ntagares forméaga att betala
rantor och amorteringar analyseras i SBAB-koncernens
kreditbeviljningsprocess. De krediter som forvarvats

har lamnats till lantagare som beréknats kunna erlagga
rantor och amorteringar i ett rantelage som med marginal

Maximal kreditriskexponering utan hansyn till erhallna
sdkerheter eller annan kreditforstérkning
Maximal exponering

mnkr 2009

Kreditriskexponering avseende poster som

redovisas i balansrdkningen

Utlaning till kreditinstitut 7 629 9 972

Utlaning till allménheten:
Lan till konsumenter

= Villor och fritidshus 81934 68 615

— Bostadsrétter 48 023 38 542

Lan till foretag / juridiska personer

— Bostadsrattsforeningar 48 273 39 852

- Privata flerbostadshus 24 029 19 125

- Kommunala flerbostadshus 7231 7229

— Kommersiella fastigheter 171 8
Vardeforandring pa rantesékrade

poster i portfdljsakringar 1122 2 961
Derivatinstrument 5 146 10 901
Ovriga tillgangar 55 693
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 256 214

Kreditriskexponering avseende poster inom linjen
Finansiella garantier = -
Beviliade men ej utbetalda krediter = -

Maximal kreditriskexponering per 31 december | 223 869 | 198 112

Tabellen beskriver maximal kreditriskexponering for SCBC vid utgangen av 2010 och
2009 utan hénsyn till stéllda sékerheter. For tillgangar i balansrédkningen uppges det
bokférda vérdet. 97% (93) av total kreditriskexponering hérrér fran utléning till kredit-
institut och allménheten.

overstiger nivan vid kreditbeslutstillféllet. Vidare anvands
riskklassbedomningen vid analys av kreditrisk fér nya och
befintliga kunder i kreditportfoljerna. Om nagon kredit
skulle vara oreglerad i 30 dagar kdper moderbolaget
tillbaka denna kredit.

SCBC tillampar IRK-metod for konsumentkrediter och
grundldggande IRK-metod for foretagskrediter. IRK-metoden
anvands for beddémning av kreditrisk i varje del av ett enskilt
engagemang till hushall eller foretag, dar sékerhet utgors av
pantbrev eller pant i bostadsrattslagenhet. For resterande
del anvénds schablonmetoden vid kvantifiering av kreditrisk.
| de fall extern rating anvénts har den lagsta ratingen fran
Moody’s eller Standard & Poor’s valts.

| modeller for kreditrisk bedéms sannolikheten for fallis-
semang (PD), bedomd forlustandel (LGD) och konverte-
ringsfaktorn, det vill sdga den andel av ett lanelc6fte som
ar utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang. Utifran dessa
parametrar tillsammans med engagemangets storlek (EAD),
kan kunderna rangordnas efter risk och forvantad respek-
tive ofdrvantad forlust beraknas. Engagemanget hanfors
efter bedomning till en av atta riskklasser for foretags-
respektive konsumentkrediter (C1-C8 respektive R1-R8).
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Den attonde klassen utgors av kunder i fallissemang.
Utvecklingen for kunder i samre riskklasser bevakas extra
noggrant och vid behov hanteras engagemanget aktivt av
kreditbevakare inom kreditavdelningen. Framtagna modeller
valideras arsvis och kalibreras vid behov. Under aret har
en oversyn skett av samtliga PD-modeller. Justeringar till
foljd av 6versynen kommer att implementeras under 2011.
Foéregéende ars planerade implementering av modell for
foretagskrediter har skjutits upp ett ar for att samordnas
med forandringar i évriga PD-modeller.

| samband med den kvantitativa bedomningen sker
inom féretagsmarknad® en systemmaéssig kvalitativ
beddmning utifran kreditregelverket. Harigenom majlig-
gors en mer likformig riskbedémning som baseras pa ett
storre dataunderlag.

Den av modeller beddmda forvantade forlusten (EL)
kan jamféras med den i redovisningen bedémda sanno-
lika forlusten sett dver en langre tidsperiod. Hanteringen
av den senare regleras av IAS 39. Enligt dessa regler
ska nedskrivningar ske dar det finns objektiva belagg for
en nedskrivning till foljd av att en eller flera hdndelser
intréffat som har negativ inverkan pa framtida kassa-
floden. Detta skiljer sig fran den av modeller framtagna
forvantade forlusten dar risken i varje enskilt 1an ska
beraknas utifran utfallet under en langre tidsperiod i
en statistisk modell. Berdkningen av EL regleras av lag
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar
samt Finansinspektionens foreskrift och allménna rad
FFFS 2007:1 om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Siékerheter i utlaningsverksamheten

For att kredit ska ldamnas i SBAB-koncernen kravs att be-
tryggande sakerhet kan lamnas i fast egendom eller andel
i bostadsrattsforening. Med betryggande sikerhet avses
normalt pantbrev i fastighet eller bostadsratt inom hdgst
75-85% av marknadsvardet. 85% galler under forutsattning

~

Den forvantade kreditforlusten EL (expected loss) méats genom

formeln EL = PD*LGD*EAD dar

» PD (probability of default) utgdr sannolikheten for fallissemang
hos kunden,

» LGD (loss given default) anger hur stor forlusten blir i hdndelse
av fallissemang och

» EAD (exposure at default) méater den forvdntade exponeringen
i handelse av fallissemang.

N J

Med Privatmarknad avses all utldning till konsument som avser villa, fritidshus
och bostadsrétt. Med Féretagsmarknad avses all annan utlaning till allménheten.
Detta innebér bland annat att en privatperson med lan till flerbostadshus
betraktas som féretagskund.
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av att sékerhet kan erhéllas med basta ratt och att kunden
har riskklass R1-R4 for privatkund respektive C1-C4 for
foretagskund. | 6vriga fall géller en belaningsgrad om 75%.
Om sékerheten dr kompletterad med "Laneskydd Trygg”?
har fram till inledningen av 2010 funnits mgjlighet att [Amna
lan till privatkund upp till 95% av marknadsvardet med krav
pa amortering ned till 85% inom 10 &r. Denna mdjlighet har
genom inforandet av bolanetaket forsvunnit.

Foérutom mot pantbrev i fastighet eller andel i bostads-
rattsférening finns majlighet att Ilamna kredit mot bland
annat sékerhet av statlig kreditgaranti, kommunal proprie-
borgen, vérdepapper, bankgaranti och inlaningsmedel i
svensk bank. SCBC innehar inga sékerheter som over-
tagits for skyddande av fordran.

Laneportfoljer i utlaningsverksamheten
Laneportféljer fordelade pa riskklass

SCBC:s utlaning till allmanheten uppgick per 2010-12-31
till 209,7 mdkr (173,3). Varje kund tilldelas en riskklass.
Individuellt reserverade foretagsmarknadskrediter och
privatmarknadskrediter tilldelas alltid samsta foretagsmark-
nadsriskklassen C8 respektive privatmarknadsriskklassen
R8. De krediter som omfattas av gruppvis reserv hamtas
for féretagsmarknad fran riskklasserna C6—-C8 och grupp-
vis nedskrivna privatmarknadskrediter omfattar krediter i
riskklasserna R5-R8. Riskklass CO avser lan till svenska
kommuner dar kunderna inte klassats enligt modell.

Utlaning till alliménhet och kreditinstitut

Laneportfdljen har fordelats pa lan, dér lantagaren fullgjort
sina betalningar enligt lanevillkoren, lan dar lantagaren

ej fullgjort sina betalningar enligt lanevillkoren och lan
med individuell reservering. En individuell reservering av
en lanefordran baseras pa en individuell bedomning av

att framtida kassaflode skett tillsammans med uppskatt-
ning av marknadsvarde for underliggande sakerhet, vilket
utgdr underlag for den individuella reserven. F6r gruppvis
reserv har en forandring skett av risken i en grupp krediter,
men denna fordndring kan inte harledas till enskild kund. |
tabellen specificeras dels reserv utan hansyn till garantier,
dels garanterat belopp for respektive grupp av reservering.

Utlaning till allménheten utan forfallet obetalt belopp
eller individuell reservering

Fordelningen av lan per riskklass for de lan som varken
har forfallet obetalt belopp eller individuell reservering

2 Férsidkring mot arbetsloshet och sjukdom utan livmoment.




Laneportfolj fordelad pa riskklass

Reserveringar/utlaning Reserveringar/utlaning

Riskklass Utlaning i respektive riskklass Utlaning i respektive riskklass
Cco 0,9% 0,0% 0,9% 0,0%
C1 64,6% 0,0% 70,1% 0,0%
Cc2 21,8% 0,0% 17,5% 0,0%
Cc3 8,8% 0,0% 6,5% 0,0%
C4 1,6% 0,1% 2,0% 0,1%
C5 1,3% 0,1% 1,7% 0,2%
C6 0,8% 1,3% 1,0% 1,2%
Cc7 0,1% 5,8% 0,2% 1,9%
Cc8 0,1% 0,0% 0,1% 0,8%
100,0% 0,0% 100,0% 0,0%

C = Corporate (Féretagsmarknad)

Laneportfélj fordelad pa riskklass

Reserveringar/utlaning Reserveringar/utlaning

Riskklass Utlaning i respektive riskklass Utlaning i respektive riskklass
R1 40,4% 0,0% 36,8% 0,0%
R2 20,7% 0,0% 20,0% 0,0%
R3 24,8% 0,0% 26,4% 0,0%
R4 10,6% 0,0% 12,6% 0,0%
R5 2,1% 1,1% 2,5% 0,8%
R6 0,9% 2,8% 1,1% 2,1%
R7 0,5% 5,6% 0,6% 5,4%
R8 0,0% 6,8% 0,0% 7,9%
100,0% 0,1% 100,0% 0,1%

R = Retail (Privatmarknad)

visar att 2010 lag 97% (96) i riskklasserna CO/R1-C4/RA4.
Lan till affars- och kontorshus ar sékerstéllda med
kommunal borgen eller pant i fastighet. | fordelningen
ingar transaktionskostnader om totalt 21 mnkr (15), som
fordelas ut pa enskilt Ian utan forfallet obetalt belopp eller
lan med individuell reserv. Transaktionskostnaderna &ar
foretradesvis hanforliga till villor och fritidshus.

Lan med forfallet obetalt belopp men utan

individuell reserv

Tabellen beskriver lan med forfallen fordran utan indivi-
duell reserv, fordelad pa forfallen amortering, forfallen
upplupen ranta och forfallen uppsagd kapitalfordran.
Dessutom anges, for fullstandighetens skull, ej forfallen
kapitalfordran och ej forfallen upplupen ranta for dessa
lan. Samtliga belopp &r fordelade pa utlaningssegment.
For lan med forfallna belopp i flera tidsintervall redovisas,

10

i forekommande fall, den ej forfallna delen i det aldsta
tidsintervallet. For forsta tidsintervallet har valts att inte
ta hansyn till forfalina fordringar upp till fem dagar fore
senaste forfallodag for att ej erhallen betalning som
orsakats av helgdagar inte ska stora analysen. Varde av
sakerheter och garantier ar framst vardet av pant i fast
egendom och bostadsrétt och till en mindre del kredit-
garantier fran Statens Bostadskreditndmnd, forsékrings-
bolag och banker vilka upptagits till bedomt varde av vad
som beréknas erhallas i en obestandssituation.

99,9% (99,9) av utlaningen vid utgangen av aret har inte
nagot forfallet obetalt belopp och har inte heller bedémts
som oséker. Av SCBC:s laneportfolj om 209,7 mdkr (173,3)
finns, liksom foregaende ar, ingen uppsagd forfallen
kapitalfordran exklusive forfallen amortering 2010 vilket
beror pa att moderbolaget forvarvar krediter fran SCBC
som varit oreglerade i 30 dagar.
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Lan till allménhet och kreditinstitut

mnkr Allménhet Kreditinstitut Allm&nhet Kreditinstitut
Lépande lan utan forfallet obetalt

belopp eller reservering 209 576 7 629 173 329 9 972
Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar 211 = 142 -
Lan med individuell reservering = = 2 -
Summa utestaende lan 209 787 7 629 173 473 9 972
Individuell reserv = = -2 -
Gruppvis reserv foretagsmarknad -18 = -14 -
Gruppvis reserv privatmarknad -108 = -86 -
Summa reserver -126 - -102 -
Summa utlaning efter reserv 209 661 7 629 173 371 9 972
Garantier for [an med individuell reserv = = 1 -
Garantier for lan i gruppvis reserv,

foretagsmarknad 2 = 6 -
Garantier for lan i gruppvis reserv,

privatmarknad 26 = 22 -
Summa garantier 28 - 29 -
Summa utlaning efter reserv och garantier 209 689 7 629 173 400 9 972

Total reserv (individuellt och gruppvis) uppgick per den 31 december 2010 till 98 mnkr (73) efter avdrag for garantier.
For lan till kreditinstitut har inga reserveringar forekommit.

Utlaning till allmanheten 2010-12-31 per segment utan lan med forfallet obetalt belopp eller lan med individuell reserv
inklusive transaktionskostnader

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsrattsratts- Privata fler- Kommunala  Kommersiella
mnkr fritidshus ratter foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter
Cco - - - - 732 -
C/R1 37 905 14 541 27 512 18 372 5617 10
C/R2 16 040 10 875 13 796 2 849 680 77
C/R3 18 113 14 119 4900 1832 160 84
C/R4 7016 6 766 868 380 23 -
C/R5 1603 1138 664 352 13 =
C/R6 710 374 385 214 6 -
C/R7 479 162 61 35 - -
C/R8 26 8 79 - - -
Summa 81892 47 983 48 265 24 034 7231 171

Utlaning till allmanheten 2009-12-31 per segment utan lan med forfallet obetalt belopp eller lan med individuell reserv
inklusive transaktionskostnader

2009
Riskklass Villor och Bostads- Bostadsrattsratts- Privata fler- Kommunala  Kommersiella
mnkr fritidshus ratter féreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter
Cco - - - - 585 -
C/R1 30 700 8 797 28 400 12 385 5 649 -
C/R2 12 696 8 719 7 265 3785 549 8
C/R3 15 946 12 358 2232 1943 139 -
C/R4 6 520 7018 568 502 208 -
C/R5 1466 1163 611 416 96 -
C/R6 799 318 560 81 3 -
C/R7 435 142 145 18 - -
C/R8 26 10 68 - - -
Summa 68 588 38 525 39 849 19 130 7 229 8

" Engagemang redovisade i denna kategori kompletteras av kommunal borgen eller sékerhet i bostadsfastighet.
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Utlaning till allménheten med forfallet obetalt belopp men utan individuell reserv

Kommer-

Bostads- Privata fler- Kommunala siella

Villor och Bostads- ratts- bostads- flerbostads- fastig-

tkr fritidshus ratter foreningar hus hus heter

Forfallet 5-30 dagar '

Forfallen amortering 318 351 73 25 = =
Forfallen upplupen ranta 434 230 136 44 = =
Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl.forfallen amortering = = = = = =
Ej forfallen kapitalfordran 112 790 75 570 14 456 6 600 = =
Ej forfallen upplupen réanta 46 33 44 15 - -

Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering - 200 = = - _
Forfallen upplupen ranta - - = = - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl.férfallen amortering - - - - - -

Ej forfallen kapitalfordran = 430 = - - -
Ej forfallen upplupen réanta - - = = - -

Forfallet 61-90 dagar
Forfallen amortering - - = = - -
Forfallen upplupen ranta - — = = - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl.forfallen amortering - - = = - _

Ej forfallen kapitalfordran - - = - - -
Ej forfallen upplupen rénta - - = = - -

Forfallet > 90 dagar
Forfallen amortering - - - = - -
Forfallen upplupen rénta - - - = - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl.férfallen amortering - - - - - -

Ej forfallen kapitalfordran - = = - - _
Ej forfallen upplupen réanta - - = = - -

Summa forfallet
Summa forfallen amortering 318 551 73 25 = =
Summa forfallen upplupen rénta 434 230 136 44 = =
Summa uppsagd forfallen kapitalfordran

exklusive forfallen amortering - - - - - -

Summa ej forfallen kapitalfordran 112790 76 000 14 456 6 600 - -
Summa ej forfallen upplupen rénta 46 33 44 15 = =
Summa total utlaning fér Ian med forfallen fordran utan reserv 113 108 76 551 14 529 6 625 - -
Véarde av sdkerheter och garantier 113 057 76 551 14 529 6 625 = =

" For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, for att ej erhéllen betalning som
orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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Utlaning till allménheten med forfallet obetalt belopp men utan individuell reserv

2009

tkr

Villor och
fritidshus

Bostads-
ratter

Bostads- Privata fler-
ratts- bostads-
foreningar hus

Kommunala
flerbostads-
hus

Kommer-
siella
fastig-
heter

Forfallet 5-30 dagar "

Forfallen amortering

Forfallen upplupen ranta

Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl,forfallen amortering

Ej forfallen kapitalfordran
Ej forfallen upplupen réanta

Forfallet 31-60 dagar

Forfallen amortering

Forfallen upplupen ranta

Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl férfallen amortering

Ej forfallen kapitalfordran
Ej forfallen upplupen réanta

Forfallet 61-90 dagar

Forfallen amortering

Forfallen upplupen ranta

Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl férfallen amortering

Ej forfallen kapitalfordran
Ej forfallen upplupen rénta

Forfallet > 90 dagar

Forfallen amortering

Forfallen upplupen ranta

Uppsagd forfallen kapitalfordran exkl forfallen amortering

Ej forfallen kapitalfordran
Ej forfallen upplupen rénta

Summa forfallet

Summa férfallen amortering

Summa forfallen upplupen rénta

Summa uppsagd forfallen kapitalfordran
exklusive forfallen amortering

Summa ej forfallen kapitalfordran

Summa ej forfallen upplupen réanta

Summa total utlaning for Ian med forfallen fordran utan reserv
Varde av sdkerheter och garantier

383
419

95 917
53

383
419

95 917
53

96 300
96 271

97
109

33 179
12

97
109

33 179
12

33 276
33 276

1660 4
2 17

8 043 2805
15 6

1660 4

8 043 2805
15 6

9703 2809
9703 2809

" For tidsintervallet har valts att inte ta hdnsyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker for att ej erhéllen betalning som orsakats av

helgdagar inte ska stéra analysen.
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Motpartsrisker

Ratingkategori Utnyttjad Utnyttjad

Limit limit Limit limit
AAA 0 0 - -
AA- till AA+ 1880 212 2 690 558
A-till A+ 1597 341 1762 823
Lagre én A- = = - -
Summa 3477 553 4 452 1381

Tabellen dskadliggor utnyttjad limit respektive limit pd en aggregerad niva per ratingkategori, dar respektive motpart placerats i férhéllande till sin ldgsta rating, for SCBC:s
motparter och utgér en sammanstélining av de externa derivatkontrakt SCBC ingatt per 2010-12-31. P4 koncernniva faststélls limit per motpart for samtliga placeringar
(exklusive likviditetsportfélj), derivatkontrakt och repokontrakt. | enlighet med finansinstruktionen faststélls limiterna av SBAB:s finansutskott inom ramen fér av moderbolagets
styrelse faststéllt ratingrelaterat ramverk. Utnyttjad limit berdknas som marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. Fér de motparter som
dven &r lanekunder ska limiten samordnas med kreditlimiten. Limiten kan faststéllas fér en tidsperiod om lédngst ett ar innan ny prévning ska ske. Finansutskottets beslut ska
redovisas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte. For samtliga av SCBC:s motparter finns ensidiga sékerhetsavtal uppréttade.

Lan med individuell reserv

Med osékra fordringar avses fordringar dar reservering
skett efter individuell riskbedomning. Osékra fordringar
uppgar till 0 mnkr (2).

Omstrukturerade fordringar

Omstrukturerade fordringar omfattar fordringar dér lantagaren
har beviljats nagon form av eftergift till foljd av att lantaga-
rens finansiella stallning forsamrats eller att lantagaren fatt
andra finansiella problem. Efter det att fordringarna omstruk-
turerats anses de som fullgoda utifran de nya villkoren.

Omstrukturering av en lanefordran kan innebéara:

a) att lanevillkoren modifieras med villkor som inte &r
marknadsmassiga,

att lantagaren delvis aterbetalar sitt lan genom att
overlamna olika tillgangar,

c) att langivaren accepterar att omvandla en del av
lanefordran till en dgarandel, eller

att lantagaren ersétts eller kompletteras med en
ny lantagare.

b

~

d

~

Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk i form av
motpartsrisk for de derivatkontrakt SCBC ingar for att
hantera foretagets risker.

Motpartsrisk

Motpartsrisken utgors av exponeringar mot ledande
banker samt moderbolaget och &ar uteslutande sékrade
genom ensidiga sékerhetsavtal dar motparten dverfor
medel eller stéller sdkerheter i syfte att reducera expone-
ringen, sa kallade Credit Support Annex ("CSA”).

14

Redovisat vdarde omforhandlade lan férdelat per segment

Redovisat vérde for finansiella tillgdngar som annars skulle redovisas som
forfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omférhandlats

mnkr l:ll:. 2009

Villor och fritidshus 4 5
Bostadsratter 1 1
Bostadsrattsféreningar = 2

Privata flerbostadshus
Kommunala flerbostadshus = -
Affars- och kontorshus = -

Totalt: 6 8

Kreditrisklimiter faststélls av finansutskottet i SBAB-
koncernen for samtliga motparter i finansverksamheten,
med undantag for svenska staten och bolag ingaende i
SBAB-koncernen mot vilka ingen begransning av expo-
neringen gors. Berdkningen av exponeringsbeloppet for
motpartsrisken faststélls for koncernen enligt "marknads-
varderingsmetoden” och "avtal om nettoberékning for
derivatkontrakt”. Kreditrisklimiten kan faststéllas for en
tidsperiod om léngst ett ar innan ny provning ska ske.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria
bolagets betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten
utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar
avsevart. Likviditetsriskhanteringen for SCBC sker som en
del i koncernens évergripande hantering.

SCBC har ett avtal om en likviditetsfacilitet med
moderbolaget SBAB. Syftet med avtalet ar att SCBC ska
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Loptider for finansiella tillgangar och skulder
Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafloden.

Utan <3 3-6 6-12 Utan <3 3-6 6-12

mnkr 16ptid man man man 1-5ar >5ar Totalt | I6ptid man man man 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till

kreditinstitut 158 7 475 = = = = 7633 56 9917 - - - - 9973
Utlaning till

allménhet - 34580 43428 64669 70293 7241 220211 - 21450 36365 59466 57713 7044 182038
Derivatinstrument - 129790 15979 23290 105678 28 657 303 394 - 109127 19724 23359 83285 16754 252249
Ovriga tillgangar 311 - - - - - 311 852 - - - - - 852
Summa finansiella

tillgangar 469 171845 59 407 87959 175971 35898 531549 908 140494 56089 82825 140998 23798 445 112
SKULDER
Skulder till

kreditinstitut - 10822 = = = - 10822 - 14625 - - - - 14625
Emitterade

vérdepapper mm = 2208 21769 11817 119669 17988 173 451 - 13171 13880 14111 96995 13792 151949
Derivatinstrument - 130273 14 376 24 479 108 072 29892 307 092 - 108210 17780 22466 80068 16988 245512
Ovriga skulder 3 345 = = = = = 3345| 3224 - - - - - 3224
Efterstéllda skulder | 38 363 = = = = - 38363| 26626 - - - - - 26626
Summa finansiella

skulder 41708 143 303 36 145 36296 227741 47880 533073| 29850 136006 31660 36577 177063 30 780 441936

\

J

For fordringar och skulder som amorterats har réntebindningstiden f&r amorteringarna beréknats som tiden fram till férfallodagen f6r respektive amortering.

kunna lana pengar fran moderbolaget om SCBC inte kan
erlagga betalning till obligationsinnehavare vid forfall av
SCBC:s obligationer.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken &r ett matt pa matchningen mellan
Ioptidsstrukturen pa tillgangar och skulder. SBAB-
koncernen efterstravar generellt en upplaning som har
en |optid som Sverstiger |6ptiden pa tillgangssidan.

Koncernens beréakning av finansieringsrisk baseras
pa alla kontrakterade kapitalbelopp med en aterstaende
I16ptid Gver ett ar. Berakningen kompletterar darmed
likviditetsriskmodellen, vilken tacker intervallet upp till
ett ar. | finansieringsriskmodellen asatts det egna
kapitalet en 16ptid som motsvarar SBAB-koncernens
langsta utlaningstillgangar.

Fran och med andra halvaret 2007 har koncernen
valt en mer konservativ hantering av upplaningen. Bland
annat har en storre andel av kommande forfall forfinan-
sierats och andelen kortfristig upplaning minskat.
SBAB-koncernen har aktivt arbetat med att jamna ut
skuldforfallen samtidigt som skuldens I6ptid forlangts.
Framforallt har sdkerstallda obligationer anvants for att
Oka l6ptiden i upplaningsportfoljen.

Av tabellerna "Loptider for finansiella tillgangar och
skulder” respektive "Kassaflédesanalys derivat” framgar
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hur SCBC:s framtida kassafloden sag ut per 2010-12-31
respektive 2009-12-31, savél i det korta som i det langre
perspektivet.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att ogynnsamma marknads-
rorelser kan paverka bolagets resultat negativt. SCBC
ska praglas av ett lagt risktagande och SBAB-koncer-
nens styrelse beslutar ytterst om metoder for riskmat-
ning samt limiter.

Hanteringen av SCBC:s risker &r, via ett outsourcing-
avtal, delegerad till SBAB dar den f6ljs upp och hanteras
pa saval bolags- som koncernniva. Utgangspunkten for
SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att den
ska minimeras med det 6verordnade malet att uppfylla
kraven pa matchningsregler sa som de uttrycks i lag
(2003:1223) om utgivning av sdkerstallda obligationer.
Riskenheten foljer genom daglig rapportering upp aktuella
risknivaer och att limiter efterlevs.

Rénterisk

Ranterisk uppstar fraimst genom att réntestrukturen
mellan bolagets ut- och upplaning inte &r matchad fullt

ut. SCBC:s rantestruktur per 2010-12-31 aterges i tabellen
"Rantebindningstider for finansiella tillgangar och skulder”.
Huvudprincipen &r att all uppkommen ranterisk i SCBC
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Kassaflodesanalys derivat
Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafloden.

Upp till 1-3 3-12

mnkr 1 méan man mén 1-5 ar >5ar

Upp till 1-3 3-12
Totalt 1 man mén méan 1-5a&r >5ar Totalt

DERIVAT SOM
NETTOREGLERAS
Valutarelaterade
derivat = = = =
Rénterelaterade

derivat -223 -157 850 152 -5563

69 -293 -587 1590 961  -642 1029

Summa derivat som

nettoregleras -223 -157 850 152 -553

69 -293 -587 1590 961 -642 1029

DERIVAT SOM
BRUTTOREGLERAS
Valutarelaterade
derivat
- Inkommande

kassafléden 2120 1462 11 929 34 401 20 965

- Utgaende

kassafléden -2 113 -1574 -12365 -36 947 -21 647

Rénterelaterade
derivat
- Inkommande
kassafléden = = = =
- Utgéende
kassafléden = = = =

70 877 2011 12142 13794 23470 9498 60915

-74 646 -1843 -10513 -12548 -21214 -9090 -55208

Inkommande

fléden totalt 2120 1462 11929 34 401 20 965

70 877 2011 12142 13794 23470 9498 60915

Utgaende

fléden totalt -2113 -1574 -12365 -36 947 -21 647

-74 646 -1843 -10513 -12548 -21214 -9090 -55208

\

J

Utldndska floden &r omréknade till bokslutskurs per 2010-12-31. Framtida réntefloden pa tillgangs- och skuldderivat med rérlig rénta &r estimerade fram till villkorséndringsdagen
med hjélp av "forward/forward” réntor baserade pa aktuell rdntebas, i normalfallet 3-manaders STIBOR.

sakras direkt. Darmed aterfinns ranterisk i SCBC endast
i mindre utstrackning. Det finns ingen aktiv positions-
tagning i SCBC.

De av moderbolagets styrelse faststéllda ranterisk-
limiterna for koncernen inbegriper SCBC och foérdelas pa
operativ risk och strategisk risk, vilka bada hanteras pa
koncernniva. Den operativa ranterisken ar begransad till
1% av SBAB:s kapitalbas. Per 2010-12-31 uppgick den
operativa ranteriskexponeringen fér SBAB-koncernen
till -28 mnkr (-43) mot den av moderbolagets styrelse
faststallda limiten om +/-133 mnkr.

Den strategiska réanterisken ar den ranterisk som
uppstar da SBAB:s eget kapital och sa kallade flode
placeras i fastforrantad utlaning. Flodet uppstari och
med att rédntebetalningarna i utl&ning och upplaning har
olika betalningsfrekvens. SBAB:s eget kapital och flode
ska i forsta hand anvéndas till att finansiera utlanings-
verksamheten. Riktvardet for placeringen av eget kapital
definieras som en |6ptidstrappa med jamna forfall varje ar
fran ett ar till tio ar. Flédet placeras pa en genomsnittlig
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|6ptid motsvarande utlaningsportféljens genomsnittslop-
tid. Ranterisken i eget kapital ar definierad som avvikelsen
fran det av styrelsen faststéllda riktvardet. Per 2010-12-31
uppgick den strategiska ranterisken till 14 mnkr (12) vilket
ligger inom godként intervall for avvikelse fran riktvardet
om +/-20 mnkr.

Ranterisken kvantifieras dagligen genom kénslighets-
analys av portféljens vardeférandring vid en parallellfor-
flyttning av avkastningskurvan med +1 procentenhet samt
genom matning av Value at Risk (VaR). Den VaR-modell
som anvénds &r en sa kallad parametrisk modell med
riskmatt baserade pa normalférdelade standardavvikelser,
berdaknade med varians/kovariansmatriser for ingdende
riskfaktorer. Som konfidensintervall anvands ett ensidigt
intervall om 99,97% och en tidsperiod pa ett ar. Vardefor-
andringen av portfoljen vid parallellférskjutning av avkast-
ningskurvan anvénds vid limitsattning och limituppfdljning
medan resultatet fran VaR ingér i modell for ekonomiskt
kapital. Vid berdakningen beaktas samtliga kontrakterade
transaktionsfléden i utlaning, skuldbok samt derivat.
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Rantebindningstider for finansiella tillgangar och skulder

Bokférda véarden 2009

Utan Utan
rantebind- <3 3-6 6-12 rantebind- <3 3-6 6-12

mnkr ningstid man man man 1-54ar >5ar Totalt ningstid man man man 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till

kreditinstitut 72 7557 = = = 7629 53 9919 - - - - 9972
Utlaning till

allménhet - 128378 8667 9842 56184 6590 209 661 - 99196 11794 8203 47911 6267 173 371
Foréndring av

verkligt varde

for rantesakrade

lanefordringar = 1003 588 993 -386 -1076 1122 - 851 670 1133 1216 -909 2961
Derivatinstrument - -127134 24392 9635 81175 17078 5146 - -144 161 28243 13364 102291 11165 10901
Ovriga tillgangar 311 = = = = 311 852 - - - - - 852
Summa finansiella

tillgangar 383 9804 33647 20470 136973 22592 223 869 905 -34195 40708 22699 151417 16 523 198 057
SKULDER
Skulder till

kreditinstitut = 10 818 = = = 10 818 - 14625 - - - - 14625
Emitterade

vardepapper mm = 18498 18230 9551 92745 16295 155 319 - 17660 10491 13043 85790 12979 139 963
Derivatinstrument - -75475 19769 10913 44659 5680 5546 - -107558 33955 9369 64647 3646 4059
Ovriga skulder 3345 - - - - 3345 3224 - - - - - 3224
Efterstallda skulder -608 38 971 = = = 38 363 =551 27177 - - - - 26626
Summa finansiella

skulder 2737 -7188 37999 20464 137404 21975 213 391 2673 -48 097 44446 22412 150 437 16 625 188 497
Differens tillgangar

och skulder -2354 16 992 -4 352 6 -431 10 478 -1768 13902 -3 739 287 980 -101 9560

Valutarisk
Med valutarisk avses risken for att forandringar i den
svenska kronans kurs mot andra valutor leder till for-
sdmrad I6nsamhet.

All SCBC:s upplaning i utlandsk valuta omvandlas och
sékras till svenska kronor med hjélp av derivatavtal.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av

icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
Definitionen inkluderar legal risk. SCBC tillampar schablon-
metoden vid beddmning av kapitalkrav for operativ risk.
Metoden beréknar kapitalkravet utifran 12-18% pa affars-
omradenas genomsnittliga rorelseintékter de tre senaste
aren. En forutsattning for att fa utnyttja schablonmetoden
ar att bolaget uppfyller stéllda regelverkskrav pa dokumen-
tation, processer och struktur sasom:

© Faststillda styrdokument

© Dokumenterad riskhantering

© Intern rapporteringsstruktur

© Processer for att hantera operativa risker
© Beredskapsplaner och kontinuitetsplaner

© Metod att férdela rorelseintdkter pa affirsomraden
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SBAB-koncernen anvénder sig av Opera-modellen for
hantering av operativ risk. Modellen baseras pa sjalvut-
vardering av operativa risker och risker kopplade till den
finansiella rapporteringen i befintliga processer samt
registrering av intraffade incidenter. Resultatet av sjalvut-
varderingen rapporteras arligen och intraffade incidenter
rapporteras manadsuvis till styrelse och ledande befatt-
ningshavare.

Afférsrisk

Med affarsrisk avses risken for vikande intékter med
anledning av svarare konkurrensférhallanden, fel strategi
eller beslut. | affarsrisken inkluderas aven marginalrisk
som uppkommer nar rantemarginal for tillgangar och
skulder har olika bindningstid.

Afféarsrisk fordelas i tva huvudgrupper: nya affarer och
befintliga affarer. Nya affarer ska vara relativt lika dem
som SBAB-koncernen redan har. Forandringar i form av
nya produkter eller nya marknader ska endast utgora en
mindre del av SBAB-koncernens verksamhet och ska
genomforas i sddan takt att de inte vdsentligt dventyrar
resultatnivan eller kapitalbasen. Affarsrisk ingar i berak-
ningen av kapitalbehovet utifran ekonomiskt kapital med
hjalp av en schablonmetod som baseras pa affarsom-
radenas rorelsekostnader.
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Kapitalbas

mnkr

Primart kapital
Eget kapital
Foreslagen utdelning/koncernbidrag

10 461 9 615
-100 -450

Summa primart kapital brutto

10 361 9 165

Uppskjutna skattefordringar
Skillnaden mellan reserveringar och forvéntat forlustbelopp for
exponeringar som redovisas enligt IRK

-121 -117

Summa primart kapital netto

10 240 8 993

Supplementart kapital
Eviga forlagslan
Tidsbundna forlagslan

Summa supplementért kapital

Utvidgad del av kapitalbasen
Avdrag fran hela kapitalbasen

Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och grénsvarden

10 240 8 993

Koncentrationsrisk

SBAB-koncernen beddms i forsta hand vara exponerad mot
kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utlaningsverksam-
heten. Koncentrationsrisken berdknas utifran stora expone-
ringar, branschkoncentration och geografisk koncentration.

Berakningarna for kapitalbehov for koncentrations-
risk utvecklades under hésten 2009. Under 2010 har en
successiv implementering av metoden for att allokera
kapitalet till utlaningsverksamhetens olika delar skett.
Hela kapitalbehovet fér koncentrationsrisk ingéar i SBAB-
koncernens ekonomiska kapital for kreditrisk.

Stora exponeringar, det vill sdga exponeringar som
uppgar till 10% eller mer av kapitalbasen, hanteras utifran
kreditinstruktion och finansinstruktion. Berdrda expone-
ringar identifieras, kontrolleras och foljs upp med syfte
att sékerstélla att de faller inom faststallda limiter och
lagstadgade ramar for stora exponeringar.

Intern kapitalutvidrdering, Baselkommitténs Pelare 2
Den interna kapitalutvarderingsprocessen, IKU, syftar till
att sakerstalla att SBAB-koncernen identifierar, varderar,
sékerstaller och hanterar de risker koncernen &ar expo-
nerad fér och att koncernen har ett riskkapital som star
i paritet med den valda riskprofilen. Processen revideras
arsvis med syfte att fanga upp de omvarldsforandringar
som kontinuerligt paverkar koncernens utveckling.

Det riskkapital som behdvs for att méta den samman-
tagna risken i SBAB-koncernens verksamhet beréknas pa
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koncernniva. Denna berékning bygger till vervdgande del
pé berdkningen av koncernens ekonomiska kapital. Utover
denna gors en kvalitativ beddmning av de risker som ej
inbegrips i berdkningen av det ekonomiska kapitalet. Dartill
beaktas risken kopplad till extraordindra handelser som
belyses i samband med stresstester. Slutligen kompletteras
riskkapitalet med ett extra buffertkapital.

Sammantaget utgor det berdknade riskkapitalet det
kapital som ar onskvart for att mota samtliga risker i SBAB-
koncernens verksamhet. Internt beréknat kapitalbehov per
den 31 december 2010 har minskat till 6 463 mnkr (6 521).
Jamforelsetalet per december 2009 har justerats med
418 mnkr pa grund av justering for inforandet av kapital-
behov for koncentrationsrisk i det ekonomiska kapitalet
och en minskning av PD-golv.

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgors av det kapital som
enligt bedomning kravs for att SBAB-koncernen ska
tacka oforvéantade forluster under det kommande éaret.
De forvantade forlusterna ska téckas av resultatet i den
I6pande verksamheten. | beddmningen av det ekonomiska
kapitalet har hansyn tagits till kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk samt affarsrisk. Kreditrisken ar den domine-
rande risken i SBAB-koncernens verksamhet. Nivaerna
beaktar diversifieringseffekter, det vill sdga att risken har
reducerats genom att beakta sannolikheten i att flera
risker realiseras samtidigt.
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Kapitalkrav

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
- Foretagsexponeringar 1927 1478
- Hushallsexponeringar 536 461
Summa kreditrisk for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 2 463 1939
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
— Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
- Exponeringar mot kommuner och darmed jamforliga samfélligheter 0 0
- Institutsexponeringar 77 92
- Foretagsexponeingar 20 3
- Hushallsexponeringar 1 2
— Oreglerade poster = 0
- Ovriga poster 2 1
Summa kreditrisk fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 100 98
Risker i handelslagret - -
Operativ risk 11 137
Valutarisk - -
Ravarurisk - -
Totalt kapitalkrav 2 674 2174
Tillagg under en O6vergangsperiod 5274 4 287
Kapitalkrav inklusive tillagg 7 948 6 461

Modellen for ekonomiskt kapital bygger i hdg grad pa
resultatet fran koncernens IRK-modeller for kvantifiering
av kreditrisk. Utover att utgéra en bedomning av bolagets
samlade kapitalbehov for att mota riskerna i verksam-
heten, anvands det ekonomiska kapitalet &ven vid uppfdlj-
ning av avkastningen i bolagens verksamhet, for ekono-
misk styrning samt for strategiska dvervaganden.

SBAB-koncernens ekonomiska kapital
fordelat pa risktyper

mnkr -:I |:. 2009

Kreditrisk 4760 4786

varav koncentrationsrisk 943 1065
Marknadsrisk 170 238
Affarsrisk 179 201
Operativ risk 162 158
Summa ekonomiskt kapital 5271 5383

Modellen har justerats jagmfért med féregdende &r. Jimforelsetalen fr 2009 har
justerats i enlighet hdrmed.
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Stresstester
Kapitalplaneringen bygger péa ett grundscenario som
speglar den mest sannolika utvecklingen for verksam-
heten baserat pa de interna prognoserna. Som ett
komplement utfors dven stresstester och scenario-
analyser, dar utvecklingen av kreditportfoljen och kapital-
behovet utvarderas under en kraftig konjunkturnedgang.
| det stressade scenariot drabbas den svenska ekonomin
av flera stora storningar samtidigt. En kombination av
externa och interna faktorer férvarrar situationen ytter-
ligare och leder till recession, inflation och problem
i banksektorn. Scenariot dr av den grad att det kan
berdknas intraffa med en periodicitet om 20-25 ar.
Stresstesterna utfors sa att det makroscenario som
ligger till grund for testet dverséatts till de effekter det har
pa SBAB-koncernens riskmodeller. En féréandring i kredit-
vardigheten for enskilda lan simuleras genom att férandra
flertalet av parametrarna i SBAB:s IRK-modeller. En
negativ stress av PD-variabler simulerar den férsamrade
betalningsformagan hos kunderna till foljd av bland annat
ett hogre ranteldge medan sjunkande marknadsvéarden
for underliggande sakerheter ger 6kat LGD.
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Overgripande process for berikning av ekonomiskt kapital

Affarsomrade Aktivitet

OZ—Z>r-cCc

Placering i
likviditetsportfolj

Kortfristiga
placeringar

Operativ
ranterisk

- Marknadsrisk
InEN l’

Strategisk
ranterisk

i1l 1

OZ—Z>r-vuvcC

Valutarisk

For att utvardera effekten av stresstestet berdknas
forandringen i SBAB-koncerens ekonomiska kapital och
forvantade forluster for kreditportfoljen till foljd av den
forandrade sammansattningen och kreditkvaliteten. |
den kraftiga konjunkturnedgang stresscenariot utgor
Okar bade det ekonomiska kapitalet och de forvantade
forlusterna markant, dock frdn mycket laga nivéer. Under
det stressade scenariots forsta ar okar ekonomiskt
kapital och kreditforlusterna, for att 6ka ytterligare under
det andra aret och aterhdmta sig nagot under det sista
aret. Okningen i bade ekonomiskt kapital och férvintad
forlust beror till stor del pa simuleringen av sjunkande
marknadsvarden, da dessa far genomslag i bade PD- och
LGD-dimensionen. Utifran resultatet av stresstesterna har
en buffert allokerats for att mota 6kningen i ekonomiskt
kapital under det forsta aret i det stressade scenariot.
Okningen i ekonomiskt kapital under de resterande aren
tacks val upp av koncernens egna kapital och vinstmedel,
som véasentligt dverstiger den lagsta nivan motsvarande
minimikapitalkravet enligt regelverket.

Kapitaltackning

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern risk-
klassificeringsmetod (IRK-metod) och operativ risk samt
marknadsrisk enligt schablonmetod. Efter full implemen-
tering av Basel II, utan hansyn till dvergangsregler, uppgar

Risktyp

Strategiutveckling # m Schablonberikning #
Affarsprocess # Operativ risk Schablonberékning #

Kreditrisk

Hantering Kapitalberakning

Kreditrisk- Ekonomiskt

modeller

kapital

Marknadsrisk-
modeller

kapitaltdckningsgraden, priméarkapitalrelationen och karn-
priméarkapitalrelationen per 2010-12-31 samtliga till 30,6%
(83,1). Periodens resultat ingar vid berékning av kapitalbas
och primart kapital. Uppgifterna per 31 december innefattar
utdelning om 100 mnkr till moderbolaget vilket &r i linje
med styrelsens forslag till vinstdisposition.

Det finns inga pagéende eller férutsedda materiella
hinder eller nagra réttsliga hinder for en snabb 6verforing
av medel ur kapitalbasen eller vad som allmént foljer av
aktiebolagslagen.

Kapitaltédckning

mnkr 2009

Karnprimarkapital 10 240 8993
Primarkapital 10 240 8 993
Totalt kapital 10 240 8993
Utan évergangsregler
Riskvégda tillgangar 33425 27 172
Kéarnprimarkapitalrelation 30,6% 33,1%
Primérkapitalrelation 30,6% 33,1%
Kapitaltdckningsgrad 30,6% 33,1%
Kapitaltdckningskvot 3,83 4,14
Med 6vergangsregler
Riskvégda tillgangar 99 355 80 760
Kéarnprimarkapitalrelation 10,3% 11,1%
Primarkapitalrelation 10,3% 11,1%
Kapitaltdckningsgrad 10,3% 11,1%
Kapitaltdckningskvot 1,29 1,39
—
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Resultatrakning

mnkr Not -:“:. 2009
Ranteintakter 1 3667 3445
Rantekostnader 1 -2 227 -2 632
Réntenetto 1440 813
Provisionsintékter 2 10 9
Provisionskostnader 2 =79 -68
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 3 249 -580
Ovriga rorelseintakter 1 1
Summa rérelseintdkter 1621 175
Allmanna administrationskostnader 4 -463 -444
Ovriga rorelsekostnader -1 -1
Summa kostnader fore kreditforluster -464 -445
Resultat foére kreditforluster 1157 -270
Kreditforluster netto 5 -10 -25
Rorelseresultat 1147 -295
Skatt 6 -301 78
Arets resultat 846 -217
———

Rapport over totalresultat

Arets resultat 846 =217
Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital = -

Arets ovriga totalresultat, efter skatt - -

Summa totalresultat for aret 846 -217
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Balansrakning

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 7 7 629 9972
Utlaning till allménheten 8 209 661 173 371
Véardeforandring pa réntesakrade poster i portfoljsdkringar 1122 2 961
Derivatinstrument 9 5 146 10 901
Uppskjutna skattefordringar 18 = 55
Ovriga tillgangar 12 55 638
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 256 214
SUMMA TILLGANGAR 223 869 198 112
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 14 10 818 14 625
Emitterade vardepapper m m 15 155 319 139 963
Derivatinstrument 9 5 546 4 059
Ovriga skulder 16 95 18
Upplupna kostnader och férubetalda intakter 17 3250 3 206
Uppskjutna skatteskulder 18 17 -
Efterstélld skuld till moderbolaget 19 38 363 26 626
Summa skulder 213 408 188 497
Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9 550 9 550
Balanserad vinst 15 232
Arets resultat 846 -217
Summa eget kapital 20 10 461 9 615
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 223 869 198 112

—

POSTER INOM LINJEN

Stallda sdkerheter for egna skulder 21 205 087 173 215
Ovriga stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
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Forandringar i eget kapital

-
Aktiedgar- Balanserad Arets Summa
mnkr Aktiekapital tillskott vinst resultat eget kapital
INGAENDE BALANS 2010-01-01 50 9 550 15 9 615
Arets resultat 846 846
UTGAENDE BALANS 2010-12-31 50 9 550 15 846 10 461
\ y,
Aktieagar- Balanserad Arets Summa
mnkr Aktiekapital tillskott vinst resultat eget kapital
INGAENDE BALANS 2009-01-01 50 9 550 -218 9 382
Erhéllet koncernbidrag fran moderbolag, efter skatt 450 450
Arets resultat -217 -217
UTGAENDE BALANS 2009-12-31 50 9 550 232 -217 9 615

De aktiedgartillskott som utgatt &r villkorade och moderbolaget Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ) &ger rétt att erhalla ater-
betalning av tillskotten ur AB Sveriges Sékerstéllda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel forutsatt att bolagsstdmmans godk@nnande dérom.
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Kassaflodesanalys

mnkr -:II:. 2009
Likvida medel vid arets bérjan 9 972 5535
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhallna réantor 3590 3 541
Erhallna provisioner 12 36
Betalda rantor -3 177 -3 025
Betalda provisioner -76 -39
Realiserade vardefordndringar 173 -173
Utbetalningar till leverantorer -463 -480
Betalda inkomstskatter -169 101
Forandring efterstalld skuld 11737 7 208
Forandring utlaning till allménheten -36 295 -15 602
Forandring skulder till kreditinstitut -3 806 -6 004
Emission langfristig upplaning 69 993 69 899
Aterbetalning langfristig upplaning -44 708 -50 470
Féréndring Ovriga tillgangar och skulder 236 -155
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 953 4 837

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning

Utbetalt/erhallet koncernbidrag 610 -1600

Erhallet aktiedgartillskott fran moderbolaget - 1200

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 610 -400

Okning / Minskning av likvida medel -2 343 4 437

Likvida medel vid arets slut 7 629 9 972
——

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut med en I6ptid pa hogst tre manader fran anskaffningstidpunken.

24 SCBC ARSREDOVISNING 2010 » FINANSIELLA RAPPORTER



Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ),
med engelsk firma The Swedish Covered Bond
Corporation ("SCBC”), ar ett helagt dotterbolag
till Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag
("SBAB”) (publ). SCBC ar ett kreditmarknads-
bolag vars verksamhet &r inriktad pa att emittera
sakerstéllda obligationer. Verksamheten startades
2006 da bolaget av Finansinspektionen erhdll
tillstand att emittera sékerstéllda obligationer.
Moderbolaget SBAB é&r ett aktiebolag registrerat,
och med séate, i Stockholms lén, Stockholms
kommun. Adressen till huvudkontoret &r Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ),
Box 27 308, 102 54 Stockholm.

Denna arsredovisning &r upprattad enligt lag om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).
SCBC tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebar att ars-
redovisningen ar uppréttad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som foljer av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer
samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med anskaffningsvdardemetoden férutom vad betraffar
derivat och finansiella tillgangar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen samt sakringsredo-
visade poster.

Den 14 mars 2011 godkande styrelsen de finansiella
rapporterna for utfardande. Dessa faststélls slutligen av
ordinarie bolagsstdmma den 13 april 2011.

Forandrade och nya redovisningsprinciper 2010
Det finns inga férdndrade eller nya redovisningsprinciper
som paverkat bolagets finansiella rapporter.

Inférande av nya redovisningsstandarder

© IFRS 9 - Finansiella Instrument
IFRS 9 klassificering och vardering, ar den forsta delen
i det storre projektet att ersatta IAS 39. IFRS 9 inne-
haller tva primara varderingskategorier for finansiella
tillgangar: Upplupet anskaffningsvéarde och verkligt
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varde. Klassificering sker utifran foretagets affars-
modell samt de karaktaristiska egenskaperna i de
avtalsenliga kassaflodena. For finansiella skulder bibe-
halls till storsta delen de nuvarande reglerna i IAS 39.
Végledning i IAS 39 avseende nedskrivningstest pa
finansiella tillgangar och sékringsredovisning fortsatter
att gélla tills IASB fardigstéllt de delarna i IFRS 9.
Standarden &r obligatorisk frdn och med januari 2013,
men fortida tillampning &r tillaten. IFRS 9 &r ej antagen
av EU. SCBC:s prelimindra bedémning ar att inforandet
av standarden, rérande klassificering och vardering
av finansiella tillgangar och skulder, far en begrdansad
paverkan pa de finansiella rapporterna.

© IAS 24 (omarbetad) Upplysningar om narstdende
Den omarbetade standarden fortydligar och forenklar
definitionen fér en narstaende part med avseende
pa statligt &gda foretag. Fortydliganden har gjorts om
att standarden &ven ska tillampas i ett foretags sa
kallade enskilda rapporter d v s dven foretag som inte
ager nagra dotterbolag, intresseforetag och/eller joint
ventures ska tillampa standarden. Dessutom har en del
definitioner omarbetats och fortydligats samt en del av
upplysningskraven om narstaende &ndrats. Andringarna
avseende tillimpningsomrade, definitioner samt upp-
lysningskraven kommer att paverka SCBC:s finansiella
rapporter. Andringarna tillimpas fran januari 2011.

Allmanna redovisningsprinciper

Redovisning och bortbokning i balansrakningen
Emitterade vardepapper och samtliga derivatinstrument,
redovisas pa affarsdagen, det vill sdga vid den tidpunkt da
de vasentliga riskerna och rattigheterna évergar mellan
parterna. Ovriga finansiella instrument redovisas pa likvid-
dagen. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrak-
ningen nar de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodet fran
den finansiella tillgangen upphdr och bolaget har 6verfort i
stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med
aganderatten av tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar den upphor att existera, det vill saga
nar den forpliktelse som specificeras i avtalet ar fullgjord,
annullerad eller har 16pt ut.

Kostnads- och intédktsredovisning

Rénteintakter och rantekostnader (inklusive ranteintékter
fran nedskrivna fordringar) redovisas enligt effektivrénte-
metoden. Berdkningen av den effektiva rantan innefattar
alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna,
bland annat transaktionskostnader. Transaktionskostnader
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i form av ersattningar till samarbetspartners eller emis-
sionskostnader hanforliga till anskaffningen av lan utgor
en del av anskaffningskostnaden for lanet, vilket darfor
redovisas i balansrdkningen och resultatfors via rante-
nettot dver kreditens férvantade I6ptid. Provisionsintékter
och provisionskostnader resultatfors Iopande i enlighet
med avtalsvillkoren. Vid fortida inlésen av lan betalar
kunden en ranteskillnadsersattning som ar avsedd att
tacka den kostnad som uppstar for SCBC. Denna ersétt-
ning intéktsfors direkt under rubriken "Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt virde”. Ovriga poster under
denna rubrik beskrivs i avsnittet "Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS har i enlig-

het med denna standard klassificerats i foljande kategorier:

© Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatréakningen

© Lanefordringar och kundfordringar

© Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

© Ovriga finansiella skulder

SCBC innehar ej nagra tillgdngar som klassificerats som
investeringar "som halles till forfall eller som finansiella
tillgangar tillgangliga for forséljning”.

Berékning av verkligt varde

Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgang skulle
kunna &verlatas eller en skuld regleras, mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfors.

Berdkning av verkligt varde pa finansiella instrument
varderade till verkligt varde och som handlas pa en aktiv
marknad baserar sig pa noterade priser. For finansiella
instrument som inte handlas pé en aktiv marknad fast-
stalls verkligt varde utifrdn vedertagna varderingstekniker.
Berakningar i samband med varderingen baseras sa langt
som mojligt pa observerbara marknadsuppgifter. | huvud-
sak anvdnds modeller baserade pa diskonterade kassa-
floden. | enstaka fall kan berakningarna @ven baseras pa
egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella tillgangar respektive finansiella skulder
vérderade till verkligt varde via resultatrdakningen
Kategorin "Finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen” respektive "Finansiella skulder
vérderade till verkligt varde” delas upp i innehav fér handel
och finansiella tillgangar/skulder som foretagsledningen vid
forsta redovisningstillfallet valt att klassificera i denna kate-
gori. Samtliga SCBC:s tillgangar och skulder inom dessa
kategorier ar derivat och har klassificerats som innehav for
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handel. | respektive kategori ingar derivat som inte sékrings-
redovisas. FOrsta gangen redovisas tillgangar och skulder i
dessa kategorier till verkligt vérde, medan hanforliga trans-
aktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Forandringar
av verkligt varde och realiserade resultat for dessa tillgangar
och skulder redovisas i resultatrakningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde”, medan
den effektiva rédntan redovisas i réntenettot.

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar klassificerade som lane- och
kundfordringar redovisas vid 6verforingsstidpunkten till
anskaffningsvarde. Lane- och kundfordringar redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden. Denna kategori utgors av till-
gangar, som har fasta eller faststéllbara betalningar, och
som inte noteras pa en aktiv marknad. Lanefordringar
omfattar utlaning till saval allmanheten som kreditinstitut
och ddrmed sammanhdrande poster. Vardeférandringar
och nedskrivningar resultatfors som "Kreditférluster netto”
medan den effektiva rantan redovisas som ranteintakt. Se
aven stycket "Kreditforluster” sidan 27.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen”
redovisas initialt till verkligt varde med tillagg for trans-
aktionskostnader och déarefter till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivrantemetoden. Denna
kategori omfattar huvudsakligen emitterade vardepapper
och skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat fran
aterkop av egna skulder paverkar arets resultat nér de
uppstar och redovisas under rubriken "Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt varde”.

Aterkopsavtal

Med aterkopstransaktioner eller s.k. "repor” menas avtal
dar parterna har kommit dverens om forsaljning samt
aterkop av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt
pris. Vardepapper som har lamnats eller mottagits enligt
dessa aterkopsavtal bokas inte bort fran, respektive
redovisas inte i balansrakningen. Erhéllen likvid redovisas
i balansrakningen som skuld till kreditinstitut och erlagd
likvid redovisas som utlaning till kreditinstitut. Resultat-
effekten utgors av skillnaden mellan forséljnings- och
aterkopsbelopp och redovisas i rantenettot.

Derivat och sakringsredovisning

Derivatinstrument anvéands i huvudsak for att eliminera
rénte- och valutarisker i bolagets tillgangar och skulder.
Derivaten redovisas till verkligt varde i balansrékningen.
For de ekonomiska sékringar dar riskerna for betydande
resultatslag ar stérst och som uppfyller de formella kraven
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har SCBC valt att tillampa séakringsredovisning avseende
sdkring av rénte- och valutarisk. Den metod som SCBC
tillampar ar verkligt vardesakring, se nedan. Darutover
finns andra ekonomiska sakringar dar sékringsredovisning
inte tillampas. Dessa derivat utanfor sdkringsredovis-
ningen &r klassificerade som tillgangar respektive skulder
véarderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Verklig véirdeséakring

Vid verklig vardesakring varderas sakringsinstrumentet
(derivatet) till verkligt varde samtidigt som den sdkrade till-
gangen eller skulden varderas med ett tillagg for ackumu-
lerad fordndring av verkligt varde hanforlig till den sékrade
risken pa den sékrade posten. Vardeforandringarna redovi-
sas direkt i resultatrédkningen under rubriken "Nettoresultat
av finansiella poster till verkligt varde”. Sakringens effektiva
rénta redovisas i rdntenettot. Da sakringsrelationer avbryts
periodiseras de ackumulerade vinsterna eller férlusterna
som justerat det redovisade védrdet av den s@krade posten
i resultatrakningen enligt effektivrdntemetoden. Periodise-
ringen stracker sig over den sdkrade postens aterstaende
|6ptid. Den realiserade vinst eller forlust som uppstar i
samband med fortida stangning av ett sakringsinstrument
redovisas i resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat
av finansiella poster till verkligt varde”.

Macro hedge

| denna typ av sdkring, anvands derivat for att pa en

mer Overgripande niva sakra strukturerade ranterisker.
Vid redovisning av dessa transaktioner, anvédnds den

sa kallade "carve-out” versionen av IAS 39 sa som den
antagits av EU. Den redovisningsmaéssiga hanteringen

av derivat som designerats sdsom macro hedge, liknar
ovriga verkligt vardesékringsinstrument. Vid verklig
vardesékring av portfoljer av tillgangar redovisas den
vinst eller forlust som ar hanforlig till den sdkrade risken
under rubriken "Foéréndring av verkligt vérde pa sékrings-
redovisade lanefordringar” i balansrékningen. Den
sakrade posten &r en portfolj av utldningstransaktioner
som &r baserad péa nasta kontraktuella omsattningsdag.
Sakringsinstrumentet som anvénds &r en grupp av réante-
swapar indelade i rainteomséttningsspann utifran villkoren
i den fasta delen av swappen.

Kreditforluster

Pa balansdagen sker en bedémning av om det finns
objektiva beldgg for en nedskrivning av ett individuellt 1an
eller grupp av lan. Detta sker till foljd av handelser som
intréffat efter att tillgdngen redovisats forsta gadngen och
som ska ha paverkat de uppskattade framtida kassa-
flodena for den aktuella lanefordran eller grupp av lane-
fordringar. Handelser som kan paverka nedskrivningsbe-
hovet ar exempelvis konkurs, betalningsinstéallelse, ackord

SCBC ARSREDOVISNING 2010 « FINANSIELLA RAPPORTER

och betalningsforelaggande. Nedskrivningens storlek
berdknas som skillnaden mellan lanefordrans redovisade
varde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till Ianefordrans effektiva rénta. Kassafloden
hanforliga till 1antagaren och eventuellt ianspraktagande
av sékerheten beaktas vid bedémningen av nedskriv-
ningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med
realisering av panten inkluderas i kassaflédesberakning-
arna. Berédkning av sannolika kreditforluster sker brutto
och i de fall det finns en garanti redovisas denna som
fordran pa motparten. Om nuvardet av framtida kassa-
floden Overstiger tillgangens redovisade varde gors

ingen nedskrivning och lanefordran beddms inte heller
vara osdker. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultat-
rékningen under rubriken "Kreditforluster, netto”. Som
kreditforluster redovisas under aret konstaterade forluster
och avséattningar for sannolika forluster, med avdrag for
de garantier som beddms kunna tas i ansprak samt tagits
i ansprak och eventuella atervinningar. Med konstaterade
forluster avses forluster dar beloppen &r definitiva eller
med overvagande sannolikhet faststéllda.

Individuellt viarderade lanefordringar
Féretagsmarknadslan prévas individuellt for nedskriv-
ningsbehov. Privatmarknadslan varderas individuellt om
det finns sarskilda skal. Lanefordringar som inte bedéms
ha nagot individuellt nedskrivningsbehov inkluderas i

en grupp av finansiella tillgdngar med liknande kredit-
riskegenskaper och beddms kollektivt med avseende pa
nedskrivningsbehov.

Gruppvis vidrderade lanefordringar

Lanefordringar som ingéar i denna grupp ar féljande:

© Privatmarknadslan som inte reserverats individuellt.
Dessa utgors av ett stort antal I[an som vart och ett har
begransat varde och en likartad kreditrisk.

© Individuellt virderade lanefordringar dér inga objektiva
bevis pa individuellt nedskrivningsbehov identifierats
enligt ovan, "Individuellt varderade lanefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av lan pa gruppvis niva gérs

pa tva olika satt:

© | Basel Il arbetet har statistiska modeller tagits fram,
vilka anvands i det interna riskklassificeringssystemet.
Justerat i enlighet med IFRS regelverk identifieras
grupper av lan, vilka har utsatts for handelser som ger
en matbar negativ paverkan pa de forvantade framtida
kassaflodena.

© Darutdver gors en identifiering av de grupper av l&n
vars framtida kassafloden har fatt en méatbar forsam-
ring pa grund av nyligen intréaffade handelser, vilka
annu inte fatt genomslag i riskklassificeringssystemet.
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Omstrukturerade lanefordringar

En omstrukturerad lanefordran ar en fordran dar SCBC
har lAmnat nagon form av eftergift t ex amorteringsfrinet
till foljd av att lantagarens finansiella stéllning har férsam-
rats eller att lantagaren har fatt andra finansiella problem.
Beviljade eftergifter betraktas som en konstaterad forlust.
Ett 1an som har omstrukturerats betraktas inte langre som
osakert, utan som en fordran med nya villkor.

Ovrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de primdra ekonomiska
miljoer dar SCBC bedriver sin verksamhet. SCBC:s funktio-
nella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska kronor.

Vérdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta redovisas till transaktions-
dagens kurs och fordringar och skulder i utlandsk valuta
véarderas till balansdagens kurs. Valutakursresultat som
uppkommer vid reglering av transaktioner i utlandsk valuta
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i ut-
landsk valuta redovisas i resultatrakningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde”.

Skatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt utgors av skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende innevarande ars skattemassiga resultat samt av
justeringar av aktuell skatt for tidigare ar. For poster som
redovisas i resultatrakningen redovisas darmed samman-
héangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget
kapital, redovisas i Ovrigt totalresultat respektive i eget
kapital. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
beréknas enligt balansrédkningsmetoden med utgdngspunkt
i temporara skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for outnyttjade skattemassiga
avdrag i den omfattning det ar sannolikt att avdragen
kommer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott. Uppskjutna skatter berdknas enligt den skatte-
sats som férvantas gélla vid tidpunkten for taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut med
en |optid pa hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Segmentrapportering

Ett segment &r en redovisningsmassigt identifierbar
rorelsegren eller ett geografiskt omrade som &r utsatt for
risker och mojligheter som skiljer sig fran andra rorelse-
grenar och omraden. SCBC:s verksamhet ar i huvudsak
investeringar i lanefordringar med en riskniva som mojlig-
gor emission av sdkerstéllda obligationer. Till foljd av detta
redovisas endast ett segment, totalt SCBC.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrédkningen
nar utdelningen har blivit beslutad pa arsstimman.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som ldmnas och tas emot i syfte att
minimera koncernens skatt redovisas som minskning
respektive okning av fritt eget kapital efter justering for
beréknad skatt.

Kritiska bedémningar och uppskattningar
Viktiga antaganden
For att uppratta arsredovisningen i enlighet med lagbe-
gradnsad IFRS krédvs att foretagsledningen anvander sig
av uppskattningar och bedémningar baserade pa tidigare
erfarenheter och antaganden som anses vara rattvisa och
rimliga. Dessa uppskattningar paverkar redovisade belopp
for tillgangar, skulder och ataganden utanfoér balansréak-
ningen liksom for intdkter och kostnader i den arsredo-
visning som presenteras. Det faktiska utfallet kan senare
i viss man komma att avvika fran de uppskattningar som
gjorts. Det omrade som innebar en risk for justering i
redovisade tillgadngar under ndstkommande rékenskapsar
beskrivs nedan:
© For gruppvis vérderade lanefordringar uppskattas
de framtida kassaflodena bland annat baserat pa
antaganden om hur observerbara data kan komma
att medfora kreditforluster. Se dven avsnittet "Kredit-
forluster” ovan.

Viktiga handelser efter balansdagens utgang
Se forvaltningsberattelsen avsnitt "Resultat” sidan 5.
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Noter

Not 1 Réantenetto

mnkr 2009
Rénteintékter

Utlaning till kreditinstitut 68 37
Utlaning till allménheten " 5414 5378
Réntebarande véardepapper -1815 -1970
Summa 3 667 3445
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -61 -209
Emitterade véardepapper -1 661 -2 202
Efterstélld skuld -505 -219
Ovrigt - -2
Summa -2 227 -2 632
Réntenetto 1440 813

Den efterstéllda skulden &r utstélld av moderbolaget.

" Inkluderar rédnteintékter pa osékra fordringar med 0 mnkr.

Not 2 Provisioner

————/
2009

mnkr

Provisionsintdkter

Utlaningsprovisioner 10 9
Summa 10 9
Provisionskostnader

Stabilitetsavgift -31 -28
Ovriga provisioner -48 -40
Summa -79 -68
Provisioner netto -69 -59

Not 3 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

mnkr

————/
2009

Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument:

- Véardeforandring i sékrade poster i sékringsredovisning 1009 70
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -534 -827
— Derivatinstrument i sékringsredovisning -319 219
- Ovriga derivatinstrument 0 -181
- Lanefordringar 91 140
Valutaomrakningseffekter 2 -1
Summa 249 -580

—
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Not 4

Not 5

Not 6

30

Allmanna administrationskostnader

mnkr 2009

Outsourcingkostnader —431 -410
Forvaltningsavgift =31 -33
Ovriga administrationskostnader -1 -1
Summa -463 -444

| SCBC finns en VD som skdter den I6pande forvaltningen i samrad med ledningen i moderbolaget. VD har sin anstallning i moderbolaget men
ar tillika anstalld i SCBC Styrelsen bestar av fyra styrelseledaméter. Det utgér ingen I6n eller annan ersattning fran bolaget till VD eller styrelsen.
SBAB ansvarar for de I6pande administrationstjdnsterna i enlighet med outsourcingavtalet tecknat mellan SBAB och SCBC.

Arvoden och kostnadserséttning till revisor
Arvoden och kostnadsersattning till PwC uppgar till 0,7 mnkr (0,7), varav 0,3 mnkr utgor kostnad for revision. 0,4 mnkr utgor kostnad for
revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget, 0 mnkr utgor skatteradgivning samt O mnkr utgor ovriga tjanster.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen, bokforingen samt granskning av styrelsens och VD:s forvaltning.
| revisionsuppdraget ingar dven radgivning eller annat bitrade som foranleds av sddan granskning. Med revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget avses granskning av delarsrapporter/bokslutskommuniké och saddana arbetsuppgifter som endast kan géras av
paskrivande revisor, till exempel olika typer av intyg. Ovriga tjénster avser konsulttjinster som SCBC tagit initiativ till.

Kreditforluster netto

mnkr 2009

Foretagsmarknad
Gruppvis reservering féretagsmarknadslan
Avséttning/uppldsning av gruppvis reservering 2 -6
Garantier -4 2
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan -2 -4
Privatmarknad
Individuell reservering privatmarknadslan
Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster -2 0
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster som

i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster 1 -
Arets reservering for sannolika kreditfériuster = -1
Garantier - _
Arets nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslan -1 -1
Gruppvis reservering privatmarknadslan
Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster =1 -
Avsattning/upplosning av gruppvis reservering -6 -19
Garantier -0 -1
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslan -7 -20
Arets nettokostnad for kreditférluster -10 -25

Arets bortskrivning avseende konstaterade forluster enligt specifikationen ovan hanfor sig till fordringar pa allménheten. Garantierna
avser erhallna eller beréknade fordringar pa Statens Bostadskreditnamnd, forsakringsbolag och banker. Se dven stycket kreditrisk i
avsnittet riskhantering sidan 14.

Skatt

mnkr 2009
Aktuell skatt -229 -262
Uppskjuten skatt =72 340
Summa -301 78

Den effektiva skatten skiljer sig fran den nominella skattesatsen i Sverige enligt nedan

Resultat fore skatt 1147 -295
Nominell skattesats i Sverige 26,3 % -302 78
Skatt avseende tidigare ar och 6vrigt 1 0
Summa skatt -301 78
Effektiv skattesats 26,2% 26,4%
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Not 7

Not 8

Utlaning till kreditinstitut

mnkr 2009

Utlaning i svenska kronor 7 543 9 969
Utlaning i utlandsk valuta 86 3
Summa 7629 9 972
varav repor 7 470 9916
Utestaende fordringar férdelade efter dterstaende I5ptid, netto bokfért vérde

Betalbara vid anfordran 159 56

Hogst 3 manader 7 470 9916
Langre an 3 manader men hogst 1 ar = -
Léngre an 1 ar men hogst 5 ar = -
Langre an 5 ar - -

Summa kreditinstitut 7 629 9 972
Genomsnittlig aterstaende 16ptid 0,0 0,0
Summa 7 629 9 972

Av SCBC:s utlaning til kreditinstitut avser 72 mnkr (53) fordran pa Frispar Bolan AB (vilket &r ett Joint Venture bolag inom SBAB-koncernen).

Utlaning till allménheten

mnkr 2009

Ingéende balans 173 473 157 877
Overfort fran moderbolag 54 643 30 409
Amortering, bortskrivning, 16sen -18 329 -14 813
Utgadende balans 209 787 173 473
Reservering for sannolika kreditforluster -126 -102
Utgaende balans 209 661 173 371

Utestaende fordringar férdelade efter dterstaende I6ptid, netto bokfort védrde
Betalbara vid anfordran = -
Hogst 3 manader 32 905 20 313

Langre an 3 manader men hogst 1 ar 104 649 93 374
Langre an 1 &r men hogst 5 ar 65 330 53 230
Léngre an 5 ar 6 777 6 454
Summa 209 661 173 371
Genomsnittlig aterstaende I10ptid, ar 1,3 1,4

Utlaningens fordelning pa fastighetstyper

Villor och fritidshus 82 005 68 674
Bostadsratter 48 060 38 570
Bostadsréttsféreningar 48 280 39 859
Privata flerbostadshus 24 040 19 133
Kommunala flerbostadshus 7 231 7229
Kommersiella fastigheter 171 8
Reservering for sannolika kreditforluster -126 -102
Summa 209 661 173 371
Andel av utlaning som har statlig eller kommunal borgen i procent 4 4
Genomsnittlig rantebindningstid, ar 1,0 1,0
—

Om inlésen sker under réntebindningstiden har SCBC ratt till sa kallad ranteskillnadserséttning. Erséttningens storlek baseras i fraga om
utlaning till hushall pa lanets ranta jamfort med ranta pa statsobligation/statsskuldvaxel med jamforbar I16ptid fram till rantejusterings-
datum +1%. For Gvriga lan utgor i de flesta fall terplaceringsrantan for jamforbara statspapper jamforrantan. | 6vriga fall framgar jamfor-
réntan av aktuella lanevillkor.

Utover inteckningssékerheter i belanade fastigheter, har SCBC for vissa lan erhallit ett statligt eller kommunalt borgensatagande som
sakerhet for lantagarens forpliktelser. Andelen 1an som técks av denna typ av borgensataganden framgar av tabellen ovan.
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forts not 8

Osakra lanefordringar och reserveringar

ks TR
a) Osdakra lanefordringar = 2
b) Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar = 2
c) Gruppvisa reserveringar foretagsmarknadslan 18 14
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 108 86
e) Totala reserveringar (b+c+d) 126 102

f) Osékra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-b) - 0

g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a) = 93%
Se aven stycket Kreditrisk sidan 8 i avsnittet Riskhantering.
Fordelning av osédkra lanefordringar och reserveringar pa fastighetstyper
Privata Villor Privata Villor
Bostads- fler- och Bostads- fler- och
ratts- bostads-  fritids- Bostads- ratts- bostads-  fritids- Bostads-
féreningar hus hus ratter Totalt | foreningar hus hus ratter Totalt
Osékra lanefordringar
brutto - 1 1 2
Individuella reserveringar
lanefordringar - 1 1 2
Gruppvisa reserveringar
foretagsmarknadslan 7 11 18 7 7 14
Gruppvisa reserveringar
privatmarknadslan 71 37 108 58 28 86
Osakra lanefordringar
efter individuella
reserveringar = 0 0 0
Not 9 Derivatinstrument
Verkligt vdrde  Verkligt varde Nominellt Verkligt varde  Verkligt varde Nominellt
tillgangar skulder belopp tillgangar skulder belopp
Derivat i verkligt vdrdesékringar
Rénterelaterade
- ranteswappar 2428 1868 367 828 4 371 218 303 565
Valutarelaterade 2 475 2 682 52734 5448 3063 48 602
Summa 4 903 4 550 420 562 9 819 3281 352 167
Ovriga derivat
Rénterelaterade - - -
- ranteswappar 216 98 15 816 925 727 44 964
Valutarelaterade 27 898 13 578 157 51 5985
Summa 243 996 29 394 1082 778 50 949
Derivatinstrument fordelade efter Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt
aterstaende 16ptid, bokfort varde varde belopp vérde belopp
Hogst 3 manader 0 3 356 1774 16 504
3-12 méanader 502 52 429 1733 69 151
1-5ar 145 152 978 5 836 125 949
Langre an 5 ar -1047 241193 -2 501 191 512
Summa -400 449 956 6 842 403 116

32

S&kringsredovisning

Sakringsredovisning tillimpas endast for de sdkringsrelationer dér riskerna for betydande resultatvariation beddmts vara storst.

Sékring av verkligt vérde

SCBC anvander framforallt sékring av verkligt varde for att skydda sig mot forandringar i verkligt varde pa utlaning och upplaning till fasta rantor
och for att sékra valutaexponering vid upplaning i utlandsk valuta. Som sékringsinstrument anvénds frémst rénte- och rantevalutaswappar.

Per den 31 december 2010 har derivat som anvénds for sdkring av verkligt varde ett nominellt belopp om 421 mdkr (352). Det verkliga
vardet av dessa derivat var 354 mnkr (6 538). Arets vardeférandring pa dessa derivat uppgar till -319 mnkr (219). De sakrade posternas
forandring av verkligt varde med avseende pa sdkrad risk uppgar till 1 009 mnkr (70) och realiserat resultat fran aterkdpt skuld uppgar till
-534 mnkr (-827) Resultatet fran poster i SCBC:s sakringsredovisning avseende verkligt vdarde samt gjorda aterkop har saledes paverkat

arets resultat med 156 mnkr (-538).
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Not 10 Klassificering av finansiella instrument

Not 11
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Finansiella tillgangar

mnkr 2009
Ovriga Ovriga
derivat derivat
vérderade vérderade
Sékrings- Lane- till verkligt Sakrings- Léane- till verkligt
redovisade fordringar varde via Ovriga Summa | redovisade fordringar vérde via Ovriga Summa
derivat- i sakrings- resultat- lane- verkligt derivat- i sékrings- resultat- lane- verkligt
instrument redovisning réakningen fordringar Summa vérde | instrument redovisning rékningen fordringar Summa vérde
Utlaning till kreditinstitut 7 629 7629 7629 9972 9972 9972
Utlaning till allménheten 209 661 209 661 210 089 173 371 173 371 175 693
Vérdeforandring pa
réntesékrade poster
i portfoljsakringar 1122 1122 = 2961 2961 -
Derivatinstrument 4903 243 5 146 5 146 9819 1082 10 901 10 901
Ovriga tillgangar 55 65 65 638 638 638
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 217 39 256 256 212 2 214 214
Summa 4 903 211 000 243 7723 223 869 223 175 9 819 176 544 1082 10612 198 057 197 418
N J
Finansiella skulder
Ovriga Ovriga
Ovriga derivat och Ovriga  derivat och
finansiella skulder finansiella skulder
skulder som  vérderade skulder som  vérderade
Sakrings- omfattas av  till verkligt Ovriga Sakrings- omfattas av till verkligt Ovriga
redovisade  sakrings- varde via finansi- Summa | redovisade  sakrings- vérde via finansi- Summa
derivat- redo- resultat- ella verkligt derivat- redo- resultat- ella verkligt
instrument visning rakningen skulder  Summa vérde | instrument visning rakningen skulder Summa vérde
Skulder till kreditinstitut 10 818 10818 10818 14625 14625 14625
Emitterade vardepapper
med mera 136 820 18499 155319 155937 139 963 139963 140 185
Derivatinstrument 4 550 996 5546 5546 3 281 778 4059 4 059
Ovriga skulder 95 95 95 18 18 18
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 3200 50 3250 3250 3135 7 3206 3206
Efterstalld skuld till
moderbolaget 38363 38363 38363 26626 26 626 26 626
Summa 4 550 140 020 996 67825 213 391 214 009 3 281 143 098 778 41340 188 497 188 719
N J
Berakning av verkligt véarde
Noterade Andra Icke Noterade Andra Icke
marknads- observerbara observerbara marknads- observerbara observerbara
priser marknadsdata marknadsdata priser marknadsdata marknadsdata
mnkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Totalt (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3)  Totalt
Tillgangar
Vérdepapper i kategorin
handel - 243 - 243 - 1082 - 1082
Ovriga derivat - 4903 - 4903 - 9819 - 9819
Summa = 5 146 - 5146 - 10 901 - 10901
Skulder
Véardepapper i kategorin
handel - 996 - 996 - 778 - 778
Ovriga derivat = 4 550 - 4550 - 3 281 - 3281
Summa - 5 546 - 5546 - 4 059 - 4059

L

J

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, med avseende
pa foljande tre varderingsmetodiker:

Noterat marknadspris (Niva 1)
Vérdering till noterat pris pa en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad dér priser finns lattillgangliga med tillfredsstéllande
regelbundenhet. Varderingsmetoden anvénds for néarvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

Vérdering baserad pad observerbar marknadsdata (Niva 2)
Véardering med hjélp av annan extern marknadsinformation, exempelvis noterade réntor, eller priser for narbesléktade instrument. |
denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar nagon vésentlig input i modellen bygger pa uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att héamta fran
marknaden. Denna metod anvénds for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.
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Not 12 Ovriga tillgangar

F

mnkr 2009

Forfallna rantefordringar 55 28
Fondlikvidfordringar = -
Fordran i enlighet med outsourcingavtal = -

Skattefordran = 0
Fodran pa moderbolag = 610
Summa 55 638

Ovriga tillgdngar férdelade efter dterstaende I6ptid, bokfért vérde
Hogst 1 ar 55 638
Langre an 1 ar - -

Summa 55 638

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

MF[

mnkr 2009
Forutbetalda kostnader

Upplupna rénteintakter 217 174
Ovriga upplupna intékter 37 38
Summa 256 214
Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter férdelade efter aterstaende I6ptid, bokfort vérde

Hogst 1 ar 237 195
Langre an 1 ar 19 19
Summa 256 214

Not 14 Skulder till kreditinstitut

P [

mnkr 2009
Utlaning i svenska kronor 8 664 11 942
Utlaning i utléandsk valuta 2154 2683
Summa 10 818 14 625
varav repor 8 283 6 183
Utestdende skulder férdelade efter aterstaende I6ptid, bokfért varde

Betalbara vid anfordran 2 535 8 442
Hogst 3 manader 8 283 6 183
Langre an 3 manader men hogst 1 ar - -
Summa 10 818 14 625
Genomsnittlig aterstdende I10ptid, ar 0,0 0,0

——
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Not 15 Emitterade vardepapper m m

mnkr 2009

S&kringsredovisade finansiella skulder:

Obligationslan i svenska kronor 101 143 89 690
Obligationslan i utlandsk valuta 54 176 50 273
Summa emitterade vardepapper 155 319 139 963
- varav sékerstéllda obligationer 155 319 139 963
Emitterade vdrdepapper m m férdelat efter aterstaende I6ptid, bokfdrt vérde

Hogst 1 ar 30 590 36 006
Langre an 1 &r men hogst 5 ar 107 670 90 978
Langre an 5 ar men hogst 10 ar 15 879 12 979
Langre an 10 ar 1180 -
Summa 155 319 139 963
Genomsnittlig aterstdende 10ptid, ar 3,1 25
Genomsnittlig aterstdende rantebindningstid, ar 2,7 2,3

Se dven avsnittet uppldning sidan 4.

Not 16 Ovriga skulder

——
mnkr 2009

Skatteskulder 62 1
Skulder till lantagare 33 17
Skuld till moderbolag - _
Ovrigt - _
Summa 95 18

Utestaende skulder férdelade efter aterstaende I6ptid, bokfort vérde
Hogst 1 ar 95 18
Léngre an 1 ar - -

Summa 95 18

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

~——
mnkr 2009

Upplupna réntekostnader 3203 3163
Ovriga upplupna kostnader 47 43
Summa 3 250 3 206

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter fordelade efter aterstdende I6ptid, bokfort védrde
Hogst 1 ar 3 250 3 206
Léngre an 1 ar - _

Summa 3 250 3 206
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Not 18

Not 19

Not 20

Not 21

Not 22

36

Uppskjutna skatter

mnkr 2009

Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende temporara skillnader i:

- Emitterade vardepapper 59 811
- Derivatinstrument -76 -756
- Underskottstavdrag = -
Summa =17 55
Forandring av uppskjutna skatter:

Uppskjuten skatt i Resultatrakningen =72 340
Uppskjuten skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital = -420
Summa =72 -80
Uppskjuten skatt fordelad efter férvéntad forfallotidpunkt, bokfért vérde

Hogst 1 ar - -
Léngre &n 1 ar -17 55
Summa -17 55

Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr 2009

Efterstélld skuld till moderbolaget 38 363 26 626

Summa 38 363 26 626

Villkor fér efterstéllning
Den efterstallda skulden &r utstélld av moderbolaget. Den efterstéllda skulden &r efterstélld bolagets 6vriga skulder i konkurs eller
likvidation vilket innebér att de medfor ratt till betalning forst efter det att Gvriga fordringsdgare erhallit betalning.

Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 50 000 000 kr. Antalet aktier uppgar till 500 000 aktier med ett kvotvarde pa 100 kr, liksom foregadende ar. Samtliga
aktier dgs av moderbolaget Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org.nr 556253-7513. Utdelningsbart eget i kapital SCBC
uppgar till 10 411 mnkr. Utdelning foreslas av styrelsen i enlighet med bestammelser i aktiebolagslagen och faststélls av arsstamman.
Foreslagen, men dnnu ej utbetald utdelning for 2010, uppgar till 100 mnkr. En redogérelse Gver forandringar i eget kapital gors pa sidan 23.

Stéllda sakerheter for egna skulder

mnkr 2009

Lanefordringar 199 073 165 569
Repor 6 014 7 646
Summa 205 087 173 215

Av den totala utlaningsportfoljen (se not 8) respektive "Utlaning till kreditinstitut” (se not 7) utgér har ovan redovisade varden sékerhets-
massa for sékerstallda obligationer som uppgar till 155,3 mdkr (139,9 mdkr).

Upplysningar om narstaende

SCBC ér ett helagt dotterbolag till Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ) med organisationsnummer 556253-7513.

Lan till nyckelpersoner Utlaning  Rénteintékt Utlaning Rénteintékt
VD = 1 0
Styrelse 3! 0 3 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stillning 4 0 9 0
Summa 7 0 13 0

VD och styrelse avser SCBC. Moderbolagets styrelseledamoter ingar bland 6vriga nyckelpersoner i ledande stéllning. Utlaning till ledamot
i styrelse for AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (Publ), SCBC, eller till anstélld som innehar ledande stéllning i moderbolaget far inte
ske pa andra villkor an sddana som normalt tillampas for ovriga anstéllda.
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Vinstdisposition

SCBC:s fria egna kapital uppgar enligt balansrékningen till 10 410 651 934 kr, varav arets resultat utgor 845 703 621 kr.

| enlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL &r styrelsens bedémning att bolagets egna kapital &r tillrackligt stort i
forhallande till verksamhetens omfattning och risk. Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att de medel som enligt
SCBC's balansrakning star till arsstimmans forfogande, 10 410 651 934 kr disponeras pa foljande sétt:

Till aktiedgarna 100 000 000 kr
Balanseras i ny rékning 10 310 651 934 kr
Summa disponerat 10 410 651 934 kr

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att redovisningen och har uppréttats i enlighet med lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och i enlighet med god redovisningssed for kreditmarknadsbolag samt ger en
rattvisande bild av bolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vdsentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 14 mars 2011

Eva Cederbalk

Styrelseordférande
Bo Andersson Johan Brodin Per Balazsi
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Johanna Clason
Verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har avgivits den 16 mars 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

UIf Westerberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till a&rsstdmman i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ), Org nr 556645-9755

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning i AB Sveriges
Sékerstéllda Obligationer (publ), org nr 556645-9755, for ar 2010. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 2-37. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandling-
arna och férvaltningen och for att lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag tilldmpas vid upprattandet
av arsredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sékerhet forsékra oss om att &rsredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna.
| en revision ingar ockséa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nér de uppréattat
arsredovisningen samt att utvdardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande
om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lag om bank- och finansie-
ringsrorelse, lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
och ger en réattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltnings-
beréttelsen &r forenlig med arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker att &rsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen, disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamaoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 16 mars 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

UIf Westerberg
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrnings-

rapport

AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer med
engelsk firma The Swedish Covered Bond Corpo-
ration ("SCBC”) ar ett svenskt publikt aktiebolag
som &gs till 100 % av Sveriges Bostadsfinansie-
ringsaktiebolag, SBAB (publ) ("SBAB”) vars samt-
liga aktier &gs av den svenska staten. SCBC har
sitt séte i Stockholm. Agarens styrning av SCBC
sker genom bolagstamma, styrelsen och VD i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen
och av SCBC faststéallda policies.

SCBC bildades med syftet att bredda SBAB:s finansierings-
mojligheter i och med att svensk lagstiftning maéjliggjorde
utgivning av sakerstillda obligationer ar 2004. Genom
bildandet av ett sérskilt bolag, dar krediter och komplette-
rande sékerheter forvarvade fran SBAB utgor en AAA-ratad
sdkerhetsmassa, ges mojligheten att sdnka kostnaderna for
SBAB-koncernens upplaning. SCBC bedriver enbart denna
form av uppléningsverksamhet. SCBC:s styrelse faststéller
arligen de policies och instruktioner som SBAB:s styrelse
faststallt for SBAB att i tillampliga delar gélla dven for SCBC.
Detta &r andamalsenligt da SCBC:s operativa verksamhet
bedrivs av SBAB pé uppdrag av SCBC. Bolaget har ett fatal
oprioriterade borgendrer, varav SBAB ar den storsta. Den
oprioriterade fordran som SBAB har pa SCBC ar efterstalld.
SCBC:s verksamhet kan séledes ses som ett instru-
ment for moderbolagets upplaning. SBAB:s finansdirektor
ar tillika VD for SCBC. SCBC:s mal och strategier ar en
del av moderbolagets upplaningsstrategi. Dessa mal och
strategier aterfinns i SBAB:s afférsplan vilken i tilldmpliga
delar faststélls for SCBC efter det att SBAB:s styrelse
faststallt affarsplanen for SBAB. SCBC:s upplaningsverk-
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samhet styrs av SBAB:s Finanspolicy och underliggande
Finansinstruktion. Mot bakgrund harav foljer SCBC inte
den svenska koden for bolagsstyrning ("Koden”). Det kan
i sammanhanget noteras att moderbolaget SBAB féljer
Koden i enlighet med Regeringskansliets tillampning.

Arsstimma

Arsstamma i SCBC hélls den 20 april 2010 i Stockholm. Pa
stdmman omvaldes styrelseledamoéterna Bo Andersson,
Per Balazsi och Johan Brodin. Nyval skedde av ledamoten
Eva Cederbalk, som ocksa valdes till styrelsens ordférande.
Johanna Clason avgick som ledamot i samband med
arsstdmman och kom i samband med konstituerande
styrelsemotet att utses till ny VD for SCBC.

Pa arsstdmman beslutades om ansvarsfrihet for
styrelsen och VD, vinstdisposition och faststéllelse av
bokslutet for 2009 samt att inget arvode skulle utga till
styrelseledamoterna.

Det finns inga begransningar i frdiga om hur manga
roster varje aktiedgare kan avge vid bolagsstdmman.
Bolagsstamman har inte lamnat nagot bemyndigande till
styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller
forvarv av egna aktier. Den enda reglering som finns i
bolagsordningen om andring av bolagsordning ar regle-
ringen om kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.

Styrelsen och dess arbetsformer
SCBC:s styrelse ar en tjanstemannastyrelse till vilka utses
personer i SBAB:s foretagsledning som tillika ar ansvariga
for de delar av SBAB:s verksamhet som hanterar SCBC:s
outsourcade verksamhet. Som styrelsens ordférande utses
SBAB:s VD. Ovriga styrelseledaméter utgdrs av SBAB:s
kreditchef, ekonomichef och chefen for affarsstod.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst 3
och hogst 7 ledamoter jamte hogst 6 suppleanter. Bolags-
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ordningen innehaller inga bestammelser om tillsdttandet
och entledigande av styrelseledamoter. Ledaméterna
valjs normalt arligen pa arsstamman for tiden intill nasta
arsstdmma. VD ingar inte i styrelsen. Styrelseledamdterna
i SCBC ar efter arsstamman 2010 Eva Cederbalk, Bo
Andersson, Per Balazsi och Johan Brodin.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for bolagets organisation
och forvaltning. Styrelsearbetet foljer den arbetsordning
som arligen faststélls vid styrelsens konstituerande
styrelsesammantrade som foljer efter arsstamman.
Arbetsordningen reglerar kallelser, dagordning och
beslutsférhet vid styrelsesammantradena samt arbetsfor-
delning mellan styrelse och verkstéllande direktoren.

Under 2010 har styrelsen haft sex ordinarie styrelse-
sammantrédden och ett extra styrelsesammantrade.
Styrelsens arbete foljer en arsplan som bland annat syftar
till att tillgodose styrelsens behov av information. SCBC:s
styrelse fattar beslut i fragor som ror SCBC:s strategiska
inriktning, finansiering, policies och vissa instruktioner.
Styrelsen behandlar bolagets arsredovisning och halvars-
rapport och beslutar om dess faststallelse och publice-
ring. De pa styrelsen ankommande kontrollfragorna
handhas av styrelsen i sin helhet. Styrelsen far dessutom
arligen rapporter fran SCBC:s revisor och fran och med
verksamhetsaret 2009 SBAB-koncernens internrevision
samt compliance avseende iakttagelser fran genomforda
granskningar och bedémningar av hur kontrollen respek-
tive regelefterlevnaden uppratthalls inom bolaget.

Ingen av styrelseledamoterna eller VD innehar aktier
eller finansiella instrument utgivna av SCBC.

Styrelsens utskott och kommittéer
Revisionskommittén

Nar det gaéller lagstadgat revisionsutskott hanteras det
genom revisionskommittén fér moderbolaget SBAB som
utfor uppgifterna integrerat med kommitténs 6vervakning
av detta omrade for SBAB i dvrigt.

Revisionskommitténs huvudsakliga uppgift &r att utifran
dgarens uppdrag och géllande regelverk granska SBAB-
koncernens styrning, den interna kontrollen och den finan-
siella informationen samt bereda fragor inom dessa omra-
den infor styrelsebeslut. Darmed behandlas indirekt SCBC:s
verksamhet samt om det finns separata fragestallningar
som berdr den juridiska personen SCBC sa tas dessa ockséa
upp i den koncerngemensamma revisionskommittén.

| revisionskommittén ingar minst tre av styrelsen
utsedda styrelseledamoter, varav en dar kommitténs
ordférande. Sammankallande och sekreterare vid
kommitténs moéten ar chefen for internrevisionen. Vid
kommitténs moten deltar SBAB:s ekonomichef som tillika
ar styrelseledamot i SCBC och som i denna roll ansvarar
for att fragor géllande SCBC avhandlas vid kommittén
och aterrapporteras till 6vriga styrelseledaméter i SCBC.
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Styrelsen i SCBC erhaller &ven utdrag ur protokoll fran
revisionskommittén. Det finns en stdende punkt pa
agendan for SCBC:s styrelsemdten om avrapportering
fran styrelsekommittéer och utskott.

Revisionskommittén har under aret haft sex samman-
traden.

Kreditutskottet
Nar det galler uppgifter som blir aktuella att hanteras
av kreditutskott hanteras de genom kreditutskottet for
moderbolaget SBAB som utfor uppgifterna integrerat med
utskottets Gvervakning av detta omrade for SBAB i Ovrigt.

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter enligt faststalld kreditinstruktion.
Kreditutskottet har vidare till uppgift att infor styrelsens
beslut bereda darenden som ror forandringar i kreditpolicy
och kreditinstruktion, utvardering av portféljstrategier,
genomlysning av kreditportfdljen, utvardering av vérde-
rings-, besluts-, och riskmodeller, utvardering av befintliga
eller nya delegeringsréatter och styrelsens arliga genom-
gang av regelverk, beviljningsmodell och utfall avseende
konsumentkreditgivningen.

| kreditutskottet ingar minst tre av moderbolagets
styrelse utsedda styrelseledamoter, varav en ar utskottets
ordférande, samt SBAB:s VD. Kreditchefen, chefen for
affarsomrade foretag eller annan sarskilt utsedd tjanste-
man &r foredragande. Vid kreditutskottets moten deltar
SBAB:s kreditchef som tillika &r styrelseledamot i SCBC
och som i denna roll ansvarar for att fragor géllande
SCBC avhandlas vid utskottet och aterrapporteras till
ovriga styrelseledamoter i SCBC.

Kreditutskottet har under aret haft 19 sammantraden.

Finansutskottet
Nar det géller uppgifter som blir aktuella att hanteras
av finansutskott hanteras de genom finansutskottet for
moderbolaget SBAB som utfor uppgifterna integrerat med
kommitténs Gvervakning av detta omrade for SBAB i Ovrigt.
Finansutskottets huvudsakliga uppgift ar att fatta
beslut i enlighet med av styrelsen faststalld finansinstruk-
tion géallande kreditrisklimiter for finansverksamheten, att
vid eventuella limitdverskridanden till foljd av forandringar
i valutakurs eller ranteldge ta stéllning till atgérder, att ut-
farda instruktioner avseende hantering av kreditrisklimiter
fér motparter som inte ar lanekunder, att ta stallning till
anvandning av nya finansiella instrument, att besluta om
risklimit for finansieringsrisklimiten och att besluta om
riktvardet for ranterisken i bolagets eget kapital i enlighet
med av styrelsen faststéllda principer. Finansutskottet
ska darutover folja riskerna inom finansverksamheten.
Finansutskottet ska bereda forandringar i finanspolicy och
finansinstruktion samt dvriga drenden gallande finans-
verksamheten infor beslut i styrelsen.
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| finansutskottet ingar minst tre av moderbolagets
styrelse utsedda styrelseledamoter, varav en ar utskottets
ordférande, samt SBAB:s VD. Finansdirektdren eller annan
sarskilt utsedd tjansteman ar foredragande i respektive
fraga samt, i den man det &r relevant, SBAB:s riskchef. Vid
finansutskottets moten deltar SBAB:s finansdirektor som
tillika &r VD i SCBC och som i denna roll ansvarar for att
fragor géllande SCBC avhandlas vid utskottet och ater-
rapporteras till styrelseledamoter i SCBC.

Finansutskottet har under aret haft atta sammantraden.

VD

Styrelsen har faststallt en instruktion for VD:s roll och

arbete. VD har ansvaret for den I6pande forvaltningen

av verksamheten enligt styrelsens riktlinjer, faststallda
policyer och instruktioner. VD rapporterar till styrelsen.
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Erséttning till styrelse och ledande
befattningshavare
Nagon erséttning utgar inte till styrelseledaméterna.
Ersattningskommitté &r inte aktuellt for SCBC da anstall-
ningsvillkoren fér den ende anstéallde, SCBC:s VD, savitt
avser ersattning regleras av villkoren for anstéliningen i
SBAB. Avtalet sasom VD fér SCBC &r ett tillaggsavtal till
anstéllningsavtalet i SBAB for att reglera ett par punkter
som &r specifika for just befattningen som VD i SCBC.
Styrelsen har dock faststallt en ersattningspolicy
med innehall att for det fall styrelsen beslutar att 16n
eller annan ersattning skall utga till de anstallda i SCBC
skall ersattningspolicyn uppdateras i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag
och fondbolag.
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Ovriga kontrollerande organ och funktioner

Nar det gaéller kontrollerande och granskande funktioner
som Compliance, Risk och Internrevision medger Finans-
inspektionen som framgar av FFFS 2005:1, att dessa funk-
tioner placeras centralt inom en koncern. Sa har ocksa
skett inom SBAB-koncernen.

SCBC har outsourcat sin operativa verksamhet till
moderbolaget. Vidare skoter SBAB ekonomisk rapporte-
ring, legala fragor géllande den juridiska personen SCBC
samt dess bolagsstyrningsformalia.

Den granskning och kontroll som Internrevision,
Compliance och Risk genomfor avseende SCBC sker darfor
integrerat med motsvarande granskning avseende SBAB.

Oberoende granskare

Enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obliga-
tioner ska Finansinspektionen utse en oberoende granskare
for varje emittentinstitut. Granskaren har till uppgift att dver-
vaka att det register som ett emittentinstitut &r skydligt att
fora Over de sakerstéllda obligationerna, sékerhetsmassan
och derivatavtalen fors pa ett korret satt och i enlighet

med bestdmmelserna i lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstéllda obligationer. | Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2004:11) beskrivs den oberoende granskarens roll och
uppgifter nérmare. Den oberoende granskaren rapporterar
regelbundet till Finansinspektionen. Rapporter som aven till-
stélls SCBC:s styrelse. Till oberoende granskare har Finans-
inspektionen utsett auktoriserade revisorn Jan Palmqvist.

Revisor

Ansvaret for val av revisorer for foretag med statligt agande
ligger hos dgaren. SBAB-koncernens revisionskommitté
utvarderar revisionsinsatserna och bitrader dgaren vid
framtagande av forslag till revisor och arvodering. Rege-
ringskansliets handldggare foljer alla stegen i upphandlings-
processen fran upphandlingskriterier till urval och utvar-
dering. D& processen avslutas ska forslag till tillsdttning av
revisorer offentliggoras enligt Kodens riktlinjer. Det slutliga
beslutet fattas av &garen pa arsstdmman.

Arsstamman utser vart fjérde ar den revisor eller det revi-
sionsbolag som far i uppdrag att revidera SBAB-koncernen.
Revisor ska vara auktoriserad revisor eller auktoriserad
revisionsbyr& som utser huvudansvarig revisor. Arsstimman
2007 utsag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som
revisor. Huvudansvarig revisor ar Ulf Westerberg. En ndrmare
presentation av revisorn och de arvoden och kostnadser-
séttningar som utgatt aterfinns pa sidan 44 respektive not 4
i &rsredovisningen.

Revisorn granskar arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokforingen samt styrelsens och VD:s forvaltning
av foretaget. Revisorn rapporterar resultatet av sin granskning
till aktieagaren genom revisionsberattelsen, vilken framlaggs
pa arsstamman. Darutver granskar revisorn oversiktligt
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SCBC:s delarsrapporter och lamnar detaljerade redogdrelser
till SBAB:s revisionskommitté vid ordinarie revisionskommitté-
moten samt till SBAB:s styrelse minst en gang per ar.

Internrevision
Internrevisionen avseende SCBC utférs av SBAB-koncer-
nens internrevisionsenhet, som utgor en intern oberoende
granskningsfunktion i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2005:1, 6 kap). Internrevisionens huvud-
uppgift &r darmed att granska och utvérdera den interna
kontrollen for bolag inom SBAB-koncernen. Internrevi-
sionen rapporterar, sammanfattningsvis, skriftligt och
muntligt direkt till styrelsen och revisionskommittén i
enlighet med faststalld rapporterings- och motesplan.
Internrevisionens granskningsinsatser sker i enlighet
med en revisionsplan som arligen bereds av revisionskom-
mittén och beslutas av styrelsen. | samband med detta
presenterar chefen for internrevisionen bade forslaget till
revisionsplan fér det kommande aret och den Gvergripande
riskbeddmning som ligger till grund for planen, for saval
revisionskommittén som styrelsen. Minst en gang per ar
genomfor chefen for internrevisionen skriftlig och muntlig
rapportering avseende SCBC till revisionskommittén och
styrelse samt skriftligt till SCBC:s styrelse avseende resul-
tatet av internrevisionens arbete enligt planen. Internrevi-
sionens insatser skall &ven samordnas med den externa
oberoende granskning som utfors i enlighet med lagen
(2003:1223) om utgivning av sdkerstallda obligationer.

Compliance

SBAB-koncernen har en centralt placerad Compliance
Officer. Uppgiften &r att pa en Overgripande niva félja upp
att verksamheten bedrivs enligt de lagar och regler som
géller for tillstandspliktig finansiell verksamhet. Compliance
Officer ansvarar aven for att styra och organisera den
struktur som kravs for att styrande och kontrollerande
funktioner inom SBAB genomfor uppféljningen inom

sina instruktionsomraden enligt en gemensam modell.
Rapportering sker, férutom I6pande till SBAB:s chefsjurist,
halvarsvis till VD och SBAB:s foretagsledning, varav vissa
ledamoter tillika &r styrelseledamoter i SCBC styrelse,
samt arligen till SCBC styrelse. Arligen sker dven muntlig
rapportering till SBAB:s revisionskommitté. Funktionens
arsplan faststélls av SCBC:s styrelse.

Risk

SBAB-koncernen har en central riskenhet som analyserar
och kontrollerar bolagets samlade risker. Riskenheten
arbetar utifran en faststalld arsplan. Riskenheten rappor-
terar I6pande till styrelse, VD och SBAB:s féretagsledning,
varav vissa ledamoter tillika &r styrelseledamdoter och VD

i SCBC om koncernens totala risker utifran tillgénglig
riskinformation. Enheten ska pa overgripande niva folja
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upp och se till att SBAB identifierar, méater, styr och har
kontroll dver samtliga risker.

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

Kontrollmiljé

Grundlaggande for processen for intern kontroll avseende
den finansiella rapporteringen ar den kontrollmiljo, det vill
séga organisationsstruktur och ansvarsférdelning, samt
riktlinjer och styrande dokument. SBAB:s ekonomiavdelning
ansvarar for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapportering. Ekonomiavdelning analyserar, kontrollerar
och utvarderar bolagets finansiella rapporteringsrisk.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med data till de finan-
siella rapporterna utvarderas och dokumenteras inom
processen for intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen. Processerna ar kartlagda och innefattar
kontrollaktiviteter i form av rutinbeskrivningar, rimlighets-
beddmningar, avstamningar, attester och resultatanalyser.

Arligen sker riskbeddmning, i form av sjalvutvérdering, av
kartlagda verksamhetsprocesser som bidrar till den finan-
siella rapporteringen. Sjalvutvarderingen ska identifiera och
beddma de vasentligaste riskerna som kan leda till fel i de
finansiella rapporterna. Riskerna identifieras, varderas och
dokumenteras pé process- och avdelningsniva, samt var de
uppstar i SCBC:s finansiella rapporter. Sjélvutvarderingen
ar utgangspunkt for forbattringsatgérder. Vasentliga risker
som identifieras ska hanteras och atgérdas.

Verksamheten ska vid uppkomst av héandelse som
kan generera fel i den finansiella rapporteringen incident-
rapportera det till ekonomiavdelningen.

SBAB:s ekonomiavdelning ska arligen rapportera till
styrelsen, revisionskommittén och VD om foretagets finan-
siella rapporteringsrisk utifran tillganglig riskinformation.

Information och kommunikation

SBAB-koncernens process avseende den interna kontrol-
len av den finansiella rapporteringen och dess tillhérande
styrande dokument, i form av policy, instruktion och
anvisning, finns tillgangliga pa SBAB-koncernens intranét.
De kartlagda verksamhetsprocesserna som bidrar med
data till den finansiella rapporteringen aterfinns dokumen-
terade pa SBAB:s intrané&t. De styrande dokumenten ska
uppdateras och beslutas arligen.

Uppfoljning

Styrelsen erhaller manatligen ekonomiska rapporter.
Dessutom fyller revisionskommittén en viktig funktion i
styrelsens uppfdljning. Utskottens och kommittéernas
arbete beskrivs ovan under rubriken "Styrelsens utskott
och kommittéer” pa sidorna 40-41.

Finansiell information 2010
SCBC publicerade foljande finansiella rapporter under 2010.

Bokslutskommuniké 2010 5 februari
Delarsrapport januari—juni 23 juli

Arsredovisningen 2009 publicerades den 31 mars 2010.

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till arsstdimman i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ), org.nr 556645-9755

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for &r 2010 och for att den &r upprattad i enlighet med

arsredovisningslagen.

Som underlag for vart uttalande om att bolagsstyrningsrapporten har upprattats och ar forenlig med arsredovisningen
har vi last bolagsstyrningsrapporten och bedémt dess lagstadgade innehall baserat pa var kunskap om bolaget.
Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och att dess lagstadgade information ar forenlig med arsredovisningen.

Stockholm den 16 mars 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

UIf Westerberg
Auktoriserad revisor
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VD, styrelse och revisor

Johanna Clason

Eva Cederbalk

Bo Andersson

Per Balazsi

Johan Brodin

VD SCBC
Finansdirektér SBAB
Civilekonom

Fodd 1965

Anstélld 2005

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseledamot Lékeme-
delsverket

Tidigare erfarenhet:

IR Brummer & Partners,
finanschef AB Svensk
Exportkredit, handlare
ABB Treasury Center
(Sweden) AB

Styrelseordforande,
SCBC

VD, SBAB

Civilekonom

Fodd 1952

Anstélld 2004
Styrelseuppdrag: Sty-
relseledamot Bilia AB,
styrelseledamot Klarna
AB, styrelseledamot KK-
stiftelsen

Tidigare erfarenhet: VD
Netgiro International,
chef e-business If Ska-
deforsékring AB, VD Dial
Forsakringar AB, diverse
befattningar inom SEB-
koncernen bland annat
chef internet- och tele-

fonbanken, chef bankpro-
dukter, chef SEB Kort, VD

Eurocard AB

Styrelseledamot SCBC
Chef Affarsstod SBAB
Civilingenjor

Fodd 1966

Anstilld 2004

Invald i styrelsen 2008
Tidigare erfarenhet: Pro-
jektledare Sydkraft, Senior
Projektledare Honeywell,
Chef Projektutveckling —
CPMO Icon Medialab

Forandringar i styrelsen under 2010

Styrelseledamot SCBC
Ekonomichef SBAB
Civilekonom, Executive
MBA

F6dd 1966

Anstilld 2002

Invald i styrelsen 2006
Tidigare erfarenhet:
Riskanalytiker Riksgalds-
kontoret, kanslirad finans-
departementet

Styrelseledamot SCBC
Kreditchef SBAB
Civilekonom

Fodd 1968

Anstélld 2005

Invald i styrelsen 2009
Tidigare erfarenhet:
Diverse befattningar inom
Handelsbanken, Senior
Manager KPMG, Senior
Manager Oliver Wyman

Per Tunestam avgick som VD i SCBC. Han eftertraddes av

Johanna Clason som tidigare var styrelseledamot.

Per Balazsi avgick som styrelseordférande i SCBC. Han

eftertraddes av Eva Cederbalk.

Revisor
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Arsstamman 2007 beslutade att vilja revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor for tiden
intill slutet av den arsstdmma som halls 2011. Revisions-
bolaget har utsett Ulf Westerberg som ansvarig revisor.

l_‘_llf Westerberg,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor i SBAB sedan 2007
Fodd 1959
Andra uppdrag: NCC, Brio, Home Properties, Proventus,
Stronghold

a4,
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