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1.

Reglerna om kapitaltdckning och stora expo-
neringar syftar till 6kad stabilitet inom den
internationella banksektorn och &r strukture-
rade under tre pelare. Under pelare 1 beraknas
minimikapitalkrav for kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk utifran faststallda regler. Under
pelare 2 bedomer foretaget kapitalbehovet for
méatbara risker utifran resultatet av egna model-
ler. Resultatet kompletteras av en bedomning
baserad pa utfallet av stresstester och av dvriga
risker. Pelare 3 reglerar vilken information som

ska lamnas till marknaden.

Reglerna om kapitaltdckning och stora exponeringar
(Basel Il) har bland annat inneburit att:

Nya méatmetoder har utvecklats for kreditrisk, operativ
risk och marknadsrisk.

Kapitalkravet i 6kad utstrackning kopplats till den
faktiska risken i kreditinstitutets verksamhet.

Bade processen for bedomning av eget kapital i rela-
tion till bolagets riskprofil och strategin for att uppratt-
halla en viss kapitalniva har utvecklats.
Riskklassificeringssystem utgor nu en integrerad del
av styrning, kreditprocess, riskhantering och intern
kapitalallokering.

Banker och kreditinstitut Iamnar jamforbar information
till marknaden om riskhantering och kapitaltackning.

De 6vergangsregler fran aldre regler som var avsedda

att gélla till och med utgangen av 2009 galler atminstone
fram till utgangen av 2011. Framtida beslut om 6vergangs-
regler ar for SBAB-koncernen (nedan benamnt SBAB)
mycket vasentligt da dessa i dagslédget férdubblar kravet
pa kapitalbas och primarkapital.
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Mycket av det som diskuterades infor Basel Il kom
aldrig till uttryck i regelverket utan hanskéts till senare.
Darefter har finanskrisen medfért ytterligare krav pa
skarpning av kapitaltdckningsreglerna. Diskussionerna
har resulterat i nya forslag till regleringar. Alla delar av
forslagen ar annu inte slutgiltigt behandlade varfor det
fortfarande ar svart att overblicka de totala effekterna av
det nya regelverket. For svenska institut &r framst utform-
ningen av reglerna for leverage ratio, likviditetskvoter och
kapitalbas viktiga fragor.

Forandringarna kommer att innebéra krav pa okad
kapitalbas och hogre kapitalkrav jamfort med dagens reg-
ler. De forsta férandringarna galler fran och med den 31
december 2010. Dérefter planeras nya regler under bade
2011 och 2012. Hela effekten av dessa kommer dock
nagra ar senare da reglerna infors stegvis.

1.1 Rapportens innehall

Denna rapport omfattar den finansiella féretagsgruppen
SBAB och avser forhallandena per den 31 december 2010
om inte annat sarskilt angivits. Den publiceras pa sbab.se
samtidigt som bolagets arsredovisning.

SBAB redovisar i detta dokument information om kapi-
taltdckning och riskhantering for ar 2010 utifran Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2007:5). Den samlade
risken i verksamheten uppdelas i

Kreditrisk
Marknadsrisk
Likviditetsrisk
Finansieringsrisk
Operativ risk
Affarsrisk

Ovriga risker sdsom ryktesrisk, strategisk risk och politisk
risk kommenteras inte i detta dokument d& dessa inte
kvantifieras och endast &r féremal for mer 6versiktlig
analys.



2. Foretagsgruppen SBAB

Foretagsgruppen SBAB bestar av Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ),

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) och
FriSpar Bolan AB. | AB Sveriges Sakerstéllda
Obligationer emitteras sékerstallda obligationer pa

den svenska och internationella kapitalmarknaden.

Den huvudsakliga verksamheten i samtliga bolag &ar att
lamna lan till bostadsfastigheter och andelar i bostads-
rattsforeningar mot sakerhet av pantbrev och bostadsratt
samt i begransad utstrackning finansiering av kommer-
siella fastigheter. AB Sveriges Sékerstallda Obligationer

(i det foljande SCBC) bedriver dock inte nagon nyut-

Tabell 1. Bolag som ingar i SBAB

laningsverksamhet i egen regi utan forvarvar I6pande,
eller vid behov, krediter fran moderbolaget. Syftet med
forvarven &r att krediterna helt eller delvis ska inga i den
tillgdngsmassa som utgor sékerhet gentemot inneha-
vare av SCBC:s sdkerstéllda obligationer som emitterats
pa den svenska och internationella kapitalmarknaden.
Verksamheten i SCBC bedrivs av medarbetare anstéllda
av moderbolaget.

SBAB bedriver sin verksamhet i tre olika affirsomraden
varav Foéretag och Konsument bedriver utlaning, medan
Finans bedriver upplaning och finansiell riskhantering.

Verksamheten i moderbolaget har under senare ar ut-
Okats med inlaning fran privatpersoner och foretag samt
utlaning inom affarsomrade Konsument av mindre krediter
utan sékerhet till lantagare av bostadslan. Avsikten &r att
utoka produktsortimentet ytterligare.

Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

Bolag Organisationsnummer Agarandel for redovisning for kapitaltdckning
Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ) 556645-9755 100% Forvarvsmetod Forvarvsmetod
FriSpar Bolan AB 556248-3338 51% Klyvningsmetod* Forvarvsmetod*

* Skillnaderna i val av metod beror pa olika regler avseende koncerntillhérighet mellan Lag om kapitaltéckning och stora exponeringar och FFFS
2007:1 som styr hur kapitaltdckningen ska redovisas och International Financial Reporting Standards, IFRS, som reglerar bolagets redovisning.

Figur 1. SBAB:s organisation
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3.

En vid definition av risk ar "den volatilitet i fram-
tida inkomster som beror av fordndrade varden
pa tillgadngar och skulder”. Risk ar ett naturligt
inslag i en affarsverksamhet, som maste hante-
ras. For SBAB uppstar risk framst i utlaningsverk-
samheten i form av kreditrisk men aven 6vriga
risker ska hanteras. Den senaste finanskrisen har
exempelvis uppmarksammat vikten av en god

hantering av likviditetsrisk.

For SBAB innebaér riskhantering att bolaget i varje enskild
transaktion ska kunna mata vilket varde affaren genererar
med avseende pa riskjusterad avkastning samt vilken
kapitalniva som &r den optimala. Konkret innebar detta att
en aterkommande diskussion fors kring foljande frage-
stéllningar:

Vilka olika risker genereras i verksamheten och hur
ska dessa matas pa ett konsistent satt for att skapa
jamforbarhet?

Hur kan riskhanteringen organiseras och integreras i
affarshanteringen sa att alla anstéllda férstar vardet av
en korrekt riskhantering i verksamheten?

Har SBAB tillréckligt med kapital for att méta bolagets
risker?

SBAB har som mal att den strategi som &r beslutad for ut-
laningsverksamheten ska, avseende hantering och prissatt-
ning, ta hansyn till de risker som uppstar i verksamheten
och det kapital som behdvs for att tdcka dessa risker.

3.1 6vergripande mal for riskhantering
SBAB:s riskhantering ska stddja foretagets affarsverk-
samhet och foretagets ratingmal.
Risktagandet ska vara lagt (balanserat) vilket ska upp-
nas genom att den totala risknivan i foretaget halls pa
en sadan niva att den ar férenlig med SBAB:s langsik-
tiga finansiella mal for avkastning, riskkapitalets storlek
samt efterstravad rating.
SBAB:s verksamhetsstyrningsprocess ska sékerstélla
att allokering av kapital sker med utgangspunkt i onskad
riskniva och intjaningsformaga inom foretagets olika
affarsomraden. SBAB:s kapitalisering ska avgoras utifran
en bedomning av verksamhetens samlade riskniva och
uttryckas i ett for verksamheten definierat kapitalmal.
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SBAB:s riskhantering ska vara transparent och darmed
kunna presenteras for, och foljas av, utomstaende
intressenter.

SBAB ska upprétthalla en &ndamalsenlig riskhante-
ringsorganisation dar ansvarsfordelningen ar tydlig, lik-
som de krav som stélls pa olika funktioner inom SBAB.
Organisationen ska stimulera till en 6ppen hantering
av riskfragor dér den enskilde medarbetaren uppma-
nas att ta ansvar for identifiering och kontroll av risker,
samt att komma med forbattringsférslag avseende
riskhanteringen.

Den samlade risken inom verksamheten uppdelas i
kreditrisk, marknadsrisk och likviditetsrisk, finansie-
ringsrisk, operativ risk samt afféarsrisk. Relevanta risker
ska identifieras, matas, styras och kontrolleras.

3.2 Risktolerans

Risk ar en integrerad del av all verksamhet som SBAB be-
driver. Givet bolagets strategi att framst generera intéakter
genom att ta kreditrisk, ar det viktigt att bestamma hur
mycket risk bolaget faktiskt dnskar ta pa saval aggre-
gerad niva som gentemot olika segment och enskilda
kunder, den sa kallade risktoleransen. Risktolerans kan
definieras som "de resultatslag ett foretag kan acceptera
for att stddja en viss strategi”.

Utgangspunkten for SBAB:s risktolerans mot olika risk-
typer ar att forvantade forluster for respektive risk ska kunna
téckas av den I6pande intjainingsférmagan och ofdrvantade
forluster ska kunna tackas med bolagets kapitalbas. Dess-
utom ska hansyn tas till formagan att minimera oénskade
risker genom en dndamalsenlig organisation. Omfattningen
av den risk som accepteras ska vara tydligt kopplad till hur
viktig den aktuella risken &r for SBAB:s affarsidé och de
positiva effekter som forvantas uppnas i form av forvantade
intakter, kostnadsbesparingar eller reduktion av annan risk.

SBAB delar in risker i 6nskvarda, nodvéandiga, icke
onskvarda och risker som SBAB inte ska exponeras mot.

Onskvérda risker &r risker som &r direkt kopplade till
affarsidén. Det &r i forsta hand for ofdrvantade forlus-
ter orsakade av sddana risker som kapitalbasen ska
anviandas. Ovriga risker ska hallas pa en sadan niva att
bade forvantade och oférvéantade forluster kan béras
av Idpande intjaningsférmaga.

Nodvéndiga risker &@r de risker som uppkommer i akti-
viteter som bedoms vara en direkt forutsattning for att
kunna genomfcra affarsidén pa ett effektivt och kon-
kurrenskraftigt satt och dar en viss riskniva accepteras
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for att astadkomma dessa positiva effekter for den
verksamhet som ligger inom affarsidén. Omfattningen
av den risk som accepteras ska tydligt kunna moti-
veras av de positiva effekter som férvéantas uppnas i
form av forvantade intakter, kostnadsbesparingar eller
reduktion av annan risk.

Icke onskvarda ar sddana risker som visserligen ar
oundvikliga att exponeras mot, men som av olika skal
beddms vara sa skadliga att de ska minimeras, dven
om det innebar véasentliga kostnader. Bade férvantade
och ofdrvantade forluster ska med hog sannolik-

het kunna baras av I6pande intjaning. For de risker
kapitalbasbehovet inte kan kvantifieras, ska onskvard
riskniva uppskattas och vdgas mot den kostnad som
krévs for att uppna denna niva.

Exponering mot de risker som styrelsen beslutat att
koncernen inte ska exponeras emot ska undvikas.

Figur 2. Gruppering av olika risker
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Risktolerans inom SBAB ska komma till uttryck i det
enskilda affarsbeslutet, i bedomningen av den totala
risken for respektive risktyp och i avvdgningen mellan
totalt risktagande och bedémt kapitalbehov. Varje affars-
beslut innebar som regel att SBAB:s exponering mot
olika risktyper forandras. SBAB:s styrmodeller ska darfor
vara utformade sa att de avspeglar risktolerans och varje
affarsbeslut ska grundas pa en sund avvagning mellan

bedomd resultatpaverkan och férandring i riskexponering.

Med utgangspunkt fran vald strategi, Idpande intjéning
och riskkapital faststéller moderbolagets styrelse den risk
som SBAB éar beredd att ta. Det ska i detta sammanhang
sta klart hur olika risker uppkommer och storleken av
varje enskild risk som andel av total risk.

4

SBAB:s risktolerans uttrycks pa foljande sétt:

Avkastningen pa eget kapital ska dverstiga rantan for
den femariga statsobligationen plus fem procenten-
heter efter skatt, sett dver en konjunkturcykel.
Kapitaltdckningskvoten ska overstiga 1,25 (med han-
syn taget till dvergangsregler).
Primérkapitalrelationen ska inte understiga 7% (med
héansyn taget till dvergangsregler).

Det ekonomiska kapitalet ska inte dverstiga 85% av
kapitalbasen.

Likviditetsreserven ska klara floden i minst 20 dagar,
med ett riktméarke pa 30 dagar.

Toleransniva for den operativa risken ska uppga till
7,5 mnkr.

Intjaningen ska i huvudsak vara baserad pa kreditrisk och
ranterisk.

Samtliga mal &ar uppfyllda. Avkastningen pa eget
kapital overskrider malet med 0,3% och det ekonomiska
kapitalet uppgick per den 31 december 2010 till 39% av
kapitalbasen. Kapitaltdckningskvot och primarkapitalrela-
tion framgar av kapitel 4. Likviditetsreserven klarar floden
i 63 dagar och utfallet av operativa risker understiger
toleransnivan med 1,2 mnkr.

For att folja upp utfallet av risk mot beslutad riskto-
lerans rapporteras utfallet pa ovanstaende parametrar
manadsvis till ledning och styrelse.

3.3 Riskorganisation

Styrelsen ar ytterst ansvarig for hantering av risk och be-
slutar om riskstrategi och risktolerans samt riskpolicy och
instruktioner for hantering och matning av risk.

"Asset and Liability Management Committee” (ALCO)
bereder drenden avseende risk och kapitalplanering som
behandlas i foretagsledning eller styrelse. | ALCO foredras
kvartalsvis riskrapport samt redovisas halvarsvis stresstest
av "downturn scenario” och normalt scenario med foérdju-
pad konsekvensanalys. VD ar ordforanden i ALCO. | 6vrigt
ingar cheferna for respektive affirsomrade samt cheferna
for kreditavdelning, ekonomiavdelning och riskenhet.

SBAB:s riskfunktion (riskenheten) &r en enhet inom
kreditavdelningen. Chefen for riskenheten, som utses av
VD, har det overgripande ansvaret for att utveckla och
sakerstélla att SBAB:s strategier for risktagande utfors i en-
lighet med styrelsens avsikt och att policyer, instruktioner
och processer stoder en relevant uppfdljning. Riskenheten
analyserar och rapporterar SBAB:s samlade risker exklusive
operativa risker och risker avseende informationssékerhet.
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Sarskilt ska kreditrisken, som &r den mest vasentliga ris-
ken inom SBAB, kontrolleras och analyseras. Riskenheten
ar ocksa ansvarig for utformning, implementering, tillforlit-
lighet och uppféljning av SBAB:s riskklassificeringssystem
samt for modell for ekonomiskt kapital.

Middle office inom affarsomrade Finans har i uppdrag
att sammanstélla rapporter och analyser av SBAB:s finan-
siella risker (marknads-, finansierings- och likviditetsrisk).
Middle office lamnar rapporter och analyser i dessa fragor
till chefen for riskenheten som ocksa dagligen foljer upp
risknivaer och att faststéllda limiter inte Gverskrids.

Sékerhetschefen har ansvar for risker avseende informa-

Figur 3. Rapportering avseende risk

tionssakerhet och for operativa risker finns sarskilt ansva-
rig utsedd. Risker for fel i den finansiella rapporteringen
sammanstalls och rapporteras av chefen for redovisning.
Bolagets ekonomiavdelning har dven ansvar for den
interna kapitalutvarderingen.

Den samlade riskbilden, tillsammans med aktuell kapital-
tackningskvot, primarkapitalrelation och karnprimarkapital-
relation samt en beskrivning fran ekonomiavdelningen
over utveckling av riskjusterad avkastning, rapporteras
manadsvis till styrelse, VD och ledande befattningshavare
i SBAB. Dessutom erhaller styrelse och VD kvartalsvis en
fordjupad analys av risker.
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4,

| efterdyningarna av den senaste finanskrisen
och oro for effekterna av nya kommande kriser
stélls hogre kapitalkrav och storre krav pa
priméarkapitaltillskott for kreditinstitut. Avsikten
med de nya kraven ar att fortroendet ska 6ka for
att instituten ska klara av att hantera nya kriser.
Instituten maste visa ratinginstitut och de inve-
sterare som kbéper bankernas vardepapper samt
nya och befintliga kunder att institutet har en
god kapitalsituation. Enligt Basel Il, utan hansyn
till vergangsregler, uppgick SBAB:s kapitaltack-
ningsgrad enligt pelare 1 till 22,4% och primar-
kapitalrelation till 19,1%.

4.1 Kapitalbehov
Storleken pa SBAB:s kapitalbehov &r beroende av lagar
och férordningar (Baselregelverkets pelare 1), bolagets
interna bedémning utifran beslutade strategier (Baselre-
gelverkets pelare 2), investerares och ratinginstituts upp-
fattningar samt dgares och féretagslednings beddmning.
Kapital enligt pelare 1 avser det minimikapital som
bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltack-
ning och stora exponeringar, Férordning (2006:1533) om
kapitaltdckning och stora exponeringar och Finansinspek-
tionens forfattningssamling (FFFS 2007:1). Till bestam-
melserna finns 6vergangsregler som géller atminstone till
utgangen av ar 2011.

4.2 Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestar av eget kapital,
primarkapitaltillskott och forlagslan. SBAB:s kapitalbas
uppgick till 13 510 mnkr, per den 31 december 2010.

Tabell 2. Forlagslan

Vid berékning av primart kapital kan efterstalld skuld
inrdknas om vissa forutsattningar rader enligt FFFS 2007:1,
7 kap. 15 § och tillstand givits av Finansinspektionen. SBAB
har erhallit sddant tillstdnd och klassat 2 994 mnkr som
primért kapital (férlagsldn SEK 2, 3 och 5 i tabell 2) varav
994 mnkr har incitament till aterlsen (step-up). Samtliga
kapitaltillskott som ingar i det priméara kapitalet &r utgivna
fore den 31 december 2010 och omfattas av dvergangs-
reglerna till FFFS 2010:10. Forlagslanen ar efterstéllda
moderbolagets 6vriga skulder och de forlagslan som ingar i
det priméra kapitalet &r efterstéllda 6vriga forlagslan.

Enligt FFFS 2007:1, 7 kap 9 § andra stycket, ska
vardefdrandringar i det egna kapitalet som hanfor sig till
lane- och kundfordringar som klassificerats som tillgangar
som kan séljas exkluderas sa att de inte paverkar det
egna kapitalets storlek. Justering har skett med 80 mnkr
per den 31 december 2010. Orealiserade ackumulerade
vardeforandringar pa lanefordringar och kundfordringar
som klassificerats som finansiella tillgdngar som kan
siljas far enligt samma paragraf inte paverka kapital-
basens storlek annat &n i fraga om vardeférandringar som
redovisas som nedskrivning eller aterforing av nedskriv-
ning i resultatrakningen. Justering har skett med 1 mnkr
per den 31 december 2010.

Avdrag fran det primara kapitalet gors for immateriella
anlaggningstillgangar enligt 3 kap 2 § Kapitaltdcknings-
lagen. Fran det priméra kapitalet dras ocksa mellan-
skillnaden mellan faktisk reservering och EL (expected
loss) enligt 9 kap 11 § FFFS 2007:1. Resterande belopp
reducerar supplementart kapital.

Det finns inga pagéende eller férutsedda materiella
hinder eller nagra rattsliga hinder fér en snabb 6verféring
av medel ur kapitalbasen an som féljer av villkoren for for-
lagslanen (se not 30 i SBAB:s arsredovisning 2010) eller
vad som allmént géller enligt Aktiebolagslagen (2005:551).

Det startkapital som krédvdes for moderbolaget enligt
Lag om bank och finansieringsrorelse (2004:297) uppgick

Utestaende Forsta

Nominellt nominellt mojliga tid

Lanebeteckning Valuta belopp belopp for inlosen
Forlagsléan JPY 2 JPY 10 000 000 000 10 000 000 000 -
Forlagslan SEK 1 SEK 500 000 000 500 000 000  2011-06-14
Forlagslan SEK 2 SEK 700 000 000 700 000 000  2016-06-30
Forlagslan SEK 3 SEK 300 000 000 300 000 000 2016-06-30
Forlagslan SEK 4 SEK 1000 000 000 1000 000 000 2013-04-25
Forlagslan SEK 5 SEK 2 000 000 000 2000 000 000 2015-06-08
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Réntesats efter
Réntesats forsta mojliga Upptaget
2010-12-31 dag for inldsen  Forfallodag i kapitalbas
5,23% 523%  2015-11-16 608 352 000
3,60% 3 m stibor+1,71%  2016-06-14 499 430 000
5,22% 3 m stibor+1,93% Evigt 694 000 000
3 m stibor+0,93% 3 m stibor+1,93% Evigt 300 000 000
7,32% 3 m stibor+4,10% 2018-04-25 1 000 000 000
716% 3 m stibor+4,50% Evigt 2 000 000 000
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Tabell 3. Kapitalbas

Koncernen

mnkr 2009
Kérnprimarkapital

Eget kapital 8 014 7377
Orealiserade vardeforandringar pa lane- och

kundfordringar som tidigare har klassificerats

som tillgangar som kan séljas 80 136
Vardeforandring som hanfor sig till derivat-

instrument som ingér i kassaflodessékringar 1 4
Minoritetsintresse 565 492
Immateriella anlaggningstillgangar -34 -39
Halften av skillnaden mellan reserveringar och

forvantat forlustbelopp for exponeringar som

redovisas enligt IRK -109 -116
Kéarnprimérkapital 8 517 7 854
Primarkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott utan incitament till aterlosen” 2 000 -
Primarkapitaltillskott med incitament till aterlosen® 994 994
Primért kapital 11 511 8 848
Supplementart kapital

Eviga forlagslan - -
Tidsbundna forlagslan 2108 2 260
Halften av skillnaden mellan reserveringar och

forvantat forlustbelopp for exponeringar som

redovisas enligt IRK -109 -115
Supplementart kapital 1999 2145
Utvidgad del av kapitalbasen = -
Avdrag fran hela kapitalbasen - -
Belopp for kapitalbas netto efter

avdragsposter och gransvéirden 13 510 10 993

" Omfattas av 6vergangsregler till FFFS 2010:10.

till 45 650 tkr. Motsvarande kapitalkrav uppgick for FriSpar

Bolan AB (nedan benamnt FriSpar) till 44 300 tkr och for
SCBC till 47 000 tkr.

4.3 Kapitalkrav
Vid berékning av kapitalkrav fordelas varje exponering till
en exponeringsklass, antingen under schablonmetoden
eller under IRK-metoden. Av tabell 4 framgar de enskilda
exponeringsbeloppen fordelade pa exponeringsklasser.
Kapitaltackningskvoten utan hansyn taget till Gver-
gangsregler uppgick per den 31 december 2010 till 2,80,
kapitaltdckningsgraden till 22,4%, priméarkapitalrelationen
till 19,1% och karnprimarkapitalrelationen till 14,1%. Perio-
dens resultat ingar vid berékning av kapitalbas och primért
kapital. Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktiedga-
re vilket ar i linje med styrelsens forslag till vinstdisposition.
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Tabell 4. Kapitalkrav och riskvédgda tillgangar

Koncernen
mnkr 2009
Kapital- Kapital-

krav RWA krav RWA
Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden
Foretagsexponeringar 2317 28962 2014 2517
Hushallsexponeringar 838 10475 889 11115
Summa for exponeringar som
redovisas enligt IRK-metoden 3155 39437 2903 36 286
Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater
och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner
och darmed jamforliga
samfélligheter 0 0 0 0
Institutsexponeringar 178 2226 188 2345
Foretagsexponeringar 1068 13 354 1044 13 051
Hushallsexponeringar 17 212 23 287
Oreglerade poster 1 9 1 12
Ovriga poster 6 77 5 70
Summa for exponeringar
som redovisas enligt
schablonmetoden 1270 15878 1261 15765
Risker i handelslagret 214 2673 158 1975
Operativ risk 183 2290 140 1750
Valutarisk - - - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav 4 822 60 278 4 462 55776
Tilldgg enligt Gvergangsregler 5769 72110 5120 64 000

Totalt kapitalkrav och RWA
enligt dvergangsregler

10 591 132 388

9 582 119 776

Figur 4. Kapitalkrav enligt pelare 1 med och utan
overgangsbestammelser samt enligt pelare 2
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Tabell 5. Kapitaltackning

SBAB-koncernen Moderbolaget

mnkr 2009 2009
Karnprimarkapital 8 517 7 854 7653 7653
Primart kapital 11 511 8848 10 647 8 647
Totalt kapital 13510 10 993 12711 10 855
Utan 6vergangsregler

Riskvégda tillgangar 60 279 55 780 26 891 29 147
Kéarnprimarkapitalrelation 14,1% 14,1% 28,5% 26,3%
Primarkapitalrelation 19,1% 15,9% 39,6% 29,7%
Kapitaltédckningsgrad 22,4% 19,7% 47,3% 37,2%
Kapitaltédckningskvot 2,80 2,46 5,91 4,66
Med 6vergangsregler

Riskvégda tillgangar 132 388 119 776 28 876 35 311
Kéarnprimarkapitalrelation 6,4% 6,6% 26,5% 21,7%
Primérkapitalrelation 8,7% 7,4% 36,9% 24,5%
Kapitaltdckningsgrad 10,2% 9,2% 44,0% 30,7%
Kapitaltdckningskvot 1,28 1,15 5,50 3,84

FriSpar
2009
1142 992
1142 992
1142 992
843 791
135,6% 125,4%
135,6% 125,4%
135,6% 125,4%
16,95 15,68
4122 3790
27,7% 26,2%
27,7% 26,2%
27,7% 26,2%
3,46 3,27

SCBC
2009
10 240 8993
10 240 8993
10 240 8993
33 425 27172
30,6% 33,1%
30,6% 33,1%
30,6% 33,1%
3,83 4,14
99 355 80 760
10,3% 11,1%
10,3% 11,1%
10,3% 11,1%
1,29 1,3

4.4 Kapitalkrav enligt Basel lll

Forandringarna som diskuteras i regelverket (Basel Ill)
kommer att innebara krav pa ckad kapitalbas och hogre
kapitalkrav jamfort med dagens regler. Under tredje kvar-
talet har det foreslagna regelverket for Basel Il fortydli-
gats ytterligare. Nedanstaende tabell visar de kapitalkrav
som planeras vara inforda 2019 och motsvarande védrde
for SBAB per den 31 december 2010. Av tabellen framgar
dels 6vergangsbestammelsernas mycket stora paverkan
pa SBAB:s kapitaltdckningsgrad, dels att per arsskiftet
ligger bolaget med marginal 6ver kommande granser.
Den positiva effekt som den planerade avvecklingen av
overgangsbestdammelserna kommer att fa pa kapitaltack-
ningsgraden kommer dock att framfér allt motverkas av
inforandet av det ej riskjusterade mattet leverage ratio.

Tabell 6. Kapitaltackningsgrad jamfort med krav enligt Basel Il
Kapitaltdckningsgrad

Minimigréns enligt pelare 1 utan

enligt Basel lll overgangsbestdmmelser
Kéarnprimérkapitalrelation 4,5% 14,1%
Kéarnprimérkapitalrelation
plus CCB" 7,0% 14,1%
Karnprimérkapitalrelation inkl
CCB + max kontracyklisk buffert 9,5% 14,1%
Primarkapitalrelation 6,0% 19,1%
Primérkapitalrelation inkl CCB 8,5% 19,1%
Primérkapitalrelation inkl CCB
+ max kontracyklisk buffert 11,0% 19,1%
Kapitaltéackningsgrad 8,0% 22,4%
Kapitaltédckningsgrad inkl CCB 10,5% 22,4%
Kapitaltédckningsgrad inkl CCB
+ max kontracyklisk buffert 13,0% 22,4%

Kapitaltackningsgrad
enligt pelare 1 med
overgangsbestdmmelser

6,4%
6,4%
6,4%
8,7%
8,7%
8,7%
10,2%
10,2%

10,2%

Kapitaltdckningsgrad

enligt pelare 2
10,5%
10,5%
10,5%
14,2%
14,2%
14,2%
16,7%
16,7%

16,7%

" CCB - Capital Conservation Buffer
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5. Intern modell for berakning

av kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen under Basel-
regelverkets pelare 2 ska sékerstélla att SBAB har
tillrackligt med kapital i hdndelse av finansiella
problem. Ansvaret for den interna kapitalutvarde-
ringen ligger hos styrelse och foretagsledning.
Vid strategiska beslut, affarsplanering och for-
andringar i omvarlden foreligger en beddmning
av hur kapitalkravet foréandras utifran risk. SBAB
anvander sig av en modell for ekonomiskt kapital
som grund for bedomning av bolagets kapital-
behov inom ramen for den interna kapitalut-
varderingsprocessen (IKU-processen).

5.1 Intern kapitalutvérdering,

Baselregelverkets pelare 2
Den verksamhet SBAB bedriver paverkar omfattningen av
den risk som bolaget tar, vilket i sin tur paverkar storleken
av det kapital som krévs. Storleken pa kapitalet paverkar
i sin tur priset till kund i den enskilda affaren. Ju battre
bolaget kan bedoma risken, desto battre kan storleken
av det kapitalbehov som tas i ansprak i den enskilda
transaktionen beddmas. Dessutom kan den riskjusterade
avkastningen beréknas.

Figur 5. Process for berdakning av kapitalbehov

SBAB:s beddmning av kapitalbehov enligt pelare 2 ut-
gar fran det ekonomiska kapitalet, dar kapital fér koncen-
trationsrisk inkluderas. Kompletterat med kapital baserat
pa stresstester och kapital for ytterligare risker utgor detta
bolagets egen bedémning av lamplig storlek av riskkapi-
talet. Kapitalbehovet enligt pelare 2 far inte understiga
kapitalmattet enligt pelare 1 per risktyp. Om detta ar fallet
justeras kapitalbehovet i pelare 2.

Det ekonomiska kapitalet bygger pa relativt avance-
rade egna modeller dar kvantifierbara risker summeras
till en helhet. Detta &r en viktig bestandsdel i bolagets
prissattning och ekonomistyrning.

Vid bestdmmande av storleken pa riskkapitalet tas
aven héansyn till investerarnas och ratinginstitutens
uppfattningar om bolagets kapitalbehov jamfért med
det kapital bolaget har. Ratinginstitutens uppfattningar
avspeglas i SBAB:s rating som direkt paverkar bolagets
upplaningskostnad.

Kvaliteten och utnyttjandet av informationen om
risk ar avgorande for SBAB:s langsiktiga konkurrens-
férmaga pa marknaden. Den interna kapitalutvérde-
ringsprocessen syftar till att sékerstélla att foretaget
identifierar, varderar, sdkerstéller och hanterar de risker
SBAB &r exponerat for och att SBAB har ett riskkapital
som star i paritet med den valda risktoleransen.
Processen revideras arligen i syfte att fanga upp
de omvarldsforédndringar som kontinuerligt paverkar
bolagets utveckling.
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Figur 6. Overgripande process for berdkning av ekonomiskt kapital
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5.2 Process for intern berakning av kapitalbehov
SBAB:s process for faststdllande av internt beraknat
kapitalbehov beskrivs schematiskt i figur 5. Inlednings-
vis identifieras de risker som genereras i verksamheten.
Riskenheten ansvarar for kvantifiering av samtliga risker
férutom risker i upplaningsverksamheten. Middle office
inom finansavdelningen ansvarar for identifiering, kvanti-
fiering och analys av finansiella risker vilket rapporteras
till riskenheten. Beroende pa vilken risk som ska matas
anvéands olika modeller.

I modellen for ekonomiskt kapital berdknas kapital-
behovet for de kvantifierbara riskerna. Resultatet foljs upp
och analyseras. Stresstest av kapitalbehov for kvantifier-
bara risker genomfors i flera scenarier med varierande
grad av stress. Resultat av kapitalbehov och stresstest
rapporteras till ekonomiavdelningen.

Utover ekonomiskt kapital avsdtts en kapitalbuffert for
icke-kvantifierbara risker och extraordinara handelser.
Aven resultat fran stresstester och scenarioanalyser ger
upphov till en kapitalbuffert. Det samlade internt berak-
nade kapitalbehovet berdknas av ekonomiavdelningen.

Risktyp

Strategiutveckling =) m Schablonberakning  JE 8
# Operativ risk Schablonberékning #

- Marknadsrisk
InEN l’

Hantering Kapitalberakning

Kreditrisk-
modeller

Ekonomiskt

kapital

Marknadsrisk-
modeller

Resultatet foljs upp och analyseras, bade péa kort och lang
sikt, mot kapitalplanering och prognos. Det sammantagna
resultatet av den interna kapitalutvarderingen rapporteras
till Asset and Liability Management Committee (ALCO)
som bereder fragan infér behandling i styrelsen. Styrelsen
faststaller slutligen processen och resultatet fran bolagets
interna kapitalutvardering.

5.3 Ekonomiskt kapital

Kapitalbehov for kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk
och afférsrisk kvantifieras i SBAB:s modell for ekonomiskt
kapital. Berakningen av kapitalbehov for kreditrisk bygger
i hog grad pa resultatet fran koncernens IRK-modeller.
Ekonomiskt kapital definieras som den mangd kapital
som behdvs for att sdkerstélla solvensen Over en ettars-
period givet en bestdmd konfidensgrad. Konfidensgraden
valjs sa att den avspeglar bolagets malrating. | SBAB:s fall
ar konfidensnivan 99,97% vilket motsvarar den langsiktiga
malratingen AA- (Standard & Poor’s ratingskala). Vid
berékningen av ekonomiskt kapital tas ocksa hansyn till
diversifieringseffekter, det vill sdga att risken har redu-
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cerats genom att beakta sannolikheten i att flera risker
realiseras samtidigt. Den dvergripande processen for
berdkning av ekonomiskt kapital presenteras i figur 6.

Kapitalkrav for operativ risk och affarsrisk berdknas
utifran schabloner baserade pa affarsomradenas rorelse-
intakter respektive rorelsekostnader medan kapitalkrav
for marknadsrisk berédknas med hjalp av Value at Risk-
modeller (VaR-modeller). Utdver att utgdéra en bedémning
av det samlade kapitalbehovet for att mota riskerna i
foretagets verksamhet, anvands det ekonomiska kapitalet
aven for styrning och uppféljning av Idonsamheten i verk-
samheten samt for strategiska 6vervaganden.

Det ekonomiska kapitalet utgor den storsta andelen
av det kapital som SBAB bedomer kravs for att tdcka
oforvantade forluster under det kommande aret. De for-
vantade forlusterna ska tackas av resultatet i den I6pande
verksamheten. Kreditrisken &r den dominerande risken i
SBAB:s verksambhet, vilket framgar av tabell 8.

5.4 Koncentrationsrisk
Avseende koncentrationsrisk bedoms SBAB i férsta hand
vara exponerad mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk
inom utldningsverksamheten. Berdkningarna for kapital-
behov for koncentrationsrisk utvecklades under hosten
2009. Under 2010 har en successiv implementering av
metoden for att allokera kapitalet till utlaningsverksam-
hetens olika delar skett. Hela kapitalbehovet for koncen-
trationsrisk ingar i ekonomiskt kapital for kreditrisk.
SBAB:s berakningar av kapitalbehov for kreditriskrela-
terad koncentrationsrisk bygger pa den metod som finns
beskriven i Finansinspektionens PM Kreditrelaterade
koncentrationsrisker (Metodbeskrivning IRK) fran den 31
mars 2009 och Bedomning av kapitalbehov for koncen-
trationsrisker fran den 1 oktober 2009. SBAB beraknar
koncentrationsrisken uppdelat i namnkoncentration,
branschkoncentration och sektorkoncentration (geogra-
fisk koncentration). Vid berédkningen per den 31 december
2010 uppgick det internt beraknade kapitalbehovet for
kreditrelaterade koncentrationsrisker till 943 mnkr.

5.5 Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pa ett grundscenario som
speglar den mest sannolika utvecklingen fér verksam-
heten baserat pa interna prognoser. Som ett komple-
ment utférs aven stresstester och scenarioanalyser,
dar utvecklingen av kreditportfdljen och kapitalbehovet
utvarderas under en kraftig konjunkturnedgang. Stress-
testerna utfors halvarsvis.
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| det stressade scenariot drabbas den svenska ekono-
min av flera stora storningar samtidigt. En kombination av
externa och interna faktorer forvarrar situationen ytterligare
och leder till recession, inflation och problem i banksek-
torn. Scenariot @r av den grad att det kan berdknas intraffa
med en periodicitet om 20-25 ar. | scenariot faller konjunk-
turen kraftigt under de forsta aren for att sedan uppvisa en
viss aterhdmtning under det sista aret.

Scenariot kan beskrivas pé féljande sétt. En kombi-
nation av vikande efterfragan fran omvérlden, stigande
rdvarupriser, flaskhalsproblem hos féretagen och h6g
skuldséttning bland hushallen initierar ett fall i BNP. BNP-
fallet drar med sig sysselséttning och inkomster nedat.
Samtidigt som detta sker sa drabbas ekonomin av en upp-
gang i inflationen. Ravarupriser och en férsvagad krona i
kombination med en daligt fungerande I6nebildning leder
till en inflationsspiral. Riksbanken fors6ker upprétthalla
inflationsmalet med kraftiga réntehdjningar, vilket ytter-
ligare ddmpar ekonomin. Priserna pa bostads- och fastig-
hetsmarknaderna sjunker kraftigt. De offentliga finanserna
férsdmras. Den parlamentariska situationen (minoritets-
regering) bidrar till att fértroendet f6r den ekonomiska
politiken férsémras vilket leder till att alla riskpremier
stiger. Banksystemet kommer under press.

Tabell 7. Varde i ett stressat scenario tas fram for
foljande makroparametrar under innevarande
och kommande tre ar

Efterfragan Priser Réntor

BNP-tillvaxt (real) Konsumentpriser STIBOR, 3 méanader

Inkomst (real) Smahuspriser Statsobligationsrénta,10 ar

Sysselsattning Bostadsrattspriser STIBOR-Statsskuldvaxel

Arbetsloshet Fastighetspriser Bostadsobligationer-
(bostader) Statsobligationer, 5 ar

Statsobligationer
Sverige-Tyskland, 10 ar

Stresstesterna utfors sa att det makroscenario som
ligger till grund for stressen oversatts till de effekter det
har pa SBAB:s riskmodeller. En fordndring i kreditvardig-
heten for enskilda lan simuleras genom att forandra fler-
talet av parametrarna i SBAB:s IRK-modeller. En negativ
stress av PD-variabler simulerar den forsamrade betal-
ningsforméagan hos kunderna till féljd av bland annat ett
hogre ranteldge, medan sjunkande marknadsvéarden for
underliggande sdkerheter ger 6kat LGD.

SBAB:s LGD-modeller &r uppbyggda kring belanings-
grad, varfor de kraftigt sjunkande marknadsvardena i
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stressen ger en tydlig proportionell effekt pa LGD. Nagra
variabler i PD-modellerna paverkas direkt av makrovari-
ablerna pa motsvarande sétt, medan effekten av vissa
variabler far harledas.

For att utvardera effekten av stresstestet berdknas
forandringen i SBAB:s ekonomiska kapital och forvantade
forluster for kreditportfoljen till foljd av den foérandrade
sammanséttningen och kreditkvaliteten. | den kraftiga
konjunkturnedgang stresscenariot utgor 6kar bade det
ekonomiska kapitalet och de forvantade forlusterna
markant, dock frdn mycket laga nivaer. Under det stres-
sade scenariots forsta ar 6kar ekonomiskt kapital med
drygt 600 mnkr och kreditforlusterna med nara 40 mnkr,
for att oka ytterligare under det andra aret och aterhamta
sig nagot under det sista aret. Okningen i bade ekono-
miskt kapital och férvéantad forlust beror till stor del pa
simuleringen av sjunkande marknadsvérden, da dessa far
genomslag i bade PD- och LGD-dimensionen.

Figur 7. Resultat for ekonomiskt kapital och

forvantad forlust i stresstest
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Utifran resultatet av stresstesterna har en buffert om
600 mnkr allokerats for att méta 6kningen i ekonomiskt
kapital under det forsta aret i det stressade scenariot.
Okningen i ekonomiskt kapital under de resterande aren
tacks val upp av bolagets egna kapital och vinstmedel,
som vasentligt overstiger den lagsta nivan motsvarande
minimikapitalkravet enligt regelverket.

Berékningarna av internt kapitalbehov for de olika risk-
typerna aggregeras och utgor grunden for det samlade
internt berdknade kapitalbehovet, tillsammans med buf-
fertar for stresstester och icke-kvantifierbara risker.

5.6 Extraordinédra handelser

En beddmning goérs aven av kapitalbehov for icke kvan-
tifierbara risker. Exempel pa saddana risker &r ryktesrisk,

strategisk risk och politisk risk. SBAB har asatt 527 mnkr
for att mota dessa risker.

Tabell 8. Internt beréknat kapitalbehov och ekonomiskt kapital fordelat pa risktyper
Justering for hogre

mnkr Ekonomiskt kapitalkrav per Kapitalkrav Resultat Internt berdknat
Risktyp kapital risktyp i pelare 1 for ovriga risker fran stresstest kapitalbehov
Kreditrisk 4760 600 5 360

varav koncentrationsrisk 943 943
Marknadsrisk 170 44 214
Affarsrisk 179 179
Operativ risk 162 21 183
Ovriga risker 527 527
Totalt 5271 65 527 600 6 463

Modellen for ekonomiskt kapital har justerats jamfort med foregaende ar vilket paverkar tidigare redovisat vérde per 2009-12-31 med -418 mnkr.
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6.

SBAB bedriver en kundorienterad kreditverk-
samhet dar ledord som affarsmassighet, enkelhet
och kvalitet skapar forutsattningar for god 16n-
samhet och langvariga kundrelationer. Detta
innebdr att kreditverksamheten ska kadnnetecknas
av en god kreditkvalitet, effektiva beslutsrutiner,
respekt och forstaelse for kundens situation,
enkelhet i upptradande, sprak och rutiner, balan-
serat risktagande i portfdljen och i varje enskild

affar samt en riskbaserad prissattning.

6.1 Kreditrisk i utlaningsportfoljen

Kreditrisken &r den storsta enskilda risken i SBAB och star
for 92% av riskvagda tillgangar enligt pelare 1. Kreditrisk
definieras som risken for forlust pa grund av att kunden
eller motparten inte kan erlagga rantebetalningar och
amorteringar eller i Gvrigt fullfélja laneavtalet. Kreditrisk
forekommer, forutom vid 1an och lanel6ften, dven vid
vardeforandringar av stéllda sakerheter, som innebéar att
dessa inte langre tacker koncernens fordringar.

Kreditrisken i den enskilda transaktionen kontrolleras
forst av affarsomradet och déarefter av kreditavdelningen.
Kreditrisken kontrolleras sedan i portfoljhanteringen av
riskenheten, som ockséa ansvarar for analysen av kredit-
risk. Den praktiska hanteringen av risker sker inom
respektive affirsomrade.

Kreditrisken i utlaningsverksamheten begrénsas av
beslutade limiter for kund eller kundgrupp. Kreditrisken
hanteras dven genom att potentiella lantagares formaga
att betala réntor och amorteringar analyseras i kredit-
beviliningsprocessen. Nya lan till konsument beviljas till
exempel endast lantagare som berédknas kunna erldgga
rantor och amorteringar i ett rantelage som med marginal
overstiger dagens nivaer. Vidare anvands riskklassbedom-
ningen, som baseras pa intern riskklassificeringsmetod,
vid analys av kreditrisk for nya och befintliga kunder i
kreditportfoljerna.

Stora exponeringar, det vill sdga exponeringar som
uppgar till mer &n 10% av kapitalbasen, hanteras utifran
kreditinstruktion och finansinstruktion. Berérda expone-
ringar identifieras, kontrolleras och foljs upp med syfte
att sdkerstélla att de faller inom faststéllda limiter och
lagstadgade ramar for stora exponeringar.

SBAB 2010 « Baselregelverkets Pelare 3

For att I1amna kredit kravs att betryggande sakerhet kan
lamnas i fast egendom eller andel i bostadsrattsférening.
Med betryggande sakerhet avses i de flesta fall pantbrev i
fastighet eller bostadsratt inom hogst 75%-85% av mark-
nadsvardet. 85% géller under férutsattning av att sékerhet
kan erhallas med bésta ratt och att kunden har riskklass
R1-R4 for privatkund respektive C1-C4 for foretagskund.
| 6vriga fall géller en belaningsgrad om 75%. (Om séker-
heten var kompletterad med "Laneskydd Trygg”" har fram
till inledningen av 2010 funnits majlighet att Iamna lan till
privatkund upp till 95% av marknadsvardet med krav pa
amortering ned till 85% inom 10 ar.) SBAB har under 2010
ocksa borjat lAmna mindre krediter utan sékerhet till lanta-
gare av bostadslan inom hushallssegmentet.

Forutom mot sdkerhet i fast egendom eller andel i
bostadsrattsforening finns majlighet att 1amna kredit mot
bland annat sdkerhet av statlig kreditgaranti, kommunal
proprieborgen, vardepapper, bankgaranti och inlanings-
medel i svensk bank. | begréansad utstrackning kan aktier
upp till 85% av marknadsvérdet i de underliggande
fastigheterna godtas som sdkerhet. SBAB innehar inga
sakerheter som Overtagits for skyddande av fordran.

Den foljande informationen i detta avsnitt harror fran
den 31 december 2010 men skiljer sig pa foljande punkter
fran den i arsredovisningen 2010 redovisade informationen:

Exponeringsbelopp inkluderande upplupen rénta redo-
visas i stéllet for kapitalfordran.
FriSpars laneportfolj &r inkluderad till 100%.

6.2 Riskklassificeringssystemet

For varje enskilt engagemang mot féretag eller hushall med
pant i bostadsratt eller bostadsfastighet, vilket omfattar 93%
av SBAB:s totala utlaning, bedéms kreditrisken i koncernens
kreditriskmodeller. For andra typer av engagemang anvands
schablonmetoden vid kvantifiering av kreditrisk. For det fall
extern rating anvants har den lagsta ratingen fran Moody’s
eller Standard & Poor’s valts. | modeller for kreditrisk bedoms
sannolikheten for fallissemang?, bedomd forlustandel och
den andel av lanel6fte som &r utnyttjat vid ett eventuellt
fallissemang. Utifran dessa parametrar och engagemangets
storlek rangordnas kunderna efter kreditrisk och férvantad
respektive oférvantad forlust berdknas. Engagemanget

R Forsékring mot arbetsloshet och sjukdom utan livmoment.
2 En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer @n 60 dagar

eller om beddmning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att betala
avtalade rantor eller amorteringar.
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hénfors efter bedémning till en av atta riskklasser for fore-
tags- respektive konsumentkrediter, dér den attonde klassen
utgdrs av kunder i fallissemang. Utvecklingen for kunder i
samre riskklasser foljs extra noggrant och vid behov hante-
ras engagemanget aktivt av kreditbevakare.

IRK-modellerna anvdnds i hela SBAB:s verksamhet,
bland annat vid kreditbeviljning, prissattning, portfoljanalys
och resultatuppfoljning per affarsomrade. Framtagna
modeller valideras arsvis av riskenheten och alla avsteg
fran den kvantitativt beraknade riskklassen analyseras.
Under aret har en 6versyn skett av samtliga PD-modeller.
Justeringar till foljd av 6versynen kommer att implemente-
ras under 2011. Féregaende ars planerade implementering
av modell for foretagskrediter har skjutits upp ett ar for att
samordnas med forédndringar i 6vriga PD-modeller.

En systemmaéssig kvalitativ bedomning utifran kredit-
regelverket kompletterar den kvantitativa bedomnings-
processen av kunds riskklass inom féretagsmarknad for
kundsegment dar aktuella bokslut finns tillgéngliga (se
figur 8). Detta innebar 6kad likformighet i bedomningen
och att underlaget lattare kan hanteras. For dvriga
kundsegment inom foretagsmarknad fogar kreditanaly-
tikerna sin bedémning av riskklass med tillhérande
motivering till beslutsunderlaget for riskklassbedémning i
beslutshanteringssystemet.

Figur 8. Intern ratingprocess for foretagskunder
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6.3 Riskklassificeringsmetod
Vid kapitaltdckning och riskklassificering delas expone-
ringarna in i exponeringsklasser.

For féretagsexponeringar och hushallsexponeringar®
med sékerhet i bostadsfastighet tillampas IRK-metoden.
For statsexponeringar, institutsexponeringar, foretags-
exponeringar och 6vriga exponeringar som inte avser
bostadsfastighet eller dar annan sékerhet an pantbrev
eller bostadsrétt erhallits tillimpas schablonmetoden. Den
del av lan dar kommun eller Statens Bostadskreditndmnd
(BKN) stéllt sdkerhet hanfors till statsexponeringar. Av
Tabell 4, Kapitalkrav och riskvéagda tillgangar, framgar
fordelningen av kapitalkrav per exponeringsklass och
riskvagda tillgangar.

Avseende exponeringar som behandlas enligt IRK-
metoden har SBAB valt att anvdnda en scoringmetod for
att riskklassa motparter i PD-dimensionen. Den statistiska
metod som anvants for att uppskatta sannolikheten for
fallissemang ar logistisk regression. Valet av statistisk
metod &r gjord med utgangspunkt i det som ska analy-
seras, det vill sdga fallissemang, och utifran tillgéngligt

3 Med hushallsexponeringar avses lan till privatpersoner for finansiering av villa,
fritidshus och bostadsratt i den man lanet inte avser uthyrningsverksamhet.
Med foretagsexponeringar avses lan till juridiska personer och lan till privat-
personer som avser flerbostadshus eller Ian till uthyrning av bostader.

Ger mojlighet

Tar hdnsyn att andra risk-
till speciella klass pa grund
héndelser av specifika
som motiverar faktorer vilka
nedgradering ej fangas i

modellen
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dataunderlag. Vid metodvalet har det dven tagits hdnsyn
till metodens formaga att generera tillforlitliga prediktioner
for att kunna férutsdga kommande fallissemang.

Det dataunderlag som scoringmodellerna baseras pa
har erhallits frdn bade interna och externa kéllor. Intern
data omfattar laneinformation, fallissemangsutfall och
intern betalningshistorik. Data som inhdmtas externt ar
exempelvis bokslut, extern betalningshistorik, fastighets-
data, kommun- och férsamlingsdata. PD-estimat for
féretagsexponeringar bygger pa data sedan december
1996. PD-estimat for hushallsexponeringar bygger pa data
sedan september 2001. Den gréansdragning som har gjorts
mellan hushallsexponering och foretagsexponering visas
i tabell 9.

Tabell 9. Laneportféljer och exponeringsklasser dér IRK-
metoden tillimpas

Portfolj Fastighet Exponeringsklass PD-modell

Hushalls- Retail
exponeringar

Konsument Villor och fritidshus
Bostadsrétter

Foretag Privata fastigheter Foretags-

Bostadsrattsforeningar  exponeringar

Corporate

For hushallsexponeringar inom linjen har SBAB tagit fram
egna estimat av KF. Tva olika metoder har anvants for att
berdkna KF beroende pa hur langt i SBAB:s kreditbevilj-
ningsprocess som det aktuella l[anedrendet har kommit.
For en stor del av hushéllsexponeringarna inom linjen
anvands en scoringmetod for att skatta sannolikheten for
att exponeringen ska hamna pa SBAB:s balansrakning. For
de exponeringar som inte omfattas av scoringmetoden
estimeras sannolikheten med utgangspunkt i var arendet
befinner sig i beviljningsprocessen samt huruvida mot-
parten &r en befintlig SBAB-kund eller ej. Den estimerade
sannolikheten anvands for att dela in varje exponering i
atta stycken KF-riskklasser. KF-estimatet for varje risk-
klass berdknas sedan som den realiserade genomsnittliga
andelen av total exponering inom linjen som leder till ett
engagemang i SBAB. For att undvika en underskattning av
estimaten har sakerhetsmarginaler adderats.

P& upplaningssidan har SBAB ett begransat antal
motparter som i huvudsak utgors av institut. Samtliga
motparter ska godkénnas och limiteras i sarskild ordning
innan transaktioner far genomforas.

6.4 Finansinspektionen

Finansinspektionens beslut fran mars 2007 ger SBAB
tillstand att anvanda intern riskklassificeringsmetod (IRK-
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metod) for att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for
kreditrisk. Samtidigt beviljades;

SBAB rétt att berdkna exponeringsbelopp mot
svenska staten, Riksbanken och svenska kommuner
enligt schablonmetoden for kreditrisk,

ett tidsbegransat medgivande att tillampa schablon-
metoden for kreditrisk for portféljer av ovasentlig
storlek och

ratt att tillampa schablonmetoden fér samtliga
institutsexponeringar.

Da SBAB genomfor forandringar i samtliga PD-modeller
och modell fér berékning av KF har Finansinspektionen,
utifrdn den Gvergripande information om forandringarna
som Finansinspektionen erhallit, meddelat att SBAB
kommer att behéva ansdka om nytt tillstdnd fér modell-
forandringarna for tva PD-modeller och en KF-modell.

6.5 Exponeringsbelopp fordelat pa
exponeringsklass
SBAB anvénder IRK-metoden for féretags- och hushalls-
exponeringar med pant i bostadsfastighet eller bostads-
ratt. Totalt belopp for samtliga kreditriskexponeringar
utan hansyn till kreditriskskydd uppgick till 312 427 mnkr
(se tabell 10). Foretagsexponeringarna utgor endast 33%
av totala exponeringar for vilka IRK-metoden anvénds,
men genom den hdgre genomsnittliga riskvikten utgor
exponeringarna 73% av det totala kapitalkravet nar IRK
tillampas.

Det genomsnittliga exponeringsbeloppet, beréknat
utifran exponeringsbeloppet i utlaningsportfdljen vid
utgangen av varje manad det senaste aret, uppgick till
246 657 mnkr, varav 59% utgor exponeringar mot hushall.
Laneloften och andra kreditrelaterade ataganden uppgick
till totalt 30 217 mnkr som efter att hansyn tagits till kon-
verteringsfaktor uppgick till 4 756 mnkr.

Riskvégda tillgangar for kreditriskexponeringar uppgick
till 55 315 mnkr, varav 39 437 mnkr redovisas enligt
IRK-metoden och 15 878 enligt schablonmetoden. Den
genomshnittliga riskvikten for exponeringar, som redo-
visas enligt IRK-metoden, uppgick till 16,4% och for
exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden till
34,4%. Genomesnittligt PD per motpart for IRK-expone-
ringar uppgick till 1,27% for foretagsexponeringar och
0,66% for hushallsexponeringar. LGD anger hur stor
forlusten blir i hdndelse av fallissemang. Exponeringsviktat
LGD for foretagsexponeringar uppgick till 31,27% och
exponeringsviktat LGD foér hushallsexponeringar uppgick
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Tabell 10. Exponeringsbelopp per exponeringsklass

Varav Varav Medelvérde
inom  Exponering inom av expo- Genom- Expo-
linjen fore efter linjen efter neringar i Risk- Genom- For-  snittligt nerings-
konverter- konverter-  konverter- utlanings- véagda Kapital- snittig Reser- vantad PD per viktat
mnkr Exponering  ingsfaktor ingsfaktor” ingsfaktor portfdljen 2 tillgangar krav riskvikt  vering forlust motpart LGD
Kreditrisk som redovisas
enligt IRK-metoden
Foretagsexponeringar 90 162 719 83 902 719 79706 28962 2317 34,5% 94 329 1,27% 31,27%
Hushallsexponeringar 182 892 29 498 156 461 3523 148 275 10 475 838 6,7% 205 188 0,66% 10,03%
varav villor och fritidshus 109 296 13 253 97 033 1445 93 236 5 463 437 5,6% 104 100 0,66% 8,87%
varav bostadsrétter 73 596 16 245 59 428 2078 55 039 5012 401 8,4% 101 88 0,67% 11,94%
Summa kreditrisk enligt
IRK-metoden 273 054 30 217 240 363 4 242 227981 39437 3155 16,4% 299 517

Kreditrisk som redovisas
enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater
och centralbanker 4 - 4 - - 0 0 0,0%
Exponeringar mot kommuner
och darmed jamforliga

samfalligheter 734 - 7 470 - 8 039 0 0 0,0%
Institutsexponeringar 12 990 - 12 990 198 0 2226 178  171%
Foretagsexponeringar 25 155 - 25 155 195 10290 13354 1068 53,1%
Hushallsexponeringar 379 - 379 121 345 212 17 55,8%
Oreglerade poster - - 6 - 1 9 1 150,0%
Ovriga poster 11 - 111 - - 77 6 69,5%
Summa kreditrisk enligt

schablonmetoden 39 373 - 46 115 514 18675 15878 1270 34,4%
Totalt 312 427 30 217 286 478 4756 246656 55315 4425 19,3%

D exponeringen efter ut- och inflode har justering gjorts med belopp som ska redovisas och kapitaltdckas i annan exponeringsklass &n den ursprungliga.
2 Exponeringar inom linjen har exkluderats.

till 10,03%. Det exponeringsviktade beloppet fér LGD &r 6.6 Exponeringsbelopp fordelat pa

styrt av begrénsningsregeln som innebér en lagsta total geografiska regioner

niva for LGD om 10% for exponeringar som omfattas av Den storsta andelen av SBAB:s portfolj ar sékerstalld
avancerad IRK-metod, dar sdkerheten utgors av bostads- av bostader i Stockholmsomradet (48%) respektive
ratt, pantratt i bostadsfastighet eller tomtratt till sadan Oresundsregionen (23%). Endast 3% av underliggande
fastighet. sdkerheter harror frAn svaga regioner (se tabell 11).

Tabell 11. Exponeringsbelopp fordelat pa geografiska regioner

Oresunds-  Universitets- och Svaga Ovriga
Storstockholm Storgdteborg regionen tillvaxtregioner regioner regioner
IRK-exponeringar
Hushallsexponeringar 78 432 11 365 42 609 7 302 3787 9 444
Foretagsexponeringar 35 335 9 678 15 232 10 597 217 10 170
Schablonexponeringar
Foretagsexponeringar 5 536 468 983 1635 708 694
Hushallsexponeringar 175 22 36 9 7 10
Kommunexponeringar 2 323 692 465 446 1433 2110
Oreglerade Exponeringar 1 2 1 0 0 1
Totalt 121 802 22 227 59 326 19 989 8 106 22 429
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Indelningen av riket omfattar:
Storstockholm: Stockholms arbetsmarknadsregion
enligt SCB (2004).
Storgoteborg: Goteborgs arbetsmarknadsregion enligt
SCB (2004).
Oresundsregionen: Malmos och Helsingborgs arbets-
marknadsregioner enligt SCB (2004).
Universitets- och tillvaxtregioner: Kommuner med
universitet samt kommuner med speciellt god tillvaxt
enligt analys gjord av SBAB*.
Svaga regioner: Kommuner med mycket svag eller
negativ tillvaxt enligt analys gjord av SBAB%.
Ovriga regioner: Kommuner som inte tillhér nagon
annan kategori.

6.7 Exponeringsbelopp fordelat pa
nastkommande villkorséndringsdag®

En stor andel (60%) av portfdljen har mindre an 1 ar kvar

till nastkommande villkorsandringsdag. Gruppen som

har en aterstaende I6ptid om 1 till 5 &r omfattar 37% av

utestaende lan (se tabell 12).

Tabell 12. Exponeringsbelopp fordelat pa ndstkommande
villkorsdndringsdag

mnkr <1ar 1-5ar >5 ar

IRK-exponeringar

Hushallsexponeringar 107 805 41990 3144
Foretagsexponeringar 36 753 41942 4 487
Schablonexponeringar

Foretagsexponeringar 3808 6 156 60
Hushallsexponeringar 248 8 1
Kommunexponeringar 3844 3 466 160
Oreglerade exponeringar 4 3 0
Totalt 152 462 93 565 7 852

Tabell 13. Exponeringsbelopp fordelat pa fastighetstyp

6.8 Exponeringsbelopp fordelat pa

typ av fastighet
De storsta exponeringsbeloppen hérror fran utlaning
till villor och fritidshus (38%), bostadsrétter (23%) och
bostadsrattsforeningar (22%). Utlaning till kommunala och
kommersiella fastigheter star for mindre delar (3% respekti-
ve 4%) av utlaningsportfoljen (se tabell 13). Lan utan saker-
het star for mindre &n 1% av totalt exponeringsbelopp.

6.9 Forfallna exponeringar och exponeringar
med nedskrivnhingsbehov
Med forfallen exponering avses total fordran dér nagon
del forfallit till betalning sedan mer &n fem dagar. Att SBAB
har valt denna metod beror pa att resultatet av analysen
inte ska storas av att betalning forsenats pa grund av att
betalningsdagen infoll pa en helgdag. Med exponering
med nedskrivningsbehov avses osaker exponering dar
individuell reservering har skett av engagemang som avser
foretagskredit eller konsumentkredit, det vill siga SBAB
har bedomt att risk foreligger i framtida betalningar och att
bedomt varde av sékerheten inte tacker fordringsbeloppet.
Urvalet for reserveringar ar samtliga foretagskunder
dar det finns objektiva beldagg for en nedskrivning och de
enskilda privatkunder dar sarskilda skal for nedskrivning
foreligger. Manatligen &r alla engagemang i riskklass C8
féremal for genomgang och riskbedoms. Storleken pa
gjord individuell reservering har beddomts genom att avtalat

4 Analysen baserar sig dels pa statistik fran SCB som till exempel befolknings-
tillvéxt pa kort och lang sikt, andel befolkning &ldre &n 64 ar, medelinkomst
och vakansgrad i allmannyttan, dels pa SBAB:s analytikers lokalkénnedom.

9 Med villkorséndringsdag avses dag for faststéllande av de villkor som ska
galla for krediten under den kommande villkorsperioden. Villkoren ska ha stod av
bestdmmelserna i det ursprungliga laneavtalet.

Villor och Bostads- Bostadsratts- Privata Kommunala Kommersiella Utan
mnkr fritidshus ratter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter  sdkerhet
IRK-exponeringar
Hushallsexponeringar 95 588 57 350 - - - - -
Foretagsexponeringar 21 3 52 701 27 459 2998 - -
Schablonexponeringar
Foretagsexponeringar 0 - 589 520 18 8 897 -
Hushallsexponeringar 104 87 - - - - 67
Kommunexponeringar 456 - 2 086 532 4 375 21 -
Oreglerade exponeringar 3 1 - 3 - - -
Totalt 96 172 57 441 55 376 28 514 7 391 8 918 67
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Tabell 14. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reserv

Exponeringsbelopp

Totalt

Totalt Exponeringsbelopp fér exponeringar exponeringsbelopp i

exponeringsbelopp med forfallna med individuell Individuell utlaningsportfoljen

mnkr i utlaningsportfoljen fordringar reserv reserv  efter individuell reserv
Villor och fritidshus 96 172 438 4 3 96 169
Bostadsratter 57 441 232 14 12 57 430
Bostadsrattsforeningar 55 376 15 66 44 55 332
Privata flerbostadshus 28 514 56 22 15 28 498
Kommunala flerbostadshus 7 391 - - - 7 391
Kommersiella fastigheter 8918 - - - 8918
Utan sakerhet 67 1 - - 67
Totalt 253 879 742 106 74 253 805

betalningsflode fran kund jamférts med bedomd framtida
betalningsformaga dér analys Gver fastighetens kassaflode
ingatt som en vasentlig parameter i kombination med en
vérdering av underliggande sékerhet. Kunder i riskklass R8
tilliférs den individuella reserven i sérskilda fall efter indivi-
duell beddmning. Individuell reserv uppgick till 10% av totalt
exponeringsbelopp for forfallna exponeringar (se tabell 14).

6.10 Forfallna exponeringar och exponeringar
med nedskrivningsbehov efter geografisk
fordelning

Totalt uppgick individuella reserveringar till 0,03% av totalt

exponeringsbelopp (se tabell 15). Storst andel individuella

reserveringar i forhallande till totalt exponeringsbelopp

star ”Ovriga regioner” for (0,2%).

6.11 Exponeringar per riskklass i PD-dimensionen
Kvaliteten pa portféljen &r god. 97% av foretagsexpone-
ringarna och 96% av hushallsexponeringarna i balansrak-
ningen harror fran de fyra basta riskklasserna (C1-C4,
Corporate (féretagsexponeringar) respektive R1-R4,
Retail (hushallsexponeringar), se figurerna 9-12).

Figur 9. Foretagsexponeringar enligt IRK per PD-riskklass
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Figur 10. Hushallsexponeringar enligt IRK per PD-riskklass
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Tabell 15. Exponeringar med forfallet belopp och med individuell reserv efter geografisk férdelning

Exponeringsbelopp

40 000

50000 60000 mnkr

Totalt

Totalt Exponeringsbelopp for exponeringar exponeringsbelopp i
exponeringsbelopp med forfallna med individuell Individuell utlaningsportféljen
mnkr i utlaningsportfdljen fordringar reserv reserv  efter individuell reserv
Storstockholm 121 802 281 30 18 121783
Storgdteborg 22 227 61 7 7 22 221
Oresundsregionen 59 326 233 - - 59 326
Universitets- och
tillvéxtregioner 19 989 33 6 3 19 986
Svaga regioner 8 106 71 1 1 8 105
Ovriga regioner 22 429 63 62 45 22 384
Totalt 253 879 742 106 74 253 805
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Figur 11. Hushallsexponeringar enligt IRK mot sékerhet
av villor och fritidshus per PD-riskklass
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Figur 12. Hushallsexponeringar enligt IRK mot sédkerhet
av bostadsratter per PD-riskklass
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6.12 Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen
Tabell 16 visar PD- och LGD-estimaten per den 31 decem-
ber 2009 och utfallen under &r 2009 och 2010. Berdknat
utfall for foretagsmodellen ar vasentligt hogre an verkligt
utfall, vilket tyder pa att PD-modellerna i dagens konjunk-
turlage Gverskattar risken for fallissemang. For hushallsex-
poneringar ligger modellens berdknade fallissemangsutfall
mycket narmare verkligt utfall an for foretagsexponeringar.

Tabell 16. Realiserat utfall i PD- respektive
LGD-dimensionen

PD-  Realiserat LGD- Realiserat

Fallissemangsutfall estimat utfall?  estimat utfall?
Foretagsexponeringar 2,1% 0,3%
Hushéllsexponeringar 0,7% 0,4% 10,1%% 3,0%%

" En exponering anses vara fallerad om fordran forfallit sedan mer &n 60 dagar
eller om beddmning gjorts att kunden sannolikt inte kommer att betala avtalade

réntor eller amorteringar.

»

Realiserat utfall har berdknats pa fallerade krediter dér fallissemanget har
avslutats under aret.

Resultaten &r exponeringsviktade.

Det exponeringsviktade beloppet fér LGD &r styrt av
ovan ndmnd begréansningsregel som innebar en lagsta
total niva fér LGD om 10% for exponeringar som omfat-
tas av avancerad IRK-metod, dar sékerheten utgors av
bostadsratt, pantratt i bostadsfastighet eller tomtratt till
sadan fastighet.

6.13 Jamforelse mellan férvédntad
forlust och utfall

Vid jamforelse mellan forvantad forlust (EL) enligt intern
riskklassning (grundlaggande och avancerad metod) un-
der 2009 och 2010 (se tabell 17) kan iakttas att for fore-
tagskrediter har férvantad forlust okat for krediter for vilka
grundldaggande metod anvands, medan krediter for vilka
avancerad metod tillampas kan iakttas en viss minskning.
For hushallsexponeringar har forvantad forlust dkat for
bada undergrupperna. En vasentlig orsak till 6kningen ar
portfoljtillvaxten under jamforelseperioden.

For samtliga exponeringar har en uppdatering skett
av fastigheters marknadsvérden vilket pa en aggregerad
nivé bidragit till en minskning av LGD. Okningen av EL &r
darfor framst att hanfora till PD-dimensionen.

Tabell 17. Jamforelse av forvantad forlust mellan utfall och modell samt individuell reserv

mnkr EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK
grund- grund-  EL-IRK/IRK  EL-IRK/IRK Individuell Individuell
laggande laggande avancerad avancerad Realiserat Realiserat reserv reserv
Exponeringsklass 2009-12-31 2008-12-31  2009-12-31  2008-12-31 utfall 2010  utfall 2009 2010 2009
Foretagsexponeringar 290 267 136 141 1 9 59 60
Hushallsexponeringar 203 154 24 18 15 15
varav villor och fritidshus 108 108 13 13 3 8
varav bostadsrétter 95 46 11 5 12 7
Summa 290 267 339 295 25 27 74 75
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Realiserat utfall understiger vasentligt berdknat utfall av
modeller vilket tyder pa att modellerna overskattar storle-
ken av forvantad forlust i dagens konjunkturlage. De relativt
sma konstaterade forlusterna som uppkommit under aret
beror dels pa att lantagaren inte férmatt betala sina rantor
och amorteringar, dels pa grund av att marknadsvardet for
stalld sdkerhet underskridit vardet av SBAB:s fordran.

Oreglerade fordringar > 5 dagar har minskat fran
1 010 mnkr till 649 mnkr jamfért med féregaende ar.
Detta avspeglar sig i en minskning av den individuella
reserveringen med 20 mnkr. FOr lantagare till villor och
bostadsratter har trots detta en viss okning av férvéantad
forlust kunnat iakttas vilket resulterat i att den grupp-
visa reserveringen avseende hushallsexponeringar okat
fran 135 mnkr till 230 mnkr fore avdrag for garantier (se
SBAB:s arsredovisning 2010).

6.14 Kreditriskskydd

Garanti fran BKN utnyttjas for att minska kapitalkravet.
Fordran om 517 mnkr som omfattas av kreditforsakring fran
BKN viktas med 0% vid berdkning av kapitaltacknings-
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kvot. Cirka 7,5 mdkr av exponeringar ar gentemot svensk
kommun eller har sakerstéllts av kommunal borgen.
Denna utlaning viktas vid berdkning av kapitaltacknings-
kvot till 0%. SBAB har ocksa erhallit kreditforlustgarantier
om 182 mnkr fran samarbetspartners men dessa utnyttjas
inte vid berakning av kapitaltackningskvot.

Darutdver har moderbolaget och SCBC tillsammans
tecknat en kreditforsakring hos Genworth Financial
Mortgage Insurance Limited (Genworth) som inte heller
utnyttjas vid berékning av kapitaltédckningskvot. Kredit-
forsékringen omfattar den del av lanebeloppet som
overstiger 85% av vdrdet av stélld sdkerhet. Forsédkrat
lanebelopp uppgick till 915 mnkr. Forsékringsavtalet har
sagts upp per den 1 januari 2009 och kan inte utnyttjas
for nya lan. For befintliga lan géller dock forsdkringen som
tidigare. Genworth har rating BBB (Standard & Poor’s)
respektive Baa3 (Moody’s). Under inledningen av 2010
har i stallet stéllts krav att lantagaren ska teckna "Lane-
skydd Trygg” for motsvarande krediter, inklusive krav pa
att lanebelopp overskjutande 85% av marknadsvéardet ska
amorteras pa hogst 10 ar.
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7.

SBAB:s verksamhet finansieras framst genom
upplaning pa kapital- och penningmarknaden.
Upplaningen ager dels rum i SBAB, dels i SCBC
dar upplaningen sker genom utgivning av séker-
stéllda obligationer. | upplaningen anvands
svenska och internationella upplaningsprogram.
Upplaningen sker pa publika marknader och
kompletteras av private placements. Upplaningen
riktas framst till storre institutionella investerare.
Den internationella upplaningen riktas framst
mot europeiska investerare men SBAB nar dven
investerare i USA, Mellandstern, Afrika samt i
Japan och odvriga Asien.

7.1 Medel- och langfristig upplaning

Icke sékerstélld upplaning

SBAB har ett ordinarie program fér medel- och lang-
fristig upplaning, Euro Medium Term Note Programme
(EMTN-program), som anvands bade for svensk och
internationell upplaning. EMTN-programmet har ett
rambelopp om 13 miljarder euro. Programmet inne-
haller en réatt for en investerare att krava fortida
aterbetalning av en obligation om svenska staten
upphor att ha ratt att utova minst 51% av rostratten
for aktierna i bolaget. Detta géller under forutsattning
att svenska staten inte dessférinnan har garanterat
SBAB:s skyldigheter under obligationerna da ratten
till fortida aterbetalning upphor. | évrigt &r villkoren

i EMTN-programmet i linje med marknadspraxis for
liknande program och ger bland annat en investerare
ratt till fortida aterbetalning av obligationerna om: till
exempel SBAB inte betalar ranta eller kapitalbelopp i
ratt tid eller om SBAB bryter mot andra villkor under
programmet (med hansyn tagen till vissa laknings-
perioder) eller om SBAB gar i konkurs eller likvidation.
Under EMTN-programmet kan SBAB vélja mellan
olika typer av rantekonstruktioner, bland annat rorlig
och fast ranta, och ge ut obligationer i ett flertal

olika valutor och valdrer. SBAB kan under EMTN-
programmet ge ut savil icke efterstélld skuld som
daterad eller evig efterstalld skuld, vilken efter Finans-
inspektionens tillstand kan kvalificera som primért
eller supplementart kapital.
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Sékerstélld upplaning

SCBC har tva upplaningsprogram for utgivning av séker-
stéllda obligationer, ett svenskt sakerstallt bostads-
obligationsprogram som inte har nagot fast rambelopp
och ett internationellt Euro Medium Term Covered Note
Programme (EMTCN-program) med ett rambelopp om

10 miljarder euro. Villkoren i dessa program for utgivning
av sakerstéllda obligationer &r i linje med marknadspraxis
for liknande program och innebér bland annat att en
investerare inte har ratt till fortida aterbetalning av obliga-
tionerna. Villkoren innebér dven att SCBC kan vélja mellan
olika typer av réntekonstruktioner, bland annat rorlig och
fast rénta, samt genom dessa tva program ge ut obliga-
tioner i ett flertal olika valutor och valorer.

7.2 Kortfristig upplaning
SBAB hanterar sin kortfristiga uppldning huvudsakligen via
tre certifikatprogram:

Ett svenskt certifikatprogram med ett rambelopp om
25 mdkr.

Ett europeiskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 2 miljarder US dollar.

Ett amerikanskt certifikatprogram med ett rambelopp
om 4 miljarder US dollar.

Villkoren i dessa certifikatprogram &r i linje med mark-
nadspraxis for liknande program och innehaller bland
annat begransade mdjligheter for en investerare att krava
fortida aterbetalning. Emissioner gors genom emissions-
institut och genom de tre programmen kan SBAB goéra
emissioner av certifikat i ett flertal valutor och valdrer pa
bade den svenska och den internationella marknaden.
Certifikaten &r framst sa kallade diskonteringspapper, det
vill séga de har varken rorlig eller fast kupong utan ges

ut med ett belopp som understiger det nominella och vid
forfall aterbetalas nominellt belopp.

7.3 Upplaningsstrategi
Upplaningsportféljens storlek anpassas dels efter volymen
pa utestaende krediter, dels efter tillgangarnas samman-
sattning med beaktande av bland annat likviditetsrisk.
Upplaningen ska vara val diversifierad. SBAB har som
langsiktigt mal att cirka halften av upplaningen ska vara
vardepapper emitterade i Sverige och resten varde-
papper emitterade utanfor Sverige. Portfdljen ska ha en
effektiv fordelning mellan séakerstélld och icke sékerstélld
upplaning med utjamnade forfall, det vill siga avsaknad
av tidsperioder med stora koncentrationer av skuldforfall.
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Portfoljen ska dven besta av upplaning i ett flertal valutor
med en diversifierad investerarbas. Upplaningen ska

ske via flera ledarbanker samt genom savél publika som
private placements. For att hantera ranterisk och valuta-
risk i upplaningen anvands derivat, fraimst rante- och
valutaswappar.

Kortfristig upplaning under SBAB:s certifikatprogram
ska anpassas efter marknadsforhallandena men alltid
utgdra en begrénsad del av portfoljen. SBAB:s tillgangar
ska anvandas effektivt genom sékerstélld finansiering.
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Sékerstalld upplaning utnyttjas framst for langre I6ptider.
Finansieringsmixen mellan SCBC och SBAB ska vara vél
avvagd med hansyn tagen till rating och total upplanings-
kostnad pa lang sikt.

Bade SBAB och SCBC ska ha aktiv marknadsnarvaro
med goda och frekventa relationer till investerare inom
respektive investerarsegment. SBAB:s skuld marknadsfors
mot investerare som investerar i icke sakerstélld skuld
i kreditinstitut och SCBC:s skuld mot investerare som
investerar i sakerstallda obligationer.
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8.

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk dels
i form av motpartsrisk for de derivatkontrakt
SBAB ingar for att hantera finansiella risker, dels
till foljd av placeringar, framst i form av investe-

ringar i likviditetsportféljen.

| enlighet med den av styrelsen faststéllda finansinstruk-
tionen faststélls kreditrisklimiter av SBAB:s finansutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten (det vill séga
kredittagare och finansiella motparter) med undantag

av svenska staten och bolag ingdende i SBAB, mot vilka
ingen begrénsning av exponeringen gors. Berdkningen
av exponeringsbeloppet for motpartsrisken gors enligt
"marknadsvarderingsmetoden” och "avtal om nettoberak-
ning for derivatkontrakt”.

Kreditrisklimiten kan faststéllas for en tidsperiod om
langst ett ar innan ny provning ska ske. Beslut om kredit-
risklimit som fattats av finansutskottet ska redovisas till
moderbolagets styrelse vid ndstkommande styrelseméte.

Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expone-
ringar begransar enhandsengagemang till maximalt 25%
av kapitalbasen. Enskilda limiter for placerings- och mot-
partsriskexponering (exklusive penningmarknadslimiter)
far som huvudregel maximalt uppga till 15% av kapital-
basen. Undantaget fran dessa regler ar vissa nordiska
motparter for vilkka den maximala limiten kan uppga till
motsvarande 20% av kapitalbasen. Enskilda motparters
aktuella rating utfardad av Moody’s eller Standard &
Poor’s utgor ytterligare en begrénsning i faststéllande av
enskilda kreditrisklimiter. Ju hogre ratingklass motparten
har desto storre exponering kan tillatas i forhallande till
SBAB:s kapitalbas.

8.1 Motpartsrisk

For att begransa den potentiella motpartsrisken i derivat-
transaktioner med icke standardiserade derivatinstrument,
som inte clearas av clearingorganisationer som ar god-
kénda av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska
standardavtal for sa kallad nettning i konkurs ha ingatts
med motparten. Dessa avtal, sa kallade ISDA Master-
avtal, eller annat liknande avtal, har i forekommande fall
kompletterats med tillhnérande sékerhetsavtal, sa kallat
Credit Support Annex (CSA). Nar SCBC ingar derivatavtal
ska det alltid upprattas ett tillhorande CSA. ISDA Master-
avtalet innebér bland annat att man reglerar sa kallad
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Tabell 18. Derivatinstrument

2010-12-31 Summa Positiva Negativa
nominellt  marknads- marknads-
mnkr belopp véarden vérden
<1 ar Rénterelaterade 65 089 944 -695
>1 &r Rénterelaterade 291 956 4 067 -3 622
<1 ar Valutarelaterade 51962 1287 -1855
>1 ar Valutarelaterade 101 710 6 366 -6 405
Summa 510 717 12 665 -12 576
Tabell 19. Derivatinstrument férdelat pa rating
2010-12-31 Netto Positiva Negativa
marknads- marknads- marknads-
mnkr véarde vdrden vérden
A -1188 4190 -5 378
A- -36 26 -62
A+ 1816 4429 -2613
AA- -1086 3344 -4 429
AA 582 677 -94
Summa 88 12 665 -12 576
Séakerheter 3154
Nettningsvinster 8932

nettning i handelse av exempelvis konkurs. Ett CSA inne-
bar att parterna i férvdg kommit dverens om att dverféra
tillgdngar om exponeringen overstiger ett visst sa kallat
troskelbelopp. Troskelbeloppet och det lagsta belopp som
ska oOverforas till eller fran motparten kan variera bero-
ende pa parternas rating. Av tabellerna 18 och 19 framgar
hur enskilda derivattransaktioners marknadsvarde for-
delar sig pa olika I6ptidssegment respektive rating.

For att begransa motpartsrisken i repotransaktioner
anvéands internationella standardavtal for repor sa kallade
GMRA-avtal (Global Master Repurchase Agreement).
Avtalen reglerar bland annat 6verforingen av sakerheter
till eller fran motparten.

8.2 Penningmarknadsplaceringar

SBAB har separata limiter som endast avser penningmark-
nadsplaceringar, det vill sdga placeringar som strécker sig
maximalt en vecka framat i tiden. Enskilda penningmark-
nadslimiter far maximalt uppga till det belopp som utfaller
hogst av 500 mnkr eller 5,75% av kapitalbasen.
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8.3 Kreditrisk i likviditetsportféljen

SBAB:s likviditetsportfolj ar en likviditetsreserv vars syfte
ar att foérse bolaget med likvida medel i tider av allvarliga
storningar pa kapitalmarknaden. Kreditrisken i likviditets-
portfoljen kvantifieras enligt schablonmetoden. Innehaven
i portfdljen ar langsiktiga och uppgick per 31 december
2010 till 39,0 mdkr med en snittléptid om 2,9 ar. Per
samma tidpunkt innehade 96% av portféljen ratingen Aaa
fran Moody'’s, alternativt AAA fran Standard & Poor’s. For
att hantera rénte- och valutarisk i likviditetsportfoljen har
derivatkontrakt ingatts.

De olika tillgangsslagen i portféljen ar:
Vardepapper emitterade av eller garanterade av stater
Vardepapper emitterade av public sector entities (PSE:s)
Europeiska sédkerstéllda obligationer (covered bonds)
Europeiska och australiensiska "residential mortgage
backed securities” (RMBS)

Statspapper (4,8 mdkr), av stater garanterade papper
(1,7 mdkr), papper emitterade av PSE:s (1,1 mdkr) samt
sdkerstallda obligationer (16,5 mdkr), ar klassificerade
som "Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde
via resultatrédkningen” medan RMBS-delen av portfoljen
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(14,9 mdkr) ar klassificerad som “Lanefordringar och
kundfordringar”. Detta innebar att tillgadngarna redovisas
till sitt upplupna anskaffningsvérde. Kreditriskbedémning-
en sker med utgangspunkt i bedémt framtida kassafléde
och sé@kerhetens marknadsvéarde. Samtliga exponeringar
i RMBS-portfoljen dr sedan tidigare rangordnade efter
belaningsgrad, LTV (loan to value) och alder (tidpunkt

for originering) i tre riskklasser. Tvd modeller anvands

for berakning av kreditrisk i RMBS-portféljen. Den forsta
baserar sig pa bland annat efterliggarstatistik och kredit-
support per transaktion. | denna modell har samtliga
transaktioner i RMBS-portfdljen analyserats. Den andra
modellen baseras péa information sa som faktiskt och
forvantat kassaflode, underliggande lantagarstatistik och
makrovariabler. Denna modell har anvants pa ett fatal
noggrant utvalda transaktioner med beddmd forhojd risk.
Modellen bedémer storleksordningen av ett eventuellt
underskott i varje enskild transaktion och om detta under-
skott kommer att drabba innehavaren av AAA-trancher

i form av kommande forluster eller om eventuellt under-
skott kommer att tdckas av efterstéllda vardepapper och
reservfond. Sammantaget visar modellerna att det inte
féreligger nagot behov av reservering i portfoljen.
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0.

Marknadsrisk ar risken for att ogynnsamma
marknadsrorelser kan paverka foretagets
resultat negativt. SBAB ska praglas av ett lagt
risktagande och foretagets styrelse beslutar
ytterst om metoder for riskméatning samt limiter.
Marknadsrisken f6ljs upp pa koncernniva och
riskenheten foljer genom daglig rapportering upp

aktuella risknivaer och att limiter efterlevs.

Rénterisk uppkommer framst da réantestruktu-
ren mellan upp- och utldning (Asset and Liability
Management Risk — ALM-risk) inte ar matchad
fullt ut. Med valutarisk avses risken for att for-
andringar i den svenska kronans kurs mot andra
valutor leder till forsdmrad |Iobnsamhet. Basis-
swapprisk dr en bendmning pa den risk som upp-
kommer da upplaning i utlandsk valuta swappas
pa en avvikande |0ptid i forhallande till I6ptiden

pa den underliggande utlaningen.

9.1 Ranterisk for positioner som inte ingar i
handelslagret

Huvudprincipen for SBAB:s ALM-hantering &r att genom
direkt upplaning och anvandandet av derivat begrédnsa
exponeringen och genom aktiv hantering inom de av
styrelserna givna limiterna skapa ett positivt foradlings-
varde. De av styrelsen faststéllda ranterisklimiterna fordelas
pa operativ ranterisk och strategisk ranterisk. Riskerna, som
mats dagligen, summerar till SBAB:s totala ranteriskexpo-
nering. Exponeringen kvantifieras genom att berdkna den
effekt en parallellforflyttning av SBAB:s avkastningskurva
med +1 procentenhet far pa nuvérdesresultatet vid en given
tidpunkt. Vid berédkningen beaktas samtliga kontrakterade
transaktionsfloden i utlaning, skuldbok samt derivat.

Operativ rénterisk uppstar i SBAB:s I6pande ut- och
upplaningsverksamhet, inklusive inlaningsverksamheten.
SBAB:s operativa ranterisk beréknas for respektive valuta
for att sedan summeras. Den operativa ranterisken ar
limiterad till 1% av SBAB:s kapitalbas.

Den strategiska ranterisken ar den reinvesteringsrisk
som uppstar da SBAB:s eget kapital och sa kallade flode
placeras. Flodet uppstar i och med att rantebetalningarna i
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Figur 13. Rénterisk vid en parallellférflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Rénterisken, férdelat pd tidsfickor vid en parallellférflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet, uppgar till totalt
8,0 mnkr per 2010-12-31.

Figur 14. Réanterisk for tillgangar, skulder och
off-balance instrument vid en parallellforflyttning
av avkastningskurvan med +1 procentenhet
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Raénterisk fordelat pa tidsfickor vid en paralleliférflyttning av
avkastningskurvan med +1 procentenhet, férdelat pa tilgangar,
skulder och off-balance, uppgar till totalt 8,0 mnkr per
2010-12-31.

Tillgdngar = Skulder ®mm Off-balance

utlaning och upplaning har olika betalningsfrekvens. SBAB:s
eget kapital ska i férsta hand anvéndas for att finansiera
utldningsverksamheten. Riktvardet for placeringen av eget
kapital definieras som en |6ptidstrappa med jamna fastfor-
rantade forfall varje ar fran ett ar till tio ar. FIédet placeras
utifran flodets sammantagna duration. Rénterisken i eget
kapital ar ranterisken i avvikelsen fran riktvardet. Den
strategiska ranterisken &r limiterad till +/-20 mnkr.
Rénterisken kvantifieras aven genom matning av VaR.
Den VaR-modell som anvénds &r en sa kallad parametrisk
modell med riskmatt baserade pa normalfordelade stan-
dardavvikelser, berédknade med varians-/kovariansmatriser
for ingdende riskfaktorer. Som konfidensintervall anvands
ett ensidigt 99,97% konfidensintervall och en riskutveck-
lingsperiod pa ett ar. Vardeférandringen av portféljen vid
en parallellférskjutning av avkastningskurvan anvands vid
limitsdttning och limituppfoljning medan resultatet fran
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Figur 15. Ranterisk fordelat pa valutor vid en
parallellforflyttning av avkastningskurvan
med +1 procentenhet
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Rénterisken uppgér till totalt 8,0 mnkr per 2010-12-31.

7 mnkr

VaR ingar i modell for ekonomiskt kapital. Vid berakningen
beaktas samtliga kontrakterade transaktionsfléden i ut-
laning, skuldbok samt derivat.

Rénterisken for positioner som inte ingar i handelslagret
uppgick till 8,0 mnkr per 2010-12-31, se figurerna 13-15.

9.2 Rénterisk for positioner som ingar

i handelslagret
Handelslagret bestar till vervdgande del av placeringar
i SBAB:s likviditetsportfolj®. Likviditetsportfoljen har en
minimerad ranterisk. Risken i likviditetsportfoljen ar fram-
for allt att hdnfora till kreditrisk.

Ranterisk i handelslagret hanteras inom SBAB som en
integrerad del av balansrékningen tillsammans med den
ovriga verksamheten och riskerna limiteras i enlighet med
finansinstruktionen. Rénterisk i handelslagret ingar som
en del av den limit for operativa ranterisker som dele-
gerats till finansavdelningen.

8 SBAB:s likviditetsportfolj, exklusive RMBS, aterfinns i handelslagret.
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9.3 Valutarisk

SBAB ska som huvudregel inte vara exponerad mot valuta-
kursférandringar. Upplaning i utlandsk valuta kurssékras
eller placeras i matchande valutor. Placeringar kurssékras
genom finansiering i motsvarande valutor eller genom
ingdende av valutaswappavtal. Viss valutarisk kan uppsta
pa grund av att rantefléden inte &r helt matchade varfor
begransad avvikelse fran huvudregeln kan accepteras.

Valutarisken, exklusive likviditetsportfélj, berdknas som
effekten pa nuvéardet av alla kontrakterade likvidfloden
givet en valutakursforandring pa +/-10 procentenheter
per motsvarande valutakurs. Per 2010-12-31 uppgick va-
lutarisken till 6,8 mnkr. Totalt far valutaexponeringen inte
overstiga ett motvarde av 10 mnkr.

Aven likviditetsportféljen kurssakras genom finansie-
ring i motsvarande valuta eller genom valutaswappavtal.
Portféljen ska vara kurssékrad till mellan 99,5% och
100,5% beraknat per valuta.

Valutaoptioner far endast anvandas i sékringssyfte och
ingen 6ppen exponering tillats.

9.4 Basisswapprisk

Basisswapprisk uppstar da upplaning i utlandsk valuta
swappas pa en avvikande 16ptid i forhallande till I6ptiden
pa den underliggande upplaningen. Risken berdknas som
effekten pa nuvardet av en parallellforflyttning av basis-
swappkurvan fran valuta till svenska kronor. Risken vid en
spreadféréandring pa +/-0,25 procentenheter far maximalt
uppga till 50 mnkr.
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10.

Med likviditetsrisk avses risken for att SBAB inte

kommer att kunna infria sina betalningsforpliktel-
ser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for

att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.

SBAB har sedan lange identifierat vikten av en val
fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering. SBAB:s
likviditetsriskhantering bygger pa féljande principer:

Bred och diversifierad upplaning

Da SBAB har haft en aktiv internationell kapitalmarknads-
narvaro sedan 1989 innebar detta att SBAB:s varumérke
ar val etablerat. Upplaningen sker pa global basis for bade
kort-, medel- och langfristig skuld. Dessutom har SBAB,
genom SCBC, tillgang till den sékerstéllda obligations-
marknaden saval inom Sverige som internationellt.

Likviditetsreserver

For att forsakra sig om finansiering i tider da de normala
finansieringskéllorna inte fungerar har SBAB en likviditets-
portfol; tillganglig for att sékerstilla tillgang till likviditet.
Portfoljen bestar av likvida vardepapper med hog rating dar
88% &r repobara hos Riksbanken eller annan centralbank.

Per 2010-12-31 hade SBAB fdljande reserver:
2,0 mdkr lanefacilitet hos Riksgélden (vilken reduceras
med 1 mdkr per ar)
1,5 mdkr i bankfaciliteter
37,1 mdkr i likvida vardepapper

Figur 16. Framtida overlikviditet i SBAB, ett ar och framat
mdkr

Vid berékningen av reservvardet pa de vardepapper som
ingar i likviditetsportfoljen tillampar SBAB de varderingsav-
drag som &r utstallda av Riksbanken, enligt "Riksbankens
anvisningar for sdkerhetshantering” i Riksbankens regelverk
for RIX och Penningpolitiska Instrument. Utdver reserver
enligt ovan utgor dven ej ianspraktaget emissionsutrymme
for sdkerstéllda obligationer en ytterst likvid reserv.

En likvid balansrédkning

SBAB:s tillgangar bestar till storsta delen av utlaning mot
sdkerhet i fastigheter och bostadsratter. SCBC etable-
rades 2006 med syfte att emittera sdkerstéllda obliga-
tioner, vilket aven har medfort en 6kad likviditet av SBAB:s
balansrakning.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldforvaltning, balansrékningens likviditet samt
storleken p& SBAB:s likviditetsreserver ar nyckelfaktorer i
SBAB:s likviditetsriskhantering och genom att se upp-
laningsverksamheten som en naturlig del i savél det
operativa arbetet som den strategiska planeringen av
likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfor stora
upplaningsforfall. Ytterligare ett viktigt led i den I6pande
likviditetsriskhanteringen &r att kontinuerligt bevaka och
testa likviditetsportfoljens praktiska likviditetsvarde pa
den privata marknaden.

Beredskapsplan

SBAB har en beredskapsplan for hantering av likviditets-
kriser. Beredskapsplanen innehéller en tydlig ansvars-
fordelning for berord personal samt instruktioner for hur
foretaget ska komma till ratta med ett eventuellt likvidi-
tetsunderskott.
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Ackumulerad forfalloprofil utestaende skulder och eget kapital 6verstigande tillgangarna

mm  Ackumulerad forfalloprofil utestdende tillgangar

Tillgangar och skulder plus eget kapital fran ett ar och framat, per 2010-12-31. Grafen visar att SBAB har langre skulder och eget kapital &n tillgangar vilket innebér att SBAB
har framtida finansiering for existerande tillgangar. | grafen forfaller hypotekstillgangarna pa villkorsandringsdagen.
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Planen anger lampliga atgarder for att hantera konse-
kvenserna av olika typer av krissituationer samt innehaller
definitioner pa handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen ska regelbundet
testas och uppdateras, bland annat utifran resultatet av
stresstesterna.

10.1 Likviditetsriskmatt
SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom att
summera det maximala tdnkbara behovet av likviditet for
varje dag framéat under de kommande 365 dagarna. Detta
matt pa likviditetsrisken bendmns "Maximum Cumulative
Outflow” (MCO) och &r limiterat. MCO-beréakningarna
baseras pa ett krisscenario dar all utlaning antas férlangas,
det vill séga ingen likviditet tillférs genom I6sen och ingen
finansiering finns att tillga. Pa sa sétt kan det maximala
behovet av likviditet for varje given period i framtiden
identifieras och nodvéndig likviditetsreserv faststallas.
Darutover utgor ej ianspraktaget emissionsutrymme
for sékerstallda obligationer en ytterligare reserv som inte
ingar vid berdkning av MCO.

Nya féreskrifter for likviditetsrisk
| sparen av finanskrisen och dess verkningar har det
internationellt inletts en storre Gversyn och ett omfattande
arbete for att se dver regelverket for hantering av bland
annat bankers och kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet
med det nya regelverket, som fortfarande ar under utform-
ning, &r att 6ka bankers motstandskraft mot allvarliga
storningar pa kapitalmarknaden och att fa en stérre harmo-
nisering av synen pa likviditetsrisk pa internationell niva.
For att satta miniminivaer for bankers likviditet fokuserar
det nya regelverket pa tva nyckeltal kallade Liquidity
Coverage Ratio (LCR) och Net Stable Funding Ratio
(NSFR). LCR syftar till att sakerstalla att aktoren haller en
tillrdcklig mangd icke ianspraktagna likvida tillgangar som
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vid behov kan omvandias till likvida medel som tacker ett
30-dagars stressat likviditetsbehov, medan NSFR syftar till
att pavisa hur stabil koncernens upplaning ar genom att
jamfora tillgangars och skulders stabilitet.

10.2 Stresstester for likviditetsrisk

En ny modell for stresstest av likviditetsrisk har tagits fram
under aret. Stresstesterna bygger pa antaganden om hur

likviditeten utvecklas under olika stressade scenarier, dar

graden av stress och varaktigheten varieras. Scenarierna

utvarderas saval separat som i kombination och omfattar
bade marknadsomfattande och foretagsspecifik stress.

Antagandena omfattar foljande situationer:
Férsamrad betalningsformaga hos SBAB:s kunder
leder till att en andel av framtida forvantade kassa-
floden frén rénte- och amorteringsinbetalningar uteblir.
Sjunkande marknadsvarden for bostéder och fastig-
heter ger en minskning i andelen av SBAB:s tillgangar
som kan finansieras sakerstallt.
Férsamrad tillgang till icke sékerstalld finansiering.
Forséamrad tillgang till upplaning via certifikatmarknaden.
Delar av likviditetsreserven kan inte omséttas i likvida
medel.
Viasentliga uttag i obundna inlaningsmedel fran
allmanheten.
SBAB:s rating nedgraderas med tre steg.

De antaganden som ligger till grund for stresstest-
scenarier som anvands ses regelbundet over, for att
forsékra sig om att de ar relevanta.

10.3 Likviditetssituationen under 2010
Likviditetsreserven har under 2010 i genomsnitt motsvarat
79 dagars MCO. Per 2010-12-31 motsvarade reserven 63
dagars MCO. Under 2010 underskred likviditetsreserven
aldrig 36 dagars framtida likviditetsbehov.

SBAB 2010 « Baselregelverkets Pelare 3



11.

SBAB har som malsattning att halla en diver-
sifierad upplaning. Vidare efterstravar SBAB
generellt en upplaning som har en duration
som Overstiger durationen pa tillgdngssidan.
Finansieringsrisken ar ett matt pa avvikelsen

mellan strukturen pa tillgdngar och skulder.

SBAB:s berakning av finansieringsrisken baseras pa alla
kontrakterade kapitalbelopp med en aterstdende 16ptid
over ett ar. Berdkningen kompletterar darmed SBAB:s
anvandning av likviditetsriskmodellen, vilken tacker inter-
vallet upp till ett ar. | finansieringsriskmodellen aséatts det
egna kapitalet en 16ptid som motsvarar SBAB:s langsta
utlaningstillgangar.

SBAB 2010 « Baselregelverkets Pelare 3

Fréan och med andra halvaret 2007 har SBAB valt en
mer konservativ hantering av upplaningen. Bland annat har
en storre andel av kommande forfall férfinansierats och
andelen kortfristig upplaning som del av totala upplaningen
har minskat. SBAB har aktivt arbetat med att jamna ut
skuldforfallen samtidigt som skuldens duration forlangts.
Overvakning av kommande forfall, aterkop, byten och for-
finansiering utgodr viktiga delar i den praktiska hanteringen
for att minska risken. Finansieringsrisken ska berdaknas dels
som summan av forfallande upplaning inom perioder av 90
dagar, i férhallande till total upplaningsvolym, dels som en
teoretisk stdngningskostnad. Stangningskostnaden &ar den
eventuella kostnaden som uppkommer for att uppna en
fullt Ioptidsmatchad balansrakning.
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12.

Med operativ risk avses risken for forluster till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, ménskliga fel, felaktiga system
eller externa héandelser. Definitionen inkluderar
legal risk.

SBAB anvénder sig av Opera-modellen for hantering av
operativ risk. Modellen baseras pé sjélvutvardering av
operativa risker och risker kopplade till den finansiella
rapporteringen i befintliga processer samt registrering
av intraffade incidenter. Resultatet av sjélvutvarderingen
rapporteras arligen och intréffade incidenter rapporteras
manadsvis till styrelse och ledande befattningshavare.
SBAB anvédnder schablonmetoden for att méata och
hantera operativ risk. Metoden innebéar att ett kapitalkrav
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berdknas utifran 12, 15 respektive 18% pa affarsom-
radenas genomsnittliga rorelseintakter de senaste tre
aren. Metoden innehaller krav pa dokumentation, pro-
cesser och struktur sdsom

faststallda styrdokument

processer for att hantera operativa risker
beredskapsplaner och kontinuitetsplaner
dokumenterad riskhantering

intern rapporteringsstruktur

metod att fordela rorelseintakter pa affarsomraden

Kapitalkrav for operativ risk framgar av tabell 4. Finans-
inspektionen har granskat SBAB:s metod for att méata och
hantera operativ risk. Metoden uppfyller bestdmmelserna
i Finansinspektionens foreskrifter och Finansinspektionen
bedomer metoden som tillforlitlig.

SBAB 2010 « Baselregelverkets Pelare 3
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Med affarsrisk avses risken for avvikande
intjaning med anledning av svarare konkurrens-

forhallanden, fel strategi eller felaktiga beslut.

| affarsrisken inkluderas marginalrisk som uppkommer nar
rantemarginal for tillgdngar och skulder har olika villkors-
andringsdag. | SBAB uppkommer marginalrisk framfor allt
som ett resultat av kundernas majlighet att fortidslosa
sina lan i motsats till fasta I6ptider for kapitalmarknads-
finansiering, men dven beroende pa skillnad i faktisk
kapitalbindningstid for utlaning i forhallande till upplaning
och inlaning.

SBAB 2010 « Baselregelverkets Pelare 3

Affarsrisken fordelas i tva huvudgrupper; nya affarer
och befintliga affarer. Nya affdrer ska som regel vara
relativt lika dem som SBAB har sedan tidigare. Férand-
ringar i form av nya produkter eller nya marknader ska
endast utgora en mindre del av verksamheten och ska
genomforas i sddan takt att SBAB inte vasentligt &ven-
tyrar sin resultatnivd och med stor sannolikhet undviker
belastning pa kapitalbasen.

Affarsrisken hanteras bland annat i samband affars-
planeringsarbetet. Kapitalbehovet for affarsrisk kvanti-
fieras i berakningen av ekonomiskt kapital med hjalp
av en schablonmetod som utgar fran affarsomradenas
rorelsekostnader.
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14.

Kapitel 1. Inledning

Basel Il * Internationella regler for kapitaltdckning och
stora exponeringar som syftar till att starka stabiliteten i
det finansiella systemet.

Kapitel 3. Riskhantering och riskorganisation
Asset and Liability Management Committee (ALCO)
Organ som bereder drenden avseende risk och kapital-
planering som behandlas i foretagsledning eller styrelse.

Kapitel 4. Kapitaltédckning

Eviga forlagslan © Eviga forlagslan Ioper i princip pa obe-
gransad tid men kan efter medgivande fran Finansinspek-
tionen aterkopas. Eviga forlagslan far inga i kapitalbasen
med hogst samma belopp som det priméra kapitalet.

Kapitalbas ° Kapitalbasen bestar i huvudsak av eget
kapital (primért kapital) och forlagslan (supplementart
kapital) och utgdr buffert mot oférvantade forluster.

Kapitaltdckningskvot ° Berdknas som kapitalbas/minimi-
kapitalkrav

Kapitaltackningsgrad ° Berdknas som kapitalbas/risk-

vagda tillgangar

Metod baserad pa intern riskklassificering (IRK-metod)
IRK-metoden anvénds for att berakna bolagets lag-

stadgade kapitalkrav for kreditrisk.

Minimikapitalkrav * Det lagsta belopp som bolaget far ha
som kapitalbas enligt lag (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar.

Primarkapitaltillskott ¢ Primarkapitaltillskott &r i regel
eviga forlagslan med sadana villkor att godkénnande
erhéllits fran Finansinspektionen att f& rdkna in dem i det
primara kapitalet. F6r 2010 har géllt att det normalt far
utgdra maximalt 30% av det priméra kapitalet. Over-
skjutande del inrdknas i det supplementéara kapitalet. Det
har i Europaparlamentet beslutats om nya regler att gélla
fran den 31 december 2010. Primérkapitaltillskottet far da
utgéra maximalt 35% om tillskottet baseras pa vardepap-
per som inte ar konverterbara till aktier. Om déremot
tillskottet baseras pa vardepapper som kan konverteras
till aktier i en nodsituation far det uppga till maximalt 50%
av det priméra kapitalet.

Primart kapital * Det primara kapitalet utgors i huvudsak
av eget kapital. For att fa rdknas in i det primara kapitalet
ska det vara inbetalt.
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Riskvégda tillgangar, Basel | ©* Samtliga tillgangar pa
balansrakningen och inom linjen som viktats beroende
pa risk. Under Basel I-regelverket sker detta med hjalp
av schabloner. Tillgdngarna delas in i grupper baserat pa
risk varvid de multipliceras med pa forhand faststéllda
riskvikter; i huvudsak 0%, 20%, 50% respektive 100% av
nominellt belopp.

Riskvagda tillgangar, Basel Il * Under Basel ll-regelverket
finns mojlighet att under IRK-metod, inom ramen for
pelare 1, faststélla riskvagt exponeringsbelopp fér expo-
neringar pa balansrékningen och inom linjen utifrdn egna
modeller for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk.
For dvriga exponeringar bestams exponeringarnas riskvikt
utifrdn schabloner, i tillimpliga fall baserade pa mot-
partens rating.

Supplementart kapital * Eviga och tidsbundna forlags-
lan far inréknas i kapitalbasen till ett belopp som inte
overstiger det priméra kapitalet. Om aterstaende Ioptid
understiger fem ar sker en avrakning om 20% for vart och
ett av resterande ar.

Tidsbundna foérlagslan © Tidsbundna forlagslan far
inrdknas i det supplementéara kapitalet med hogst 50%
av det priméra kapitalet.

Kapitel 5. Intern modell for berdkning av
kapitalbehov

Asset-Liability Management (ALM) © Asset-Liability

Management hanterar den risk som uppstar vid matchning

mellan tillgangs- och skuldsidan i SBAB:s balansrakning.

Ekonomiskt kapital * Det ekonomiska kapitalet &r bola-
gets egen beddmning av lamplig storlek av riskkapitalet
vilket kompletterat med stresstester och eventuellt avsatt
kapital for ytterligare risker kommer att ersiatta myndig-
hetskapitalet som ldgsta kapitalkrav. Detta krav far inte
understiga kapitalmattet enligt pelare 1. Aven det eko-
nomiska kapitalet bygger pa relativt avancerade egna mo-
deller dar SBAB slar samman alla kvantifierbara risker till
en helhet. Detta &ar ockséa en viktig bestandsdel i bolagets
prissattning och ekonomistyrning.

Kapital enligt pelare 1 * Avser det minimikapital som
bolaget ska ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar, Férordning (2006:1533) om
kapitaltackning och stora exponeringar och Finansinspek-
tionens forfattningssamling (FFFS 2007:1). Det &r utifran
dessa regelverk bolaget fatt tillstand att anvédnda egna
modeller byggda pa egen data. Till bestimmelserna finns
overgangsregler som géller atminstone till 2011.

SBAB 2010 « Baselregelverkets Pelare 3



Kapital enligt pelare 2 * Utgar fran det ekonomiska
kapitalet vilket kompletterat med kapital baserat pa
stresstester och kapital for ytterligare risker utgor bolagets
egen beddmning av lamplig storlek av riskkapitalet.
Kapitalbehovet enligt pelare 2 far inte understiga kapital-
mattet enligt pelare 1 per risktyp. Avsikten &r att detta
matt ska utgora bolagets lagsta kapitalkrav nar éver-
gangsbestdmmelserna till pelare 1 upphort att gélla.

Process for intern kapitalutvardering (IKU-process)
Process for att berdkna det minsta kapital som bolaget far
ha enligt Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar, Forordning (2006:1533) om kapitaltdckning
och stora exponeringar och Finansinspektionens forfatt-
ningssamling (FFFS 2007:1).

Value at Risk (VaR) * Matt pa den maximala forvantade
forlusten vid en viss sakerhetsniva och tidshorisont.

Kapitel 6. Kreditrisk i utlaningsverksamheten
Expected loss (EL) * Den av modeller bedomda forvan-
tade forlusten ska téckas av resultatet i den I6pande
verksamheten medan de ofdrvantade forlusterna ska
téckas av bolagets egna kapital. EL erhalls genom att
risken berédknas for varje enskilt 1an utifran utfallet under
en langre tidsperiod i en statistisk modell.

EL méats genom formeln EL = PD*LGD*EAD. For berak-
ning av EAD for exponeringar inom linjen multipliceras det
outnyttjade beloppet med en konverteringsfaktor (KF).

Exposure at default (EAD) ° Exponering vid fallisse-
mangstidpunkten.

Inom linjen © Forpliktelse, stélld pant eller dylikt som inte
redovisas i balansrékningen pa grund av att det inte &r
troligt att den kommer att behdva infrias eller utnyttjas,
eller pa grund av att dess storlek inte kan berdknas med
tillracklig tillforlitlighet. Det kan @ven vara fraga om en
mojlig forpliktelse, det vill sdga det ar osakert om det fore-
ligger en forpliktelse eller ej.

Konverteringsfaktor (KF) * Den andel av ett atagande
utanfor balansrakningen, som &r utnyttjad vid tidpunkten
for ett eventuellt framtida fallissemang.

FORM & PRODUKTION: WILDECO
FOTO: SHUTTERSTOCK
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Loss given default (LGD) ° Forlustandelen i handelse av
fallissemang.

Probability of default (PD) * Sannolikheten for fallisse-
mang hos en kund eller motpart inom ett ar.

Kapitel 7. Finansiering

Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN)
Internationellt upplaningsprogram for utgivning av séker-
stéllda obligationer.

Euro Medium Term Note Programme (EMTN) ¢ Inter-
nationellt upplaningsprogram for medel- och langfristig
upplaning.

Kapitel 8. Kreditrisk i finansverksamheten
Credit Support Annex (CSA) ° Tillagg till ISDA Masteravtal
som reglerar stallande av sékerhet i samband med en
derivattransaktion.

Global Master Repurchase Agreement (GMRA) ° Inter-
nationella standardavtal fér repor.

International swap and derivatives association (ISDA
Master-avtal) * Ramavtal som reglerar rattigheter och
skyldigheter mellan parterna i en derivattransaktion, fram-
for allt sa kallad kvittning i konkurs.

Loan to Value (LTV) © Belaningsgrad, det vill sdga lanets
storlek i forhallande till vardet av stélld sdkerhet.

Residential Mortgage Backed Securities (RMBS)
Vardepapper sékrade av portfoljer av bolan.

Kapitel 10. Likviditetsrisk

Liquidity Coverage Ratio (LCR) ° Likviditetsmatt som
innebar ett 30-dagars stressat likviditetsbehov.
Maximum Cumulative Outflow (MCO) * Matt pa
likviditetsrisk innebdrande det maximala tankbara
behovet av likviditet for varje dag framat under de
narmaste 365 dagarna.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) © Likviditetsmatt
av strukturell karaktar och visar hur stabil koncernens
upplaning ar genom att jamfora tillgdngars och skulders
stabilitet.
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