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TILLAGG TILL GRUNDPROSPEKT 2008:01 6 maj 2008

Detta &r ett tillagg ("Tilliggsprospekt”) till AB Sveriges Sakerstillda Obligationers (publ)
("SCBC") grundprospekt avseende kontinuerlig utgivning av sikerstillda obligationslan
daterat 16 maj 2006 som godkdndes av Finansinspektionen per samma datum
("Grundprospektet”). Hiarmed hinvisas till den information som finns i Grundprospektet,
de tidigare tillagg som har gjorts daterade den 7 september 2006, 9 november 2006
och 12 februari 2007 ("Tidigare Tilliggsprospekt”) och de dokument som har infogats
genom héanvisning. Detta Tillaggsprospekt skall lasas som ett tillagg till Grundprospektet
och de Tidigare Tillaggsprospekten. Varje beslut att investera i obligationer maste
baseras pa ett dvervdgande av detta Tilliggsprospekt och Grundprospektet i helhet,
inkluderande Tidigare Tillaggsprospekt och de dokument som infogats genom
hanvisning.

Detta Tillaggsprospekt har prévats och godkédnts av Finansinspektionen enligt
bestdimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i
prospekt, dessas format, inférlivande genom hénvisning samt offentliggérande av
prospekt och annonsering.

SCBC:s arsredovisning for 2007 offentliggjordes den 16 april 2008. Arsredovisningen
fér 2007 bifogas separat i detta tillagg och skall lasas som en del av Tilliggsprospektet.
Arsredovisningen finns aven tillganglig pa www.scbc.se.

En investerare som innan detta Tillaggsprospekt har offentliggjorts har gjort en anmaélan
om eller pd annat satt samtyckt till kop eller teckning av de verlatbara vardepapper som
omfattas av Grundprospektet, har ratt att aterkalla sin anmélan eller sitt samtycke inom
fem arbetsdagar fran offentliggérandet.

For ytterligare information betraffande Tillaggsprospektet, Grundprospektet och de
Tidigare Tillaggsprospekten hanvisas till SCBC. Tillaggsprospektet, Grundprospektet
och de Tidigare Tillaggsprospekten finns att tillgad pd www.scbc.se och via www.fi.se.
Kopior kan erhallas fran SCBC och genom nagot av ovanstdende emissionsinstitut.
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Forvaltningsberattelse

Sammanfattning

Rintenetto
Rorelseresultat, mnkr
Resultat efter skatt, mnkr
Kreditforluster, mnkr (intikt)
Utlaning, mnkr
Genomsnittlig aterstiende
l6ptid i laneportféljen, ar
Kapitaltickningsgrad, % !
Primirkapitalrelation, % !
Kapitalkvot
Volym internationell upplaning, mnkr
Rating, langfristig upplaning
Standard & Poor’s
Moody’s

2007 2006
840 303
566 298
408 215

1 .

128 205 88 654
1,7 1,5

8,5 8,8

8,5 8,8
1,07 n/a

50 716 22 220

AAA AAA
Aaa Aaa

L Jamforelsetalen dr inte omriknade enligt lagbegrinsad IFRS.
Effekter av byte av redovisningsprinciper beskrivs pa sidan 38.

Verksamheten

AB Sveriges Sikerstillda Obliga-
tioner (publ), pa engelska The
Swedish Covered Bond Corpora-
tion, (nedan SCBC), ir ett heldgt
dotterbolag till Sveriges Bostads-
finansieringsaktiebolag, SBAB (publ)
(nedan SBAB). Bolagets verksamhet
startades under 2006 da bolaget av
Finansinspektionen erhdll tillstind att
emittera sikerstillda obligationer och
tillstind som kreditmarknads-

Kapitalbelopp & rénta

Nyutl&ning

bolag. Samma ar blev dven SCBC for-
sta svenska emittent av sikerstillda
obligationer.

SCBC:s verksambhet dr i huvudsak
inriktad pa att emittera sikerstillda
obligationer pa den svenska och in-
ternationella kapitalmarknaden. For
detta indamal anvinder sig bolaget
for ndrvarande av tva upplinings-
program, bostadsobligationspro-
grammet i Sverige och EMTCN-
programmet foretridesvis i den

EMTCN-program

Kapitalbelopp & rénta

Ett urval av arets

viktigaste handelser:

e Uppféljning av 2006 ars framgangs-
rika etablering av SCBC och dess
sdkerstillda emissionsaktivitet med
ytterligare tva publika benchmark-
obligationer i euro.

e Lansering av Sveriges och SCBC:s
andra och tredje schweiziska
publika emission.

e Sikerstillda nyemissioner i ett
flertal valutor sdsom svenska
kronor, norska kronor, brittiska
pund, schweiziska franc och ameri-
kanska dollar.

utlindska marknaden. Dessa bada
program har erhallit h6gsta mojliga
langfristiga kreditbetyg Aaa/AAA av
ratinginstituten Moody’s respektive
Standard & Poor’s.

Den konstruktion och bolagsstruk-
tur som moderbolaget SBAB valt for
utgivning av sikerstillda obligationer
(se bild nedan), kombinerad med
den svenska lagstiftningen om siker-
stillda obligationer, har uppskattats av
marknadsaktorer och ratinginstitut.

Certifikatprogram

Utlaning

Efterstélld
skuld

Obligationslikvider r

= Icke sékerstallt
EMTN-program

AB Sveriges Sakerstillda
Obligationer (publ)

likvider

Kapitalbelopp
&ranta

Obligations-T

Sakerstallda
obligationer

v v

Sakerstallt

Icke-konverterade

svenska bostads-
obligationer

Sikerstallda svenska
bostadsobligationer



Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyut-
laningsverksamhet i egen regi utan
forvirvar I6pande eller vid behov
krediter fran SBAB. Syftet med
forviarven av krediter dr att dessa till
sin helhet eller delvis ska inga i den
sakerhetsmassa som utgor sikerhet
for de investerare som dr innehavare
av SCBC:s sikerstillda obligationer.
Under 2007 6kade SCBC:s kredit-
portfélj med cirka 40 mdkr. Krediter

forvirvas respektive avyttras mellan
SBAB och SCBC lopande. Ambitionen
i stort dr att forvirven av krediter ska
motsvara ett representativt tvarsnitt
av SBAB:s krediter.

Information om SCBC:s siker-
hetsmassa publiceras méanatligen pa
webbplatsen www.scbc.se.

Upplaéning
SCBC har under aret skordat fruk-
terna av foregdende ars etablering i

Asset swap spreadar svenska bostadsobligationsmarknaden - férfall 2010

Baspunkter
mot Stibor

12

jan mar maj jul sep nov jan 2008
- SEB 563 Stadshypotek 1570 Kaélla: SEB
- SCBC 122 Spintab 174

Nordea 5519

Utestéende sikerstilld skuld per 31
december 2007 uppgick till totalt cirka
105 mdkr (bokfort virde exklusive
repo transaktioner), detta motsvarar
en 6kning med cirka 37 mdkr jamfort
med 31 december 2006.

Bland de publika emissioner som
SCBC genomforde i den interna-
tionella marknaden under EMTCN
programmet kan féljande transaktio-
ner nimnas:

Geografisk férdelning,
1 md euro, 3 ar
Motvérde 9,1 mdkr
Skandinavien 43%

USA 4%

Frankrike 7%

Storbritannien
&lrland 14%

Tyskland
& Osterrike 14%

Schweiz 18%

¢ [ den publika euro-marknaden lan-
serades tva emissioner om vardera
1 md euro.

¢ [ den schweiziska marknaden lan-
serades tva publika emissioner.

SCBC har dessutom emitterat ett

antal sa kallade private placements

i ett flertal valutor under EMTCN-

programmet.

Valutaférdelning emitterade
vardepapper 2007

SEK 53%

CHF 4% ‘

USD 1%
P —
() —

EUR 38%

kapitalmarknaden. Genom att f6lja upp
med ett flertal publika transaktioner

i den internationella marknaden har
SCBC ytterligare stirkt sin stéllning
och breddat investerarbasen i Europa.
Under andra halvérets marknads-
turbulens har SCBC:s diversifierade
upplaningskanaler i ett flertal interna-
tionella marknader samt i den svenska
marknaden visat sig virdefulla.



Resultatrakning

mnkr

Not 2007 2006
Rinteintikter 1 4786 1775
Rintekostnader 1 (3946) (1472)
Rantenetto 840 303
Provisionsintikter 2 7 3
Provisionskostnader 2 @ )
Neﬁoresultat av finansiella poster till verkligt virde 3 28 149
Ovriga rorelseintikter 0) 0
Summa rorelseintakter 874 455
Allméinna administrationskostnader 4 307) 157
Ovriga rorelsekostnader 5 ) )
Summa kostnader fore kreditforluster (309) (157)
Kreditforluster netto 6 1 -
Rorelseresultat 566 298
Skatt pa arets resultat 7 (158) (83)
Arets resultat 408 215




Balansrakning

mnkr

TILLGANGAR

Not 2007-12-31 2006-12-31

Utlaning till kreditinstitut 8 7015 0
Utlaning till allmdnheten 9 128 205 88 654
Forandring av verkligt virde

for rantesdkrade lanefordringar 10 (708) (40)
Derivatinstrument 11 3113 o973
Ovriga tillgangar 13 129 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 299 193
Summa tiligangar 138 053 89 426
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 15 8435 4793
Emitterade virdepapper m m 16 105 361 68 741
Derivatinstrument 11 994 832
Ovriga skulder 17 83 297
Upplupna kostnader och forubetalda intidkter 18 1897 652
Uppskjutna skatteskulder 19 21 -
Efterstilld skuld till moderbolaget 20 15 439 9 896
Summa skulder 132 230 85 211
Eget kapital
Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 5150 3950
Balanserad vinst 215 0
Arets resultat 408 215
Summa eget kapital 21 5 823 4 215
Summa skulder och eget kapital 138 053 89 426
Poster inom linjen
Stillda sdkerheter for egna skulder 22 123 687 84 283
Ovriga stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga



Forandring i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

mnkr Aktie- Aktiesgar- Balanserad Summa

kapital tillskott vinst eget kapital
Ingdende balans 2006-01-01 0 - - 0!
Aktiedgartillskott 3950 3950
Nyemission 50 50
Arets resultat 215 215
Utgdende balans 2006-12-31 50 3950 215 4215
1 Aktiekapitalet uppgar till 500 000 kr.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

mnkr Aktie- Aktiedgar- Balanserad Summa

kapital tillskott vinst eget kapital
Ingdende balans 2007-01-01 50 3950 215 4 215
Aktiedgartillskott 1200 1200
Arets resultat 408 408
Utgaende balans 2007-12-31 50 5150 623 5823

De aktiedgartillskott som utgatt ir villkorade och moderbolaget Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ)
dger ritt att erhalla aterbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sikerstillda Obligationers (publ) disponibla vinstmedel

forutsatt bolagsstimmans godkidnnande ddrom.



Kassaflodesanalys

mnkr

2007 2006
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Den I6pande verksamheten
Erhallna rintor och provisioner 4 624 1559
Betalda rintor och provisioner 3378 (1 436)
Realiserade virdeforandringar 29 -
Utbetalningar till leverantorer (365) 119)
Betalda inkomstskatter (158) -
Forindring efterstilld skuld 5543 9 896
Forindring utlaning till allmznheten (39 539) (88 654)
Forindring skulder till kreditinstitut 3642 4793
Emission langfristig upplaning 50979 69 768
Aterbetalning langfristig upplaning (15 366) -
Forindring 6vriga tillgdngar och skulder 196) 193
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5815 (4 000)
Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - -
Nyemission - 50
Erhallet aktiedgartillskott fran moderbolaget 1200 3950
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1200 4 000
Okning / Minskning av likvida medel 7 015 0
Likvida medel vid arets slut 7 015 0

Likvida medel definieras som utlining till kreditinstitut med en loptid pd hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.



Riskhantering

En framgangsrik riskhantering ar
en av hornpelarna i en finansi-

ell verksamhet. Den for SBAB-
koncernen gemensamma centrala
oberoende riskenheten (Risk) har
under aret forbattrat kvaliteten i
befintliga modeller for kreditrisk.
Ytterligare systemstod har forvar-
vats for analys av utvecklingen av
risker for att &nnu battre kunna
bedéma SBAB-koncernens risk-
tagande.

Overgripande mal for riskhantering

¢ Riskhanteringen ska stédja affirs-
verksamhet och ratingmal. Risk-
tagandet ska vara balanserat, vilket
ska uppnas genom att den totala risk-
nivéan hélls pa en sadan niva att den
4r forenlig med langsiktiga finansiel-
la mal for avkastning, riskkapitalets
storlek samt efterstrivad rating.

¢ Relevanta risker ska identifieras,
miitas, styras och kontrolleras.

¢ Allokeringen av kapital ska ske
med utgangspunkt fran onskad
riskniva och intjiningsformaga.

¢ Riskhanteringen ska vara transpa-
rent och ddrmed kunna presente-
ras for, och foljas av, utomstaende
intressenter.

Organisation och ansvar
Styrelsen i SCBC ir ytterst ansvarig
for hantering av risk och beslutar
om riskstrategi och riskaptit samt
riskpolicy och instruktioner for han-
tering och méitning av risk. Genom
finansinstruktionen beslutar styrelsen
om limiter f6r bl.a. marknads- och
likviditetsrisk. I enlighet med finans-
instruktionen fattas vissa limitbeslut
av finansutskottet i SBAB. Styrelsen
beslutar dven om befogenheter for
beslutsfattare genom faststillande av
kreditinstruktionen.

SCBC har med SBAB tecknat avtal
om att lopande forvirva fastighets-
krediter av SBAB. Vidare har ett
outsourcingavtal tecknats enligt vilket
SBAB ska utfora de administrations-
tjanster, kredithanteringstjinster,

driftstjanster och finansieringstjanster
som krivs for att bedriva SCBC:s
verksamhet.

Risk dr en enhet inom SBAB:s
ekonomiavdelning som ansvarar for
att analysera, bedéma och rapportera
om SBAB-koncernens samlade risker.
Siarskilt ska kreditrisken, som #dr den
visentligaste risken, kontrolleras och
analyseras. Risk dr ansvarig for utform-
ning, implementering, tillforlitlighet
och uppféljning av riskklassificerings-
system och for den interna kapital-
utvirderingen. De enskilda riskerna
hanteras av respektive affirsomrade
inom SBAB.

Koncernens samlade riskbild rap-
porteras av Risk manadsvis till SBAB:s
VD, foretagsledning och styrelse
tillsammans med beskrivning 6ver
utveckling av ekonomiskt kapital och
riskjusterad avkastning. Dessutom rap-
porteras kapitaltickning manadsvis till
SCBC:s VD och styrelse. Kvartalsvis
rapporteras ocksa en mer detaljerad
beskrivning av riskutvecklingen.

Finansinspektionens granskning
av metoder foér riskbedémning
SCBC har fatt Finansinspektionens
tillstand att basera kapitalkravet for
kreditrisk pa interna riskklassifice-
ringsmetoder (IRK-metoder). Finans-
inspektionen har granskat foretagets
interna metoder och bedomer att de
ar tillforlitliga.

Finansinspektionen har dessutom
granskat SCBC:s metod for att méta
och hantera operativ risk. Metoden
uppfyller bestimmelserna i Finansin-
spektionens foreskrifter och Finans-
inspektionen bedomer metoden som
tillforlitlig. SCBC anvinder sig av
schablonmetoden for att méta och
hantera operativ risk.

SCBC:s verksamhet

SCBC bedriver inte nigon nyutlinings-
verksamhet i egen regi utan forvirvar
I6pande, eller vid behov, krediter

fran SBAB. Syftet med forvirven av
krediter dr att dessa ska ingd i den
sikerhetsmassa som utgor sdkerhet

for investerare i SCBC:s sdkerstillda
obligationer. Information om siker-
hetsmassan publiceras ménatligen pa
www.schc.se.

Verksamheten i SCBC ska bedrivas
pa ett sadant sitt att den uppfyller de
krav, inklusive eventuella kontraktuella
atagande, som stills i Lagen om utgiv-
ning av sikerstillda obligationer (SFS
2003:1223) och i Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2004:11.

Det nominella virdet av sikerhets-
massan ska vid varje tillfdlle 6verstiga
det sammanlagda nominella viardet av
de fordringar som kan goras gillande
mot bolaget pd grund av de sdkerstill-
da obligationerna. Marknadsvirdering
av kassaflodena for tillgangsmassan
och skulder i SCBC-poolen genom-
fors dagligen. Vid berikning av det
nominella virdet for sikerhetsmassan
respektive de sikerstillda obligatio-
nerna avses de aktuella virdena med
hinsyn tagen till eventuella kursdif-
ferenser och eventuellt forekommande
derivatavtal. Nuvirdet av tillgdngarna
i sikerhetsmassan for de sikerstillda
obligationerna ska vid varje tidpunkt
overstiga nuvirdet av motsvarande
skulder. Kravet avseende nuvirdet av
tillgdngsmassan i relation till motsva-
rande skulder ska vara uppfyllt ocks&
efter en parallellforskjutning med +/-
en procentenhet eller vid vridning av
aktuell rdntekurva samt vid en tio-
procentig plotslig och varaktig foriand-
ring av relationerna mellan obligations-
valutorna (inklusive hznsyn till derivat)
och tillgangsvalutorna. Berikning av
nuvardet ska beakta samtliga kassa-
floden och utforas dagligen med til-
lampning av gidngse metoder pa finans-
marknaden. Vid nuvirdesberikning
ska hinsyn tas till eventuella kursdiffe-
renser avseende emitterade och forvir-
vade obligationer och derivatavtal.

Bolaget far forvirva virdepapper
vid behov av fyllnadssikerheter i
den sikerstillda tillgdngsmassan.
De aktuella viardepapperen ska vara
kvalificerade som fyllnadssikerhet
enligt gillande externa regelverk.
Giltig limit ska alltid finnas.



Risker

Kreditrisk

Nedanstidende uppstillning beskriver maximal kreditriskexponering for SCBC
vid utgédngen av 2006 och 2007 utan hinsyn till stillda sikerheter. For tillgdngar
i balansrikningen uppges det bokforda virdet. 97 % (99 %) av total kreditrisk-
exponering hirror fran utlaning till kreditinstitut och allmidnheten (med hinsyn
taget till foriandring av verkligt virde for riantesikrade lanefordringar samt

beviljade men ej utbetalda krediter).

Maximal kreditriskexponering utan hansyn till
erhdllna sdkerheter eller annan kreditforstarkning

(mnkr) Maximal exponering
2007 2006
Kreditriskexponering avseende
poster som redovisas i balansrakningen
Utlaning till kreditinstitut 7015 0
Utlaning till allménheten:
Lan till konsumenter
- Villor och fritidshus 54 458 40 869
- Bostadsritter 26 097 15 836
Léan till foretag/juridiska personer
- Bostadsrittsforeningar 27 699 14 395
- Privata flerbostadshus 12 982 9189
- Kommunala flerbostadshus 6954 8 365
- Affirs- och kontorshus 15 -
Forandring av verkligt viarde
for riantesdkrade lanefordringar (708) (40)
Derivatinstrument 3113 573
Ovriga tillgangar 129 46
Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter 299 193
Kreditriskexponering
avseende poster inom linjen
Finansiella garantier - -
Beviljade men €j
utbetalda krediter - -
Maximal kreditexponering
per 31 december 138 053 89 426

Kreditrisk i
utldningsverksamheten
Kreditrisken definieras som risken for
forlust pa grund av att kunden eller
motparten inte kan erligga rinte-
betalningar och amorteringar eller i
ovrigt fullfolja 1aneavtalet. Kreditrisk
forekommer, forutom vid 14n och
laneloften, dven vid viardefordndringar
av stillda sdkerheter som innebér

att dessa inte ldngre ticker bolagets
fordringar. Enligt avtal mellan SBAB
och SCBC, atar sig SBAB att dterkopa

krediter som ej uppfyller kraven som
parterna vid var tid har kommit over-
ens om. Som exempel dtar sig SBAB
att terkopa krediter som ir oregle-
rade sedan 60 dagar eller mer.
Kreditrisken i utldningsverksamhe-
ten begrinsas av de i SBAB beslutade
limiterna for kund eller kundgrupp.
Kreditrisken hanteras dven genom
att potentiella lantagares formaga
att betala rintor analyseras i SBAB:s
kreditbeviljningsprocess. Nya lan
till konsument beviljas t.ex. endast

10



lantagare som beriknas kunna erldgga
rantor och amorteringar i ett réinteliige
som overstiger dagens nivéer. Vidare
anvinds riskklassbedomningen vid
analys av kreditrisk for nya och befint-
liga kunder i kreditportfoljerna.

For mitning och uppfoljning av
kreditrisk kan schablonmetod samt
grundldggande eller avancerad intern
riskklassningsmetod (IRK-metod)
anvindas. SCBC tillampar avance-
rad intern riskklassningsmetod for
konsumentkrediter. Under 2008 #r
det mojligt att ans6ka om tillstand att
anvinda avancerad metod dven for
foretagskrediter vilket SCBC dmnar
gora. Fram till dess att sadant tillstand
erhalls tillimpas grundliggande intern
riskklassningsmetod.

IRK-metoden anvinds for bedom-
ning av kreditrisk i varje del av ett
enskilt engagemang till hushall
eller foretag, dir sdkerhet utgors av
pantbrev eller pant i bostadsritts-
lagenhet. For resterande del anviands
schablonmetoden vid kvantifiering av
kreditrisk. Om extern rating anvinds
himtas denna fran Standard & Poor’s.
I modeller for kreditrisk bedoms
sannolikheten for fallissemang (PD),
bedomd forlustandel (LGD) och den
andel av ett 1anel6fte som #r utnyttjat
vid ett eventuellt fallissemang, kon-
verteringsfaktorn (KF). Utifran dessa
parametrar tillsammans med engage-
mangets storlek (EAD) kan kunderna
rangordnas efter risk och forvintad
respektive oforvintad forlust berdk-
nas. Engagemanget hinfors efter
bedomning till en av atta riskklasser

for foretags- respektive konsument-
krediter, dir den dttonde klassen
utgors av kunder i fallissemang.
Utvecklingen for kunder i sdmre risk-
Kklasser f6ljs extra noggrant och vid
behov hanteras engagemanget aktivt
av kreditbevakare inom kreditavdel-
ningen. Framtagna modeller valideras
arsvis.

~

Den forvantade kreditférlusten

EL mats genom formeln EL =

PD*LGD*EAD dar

e PD (probability of default) utgor
sannolikheten for fallissemang hos
kunden

e LGD (loss given default) anger
forlustandelen i hindelse av fallis-
semang och

e EAD (exposure at default) miter
den forvintade exponeringen i
hindelse av fallissemang

En mer stringent process dir kvalita-
tiva faktorer nu kompletterar den tidi-
gare kvantitativa bedomningsproces-
sen av kunds riskklass har under aret
utvecklats och implementerats inom
Foretagsmarknad* for kundsegment
dir aktuella bokslut finns tillgingliga,
vilket innebir okad likformighet i
bedomningen och enklare hantering
av underlag. For ovriga kundsegment
fogar, liksom tidigare, kreditanalytik-
erna sin bedomning av riskklass med
tillhorande motivering till beslutsun-
derlaget for riskklassbedomning i
beslutshanteringssystemet.

Den av modeller bedomda for-
vintade forlusten (EL) kan jaimforas
med den i redovisningen bedomda
sannolika forlusten sett over en lingre
tidsperiod. Hanteringen av den senare
regleras av IAS 39. Enligt dessa regler
skall nedskrivningar ske dir det finns
objektiva beldgg for en nedskrivning
till foljd av att en eller flera hindelser
intriffat som har negativ inverkan pa
framtida kassafloden, till skillnad fran
den av modeller framtagna forviantade
forlusten dar risken i varje enskilt 1an
ska beridknas utifran utfallet under en
langre tidsperiod i en statistisk modell.
Berikningen av EL regleras av Lag om
kapitaltickning och stora exponeringar
(SFS 2006:1371) samt Finansinspektio-
nens foreskrift FFFS 2007:1 dar risken
ivarje enskilt 1an ska beriknas utifran
utfallet under en lingre tidsperiod i en
statistisk modell.

De olika metoderna kommer att ge
olika resultat beroende pa konjunktur-
laget. Vid hogkonjunktur kommer den
redovisade nedskrivningen att vara lig-
re dn den enligt IRK-modeller berik-
nade, eftersom den senare ir baserad
pa fallissemangsutvecklingen under en
liangre tidsperiod och ddrmed kom-
mer att generera ett mer normaliserat
virde. Av samma anledning kommer
den redovisade nedskrivningen vid en
lagkonjunktur att vara storre 4n den
som beriknats enligt IRK-metoden.

* Med privatmarknad avses all utlaning till
konsument som avser villa, fritidshus och bo-
stadsrdtt. Med foretagsmarknad avses all annan
utlaning till allmdanheten. Detta innebdr bl.a. att
lan till privatperson avseende flerbostadshus dr
att betrakta som foretagsmarknadskund.
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Laneportféljer fordelade p& riskklass

SCBC:s utlaning till allmdnheten omfattar per 2007-12-31 128 mdkr (89 mdkr).
Varje kund tilldelas en riskklass. Individuellt reserverade féretagsmarknads-
krediter tilldelas alltid sdmsta foretagsmarknadsriskklassen C8. De krediter
som omfattas av gruppvis reserv hamtas for foretagsmarknad fran riskklasserna
C6 och C7 och gruppvis nedskrivna privatmarknadskrediter omfattar krediter i
riskklasserna R5-R8. Riskklass C/R0 avser lan dir kunderna inte klassats enligt
modell. Kunder i riskklass CO utgors av svenska kommuner.

Intern rating av laneportfolj 2007

Foretagsmarknadskunder Privatmarknadskunder
Ut- Reserv- Ut- Reserv-
Risk- laning eringar Risk- laning evingar
klass (%) (%) klass (%) (%)
C0 2,06 - RO 0,00 -
C1 54,26 - R1 39,33 -
C2 21,32 - R2 21,10 -
C3 13,83 - R3 23,98 -
C4 3,91 - R4 10,78 -
C5 3,09 - R5 2,91 0,30
C6 1,44 1,05 R6 1,27 1,17
C7 0,09 30,21 R7 0,61 6,22
C8 0,00 0,00 R8 0,02 11,40
100,00 0,04 100,00 0,06

Intern rating av laneportfolj 2006

Foretagsmarknadskunder Privatmarknadskunder
Ut- Reserv- Ut- Reserv-
Risk- laning eringar Risk- laning eringar
klass (%) (%) klass (%) (%)
Co 2,56 - RO 0,02 -
C1 28,21 - R1 26,13 -
C2 12,26 - R2 29,71 -
C3 40,11 - R3 32,91 -
C4 5,26 - R4 8,15 -
C5 9,71 - R5 1,57 0,43
C6 1,76 3,03 R6 1,01 1,48
Cc7 0,09 6,70 R7 0,47 8,98
C8 0,04 95,03 R8 0,03 7,71
100,00 0,10 100,00 0,07
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Utlaning till allmédnhet och kreditinstitut

Laneportféljen har fordelats pa 1an, dir lantagaren fullgjort sina betalningar
enligt lanevillkoren, 14n dir lantagaren ej fullgjort sina betalningar enligt line-
villkoren och 1an med individuell reservering.

For en lanefordran som &r individuellt reserverad har en individuell bedom-
ning av framtida kassaflode skett tillsammans med uppskattning av marknads-
virde for underliggande sidkerhet, vilket utgor underlag for den individuella
reserven. For gruppvis reserv har en forandring skett av risken i krediten men
denna forandring kan inte hirledas till enskild kund. I tabellen specificeras dels
reserv utan hinsyn till garantier, dels garanterat belopp for respektive grupp av
reservering.

Lan till allmanhet och kreditinstitut utan forfallet belopp, med forfallet obetalt belopp och reservering

(mnkr)
31-dec-07 31-dec-06
Kredit- Kredit-

Allmanhet institut Allmanhet institut
Lopande lan utan forfallet obetalt
belopp eller reservering 127 953 7015 88 589 -
Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dgr 323 - 121 -
Lan med individuell reservering - - - -
Summa utestaende lan 128 276 7 015 88 710 -
Individuell reserv - - - -
Gruppvis reserv foretagsmarknad (20) - (18) -
Gruppvis reserv privatmarknad (51) - 38 -
Summa reserver (71) - (56) -
Summa utlaning efter reserv 128 205 7 015 88 654 -
Garantier for 1an med individuell reserv - - - -
Garantier for 1an i gruppvis reserv,
foretagsmarknad 7 - 5 -
Garantier for 1an i gruppvis reserv,
privatmarknad 21 - 16 -
Summa garantier 28 - 21 -
Summa utlaning efter
reserv och garantier 128 233 7 015 88 675 -

Total gruppuis reserv uppgick per den 31 december 2007 till 43 mnkr (35 mnkr) efter avdrag for
garantier, vilket dr 0,03 % (0,04 %) av laneportfoljen. For lan till kreditinstitut har inga reserveringar
forekommit.
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Utldning till allmanheten utan férfallet obetalt belopp eller reservering
Fordelningen av 1an per riskklass for de 1an som varken har forfallet obetalt be-
lopp eller reservering visar att 95 % 2007 och 92 % 2006 ligger i de fyra bista risk-
klasserna. Lan till affiars- och kontorshus ir sikerstillda med kommunal borgen
eller pant i bostadsfastighet. I fordelningen ingér inte transaktionskostnader om
totalt 17 mnkr (-), d& det inte 4r mdjligt att fordela dem pé enskilt 14n. Transak-
tionskostnaderna hirror foretriadesvis fran segmentet villor och fritidshus.

Utlaning till allmanheten 2007 per segment

(mnkr)

Riskklass Villor och Bostadsriitter Bostadsriitts- Privata Kommunala Affars- och
fritidshus foreningar Sflerbostadshus flerbostadshus kontorshus

C/RO - - - 49 932 -

C/R1 23 939 7762 17 665 5148 3002

C/R2 11 262 5736 4409 3 853 1 887 -

C/R3 11 652 7621 3593 2 269 719 10

C/R4 4 990 3 656 689 895 269 -

C/R5 1482 813 794 565 123 5

C/R6 640 334 482 180 22 -

C/R7 338 106 26 8 -

C/R8 7 4 - - - -

Summa 54 310 26 032 27 658 12 967 6 954 15

Utlaning till allmanheten 2006 per segment

(mnkr)

Riskklass Villor och Bostadsriitter Bostadsriitts- Privata Kommunala Affirs- och
fritidshus foreningar Sflerbostadshus flerbostadshus kontorshus

C/RO - - 21 9 783

C/R1 12 193 2787 7273 1553 26

C/R2 12770 4 249 2 846 1007 5

C/R3 11936 6 786 2 804 4 003 5905

C/R4 2729 1598 433 1190 338

C/R5 582 223 591 1266 1275

C/R6 402 123 409 164 29

C/R7 189 50 18 7 -

C/R8 16 1 - 0 - -

Summa 40 817 15 817 14 395 9199 8 361 0

Lan med férfallet obetalt belopp men utan individuell reserv

Tabellen beskriver lan med forfallen fordran utan individuell reserv, fordelad
pé forfallen amortering, forfallen upplupen rinta och forfallen uppsagd kapital-
fordran. Dessutom anges for fullstindighetens skull ej forfallen kapitalfordran
och ej forfallen upplupen rinta for dessa lan. Samtliga belopp dr fordelade pa
utldningssegment. For 1an med forfallna belopp i flera tidsintervall redovisas, i
forekommande fall, den ej forfallna delen i det #ldsta tidsintervallet. For forsta
tidsintervallet har valts att inte ta hinsyn till forfallna fordringar upp till fem
dagar fore senaste forfallodag for att €j erhéllen betalning som orsakats av helg-
dagar inte ska stora analysen.

99,9 % av utlaningen 2007 har inte nagot forfallet obetalt belopp och har inte
heller bedomts som osiker, vilket 4r samma som for 2006. Av SCBC:s lane-
portfolj om 128 mdkr (89 mdkr) utgjorde noll kronor uppsagd forfallen kapital-
fordran exklusive forfallen amortering 2007 att jamfora med 1 mnkr 2006. Av
de 1an som har forfallet obetalt belopp utgors den storsta andelen av 14n till villa
och fritidshus (0,33 % respektive 0,20 % av utliningen till segmentet).
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Utlaning till allmanheten med forfallet obetalt belopp men utan individuell reserv 2007
(tkr)

Privatmarknad Foéretagsmarknad

Villor och  Bostadsrdtter — Bostadsriitts- Privata  Kommunala  Affdrs- och

fritidshus foreningar  flerbostadshus flerbostadshus  kontorshus
Forfallet 5-30 dagar
Forfallen amortering 3552 2 247 20 029 1399 - -
Forfallen upplupen rinta 108 5 69 29 - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exKkl. forfallen amortering - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 11 135 2084 8 266 3218 - -
Ej forfallen upplupen rinta 31 2 44 12 - -
Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering 1732 297 27 69 - -
Forfallen upplupen rinta 834 333 10 261 - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exKkl. forfallen amortering - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 144 821 60 721 10 521 25962 - -
Ej forfallen upplupen rinta 178 58 50 117 - -
Forfallet 61-90 dagar’
Forfallen amortering 13 8 0 0 - -
Forfallen upplupen rinta 81 24 - - - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exKkl. forfallen amortering - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 17 493 4324 4167 895 - -
Ej forfallen upplupen rinta 62 16 35 9 - -

Forfallet >90 dagar?

Forfallen amortering 1 1 = - - |
Forfallen upplupen rinta - = - - - |
Uppsagd forfallen kapitalfordran

exkl. forfallen amortering - - . - - |

Ej forfallen kapitalfordran - = - - - |
Ej forfallen upplupen rinta - - = - - |

Summa forfallet
Summa forfallen amortering 5298 2553 20 056 1468 - -
Summa forfallen upplupen rinta 1023 362 79 290 - -

Summa uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. forfallen

amortering - - - - - -
Summa ej forfallen kapitalfordran 173 449 67 129 22 954 30075 - -
Summa ej férfallen upplupen rinta 271 76 129 138 - -
Summa total utlaning for 14n med

forfallen fordran utan reserv 178 747 69 681 43 010 31543 - -
Virde av sdkerheter och garantier 178 383 69 681 43 010 31543 - -

1 Forfallet belopp 61-90 dagar avser avier som under perioden 29 - 31 december 2007 gick dver 60 dagar forfallet.
2 Forfallet belopp > 90 dagar utgirs av mindre restbelopp pa ett fital avier
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Utlaning till allmanheten med forfallet obetalt belopp men utan individuell reserv 2006
(tkr)

Privatmarknad Foretagsmarknad

Villor och  Bostadsrdtter — Bostadsriitts- Privata  Kommunala  Affdrs- och

Sritidshus foreningar  flerbostadshus flerbostadshus  kontorshus
Forfallet 5-30 dagar
Forfallen amortering 2 800 850 2955 636 4 -
Forfallen upplupen rinta 53 3 - 40 - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exKkl. forfallen amortering - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 5710 1909 0 3281 0 -
Ej forfallen upplupen rinta 16 1 - 8 - -
Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering 574 220 - 4 0 -
Forfallen upplupen rinta 324 85 - 5 - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exKkl. forfallen amortering 894 - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 70 194 22 546 - 468 3 822 -
Ej forfallen upplupen rinta 69 30 - 2 20 -
Forfallet 61-90 dagar’
Forfallen amortering 7 398 0 - - -
Forfallen upplupen rinta 11 1 - - - -
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exKkl. forfallen amortering - - - - - -
Ej forfallen kapitalfordran 2765 159 842 - - -
Ej forfallen upplupen rinta 9 0 5 - - -

Forfallet >90 dagar?
Forfallen amortering 0 0 - - - ,
Forfallen upplupen rinta - - - - - -

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering - - - - - ,

Ej forfallen kapitalfordran - - - - - ,
Ej forfallen upplupen rinta - - - - - ,

Summa forfallet
Summa forfallen amortering 3381 1468 2955 640 4 -
Summa forfallen upplupen rinta 388 89 - 45 - -

Summa uppsagd forfallen
kapitalfordran exKkl. forfallen

amortering 894 - - - - -
Summa ej forfallen kapitalfordran 78 669 24 614 842 3749 3 822 -
Summa ej férfallen upplupen rinta 94 31 5 10 20 -
Summa total utlaning for 1an med

forfallen fordran utan reserv 82 944 26 082 3797 4 389 3 826 -
Virde av sdkerheter och garantier 82 783 26 082 3797 4 389 3 826 -

L Forfallet belopp 61-90 dagar avser avier som under perioden 29 - 31 december 2006 gick dver 60 dagar forfallet.
2 Forfallet belopp > 90 dagar utgirs av mindre restbelopp pa ett fital avier
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Osdékra fordringar till allmdnheten
Med osikra fordringar avses ford-
ringar dir reservering skett efter
individuell riskbedomning. SCBC har
inga osikra fordringar.

Omstrukturerade fordringar

Omstrukturerade fordringar omfattar

fordringar dir lantagaren har beviljats

nagon form av eftergift till foljd av

att lantagarens finansiella stillning

forsamrats eller att lantagaren fatt

andra finansiella problem. Efter det
att fordringarna omstrukturerats
anses de som fullgoda utifran de nya
villkoren.

Omstrukturering av en lanefordran
kan innebira

a. att lanevillkoren modifieras med
villkor som inte 4r marknadsmis-
siga,

b. att lantagaren delvis aterbetalar
sitt 1an genom att éverldmna olika
tillgangar,

c. att langivaren accepterar att om-
vandla en del av lanefordran till en
dgarandel, eller

d. att lantagaren ersitts eller komplet-
teras med en ny lantagare.

Redovisat varde omférhandlade
lan fordelat per lantagarkategori
(mnkr)

2007 2006
Villor och fritidshus 6 -
Bostadsritter - -
Bostadsrittsforeningar 54 -
Privata fastigheter - -

Kommunala fastigheter - -
Affirs- och kontorshus - -
Summa 60 -

Redovisat virde for finansiella tiligangar som an-
nars skulle redovisas som forfallna till betalning el-
ler nedskrivna och vars villkor har omforhandlats.

Sédkerheter i
utldningsverksamheten
For att SBAB ska limna kredit krévs
att betryggande sikerhet kan erhallas
i fast egendom eller bostadsritt.
Med betryggande sikerhet avses
vanligen pantbrev i fastighet eller
bostadsritt inom 75 % - 85 % av
marknadsvirdet. 85 % giller under
forutsittning av att sikerhet kan er-
héllas med bista ritt och att kunden
har riskklass R1-R4 for konsument
respektive C1-C4 for foretagskund. I
ovriga fall giller en beldningsgrins
om 75 %. Om sikerheten idr komplet-
terad med en kreditférsidkring finns
mojlighet till 1dn inom 100 % av mark-
nadsvirdet. Férutom ovanstiende

sdkerheter finns mojlighet att limna
kredit mot bl.a. sdkerhet i statlig
kreditgaranti, kommunal proprie-
borgen, viardepapper, bankgaranti
eller inlaningsmedel i svensk bank.
SCBC innehar inga sidkerheter som
overtagits for skyddande av fordran.

Kreditrisk i finansverksamheten
Inom finansverksamheten uppstar
kreditrisk i form av motpartsrisk for
de derivatkontrakt SCBC ingér for att
hantera bolagets risker.

Motpartsrisker

Motpartsrisken utgors av expone-
ringar mot ledande banker och dr
uteslutande sikrade genom sé kallade
”collateralavtal”, dar motparten stiller
sakerheter mot exponeringen.

Motpartsrisker
(mnkr)

2007-12-31

Ratingkategori Limit  Utnyttjad limit

2006-12-31
Limit Utnyttjad limit

Motparter med rating

-AAA

-AA 7 087 1467 5837 5
A 430 0 430 20
Summa 7 517 1 467 6 267 25

Tabellen dskadliggor utnyttiad limit respektive limit, pa en aggregerad nivad per ratingkategori for
SCBC:s motparter och utgor en sammanstalining av de externa derivatkontrakt SCBC hade ingdtt per
2007-12-31. Pa koncernniva faststdlls limit per motpart for samtliga placeringar (exklusive likviditets-
portfolj), derivatkontrakt och repokontrakt. I enlighet med finansinstruktionen faststdlls limiterna av
SBAB:s finansutskott inom ramen for av SBAB:s styrelse faststdllt ratingrelaterat ramverk. Utnyttiad
limit berdknas som marknadsvdrdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar.
For de motparter som dven dr lanekunder ska limiten samordnas med kreditlimiten. Limiten kan
faststdllas for en tidsperiod om ldngst ett ar innan ny provning ska ske. Finansutskottets beslut ska re-
dovisas till styrelsen vid ndstkommande styrelsemote. For samtliga motparter finns ensidiga “collateral-

avtal” upprittade.

Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for att ogynn-
samma marknadsrorelser kan péver-
ka bolagets resultat negativt. SCBC
ska priglas av ett 1agt risktagande och
SBAB-koncernens styrelse beslutar
ytterst om metoder for riskmitning
och limiter. Marknadsrisken féljs upp
pa koncernniva och enheten for Risk
foljer genom daglig rapportering upp
aktuella risknivaer och att limiter
efterlevs.

SCBC:s exponering uppstar framst
genom att bolagets ut- och upplaning
inte dr fullt matchad och i mindre
utstrackning fran forandringar i valu-
takurser.
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Rénterisk

Rinterisk uppstar naturligt i SCBC:s
verksamhet och uppkommer framst
da rantestrukturen mellan bolagets
in- och utlaning (ALM-risk) inte ar
matchad fullt ut. SCBC:s rintestruk-
tur per 2007-12-31 aterges i tabellen
“Réntebindningstider for finansiella
tillgdngar och skulder”. Som huvud-
princip sidkras uppkommen rinterisk
i SCBC direkt, antingen med moder-
bolaget SBAB eller med externa
motparter. Diarmed éaterfinns rinte-
risk i SCBC endast i mindre ut-
strackning. Ingen tradingverksam-
het finns i SCBC.

De av SBAB:s styrelse faststillda
ranterisklimiterna for koncernen
inbegriper SCBC och fordelas pa en
operativ och en strategisk del. Den
operativa ranterisken pa koncern-

niva, som innefattar exponeringen i
ALM- och trading-verksamheterna, dr
limiterad till 1 % av SBAB:s kapitalbas.
Den operativa rinteriskexponeringen
i koncernen uppgick per 2007-12-31
till -11 mnkr (-72 mnkr). Den strate-
giska rianteriskexponeringen hanteras
i SBAB.

Rinterisken mits kontinuerligt
i form av "Value at Risk” (VaR) pa
koncernniva samt genom kinslighets-
analys av portfoljens virdeforiandring
vid en parallellférskjutning uppat av
avkastningskurvan med en procent-
enhet. Virdeforindring av portféljen
vid parallellférskjutning av avkast-
ningskurvan anvinds vid limitsittning
och limituppf6ljning medan resultatet
fran VaR ingér i koncernens modell
for ekonomiskt kapital.

Rantebindningstider for finansiella tillgadngar och skulder

Bokforda varden

(mnkr)
2007 2006
Utan Utan
réante- réante-
bind- bind-
ningstid <3 méin 3-6méin 6-12man 15ar >5ar Totalt ningstid <3man 3-6méan 6-12man 1-5ar >5ar Totalt
Tillgangar
Utlaning till
kreditinstitut 7015 - - - - 7015 - - - - - -
Utlaning till allmdnhet 51991 6454 15782 47353 6625 128 205 39 780 5179 9058 31564 3073 88654
Forindring av verkligt
virde for rantesikrade
lanefordringar (708) - - - - - (708) (40) - - - - (40)
Derivatinstrument 26585 (1162)  (8599) (10 775) (2 936) 3113 24842 (6092) (2270) (13 450) (2 457) 573
Ovriga tillgangar 428 - - - - - 428 239 239
Summa finansiella
tillgangar (280) 85 591 5292 7183 36578 3689 138053 199 64622 (913) 6788 18114 616 89 426
Skulder
Skulder till
kreditinstitut 8435 - - - 8435 4793 - 4793
Emitterade virde-
papper mm 855 5767 25168 67857 5714 105361 - 14901 50475 3366 68 741
Derivatinstrument - 57705 (17 759) (35 230) (3 722) 994 43 348 (7 359) (31 560) (3 597) 832
Ovriga skulder 2001 - - - - 2001 949 - - - - 949
Efterstillda skulder 15439 - - - 15439 9 896 - 9896
Summa finansiella
skulder 2 001 82434 5767 7409 32627 1992 132230 949 58 037 0 7542 18915 (231) 85211
Differens
tillgdngar och skulder (2 281) 3157 (475) (226) 3951 1697 5823 (750) 6 585 (913) (754) (801) 847 4215

Ovriga tillgangar respektive skulder utgirs till storsta delen av upplupna rintor.
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Valutarisk

All SCBC:s uppléaning i valuta
omvandlas och sikras till svenska
kronor genom derivatmarknaden.
Ingen valutaexponering ska darfor
finnas i SCBC.

Optionsrisk
Ingen optionsrisk finns i SCBC.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for
forluster till f6ljd av icke dndamaéls-
enliga eller misslyckade interna pro-
cesser, ménskliga fel, felaktiga system
eller externa hindelser. Definitionen
inkluderar legal risk.

SCBC anvinder sig av schablon-
metoden vid bedomning av kapital-
krav. Metoden berdknar kapitalkravet
utifran 12 — 18 % péa affirsomradenas
genomsnittliga rorelseintikter de tre
senaste aren. En forutsittning for att
fa utnyttja schablonmetoden ir att
bolaget uppfyller stillda regelverks-
krav pa dokumentation, processer
och struktur.

SCBC anvinder sig av Opera-
modellen for hantering av operativ
risk. Modellen baseras dels pa sjilv-
utvirdering av operativa risker for
faststillda processer, dels pa rapporte-
ring av incidenter.

Affarsrisk

Med affirsrisk avses risken for
ogynnsamma marknadsrorelser, till
exempel en vikande marknad. Denna
fordelas sedan i tvd huvudgrupper;
nya affirer och befintliga affirer.
Affirsrisk ingar i berdkningen av
kapitalbehovet pa koncernniva utifran
ekonomiskt kapital med hjilp av en
schablonmetod.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk forstas risken for
att SBAB-koncernen (koncernen) far
svarigheter att fullgora betalnings-
ataganden som ir férenade med
finansiella skulder. Likviditetsrisk-
hantering har kommit i starkt fokus

i hela banksektorn sedan kredito-
ron utbrot under andra halvan av
2007. Koncernen har sedan linge
identifierat vikten av en avancerad
likviditetsriskhantering. For SCBC:s
vidkommande hanteras savail likvidi-
tetsrisk som finansieringsrisk utifran

ett koncernperspektiv. Koncernens
likviditetsriskhantering bygger pa
foljande principer:

Bred och diversifierad uppldning
SBAB har haft en aktiv internationell
kapitalmarknadsnirvaro sedan 1989.
Detta innebir att SBAB:s varumiirke
4r vil etablerat och att upplaningen
sker pa global basis med bade kort
och lang skuld. Som forsta svenska
emittent har dessutom SBAB-
koncernen via SCBC tillgang till den
sikerstillda obligationsmarknaden,
sedan 2006.

Konservativ matchning

av skulder och tillgdngar
Koncernen har ett strikt reglemente
for hur skulder och tillgdngar ska
matchas, dir utlaning som regel ska
ha minst lika lang finansiering som
kapitalbindningstid.

Likviditetsreserv med

omedelbart tillganglig likviditet

Per 2007-12-31 hade koncernen

foljande reserver for omedelbart

realiserbar likviditet:

¢ 5 mdkr lanefacilitet hos
Riksgildskontoret

¢ 3,9 mdkr med bankfaciliteter

¢ 31,1 mdkr med likvida virdepapper

Likviditetsreserver
Vid berdkningen av virdet pa re-
serverna applicerar koncernen de
varderingsavdrag som ar utstillda
av Riksbanken, enligt "Riksbankens
anvisningar for sikerhetshantering”
i Riksbankens regelverk for RIX och
Penningpolitiska Instrument.
Reservvirdet riknas alltid som noll
for alla obligationer emitterade eller
garanterade av SBAB eller SCBC. For
berikningen av emissionskapaciteten
av sikerstillda obligationer miits
mingden kvalificerade tillgdngar
som inte redan 4r tagna i ansprak for
sdkrande av utestdende skuld i SCBC.
Utover detta tillfors ett virderings-
avdrag motsvarande SCBC:s minsta
mojliga grad av 6versidkerhet.

En likvid balansrdkning
Koncernens tillgdngar bestér till
storsta delen av utldning mot sikerhet
i fastighet. SCBC etablerades 2006
med syfte att emittera sikerstillda
obligationer. Detta har dven med-

fort en 6kad likviditet i koncernens
balansrikning. Dartill har koncernen
kompetens for viardepapperisering
av tillgdngar vid behov. Under aren
2000-2003 genomforde SBAB fyra
vardepapperiseringar i form av
"Mortgage Backed Securities”.

Lagt beroende av

icke sédkerstalld uppldning
Sammantaget har SBAB-koncernen
ett 1agt beroende av icke sikerstilld
upplaning genom bolagets likviditets-
reserver och likvida balansrikning.
Koncernen miter regelbundet balans-
rakningens likviditet.

Kontinuerlig 6vervakning

av likviditetsrisken

Storleken pa koncernens likviditets-
reserver samt balansrikningens likvi-
ditet 4r nyckelfaktorer i hanteringen
av likviditetsrisken. Genom att sam-
ordna upplaningen med likviditets-
riskhanteringen undviks koncentra-
tioner av stora uppléningsforfall.

Likviditetsriskmatt
SBAB-koncernen miter likviditets-
risken genom att summera det maxi-
mala tdnkbara behovet av likviditet for
varje dag framat under de kommande
365 dagarna. Detta métt pa likviditets-
risken benimns "Maximum Cumula-
tive Outflow” (MCO) och ir limiterat.
Modellen utgér fran ett antagande om
att all utlaning forlidngs vid forfall och
att likviditet dirmed aldrig kommer
in genom lanelosen. Pa s sitt kan
det maximala behovet av likviditet for
varje given period i framtiden iden-
tifieras. Genom att stilla likviditets-
reservernas storlek mot uppmitt
likviditetsrisk kan koncernens behov
av framtida upplaning bedomas.

De viktigaste likviditetsriskméatten
for koncernen dr
1. hur lang tid koncernen klarar sig

utan att ta upp nya lan
2. hur lang tid koncernen Kklarar sig

om koncernen endast kan emittera

sdkerstilld skuld*

*Det senare mattet begransas av mangden for
sakerstdllda obligationer kvalificerade sikerheter
pa koncernens balansrakning.

Per 2007-12-31 motsvarar storleken
pa koncernens likviditetsreserv 63
(38) dagars MCO. Volymen pa den
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kvalificerade sikerhetsmassan innebir
att koncernen inte behover forlita sig
pa icke s#kerstilld finansiering under
2008. Under 2007 underskred aldrig
koncernens likviditetsreserv motsva-
rande 30 dagars framtida likviditets-
behov, inklusive forfall av storre
benchmarkobligationer.

Finansieringsrisk
SBAB-koncernen strivar efter att i
stort uppné en matchning i kapital-
bindningstid mellan skulder och
tillgdngar. Finansieringsrisken ar ett
uttryck for avvikelser ifrin denna
matchning.

Koncernens berikning av finan-
sieringsrisken baseras pé alla kon-
trakterade kapitalbelopp med en

aterstaende 16ptid over ett ar som
dirmed kompletterar koncernens
anvindning av likviditetsriskmodellen
vilken tdcker intervallet upp till ett ar.
I finansieringsriskmodellen beriknas
eget kapital ha samma 1optid som
koncernens ldngsta utlaningsstill-
géngar. Finansieringsrisken beriknas
som (i) kostnaden for att uppna risk-
neutralitet genom matchning samt (ii)
storleken pé ett eventuellt framtida
likviditetsunderskott. De bada matten
4r limitsatta.

Per 2007-12-31 beriknades kostna-
den for att uppna riskneutralitet som
negativ, det vill siga koncernen skulle
kunna realisera en vinst om skulder
och tillgangar dndrades till perfekt
matchning.

(mdkr) Framtida dverlikviditet, ett &r och framéat

2

0
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Utesta & M Utestdende skulder och eget kapital 6verstigande tillgdngarna

Tillgangar och skulder plus eget kapital fran ett ar och framat, per 2007-12-31.
Grafen visar att SBAB-koncernen har lingre skulder och eget kapital dn tillgangar
och ddarfor inte saknar framtida finansiering for existerande tillgangar.
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Av tabellen "Loptider for finansiella tillgdngar och skulder’ respektive 'Kassa-

flodesanalys derivat’ framgar hur SCBC:s framtida kassaflden sag ut per 2007-12-31
respektive per 2006-12-31, savil i det korta som i det lingre perspektivet.

Loptider for finansiella tillgdngar och skulder

Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafloden

(mnkr)
2007 2006
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

loptid <3 man man man _1-5ar >5ar  Totalt loptid < 3mén man min 154 >bar Totalt
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 7021 7021
Utlaning till allménhet - 18 742 19 780 40 518 52 335 7 405 138780 13338 15795 27502 34633 3369 94638
Derivatinstrument - 51019 11111 30288 101359 12832 206 609 39 342 7008 12923 60304 7868 127445
Ovriga tillgangar 428 428 239 - - - 239
Summa finansiella
tillgdngar 428 76 782 30 891 70806 153694 20237 352838 239 52 680 22 803 40425 94937 11237 222 322
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 8444 0 0 0 0 8444 4796 - - 479
Emitterade
virdepapper mm - 409 7423 27 588 77 229 6920 119 569 0 583 17202 54976 4493 77254
Derivatinstrument - 52 573 10 666 29 843 99748 11853 204 683 40 180 7014 12034 60412 7904 127544
Ovriga skulder 2001 2001 949 - - - 949
Efterstillda skulder 15439 15439 9 896 - - - 9 896
Summa finansiella
skulder 17 440 61426 18089 57431 176977 18773 350136 10845 44976 7597 29236 115388 12397 220439
For fordringar och skulder som amorteras har vintebindningstiden for amorteringarna berdknats som
tiden fram till forfallodagen for respektive amortering. Utldndska floden dr omrdknade till bokslutskurs
per 2007-12-31. SBAB dr fordringsdgare till SCBC:s efterstdllda skulder. Da loptiden ej dr specificerad
redovisas aktuell skuld som utan loptid.
Kassaflodesanalys derivat
Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafloden
(mnkr)

2007 2006
Upp till Upp till
Iman 13mén 312mén 154 >54ar Totalt Imidn 13mén 312mén  1-54r >54r Totalt

Derivat som nettoregleras
Valutarelaterade derivat - - -
Rinterelaterade derivat (1199) (574) 805 468 801 301 (420) (420) 841 334 32 367
Summa derivat som
Nettoregleras (1.199) (574) 805 468 801 301 (420) (420) 841 334 32 367
Derivat som bruttoregleras
Valutarelaterade derivat
- inkommande kassafloden 312 478 10 958 42 252 4528 58 528 109 52 675 21105 4442 26383
- Utgdende kassafloden (233) (336) (10871) (41 109) 4350) (56 899) (53) (109) (633) (21547) (4510) (26852)
Rinterelaterade derivat
- inkommande kassafloden - - -
- Utgdende kassafloden - - -
Inkommande fl6den totalt 312 478 10958 42 252 4528 58 528 109 52 675 21 105 4442 26 383
Utgéende fl6den totalt (233) (336) (10871) (41 109) (4 350) (56 899) (53) (109) (633) (21547) (4510) (26 852)
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Intern kapitalutvérdering

Den interna kapitalutviarderingspro-
cessen "IKU” syftar till att sikerstilla
att foretagen identifierar, virderar,
sdkerstiller och hanterar de risker de
4r exponerade for och att bolagen har
ett riskkapital som stér i paritet med
den valda riskprofilen.

Berikning av det riskkapital som
behovs for att méta den samman-
tagna risken i SCBC:s verksamhet
gors pa koncernniva. Denna berik-
ning bygger till 6vervigande del pa
berikningen av koncernens ekono-
miska kapital. Utover denna gors en
kvalitativ bedomning av de risker
som €] inbegrips i berdkningen av det
ekonomiska kapitalet. Dirtill beaktas
risken kopplad till extraordinira hin-
delser som belyses i samband med
stresstester. Det ekonomiska kapita-
let, den kvalitativa bedomningen samt
kapitalbuffert utgor sammantaget det
kapitalbehov som behovs for att mota
risken i SBAB:s verksamhet.

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgors av
det kapital som bolaget bedomer
krivs for att tdcka oforvintade for-
luster under det kommande aret. De
forvintade forlusterna ska tickas av
resultatet i den I6pande verksamhe-
ten. I bedomningen av det ekono-
miska kapitalet har hinsyn tagits till
kreditrisk, marknadsrisk, operativ
risk och affirsrisk. Kreditrisken dr
den dominerande risken i SBAB:s
verksamhet.

Modellen for ekonomiskt kapital
bygger i hog grad pa resultatet fran
koncernens IRK- modeller for kvanti-
fiering av kreditrisk. Utover att utgora
en bedomning av bolagets samlade
kapitalbehov for att mota riskerna i
bolagets verksamhet, anvinds det
ekonomiska kapitalet dven vid upp-
foljning av avkastningen i bolagens
verksamhet, for ekonomisk styrning
samt for strategiska overviganden.

Stresstester

For att det ekonomiska kapitalet

dven ska ticka oforvintade forluster
vid simre ekonomiska forhallanden
4n dagens, utfors stresstester och
scenarioanalys utifran ett antal utvalda
variabler pa koncernniva. Sirskild
vikt ldggs vid ranteutveckling och
marknadsprisforiandringar pa fastig-
heter. Utforda stresstester visar att de
storsta fordndringarna sker mellan
riskklasser i de bittre segmenten vid
en visentlig nedgang i ekonomin,
medan de simsta segmenten inte
paverkas i samma omfattning. Detta
forklaras av att allt fler lantagare har
kommit att representera en allt ldgre
kreditrisk sett over en tiodrsperiod,
bland annat tack vare ett gradvis sjun-
kande rinteldge. I ett scenario av lag-
konjunktur dr det till stor del samma
kunder som kommer att forflytta sig
men i motsatt riktning.

Koncentrationsrisk
SBAB-koncernen definierar kon-
centrationsrisk med ansatsen "Om
samma bakomliggande faktor reali-
serar risken” i kombination med att
koncentrationen méaste bedomas som
riskfylld. Det dr SBAB:s uppfattning
att en koncentration dven kan vara ett
uttryck for riskaversion. En utlaning
koncentrerad till storstadsregioner
liksom finansiella placeringar koncen-
trerade till ett fital tillgdngsslag med
hog kreditvirdighet dr exempel pa
detta. Det vill sdga, det finns exempel
pa koncentrationer som de facto inne-
bir en ldgre risk. Stora exponeringar,
det vill siga lantagarkoncentrationer,
eller “eventrisker”, hanteras utifran
direktiv i SBAB:s kreditinstruktion.
SBAB ir i huvudsak koncentrerat
mot fastighetsmarknaden. Séledes
4r bolaget framfor allt exponerat mot
kreditrisk. Genomforda stresstester
av SBAB:s utlaningsportfolj har
emellertid ej kunnat pavisa riskfyllda
koncentrationer. Erforderligt kapi-
tal har dock allokerats for att mota
de kreditrisker verksamheten ger
upphov till. I ett bredare perspektiv
4r SBAB dessutom exponerat for
ranterisk, operativa risker, affirsrisk,
likviditetsrisk samt finansieringsrisk.
Med riskfylld koncentration avseende

ranterisk, likviditetsrisk samt finansi-
eringsrisk forstas risk koncentrerad
till en tidpunkt. I realiteten 4r detta ej
fallet varfor bedomningen &r att det ej
gér att pavisa nagon riskfylld koncen-
tration inom dessa risktyper.

Kapitaltackning

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt interna riskklassificerings-
metoden (IRK-metoden) och opera-
tiva risker enligt schablonmetoden.
Det nya regelverket for kapitaltick-
ning och stora exponeringar som
infordes under aret innebir att den
laga risken i bolagets verksamhet nu
borjar aterspeglas i kapitalkraven.
Under en 6vergangsperiod om tre ar
ar dock effekten begriansad pa grund
av overgangsbestimmelser som trap-
pas ned successivt. Overgangsregeln
far till effekt att minimikapitalkravet
per den 31 december okar med 2 650
mnkr fran 1 832 mnkr till 4 482 mnkr
(se tabell som beskriver kapitalkrav).

SCBC kommer under 2008 att
ansoka om tillstdnd att f4 anvinda
avancerad riskklassificeringsmetod
dven for foretagskrediter. Om sadant
tillstand erhélls kan bolagets egna
varden for LGD (loss given default)
anvindas under 2008 vilket beriknas
ytterligare reducera de redan laga
minimikapitalkraven fore effekten av
overgangsregler.

Vid érets utgang uppgick SCBC:s
kapitaltickningskvot till 1,07. Kapital-
tdckningsgraden uppgick till 8,5 %
(8,8 %), primarkapitalrelationen var
8,5 % (8,8 %) och kapitalbasen upp-
gick till 4 806 mnkr (4 110 mnkr).
Minskningen av kapitalticknings-
graden beror frimst pa overlatelser
av krediter fran SBAB till SCBC.

Per sista december uppgick SCBC:s
utldningsportfolj till 128 mdkr (89
mdkr). Uppgifterna per december
2007 innefattar styrelsens forslag till
vinstdisposition, d.v.s. hela arets vinst
delas ut till moderbolaget.

Det finns inga pagaende eller
forutsedda materiella hinder eller
négra rittsliga hinder for en snabb
overforing av medel ur kapitalbasen
annat 4n som f6ljer av villkoren for
den efterstillda skulden (se not 20)
eller vad som allmént giller av aktie-
bolagslagen.
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Kapitalbas
2007-12-31

mnkr

Primart kapital
Eget kapital
Primarkapitaltillskott
Minoritetsintresse

264
5150

Summa primart kapital brutto

5414

Avgar ovriga immateriella tillgdngar
Avgir uppskjutna skattefordringar
Avdrag enligt

3 kap. 8 § Kapitaltickningslagen

(608)

Summa primart kapital netto

4 806

Supplementért kapital

Eviga forlagslan

Tidsbundna forlagslan

Avdrag enligt

3 kap. 8 § Kapitaltickningslagen

Summa supplementart kapital

Utvidgad del av kapitalbasen
Avdrag fran hela kapitalbasen

Belopp for kapitalbas netto
efter avdragsposter och gransvarden

4 806

Kapitalkrav
Minimikapital for:

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
varav

- exponeringar mot stater och centralbanker

- exponeringar mot kommuner

och didrmed jaimforliga samfilligheter

- institutsexponeringar

- foretagsexponeringar

- hushallsexponeringar

- oreglerade poster

- Ovriga poster

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
varav

- foretagsexponeringar

- hushallsexponeringar

Risker i handelslagret
Operativ risk
Valutarisk

Révarurisk

469

(=]

WO oSO

1294

1090
204

69

Totalt minimikapitalkrav

1832

Tilligg under en 6vergangsperiod

2650

Kapitalkrav inklusive tillagg

4482
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Kapitaltdckning

2007-12-31

mnkr

Primiérkapital 4 806
Totalt kapital 4 806
Riskvigda tillgdngar 59 692
Riskvigda tillgangar * 95 % 56 707
Kapitalkrav / 8 % 56 027
Primirkapitalrelation 8,5%
Kapitaltickningsgrad 8,5%
Kapitalkvot 1,07
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Redovisningsprinciper

SCBC tillimpar lagbegrinsad IFRS,
vilket innebir att drsredovisningen dr
upprittad enligt IFRS med de tilligg
och undantag som foljer av Redovis-
ningsradets rekommendation RR 32:06
Redovisning for juridiska personer
samt Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och viardepappersbolag
(FFFS 2006:16).

Den 17 mars 2008 godkinde sty-
relsen de finansiella rapporterna for
utfirdande. Dessa beriknas faststillas
av ordinarie arsstimma den 14 april
2008. Samtliga belopp anges i miljo-
ner svenska kronor (mnkr).

Nya redovisningsprinciper 2007
SCBC tillimpar fran och med den

1 januari 2007 laghegrinsad IFRS
(enligt ovan). Arsredovisningen for
2007 4r den forsta som &dr upprittad i
enlighet med denna.

En redogorelse av bolagets for-
dndringar av redovisningsprinciper
och dess effekt pa det egna kapitalet
limnas pa sidan 38.

Inférande av nya
redovisningsstandarder

IASB har beslutat om en ny standard
som dven godkints av EU. Standar-
den trider i kraft den 1 januari 2009
och giller for rakenskapsar som
paborjas fr o m detta datum.

¢ IFRS 8 Operativa segment
Standarden behandlar indelningen
av foretagets verksamhet i olika
segment. SCBCs preliminira be-
domning 4r att inforandet av denna
standard inte kommer att medféra
flera segment.

IASB har vidare beslutat om #nd-
ringar av befintliga standarder, vilka
dnnu inte har godkints av EU:

e JAS 1 Utformning av finansiella
rapporter
Andringen syftar till att forbittra
anviandarnas mojlighet att analy-
sera informationen i de finansiella

rapporterna. Andringen triader i
kraft den 1 januari 2009 och giller
for rikenskapsar som paborjas

fr o m detta datum. SCBC har dnnu
inte utvirderat hur dndringen kom-
mer att paverka utformningen av
de finansiella rapporterna.

e Andringarna i IAS 23 Lane-
kostnader och IFRS 2 Aktie-
relaterade ersittningar forvintas
bada trida i kraft 1 januari 2009,
men kommer inte att ha nigon
inverkan pa SCBC:s finansiella
rapporter.

Vidare har IFRIC utfirdat fyra tolk-
ningsmeddelanden:
¢ IFRIC 11 Transaktioner med egna
aktier, dven koncerninterna
e IFRIC 12 Servicekoncessions-
arrangemang
¢ IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram
¢ IFRIC 14 Begransningar i for-
valtningstillgangars virde med
avsende pa framtida krav pd minsta
bidrag till forménsbestimda planer

Dessa tolkningsmeddelanden, varav
IFRIC 12 - 14 dnnu €j godkints av EU,
kommer inte att ha ndgon inverkan pa
SCBC:s finansiella rapporter.

Allmanna redovisningsprinciper

Redovisning och bort-

bokning i balansridkningen
Emitterade viardepapper och samt-
liga derivatinstrument, redovisas pa
affirsdagen, d v s vid den tidpunkt da
de visentliga riskerna och rittig-
heterna overgar mellan parterna.
Ovriga finansiella instrument redovi-
sas pa likviddagen.

En finansiell tillgang bokas bort
fran balansrikningen nir de avtal-
senliga rittigheterna till kassaflodet
fran den finansiella tillgdngen upp-
hor och bolaget har 6verfort i stort
sett alla risker och férmaner som ir
forknippade med dganderitten av
tillgdngen. En finansiell skuld tas bort

fran balansrikningen nir den upphor
att existera, d v s nir den forpliktelse
som specificeras i avtalet dr fullgjord,
annullerad eller har 16pt ut.

Kostnads- och intdktsredovisning
Rinteintikter och riantekostnader
(inklusive rinteintikter fran ned-
skrivna fordringar) redovisas enligt
effektivrantemetoden. Berikningen
av den effektiva riantan innefattar alla
avgifter som erlagts eller erhéllits av
avtalsparterna, bl a transaktions-
kostnader. Det forutsitts att betalning-
ar och forvintad 16ptid for en grupp
av likartade finansiella instrument kan
uppskattas pa ett tillforlitligt sitt.

Transaktionskostnader i form av
forsiljningsprovisioner till samarbets-
partners eller emissionskostnader hin-
forliga till anskaffningen av 1an utgor
en del av anskaffningskostnaden for
lanet, vilket dirfor redovisas i balans-
rakningen och resultatfors via rintenet-
tot over kreditens forvintade 1optid.

Provisionsintikter och provisions-
kostnader resultatfores I6pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fortida inlésen av 1an betalar
kunden en rianteskillnadsersittning
som &r avsedd att ticka den kostnad
som uppstar for SCBC. Denna ersitt-
ning intdktsfors direkt under rubriken
"Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt viarde”. Ovriga poster under
denna rubrik beskrivs i avsnittet
“Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som
omfattas av IAS 39 har i enlighet
med denna standard klassificerats i
foljande kategorier:

¢ Lanefordringar och kundfordringar
¢ Finansiella skulder

SCBC har inte Klassificerat nigra
tillgdngar som “Finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde via resul-
tatrakningen”, ”Investeringar som hal-
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les till forfall”, “Finansiella tillgdngar
som kan siljas” eller som “Finansiella
skulder virderade till verkligt virde
via resultatrikningen”.

Vérdering

Verkligt virde 4r det belopp till vilket
en tillgang skulle kunna overlatas eller
en skuld regleras, mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra
och som har ett intresse av att transak-
tionen genomfors.

Verkligt viarde pa derivat baserar
sig pa noterade priser. For finansiella
instrument som inte handlas pé en
aktiv marknad faststills verkligt viarde
utifran vedertagna virderingstekni-
ker. Beridkningar i samband med
varderingen baseras sé langt som
mojligt pd marknadsuppgifter.

Lanefordringar och kundfordringar
Finansiella tillgdngar klassificerade
som lane- och kundfordringar redovi-
sas vid overforingstidpunkten till bok-
fort viarde plus transaktionskostnader.
Léne- och kundfordringar redovisas
direfter till upplupet anskaffnings-
viarde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Denna kategori utgors
av tillgdngar som inte 4r derivat, som
har fasta eller faststillbara betalning-
ar, och som inte noteras pa en aktiv
marknad. Lanefordringar omfattar
utléning till savil allmidnheten som
kreditinstitut och ddrmed samman-
horande poster.

Virdeforandringar och nedskrivning-
ar resultatfors som "Kreditférluster
netto” medan upplupen och erhéllen
rinta redovisas som rénteintikt.

Finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klas-
sificeras som "Skulder virderade till
verkligt virde via resultatrikningen”
redovisas initialt till verkligt virde med
tilligg for transaktionskostnader
och direfter till upplupet anskaffnings-
varde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Denna kategori omfat-
tar huvudsakligen emitterade virde-
papper och skulder till kreditinstitut.
Realiserade resultat fran aterkop av
egna skulder paverkar arets resultat
nir de uppstar och redovisas under
rubriken "Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt virde”.

Aterképsavtal

Med aterkopstransaktioner eller s k
“repor” menas avtal dir parterna
samtidigt har kommit 6verens om

forsdljning samt aterkop av ett visst
vardepapper till ett i forvig bestamt
pris. Viardepapper som har limnats
eller mottagits enligt dterkopsavtal
bokas inte bort fran respektive redo-
visas inte i balansrikningen.

Erhéllen likvid redovisas i balans-
rakningen som skuld till kreditinsti-
tut och erlagd likvid redovisas som
utlaning till kreditinstitut. Resultat-
effekten utgors av skillnaden mellan
forsiljnings- och aterkdpsbelopp och
redovisas i rintenettot.

Derivat och sakringsredovisning
Derivatinstrument redovisas alltid
till verkligt virde i balansrikningen.
En forutsittning for att sdkrings-
redovisning ska kunna tillimpas dr att
sakringen formellt identifierats och
dokumenterats. Sikringens effektivi-
tet ska kunna maétas pa ett tillforlitligt
sitt samt forvintas vara och, under
redovisade perioder, ha varit mycket
effektiv i att uppnd motverkande
vardeforiandringar. Sakringsredovis-
ningsforhallandet upphor att gilla

sa snart nagot eller nagra av dessa
kriterier inte ldngre uppfylls.

SCBC har valt att tillimpa sidkrings-
redovisning for de sikringsrelationer
dir riskerna for betydande resultat-
slag dr storst. Den metod som SCBC
tillimpar ar verkligt viardesikring

Verkligt viardesakring
Sikring av verkligt virde innebir en
sakring av exponering for férand-
ringar i verkligt virde pé en redovisad
tillgang eller skuld, alternativt en
identifierbar del av en sadan tillgang
eller skuld, som 4r hianforlig till en
viss risk och som skulle kunna pé-
verka resultatrikningen.
Sikringsredovisning till verkligt
varde tillampas i vissa fall nir riante-
exponeringen i en redovisad finansiell
tillgang eller finansiell skuld sédkrats
med derivat som t ex rinteswappar.
Vid verkligt viardesikring redovisas
vinster eller forluster fran viardering
av siakringsinstrumentet (derivatet)
till verkligt virde i resultatrikningen
samtidigt som vinster eller forluster
hénforliga till den sdkrade risken pa
den sikrade posten justerar det redo-
visade virdet av den sidkrade posten
och redovisas i resultatrikningen.
Béda resultatposterna redovisas
direkt i resultatrakningen under
rubriken "Nettoresultat av finan-
siella poster till verkligt viarde”, vilket
innebdr att de tar ut varandra till den

del sdkringen ir effektiv. Sikringens
rianteeffekt redovisas i rintenettot.
Dé sikringsrelationen upphor pe-
riodiseras de ackumulerade vinsterna
eller forlusterna som justerat det
redovisade virdet av den sdkrade
posten i resultatriakningen. Periodise-
ringen stricker sig over den sidkrade
postens aterstaende 16ptid. Den reali-
serade vinst eller forlust som uppstéar i
samband med fortida stingning av en
sidkring redovisas i resultatrikningen
under rubriken “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt virde”.

Macro hedge
I denna typ av sidkring, anvinds
derivat for att pa en mer 6vergripande
niva sikra strukturerade rinterisker.
Vid redovisning av dessa transaktio-
ner, anvinds den s.k. ”carve-out”-
versionen av IAS 39 si som den anta-
gits av EU. Den redovisningsmaissiga
hanteringen av derivat som designe-
rats sdsom macro hedge, liknar ovriga
verkligt viardesikringsinstrument.
Vid verkligt viardesikring av
portfoljer av tillgdngar redovisas den
vinst eller forlust som dr hinforlig till
den sikrade risken under rubriken
” Forandring av verkligt virde for
rantesidkrade lanefordringar” i balans-
rakningen. Den sikrade posten 4r en
portfolj av utldningstransaktioner som
4r baserad pa nista kontraktuella om-
sittningsdag. Sakringsinstrumentet
som anvinds dr en grupp av rinte-
swappar indelade i rinteomsittnings-
spann utifran villkoren i den fasta
delen av swappen.

Osékra lanefordringar
P4 balansdagen sker en bedomning
av om det finns objektiva beldgg for
en nedskrivning av ett individuellt 1an
eller grupp av 1an. Detta sker till foljd
av hiandelser som intriffat efter att
tillgdngen redovisats forsta gangen och
som ska ha paverkat de uppskattade
framtida kassaflodena for den aktuella
lanefordran eller grupp av laneford-
ringar. Hiandelser som kan paverka
nedskrivningsbehovet dr exempelvis
konkurs, betalningsinstillelse, ackord
och betalningsforeldggande.
Nedskrivningens storlek beriknas
som skillnaden mellan linefordrans
redovisade virde och nuvirdet av upp-
skattade framtida kassafloden diskon-
terade till lainefordrans effektiva rinta.
Kassafloden hinforliga till lantagaren
och eventuellt ianspraktagande av si-
kerheten beaktas vid bedémningen av
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nedskrivningsbehovet. Eventuella kost-
nader férknippade med realisering av
panten inkluderas i kassaflodesberik-
ningarna. Berdkning av sannolika kre-
ditforluster sker brutto och i de fall det
finns en garanti redovisas denna som
fordran p& motparten. Om nuvirdet
av framtida kassafloden 6verstiger till-
gangens redovisade virde gors ingen
nedskrivning och lanefordran bedoms
inte heller vara osdker. Nedskrivnings-
beloppet redovisas i resultatrikningen
under rubriken "Kreditforluster, netto”.
Som kreditférluster redovisas under
aret konstaterade forluster och avsiitt-
ningar for sannolika férluster, med
avdrag for de garantier som har tagits i
ansprak och eventuella dtervinningar.
Med konstaterade forluster avses
forluster dér beloppen 4r definitiva
eller med overviagande sannolikhet
faststillda.

Individuellt

vérderade lanefordringar
Foretagsmarknadslan provas indivi-
duellt for nedskrivningsbehov. Privat-
marknadslan virderas individuellt om
det finns sirskilda skil. Lanefordring-
ar som inte bedéms ha nagot individu-
ellt nedskrivningsbehov inkluderas i
urvalet for den gruppvisa reserven.

Gruppvis virderade Idnefordringar
Lénefordringar som ingér i denna
grupp r foljande:

e Privatmarknadslin som inte virde-
ras individuellt. Dessa utgors av ett
stort antal 1an som vart och ett har
begrinsat virde och en likartad
kreditrisk.

¢ Individuellt virderade laneford-
ringar dir inga objektiva bevis pa
individuellt nedskrivningsbehov
identifierats enligt ovan, "Individu-
ellt virderade lanefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av lan
pa gruppvis niva gors pa tva olika sitt:

e ] Basel II arbetet har statistiska
modeller tagits fram, vilka anvinds
i det interna riskklassificeringssys-
temet. Justerat i enlighet med IFRS
regelverk identifieras grupper av
lan, vilka har utsatts for hindelser
som ger en mitbar negativ pa-
verkan pé de forviantade framtida
kassaflédena.

¢ Dirutéver gors en identifiering
av de grupper av lan vars framtida
kassafloden har fatt en métbar

forsamring pa grund av nyligen
intriffade hindelser, vilka dnnu
inte fatt genomslag i riskklassifice-
ringssystemet.

Omstrukturerade Idnefordringar
En omstrukturerad lanefordran 4r en
fordran didr SCBC har limnat ndgon
form av eftergift pa grund av brister

i lantagarens betalningsforméga.
Beviljade eftergifter betraktas som en
konstaterad forlust. Ett 1dn som har
omstrukturerats betraktas inte lingre
som osikert, utan som en fordran
med nya villkor.

Ovrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta 4r valutan i de
priméra ekonomiska miljoer dir
SCBC bedriver sin verksamhet.
SCBC:s funktionella valuta, tillika rap-
porteringsvaluta, 4r svenska kronor.

Vérdering av fordringar

och skulder i utldndsk valuta
SCBC tillampar IAS 21 for redovisning
av effekter av dndrade valutakurser.
Transaktioner i utlindsk valuta
redovisas till transaktionsdagens kurs
och fordringar och skulder i utlindsk
valuta virderas till balansdagens kurs.
Valutakursresultat som uppkom-

mer vid reglering av transaktioner i
utldndsk valuta och vid omrikning

av monetira tillgangar och skulder i
utldndsk valuta redovisas i resultatrak-
ningen under rubriken “Nettoresultat
av finansiella poster till verkligt virde”.

Skatter

Total skatt utgors av aktuell skatt

och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
utgors av skatt som ska betalas eller
erhallas avseende innevarande ar
samt av justeringar av aktuell skatt for
tidigare ar. For poster som redovisas

i resultatrakningen redovisas dirmed
sammanhingande skatteeffekter i
resultatrdkningen.

Uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder beriknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt
i temporira skillnader mellan redo-
visade och skattemsissiga virden pa
tillgdngar och skulder. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for outnytt-
jade skattemissiga forluster och skat-
teavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas som en tillgang i balans-
rakningen till den omfattning det dr
sannolikt att dessa kommer att kunna

utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott. Uppskjuten skatteskuld
beriknas for temporira skillnader.
Uppskjuten skatteskuld har beriknats
med 28 %.

Likvida medel

Likvida medel definieras som utlaning
till kreditinstitut med en 16ptid pa
hogst 3 manader fran anskaffnings-
tidpunkten.

Segmentrapportering

Ett segment 4r en redovisnings-
massigt identifierbar rorelsegren eller
ett geografiskt omrade som &r utsatt
for risker och méjligheter som skiljer
sig fran andra rorelsegrenar och
omraden.

SCBC:s verksamhet dr i huvudsak
investeringar i lanefordringar med en
risknivd som maojliggor emission av
sikerstillda obligationer. Till foljd av
detta redovisas endast ett segment,
totalt SCBC.

Kritiska beddmningar
och uppskattningar

Viktiga antaganden

For att uppritta arsredovisningen

i enlighet med lagbegriansad IFRS
krivs att foretagsledningen anviander
sig av uppskattningar och bedoém-
ningar baserade pa tidigare erfaren-
heter och antaganden som anses vara
rattvisa och rimliga. Dessa uppskatt-
ningar paverkar redovisade belopp
for tillgangar, skulder och ataganden
utanfor balansrikningen liksom for
intdkter och kostnader i den rsredo-
visning som presenteras. Det faktiska
utfallet kan senare i viss man komma
att avvika fran de uppskattningar som
gjorts.

Det omrade som frimst innebir en
risk for justering i redovisade till-
géngar under nastkommande riken-
skapséar beskrivs nedan:

e (Osikra lanefordringar
Vid individuellt virderade laneford-
ringar dr den mest kritiska bedém-
ningen, som ocksé inrymmer storst
osikerhet, att uppskatta det framtida
kassaflodet som kunden kommer att
generera. For gruppvis virderade
lanefordringar uppskattas de framti-
da kassaflodena bland annat baserat
pa antaganden om hur observerbara
data kan komma att medfora kredit-
forluster. Se dven avsnittet "Osidkra
lanefordringar” ovan.
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Noter

Not 1 Rantenetto
2007 2006
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 40 1
Utlaning till allmidnheten 4 835 1774
Rintebidrande virdepapper (89) -
Summa 4 786 1775
2007 2006
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut 180 105
Emitterade virdepapper 3178 877
Efterstéillda skulder 584 490
Ovrigt 4 -
Summa 3 946 1472
Rantenetto 840 303
Den efterstillda skulden dr utstilld av moderbolaget.
Not 2 Provisioner
2007 2006
Provisionsintakter
Utlaningsprovisioner 7 3
Summa 7 3
2007 2006
Provisionskostnader
Ovriga provisioner 1 0
Summa 1 0
Provisioner netto 6 3
Not 3 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde
2007 2006
Orealiserade vinster/férluster pa
rantebarande finansiella instrument
- Siakringsredovisade poster (144) 644
- Derivatinstrument for sikring av verkligt virde 143 (510)
Realiserade vinster/forluster pa
rantebarande finansiella instrument
- Rénteskillnadsersittning fran lanefordringar 17 15
- Finansiella skulder 33
- Derivatinstrument for sikring av verkligt virde 21
Valutaomrikningseffekter 0 0
Summa 28 149
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Not 4 Allmanna administrationskostnader
2007 2006
Qutsourcingkostnader 306 157
Ovriga administrationskostnader 1 -
Summa 307 157
I SCBC finns en VD som skoter den lopande forvaltningen i samrad med ledningen i moderbolaget. Det
finns #ven en ekonomichef. Dessa har sin anstillning i moderbolaget. Styrelsen bestar av VD och tre
styrelseledamoter. Det utgar ingen 16n eller annan ersittning fréan bolaget till VD, ekonomichef eller
styrelsen. SBAB ansvarar for de I6pande administrationstjdnsterna i enlighet med outsourcingavtalet
tecknat mellan SBAB och SCBC.
Arvoden och kostnadsersattning till revisor
Arvoden och kostnadsersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers uppgér till 0,3 mnkr, vilket utgor
kostnad for revision. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bola-
gets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan gransk-
ning eller genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
Not 5 Ovriga rorelsekostnader
2007 2006
Ovriga rorelsekostnader 2 0
Summa 2 0
Not 6 Kreditférluster netto
2007 2006
Specifik reservering fér
individuellt varderade lanefordringar
Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster - -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar
for sannolika kreditférluster som i arets
bokslut redovisas som konstaterade forluster - -
Arets reservering for sannolika kreditforluster 6 -
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster - -
Aterforda ¢j langre erforderliga
reserveringar for sannolika kreditforluster - -
Garantier (6) -
Arets nettokostnad for
individuellt varderade lanefordringar 0 -
Gruppvis reservering
for individuellt varderade lanefordringar
Avsiittning /upplésning av
gruppvis reservering @) -
Garantier @ -

Arets nettokostnad for gruppvis reserverade
individuellt varderade lanefordringar

(5)
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Gruppvis reservering for 2007 2006
homogena grupper av lanefordringar

Arets bortskrivning for
konstaterade kreditforluster - -

Inbetalt pa tidigare érs
konstaterade kreditforluster - -

Avsittning/upplosning av

gruppvis reservering 8 -
Garantier 4) -
Arets nettokostnad for gruppvis reserverade

homogena grupper av lanefordringar 4 -
Arets nettokostnad fér kreditférluster (intzkt) (1) -

Aterforda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hinfor sig till fordringar pa allménheten.

Not 7 Skatt pa arets resultat
2007 2006
Aktuell skatt (137) (83)
Uppskjuten skatt 21 -
Summa (158) (83)
Not 8 Utlaning till kreditinstitut
2007 2006
Utlaning i svenska kronor 7015 0
Summa 7 015 0
varav repor 7015
2007 2006
Utestdende fordringar fordelade efter
aterstaende I6ptid, netto bokfort varde
Betalbara vid anfordran - 0
Hogst 3 manader 7015 -
Summa 7 015 0

Genomsnittlig aterstdende 16ptid 0,0 0,0



Not 9

Utldning till allmanheten

2007 2006
Ingéende balans 88 710 -
Overfort fran moderbolag 53 474 104 806
Amortering, bortskrivning, 16sen (13 908) (16 096)
Utgdende balans 128 276 88 710
Reservering for sannolika kreditférluster (71) (56)
Utgdende balans 128 205 88 654
Utestaende fordringar fordelade
efter aterstaende 16ptid, netto bokfort viarde
Hogst 3 méanader 17 249 12 475
Lingre dn 3 manader men hogst 1 ar 56 977 41315
Lingre 4n 1 4r men hogst 5 ar 47 354 31791
Lingre dn 5 ar 6 625 3073
Summa 128 205 88 654
Genomsnittlig aterstadende loptid, ar 1,7 1,5

2007 2006
Utlaningens férdelning
pa lantagarkategorier
Villor och fritidshus 54 500 40 900
Bostadsritter 26 106 15 843
Bostadsriittsforeningar 27703 14 399
Privata flerbostadshus 12 998 9203
Kommunala flerbostadshus 6954 8 365
Affirs- och kontorshus 15 -
Reservering for sannolika kreditforluster 71) (56)
Summa 128 205 88 654
Andel av utldning som har statlig eller
kommunal borgen i procent 8 13
Genomsnittlig riantebindningstid, ar 1,5 1,3

Om inlosen sker under riantebindningstiden har SCBC ritt till s k ranteskillnadsersittning. Ersittning-
ens storlek baseras i friga om utlining till hushall pa lanets rinta jamfort med rinta pa statsobligation/

statsskuldvixel med jamforbar 16ptid fram till rintejusteringsdatum +1 %. For 6vriga 1an utgor i de flesta

fall dterplaceringsrintan for jimforbara statspapper jamforriantan. I 6vriga fall framgar jamforrintan av

aktuella lanevillkor.

Utover inteckningssikerheter i beldnade fastigheter, har SCBC for vissa lan erhéllit ett statligt eller kom-
munalt borgensatagande som sikerhet for lantagarens forpliktelser. Andelen 1dn som ticks av denna typ

av borgensataganden framgar av tabellen ovan.
2007

Osdkra lanefordringar
a) Osikra lanefordringar
b) Specifika reserveringar for individuellt

varderade lanefordringar
¢) Gruppvisa reserveringar for individuellt

virderade lanefordringar 20
d) Reserveringar for gruppvis viarderade

homogena grupper av lanefordringar 51
e) Totala reserveringar (b+c+d) 71
f) Osikra lanefordringar efter specifika reserveringar for

individuellt virderade lanefordringar (a-b)
g) Reserveringsgrad avseende specifika reserveringar

for individuellt virderade lanefordringar (b/a)

2006

18

38
56
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Osakra lanefordringar
fordelning pa lantagarkategorier

Osikra lane-
fordringar
brutto

Specifika
reserveringar
for individuellt
virderade
lanefordringar

Gruppvisa
reserveringar
for individuellt
varderade
lanefordringar

Reserveringar
for gruppvis
varderade
homogena
grupper av
lanefordringar

Osikra lane-

fordringar efter

specifika
reserveringar
for individuellt

virderade lane-

fordringar

Bostads-
ratts-
foreningar

2007 2006

Bostads-
ratts-
foreningar

Privata fler-
bostadshus

Villor och  Bostads-
fritidshus ritter

Privata fler-

bostadshus Totalt fritidshus

42 9 51 31

Villor och Bostads-

ratter

Totalt

18

38

Not 10

Forandring av verkligt varde for rantesdkrade lanefordringar

2007 2006

Bokfort viarde vid arets borjan (40) -
Avslutade sikringar 0 -
Omvirdering av sikrade poster (668) (40)
Bokfért varde vid arets slut (708) (40)

Bokfort virde vid arets slut avser ackumulerade forandringar i verkligt viarde for den sidkrade posten i

portfoljsdkringen.
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Not 11

Derivatinstrument

2007 2006
Nominellt Nominellt
Tillgdngar  Skulder belopp Tillgdngar Skulder  belopp
Rénterelaterade 1271 890 208 791 573 441 171792
Valutarelaterade 1812 104 50 256 - 391 22870
Kreditrelaterade 30 - 18 600 - - -
Summa derivatinstrument 3113 994 277 647 573 832 194 662
2007 2006
Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt
virde belopp virde belopp
Innehav férdelat efter
aterstaende I6ptid, bokfort viarde
3-12 manader 237 48 887 102 14 455
1-54r 1009 114 818 (280) 85 642
Lingre én 5 ar 873 113 942 81) 94 565
Summa 2119 277 647 (259) 194 662

Sakringsredovisning

Sikringsredovisning tillimpas endast for de sidkringsrelationer dir riskerna for betydande resultat-
variation bedomts vara storst.

Sakring av verkligt vdrde

SCBC anvinder framforallt sdkring av verkligt virde for att skydda sig mot férandringar i verkligt virde
pa utlaning och upplaning till fasta riantor och for att sikra valutaexponering vid uppléning i utlindsk
valuta. Som sikringsinstrument anviands framst rinte- och valutaswappar. I enstaka fall sker dven sik-
ringsredovisning av forindringar i verkligt virde avseende kreditriskexponeringar. I sddana fall anvinds
kreditderivat som sidkringsinstrument. Per den 31 december 2007 har derivat som anvinds for sikring
av verkligt virde ett nominellt belopp om 259 mdkr. Det verkliga viardet av dessa derivat var 2 088 mnkr.
Arets virdeforindring pa dessa derivat uppgar till 178 mnkr och redovisas i resultatrikningen under
raden Nettoresultat av finansiella poster virderade till verkligt varde. De sidkrade posternas forandring
av verkligt virde med avseende pa sikrad risk uppgér till -144 mnkr, vilket ocksé redovisas under raden
Nettoresultat av finansiella poster viarderade till verkligt virde. SCBC:s sidkringsredovisning avseende
verkligt virde har siledes paverkat arets resultat med 34 mnkr.
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Not 12

Klassificering av finansiella instrument

2007 2006
Lane- Lane-
Léne- fordringar Derivat- Summa Lane- fordringar Derivat- Summa
fordr- i sikrings- instrument verkligt fordr- i sdkrings- instrument verkligt
ingar redovisning for sikring Summa varde ingar redovisning for sikring Summa  virde
Finansiella
tillgangar
Utlaning till
kreditinstitut 7015 7015 7015 0 0 0
Utlaning till
allminheten 20 064 108 141 128 205 127 419 17 101 71 553 88 654 89 031
Forindring av
verkligt virde for
rintesikrade
lanefordringar (708) (708) - (40) (40)
Derivat-
instrument 3113 3113 3113 573 573 573
Ovriga tillgangar 129 129 129 46 46 46
Forutbetalda
kostnader och
upplupna intikter 299 299 299 193 193 193
Summa 27 507 107 433 3113 138053 137975 17 340 71513 573 89 426 89 843
2007 2006
Ovriga Ovriga
finansiella finansiella
Finan- skulder som Derivat- Summa Finan- skulder som Derivat- Summa
siella omfattas av instrument verkligt siella omfattas av instrument verkligt
skulder sdkringsred. for sikring Summa varde skulder sdkringred. for sikring Summa  virde
Finansiella
skulder
Skulder till
kreditinstitut 8435 8435 8435 4793 4793 4793
Emitterade
virdepapper 105 361 105361 105 361 68 741 68741 68 741
Derivat-
instrument 994 994 994 832 832 832
Ovriga skulder 83 83 83 297 297 297
Upplupna kost-
nader och forut-
betalda skulder 1891 6 1897 1897 39 613 652 652
Uppskjuten skatt 21 21 21 0 0
Efterstillda skuld
till moderbolag 15 439 15439 15439 9 896 9896 9896
Summa 25 869 105 367 994 132230 132230 15 025 69 354 832 85211 85211
Not 13 Ovriga tillgdngar
2007 2006
Forfallna rantefordringar 101 46
Fondlikvidfordringar 10 -
Fordran i enlighet med
outsourcingavtal 18 -
Summa 129 46
2007 2006
Ovriga tillgangar fordelade
efter 16ptid, bokfért virde
Hogst 1 ar 129 46
Summa 129 46

34



Not 14

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2007 2006
Forutbetalda kostnader 0 0
I”Jpplupna rinteintikter 262 171
Ovriga upplupna intikter 37 22
Summa 299 193

2007 2006
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter férdelade efter
aterstaende I6ptid, bokfort viarde
Hogst 1 ar 280 179
Lingre dn 1 ar 19 14
Summa 299 193

Not 15 Skulder till kreditinstitut

2007 2006
Utlaning i svenska kronor 8435 4793
Summa 8 435 4793
varav repor 8435 4793

2007 2006
Utestdende skulder fordelade efter
aterstaende I6ptid, bokfort viarde
Hogst 3 méanader 8435 4793
Summa 8 435 4793
Genomsnittlig aterstdende 1optid, ar 0,0 0,0

Not 16 Emitterade vardepapper mm

2007 2006
Sikringsredovisade finansiella skulder:
Obligationslan i svenska kronor 54 845 46 521
Obligationslan i utlindsk valuta 50 516 22 220
Summa emitterade vardepapper 105 361 68 741
- varav sikerstillda obligationer 105 361 68 741
Emitterade vardepapper m m fordelat
efter aterstdende 16ptid, bokfort varde
Hogst 1 ar 30935 14 900
Lingre dn 1 4r men hogst 5 ar 68 512 50 022
Lingre 4dn 5 4r men hogst 10 ar 5374 3312
Langre 4n 10 ar 540 507
Summa 105 361 68 741
Genomsnittlig aterstadende loptid, ar 2,9 2,8
Genomsnittlig aterstdende rantebindningstid, ar 2,5 2,8
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Not 17

Ovriga skulder

2007 2006
Skatteskulder 63 84
§kulder till laintagare 20 213
Ovrigt 0 -
Summa 83 297
2007 2006
Utestaende skulder férdelade efter
aterstaende I6ptid, bokfort viarde
Hogst 1 ar 83 297
Summa 83 297
Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2007 2006
Upplupna rintekostnader 1897 614
Upplupen kostnad i enlighet
med outsourcingavtal - 38
Summa 1897 652
2007 2006
Utestaende skulder férdelade efter
aterstaende I6ptid, bokfort viarde
Hogst 1 ar 1897 652
Summa 1897 652
Not 19 Uppskjutna skatteskulder
2007 2006
Avsittning till upplupen
skatt avseende temporara skillnader i:
- Emitterade virdepapper 357 -
- Derivatinstrument (336) -
Summa 29 -
2007 2006
Forandring av uppskjutna skatter:
Uppskjuten skatt i Resultatrakningen 21) -
Summa (21) -
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Not 20 Efterstalld skuld till moderbolaget
2007 2006

Efterstilld skuld till moderbolaget 15 439 9 896
Summa 15 439 9 896
Den efterstillda skulden dr utstilld av moderbolaget. Den efterstillda skulden &r efterstilld bolagets
ovriga skulder, vilket innebir att de medfor ritt till betalning forst efter det att 6vriga fordringsidgare
erhallit betalning.
Villkor for efterstéllning
I hiandelse av bolagets konkurs, likvidation eller foretagsrekonstruktion skall den efterstillda skulden
medfora ritt till betalning ur bolagets tillgdngar efter ovriga fordringar.

Not 21 Eget kapital
Aktiekapitalet uppgar till 50 000 000 kr. Antalet aktier uppgar till 500 000 aktier med ett kvotvirde pa 100 kr,
liksom foregaende ar. Samtliga aktier dgs av moderbolaget Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB
(publ), org.nr 556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC uppgér till 5 773 mnkr. Utdelning foreslas
av styrelsen i enlighet med bestimmelser i aktiebolagslagen och faststills av drsstimman. Foreslagen, men
dnnu e utbetald utdelning for 2007, uppgér till 408 mnkr. En redogorelse over forandringar i eget kapital
gors pa sidan 7.

Not 22 Stéllda sakerheter for egna skulder

2007 2006

Lanefordringar 121 282 84 283
Repor 2405 -
Summa 123 687 84 283
Av den totala utlaningsportféljen (se not 9) respektive “Utlaning till kreditinstitut” (se not 8) utgor hir
ovan redovisade virden sikerhetsmassa for sikerstillda obligationer som uppgér till 105 361 mnkr
(68 741 mnkr).

Not 23 Upplysningar om narstdende

SCBC ir ett heldgt dotterbolag till Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ)
med organisationsnummer 556253-7513.

2007 2006
Léan till nyckelpersoner Utlaning Rinte- Utlaning Rinte-
intdkt intakt
VD 1 0 1 -
Styrelse 2 0 - -
Ovriga nyckelpersoner i ledande stillning 6 0 0 0
Summa 9 0 1 0

VD och styrelse avser SCBC. Koncernbolagens styrelseledamoéter ingér bland 6vriga nyckelpersoner.
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Effekter av byte av redovisningsprinciper

Nedan presenteras de foriandringar som overgangen till lagbegriansad IFRS
medfor, samt dess effekt pa det egna kapitalet.

Foérandringar i eget kapital vid forandrade redovisningsprinciper

Aktie- Aktiesgar-  Balanserade Eget
mnkr kapital tillskott vinstmedel kapital
Utgdende balans 2005-12-31
enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper o' o'
Andrade redovisningsprinciper
Nettoeffekter av 6vergang
till marknadsvirdering enligt IAS 39 -
Ovriga omrikningar enligt IAS 39 -
Foriandring av skatt hianforlig
till omrikning enligt IFRS -

Ingdende balans IFRS 2006-01-01 0 - - 0
1 Det egna kapitalet var vid periodens borian 500 000 kr.

Aktie- Aktiesgar-  Balanserade Eget
mnkr kapital tillskott vinstmedel kapital
Utgdende balans 2006-12-31
enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper 50 3950 110 4110
Andrade redovisningsprinciper
Nettoeffekter av 6vergang
till marknadsvirdering enligt IAS 39 134 134
Ovriga omrikningar enligt IAS 39 11 11
Foriandring av skatt hianforlig
till omrikning enligt IFRS (40) 40)
Utgaende balans IFRS 2007-01-01 50 3 950 215 4215

Fran och med den 1 januari 2007 upp-
réittar SCBC sin redovisning i enlighet
med lagbegrinsad IFRS. Delars-
rapporten for januari — juni 2007 var
den forsta rapporten som foretaget
lamnade enligt IFRS. Till och med
2006 har SCBC tillimpat Redovis-
ningsradets rekommendationer och
uttalanden. De forindringar i redovis-
ningsprinciper som denna 6vergang
medfor samt overgangseffekterna pa
eget kapital presenteras i det foljande.

Tillampning av IAS 39

- Finansiella instrument

och sakringsredovisning.

SCBC har finansiella derivatinstru-
ment, terminskontrakt, som innehas
for att skapa den rintebindningstid pa
utldningen som dr onskvird. Dessa

derivatinstrument har tidigare inte
redovisats till verkligt virde, vilket dr
tvingande enligt IAS 39. Forindringar
i verkligt viarde pa derivat redovisas
i resultatrikningen tillsammans med
forandringar i verkligt virde pa den
tillgang eller skuld som gett upphov
till den sdkrade risken.
Overgéangseffekten pa eget kapi-
tal som beriknas uppstd genom att
derivatinstrument samt finansiella
tillgdngar virderas till verkligt virde
per den 1 januari 2007 uppgér till 96
mnkr, efter beaktande av skatt.

Ranteskillnadsersattning och
aterkop

Vid fortida 16sen av lan betalar kun-
den en rinteskillnadsersittning som
4r avsedd att ticka den kostnad som

uppstar for SCBC. Denna ersittning
har tidigare periodiserats over den
aterstadende riantebindningstiden.
Enligt IAS 39 ska erhallen rinteskill-
nadsersittning intdktsforas direkt.
Motsvarande giller vid SCBC:s
aterkop av skuld, dir kostnaden/
intdkten vid aterkop har periodiserats
over ursprunglig 16ptid, medan denna
enligt IAS 39 ska resultatforas direkt.
Overgangseffekten pa eget kapital,
som beriknas uppsta genom att rian-
teskillnadsersittningar resultatfors
direkt per den 1 januari 2007, uppgar
till 8 mnkr, efter beaktande av skatt.

Skatter
De ovanstdende justeringarna ékade
skattekostnaden per 1 januari 2007
med 40 mnKr.
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Vinstdisposition

SCBC:s fria egna kapital uppgar enligt balansrikningen till 5 773 mnkr varav arets resultat utgor 408 mnkr.
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att de medel som enligt SCBC:s balansrikning stér till &rsstimmans
forfogande, 5 773 mnkr, disponeras pa foljande sitt.

Till aktiedgarna 408 mnkr
Balanseras i ny ridkning 5 365 mnkr
Summa disponerat 5 773 mnkr

Det ir styrelsens och verkstillande direktérens bedomning att utdelningen &r férsvarlig med hinsyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stillning i 6vrigt, samt dr
vil avpassad for verksamhetens fortlevnad.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsidkrar att redovisningen och arsredovisningen dr upprittade i enlighet med
lagbegrinsad IFRS samt i 6verenskommelse med god redovisningssed for kreditmarknadsbolag, att limnade uppgifter
ger en rittvisande bild av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt visenliga risker och osikerhetsfaktorer.

Stockholm den mars 2008

Per Balazsi
Styrelseordforande

Bengt-Olof Nilsson Lalér Johanna Clason
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Tunestam
Verkstdllande direktor

Var revisionsberittelse har avgivits den mars 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Uif Westerberg

Auktoriserad revisor
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Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Revisionsberattelse

Till &rsstamman i AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ) Org nr 556645-9755

Vi har granskat drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning i AB Sveriges
Sikerstillda Obligationer (publ), org nr 556645-9755, for ar 2007. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lag om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappers-
bolag tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen
pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sikerhet forsidkra oss om att arsredovisningen inte innehaller viasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revi-
sion ingér ocksé att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nér de upprittat arsredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, dtgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verk-
stillande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappers-
bolag eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger
en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen
4r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansridkningen, disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den mars 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Uif Westerberg
Auktoriserad revisor
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