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AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond
Corporation ("SCBC”), har beslutat att 1 enlighet med detta grundprospekt (Prospektet”) och
sitt obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av sidkerstdllda obligationslan
(’Obligationslaneprogrammet’) 16pande uppta savil fastforrdntade lan som lan med rorlig
rianta (”Sdkerstdllda Obligationsldn”, 1 enskilt fall ”Sékerstéllt Obligationslan™) i kronor eller
euro genom att ge ut sdkerstdllda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sdkerstillda obligationer ("LUSO”) (”Sékerstédllda Obligationer”, i enskilt fall Sakerstélld
Obligation”). Beslut om att upprétta Obligationsldneprogrammet och Erbjudandet (se nedan)
fattades av SCBC:s styrelse den 31 mars 2006. Beslut om att uppta Sékerstdllda Obligationslan
fattas av behoriga firmatecknare, eller de(n) dessa sitter i sitt stille, med stod av styrelsens
bemyndigande. Lanebeloppet under respektive Sékerstdllt Obligationslan faststills nir
forséljningen har avslutats.

SCBC:s moderbolag, Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), med
parallellfirma The Swedish Housing Finance Corporation, SBAB (”SBAB”), har under
perioden 1997 till 2006 upptagit fastforrdntade obligationslén (5,50 % Obligationslan
17 december 1997/2008; 1an nr 118, 4,00 % Obligationsldn 1 november 2004/2007; 1an nr 121,
4,00 % Obligationslin 1 juni 2004/2010; 14n nr 122, 4,00 % Obligationslén 13 april 2005/2011;
lan nr 123, 4,00 % Obligationslan 11 april 2005/2012; 1&n nr 124, 4,00 % Obligationslén
10 april 2005/2013; 1an nr 125, 4,00 % Obligationslan 9 april 2005/2014; lan nr 126, 4,00 %
Obligationslan 15 april 2005/2015; lan nr 127, och 4,00 % Obligationslan 13 april 2005/2016;
lan nr 128) (tillsammans de ”Befintliga Obligationslanen”, i enskilt fall “Befintligt
Obligationslan”) genom utgivande av obligationer ("Befintliga Obligationer”) under Befintliga
Obligationslan med nr 118, 121, 122 och 123. Ett erbjudande i enlighet med bilaga 10 till detta
Prospekt kommer den 23 maj 2006 att riktas till innehavare av Befintliga Obligationer
(”Erbjudandedokumentet” respektive “Erbjudandet”). SCBC kommer att kontinuerligt ge ut
ytterligare ~ Sédkerstdllda  Obligationer under Sékerstéllda Obligationslén  genom
Emissionsinstitutens forsorg, se vidare under avsnitt ”SCBC:s Obligationslaneprogram och
emissionsteknik” nedan.

SCBC har den 31 mars 2006 erhdllit tillstind fran Finansinspektionen att bedriva
finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och att emittera
sakerstdllda obligationer enligt LUSO.

Prospektet skall ldsas tillsammans med eventuella dokument som infogats genom hanvisning
(se avsnittet “Handlingar infogade genom hénvisning”), Slutliga Villkor for respektive
Sakerstallt Obligationsldn samt eventuella tilldgg till Prospektet.

Prospektet utgdér inte ndgon rekommendation att teckna sig for eller forvirva Sikerstillda
Obligationer som ges ut under Sdkerstdllda Obligationslan. Det ankommer pa varje mottagare
av Prospektet och/eller Slutliga Villkor att gora sin egen beddmning av SCBC baserat pa
Prospektet och de dokument som infogats genom hénvisning (se vidare avsnittet "Handlingar
infogade genom hanvisning” nedan), Slutliga Villkor for respektive Sakerstillt Obligationslan
samt eventuella tilldgg till Prospektet.

Prospektet utgdr ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen den
16 maj 2006 enligt bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG. Ansdkan om inregistrering av
Sakerstillda Obligationslan kommer att lamnas till Stockholmsbdrsen AB.
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Det slutliga priset pa de Sékerstédllda Obligationer som kommer att emitteras under respektive
Sékerstillt Obligationslan &r inte kédnt i dagslaget. Priset pa de Sékerstéllda Obligationerna &r
rorligt och beror bland annat pa rddande marknadsréinta for placeringar med motsvarande 16ptid
samt den kupongrinta med vilken den Sikerstdllda Obligationen I6per (se vidare
avsnitt "SCBC:s Obligationsldneprogram och emissionsteknik™).

Varje Sdkerstillt Obligationslan kommer att vara anslutet till VPC AB (Box 7822, 103 97
Stockholm) (”VPC”), eller annan clearingorganisations kontobaserade system och fysiska
vardepapper kommer déarfor inte att utges. VPC verkstéller avdrag for preliminédr A-skatt, for
nédrvarande 30 procent, pé utbetald rdnta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Utléndska clearingorganisationer som driver verksamhet i Sverige utan att inrétta en filial eller
motsvarande etablering hér ar skyldiga att ldmna kontrolluppgifter om utbetald rdnta, men inte
att verkstdlla avdrag for preliminér A-skatt.

For ytterligare information betréffande detta Prospekt hdnvisas till SCBC. Prospektet kan
erhéllas via www.sbab.se. Prospektet halls &ven tillgdngligt av Finansinspektionen via
www.fi.se. Prospektet tillhandahalls i pappersform pd begéran under Prospektets giltighetstid
hos SCBC.

Med undantag av Finansinspektionens godkidnnande av Prospektet som ett grundprospekt utgett i verensstim-
melse med bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG, har varken SCBC eller Emissionsinstituten vidtagit ndgon atgérd och kommer inte att
vidta nagon atgérd for tillitande av offentligt erbjudande av Sdkerstéllda Obligationer under Sékerstéillda
Obligationslan, eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende sddant erbjudande, i ndgot land
eller i nagon jurisdiktion dér atgird for sadant &ndamal krévs. Personer som tillhandahalls detta Prospekt och
eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhéllande till SCBC och Emissionsinstituten att folja alla
tillimpliga lagar, forordningar och andra regler i varje land och jurisdiktion dér de kdper, erbjuder, séljer och
levererar Sékerstdllda Obligationer eller innehar eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall pa
egen bekostnad.

Sakerstéllda Obligationslén har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933
och far inte erbjudas eller sdljas inom USA eller till, for rdkning eller till formén for, personer bosatta i USA,
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933 registreringskrav.

Detta erbjudande riktar sig inte till fysiska eller juridiska personer hemmahéorande i USA, Kanada Australien,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgot annat land dér publicering eller tillgingliggdrandet av material ar
forbjudet eller tillgéngligheten dérav pa nagot sitt dr begransad. Om erbjudandet enligt Prospektet &nda antas
av nagon sadan fysisk eller juridisk person fér detta ldimnas obeaktat.
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FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Styrelsen 1 SCBC ansvarar for innehallet i Prospektet. Hirmed forsékras att styrelsen vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen
kanner till, 6verensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelimnat som
vésentligen skulle kunna péverka dess innebdrd. I den omfattning som foljer av lag svarar dven
SCBC for innehéllet 1 Prospektet.

Inte heller har det sedan den senaste publiceringen av reviderad finansiell information gjordes
skett nagra visentliga negativa fordandringar som paverkat SCBC:s finansiella stillning eller
dess framtidsutsikter.

Stockholm den 16 maj 2006

AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ)
The Swedish Covered Bond Corporation
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HANDLINGAR INFOGADE GENOM HANVISNING
I Prospektet finns for ndrvarande inga handlingar infogade genom hénvisning.

Efter publiceringen av detta Prospekt kan ett tilligg komma att upprittas av SCBC och
godkinnas av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Uppgifter i sadana tilligg (eller i handlingar som infogas déri
genom hénvisning) skall i tillimpliga delar anses modifiera eller ersétta uppgifterna i detta
Prospekt eller i en handling som infogats genom hénvisning i detta Prospekt. Kopior av de
handlingar som kan komma att infogas genom hénvisning kommer att kunna erhéllas fran
SCBC.

Kopior av SCBC:s registreringsbevis och bolagsordning tillhandahélls/uppvisas 1 pappersform
pa begdran hos SCBC. SCBC:s bolagsordning finns dven tillgénglig pd www.sbab.se.
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att
investera i Sdkerstdllda Obligationer maste baseras pd ett overvigande av Prospektet i dess
helhet, inkluderande Allmdnna Villkor, Slutliga Villkor och de eventuella dokument som
infogats genom hdnvisning. Det erinras om att en investerare som vdcker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for
oversdttning av Prospektet. Ansvar kan enbart aldiggas SCBC eller SCBC:s styrelse for
uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en oversdttning av denna endast om
sammanfattningen eller oversdttningen dr vilseledande eller felaktig eller oforenlig i
forhdllande till de andra delarna av Prospektet.

Ord och uttryck som definieras i Allmdnna Villkor och Slutliga Villkor for respektive
Sdkerstdllt Obligationslan nedan skall ha motsvarande betydelse i denna sammanfattning.

Emittent: AB Sveriges Sdkerstidllda Obligationer (publ) med parallellfirma
The Swedish Covered Bond Corporation ("SCBC”). SCBC hade
tidigare firman Lagrummet Augusti nr 52 Aktiebolag. SCBC ir ett
heldgt dotterbolag till Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag,
SBAB (publ), med parallellfirma The Swedish Housing Finance
Corporation, SBAB ("SBAB”), vilket ar ett statligt heldgt publikt
aktiebolag. Den svenska statens dgarintresse i SBAB foretrads av
ndringsdepartementet. SBAB och SCBC 4r oberoende
vinstdrivande foretag som regleras av lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och  star under tillsyn av
Finansinspektionen.

SCBC registrerades i Sverige den 24 juni 2003. SCBC har sedan
bildandet haft sitt site i Stockholm. SCBC:s organisationsnummer
ar 556645-9755. Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm,
tel. 08-614 43 00. Besoksadress: Lojtnantsgatan 21, 102 54

Stockholm.
Arrangor: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Emissionsinstitut: ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige

Filial, FéreningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S,
Skandinaviska  Enskilda Banken @~ AB  (publ), Svenska
Handelsbanken = AB  (publ), och E. Ohman Jor
Fondkommission AB eller sddana andra emissionsinstitut som
anges 1 Slutliga Villkor.

Emissionsinstituten har i avtal med SCBC 4tagit sig att under vissa
forutsdttningar  utbjuda  Sidkerstdllda  Obligationslan  pa
kapitalmarknaden, verka for handel av Sakerstdllda Obligationer pa
andrahandsmarknaden och fortlépande ange kdp- och séljréntor f6r
utgivna Sékerstéillda Obligationer.
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Erbjudande:

Sékerstillt
Obligationslan:

Sékerstilld Obligation:

Forvintat kreditbetyg:

Marknad:

Lanebelopp:

Valorer:

Valuta:

16 maj 2006

SCBC kommer att erbjuda innehavare av Befintliga Obligationer att
byta dessa mot Sékerstédllda Obligationer, att utges i enlighet med
detta Prospekt, vilket framgér av Erbjudandedokumentet, (se
bilaga 10). Som framgar av Erbjudandedokumentet dr Erbjudandet
villkorat av att Obligationslaneprogrammet erhéller kreditbetyget
AAA respektive Aaa fran minst ett av kreditvarderingsinstituten
Standard & Poor’s Rating Services och Moody’s Investors Service
Limited.

SCBC kommer att ge ut Sédkerstdllda Obligationslan i1 kronor eller
euro. Varje Sikerstillt Obligationslén representeras av Sdkerstéillda
Obligationer med viss 1 respektive Slutliga Villkor angiven valor
eller hela multiplar dérav.

Sékerstéllda Obligationsldn har Allmédnna Villkor som framgar av
avsnittet ”Allméanna Villkor for Sakerstdllda Obligationslan” nedan.
Slutliga Villkor for Sidkerstdllda Obligationslan aterges i
bilagorna 1-9  till Prospektet. For framtida Sékerstéllda
Obligationslan géller Allmédnna Villkor tillsammans med sddana
Slutliga Villkor som kommer att offentliggéras av SCBC for
respektive Sdkerstillt Obligationsléan.

Ensidig skuldforbindelse, registrerad enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, utgiven av SCBC 1 enlighet
med villkoren i1 detta Prospekt och forenad med fOormansrétt i
SCBC:s sédkerhetsmassa enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstdllda obligationer.

Obligationslaneprogrammet forvintas erhdlla kreditbetygen AAA
respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services respektive
Moody's Investors Service Limited innan anmaélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

Emissionsinstituten anger for Sékerstdllda Obligationslan som I6per
med fast rdnta och utges i1 kronor for handelsposter uppgéaende till
minst 1 miljon kronor kop- och, ndr sd ar mdjligt, sdljrantor i
Stockholmsborsens SOX-lista och Bulletin Board and Reporting,
Reutersystemet eller pd annat sitt.

Lanebeloppet for de Sikerstdllda Obligationslanen kommer att
faststdllas nédr forsdljningen av Sikerstdllda Obligationer under
respektive Sidkerstillt Obligationslén avslutas, d.v.s. pa respektive
Sdkerstdllt Obligationslans forfallodag. Lanebeloppet kommer att
anvindas i SCBC:s 16pande rorelse.

Enligt vad som ndrmare anges i Slutliga Villkor for respektive
Sdkerstillt Obligationslan.

Enligt vad som ndrmare anges i Slutliga Villkor f6r respektive
Sékerstéllt Obligationsléan.
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Rantesats:

Riinteforfallodag:

Aterbetalningsdag:

Registrering:

Clearing och

avveckling:

Borsregistrering:

Forsiljning och
Emissionskurs:

Preliminiar A-skatt:

Riskfaktorer:

Status:

Atagande:

Oversikerhet:

16 maj 2006

Enligt vad som ndrmare anges i Slutliga Villkor for respektive
Sakerstillt Obligationslan.

Enligt vad som ndrmare anges i Slutliga Villkor f6r respektive
Sékerstéllt Obligationsléan.

Enligt vad som ndrmare anges i Slutliga Villkor for respektive
Sakerstillt Obligationslan.

Via VP-konto eller motsvarande konto. Sdkerstidllda Obligationer
kommer att vara anslutna till VPC eller annan clearingorganisation
som ndrmare anges i Slutliga Villkor.

Sdkerstidllda Obligationslan kommer att anslutas till VPC:s eller
annan clearingorganisations kontobaserade system. Clearing och
avveckling vid handel sker i1 VPC:s eller annan clearing-
organisations system. Négra fysiska virdepapper ges inte ut.

Ansdkan om inregistrering av de Sékerstdllda Obligationsldnen
kommer att ldmnas till Stockholmsboérsen AB.

Sdkerstdllda Obligationer kommer I0pande att sdljas genom
Emissionsinstituten och 1 enlighet med Slutliga Villkor f6r
respektive Sikerstillt Obligationsléan.

VPC verkstiller avdrag for prelimindr A-skatt, med for ndrvarande
30 procent pa utbetald ridnta, for fysisk person bosatt i Sverige och
for svenskt dodsbo.

Det finns vissa riskfaktorer som kan pdverka SCBC:s forméga att
fullgéra sina ataganden under Sikerstdllda Obligationslan som
utges enligt detta Prospekt. Dessa risker finns beskrivna under
avsnittet “Riskfaktorer” nedan.

Sékerstédllda Obligationer kommer att ha status av sdkerstillda
obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sidkerstillda
obligationer och édtnjuta den formansratt som dirvid tillkommer
dessa enligt formansrattslagen (1970:979).

SCBC har i Allmédnna Villkor atagit sig att, sa linge Sékerstéllda
Obligationer &r utestdende, begrdnsa sin verksambhet till utgivande
av sdkerstillda obligationer och dértill horande verksamhet.

SCBC kommer att tillse att det nominella vérdet av tillgdngarna 1
sakerhetsmassan vid var tid Overstiger det utestdende nominella
viardet av de fordringar som kan goras géllande pa grund av
Sdkerstdllda Obligationer (med beaktande av eventuella
derivatavtal) med 2 procent.
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Forsiljnings-

restriktioner: Distribution av detta Prospekt och forsédljning av Sikerstillda
Obligationer kan i vissa ldnder vara begrinsad av lag. Innehavare av
detta Prospekt och/eller Sdkerstdllda Obligationer méste darfor
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

Tillimplig lag: De Sékerstéllda Obligationslanen styrs av och skall tolkas i enlighet

med svensk ritt.
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RISKFAKTORER

SCBC anser att de risker som beskrivs nedan utgor de huvudsakliga riskerna forenade med att
investera i Sdkerstdllda Obligationer utgivna under Obligationsldneprogrammet. SCBC kan
emellertid dven bli oformoget att betala rinta, kapitalbelopp eller andra belopp pa eller i
samband med Sikerstdillda Obligationsldn av andra anledningar. SCBC gor ddrfor ingen
utfdstelse om att redogérelsen nedan, angdende riskerna forenade med ett innehav av
Sékerstdllda Obligationer, dr uttémmande. Vidare dr inte riskfaktorerna rangordnade pad
ndgot sdtt. Potentiella investerare bor dven ldsa den detaljerade information som framstdlls pa
andra stdllen i detta Prospekt och bilda sig en egen uppfattning innan de fattar ett
investeringsbeslut.

Ekonomiska och affirsmissiga risker vilka paverkar Sikerstillda Obligationer

Nedan aterfinns en Oversiktlig beskrivning av vissa ekonomiska och affirsmaéssiga risker
relaterade till Sékerstéllda Obligationer.

Risker hénforliga till Sverige

Finansiella instrument emitterade av  svenska staten dr tilldelade  kredit-
betygen “Aaa” (langfristigt) och ”P-1" (kortfristigt) av Moody’s Investors Service Limited
("Moody’s”) och "AAA” (1angfristigt) och A-1+7 (kortfristigt) av
Standard & Poor’s Rating Services (”Standard & Poor’s”). Forhéllandevis sunda offentliga
finanser, en sjunkande statsskuld och en konkurrenskraftig exportsektor, sammantaget med
vilutbildad arbetskraft och hdg levnadsstandard, dr nigra omstédndigheter som utmarker
Sveriges kreditvardighet. Hoga skatter samt icke anpassningsbara arbets- och
produktmarknader dr faktorer som kan péverka Sveriges kreditviardighet negativt. Trots att
Sverige har en &ldrande befolkning beddms redan genomf6rda reformer i pensionssystemet
isolera dartill horande kostnader frin resten av statsfinanserna.

Risker hénforliga till den svenska boldnemarknaden

Den svenska boldnemarknaden domineras av nagra fa bankdgda och ett statligt dgt
bolaneinstitut. De senaste aren har laga rintor, 1&g inflation, hogre bostadspriser samt dkad
disponibel inkomst lett till fortsatt stark tillvixt i efterfrigan pd bolan, sérskilt inom
privatmarknadssektorn. En av de storsta riskerna hénforliga till boldnemarknaden ar kreditrisk
hénforlig till l&ntagarnas kreditvédrdighet och deras forméga att betala under krediten, liksom
viardet av de pantsatta fastigheterna (se nedan). Den forhéllandevis laga riskprofilen bland
svenska boléneinstitut speglar bl.a. den hoga graden av lan till villor och den laga
belédningsgraden.

Risker hdnforliga till SBAB:s verksamhet

SCBC ér ett nybildat dotterbolag till SBAB utan négon etablerad verksamhet. SCBC har
forvarvat en kreditportfolj fran SBAB och kan komma att forvérva ytterligare kreditportfoljer
fran SBAB och andra parter som SCBC ingar dverlételseavtal med. Saledes &r SCBC beroende
av SBAB:s verksamhet och av sddana andra parter som SCBC kommer att forvérva
kreditportfoljer fran. SCBC kommer ddrmed att pdverkas av generella ekonomiska och
affarsmaéssiga villkor som paverkar SBAB och sddana andra parter, inklusive fordndringar i det
ekonomiska klimatet, savél nationellt som internationellt, forandringar avseende skatteregler,
ranteutveckling, inflation och politiska férdndringar.

Risker hénforliga till SCBC:s sdkerheter

Med hinsyn till att en betydande del av SCBC:s utldning sker mot sékerhet i fast egendom eller
bostadsratt ar kreditrisken delvis relaterad till vardeutvecklingen pé fastighets- och
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bostadsmarknaden. Det gér inte att ge nagra garantier avseende utvecklingen av virdet av
sikerheterna. Nar en sékerhet skall realiseras kan ett utslag fran domstol krévas for att faststélla
lantagarens betalningsforpliktelse och for att mojliggéra forsdljning genom ett exekutivt
forfarande. Mgjligheten for SCBC att forfoga Over sdkerheterna utan medgivande fran
lantagaren dr sdledes beroende av ovanndmnda beslut frdn domstol och det exekutiva
forfarandet samt de relevanta forhdllandena pa bolanemarknaden och efterfragan pa aktuell fast
egendom. Skulle fastighets- och bostadsmarknaden sjunka kraftigt s& kommer det att paverka
SCBC. Det finns ménga faktorer som paverkar graden av kreditforluster, fortida aterbetalningar,
atertaganden samt slutliga betalningar av rdnta och kapitalbelopp, sdsom é&ndringar i
skatteregler, ranteutveckling, inflation och politiska férdndringar etc.

Risker hénforliga till geografisk koncentration

Vid tidpunkten for detta Prospekt bestir sdkerhetsmassan av krediter med sékerhet i pantbrev i
fastigheter beldgna i Sverige eller laén som &r garanterade av svenska staten eller kommuner.
Virdet av sikerhetsmassan kan dirfor sjunka i hindelse av en generell sankning av vérdet pa
fastigheter 1 Sverige.

Begrdnsad beskrivning av kreditportfoljen

Detaljerad statistik eller information avseende krediterna och andra tillgdngar vilka ingar
sidkerhetsmassan ingér inte 1 detta Prospekt dd det dr vintat att tillgdngarna som ingéar i
sakerhetsmassan fordndras 16pande. SCBC kommer emellertid fortlopande att tillhandahélla
investerare information om kreditportfdljen.

Ingen due diligence

Varken Emissionsinstituten eller SCBC har genomfort, eller kommer att genomfora, ndgon
genomgang, undersokning, eller andra atgiarder avseende krediterna och andra tillgdngar som
ingdr 1 sdkerhetsmassan, utan forlitar sig istéllet pad de garantier som stélls i samband med
forvirv t.ex. frin SBAB enligt Overlételseavtalet (se nedan). Emissionsinstituten kan vidare
forlita sig pa SCBC:s skyldigheter enligt LUSO.

SCBC:s skyldigheter enligt Scikerstdllda Obligationer

De Siakerstillda Obligationerna innebdr endast skyldigheter for SCBC och kommer inte att
innebdra skyldigheter for eller garanteras av nagra andra bolag. Framforallt kommer inte de
Sakerstillda Obligationerna att innebidra skyldigheter for, eller att garanteras, av den svenska
staten, SBAB, Emissionsinstituten, motparter i derivatavtal eller ndgot bolag i samma koncern
som sadana bolag.

SBAB:s koncernkonto

SCBC:s medel kommer att hanteras av SBAB for SCBC:s rdkning 1 bokforingskonton
i SBAB:s koncernkontostruktur. SCBC:s medel kommer att sdrskiljas pa bokforingskonton 1
SBAB:s koncernkonto i Skandinaviska Enskilda Banken AB (”SEB”). SCBC tar ddrmed en
kreditrisk pa SEB. SBAB har dirfor, enligt Outsourcingavtalet (se nedan), atagit sig att
tillhandahalla SCBC de medel som star pa SCBC:s bokforingskonto 1 koncernkontot hos SEB,
oavsett om saddana medel erhdlls av SBAB fran SEB. For det fall att SBAB:s kreditbetyg
understiger (i) "A-1+" (kortfristigt) frdn Standard & Poor’s eller ”P-1” frdn Moody’s eller
(i1) ”A-1” frn Standard & Poor’s (sa ldnge belopp som finns innestdende pd SCBC:s konton 1
koncernkontot inte dverstiger 20 procent av de Sékerstdllda Obligationernas nominella belopp
(med beaktande av relevanta derivatavtal)), kommer SBAB 6ppna ett konto hos en bank som
har ett kreditbetyg som inte understiger ”A-1+" av Standard & Poor’s och ’P-1"" av Moody's till
vilket SCBC:s medel dagligen skall dverforas. De medel som SBAB erhaller for SCBC:s
rakning kommer efter en sddan nedgradering och intill det att SBAB:s rating uppgar till
minst "A-1+" eller ”A-1" frdn Standard & Poor’s eller "P-1” av Moody's behandlas som
redovisningsmedel enligt lagen om redovisningsmedel (1944:181).
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Legala risker avseende Sakerstiallda Obligationer

Nedan aterfinns en Oversiktlig beskrivning av vissa legala risker avseende Sékerstéllda
Obligationer.

Legala risker

SCBC:s affarsverksamhet ér reglerad av lag och foreskrifter och star under myndighetstillsyn.
Eventuella dndringar av géllande regelverk kan paverka det sétt pa vilket SCBC bedriver sin
verksamhet samt paverka SCBC:s verksamhetsresultat. SCBC:s verksamhet kan vidare
paverkas av konkurrens och andra faktorer.

Basel-direktivet om kapitalkrav

Baselkommittén har offentliggjort ett ramverk som foreslas ldgga ytterligare tonvikt pa
marknadsdisciplin och riskkénslighet. SCBC kan inte forutspa de exakta effekterna av de
forandringar som kan bli resultatet av en implementering av ramverket, vare sig pa sin egen
finansiella prestation eller pd prissittningen av Sékerstdllda Obligationer. Potentiella
investerare av Sékerstdllda Obligationer bor konsultera sina radgivare angéende vilka
konsekvenser antagandet av det nya Basel-direktivet kan innebéra for dem.

Andring av lag och rittspraxis

Allménna Villkor och Slutliga Villkor for respektive Sékerstéllt Obligationslan styrs av svensk
ritt och i synnerhet av LUSO och forménsrittslagen (1970:979) ("Formansréttslagen™). LUSO
ar en relativt ny lagstiftning och darfor finns ndgon réttspraxis dnnu inte att tillga. Det dr oklart
hur LUSO kommer att tolkas och om foréndringar och tilldgg till LUSO kan komma att inverka
pa Sékerstdllda Obligationer utgivna under Obligationslaneprogrammet.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

LUSO innehéller matchningsregler vilka bl.a. foreskriver att sdvil det nominella beloppet som
nuvirdet av de tillgdngar som &r registrerade som sdkerhetsmassa, skall Gverskrida det
nominella beloppet och nuvérdet for de Sakerstillda Obligationer som frén tid till annan har
utgivits av SCBC.

Om marknadsvirdet for den egendom som utgor sdkerhet for krediterna i sdkerhetsmassan, t.ex.
fastigheter, minskar avsevirt skall krediten &séttas ett nytt lagre virde i1 sdkerhetsmassan. Detta
varde uppgar till 60, 70 eller 75 procent av det nya marknadsvirdet beroende pa vilken typ av
sdkerhet det d&r. Om SCBC vid ett sddant tillfdlle saknar forméga att tillfora sdkerhetsmassan
nya tillgangar sa kan det leda till att matchningsreglerna inte uppfylls.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna (som inte endast &r tillfallig) skulle vid en
emittents konkurs leda till att emittentens konkursforvaltare inte langre héller sdkerhetsmassan
atskild. Detta skulle 1 sin tur leda till att innehavare av Sdkerstidllda Obligationer skulle upphora
att fa betalt ur sdkerhetsmassan enligt villkoren for de Sdkerstdllda Obligationerna. Innehavare
av Sédkerstdllda Obligationer skulle istillet, betrdffande tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan,
behandlas som fordringshavare till SCBC med forménsritt i tillgdngarna i sdkerhetsmassan och
skulle vara beréttigade till betalning genom utdelning (i forskott och/eller som slutlig utdelning).
Detta kan resultera i att innehavare av Sdkerstdllda Obligationer inte erhéller betalning i tid
och/eller att de inte erhéller full betalning for de utestaende obligationerna fran de medel som
inflyter fran realiseringen av tillgdngarna i sdkerhetsmassan.

I den utstriackning innehavare av Sékerstéllda Obligationer inte fullt ut erhéller betalning ur de
medel som inflyter frdn realiseringen av tillgdngarna i1 sikerhetsmassan, har innehavare av
Sdkerstillda Obligationer emellertid rdtt att bevaka sina fordringar pd SCBC som
fordringshavare utan formansritt och har ritt att erhalla betalning ur medel som inflyter till
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foljd av realiseringen av annan egendom i SCBC &n den som ingatt i sdkerhetsmassan.
Innehavare av Sékerstéllda Obligationer rankas i ett sddant fall lika (pari passu) med andra
innehavare av sdkerstdllda obligationer (t.ex. innehavare av sikerstillda obligationer
emitterade under det Sékerstdllda EMTN-programmet (se nedan)), motparter i derivatavtal och
andra fordringshavare till SCBC utan formansritt. Eftersom SCBC inte kommer att bedriva
nagon annan verksamhet &n utgivning av Sékerstdllda Obligationer och ingdenden av
derivattransaktioner samt vissa sidoverksamheter forknippade ddrmed (t.ex. forvirv, dgande,
overlatelse och outsourcing av forvaltning av krediter och dértill horande sdkerheter eller
fyllnadssédkerheter), kommer det att finnas ytterst f4 andra fordringshavare (utom SBAB) som
konkurrerar med innehavare av Sékerstédllda Obligationer och motparter i derivatavtal om de
medel som genereras av tillgdngar vilka ej ingar i sdkerhetsmassan. SBAB har vidare godként
att alla SBAB:s krav pa SCBC (bortsett fran sadana krav som hérror fran derivattransaktioner)
skall vara efterstéllda kraven frdn innehavare av Sékerstéllda Obligationer och motparter 1
derivatavtal 1 hindelse av SCBC:s konkurs.

Intressekonflikter mellan fordringshavare

I hindelse av SCBC:s konkurs ger LUSO inte ndgon klar vigledning om hur vissa fragor skall
l16sas vilket kan leda till intressekonflikter mellan innehavare av Sdkerstdllda Obligationer,
andra innehavare av sdkerstéllda obligationer (t.ex. innehavare av sékerstdllda obligationer
emitterade under det Sékerstidllda EMTN-programmet (se nedan)) och motparter 1 derivatavtal
a ena sidan och andra fordringshavare till SCBC & andra sidan. Exempel pd sddana fragor
innefattar (a) hur intékterna fran en kredit som till en del ar registrerad 1 sdkerhetsmassan skall
fordelas mellan den del av krediten som ar registrerad i sdkerhetsmassan och den del som inte
ar det, samt (b) hur intdkterna fran en utmétning av ett pantbrev skall fordelas om det utgor
sakerhet for tva olika krediter som rankar lika (pari passu) i pantbrevet dér en av dessa krediter
helt eller delvis ar registrerad i sdkerhetsmassan. Avsaknaden av klar viagledning i dessa och
liknande frdgor kan leda till att fordringshavare utan forménsrétt hdvdar att delar av sddana
intdkter frdn krediter/pantbrev inte skall tillhéra sdkerhetsmassan eller att andra
fordringshavare vars krediter rankar lika (pari passu) i ett pantbrev som ocksé utgdr sdkerhet
for en kredit registrerad i sdkerhetsmassan hdvdar att delar av intdkterna frén ett sddant pantbrev
inte skall ingé i sdkerhetsmassan.

De tillgdngar som inte ingar i sdkerhetsmassan kommer att vara tillgéngliga for att tillgodose
krav frdn innehavare av Sékerstéllda Obligationer genom utmétning fore SCBC:s konkurs eller
genom utdelning 1 konkurs (forskottsvis och/eller slutlig) om tillgangarna i sdkerhetsmassan
inte skulle ricka till for att ersétta kraven fran innehavare av Sikerstdllda Obligationer fullt ut.
Eftersom SCBC inte kommer att bedriva ndgon annan verksamhet &n utgivning av Sékerstéllda
Obligationer och ingdenden av derivattransaktioner samt vissa sidoverksamheter forknippade
diarmed (t.ex. forvarv, dgande, 6verlitelse och outsourcing av forvaltning av krediter och dértill
horande sédkerheter eller fyllnadssdkerheter), kommer det sannolikt endast att finnas ett fétal
andra fordringshavare (utom SBAB) som konkurrerar med innehavare av Sidkerstillda
Obligationer, andra innehavare av sdkerstillda obligationer (t.ex. innehavare av sikerstéllda
obligationer emitterade under det Sékerstidllda EMTN-programmet (se nedan)) och motparter i
derivatavtal om de tillgadngar som helt eller delvis inte ingar i sdkerhetsmassan. SBAB har
vidare godkédnt att alla SBAB:s krav pd SCBC (bortsett fran sddana krav som hérror fran
derivattransaktioner) skall vara efterstillda kraven fran innehavare av Sékerstillda Obligationer
och kraven fran motparter i derivatavtal i SCBC:s konkurs.

Nér ett pantbrev utgor sékerhet for tva krediter och SBAB ér fordringshavare till den ena

krediten och den andra ingar i1 sdkerhetsmassan, har SBAB avtalat med SCBC att efterstilla sin
fordran till forman for SCBC. Dessutom utfister SBAB gentemot SCBC 1 enlighet med
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Overlitelseavtalet (se nedan), nir krediter vars pantbrev vid forsiljningstillfillet iven utgdr
gemensam sdkerhet for kredit fran annan part 4n SCBC eller SBAB, att sddan part vid
tidpunkten for forsdljningen har ingatt ett avtal om subordinering av skuld till forméan f6r SCBC
med samma materiella innehdll som Subordineringsavtalet (se nedan) och att den aktuella
krediten aterkdps om brott mot sddan utféstelse foreldg vid tidpunkten for kopet. Samma
forhallande giller vid forvarv av krediter frdn annan part an SBAB.

Forskottsutdelning till foljd av SCBC:s konkurs

I hindelse av SCBC:s konkurs skulle en konkursforvaltare kunna gora forskottsutdelningar till
andra fordringshavare dn innehavare av Sidkerstillda Obligationer, andra innehavare av
sdkerstillda obligationer (t.ex. innehavare av sédkerstdllda obligationer emitterade under det
Sakerstdllda EMTN-programmet (se nedan)) och motparter i derivatavtal. Forskottsutdelningen
kan resultera 1 att innehavare av Sédkerstillda Obligationer inte erhéller betalning i tid. Det ar
sannolikt att en konkursforvaltare endast skulle godkdnna sddana forskottsvisa utdelningar om
han dr forvissad om att sdkerhetsmassan innehéller avsevirt mycket mer tillgdngar &n vad som
krivs for utdelning till innehavare av Sidkerstdllda Obligationer, andra innehavare av
sdkerstillda obligationer (t.ex. innehavare av sédkerstdllda obligationer emitterade under det
Sakerstdllda EMTN-programmet (se nedan)) och motparter i derivatavtal. Vidare dger SCBC:s
konkursbo ritt att aterfa forskottsvisa utdelningar om det visar sig att sdkerhetsmassan inte
innehaller tillrdckliga medel for att fullgéra utbetalningar till innehavare av Sikerstillda
Obligationer, andra innehavare av sdkerstillda obligationer (t.ex. innehavare av sikerstéllda
obligationer emitterade under det Sékerstidllda EMTN-programmet (se nedan)) och motparter i
derivatavtal till foljd av sddana forskottsvisa utdelningar. Rétten att dtervinna forskottsvisa
utdelningar kan ocksa sidkras genom stédllandet av en bankgaranti eller motsvarande sédkerhet,
enligt konkurslagen (1987:672).

Eftersom SCBC inte kommer att bedriva ndgon annan verksamhet &n utgivning av Sékerstéllda
Obligationer och ingaenden av derivattransaktioner samt vissa sidoverksamheter forknippade
darmed (t.ex. forvdrv, dgande, overldtelse och outsourcing av forvaltning av krediter och dértill
horande sdkerheter eller fyllnadssédkerheter), kommer det sannolikt att endast finnas fa andra
fordringshavare (utom SBAB) som kan tidnkas begira f{Orskottsvis utdelning ur
overskottstillgangarna i sdkerhetsmassan. SBAB har godként att alla SBAB:s krav pa SCBC
(bortsett fran sddana krav som hérrdr fran derivattransaktioner) skall vara efterstéllda krav frén
innehavare av Sékerstdllda Obligationer och motparter i derivatavtal i hiandelse av SCBC:s
konkurs.

Likviditet

Varken SCBC, om SCBC ir pé obesténd, eller dess konkursbo skulle tillatas utge ytterligare
Sakerstillda Obligationer. Det skulle ddrmed efter en konkurs i SCBC vara omgjligt for en
konkursforvaltare att uppta finansiering pd marknaden genom utgivning av ytterligare
Sdkerstdllda Obligationer. Vidare innehdller varken LUSO, dess forarbeten, eller
Finansinspektionens foreskrifter ndgot som tyder péd att en konkursforvaltare eller SCBC:s
konkursbo dger ritt att ingd skuldforbindelser oavsett slag, 1 syfte att fullgora betalningar enligt
villkoren for Sdkerstillda Obligationer. Inga tilldgg har gjorts till konkurslagen (1987:682) som
tillater att en konkursforvaltare eller SCBC:s konkursbo upptar krediter eller ingar sadana
forbindelser 1 syfte att fullgéra betalningar av rdnta och kapitalbelopp for de Sdkerstillda
Obligationerna. SCBC:s konkursbo kan dock erhélla likviditet pa tva sétt: (i) genom att pa
marknaden sdlja krediter och andra tillgdngar som registrerats i sdkerhetsmassan; eller
(i1) genom att krdava fortida aterbetalning av hypotekskrediterna pa en villkorsdndringsdag
(d.v.s. sddan dag som réinta och andra villkor kan foréndras) eller i enlighet med villkoren for
sddana krediter som beviljats lantagare som inte dr konsumenter, i bagge fallen om SCBC inte
kan refinansiera de aktuella krediterna.
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SCBC omfattas ocksa, i sin egenskap av kreditinstitut, av likviditetskrav vilka 6vervakas av
Finansinspektionen, vilket dven innebdr att SCBC enligt lag maste bibehalla tillricklig
likviditet for att fullgora sina ataganden i den takt de aktualiseras. Finansinspektionen har gett
ut riktlinjer betrdffande likviditet, som inte &r bindande for SCBC, men alla allvarliga eller
systematiska avsteg frdn riktlinjerna kan ge stod for ett stdllningstagande fran
Finansinspektionen att SCBC:s verksamhet inte uppfyller lagens krav pa sundhet for
kreditinstitut och mojliggora for Finansinspektionen att inféra sanktioner mot SCBC.

Risker hinforliga till marknaden i allménhet
Nedan ges en kort beskrivning av vissa marknadsrisker, inklusive likviditetsrisk och valutarisk.

Likviditetsrisk

Bristande likviditet pa andrahandsmarknaden for Sakerstdllda Obligationer kan ha en negativ
inverkan pé deras marknadsvérde. Stings berdrd eller berorda marknadsplatser, eller alaggs
handeln restriktioner under viss tid kan det vara svart eller omgjligt att avyttra en investering i
Sékerstéllda Obligationer.

Det har inte utgivits nagra Sdkerstdllda Obligationer under Obligationsldneprogrammet vid
tiden for detta Prospekt. Saledes géar det inte att garantera att nagon andrahandsmarknad for
Sikerstillda Obligationer kommer att utvecklas. Aven om en andrahandsmarknad utvecklas
kan det inte garanteras att den &r likvid under respektive Sdkerstilld Obligations 16ptid, vilket
kan medfora att en investerare inte kan sélja sitt innehav av Sdkerstdllda Obligationer eller till
det efterstravade forséljningspriset.

Valutarisk och valutakontroll

SCBC kommer att utge kapitalbelopp och rinta for Sékerstillda Obligationer i den i Slutliga
Villkor angivna valutan. Detta innebér vissa risker hanforliga till valutakonvertering om en
investerares finansiella verksamhet huvudsakligen &r nominerad i en annan valuta eller
valutaenhet &n den angivna.

Valutarisk for SCBC uppstér om nuvérdet av tillgadngar och skulder, inklusive derivatpositioner,
i en utlindsk valuta inte sammanfaller. Risken begridnsas dock genom anvédndandet av
valuta-swapar och genom att matcha rintefloden och forfallodagar for upplaning och
kreditgivning.

Om en motpart i derivatavtal inte uppfyller sina taganden att gora betalningar i rétt valuta
under relevant valuta-swap kommer SCBC att vara utsatt for fordndringar 1 de géllande
rdntesatserna. Om inte SCBC kan ersétta avtalet genom att ingé en eller flera nya valuta-swapar
finns det en risk att SCBC inte har tillrdckliga medel for att gora utbetalningar under de
Sékerstillda Obligationerna.

Rdanterisker

Investeringar 1 Sdkerstdllda Obligationer med fast rdnta medfor en risk att efterfoljande
fordndringar 1 marknadsriantor kan komma att paverka vérdet av fast forrdntade Sikerstillda
Obligationer negativt. Investeringar i Sékerstdllda Obligationer med rorlig rénta innebér risker
for ranteforandringar.

Rénterisker uppstar nér réntebindningstider eller réntebaser for tillgdngar och skulder inte
sammanfaller. SCBC kommer att inga swap-avtal for att sékerstélla att forekommande risker
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inte Overstiger av styrelsen godkénda gransviarden och for att sédkerstélla att matchning
upprétthalls 1 enlighet med kraven i LUSO.

Kreditvdrderingen avspeglar inte med sdikerhet alla risker

Moody’s och Standard and Poor’s kommer att sitta kreditbetyg pa Obligationslaneprogrammet.
Det finns inga garantier for att detta betyg végt in samtliga risker forenade med en placering i
Sékerstillda Obligationer. Ett kreditbetyg utgor saledes inte ndgon rekommendation att kpa,
sélja eller inneha Sékerstéllda Obligationer och betyget kan nir som helst dndras eller aterkallas
av kreditvirderingsinstituten.

Juridiska overviganden kan begrinsa vissa investeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestimmelser om placering samt
granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor konsultera
sina juridiska radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken
omfattning de har mdjlighet att investera i Sékerstédllda Obligationer.

EMU

Om Sverige gar med 1 EMU fore forfallodagen for en Sakerstilld Obligation, kan det medfora
negativa effekter for en investerare. Om euro blir den géllande valutan 1 Sverige kommer
betalning for Sakerstdllda Obligationer utfardade i1 kronor att erldggas i euro. Vidare kan det bli
tillatet eller krdvas enligt lag att utestdende Sikerstdllda Obligationer utfirdade i kronor skall
konverteras till euro och att ytterligare atgédrder skall vidtas. En 6vergang till euro kan medfora
en rianteoro vilket kan ge en negativ effekt pd en investering i Sékerstillda Obligationer
utfardade 1 kronor.

Sikerstillda Obligationer ir inte en limplig investering for alla investerare

Presumtiva investerare i Sakerstdllda Obligationerna méste avgora investeringens lamplighet
utifran sina egna forhéllanden. En investerare bor sirskilt:

(a) hatillricklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en vélgrundad bedémning av
(a) Allménna Villkor och Slutliga Villkor for respektive Sdkerstdllt Obligationslan
och (b) fordelar och risker med att investera i respektive Sékerstdlld Obligation
utifran informationen, eller den genom hinvisning infogade informationen, i detta
Prospekt eller varje till Prospektet horande tillagg;

(b) ha tillgng till och kunskap om ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av
investerarens egna finansiella situation, kunna goéra en vélgrundad virdering av varje
Sakerstdlld Obligation och forstd den inverkan en sddan investering kan ha pa
investerarens investeringsportfolj;

(c) hatillrdckliga finansiella resurser och likviditet att bara samtliga risker féorenade med
en investering i relevant Sékerstédlld Obligation, inklusive eventuell valutarisk;

(d) ingdende forstd Allmédnna Villkor och Slutliga Villkor for respektive Sékerstéllt
Obligationslan och vara bekant med hur de finansiella marknaderna fungerar; och

(¢) kunna utvdrdera (antingen sjdlv eller med hjidlp av en finansiell radgivare)

ekonomiska faktorer, rintefaktorer och andra faktorer som kan péverka investerarens
placering och dennes forméga att bara de ddrmed forenade riskerna.
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Fordringshavarmoten

De Allménna Villkoren till de Sdkerstillda Obligationerna innehdller vissa bestdmmelser
avseende fordringshavarmdten som kan hallas 1 syfte att avgdéra fragor som ror
fordringshavarnas allménna intressen. Dessa bestimmelser tillater bestimda majoriteter att
binda alla innehavare av Sikerstidllda Obligationer inklusive savél innehavare av Sékerstéllda
Obligationer som inte har deltagit och rostat vid det aktuella mdtet som innehavare av
Sakerstillda Obligationer som har rostat pd motsatt vis 1 forhdllande till majoriteten.
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SCBC:S OBLIGATIONSLANEPROGRAM OCH EMISSIONSTEKNIK

Beskrivning av Obligationslineprogrammet

En Sékerstilld Obligation dr en ensidig skuldférbindelse som utges av SCBC f0r att finansiera
sin utlaning och som kan kopas och sidljas under hela Ioptiden. SCBC:s Obligations-
laneprogram utgdr en ram varunder SCBC har mdjlighet att 16pande uppta Sdkerstdllda
Obligationslan i1 kronor eller euro med olika I6ptider. SCBC kommer dven att uppta 1an genom
utgivande av andra sdkerstédllda obligationer, t.ex. s.k. Euro Medium Term Covered Notes.
SCBC kommer att emittera Euro Medium Term Covered Notes under ett Euro Medium Term
Covered Notes Programme ("Sidkerstdllt EMTN-program"). Det  Sidkerstillda
EMTN-programmet kommer att utges enligt ett sérskilt prospekt.

SCBC:s styrelse beslutade om upprittande av Obligationslaneprogrammet den 31 mars 2006
och beslut om att uppta l1an fattas av behoriga firmatecknare eller de(n) dessa sitter i sitt stélle
med stod av styrelsens bemyndigande. Den 15 maj 2006 ingicks avtal med Emissionsinstituten
avseende Obligationslaneprogrammet. Sikerstidllda Obligationsldn upptas genom utgivande av
Sékerstillda Obligationer och varje 1an utges i de valorer som faststalls for respektive 1an. Varje
Sakerstillt Obligationslan representeras normalt av obligationer i hela multiplar som faststélls i
Slutliga Villkor. Sékerstéllda Obligationer som ges ut i enlighet med detta Prospekt 16per med
fast alternativt rorlig rdnta och under en bestdmd 16ptid. Réntan betalas ut till innehavare av
Sékerstillda Obligationer en gang per ar avseende lan med fast rénta och vid den tidpunkt som
anges 1 Slutliga Villkor avseende l&n med rorlig rénta. Allménna Villkor for Sdkerstillda
Obligationer aterges i1 detta Prospekt (se avsnitt ”Allmédnna Villkor for Sikerstéllda
Obligationslan”). For varje Sidkerstdllt Obligationsldn upprittas Slutliga Villkor, vilka
tillsammans med Allmédnna Villkor utgdr fullstindiga villkor for respektive Sékerstéllt
Obligationslan. Lénebeloppet faststdlls ndr forséljningen av respektive Sékerstéllt
Obligationslan har avslutats, d.v.s. pd respektive Sikerstillt Obligationsléns forfallodag.

SCBC siljer normalt sett inte Sdkerstdllda Obligationer i egen regi, men kan frén tid till annan
komma att emittera Sdkerstdllda Obligationer till SBAB eller andra bolag. Kop och forsiljning
sker 1 6vrigt genom Emissionsinstituten som enligt avtal med SCBC under vissa forutséttningar
skall utbjuda Sakerstidllda Obligationsldn pa kapitalmarknaden, aktivt verka for handel med
Sékerstillda Obligationer pa andrahandsmarknaden och att fortlopande ange kop och séljrintor.
Privatpersoner kan investera 1 SCBC:s Sidkerstdllda Obligationer genom att kontakta
Emissionsinstituten. Betalning erléggs till det Emissionsinstitut som medverkat vid kopet.

Prissittning

Priset for Sdkerstdllda Obligationer anges 1 form av en effektiv arsrdnta som styrs av den
gillande marknadsrintan. Sékerstdllda Obligationer utges oftast till en under- eller 6verkurs
eftersom vérdet av den Sikerstdllda Obligationens nominella belopp samt kommande
rantebetalningar diskonteras till géllande marknadsrénta. Dérutover tillkommer eventuell
upplupen rinta till likvidbeloppet, d.v.s. rinta frdn senaste ranteforfallodagen fram till
likviddagen. Information om aktuella priser dterfinns pad Stockholmsboérsen AB:s hemsida
www.omxgroup.com. Vid forséljning pa privatmarknaden tillkommer, utover den Sakerstéllda
Obligationens pris, en kostnad i form av courtage.
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Emissionsteknik

SCBC kan under loptiden for Sdkerstdllda Obligationslan kontinuerligt ge ut Sékerstéllda
Obligationer i enlighet med Allménna Villkor och Slutliga Villkor for respektive Sékerstéllt
Obligationslan. Vanligt dr att Sdkerstidllda Obligationslan endast &sitts en valor och ddrmed
faststills inledningsvis inte ndgot fast ldnebelopp. Valéren anges i Slutliga Villkor for
respektive  Sékerstéllt Obligationslan och SCBC é&dger under sddana Sékerstéllda
Obligationslans 16ptid kontinuerligt ge ut Sdkerstdllda Obligationer i de valdrer och med de
villkor som géller for respektive lan ("Tap Emissioner”). Nya emissioner av Sékerstéllda
Obligationer kan 1 princip ske fram till det Sékerstédllda Obligationslanets forfallodag.

Sédkerstdllda Obligationer utgivna under Tap Emissioner &r i alla avseenden likstéllda med
redan utgivna Sékerstdllda Obligationer under aktuellt Sékerstéllt Obligationslan, och
investeraren erhéller diarfor samma ritt till rantebetalning pa foljande ranteforfallodag som
ovriga investerare av de aktuella Sdkerstdllda Obligationerna. Séledes upprittas inte négra
Slutliga Villkor speciellt for de Tap Emissioner som sker efter det forsta emissionstillfillet. Det
faktum att en Sdkerstdlld Obligation endast dr utestaende en del av ranteperioden reflekteras i
priset.

I Ovrigt hédnvisas till Stockholmsborsen AB:s kursinformation som publiceras pa
Stockholmsborsen AB:s hemsida www.omxgroup.com.
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ALLMANNA VILLKOR FOR SAKERSTALLDA OBLIGATIONSLAN

Nedan aterges Allmanna Villkor for Sdkerstdllda Obligationslan som kan komma att ges ut av SCBC
efter datumet for detta Prospekt.

Allménna villkor
Foljande allménna villkor (”Allménna Villkor”) géller for Sékerstéllda Obligationslan som AB Sveriges
Sakerstédllda Obligationer (publ), med parallellifirma The Swedish Covered Bond Corporation,
(org. nr. 556645-9755) ("SCBC”) emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna
Emissionsinstitut. For varje Sékerstéllt Obligationsldn upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor”™),
innehéllande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa Allmdnna Villkor utgdr
fullstdndiga villkor for det Sakerstdllda Obligationslanet. Referenser till ”dessa villkor” skall saledes
med avseende pé visst Sdkerstillt Obligationslan anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga
Villkor. Slutliga Villkor for Sikerstillda Obligationslén som erbjuds allmidnheten kommer att
offentliggoras pa SCBC:s hemsida (www.sbab.se) samt finnas tillgingliga hos SCBC.

§1  Definitioner
I foreliggande villkor skall f6ljande bendmningar ha
den innebdrd som anges nedan.

Bankdag

Emissionsinstitut

EURIBOR

dag som inte &r sondag eller i
Sverige annan allmin helgdag
eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte &r likstélld
med allméin helgdag;

ABN AMRO Bank N.V,
Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, ForeningsSpar-
banken AB (publ), Nordea
Bank Danmark A/S,
Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Svenska Handels-
banken AB (publ) och E Ohman

J.or  Fondkommission AB
(gemensamt kallade “Emis-
sionsinstituten”, ettvart av

dem “Emissionsinstitut”) eller
sddant annat emissionsinstitut
som anges sa som utgivande in-
stitut i Slutliga Villkor;

den réntesats som (1) kI 11.00
aktuell dag publiceras pa
Reuters pa Telerate sida 248
(eller genom sadant annat
system eller sddan annan sida
som ersitter nidmnda system
respektive sida) eller — om
sédan notering ej finns - (2) vid
nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Emissionsinstituten
motsvarar (a) genomsnittet av

Europeiska  Referensbankers
kvoterade rantor till ledande
affarsbanker 1 Europa for
depositioner av EUR
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Europeiska
Referensbanker

EUR

Fordringshavare

Ledarbanken

Justerat
Lanebelopp

Kontoforande
Institut

10.000.000 for aktuell period
eller — om endast en eller ingen
sddan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens ~ bedém-
ning av den rinta ledande
affarsbanker i Europa erbjuder
for utlaning av EUR 10.000.000
for aktuell period pé interbank-
marknaden i Europa;

fyra storre affarsbanker som
vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av
Emissionsinstituten;

euro;

den som dr antecknad pa
VP-konto som borgenir eller
som berdttigad att i andra fall ta
emot Dbetalning under en
Sékerstdlld Obligation;

Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ);

det sammanlagda nominella

beloppet av utestdende
Sakerstdllda Obligationer med
avdrag for Sakerstillda
Obligationer som innehas av
SCBC eller annan Fordrings-
havare inom SBAB-koncernen;

bank eller annan som har
tillstand att vara kontoforande
institut enligt lag (1998:1479)
om kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken
Fordringshavare Oppnat
VP-konto avseende Sikerstilld
Obligation;
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Lanedatum det datum som anges i Slutliga
Villkor;
Réntebas for lan som loper med rorlig

ranta (FRN), den réntebas
(STIBOR eller EURIBOR) som
anges i Slutliga Villkor;

Rintebasmarginal for 1dn som 16per med rorlig
ranta (FRN), den
rantebasmarginal som anges i
Slutliga Villkor;

Rinte-
bestimningsdag

for 1an som 16per med rorlig
ranta (FRN), den dag som anges
i Slutliga Villkor;

Rinteforfallodag dag som anges i Slutliga Villkor

Rintesats for 1an som 16per med fast rénta,
den réntesats som anges i
Slutliga Villkor;

Rénteperiod period som anges i Slutliga
Villkor;

SEK svenska kronor;

STIBOR den réntesats som (1) kI 11.00
aktuell dag publiceras pa
Reuters sida ”SIOR” (eller
genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som
ersétter nimnda system
respektive sida) eller — om
sédan notering ej finns — (2) vid
nyss nimnda tidpunkt
motsvarar (a) genomsnittet av
referensbankernas  kvoterade
rantor for depositioner i SEK
for aktuell period pé interbank-
marknaden 1 Stockholm — eller
—om endast en eller ingen sddan
kvotering ges - (b)
Emissionsinstitutens
bedomning av den rénta
svenska affarsbanker erbjuder
for utldning i SEK for aktuell
period pé interbankmarknaden i
Stockholm;

Sikerstilld
Obligation

ensidig skuldférbindelse,

registrerad enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, utgiven
av SCBC i enlighet med dessa

villkor och forenad med
formansratt i SCBC:s
sdkerhetsmassa enligt lagen
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(2003:1223) om utgivning av
sékerstillda obligationer;

VPC VPC AB, org nr 556112-8074;

VP-konto virdepapperskonto
(avstimningskonto enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella  instrument), dir
respektive  Fordringshavares
innehav av Sékerstdlld
Obligation ar registrerad;

Aterbetalnings-
dag

dag som anges i Slutliga
Villkor.

§ 2 Lanebelopp, valér och betalnings-

forbindelse
Lénebeloppet faststills nédr forsdljningen av
Sékerstdllda  Obligationerna  avslutats  och
representeras av Sékerstdllda Obligationer i den
valor i SEK eller Euro som anges i Slutliga Villkor
eller hela multiplar dirav.

SCBC forbinder sig hdrmed att i enlighet med
dessa villkor aterbetala lanet och erldgga rénta.

§ 3 Rinta

I Slutliga Villkor anges relevant riantekonstruktion,
enligt nagot av foljande alternativ:

a) Fast rénta

Lanet loper med rinta enligt Réantesatsen fran
Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntan erldggs 1 efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagars
basis.

b) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med réinta fran Lénedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive
Rénteperiod faststills av SCBC pa respektive
Réntebestimningsdag och utgdérs av Réntebasen
med tilligg av Rintebasmarginalen for samma
period.

Kan réntesats inte faststillas pd grund av
sadant hinder som avses i 14 § forsta stycket skall
lanet fortsdtta att 16pa med den réntesats som géller
for den innevarande Réanteperioden. Sé snart hindret
upphdrt skall SCBC berdkna ny réntesats att gélla
fran den andra Bankdagen efter dagen for
berdknandet till utgdngen av den d& innevarande
Rénteperioden.

Réntan erldggs 1 efterskott pa varje
Rénteforfallodag och berdknas pé faktiskt antal
dagar/360 i respektive Ranteperiod eller enligt sidan
annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell
Réntebas.
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§ 4 Registrering av Sakerstéllda
Obligationer

Sidkerstéllda Obligationer skall for Fordringshavares
rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
virdepapper kommer att utges.

Begiran om viss registreringsatgird avseende
Sdkerstdllda  Obligationer  skall  riktas  till
Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning,
bestaimmelser i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvérvat ritt att ta emot
betalning under en Sékerstélld Obligation skall lata
registrera sin rétt till betalning.

§ 5 Aterbetalning av l4net samt betalning

av ranta
Lénet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning
av ranta skall ske till den som ar Fordringshavare pa
femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa
den Bankdag ndrmare respektive forfallodag som
generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstdmningsdagen”).

Har Fordringshavare genom Kontoférande
Institut latit registrera att kapital- respektive
rantebelopp skall inséttas pa visst bankkonto, sker
inséttning genom VPC:s forsorg pé vederborande
forfallodag. I annat fall 6versinder VPC beloppet
sistnimnda dag till Fordringshavaren under dennes
hos VPC péd Avstimningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag pa dag som inte dr Bankdag
insétts respektive oversdnds beloppet forst ndrmast
foljande Bankdag. Rénta utgar hdrvid dock endast
till och med forfallodagen for lan som 16per med fast
ranta. Infaller forfallodag for lan som l6per med
rorlig ranta (FRN) pé dag som inte &r Bankdag skall
som Rénteforfallodag anses ndrmast f6ljande
Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i
en ny kalenderménad i vilket fall Ranteforfallodagen
skall anses vara ndrmast foregaende Bankdag.

Skulle VPC pd grund av dréjsmal fran
SCBC:s sida eller pd grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts,
utbetalas detta av VPC sa snart hindret upphdrt till
den som pé Avstdmningsdagen var registrerad som
Fordringshavare.

Om SCBC ej kan fullgéra
betalningsforpliktelser genom VPC enligt ovan pa
grund av hinder for VPC som avses i § 14 forsta
stycket skall SCBC ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelse till dess hindret har upphort. I
sadant fall skall rénta utga enligt § 6 andra stycket.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp
enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga detta,
skall SCBC och VPC likvél anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om
SCBC respektive VPC hade kdnnedom om att
beloppet kom i orétta hdnder eller &sidosatt den
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aktsamhet som efter omsténdigheterna skéligen bort
iakttagas.

§ 6 Drojsmalsranta
Vid betalningsdrdjsmal avseende kapital och/eller
rdnta utgdr dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen till och med den dag dé betalning
erldggs efter en réntesats som motsvarar en veckas
STIBOR eller EURIBOR (enligt vad som anges i
Slutliga Villkor) forsta Bankdagen 1 varje
kalendervecka varunder drojsmélet varar med tilldgg
av tva procentenheter. Drgjsmalsrénta enligt detta
stycke skall dock aldrig utga efter lagre réntesats dn
som motsvarar Réntesatsen med tilligg av tva
procentenheter, eller, savitt avser lan som 16per med
rorlig ranta (FRN), réntesatsen faststélld enligt 3 §
forsta stycket b) ovan med tilligg av tva
procentenheter. Drdjsmalsrintan kapitaliseras ej.
Beror drojsmalet enbart av sadant hinder for
Emissionsinstitut respektive VPC som avses i § 14
forsta stycket, skall drojsmalsrénta dock ej utga efter
hogre rantesats 4n Rantesatsen, eller, savitt avser lan
som l6per med rorlig rdnta (FRN), réntesatsen
faststilld enligt 3 § forsta stycket b) ovan.

§7 Atagande

Sa ldnge Sékerstdllda Obligationer ar utestdende,
atar sig SCBC att inte bedriva ndgon annan
verksambhet &n utgivning av sikerstéllda obligationer,
ingdende av derivattransaktioner eller verksamhet
som rimligen harrér till det, och dértill relaterad
verksamhet sdsom att forvdrva, dga, Overlata och
forvalta krediter och dartill horande sdkerheter och
fyllnadssékerheter.

§ 8 Preskription

Rétten till betalning av kapitalbelopp preskriberas
tio 4&r efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive
Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer SCBC.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny
preskriptionstid om tio ifrdga om kapitalbelopp och
tre ar betrdffande rintebelopp, i bada fallen rdknat
fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130)  bestdmmelser om  verkan av
preskriptionsavbrott.

§ 9 Meddelanden
Meddelande  rorande lanet  skall
Fordringshavare genom VPC:s forsorg.

tillstéllas

§ 10 Andring av ldnevillkoren m m

SCBC och Emissionsinstituten &ger avtala om
dndring av dessa villkor under forutsittning att en
sadan dndring inte inskrdnker SCBC:s forpliktelse
att erldgga betalning, eller pd annat sétt enligt
Emissionsinstitutens bedomning kan inverka
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negativt pa Fordringshavarnas intressen i vésentligt

hénseende.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom

beslut vid Fordringshavarméte enligt § 11.
Overenskommelse om andring av

lanevillkoren skall snarast meddelas. Meddelande

skall 1damnas i1 6verensstimmelse med § 9.

§ 11 Fordringshavarmote

Emissionsinstituten dger, och skall efter skriftlig
begéran fran SCBC eller frdn Fordringshavare som
pa dagen for kallelsen representerar minst en tiondel
av Justerat Lénebelopp, kalla till
fordringshavarmote (’Fordringshavarmote™).
Kallelsen skall minst 10 Bankdagar i forvig
tillstdllas SCBC och Fordringshavarna i enlighet
med § 9.

Kallelse till Fordringshavarméte skall ange
tidpunkten och platsen for motet och de d&renden som
dir skall avhandlas och - i forekommande fall -
beslutas 1 samt, dir sa erfordras, en kortfattad
redogorelse for drendens beskaffenhet och
beslutsordning. Inga andra drenden far beslutas i vid
Fordringshavarmoéte dn sddana som har upptagits i
kallelsen. 1 kallelsen skall erinras om att
rostréttsregistrering maste ske av Sékerstéllda
Obligationer som &r forvaltarregistrerade for att
innehavaren skall dga rostrétt vid motet.

Matet skall inledas med att ordférande utses.

Ledarbanken skall utse ordféranden om inte
Fordringshavarmotet bestimmer annat.
Vid  Fordringshavarmdte  dger, utdver

Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitrdden, &ven styrelseledamoter, verkstillande
direktdren och andra hogre befattningshavare i
SCBC samt SCBC:s revisorer och juridiska
radgivare ritt att delta.

Vid motet skall utskrift av det av VPC forda
avstdmningsregistret finnas. Ordféranden skall
uppritta en  forteckning Over  nirvarande
rostberidttigade Fordringshavare med uppgift om den
andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare
foretrader  (“rostlaingd”).  Rostlingden  skall
godkéinnas av Fordringshavarmoétet. Endast de som
pa femte Bankdagen innan dagen  for
Fordringshavarméte var Fordringshavare och ritte
dgaren till Sékerstédlld Obligation, respektive ombud
for sddan Fordringshavare och som omfattas av
Justerat Lanebelopp, ar rostberéttigade och skall tas
upp i rostldngden.

Genom ordforandens forsorg skall foras
protokoll vid Fordringshavarméte, vari skall
antecknas vilka som nérvarat, vad som avhandlats,
hur omrostning har utfallit och vilka beslut som har
fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av
ordforanden och minst en pa Fordringshavarmotet
utsedd justeringsman och dérefter 6verldmnas till
Ledarbanken. Senast sju Bankdagar efter
Fordringshavarmotet  skall  protokollet  hallas
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tillgéngligt hos VPC. Nya eller dndrade Allménna
Villkor skall bildggas protokollet och tillstdllas VPC
genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken
utsedd parts forsorg. Protokollet skall forvaras av
Ledarbanken.

Fordringshavarmétet  dr  beslutfort  om
Fordringshavare representerande minst en femtedel
av  Justerat Lanebelopp &r nédrvarande vid
Fordringshavarmotet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att
Fordringshavare representerande minst hilften av
Justerat ~ Lénebelopp &  ndrvarande  vid
Fordringshavarmotet (“Extraordinart Beslut™);

a) godkénnande av Overenskommelse med
SCBC eller annan om  &ndring  av
Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet,
dndring av foreskriven valuta for Sékerstillda
Obligationslanet (om ej detta foljer av lag) samt
andring av Ranteforfallodag eller annat réntevillkor;

b) godkédnnande av géldenérsbyte; samt
c) godkénnande av dndring av denna § 11.

Om Fordringshavarmote sammankallats pa begéran
av Fordringshavare och den for beslutforhet
erforderliga andel av Justerat Lanebelopp som
Fordringshavarna representerar inte har uppnétts
inom femton (15) minuter fran utsatt tid for
Fordringshavarmoéte, skall métet ajourneras till den
dag som infaller en vecka senare (eller - om den
dagen inte dr en Bankdag - ndstfoljande Bankdag).
Nér ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger
motet fatta beslut, inklusive Extraordindrt Beslut,
om nagon rostberéttigad Fordringshavare infinner
sig till motet (oavsett storleken av dennes innehav av
Sékerstéllda Obligationer).

Beslut vid Fordringshavarmoéte fattas genom
omrdstning om ndgon Fordringshavare begir det.
Varje rostberdttigad Fordringshavare skall vid
votering ha en rost per SEK tiotusen (10 000),
alternativt Euro tusen (1 000) for det fall det
Sékerstillda Obligationslénet 4r denominerat i Euro,
av det sammanlagda nominella beloppet av
Sékerstdllda Obligationer som innehas av denne.
Fordringshavarmoétets ~ ordforande  skall  ha
utslagsrost vid lika rostetal.

Extraordinirt Beslut &r giltigt endast om det
har bitrdtts av Fordringshavare representerande
minst nio tiondelar av det sammanlagda nominella
beloppet av ndrvarande rostberdttigade Fordrings-
havares innehav av Sdkerstdllda Obligationer. For
samtliga Oovriga beslut giller den mening som fatt
mer dn hélften av de avgivna rdsterna.

Beslut som har fattats vid ett i behorig
ordning sammankallat och genomfort Fordrings-
havarméte ér bindande for samtliga Fordringshavare
oavsett om de har varit nidrvarande vid, och
oberoende av om och hur de har rostat pa motet.
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Fordringshavare som bitrétt pad Fordringshavarmoéte
fattat beslut skall inte kunna hallas ansvarig for den
skada som beslutet kan komma att dsamka annan
Fordringshavare.

Samtliga  Ledarbankens, @~ VPC:s  och
Emissionsinstitutens kostnader i1 samband med
Fordringshavarmote skall betalas av SCBC.

§ 12 Borsregistrering

SCBC skall ansoka om lanets inregistrering hos
Stockholmsborsen. Sa ldnge lanebelopp dr
utestdende, dock  ldngst till och med
Aterbetalningsdagen, skall SCBC vidta de atgirder
som erfordras for att hélla lanet registrerat hos
Stockholmsborsen eller vid annan svensk bors eller
bors 1 land inom EES som stir under tillsyn, om
sddan  fordndring av  registrering  enligt
Emissionsinstitutens beddomning inte kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vésentligt
hianseende. Meddelande om byte av bors skall
lamnas i enlighet med § 9.

§ 13 Forvaltarregistrering

For Sékerstélld Obligation som ar
forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument skall vid
tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare.

§ 14 Force Majeure
I frdga om de pa Emissionsinstituten respektive VPC
ankommande atgirderna géller - betriffande VPC
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada som
beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighets atgdrd, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om vederbdrande
sjélv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte
erséttas av Emissionsinstitut om vederborande varit
normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgér erséttning for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller
VPC pa grund av sddan omstédndighet som angivits i
forsta stycket att vidta atgird enligt dessa villkor, far
atgdrden uppskjutas tills hindret har upphort.

§ 15 Tillamplig lag m m

Vid tolkning av dessa villkor skall svensk lag
tillimpas. Tvist skall i forsta instans avgdras vid
Stockholms tingsrétt.
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedan aterges en mall for Slutliga Villkor avseende Sdkerstdllda Obligationslan som kan komma
att ges ut av SCBC efter datumet for detta Prospekt.

Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) géller for Sékerstallt Obligationslan [ |—Lannr [ |
(’Lénet”) som AB Sveriges Sékerstédllda Obligationer (publ), med parallellfirma The Swedish
Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755) ("SCBC”), emitterar pd kapitalmarknaden
enligt avtal med nedan angivna/angivet Emissionsinstitut.

For Lénet skall gilla Allmédnna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sdkerstdllda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 (”Prospektet™), jimte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte dr definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebdrd som i Allménna Villkor.

Fullstindig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fs genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats didri genom héinvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgédngliga pd www.sbab.se.

Villkor for Sékerstillda Obligationslin (gemensamma for lan med fast och rorlig riinta)

Linenummer:
ISIN-kod:
Euroclear nr:
Lanedatum:
Likviddag:

Startdag for rinte-
berikning:

Lanebelopp:

Valor:

Valuta:

Aterbetalningsdag:

Clearing:

[ ]

Lanebeloppet faststdlls nédr forsdljningen av  Sidkerstillda
Obligationer avslutas. Lanebeloppet kommer att anvdndas i SCBC:s
l6pande rorelse

[[ ] SEK eller hela multiplar dérav] [[ ] EUR eller hela multiplar
dérav]

[SEK] [EUR]

[ ]

[VPC AB] [Euroclear Bank S.A/N.V.] [Specificera annan
clearingorganisation]
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Réntekonstruktion: [Fast rinta]
[FRN]
Emissionsinstitut: [Aktuella/aktuellt emissionsinstitut [med namn och adress.]

Emissionsinstitut behéver ej ha angivits i Allmdnna Villkor da
emissionsinstitut kan engageras sdrskilt for ett specifikt Scikerstdllt
Obligationslan]

Kompletterande

forsaljningsrestriktioner:[E;j tillimpligt][Specificera detaljer]

Aterbetalnings-

konstruktion: Varje Sikerstdlld Obligation &terbetalas pd par (d.v.s. med ett
belopp motsvarande dess nominella belopp)

Borsregistrering: [Stockholmsborsen AB]

[Specificera annan marknadsplats)

Ytterligare villkor for Siikerstillt Obligationslin med fast riinta

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av detta avsnitt)
Rintesats: [[ 1% arlig rinta]

Rinteforfallodag|ar]: [ ]

Ytterligare villkor for Siikerstillt Obligationslin med rorlig rinta

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av detta avsnitt)
Riintebas: [STIBOR] [EURIBOR] [ ] manad|er]

Riéintebasmarginal: [+/-]1[ 1%

Réntebestimningsdag: [Tva] Bankdagar fore varje Rénteforfallodag, forsta gangen den

[ ]
Rénteperiod: Forsta Rénteperioden 16per tiden fran den [ ] till och med den [ ],
déarefter tiden fran en Rénteforfallodag till och med néstféljande

Rénteforfallodag

Rinteforfallodag[ar]: [ ] med hdnsyn tagen till 5 § 2 st i Allménna Villkor

Ovriga villkor
Ovriga villkor: [Ej tillimpligt] [Specificera detaljer]
Kreditbetyg: [ ]
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SCBC bekréftar hdrmed att ovanstiende Slutliga Villkor &ar gillande for Siakerstillt
Obligationslan [ ] — Lan nr [ ] tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i
enlighet dirmed aterbetala lanet och erlidgga ranta. SCBC bekriftar vidare att alla vésentliga
hindelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om
SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den ®
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)
THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION
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SAKERSTALLDA OBLIGATIONSLAN SOM OMFATTAS AV
ERBJUDANDET

I samband med utgivningen av Sékerstdllda Obligationer har SCBC erbjudit innehavare av
Befintliga Obligationer att byta dessa mot Sékerstéllda Obligationer, utgivna i enlighet med
detta Prospekt (se vidare Erbjudandedokumentet, bilaga 10). Slutliga Villkor avseende de
Sékerstillda Obligationslén vars Sdkerstidllda Obligationer omfattas av Erbjudandet framgar av
bilagorna 1-4. Slutliga Villkor for dessa Sékerstidllda Obligationslan ar identiska med de
Befintliga Obligationslinens allménna villkor med hénsyn till rdntesats och 16ptid. Villkoren i
ovrigt skiljer sig dock i ndgra avseenden. Diverse definitioner har uppdaterats med hénsyn till
att det instrument som avses édr en Sdkerstilld Obligation. Negativklausulen med innebdrd att
emittenten utfaster att inte stdlla sékerhet for marknadsldn utan att tillse att obligationerna
sakerstdlls pa lika villkor, har tagits bort. Vidare dr emittentens utfdstelse om att inte stélla
sdkerhet for lan eller garantidtaganden for annans lan och klausulen rérande fortida inlésen pa
begidran av fordringshavare ocksa borttagna. Saledes medfor inte en sa kallad dgarfordndring att
fordringshavare har ritt att 16sa in sina 1&n 1 fortid. Réitten for Emissionsinstituten att under
vissa omsténdigheter forklara lanet forfallet till betalning &r ocksd borttagen. Allmanna Villkor
har kompletterats med bestdmmelser rorande fordringshavarméten. SCBC  eller
fordringshavare kan séledes kalla till méte i syfte att avhandla och besluta om dnskade drenden.
Vissa fragor forutsitter for beslut att ett visst antal av fordringshavarna finns representerade.
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INFORMATION OM SCBC

Inledning

SCBC bildades som ett s.k. lagerbolag med firma Lagrummet Augusti nr 52 Aktiebolag och
registrerades den 24 juni 2003. Aktierna i Lagrummet Augusti nr 52 Aktiebolag férvarvades av
SBAB den 13 oktober 2005. SCBC forvérvades i syfte att hantera SBAB-koncernens utgivning
av sikerstillda obligationer. I omedelbar anslutning till att SCBC forvérvats av SBAB ansokte
darfor SCBC om Finansinspektionens tillstdnd att bedriva finansieringsrorelse, samt om
Finansinspektionens tillstand till utgivning av sékerstédllda obligationer enligt LUSO. Den
31 mars 2006 erhdll SCBC Finansinspektionens tillstdnd att bedriva finansieringsrorelse och
att ge ut sdkerstillda obligationer enligt LUSO. Per samma datum registrerade Bolagsverket
dndringen av firman till AB Sveriges Sikerstidllda Obligationer (publ), med parallellfirma
The Swedish Covered Bond Corporation.

SCBC:s organisationsnummer ar 556645-9755. Dess postadress dr: Box 27308, 102 54
Stockholm, tel: 08-614 43 00 och besoksadressen dr Lojtnantsgatan 21, 102 54 Stockholm.
SCBC har sedan bildandet haft sitt sdte 1 Stockholm.

Verksamhet

SCBC, som dr ett heldgt dotterbolag till SBAB, forvirvades i1 syfte att hantera
SBAB-koncernens utgivning av sékerstéillda obligationer. SBAB bedriver sedan drygt 20 ér
utldningsverksamhet och for att finansiera denna verksamhet har SBAB sedan ldnge emitterat
skuldforbindelser av i huvudsak tre slag; svenska bostadsobligationer, obligationer under
EMTN-program samt certifikat. I och med inférandet av LUSO har SBAB beslutat att
diversifiera upplaningen genom att 4ven emittera sékerstéllda obligationer enligt LUSO. Efter
att noggrant ha Overvigt alternativen valde SBAB att, istillet for att emittera sdkerstillda
obligationer enligt LUSO 1 eget namn, forvérva ett dotterbolag genom vilket utgivningen av
sdkerstillda obligationer kan ske (med dotterbolaget som emittent). Motiven till varfér SBAB
valde att anvdnda en dotterbolagslosning ér flera, men det kanske viktigaste dr att SBAB
dérigenom i sé stor utstrickning som mojligt kan begrinsa antalet konkurrerande borgenirer till
emittenten av sdkerstillda obligationer (d.v.s. SCBC) vilket i sin tur leder till en starkare
stdllning for innehavare av sékerstéllda obligationer.

SCBC avser inte att bedriva ndgon egen aktiv utldningsverksamhet utan kommer att forvirva
krediter fran 1 forsta hand SBAB, men pa sikt eventuellt dven frén andra. For detta &ndamal
ingick SCBC och SBAB den 5 maj 2006 ett dverlatelseavtal avseende krediter ("Overlatelse-
avtalet”) enligt vilket SCBC initialt forviarvade en kreditstock fran SBAB for en kopeskilling
om 64 338 476 087 kronor, motsvarande kreditstockens nominella utestaende viarde exklusive
upplupen rinta. Kopeskillingen har erlagts av SCBC genom utfirdandet av ett efterstillt
skuldebrev till SBAB. Den efterstdllda skulden kommer delvis att dterbetalas genom att SBAB
frdn SCBC erhéller de Befintliga Obligationer som SCBC forvérvar genom Erbjudandet (och
som saledes anvinds for att kvittningsvis reglera den efterstéllda skulden). Darutdver kommer
den efterstédllda skulden, liksom skulder pd grund av framtida Overlételser av krediter, enligt
Overlitelseavtalet att Aterbetalas i takt med att fortsatt utgivning sker av sikerstillda
obligationer. Den del av den efterstillda skulden som forblir obetald kommer att motsvara det
nominella virdet av sddana tillgdngar som forvarvats frin SBAB men som inte kvalificerar att
ingd 1 sdkerhetsmassan enligt LUSO. Forutom krav baserade pa derivattransaktioner ar
samtliga krav som SBAB édger stélla mot SCBC pa grund av exempelvis efterstéillda skuldebrev
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och Outsourcingavtalet (se nedan) efterstidllda i hidndelse av SCBC:s konkurs, likvidation eller
foretagsrekonstruktion, i1 enlighet med det subordineringsavtal som den 5 maj 2006 ingatts
mellan SBAB och SCBC (”Subordineringsavtalet”). Overlatelseavtalet reglerar dven fortsatta
overlatelser av krediter fran SBAB till SCBC péi 1 avtalet angivna villkor (vilka bland annat
bestar av att en minsta méngd av krediterna méste kunna inrdknas i sékerhetsmassan enligt
LUSO).

De medel som behovs for att betala SBAB och andra bolag for de krediter som forvirvats
kommer SCBC lana upp genom att emittera Sékerstdllda Obligationer. Obligationer emitterade
under det ovan ndimnda Sékerstidllda EMTN-programmet och andra skuldforbindelser som kan
komma att ges ut av SCBC kommer ocksé att vara sdkerstdllda enligt LUSO. Sékerstéllda
obligationer emitterade under det Sékerstillda EMTN-programmet kommer dock med
undantag for bestimmelserna i LUSO att lyda under engelsk lag och emitteras huvudsakligen
pa den europeiska marknaden. Ett separat prospekt kommer dérfor att upprittas for det
Séakerstidllda EMTN-programmet.

I det fall SCBC forbereder ett forvarv av krediter fran annan part an SBAB skall SCBC ingé ett
nytt overlatelseavtal avseende krediter med sddan annan part.

Overlatelseavtalet och Subordineringsavtalet regleras enligt svensk ritt.

Oversikerhet

SCBC kommer att tillse att det nominella vérdet av tillgdngarna i sikerhetsmassan vid var tid
overstiger det utestdende nominella vérdet av de fordringar som kan goras géllande pa grund av
Sakerstillda Obligationer (med beaktande av eventuella derivatavtal) med 2 procent.

Outsourcingavtal avseende vissa tjinster

I syfte att uppné effektivitetsfordelar har SCBC och SBAB 6verenskommit att SBAB skall
utfora samtliga de tjanster at SCBC som krivs for att bedriva SCBC:s verksamhet. Ett
outsourcingavtal ingicks den 5 maj 2006 mellan SCBC och SBAB (’Outsourcingavtalet™) och
innebdr att SBAB har étagit sig att utfora samtliga de tjanster som SCBC fran tid till annan har
behov av for att kunna bedriva sin verksamhet. De huvudsakliga tjanstetyper som identifierats i
Outsourcingavtalet &dr administrationstjinster, kreditverksamhetstjédnster, IT-relaterade
driftstjanster, finansieringsrelaterade tjanster och ovriga tjanster. Erséttningen som erldggs till
SBAB enligt Outsourcingavtalet skall faststdllas genom en Overenskommelse kring det
marknadsmissiga virdet av SBAB:s tjanster. Som ovan ndmnts skall SBAB:s fordran hinforlig
till sddan ersdttning skall vara efterstilld i hidndelse av SCBC:s konkurs, likvidation eller
foretagsrekonstruktion.

Outsourcingavtalet regleras enligt svensk rétt.

Om SBAB:s icke-sdkerstillda, icke-efterstéllda kortfristiga kreditbetyg fran Standard & Poor’s
faller under ”A-1+" eller om aktiedgandet 1 SCBC fordndras sa att SBAB inte ldngre har ritt att
forfoga dver minst 51 procent av rosterna (och om inte sddant dgarbyte pa forhand godkénts av
Standard & Poor’s), kommer SCBC att inom 30 dagar tillimpa den senaste versionen av
Standard & Poor’s berdkningsverktyg kallat ’kontrollinstrument avseende sékerstéllda
obligationer’, med tillimpning av saddana modifikationer till detta verktyg som behdvs for den
svenska marknaden (”Covered Bond Monitor””). SCBC skall i det fallet, s& langt det lagligen ar
mojligt, uppratthalla en 6versidkerhet i1 sdkerhetsmassan i forhallande till de av SCBC utgivna
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Sédkerstdllda Obligationerna, i sddan man att den &r tillricklig for att sdkerstdlla att
sidkerhetsmassan 1 alla avseenden uppfyller Tillatlighetstesterna (som de defineras i
Outsourcingavtalet) genom att anvdnda sddana limpliga antaganden som Standard & Poor’s
meddelat SCBC, alternativt att SCBC vidtar sddana andra atgarder som Standard & Poor’s
finner vara nodvéndiga for att uppritthélla kreditbetyget for Sakerstdllda Obligationer utgivna
av SCBC. Skulle SCBC boérja anvinda Covered Bond Monitor, skall SBAB enligt
Outsourcingavtalet forsékra sig om att verktyget anvénds och tillimpas i SCBC:s verksamhet.

Som ett fortydligande, atar sig inte SCBC att garantera att nagot sarskilt kreditbetyg kommer att
upprétthallas for de Sakerstdllda Obligationerna, och uppfyllandet av Tillatlighetstesterna 1
Covered Bond Monitor innebir inte pa nagot sétt att Standard & Poor’s nddvéndigtvis kommer
att uppratthalla sddant kreditbetyg.

Derivatarrangemang

SCBC kommer under varen 2006 att ingd derivatavtal, s.k. rdnteswapar och valutaswapar, med
SBAB och andra parter for att hantera rinte- och valutarisker hanforliga till SCBC:s in- och
utldning. SCBC kommer bland annat att ingd en rdnteswap avseende tillgingarna i
sakerhetsmassan. Motparter i derivatavtal kommer att vara sékerstéllda i enlighet med LUSO
(se nedan under avsnitt "Regelverk och kapitalkrav”’ under rubriken Registret").

Finansiell information

SCBC registrerades den 24 juni 2003 som ett aktiebolag med ldgsta mdjliga aktiekapital,
100 000 kronor.

Dess forsta rdkenskapsdr omfattade perioden 24 juni 2003 t.o.m. 31 augusti 2004.
Arsredovisningen #r bilagd detta Prospekt som bilaga 11. Ingen verksamhet bedrevs i SCBC
under denna tid. Den 1 arsredovisningen intagna resultatrikningen och balansrdkningen for
denna tid, vilken antogs vid ordinarie bolagsstimma den 23 september 2004 inneholl darfor
inga uppgifter utover vad som kréavs for ett s.k. lagerbolag.

SCBC:s andra rikenskapsar omfattade perioden 1 september 2004 t.o.m. 31 december 2005.
Arsredovisningen dr bilagd detta Prospekt som bilaga 12. Vid arsstimma i SCBC den
24 mars 2006 faststédlldes den i arsredovisningen intagna balans och resultatrdkningen. Inte
heller under detta rikenskapsér bedrevs nagon verksamhet i SCBC. SCBC gjordes dock publikt
varfor aktiekapitalet 6kades till 500 000 kronor.

Information om fordndringar efter rapportperiod

Vid arsstimman den 24 mars 2006 beslutade SCBC att 6ka aktiekapitalet med 49,5 miljoner
kronor. Aktiekapitalet uppgar diarmed till 50 miljoner kronor. SCBC:s hela aktiekapital &r
inbetalt. Varje aktie berittigar till en rost.

SBAB beslutade vidare (som SCBC:s enda aktieégare) den 2 maj 2006 om att gora ett villkorat
aktiedgartillskott till SCBC. Hela aktiedgartillskottet, 2,8 miljarder kronor, betalades till SCBC
den 8 maj 2006.

Den 5 maj 2006 dverlit SBAB en kreditstock i enlighet med Overlételseavtalet till SCBC till ett
virde av 64 338 476 087 kronor. Overlételsen reglerades slutligt den 8 maj 2006. Som bilaga 13
till detta Prospekt framgar ett utdrag ur SCBC:s ridkenskaper som utvisar forhallandena i SCBC
per den 8 maj 2006.
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Forutom ovan ndmnda hindelser har inga vésentliga fordndringar dgt rum vilka paverkar
SCBS:s framtidsutsikter sedan utgdngen av det senaste ridkenskapsaret vilket avslutades
31 december 2005.

Tvister
SCBC ér inte, och har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden.

Styrelse

SCBC:s styrelse bestar av fyra ledamoéter valda av arsstimman. Vid den senaste arsstimman
den 24 mars 2006 valdes foljande personer till styrelseledaméter:

Per Balazsi Ordforande 1 SCBC. Tillika Ekonomichef i SBAB

Johanna Clason Aven styrelseledamot i FriSpar Bolan AB. Tillika
Finansdirektor 1 SBAB

Peter Gertman Aven styrelseledamot i Telge Energi och
1 FriSpar Bolan AB. Tillika Vice VD i SBAB

Bengt-Olof Nilsson Lalér Tillika Kreditchef i SBAB

Kontorsadressen for styrelseledamoterna och den verkstdllande ledningen (se nedan) é&r
SCBC:s registrerade adress.

Styrelsearbetet sker i enlighet med den arbetsordning som arbetas fram och som arligen
faststills vid styrelsens konstituerande styrelsesammantride. Arbetsordningen reglerar dven
arbetsfordelning mellan styrelsen, styrelsens ordférande och VD.

Verkstillande ledning
Per Tunestam dr SCBC:s verkstillande direktor.

Revisorer

Bolagsstimman utser vart fjérde ar en revisor eller ett revisionsbolag for revideringen av SCBC.
Revisor skall vara auktoriserad revisor eller auktoriserad revisionsbyra som utser
huvudansvarig revisor. Vid bolagsstimman 2005 utsdgs KPMG Bohlins AB som revisor.
Huvudansvarig revisor dr Per Bergman. Darutover forordnar Finansinspektionen en revisor i
SCBC. Finansinspektionen har forordnat Lars-Ola Andersson, SET Revisionsbyrd AB, till
revisor 1 SCBC.

Ovanstaende revisorer dr medlemmar av Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR).

Intressekonlikter inom forvaltnings-, lednings-, och kontrollorgan

Samtliga styrelseledamoter och SCBC:s VD ér anstéllda av SBAB. Det dr emellertid SCBC:s
uppfattning att ytterst fa intressekonflikter kan uppkomma eftersom SCBC ir ett av SBAB
heldgt dotterbolag vars huvudsakliga verksamhet kommer att besta i att for SBAB-koncernens
rdkning emittera sikerstillda obligationer.
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Jurisdiktion

SCBC star under svensk jurisdiktion. Om SCBC agerar utanfor Sveriges grianser styrs den
aktuella handlingen och SCBC:s verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som réder i det
aktuella landet.

Information om SCBC:s moderbolag, SBAB

SBAB ir ett statligt heldgt publikt aktiebolag. Den svenska statens dgarintresse foretrdds av
ndringsdepartementet. SBAB &r ett oberoende vinstdrivande foretag som regleras av lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och star under tillsyn av Finansinspektionen.
SBAB:s uppdrag fran staten &r att med utgéngspunkt i sedvanlig fOretagsekonomisk
malsédttning och en effektiv organisation, bidra till mangfald och konkurrens pa
boldnemarknaden.

SBAB bildades i syfte att anskaffa behovligt kapital {for att finansiera statliga bostadsldn och
startade utldningsverksamhet den 1 juli 1985. Innan dess hade statliga bostadslén finansierats
direkt 6ver statsbudgeten. Mélet med att bevilja statliga bostadslén var att frimja byggnads- och
restaureringsprojekt som godkints av myndigheter pé central och lokal niva.

SBAB éger tillsammans med Sparbanken Finn och Sparbanken Gripen AB samarbetsbolaget
FriSpar Boldn AB. Hénvisningar i Prospektet till ’SBAB-koncernen” syftar séledes pa SBAB
och dess dotterbolag FriSpar Bolan AB och SCBC.

Nedan redovisas viss ekonomisk information avseende SBAB. Uppgifterna dr hdmtade fran
SBAB:s érsredovisning for rdkenskapsaret 2005. Uppgifterna ger en bild av hur SBAB:s
verksamhet sag ut vid arsskiftet 2005. Det bor betonas att vissa av dessa uppgifter nu ar
inaktuella till foljd av att SCBC sedan dess forvérvat en kreditstock om 64 338 476 087 kronor
frain SBAB. Eftersom SBAB har forsokt att vélja ut de krediter som 6verlatits till SCBC sa att
dessa utg0Or ett i stort sett representativt tvérsnitt av SBAB:s kreditportfolj kan informationen
om SBAB emellertid vara av intresse for den som Overvéger att investera 1 Sdkerstillda
Obligationer.

Utldning
Det totala virdet av SBAB:s utestdende ldn den 31 december 2005 uppgick till
156 020 miljoner kronor (130 907 miljoner kronor per den 31 december 2004). Antalet

utestaende 1an var 320 684 (243 448 under 2004). SBAB:s marknadsandel pa den totala bolane-
marknaden var cirka 11,0 procent per den 31 december 2005 (11,1 per 31 december 2004).
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Tabellen nedan visar utldning per typ av ldntagare den 31 december 2004 och den 31 december

2005 (miljarder kronor):

31 Virdepap- |31 Virdepap- | Fordndring
december |periserade |december |periserade |inklusive
2004 lan 2005 lan Virdepappe-
riserade ldn
Villor (och fritidshus) 46,6 11,9 69,3 4.2 +15,0
Bostadsritter 14,3 3.8 242 2,8 +8.9
Bostadsrittsforeningar 28,7 8,4 28,7 8,1 -0,3
Privata fastighetsbolag 22,3 - 19,8 - -2,5
Kommunala 17,8 1,0 13,2 - -5,6
fastighetsbolag
Affars- och kontorshus 1,2 - 0,8 - -0,4
Totalt 130,9 25,2 156,0 15,1 +15,0

Not: Uppgifterna ovan ar hamtade fran SBAB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2005.

SBAB:s utldningsportfolj 6kade under 2005 med 15,0 miljarder kronor och omfattade vid
arsskiftet 171,1 miljarder kronor, varav 15,1 miljarder kronor utgjorde viardepapperiserade l1an.
Trots volymdkningen sjonk SBAB:s marknadsandel pa den totala boldnemarknaden med
0,1 procent till 11,0 procent. Marknadsandelen péd privatmarknaden ©kade dock fran
8,4 procent till 9,4 procent. Under flera ar har denna utveckling inneburit en allt stérre andel
privatmarknadslan och den utvecklingen fortsatte &ven under 2005. Genom att
direktmarginalerna péd privatmarknaden &r hogre dn for 6vriga marknader ar utvecklingen av
portféljens sammanséttning positiv for SBAB. Satsningen pa privatmarknaden ledde under
2005 till en volymokning pa 23,9 miljarder kronor och vid slutet av 2005 utgjorde
privatmarknadslanen 100,5 miljarder kronor vilket motsvarar 59 procent av SBAB:s totala
laneportfolj. Detta dr en stor skillnad mot &r 1999 dé andelen privatmarknadslan bara var
21 procent och volymen privatmarknadslan var 31 miljarder kronor. Virdepapperiserade
privatmarknadslan omfattade per den 31 december 2005 4,2 miljarder kronor i villakrediter och
2,8 miljarder kronor i bostadsrittskrediter.

Utlaningen till foretagskunder har minskat kontinuerligt sedan 1998 och har fortsatt att minska
under 2005. Marknadsandelen uppgick vid arsskiftet till 14,8 procent (16,5 procent f6r 2004).
De virdepapperiserade 1dnen omfattade vid arsskiftet 2005/2006 8,1 miljarder kronor 1 krediter
till bostadsrittsforeningar. Den frimsta anledningen till att marknadsandelen minskat &r den
hoga konkurrensen pa kommunkreditmarknaden och pd marknaden for privatdgda fastigheter
samt de portfoljstrategiska atgarder som gjorts for att minimera risken och hoja kvaliteten 1
kreditportféljen. Minskningen av utlaning till kommuner och kommunala fastighetsbolag
avspeglar sig tydligt i laneportfoljens sdkerhetssammansittning dér volymen “kommunal
borgen och direktlén till kommuner” stadigt sjunkit.
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Upplaning

Kortfristig upplédning 2005

SBAB finansierar sitt kortfristiga upplaningsbehov i1 huvudsak genom tre etablerade
certifikatsprogram; svenskt certifikatprogram (SVCP), European Commercial Paper
Programme (ECP) och US Commercial Paper Programme (USCP). Rambeloppet for
USCP-programmet hdjdes under december 2005 fran 2 miljarder U.S. dollar till 4 miljarder

U.S. dollar. SBAB é&r &dven aktivt pd repo- och depositmarknaden for det kortfristiga
likviditetsbehovet pa daglig basis.

Langfristig upplaning 2005

SBAB:s utbud av produkter for léngfristig uppléning innefattade under 2005 savél
benchmarkobligationer som skrdddarsydda virdepapper. Utbudet anpassades beroende pa
prissittning och efterfragan pa kapitalmarknaden. I huvudsak skedde forsdljning av “’private
placements” genom SBAB:s EMTN-program. P4 den svenska obligationsmarknaden
handlades SBAB:s obligationslan (lan nr 118, 1an nr 121 och lan nr 122). Lan nr 120 fo6rfoll den
15 juni 2005.

SBAB:s langfristiga upplaning kommer dock att fordndras till f61jd av att SCBC forvérvats for
att hantera SBAB-koncernens utgivning av sédkerstéllda obligationer. SBAB:s redan befintliga
benchmarkobligationer, i Prospektet kallade Befintliga Obligationer, kommer att omfattas av
Erbjudandet och SCBC och SBAB gor bedomningen att majoriteten av innehavare av
Befintliga Obligationer kommer att anta detta erbjudande.

Kreditforluster och osdkra fordringar

Kreditforlusterna var fortsatt 1aga under 2005 och uppgick netto till positivt 36 miljoner kronor
(7 miljoner kronor for 2004). Osdkra fordringar minskade och vid utgangen av 2005 uppgick de
till 144 miljoner kronor (214 miljoner kronor). De specifika reserveringarna for individuellt
virderade fordringar uppgick till 95 miljoner kronor (118 miljoner kronor) och osdkra
fordringar efter specifika reserveringar for individuellt viarderade lanefordringar uppgick till
49 miljoner kronor (96 miljoner kronor). Reserveringsgraden avseende specifikt reserverade
osdkra fordringar var 66 procent (55 procent).

Kapitaltickningsgrad

Vid utgéngen av 2005 uppgick koncernens kapitaltdckningsgrad till 9,0 procent (10,0 procent
vid utgangen av 2004). Kapitalbasen var 7 507 miljoner kronor och har 6kat sedan 2004
(6 386 miljoner kronor for 2004) bland annat genom att SBAB under 2005 har emitterat ett

forlagsldan om 500 miljoner kronor. Fér moderbolaget var kapitaltickningsgraden 9,6 procent
(10,6 procent) och kapitalbasen 7 171 miljoner kronor (6 120 miljoner kronor).
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REGELVERK OCH KAPITALKRAV

Lagen (2003:1223) om utgivning av sikerstillda obligationer

Inledning

Den 1 juli 2004 trddde en lag i kraft vilken medforde en introduktion av ett nytt finansiellt
instrument i Sverige. Lagstiftningen mojliggdr for svenska banker och kreditmarknadsbolag (i
enskilt fall ’Emittenten”) att utge sdkerstillda obligationer sasom de ar definierade i LUSO.

Foljande sammanfattning av LUSO gor inte ansprdk pé att vara uttémmande, och bor inte
forlitas pa som en komplett presentation och beskrivning av alla aspekter pa ovannidmnda lag.

Sdkerstdllda obligationer

LUSO definierar sékerstidllda obligationer som obligationer och andra jadmforbara
skuldforbindelser som &r forenade med fOrménsrdtt 1 Emittentens sdkerhetsmassa.
Sakerhetsmassan bestar primirt av hypotekskrediter, publika/offentliga tillgdngar och vissa
kvalificerade fyllnadssdkerheter, vilka maste separeras fran Emittentens ovriga verksamhet
vilket beskrivs ndrmare under avsnittet “Registret”. Darutdver dr Emittentens motparter 1
derivatavtal ocksa beréttigade till formansritt i sdkerhetsmassan.

Enligt LUSO maste bland annat virdet av tillgdngarna i sékerhetsmassan alltid dverstiga det
sammanlagda vérdet av de fordringar som kan goras gidllande mot Emittenten pa grund av
sakerstdllda obligationer och derivatavtal. Nuvirdet av tillgdngarna i sdkerhetsmassan skall vid
varje tidpunkt Overstiga nuvdrdet av skulderna avseende sidkerstdllda obligationer. Vid
berdkningen skall &ven nuvérdet av derivatavtal beaktas (se vidare avsnitt "Matchningsregler”
nedan).

Finansinspektionen

Enligt LUSO fOrutsitter utgivning av sdkerstdllda obligationer tillstdnd fran
Finansinspektionen vilken dven &r tillsynsmyndighet for den verksamhet som bedrivs i
samband med utgivning av sddana obligationer. Enligt LUSO fGrutsétter ett tillstdnd fran
Finansinspektionen att tidigare utgivna obligationer och andra jamforbara skuldférbindelser,
som utgivits for att finansiera krediter av det slag som fér inga i1 sdkerhetsmassan, omvandlas
till sdkerstillda obligationer eller hanteras pa ett for borgendrerna likvardigt sétt. Vidare skall
Emittenten i1 en ekonomisk plan redovisa att dess finansiella situation dr sd stabil att dvriga
borgenirers intressen inte riskeras.

Enligt LUSO har Finansinspektionen rétt att utfairda foreskrifter. S&dana foreskrifter och
riktlinjer har utfardats och trddde i kraft den 15 oktober 2004.

Registret

Det prioriterade krav som innehavare av sdkerstdllda obligationer samt motparter till
derivatavtal har ritt till avseende sikerhetsmassan uppstir genom registrering i ett register som
handhas av Emittenten ("Registret”). I Registret skall sékerstéllda obligationer, tillgangar som
ingdr 1 sédkerhetsmassan och derivatavtal listas. Registret skall bland annat vid varje tidpunkt
utvisa det nominella vérdet av sékerstéllda obligationer och sdkerhetsmassan samt detaljerad
information sdsom réntesatser, rantebindningsperioder och forfallodagar. Registret skall vidare
utvisa marknadsvirdet av de fastigheter som utgdr sdkerhet for hypotekskrediterna i
sdkerhetsmassan. Om marknadsvardet avsevéart skulle sjunka for sddana fastigheter, skall
hypotekskrediter endast inkluderas till den del krediten i forhéllande till sédkerheten
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overensstimmer med tillaitna grinsviarden, se nedan Kriterier for tilldtna krediter i1
sdkerhetsmassan”.

Oberoende granskare

Enligt LUSO skall Finansinspektionen dvervaka Emittenten for att sdkerstdlla att Emittenten
agerar 1 enlighet med LUSO och andra tillimpliga lagar och foreskrifter som reglerar
Emittentens verksamhet. Dérutdver skall Finansinspektionen utse en oberoende granskare
vilken har ritt till skéligt arvode fran Emittenten. Den oberoende granskaren har till uppgift att
overvaka att registret fors pa ett korrekt sdtt och i enlighet med bestammelserna i LUSO.
Granskaren skall regelbundet rapportera till Finansinspektionen om sina iakttagelser.

Kriterier for tillatna krediter i sdkerhetsmassan

Sdkerhetsmassan bestar primdrt av krediter utgivha mot sdkerhet i1 fast egendom
(hypotekskrediter) eller offentliga krediter d.v.s. krediter till speciellt kreditvardiga borgenérer
sasom exempelvis den svenska staten, svenska kommuner och utldndska centralbanker.
Sakerhet for hypotekskrediter skall bestd av a) inteckning i1 fast egendom som é&r avsedd for
bostads-, jordbruks-, kontors- eller affirsindamaél, b) inteckning i tomtritter som ar avsedd for
bostads-, kontors-, eller affiarsdéndamal, c) panter i bostadsritter, eller d) panter i motsvarande
utlindska sdkerheter inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrddet ("EES”) som
uppfyller de villkor som uppstills i LUSO. De omndmnda krediterna far endast ingd i
sdkerhetsmassan till den del krediten i forhéllande till sikerheten inte Gverstiger 75 procent av
marknadsvirdet for fast egendom, tomtritt och bostadsritt som ér avsedd for bostadsdndamal,
70 procent av marknadsvirdet for fast egendom som é&r avsedd for jordbruksdndamaél, och
60 procent av marknadsvardet for fast egendom, tomtrétt och bostadsritt som &r avsedd for
affdrs- eller kontorsdndamal. Vidare far andelen hypotekskrediter som ldmnats mot inteckning i
kommersiella fastigheter inte overstiga 10 procent av sdkerhetsmassan.

Enligt LUSO fér sdkerhetsmassan dven inkludera en begrinsad del av andra sédkerheter (s.k
fyllnadssédkerheter) vilka anses vara sidrskilt sékra och likvida sdsom de dr definierade i lag
(1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och
virdepappersbolag. Fyllnadssédkerheterna far enligt LUSO utgéra hogst 20 procent av
sdkerhetsmassan. Om det finns sérskilda skil far Finansinspektionen tillata att andelen under en
begréinsad tid far utgoéra hogst 30 procent.

Matchningsregler

Enligt LUSO maste Emittenten tillse att det nominella vérdet av sdkerhetsmassan alltid
overstiger det sammanlagda nominella virdet av de fordringar som kan goras géllande mot
Emittenten pd grund av sidkerstdllda obligationer. Utover det maste Emittenten tillse att
tillgngarna 1 sdkerhetsmassan ges sadana villkor betrdffande valuta, rintesatser,
rantebindningsperioder och forfallodagar att en god balans uppritthédlls mellan villkoren 1
sdkerstillda obligationer och villkoren i sdkerhetsmassan. Sddan balans anses uppnadd om
nuvérdet av tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan vid varje tidpunkt dverstiger nuvérdet av skulderna
avseende de sdkerstdllda obligationerna. Vid berdkningen skall &dven nuvérdet av
derivattransaktioner beaktas. Emittenten skall darutover tillse att betalningsflodena avseende
tillgngarna 1 sdkerhetsmassan, derivatavtal och sédkerstillda obligationer mojliggor
fullgérandet av I6pande betalningsforpliktelser gentemot innehavare av sdkerstillda
obligationer och motparter i derivatavtal.

Formansrdatt

For det fall att Emittenten gar i konkurs, dr innehavare av sdkerstidllda obligationer och
motparter 1 derivatavtal 1 enlighet med LUSO och Forménsréttslagen beréttigade till
formansritt 1 de tillgingar som registrerats 1 Registret som sédkerhetsmassa, liksom 1 de medel

39



Grundprospekt 16 maj 2006

som hirrdr fran sikerhetsmassan fore och efter konkursansékan (se vidare avsnittet ”Andring
av lag och rittspraxis” under “Riskfaktorer”).

Hantering av tillgangar vid Emittentens konkurs

Om tillgdngarna i sdkerhetsmassan vid tiden for konkursbeslutet uppfyller de villkor som
uppstélls 1 LUSO, skall de hallas atskilda fran Emittentens 6vriga tillgangar och skulder. En
konkurs medfor i sddant fall inte ndgon fortida betalning eller avbrott av betalningar till
innehavare av sdkerstdllda obligationer eller motparter i derivatavtal sa linge som de
underliggande tillgangarna i sdkerhetsmassan uppfyller villkoren som uppstills i LUSO.
Saledes har innehavare av sédkerstédllda obligationer och motparter 1 derivatavtal en ritt att
erhdlla 16pande betalningar vilka grundar sig pd avtalsvillkoren. Om sdkerhetsmassan
emellertid inte uppfyller villkoren 1 LUSO, t.ex. matchningsreglerna, skall sikerhetsmassan
inte langre héllas atskild utan vanliga regler for konkursforfarande skall tillimpas. Det innebér
att den lopande betalningen enligt villkoren for sdkerstdllda obligationer och villkoren i
derivatavtalen upphor. Forménsritten for innehavare av sékerstdllda obligationer och
motparterna 1 derivatavtalen paverkas dock inte. De kommer i ett sddant fall att fa utdelning i
konkursen enligt vanliga regler. I den utstrickning sikerhetsmassan inte forslar till tickande av
sikerstédllda obligationer och derivatavtal kan innehavarna bevaka sina fordringar som
oprioriterade fordringhavare och erhdlla utdelning ur Emittentens dvriga tillgdngar. De rankas
darvid lika (pari passu) med Ovriga oprioriterade, icke efterstéllda, fordringar. En Emittents
konkurs kommer att skotas av minst tvd konkursforvaltare av vilka en utses av
Finansinspektionen. Den del av konkursforvaltningens kostnader som ror sédkerhetsmassan tas
ur sdkerhetsmassan. Utdelning kan ske forskottsvis eller som slutlig utdelning nér konkursen
avslutas. Tidsdtgangen och utdelningsprocenten beror bland annat pd hur lang tid det tar att
avveckla tillgangarna och till vilka vérden de kan realiseras.

Ovriga regelverk
SCBC bedriver finansieringsverksamhet och regleras darmed av lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och SCBC stér under tillsyn av Finansinspektionen.

Dirutover uppstéller lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for
kreditinstitut och vérdepappersbolag vissa krav angaende kapitaltickning som baseras pa

Bank for International Settlements foreskrifter.

SCBC ir ett aktiebolag och regleras séledes dven av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
bolagsordning.
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Bilaga 1

Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor (’Slutliga Villkor”) géller for 5,50 % Sékerstdllt Obligationslan 17
december 2005/2008 — Lan nr SCBC 118 (“Lénet”) som AB Sveriges Sakerstillda
Obligationer (publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr.
556645-9755) (’SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan
angivna/angivet Emissionsinstitut.

For Lanet skall gilla Allménna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sikerstdllda Obligationslén, daterat den
16 maj 2006 (“Prospektet”), jamte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte ir definierade i Slutliga Villkor skall ha samma inneb6rd som i Allménna Villkor.

Fullstiandig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats ddri genom hénvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgéngliga pa www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslan (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 118

ISIN-kod: SE0001721077

Euroclear nr: 025513355

Likviddag: Den dag som utbytet enligt Erbjudandet kommer att genomf6ras
Startdag for rinte-

berikning: 17 december 2005

Lanebelopp: Lénebeloppet faststdlls ndr forsdljningen av  Sidkerstéllda

Obligationer avslutas. Lanebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s I6pande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar ddrav
Valuta: SEK

Aterbetainingsdag: 17 december 2008

Clearing: VPC AB

Rintekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut: ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
‘ Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark

A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska

Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission

AB

Kompletterande

forsiljnings-

restriktioner: Ej tillampligt

Aterbetalnings-

konstruktion: Varje Sakerstéilld Obligation aterbetalas pa par (d.v.s med ett
belopp motsvarande dess nominella belopp)

Borsregistrering: Stockholmsbdrsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstdillt Obligationslin med fast rinta

Rintesats: 5,50 % arlig rénta

Rinteforfallodag: Arligen den 17 december, forsta gingen den 17 december 2006
Ovriga villkor

Ovriga villkor: Ej tillampligt

Kreditbetyg: Obligationslaneprogrammet forvéntas erhélla kreditbetygen AAA

respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor dr gillande for 5,50 % Sakerstéllt
Obligationsldn 17 december 2005/2008 — Lan nr SCBC 118 tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed aterbetala lanet och erldgga rinta. SCBC
bekriftar vidare att alla vdsentliga hdndelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna
péverka marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006
AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)
THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION



Bilaga 2
Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor (“Slutliga Villkor”) géller for 4,00 % Sékerstdllt Obligationslan 1
november 2005/2007 — L&n SCBC 121 (”Lénet”) som AB Sveriges Sékerstillda Obligationer
(publ), med parallelifirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
("SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Lénet skall gilla Allménna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sékerstdllda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 (“Prospektet™), jdmte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte #r definierade i Slutliga Villkor skall ha samma inneb&rd som i Allménna Villkor.

Fullstindig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats didri genom hénvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgingliga pd www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslin (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 121

ISIN-kod: SE0001721085

Euroclear nr: 025513495

Likviddag: Den dag som utbytet enligt Erbjudandet kommer att genomforas
Startdag for rinte-

berikning: 1 november 2005

Lénebelopp: Lanebeloppet faststdlls nédr forsdljningen av  Sidkerstéllda

Obligationer avslutas. Lénebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s Iopande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar dirav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 1 november 2007

Clearing: VPC AB

Rintekonstruktion: Fast rinta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsiljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission
AB

Ej tillampligt
Varje Sakerstdlld Obligation &terbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsborsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstillt Obligationslin med fast rinta

Riéntesats:

Rénteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig ranta

Arligen den 1 november, forsta gdngen den 1 november 2006

Ej tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvantas erhélla kreditbetygen AAA
respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar géllande for 4,00 % Sékerstéllt
Obligationslan 1 november 2005/2007 — Lan SCBC 121 tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet ddrmed &terbetala lanet och erldgga ranta. SCBC bekriéftar
vidare att alla vdsentliga handelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION



Bilaga 3

Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) géller for 4,00 % Sakerstillt Obligationslan 1
juni 2005/2010 — Lan nr SCBC 122 (”Lanet”) som AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
("SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Lénet skall gdlla Allmdnna Villkor &tergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sékerstdllda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 ("Prospektet”), jamte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte ar definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebdrd som i Allménna Villkor.

Fullstdndig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats déri genom héanvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgingliga pd www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslan (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 122

ISIN-kod: SE0001721093

Euroclear nr: 025513614

Likviddag: Den dag som utbytet enligt Erbjudandet kommer att genomforas
Startdag for rinte-

berikning: 1 juni 2006

Lanebelopp: Lénebeloppet faststdlls ndr forsdljningen av  Séakerstillda

Obligationer avslutas. Lénebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s l6pande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar ddrav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 1 juni 2010

Clearing: VPC AB

Rintekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsaljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken ~AB  (publ), Nordea Bank
Danmark A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or
Fondkommission AB

Ej tillampligt
Varje Sakerstédlld Obligation &terbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsborsen AB

Yuterligare villkor for Siikerstillt Obligationslin med fast réinta

Rintesats:

Rénteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig ranta

Arligen den 1 juni, forsta géngen den 1 juni 2007

Ej tilldmpligt

Obligationslaneprogrammet forvéntas erhélla kreditbetygen AAA
respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmilningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor &r géllande for 4,00 % Sékerstallt
Obligationslan 1 juni 2005/2010 — Lan nr SCBC 122 tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet dirmed &terbetala lanet och erldgga rdnta. SCBC bekriftar vidare
att alla visentliga héndelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION



Bilaga 4
Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) giller for 4,00 % Sékerstéllt Obligationslén 13
april 2006/2011 — Lan nr SCBC 123 ("Lénet”) som AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
("SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Lénet skall gilla Allmdnna Villkor &tergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sékerstéllda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 (’Prospektet”), jamte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte dr definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebord som i Allménna Villkor.

Fullstindig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats dari genom hédnvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgingliga pd www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslin (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 123

ISIN-kod: SE0001721101

Euroclear nr: 025514017

Likviddag: Den dag som utbytet enligt Erbjudandet kommer att genomforas
Startdag for rinte-

berikning: 13 april 2006

Lanebelopp: Lénebeloppet faststdlls ndr forsdljningen av  Sakerstéillda

Obligationer avslutas. Lanebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s lopande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar dérav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 13 april 2011

Clearing: VPC AB

Riéntekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsaljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission
AB

Ej tillampligt
Varje Sékerstdlld Obligation &terbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsborsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstillt Obligationslan med fast rinta

Rintesats:

Riinteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig ranta

Arligen den 13 april, forsta gingen den 13 april 2007

Ej tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvéntas erhélla kreditbetygen AAA
respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriiftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar géllande for 4,00 % Sakerstallt
Obligationslan 13 april 2006/2011 — Lan nr SCBC 123 tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet ddrmed aterbetala lanet och erldgga ranta. SCBC bekréftar
vidare att alla vésentliga hindelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna péverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION



Bilaga 5
Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) géller for 4,00 % Sékerstillt Obligationslan 11
april 2006/2012 — Lan nr SCBC 124 (“Léanet”) som AB Sveriges Sékerstillda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
(’SCBC”), emitterar pad kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Léanet skall gilla Allmédnna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sakerstdllda Obligationslén, daterat den
16 maj 2006 ("Prospektet”), jaimte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte 4r definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebérd som i Allménna Villkor.

Fullstindig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats dédri genom hénvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgdngliga pa www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslan (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 124

ISIN-kod: SE0001721119

Euroclear nr: 025516206

Likviddag: 8 juni 2006

Startdag for rinte-

berikning: 11 april 2006

Lanebelopp: Lénebeloppet faststdlls nédr forsdljningen av  Sékerstillda

Obligationer avslutas. Lénebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s Iopande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar dérav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 11 april 2012

Clearing: VPC AB

Rintekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsiljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission
AB

Ej tillampligt
Varje Siakerstdlld Obligation aterbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsborsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstillt Obligationslin med fast rinta

Riéntesats:

Rénteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig ranta

Arligen den 11 april, forsta gingen den 11 april 2007

Ej tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvintas erhalla kreditbetygen AAA
respektive Aaa frén Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmaélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstidende Slutliga Villkor ar gillande for 4,00 % Sékerstallt
Obligationslan 11 april 2006/2012 — Lan nr SCBC 124 tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet ddrmed &terbetala lanet och erldgga rédnta. SCBC bekriftar
vidare att alla visentliga héindelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna péverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION



Bilaga 6
Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor (’Slutliga Villkor”) géller for 4,00 % Sakerstéllt Obligationslan 10
april 2006/2013 — Lan nr SCBC 125 (”Lanet”) som AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
(’SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Lénet skall gdlla Allmdnna Villkor &tergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sakerstillda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 (’Prospektet”), jdimte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte dr definierade i Slutliga Villkor skall ha samma inneb6rd som i Allménna Villkor.

Fullstidndig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats didri genom hénvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgdngliga pA www.sbab.se.

Villkor for Sikerstiillda Obligationslan (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Linenummer: SCBC 125

ISIN-kod: SE0001721127

Euroclear nr: 025516320

Likviddag: 8 juni 2006

Startdag for rinte-

berikning: 10 april 2006

Lanebelopp: Lanebeloppet faststdlls néar forsdljningen av  Sékerstéllda

Obligationer avslutas. Lénebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s 16pande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar dérav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 10 april 2013

Clearing: VPC AB

Rintekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsaljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission
AB

Ej tillampligt
Varje Sakerstdlld Obligation aterbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsboérsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstillt Obligationslan med fast rinta

Riintesats:

Riinteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig rénta

Arligen den 10 april, forsta gngen den 10 april 2007

E;j tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvintas erhalla kreditbetygen AAA
respektive Aaa frdn Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor &r géllande for 4,00 % Sékerstllt
Obligationslan 10 april 2006/2013 — Lan nr SCBC 125 tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet dirmed &terbetala lanet och erldgga rénta. SCBC bekriftar
vidare att alla vdsentliga hindelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION



Bilaga 7
Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) giller for 4,00 % Sikerstillt Obligationsldn 9
april 2006/2014 — Lan nr SCBC 126 ("Léanet”) som AB Sveriges Sékerstillda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
(’SCBC”), emitterar pad kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Léanet skall gilla Allminna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sikerstéillda Obligationslén, daterat den
16 maj 2006 (“Prospektet”), jimte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte dr definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebodrd som i Allménna Villkor.

Fullstindig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats déri genom hinvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgéngliga pA www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslin (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 126

ISIN-kod: SE0001721135

Euroclear nr: 025516397

Likviddag: 8 juni 2006

Startdag for rinte-

berikning: 9 april 2006

Lanebelopp: Léanebeloppet faststills ndr forsdljningen av  Sikerstillda

Obligationer avslutas. Lanebeloppet kommer att anvindas i
SCBC:s 16pande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar didrav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 9 april 2014

Clearing: VPC AB

Rantekonstruktion: Fast rianta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsaljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission
AB

Ej tillampligt
Varje Sikerstilld Obligation aterbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsborsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstdillt Obligationslan med fast rinta

Riéntesats:

Rénteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig rinta

Arligen den 9 april, forsta gingen den 9 april 2007

Ej tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvéntas erhélla kreditbetygen AAA
respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmilningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar gillande for 4,00 % Sikerstillt
Obligationslan 9 april 2006/2014 — Lan nr SCBC 126 tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet ddrmed aterbetala lanet och erldgga rdnta. SCBC bekriftar vidare
att alla visentliga héndelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION
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Slutliga Villkor

Foljande slutliga villkor (Slutliga Villkor”) géller for 4,00 % Sakerstdllt Obligationslén 15
april 2006/2015 — Lén nr SCBC 127 ("Lénet”) som AB Sveriges Sikerstéllda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
("SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Léanet skall gélla Allmdnna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationsldneprogram for kontinuerlig utgivning av Sékerstdllda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 (“Prospektet”), jamte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte ir definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebodrd som i Allménna Villkor.

Fullstdndig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats ddri genom hédnvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgdngliga pa www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslan (gemensamma for lan med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 127

ISIN-kod: SE0001721143

Euroclear nr: 025516486

Likviddag: 8 juni 2006

Startdag for rinte-

berikning: 15 april 2006

Lanebelopp: Lanebeloppet faststills nédr forsdljningen av  Sékerstdllda

Obligationer avslutas. Lanebeloppet kommer att anvéndas i
SCBC:s 16pande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar darav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 15 april 2015

Clearing: VPC AB

Riantekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsaljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB (publ), Nordea Bank Danmark
A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission
AB

Ej tillampligt
Varje Sikerstdlld Obligation aterbetalas pad par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsbo6rsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstillt Obligationslin med fast rinta

Riintesats:

Rénteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig ranta

Arligen den 15 april, forsta gngen den 15 april 2007

Ej tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvintas erhdlla kreditbetygen AAA
respektive Aaa frén Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor dr géllande for 4,00 % Sékerstillt
Obligationslan 15 april 2006/2015 — Lén nr SCBC 127 tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet dirmed aterbetala lénet och erldgga rinta. SCBC bekriftar
vidare att alla visentliga hidndelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION
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Slutliga Villkor

Foéljande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) géller f6r 4,00 % Sékerstillt Obligationslan 13
april 2006/2016 — Lan nr SCBC 128 (“Lénet”) som AB Sveriges Sikerstillda Obligationer
(publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond Corporation, (org. nr. 556645-9755)
(’SCBC”), emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan angivna/angivet
Emissionsinstitut.

For Lé&net skall gilla Allmdnna Villkor atergivna i SCBC:s grundprospekt avseende
Obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av Sékerstéllda Obligationslan, daterat den
16 maj 2006 (“Prospektet”), jamte nedan angivna kompletterande Slutliga Villkor. Begrepp
som inte #r definierade i Slutliga Villkor skall ha samma innebord som i Allménna Villkor.

Fullstindig information om SCBC och Erbjudandet kan endast fis genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats dari genom hédnvisning och dessa Slutliga Villkor.
Dokumenten finns tillgdngliga pa www.sbab.se.

Villkor for Sikerstillda Obligationslan (gemensamma for lin med fast och rorlig rinta)
Lanenummer: SCBC 128

ISIN-kod: SE0001721150

Euroclear nr: 025516575

Likviddag: 8 juni 2006

Startdag for rinte-

berikning: 13 april 2006

Lanebelopp: Lanebeloppet faststills nédr forsdljningen av  Sékerstdllda

Obligationer avslutas. Lanebeloppet kommer att anvéndas 1
SCBC:s I6pande rorelse

Valor: 10 000 SEK eller hela multiplar ddrav
Valuta: SEK

Aterbetalningsdag: 13 april 2016

Clearing: VPC AB

Réntekonstruktion: Fast ranta



Emissionsinstitut:

Kompletterande
forsaljnings-
restriktioner:

Aterbetalnings-
konstruktion:

Borsregistrering:

ABN AMRO Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, ForeningsSparbanken AB  (publ), Nordea Bank
Danmark A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB  (publ) och E. Ohman J:or
Fondkommission AB

Ej tillampligt
Varje Sékerstdlld Obligation &terbetalas pa par (d.v.s med ett

belopp motsvarande dess nominella belopp)

Stockholmsbo6rsen AB

Ytterligare villkor for Sikerstillt Obligationslin med fast riinta

Riintesats:

Riinteforfallodag:

Ovriga villkor
Ovriga villkor:

Kreditbetyg:

4,00 % arlig rénta

Arligen den 13 april, forsta gngen den 13 april 2007

Ej tillampligt

Obligationslaneprogrammet forvéntas erhélla kreditbetygen AAA
respektive Aaa fran Standard & Poor's Rating Services och
Moody's Investors Service Limited innan anmélningsperioden
enligt Erbjudandedokumentet 16pt ut.

SCBC bekriftar hirmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar gillande for 4,00 % Sékerstallt
Obligationslan 13 april 2006/2016 — Lén nr SCBC 128 tillsammans med Allménna Villkor
och forbinder sig att i enlighet ddrmed &terbetala lénet och erligga ranta. SCBC bekréftar
vidare att alla visentliga hindelser efter datumet for Prospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om SCBC har offentliggjorts.

Stockholm den 16 maj 2006

AB SVERIGES SAKERSTALLDA OBLIGATIONER (publ)

THE SWEDISH COVERED BOND CORPORATION
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Erbjudandedokument



Detta dokument skall ldsas tillsammans med bilagda grundprospekt avseende
obligationslaneprogram for kontinuerlig utgivning av sdkerstdllda obligationsldn utgivet av
AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ), med parallellfirma The Swedish Covered Bond
Corporation, daterat den 16 maj 2006. Grundprospektet, vilket tidigare har godkdints och
registrerats av Finansinspektionen, skall infogas och utgora en del av detta dokument i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Odefinierade termer i versaler som anvinds nedan skall ha samma innebord som de ges i
grundprospektet.

ERBJUDANDE OM UTBYTE AV BEFINTLIGA OBLIGATIONER MOT
SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

Bakgrund och motiv

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ) ("SBAB”) har under perioden 1997 till
2006 upptagit fastforrantade obligationsldn med nr 118, 121, 122, 123, 124, 125, 126, 127 och
128 (tillsammans de ”Befintliga Obligationsldnen”, i enskilt fall "Befintligt Obligationslan™)
genom utgivande av obligationer ("Befintliga Obligationer”) under Befintliga Obligationslan
nr 118, 121, 122 och 123. De allminna villkoren for respektive Befintligt Obligationslan
framgar av de grundprospekt som offentliggjorts for respektive lan och som finns tillgdngliga
pa SBAB:s hemsida www.sbab.se.

SBAB:s dotterbolag, AB Sveriges Sidkerstdllda Obligationer (publ), med parallellfirma The
Swedish Covered Bond Corporation ("SCBC”), har beslutat att l16pande uppta sédkerstillda
obligationslan (”Sékerstdllda Obligationsldn”, 1 enskilt fall “Sidkerstillt Obligationslan™)
genom utgivning av sikerstillda obligationer i enlighet med lag (2003:1223) om utgivning av
sdkerstdllda obligationer ("LUSO”) (”Sidkerstdllda Obligationer”). SCBC ar ett
kreditmarknadsbolag ~ och  innehar  Finansinspektionens tillstind att  bedriva
finansieringsrorelse och att utge sékerstéillda obligationer i enlighet med LUSO. Sikerstillda
Obligationer kommer att utges i enlighet med bilagda grundprospekt (”Prospektet”).

I samband med den kommande utgivningen av Sdkerstidllda Obligationer har SCBC beslutat
att innehavare av Befintliga Obligationer skall erbjudas att byta sitt innehav mot Sakerstillda
Obligationer med motsvarande ekonomiska villkor enligt vad som ndrmare anges nedan.

De Sékerstéillda Obligationslanen under vilka de Sékerstdllda Obligationerna kommer att
utges planeras att inregistreras vid Stockholmsborsen AB per den 8 juni 2006.



Erbjudandet

SCBC erbjuder hdrmed innehavare av Befintliga Obligationer under foljande Befintliga
Obligationslan att byta hela sitt innehav mot motsvarande nominellt belopp av Sikerstéllda
Obligationer vilka kommer att utges under nedan angivna Sikerstillda Obligationslén pa
motsvarande ekonomiska villkor ("Erbjudandet”). Som framgar ar rintesatser och 16ptider for
motsvarande Sikerstéllt Obligationslan identiska.

Befintligt Fast  rintesats och Utbyts mot Sikerstillt Fast riintesats och
Obligationslian Nr aterbetalningsdag Obligationslin Nr aterbetalningsdag

118 5,5 %, 17 december 2008 SCBC 118 5,5 %, 17 december 2008
121 4 %, 1 november 2007 SCBC 121 4 %, 1 november 2007
122 4 %, 1 juni 2010 SCBC 122 4 %, 1 juni 2010

123 4 %, 11 april 2011 SCBC 123 4 %, 11 april 2011

Innehavare av Befintliga Obligationer med ett visst nominellt belopp som accepterar
Erbjudandet kommer siledes att erhdlla motsvarande nominella belopp Sikerstéllda
Obligationer med samma réntesats och 16ptid som de Befintliga Obligationer som utbytes.
Annu icke utbetald upplupen rinta pi Befintliga Obligationer kommer efter utbytet att
utbetalas pa nistfoljande rinteforfallodag for erhallna Sikerstéllda Obligationer.

Villkoren for de Sékerstdllda Obligationslanen (i Prospektet bendmnda Allménna Villkor och
Slutliga Villkor) skiljer sig ndgot frén allménna villkor for de Befintliga Obligationslanen.
Dessa skillnader beskrivs ndrmare under avsnitt “Réttigheter hénforliga till Sékerstéllda
Obligationer”.

Villkor och anvisningar

Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet &r villkorat av att det obligationslaneprogram under vilket SCBC upptar
Sdkerstdllda Obligationslan erhéller kreditbetyget Aaa respektive AAA frdn minst ett av
kreditvarderingsinstituten Moody’s Investors Service Limited respektive Standard & Poor’s
Rating Services. Kreditbetyg kommer att faststéllas innan anmélningsperioden 16pt ut.

Anmilningsperiod

Anmilningsperioden for Erbjudandet 16per frdn och med den 23 maj 2006 till och med den 7
juni 2006.



Anmalan

Innehavare av Befintliga Obligationer som é&r direktregistrerade hos VPC AB och som dnskar
acceptera Erbjudandet skall under anmélningsperioden, frdn och med den 23 maj 2006 till och
med den 7 juni 2006, fylla i och skicka bifogad anmélningssedel i original till:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (”"SEB”)
Att: Fixed Income Operations RAS8
106 40 Stockholm

Den undertecknade anmdlningssedeln madste sindas i original med post till ovan angiven
adress i god tid fore sista anmdilningsdagen for att vara SEB tillhanda senast kl. 15:00 den
7 juni 2006.

Vinligen notera att en separat anméilningssedel skall anvdndas for respektive Befintligt
Obligationslan. VP-konto och nominellt belopp avseende innehavares Befintliga Obligationer
under aktuellt Befintligt Obligationslan skall anges pa anmélningssedeln.

Observera att ofullstiindigt eller felaktigt ifyllda anmdlningssedlar kan komma att limnas
utan avseende.

Begiran om ytterligare anmélningssedlar och andra frdgor avseende Erbjudandet kan stéllas
till Karl Johan Bernerfalk eller Kristina Tham pa SBAB pa telefon 08-614 43 40 respektive
08-614 43 46. Frdgor med anledning av den praktiska hanteringen av verkstillandet av bytet
kan stillas till Fixed Income Operations pd SEB pa telefon 08-763 80 96.

Citigroup Global Markets Limited har agerat samordnande radgivare till SBAB avseende
detta Erbjudande.

Forvaltarregistrerade innehav

Innehavare av Befintliga Obligationer vars innehav dr registrerat i en forvaltares namn, till
exempel 1 en bankdepa, kommer inte att erhalla information om Erbjudandet eller nagon
anméilningssedel direkt frin SCBC. Anmaélan skall 1 stdllet ske i enlighet med forvaltarens
instruktioner.

Pantsatta innehav

Ar innehav av Befintliga Obligationer pantsatt i VPC-systemet, maste anmilningssedeln
ocksa undertecknas av panthavaren.

Overlatelsekostnader

Courtage utgar inte for Erbjudandet.



Genomforande av Erbjudandet

Genom att fylla i och underteckna bifogad anmélningssedel lamnar innehavare av Befintliga
Obligationer order till SEB (och i forekommande fall innehavarens depdbank) att a) a
innehavarens végnar overlata ifyllt nominellt belopp 1 Befintliga Obligationer utgivna under
angivet Befintligt Obligationslan till SCBC och att b) fran SCBC f{orvdrva motsvarande
nominella belopp 1 Sékerstdllda Obligationer utgivna under motsvarande Sikerstillt
Obligationslan.

Observera att ifyllda anmélningssedlar kan komma att limnas utan avseende for det fall
det nominella belopp avseende innehavares Befintliga Obligationer som angivits pa
anmiélningssedeln inte finns tillgéingligt pa innehavarens VP-konto per den 7 juni 2006.

Redovisning av vederlag

Redovisning av vederlag i form av Sékerstdllda Obligationer berdknas att paborjas omkring
den 8 juni 2006 och berdknas vara avslutat senast den 12 juni 2006.

Innehavare av Befintliga Obligationer som accepterar Erbjudandet kommer att erhélla
redovisning av utbytet i form av en avrdkningsnota. Erhdllna Sakerstdllda Obligationer
kommer att registreras pa det VP-konto som har angivits pa bifogad anmalningssedel.

Ritt till forlangning av anméalningsperioden

SCBC forbehaller sig ritten att forlinga anmaélningsperioden, liksom att senarecligga
tidpunkten for redovisning av vederlag.

Riitt till aterkallelse av accept

Innehavare av Befintliga Obligationer har riitt att terkalla accepterat Erbjudande. Aterkallelse
skall, for att kunna goras géllande, ha kommit SEB skriftligen tillhanda, pa den adress som
angivits ovan, senast kl. 15:00 den sista dagen av anmélningsperioden.

Rittigheter hinforliga till Sikerstillda Obligationer

En sédkerstdlld obligation ar ett skuldebrev utfirdat av SCBC forenat med en sirskild
forménsritt 1 hindelse av SCBC:s konkurs. Sidkerstdllda Obligationer som skall utges i
enlighet med Erbjudandet kommer att medfora rattigheter enligt vad som nérmare framgar av
LUSO och villkoren for respektive Sékerstéllt Obligationslan under vilket Sékerstéllda
Obligationer kommer att utges. Nedan framgar en sammanfattning av de vésentliga
skillnaderna mellan villkoren. For en uttdmmande beskrivning av réttigheterna férenade med
Sdkerstidllda Obligationer och villkoren hédnvisas till avsnittet “Lagen (2003:1223) om
utgivning av sikerstdllda obligationer” respektive Allménna Villkor och Slutliga Villkor i
Prospektet.

Villkoren for Sékerstdllda Obligationslan &r identiska med motsvarande villkor i Befintliga
Obligationsldn vad giller réntesats och 16ptid. Villkoren i Ovrigt skiljer sig dock i nagra
avseenden. Diverse definitioner har uppdaterats med hénsyn till att det instrument som avses
ar en Sidkerstdlld Obligation. Negativklausulen med innebord att emittenten utfaster att inte
stélla sdkerhet for marknadslan utan att tillse att obligationerna sékerstélls pa lika villkor, har



tagits bort. Vidare dr emittentens utfdstelse om att inte stélla sdkerhet for lan eller
garantidtaganden for annans lan och klausulen rorande fortida inldsen pa begdran av
fordringshavare ocksa borttagna. Siledes medfor inte en s& kallad dgarfordndring att
fordringshavare har ritt att 16sa in sina l1&n 1 fortid. Rétten for Emissionsinstituten att under
vissa omstdndigheter forklara lanet forfallet till betalning dr ocksd borttagen. Allminna
Villkor har kompletterats med bestimmelser roérande fordringshavarmoéten. SCBC eller
fordringshavare kan séledes kalla till mote i syfte att avhandla och besluta om 6nskade
drenden. Vissa frigor fOrutsitter for beslut att ett visst antal av fordringshavarna finns
representerade.

Konsekvens av att inte acceptera Erbjudandet

Innehavare av Befintliga Obligationer som inte accepterar Erbjudandet fortsétter att inneha
Befintliga Obligationer utgivna av SBAB under de Befintliga Obligationslénen med de sedan
tidigare gillande allmédnna villkoren. Marknadsvdrdet pa de Befintliga Obligationerna kan
dock komma att paverkas negativt efter att Erbjudandet 16pt ut eftersom likviditeten pa
marknaden for Befintliga Obligationer pa sikt riskerar att forsdmras.

Skattefragor

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrigor som aktualiseras med anledning av
erbjudandet om utbyte av Befintliga Obligationer mot Sékerstédllda Obligationer for innehavare
av Befintliga Obligationer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r
baserad pa nu gillande skattelagstiftning och réttspraxis och &r avsedd endast som generell
information. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild innehavare beror delvis pa
dennes speciella situation. Varje innehavare bor dérfor radfraga skatterddgivare betréffande de
skattemissiga konsekvenserna av Erbjudandet.

Byte av vérdepapper betraktas normalt som avyttring ur skattesynpunkt och utléser darmed
kapitalvinstbeskattning for innehavaren. Det aktuella erbjudandet innebédr emellertid att
innehavare av Befintliga Obligationer utgivna av SBAB ges mojlighet att byta ut dessa mot
Sékerstéllda Obligationer utgivna av SCBC med samma nominella belopp, valdr, valuta,
forfallodag, ranteperiod och rintesats. Mot bakgrund av att de ekonomiska villkoren for det
obligationslan under vilket Befintliga Obligationer har utgivits inte fordndras, bor bytet i
beskattningshdnseende betraktas som ett gidldendrsbyte. Byte av Befintliga Obligationer mot
Sdkerstillda Obligationer bor, enligt Skatteverket, inte utlosa nigon beskattning for
innehavaren i samband med bytet. Inte heller bor sdkerstillandet av obligationerna i sig
medfora nagra skattekonsekvenser for innehavaren.
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SCBC:s arsredovisning 2004
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Lagrummet Augusti nr 52 AB
Org.nr 556645-9755

Lagrummet Augusti nr 52 AB
Org.nr 556645-9755

ARSREDOVISNING

Styrelsen for Lagrummet Augusti nr 52 AB far hdrmed avge arsredovisning tor rikenskapséret
24 juni 2003 — 31 augusti 2004. bolagets forsta verksamhetsér.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmiint om verksamheten

Verksamhetens syfte r att dga och torvalta fast och 16s egendom samt bedriva ddrmed
forenlig verksamhet.

Bolaget registrerades den 24 juni 2003. Under verksamhetséret har bolaget varit vilande och
ingen verksamhet har bedrivits.

Bolaget #r ett heldgt dotterbolag till Lagrummet AB (org.nr 556499-3979).

Forslag till vinstdisposition

Inga vinstmedel stér till bolagsstimmans forfogande.

RESULTATRAKNING den 24 juni 2003 — 31 augusti 2004

Nettoomséttning 0
Kostnader 0
ARETS RESULTAT 0



Lagrummer Augusti nr 52 AB
Org.nr 356645-9753

BALANSRAKNING den 31 augusti 2004
TILLGANGAR

Owmsiittningstillgangar

Fordran pd moderbolag

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1.000 aktier 8 nom. 100 kronor
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stiillda panter

Ansvarsforbindelser

Not 1 Personal

Botaget har inte haft nagra anstallda under rikenskapsaret och inga loner eller andra

ersdttningar har utgdtt.

Stockholm den 13 september 2004
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NMin revisionsberiittelse har avgivits den 17 september 2004

1/ I N Vi R
Hans Andersson

Auktoriserad revisor

Widlund



Deloitte

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Lagrummet Augusti nr 52 Aktiebolag

Organisationsnummer 556645-9755

Jag har granskat rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning i Lagrummet
Augusti nr 52 Aktiebolag for rikenskapsaret 24 juni 2003 - 31 augusti 2004. Det &r styrelsen
som har ansvaret for rikenskapshandlingama och férvaltningen. Mitt ansvar &r att uttala mig
om arsredovisningen och forvaltningen p grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att i rimlig grad férsdkra mig om att irsredovisningen inte
innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksi att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen gjort nir den upprattat arsredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i irsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet
har jag granskat visentliga beslut, dtgirder och forhéllanden i bolaget fr att kunna bedoma om
nagon styrelseledamot #r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon
styrelseledamot pa annat sitt har handlat i strid med akticbolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med rsredovisningslagen och ger dirmed en
rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Inga vinstmedel stér till bolagsstdimmans forfogande. Jag tillstyrker att bolagsstimman

faststiller resultatrakningen och balansrakningen och beviljar styrelsens ledaméter
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 17 september 2004

Hans Andersson
Auktoriserad revisor
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SCBC:s arsredovisning 2005



LAGRUMMET AUGUSTI NR 52 AKTIEBOLAG

(under namnandring till AB Sveriges Sékerstallda Obligationer)
org nr 556645-9755

Arsredovisning for rakenskapsaret 1 september 2004 — 31 december 2005



Lagrummet Augusti nr 52 AB (under namnéndring till AB Sveriges Sdkerstdlida Obligationer)
556645-9755

Styrelsen for Lagrummet Augusti nr 52 AB, under namnandring till AB Sveriges
Sakerstallda Obligationer, far hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
1 september 2004 — 31 december 2005.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet

Verksamhetens syfte r att dga och férvalta fast och 16s egendom samt bedriva dérmed
forenlig verksamhet.

Bolaget registrerades den 24 juni 2003.

Bolaget 4r sedan den 13 oktober 2005 ett helagt dotterbolag till Sveriges
Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-7513. Bolagets verksamhet
ska i fortsattningen vara att lamna, férmedla, 6verlata och forvarva bostadskrediter samt
att genom utgivande av sdkerstallda obligationer och andra jamférbara
skuldforbindelser upplana erforderliga medel for verksamheten.

Under verksamhetsaret har bolaget varit vilande och ingen verksamhet har bedrivits.

Forslag till vinsidisposition
Inga medel star till bolagsstammans férfogande.

Bolagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansrakningar med tilldggsupplysningar.



Lagrummet Augusti nr 52 AB (under namnéndring till AB Sveriges Sdkerstéllda Obligationer)

556645-9755
RESULTATRAKNING
Not 2004-09-01 2003-06-24

2005-12-31 2004-08-31
Nettoomsiittning 0 0
Kostnader 1 0 0
ARETS RESULTAT 0 0

BALANSRAKNING
2005-12-31  2004-08-31

TILLGANGAR
Omsittningstillgangar
Kassa och Bank 500 000 100 000
SUMMA TILLGANGAR 500 000 100 000
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 100 000
Pagéende nyemission 400 000 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 500 000 100 000

o e
Stillda panter INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA

Not 1 Personal

Bolaget har inte haft nagra anstalida under rakenskapsaret och inga loner eller andra

ersattningar har utgatt.

Not 2 Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 100 000 kronor fordelat pa 1 000 aktier a nominellt varde
100 kronor. N&r pag&ende nyemission registrerats kommer aktiekapitalet att uppga till
500 000 kronor fordelat pa 5 000 aktier & nominelit vérde 100 kronor. Samtliga aktier
4gs av Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ), org nr 556253-7513.

— Aktiekapital
Eget kapital vid rikenskaptsarets borjan 100 000
Phghends nyemission 400 000

5§00 000

Eget kapital vid rikenskaptsarets siut

3@



Lagrummet Augusti nr 52 AB (under namndnaring till AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer)
556645-9755

Stockholm den 28 februan Xﬂﬂé /) .
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Peter Gertman Bengt-Olof Nilsson Lalér Johanna Clason

Per Twnestam VD

VAr revisionsberittelse har avgivits den = =~ Z e &l
KPMG Bohlins AB

I

Iper Bérgman
Auktoriserad revisor



Revisionsberiittelse

Till arsstimman i Lagrummet Augusti Nr 52 Aktiebolag (u n & AB Sveriges Sikerstillda
Obligationer)

Org nr 556645-9755

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens fSrvaltning i Lagrummet
Augusti Nr 52 Aktiebolag (u n & AB Sveriges Siikerstillda Obligationer) for rikenskapsaret 2004-
09-01 - 2005-12-31. Dct i#r styrclsen som har ansvaret for rikenskapshandlingama och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av arsrcdovisningen. Vart
ansvar #r att uttala oss om rsredovisningen och fSrvaltingen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men intc absolut sikerhet forsdkra oss om att
arsredovisningen inte innchaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. 1 en revision
ingdr ocks4 att prova redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nir den upprittat arsredovisningen samt att
utvirdera den samlade informationen i Arsredovisningen. Som underlag for virt uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelscledamot ér ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om
ndgon styrelseledamot pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan,

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en riittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens Svriga delar.

Vi tillstyrker att Arsstimman faststéller resultatrikningen och balanstikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledam&ter ansvarsfrihet fSr
rikenskapséret.

Stockholm den 2 mars 2006

KPMG Bohlins AB
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| Aukloriserad revisor



SCBC Bilaga 13

BALANSRAKNING (mnkr) 2006-05-08
BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut -
Utlaning till allménheten 64 329
Ovriga tillgangar -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 174
SUMMA TILLGANGAR 64 503

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut -
Emitterade vardepapper m.m. -

Ovriga skulder 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -
Efterstallda skulder 61 652
Summa skulder 61 653
Eget kapital

Aktiekapital, 500 000 aktier a 100kr 50
Aktiedgartillskott 2 800
Arets resultat 0
Summa eget kapital 2 850

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 64 503





