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SBAB:s Fondbarometer: Mer oro och mindre
optimism i Ukrainakrisens kdlvatten

| arets andra Fondbarometer kan vi konstatera att
optimismen har minskat. Aktieinvesteringar ses som
mer riskabla och fondspararna tror mindre pa
l&ngsiktiga investeringar i Ryssland, Osteuropa och
Asien.

Fondbarometern har dessutom denna gang
specialstuderat hur svenskarna véljer sina fonder och
hur ofta man kontrollerar fondinnehavet.

Samma fragor stélldes ocksa for ett drygt r sedan och
trots den relativt korta tiden kan man urskilja nagra
tydliga tendenser. Dels att fondavgiften har blivit
viktigare, vilket kan bero pa att &mnet har debatterats i
media under aret, och dels att etiska och sociala
fonder blivit popularare.

Dessutom i Fondbarometern:

e Fyra av tio fondsparare kontrollerar sitt
innehav minst en gang per manad

e Allt fler placerar pengar i fonder

e Trots oro, 71 procent tror fortfarande pa hogre
index pa Stockholmsbdrsen om sex manader

Det har och mycket mer kan du lasa om i
Fondbarometern nr 2 2014.
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Varannan fondsparare overger Ryssland och

Osteuropa

Basta langsiktiga fondsparandet

| fondbarometern stélls varje kvartal fragan om vilken
region som &r bast att fondspara i p& lang sikt, dvs. 5-
10 ar. Syftet ar att pavisa hur svenskarna uppfattar sin
omvarld ur ett investeringsperspektiv.

Sverige- och Nordenfonder har blivit populérare

En oroligare omvarld far svenskarna att ta hem sina
pengar och investera i Sverige eller Norden. Andelen
som foredrar l&ngsiktigt fondsparande i svenska fonder
Okar fran 17 till 19 procent och nordiska fonder okar
frn 9 till 11 procent

Fondspararna undviker langsiktiga investeringar i
Ryssland och Osteuropa

Andelen som foredrar att placera sina fondpengar i
Ryssland och Osteuropa féll redan under vintern vilket
forstarkts ytterligare nu under varen. | april anser drygt
2 procent att denna region ar bast for fondsparande pa
5-10 ar sikt, mot knappt 4 procent i januari och drygt 5
procent i november 2013.

Orsaken ar rimligen oroligheterna i Ukraina och
Rysslands agerande. Under 2013, innan krisen
inleddes, 1&g andelen som helst féredrog Ryssland och
Osteuropa for langsiktigt fondsparande kring 5
procent. Nu har den andelen mer &n halverats — trots
att fallande aktie- och valutakurser i Ryssland och
Ukraina skulle kunna innebéra koplage.

Aven om den stdrsta effekten syns i Ryssland och
Osteuropa minskar aven benagenheten att fondspara
langsiktigt i Asien- och globalfonder.

Utover Sverige och Norden 6kar ocksa Afrika i
attraktivitet for langsiktiga investeringar. Afrika vander
darmed en fallande trend och aterhamtar till nivan
under forra aret. Andelen som féredrar Europa, Nord-
och Sydamerika &r oférandrad.
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Okande trend bruten — nigot mindre
optimistisk syn pa Stockholmsborsen

Forvantningar pa Stockholmsbdérsen

En klar majoritet tror, liksom tidigare, pa ckningar av
aktieprisindex pa& Stockholmsborsen. S& har laget varit
under varje kvartal sedan Fondbarometern
genomfordes forsta gangen varen 2013. | april 2014
tror 71 procent att index kommer vara pa en hogre
nivd om sex manader an idag.

Jamfort med januari manads maétning (Q1 2014) faller
dock andelen som tror pa 6kningar fran 76 procent till
71 procent. Foljaktligen okar andelen som tror pa
borsfall fran 24 till 29 procent. Dessa siffror ar
identiska med situationen i oktober 2013.

Har boérsoptimismen kulminerat?

Under hdsten och vintern 2013/2014 blev svenskarna
allt mer optimistiska nar det géller Stockholmsbdrsens
utveckling. Men i och med minskningen i april &r denna
trend bruten, frAgan som uppkommer &r sjalvfallet om
detta ar ett tillfalligt bakslag som kan bero pa en
oroligare omvarld. Eller om vi sett kulmen for denna

gang.

Minskad tro pa kraftig borsokning

Den minskade optimismen forklaras av att klart farre
tror p& en ganska kraftig bérsuppgang pa 6-10 procent
kommande halvar, samtidigt har andelen som tror pa
en mindre nedgang pa 0-5 procent 6kat. Andelen som
tror p& kraftigare nedgangar pa sex procent eller mer
ar i princip oférandrad.

Det ar darmed en ndgot mer avvaktande period som
férvantas — det handlar alltsa inte om att fler férvantar
sig ett stort fall pd bérsen. Och en klar majoritet tror
dessutom fortfarande att kurserna kommer att
utvecklas positivt under perioden fram till h6sten 2014

Andel som forvantar borsuppgang respektive
nedgédng kommande halvar
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Allméanheten klart mer oroliga over
aktieinvesteringar

Risknivan pa Stockholmsbdrsen

Andelen som ansdg att risknivdn minskat blev storre
for varje kvartal till i vintras. Under varen har dock en
markant forandring skett och i april anser hela 26
procent att risknivan har okat jamfort med for tre
manader sedan, i januari var denna andel 16 procent.
Andelen som anser att risknivan ar oférandrad ligger
stabilt pa cirka 50 procent och andelen som anser att
risknivan har minskat gar fran 10 procent i januari
2014 till endast 4 procent i april.

De med tydliga asikter om bérsens riskniva ar
mest pessimistiska

Farre man ar osakra pa hur risknivan ser ut och hur
den utvecklats. Samma sak géller for aldre.
Uppseendevéackande nog ar dessa bada grupper klart
mest ben&gna att tro att risknivan har 6kat. Bland de i
aldern 56 till 80 ar anser hela 32 procent att risknivan
ar hogre idag an for tre manader sedan. Andelen i
denna aldersgrupp som inte vet hur risknivan har
utvecklats ar samtidigt endast 10 procent, mot 22
procent totalt.

Om du jamfor med laget for tre manader sedan, hur riskfyllt upplever du att det
ar att placera pengar i aktier just nu?

s \indre riskfyllt Mer riskfyllt
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Historisk utveckling viktigast men avgiften ar

betydelsefull

Historisk utveckling framst

Den viktigaste utgangspunkten nar fondval gors &r den
historiska utvecklingen, det anser bade kvinnor och
man. Faktorn har dock tappat markant i betydelse
jamfort med for ett r sedan. 2013 havdade 37 procent
att historisk utveckling var viktigast vid fondval, det
motsvarade varannan som hade en asikt i fragan (dvs.
om man raknar bort de som valjer "vet inte”). | ar har
denna andel minskat till 26 procent vilket motsvarar
var tredje som har en tydlig &sikt i fragan.

Fondavgiften allt mer avgdrande

Den minskade betydelsen for historisk utveckling
kompenseras bl.a. av att fondavgiften har okat i
betydelse. Andelen som havdar att just fondavgiften ar
viktigast har nastan fordubblats fran 9 procent till 16
procent pa bara ett ar. Forklaringen &r antagligen,
atminstone delvis, att fragan har debatterats livligt i
media och att underpresterande fonder med hdga
avgifter har lyfts fram.

Genombrott for etiska fonder?

Fonder med etisk inriktning och/eller socialt
ansvarstagande blir klart intressantare. Andelen som
anser att det ar viktigast att fonden de véljer har s&dan
inriktning har okat fran 9 procent till 12 procent. Det
betyder att antalet som véljer dessa fonder har 6kat
med hela 41 procent per ett ar!

Fondtypen har funnits under manga ar men tycks
alltsa ha fatt en rejal skjuts framat nu.

Alderskillnader

Aldre anser att fondavgiften ar viktigare an yngre.
Samma sak géller for sociala och etiska fonder som
attraherar aldre i betydligt hégre grad an yngre. |
gengald ar fondens historiska utveckling viktigare for
de yngre.
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Stor skillnad i engagemang bland fondsparare

Fondsparande engagerar olika mycket

Fyra av tio fondsparare kontrollerar sitt fondsparande
minst nagon gang per manad, denna andel har inte
forandrats under det senaste aret.

Overlag ar skillnaderna smé jamfort med for ett ar
sedan vilket ocksa verkar rimligt. Den tydligaste
tendensen som anda kan indikeras ar att farre visar ett
uttryckligt ointresse for utvecklingen da andelen som
inte vet, aldrig kollar eller endast kollar nagon gang per
ar minskat fran 46 procent till 41 procent.

Stora skillnader mellan kénen

| de flesta studier vi gor av fond- och aktiesparande
uppvisar mannen ett storre engagemang. Detta
resultat ar tydligt aven i denna undersokning da
varannan man men bara var tredje kvinna kontrollerar
sitt fondsparande minst en gang per manad. Tittar man
till hur manga som inte vet, aldrig kollar eller endast
kollar ndgon gang per ar ar relationen helt omvéand da
varannan kvinna men bara var tredje man visar ett
uppenbart ointresse for fondsparandets utveckling.

Som namndes i forra stycket har dock andelen
ointresserade minskat, det galler for bade kvinnor och
man sa det gar inte att havda att konskillnaden
utjamnas.

Aldre &r mest intresserade

Knappt varannan i ldern 56-80 ar kontrollerar sitt
fondinnehav minst en gang per manad. | 6vriga
aldersgrupper ar nivan klart lagre. Det ar ocksa
betydligt farre av de aldsta som inte vet hur ofta de tar
en titt p& fondsparandet.

Det stérre intresset bland aldre kan bero pa att
besparingarna bland &ldre &r stérre och att gruppen
56-80 aringar antingen ar pensionérer eller ar nara
pensionen och séledes har stor anledning att I6pande
ha en god dversikt 6ver sina besparingar.

Hur ofta tar du en titt pa ditt fondsparande?
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Fondsparande blir allt popularare

Om du idag far 10 000 kronor i handen att spara under ett

Fondsparandet 0kar varje kvartal ar, var placerar du dem d&?

Fondsparande blir allt intressantare i Sverige. Andelen  Andel som viljer att placera pengarna i fonder

som véljer att placera ett oférvantat tillskott pa 10 000
kronor i fondsparande har dkat for varje kvartal under
det senaste aret.

Okningen har skett p& bekostnad av en minskad
ben&genhet att placera pengarna pa sparkontot. Den
andelen har minskat fran 47 procent till 40 procent
sedan april 2013.

Oférandrad andel véljer aktier

Andelen som véljer att placera pengarna direkt i aktier
ligger pa 14 procent i april 2014, det &r i niva med
tidigare kvartal vilket betyder att den tkade
benagenheten att investera i fonder har skett
oberoende av aktieinvesteringar. Okningen for fonder
hade annars kunnat ske pa bekostnad av direkta
aktieinvesteringar eller att den minskade viljan att
placera pengar pa sparkonton hade spillt Gver till bade
fonder och aktier. Men sa &r alltsa inte fallet.

De flesta planerar att spara mer

Liksom vid tidigare mattillfallen ar det en klart
Overvagande andel som avser att spara mer den
narmsta framtiden &n motsatsen (dvs. spara mindre).

Storst andel tanker dock se dver sitt fondval vilket kan
innebara att manga byter fondinriktning. Som namndes
tidigare i rapporten lockas fler av Sverige- och
Nordenfonder pa bekostnad av fonder som investerar i
Ryssland, Osteuropa och Asien. Det &r allts& bland
annat saddana férandringar som évervags av
allméanheten.
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Undersokningens uppliagg och metod

Om undersdkningen

Undersokningen har genomforts under perioden 8-15
april 2014. Fragorna har stallts via en webbenkat av
CINT/SnabbaSvar.se p& uppdrag av SBAB.

1 051 personer har svarat pa enkéten. Personerna ar i
aldrarna 15-80 ar. De som svarat utgor ett
representativt urval ur befolkningen i avseende pa kon,
alder och geografi.

Svaren ar uppdelade pa kon, fyra aldersgrupper samt
atta geografiska regioner.

For mer information, vanligen kontakta:
Tor Borg, Chefsekonom SBAB
Telefon: 0766-118 09 02, tor.borg@sbab.se

Karin Hellgren, Presschef SBAB
Telefon: 0706-68 38 24, karin.hellgren@sbab.se

Andreas Leifsson, analytiker SBAB
Telefon: 070-788 99 45, andreas.leifsson@sbab.se

Fondbarometern ar en publikation frin SBAB. Rapporten har sammanstallts av SBABs Ekonomiska Sekretariat. Ansvarig for
rapporten ar Andreas Leifsson, telefon 0707-88 99 45. Det har baserats pa kallor som Sekretariatet bedémer som tillforlitliga.
Dokumentet &r inte gjort for att utgéra det enda redskapet vid enskilda beslut om I&n och investeringar. SBAB patar sig inte nagot
ansvar for direkt eller indirekt forlust till foljd av beslut grundade pa detta dokument.

Citera garna rapporten men ange alltid kalla.

SBAB Bank AB (publ)
Besotksadress: Lojtnantsgatan 21 » Postadress: Box 27308 « 102 54 Stockholm
Tel 08-614 43 00 « Fax 08-611 46 00
Internet: www.sbab.se * E-post: headoffice@sbab.se « (Org.nr. 556253-7513)
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