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Ny prognos — Lagkonjunktur men battre &n befarat

Den svenska ekonomin star sig 6verraskande stark trots problemen i omvéarlden. En
lagkonjunktur kan dock inte undvikas och riskerna for stérre bakslag ar betydande.
BNP-tillvaxten i den svenska ekonomin véantas bli 1,4 procent i ar, vilket ar en ordentlig
upprevidering sedan férra prognosen. Det mesta talar for att Riksbanken sanker
styrrantan fran 1,50 till 1,25 procent i oktober och sedan haller den oférandrad fram till
slutet av nasta ar.

Det globala konjunkturlaget fortsatter att forsamras och den europeiska skuldkrisen ar
dverhangande. Vart huvudscenario ar dock att det kommer att tas fram krislésningar som sa
smaningom oOvertygar finansmarknaden om att euron kommer att 6verleva. Vi raknar med en
global lagkonjunktur men inte en ny recession. Euroekonomin vantas uppvisa negativ tillvaxt
bade i &r och nasta ar. Aven i andra delar av varlden blir tillvaxten svag i &r och nasta ar,
innan den tar fart 2014.

— Svenska konjunkturindikatorer har visat ovantad styrka samtidigt som omvarlden fortsatt
forsvagas den senaste tiden. Riskerna for internationella bakslag som far stérre genomslag
pa den svenska ekonomin &r fortfarande stora, sager Tor Borg chefsekonom pa SBAB Bank.

Den svenska BNP-tillvaxten vantas bli 1,4 procent i ar, vilket ar en rejal uppskrivning sedan
foregadende prognos i juni. Under 2013 vaxer ekonomin med 2,1 procent och under 2014, nar
omvarlden, nar omvarlden star pa stadigare ben, aterhamtar sig den svenska ekonomin och
tillvaxten blir da 3,7 procent. Inflationstrycket fortsatter att vara lagt, bade faktisk och
underliggande inflation vantas ligga under eller kring inflationsmalet pa 2 procent.
Arbetsmarknaden vantas klara lagkonjunkturen forhallandevis bra, antalet sysselsatta
fortsatter 6ka, men i 1&g takt, och arbetslésheten haller sig kring 7,5 procent i genomsnitt.

— Den svenska ekonomin ar i en lagkonjunktur men utvecklingen ser ut att bli battre an vad
manga tidigare befarat. Starka offentliga finanser, starka banker, 1ag inflation och laga rantor
ar nagra av de faktorer som gynnar oss, sager Tor Borg.

Den senaste tidens starka konjunktursignaler och hushallens hoga skuldsattning avhaller
Riksbanken fran att sanka styrrantan i september. Senare under hosten bor dock den starka
kronan, den svaga omvarldskonjunkturen och den fortsatta oron och oséakerheten kring
eurokrisen medfdra att styrréantan sanks. Sedan drojer det till slutet av nasta ar innan det ar
dags att justera rantan uppat. Kortsiktigt kan langa rantor ligga kvar kring dagens laga nivaer,
men pa langre sikt, nar oron och osdkerheten lagt sig, bor de stiga ordentligt.

— Riksbanken sanker styrrantan fran 1,50 till 1,25 procent under hdsten. Det ar nog lite for
tidigt att rakna med att sankningen kommer redan i september men vid oktobermdtet ar det
nog dags, sager Tor Borg.
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Nyckeltal, arlig procentuell férandring respektive procent

2011 2012 2013 2014
BNP
USA 1,8 2,2 2,5 3,2
Euroomradet 1,6 -0,7 -0,4 1,8
Sverige 3,9 1.4 2,1 3,7
Hushallens ekonomi
Konsumtion 2,0 15 2,0 2,5
Disponibel inkomst 3,3 3,1 1,7 1,4
Sparkvot, niva 9,7 10,7 10,5 9,9
Kosthadslage, kalenderkorrigerat
Timlén 2,4 3,2 2,8 3,0
Produktivitet 1,6 1,3 1,8 2,7
Enhetsarbetskostnad 1,0 2,1 1,2 0,5
Priser
KPI 3,0 1,2 1,5 1,9
KPIF 1,4 1,1 1,8 1,7
Arbetsmarknad,
forandring tusental personer
Sysselsattning 97 29 23 43
Oppen arbetsléshet, procent 7,5 7,6 7,7 7,3
Rantor, slutet av respektive ar
Riksbankens styrranta 1,75 1,25 1,50 2,50
Bunden boranta 3 manader 4,42 3,80 3,85 4,70
Bunden boranta 2 ar 3,84 3,60 4,20 4,90
Bunden borénta 5 ar 4,33 3,90 5,00 5,65

Konjunkturbrev nummer 3 2012 finns i sin helhet pa SBAB Banks hemsida www.sbab.se.
En kortare videopresentation av prognosen med Tor Borg finns ocksa pa www.sbab.se/play.
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