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SAMMANFATTNING SCBC 3
Jan-dec2016  Jan-dec 2015 RorelsereSUItat:

exkl. nettoresultat av finansiella transaktioner

Resultatposter

Réntenetto, mnkr 2503 2280

Rérelseresultat exkl. nettoresultat av finansiella

transaktioner, mnkr 1742 1559 m n kr
1563 1543

Rérelseresultat, mnkr

Resultat efter skatt, mnkr 1221 1203 2015: 1559 mnkr
Balansposter
Utl&ning till allménheten, mdkr 244,4 215,8
Rérelseresultat:
Nyckeltal
Kreditforlustniva, %1 0,00 0,01
Kapitaltéckning utan évergéngsregler
Karnprimarkapitalrelation, % 82,4 86,1 m n k r
Primérkapitalrelation, % 82,4 86,1
Total kapitalrelation, % 82,4 86,1 2015: 1543 mnkr

Kapitaltéickning med 6vergéngsregler
Total kapitalrelation, % 11,4 12,1

Rating, langfristig upplaning
Moody's? Aaa Aaa

1 Kreditférluster i relation till ingdende balans fér utlaning till allménheten.
2) Moody's Investors Service Limited.
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Verksamhet

VERKSAMHET

Den huvudsakliga verksamheten i AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer
(publ), (SCBC), &r att emittera sdkerstéllda obligationer for att finansiera
SBAB-koncernens utléning. SBAB Bank AB (publ), (SBAB), ér moderbolag

i SBAB-koncernen och dgs till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk
firma The Swedish Covered Bond Corpora-
tion, &r ett helégt dotterbolag till SBAB,
org. nr. 556253-7513.

SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och
regleras av lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrérelse och stér under tillsyn av
Finansinspektionen.

SCBC:SROLLISBAB-KONCERNEN

Kapitalbelopp

och rénta
Utl&ning

Nyutléning

Kapitalbelopp och rénta
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Hypotekslan

Den huvudsakliga verksamheten i SCBC
dr att emittera sdkerstéllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sdkerstéllda obligationer och i enlighet
med Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:1. Emissioner gérs pd sval den

svenska som p& den internationella kapi-

talmarknaden.

Kapitalbelopp
och rénta

...........’
(.......O...

Emissionslikvider

SBAB

Efterstalld skuld

‘.......

Emissionslikvider

v

Sékerstallda
obligationer

SCBC fsljer och rapporterar till European
Covered Bond Council’s (ECBC) “Labelling
Initiative”, samt rapporterar ménatligen
enligt "Nationella mallen” som publiceras
av "Association of Swedish Covered Bond
issuers” (ASCB).

SCBC har sitt séte i Solna och den ope-
rativa verksamheten ér till stérsta del utlagd
till moderbolaget.

Icke sdkerstalld

uppldning




UTLANING

SCBC bedriver inte nagon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan férvérvar
I6pande, eller vid behov, krediter huvudsakligen fran SBAB. Syftet med dessa for-
varv &r att krediterna helt eller delvis ska inga i den tillgangsmassa som utgor

Utléning

sdkerhet forinnehavare av SCBC:s sdkerstdllda obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfolj

Utlaning till allménheten uppgick per

31 december 2016 till 244,4 mdkr (215,8).
Portfsljen i SCBC bestér huvudsakligen

av krediter fér bostadséandamdl, med
privatmarknad som stérsta segment.

De underliggande sékerheterna utgérs
framférallt av pantbrev i villor och flerbo-
stadshus samt av sékerhet i bostadsrétter.
All kreditgivning avser den svenska mark-
naden, och &r geografiskt koncentrerad till
storstadsregioner samt till universitets- och
tillvéixtorter.

NYCKELTAL FOR SAKERHETSMASSAN

Sékerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfslj bestdr till cirka
98,2 procent (98,0) av tillgéngar som kva-
lificerar for att ing& i sékerhetsmassan vid
utgivning av sdkerstallda obligationer. Av
krediterna i sékerhetsmassan utgér cirka
99,5 procent (99,4) utléning mot sékerhet
i pantbrev eller bostadsratt. Vid berdk-
ning av beldningsgrad fér dessa krediter
anvénds den dvre grénsen fér ldnets, eller
en grupp av l&ns, inomlége i panten, sd
kallad slut-LTV?,

) LTV = Loan to Value

LTV-FORDELNING

2016-12-31 2016-12-31
Total sékerhetsmassa, mdkr 240110 KREDITVOLYM
Kreditportfal], mkr 244465  Inomlége/LTV. % makr %
Genomsnittligt vagt slut-LTV, % 55,2 -10 50 244 22,0
Genomsnittlig lanestorlek, tkr 711 10-20 46289 19,9
Genomsnittlig véigd 20-30 41 425 17,5
&ldersférdelning, & 2
&ldersférdelning, &r 6 30-40 35726 147
ttliq viiad & o
g:tr;jngs:\zl)tt ig véigd dterstdende 1 40-50 28888 116
Fyllnadssékerheter, mdkr - 50-60 21070 83
60-70 12078 4,7
2) Avseende I5ptid fram till nésta villkorséndringsdag fér
samtliga l&ntagarkategorier. 70-75 3300 13
75- 0 0,0
Totalt 239021 100,0
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Uppl&ning

UPPLANING

SCBC har under aret métt en god efterfragan fér bolagets obligationer
fran investerare pa de marknadsplatser bolaget ar aktivt pa.

SCBC é&r framfdrallt verksamt p& den
svenska och europeiska sékerstdllda
obligationsmarknaden. Utgivning av
stikerstdllda obligationer genom SCBC

ar SBAB-koncernens stérsta kélla for
uppléning. Det &rliga uppléningsbehovet
péverkas b&de av utlénings- och inlé@nings-
volymerna. Under dret har inl@ningen
vuxit mer &n utl&ningen, vilket har bidragit
till att uppldningen av sékerstéllda obli-
gationer har minskat négot under 2016.

UPPLANING - UTESTAENDE SKULD
31 DECEMBER 2016:
175,9 MDKR (187,3)

B Svenska sakerstdllda obligationer 58%
B EMTCN 42%
Repor 0%

TOTALUPPLANINGSVOLYM -
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Bolaget bedriver ingen utl@ning i egen
regi utan férvérvar krediter fr&n SBAB som
helt eller delvis ingér i sdkerhetsmassan
som utgér sdkerhet fsr SCBC:s séker-
stéllda obligationer. Under januari 2016
férvérvade SCBC en stérre volym utld-
ningskrediter av moderbolaget SBAB om
cirka 30 mdkr.

SCBC har under &ret métt en god
efterfr&gan fér bolagets obligationer
fr&n investerare p& de marknadsplatser

UPPLANING - VALUTAFORDELNING
UTESTAENDE SKULD 31 DECEMBER 2016:
175,9 MDKR (187,3)

W SEK 74%
M EUR 24%
CHF 1%
NOK 1%
UsD 0%

UTESTAENDE VOLYM SCBC:S SVENSKA
SAKERSTALLDA OBLIGATIONER
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bolaget &r aktivt p&. Under januari 2016
emitterade SCBC en femérig transaktion
om EUR 1 md och under oktober 2016
introducerade bolaget en ny svensk séker-
stalld obligation, SCBC 143, med en I5ptid
om cirka sex &r. Transaktionerna méttes av
god efterfr&gan frén investerarkollektivet.

Upplaningsprogram

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att
emittera sdkerstdllda obligationer pé den
svenska och internationella kapitalmark-
naden. Fér detta Gndamél anvénder sig
bolaget av uppl&ningsprogram. | Sverige
anvénds ett sékerstéllt uppl@ningsprogram
utan fast rambelopp, medan ett EUR

16 md EMTCN-program (Euro Medium
Term Covered Note Programme) framst
anvédnds i den internationella marknaden.
SCBC har ocksé ett AUD 4 md austra-
lienskt scikerstdllt uppl@ningsprogram.

Under 2016 introducerade SCBC
bland annat ett nytt sékerstdllt obligations-
|&n i den svenska obligationsmarknaden.

Per 31 december 2016 var det totala
virdet av utestdende emitterade vérde-
papper under SCBC:s l&neprogram 175,9
mdkr (187,3), férdelat enligt fljande:
svenska sékerstdllda obligationer 101,4
mdkr (109,9) och Euro Medium Term
Covered Note Programme 74,5 mdkr
(77,4).

Under é&ret emitterades vardepapper
om 36,7 mdkr. Samtidigt genomférdes
&terkdp om 20,1 mdkr medan 28,5 mdkr
forfsll. Detta har tillsammans med upp-
och nedskrivning av skuld, beroende péd
fsrandringar i 6ver-/underkurser samt
foréindringar i kronkursen, gjort att emit-
terade vardepapper under dret minskade

med 11,4 mdkr.

Rating

Samtliga SCBC:s uppléningsprogram har
hégsta méjliga kreditbetyg Aaa av rating-
institutet Moody's.



RISKHANTERING

Riskeri SCBC:s verksamhet

Risk definieras som en potentiellt negativ
péverkan som kan uppsté pé grund av
p&gdende interna processer eller framtida
interna eller externa handelser. | riskbe-
greppet ingdr dels sannolikheten fér att en
handelse intraffar, dels den pdverkan hén-
delsen skulle kunna ha pé& SCBC:s resultat,
eget kapital eller varde.

Befogenhet och ansvar

SCBC:s styrelse har det vergripande
ansvaret f&r bolagets totala riskexponering.
Det dr styrelsens ansvar att sdkerstélla

att verksamheten kan bedrivas med god
intern kontroll s& att inte SCBC:s férmdga
att uppfylla sina férpliktelser Gventyras. D&
SCBC:s verksamhet &r utlagd att hanteras
inom ramen fér moderbolaget SBAB inne-
har SBAB:s CRO &ven rollen som CRO fsr
SCBC.

VD ansvarar {6r den |6pande férvalt-
ningen enligt de av styrelsen faststéllda
strategierna, riktlinjerna och styrdoku-
menten. VD ska éven I6pande félja upp
att rapporteringen frdn respektive enhet,
ddribland oberoende riskkontroll, sker
enligt berdrda instruktioner till styrelsen.

Oberoende riskkontroll ansvarar f&r
identifiering, kvantifiering, analys och
rapportering av samtliga risker. Ansvarig
for oberoende riskkontroll &r CRO vilken
rapporterar direkt till SCBC:s VD och

styrelse.

Risk

Kreditrisk

Marknadsrisk

Operativ risk

Kapitalmal

Likviditetsrisk

Compliance

Riskhantering

Beskrivning

Motparten fullgér inte sina betalningsférpliktelser.

Férluster eller minskade framtida int&kter p& grund av marknadsrérelser.

Férluster pd grund av icke &ndamélsenliga eller fallerade processer,
mdnniskor, system eller yttre héindelser, inbegripet legala risker.

De av styrelsen beslutade nivéerna fér regelverksdrivet kapital.

Oférmdga att infria betalningsfrpliktelser vid férfallotidpunkten,
utan att kostnaden fr att erhélla betalningsmedel skar avsevért.

Att SCBC inte féljer lagar, regler, etiska riktlinjer, god sed p& marknaden
eller andra relevanta regelverk f&r den tillsténdspliktiga verksamheten

och darfér drabbas av pdpekanden eller sanktioner av Finansinspektionen,
negativ publicitet i media och/eller minskat fértroende frén kunder och
andra intressenter.

Arsredovisning 2016 SCBC
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Riskhantering

Riskstrategi

SCBC ska identifiera, mdta, styra, internt
rapportera och ha kontroll ver de risker
som SCBC ér eller kan bli exponerat for.
Det ska finnas en tillfredstéllande intern
kontroll och ett fungerande och effektivt
system fér riskhantering. SCBC ska ha
kunskap och kénnedom om vilka risker som
foretaget kan utsdttas fér. SCBC ska kunna
uppskatta storleken pé& de risker som fére-
taget exponeras fér och kan komma att
exponeras for.

-

SCBC Arsredovisning 2016

Alla anstéllda i SCBC, tillikaanstéllda
i SBAB, har ett ansvar fér att hantera
féretagets risker som en del i det [6pande
arbetet. SCBC informerar och utbildar
|6pande, inom ramen f&r den utlagda
verksamheten till SBAB, sin personal om
féretagets ramverk f6r riskhantering.
SCBC har en dokumenterad process
fér godkdnnande av nya eller vésentligt
férandrade produkter, tjéinster, mark-
nader, processer och IT-system samt vid
stérre féréindringar i féretagets organisa-

tion och verksamhet.

Risktagande
Risktagandet i SCBC ska vara lagt. Detta
uppnds genom att den totala risknivén
hélls pd en sddan nivé att den é&r férenlig
med kort- och l&ngsiktiga strategiska pla-
ner, kapitalplaner och finansiella planer.
En viktig del i SCBC:s affdrsmodell
&r att riskerna ska vara relativt smé och
forutsdgbara, vilket medfsr en majlighet
att ha en stor afférsvolym i férhéllande till
kapitalbasen. Detta innebér inte att varje
kreditexponering har en mycket l&g risk,
utan att den totala utléningsportfsljen till
mycket stor del bestdr av exponeringar
med |&g risk och att deras inbdrdes riskpd-
verkan &r s&dan att SCBC:s totala risk blir
begransad. Utg&ngspunkten fér SCBC:s
aptit f6r olika risktyper &r att respektive
risk ska rymmas under en vél definierad
del av SCBC:s riskbdrande férméga.
Med riskbdrande f6rm&ga menas i férsta
hand méjlighet att tédcka oférvéntade
och férvéntade férluster med kapitalbas
och I6pande intjdningsférméga, samt
férmégan att minimera oénskade risker
genom &ndamalsenliga funktioner, stra-
tegier, processer, rutiner, interna regler,
limiter och kontroller. Summan av all risk-
exponering ska inte verstiga den totala
riskbdrande fsrmé&gan. Omfattningen av
den risk som accepteras ska vara tydligt
kopplad till hur viktig den aktuella risken &r
for SCBC:s affdrsmodell och de positiva
effekter som férvéntas uppnds i form av
férvéintade intdkter, kostnadsbesparingar
eller reduktion av annan risk.



RORELSENS RESULTAT

Rérelseresultat

Rérelseresultatet fr 2016 dkade till

1563 mnkr (1 543). Réntenettot skade
och uppgick till 2 503 mnkr (2 280). Det
hégre rdntenettot férklaras frémst av att
SCBC:s finansieringskostnad har minskat.
Vid drets slut var utl@ningsportfslien 244,4
mdkr (215,8).

Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner till verkligt vérde uppgick till =179 mnkr
(-16). Férandringen ar framst hanférlig till
ersdttning for dverldtelse av krediter till
Swedbank samt &terkspskostnader kopp-
lade till avveckling av finansiering. SBAB
och SCBC &verlgt den 7 oktober 2016
kvarvarande delar, 12,7 mdkr, av utestd-
ende krediter férmedlade av Sparbanken
Oresund till Swedbank. Totalt har cirka
20,5 mdkr dverlatits under dret.

Provisionsnettot uppgick till -39 mnkr
(-106), dar avgiften till den statliga stabili-
tetsfonden utgjorde 0 mnkr (71). Fran och
med det férsta kvartalet 2016 utgick avgif-
ten till den statliga stabilitetsfonden och
ersattes med en resolutionsavgift, vilken
redovisas i réntenettot. Resolutionsavgif-
ten uppgick fér heldret till 65 mnkr.

SCBC:s totala rérelseintdkter skade
j@mfsrt med féreg&ende &r till 2 292 mnkr
(2 158). Kostnaderna skade till 720 mnkr
(627) och bestér primdrt av ersdttningar
till SBAB f&r utférda administrativa tjéinster
enligt gdllande outsourcingavtal. Kredit-
forluster netto uppgick till 9 mnkr
(positivt 12).

Kapitaltdckning

SCBC:s totala kapitalrelation och ké&rn-
primdrkapitalrelation enligt Pelare 1, utan
dvergdngsregler, uppgick per den 31
december 2016 till 82,4 procent, jamfort
med 86,1 procent vid &rsskiftet. Perio-
dens resultat ér inkluderat i kapitalbasen
medan férvéintad utdelning har reducerat
kapitalbasen. Internt bedémt kapitalbehov
uppgick per den 31 december 2016 till

4129 mnkr (3 897). For mer information
om kapitaltédckning inom SCBC, se not 2.

Utdelningsprincip och vinstdisposition
SCBC har ingen faststélld utdelningsprin-
cip. Utdelning féreslds av styrelsen i enlig-
het med bestémmelser i aktiebolagslagen
och faststélls dérefter av drsstdmman. Fér
2016 féreslds att ingen utdelning ska ske.
Det fullstandiga férslaget till vinstdisposi-
tion &terfinns pé& sid 8 som en integrerad
del av férvaltningsberattelsen.

Samtliga aktier &gs av moderbolaget

SBAB.

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport 2016 &r
inkluderad i denna &rsredovisning, se

sida 40. Information om de viktigaste insla-
gen i bolagets system f&r intern styrning
och kontroll &terfinns i densamma.

Framtidsutsikter, risker och osékerhets-
faktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r
den frémsta riskfaktorn fér SCBC:s fram-
tida intj@ningsférméga och tillgdngarnas
kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kre-
ditrisk inom svensk bostadsmarknad. Han-
teringen av rdnte- och valutarisker medfsr
viss exponering mot prisrisker. Hushéllens
efterfrdgan férvéntas under kommande
dr visa en stabil 6kning, understédd av l&g
inflation, l&ga réntor och stigande bérs-
och fastighetspriser.

Den svenska ekonomin &r kanslig fér
utvecklingen i det globala konjunkturldget
och fér tillst&ndet p& de internationella
finansmarknaderna. Riskerna kring dessa
faktorer bedéms minska under kommande
&r men &r fortfarande betydande. En
anstréngd bostadsmarknad och en hég
skuldséttning bland hushéllen medfér att
ekonomin ocksd &r kanslig fér féréind-
ringar i réntor och bostadspriser. Riskerna
kopplade till dessa faktorer bedéms ska

Rérelsens resultat

s& lénge bostadspriser och skuldsattning
dkar snabbare &n inkomsterna. Fér ytter-
ligare information om SCBC:s risker och
riskhantering, se avsnittet Riskhantering
samt not 2.

En knapp majoritet av britterna beslu-
tade i en folkomr&stning den 23 juni 2016
att sdga nej till fortsatt medlemskap i EU
(Brexit). Utfallet frén Brexitomréstningen
har hittills haft marginell effekt pé SCBC.
Effekterna férvéntas férbli marginella,
dven om mer l&ngsiktiga effekter inte kan
uteslutas.

Ledning och styrelse
Mikael Inglander &r sedan den 3 novem-
ber 2014 VD for SCBC.

Styrelsen bestér av féljande ledamé-
ter; Bo Magnusson (ordférande), Jakob
Grinbaum (ledamot) och Klas Danielsson
(ledamot). Bo Magnusson &r ordférande
och Jakob Grinbaum &r vice ordférande
i SBAB:s styrelse. Klas Danielsson &r VD
for SBAB.



Férslag till vinstdisposition

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Resultatet i SCBC uppgick till 1 220 863 401 kronor efter skatt. Till &rsstdmmans férfogande stér enligt balansrék-
ningen vinstmedel pd sammanlagt 15 670 623 630 kronor.

Aktiedgartillskott 9550000 000
Fond fér verkligt véirde 552 373 639
Balanserad vinst 4347 386590
Arets resultat 1220863 401
Summa 15670623630

Styrelsen féreslr att vinstmedlen disponeras pd féljande sditt:
Till nésta &r dverfors 15670623 630
Summa 15670623630
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Femé&rssversikt

FEMARSOVERSIKT

mnkr 2015 2014 2013 2012
Réinteintékter 3825 4197 5739 6211 7902
Réintekostnader -1322 -1917 -3964 -4560 -6115
Réntenetto 2503 2280 1775 1651 1787
Ovriga rérelseintékter!) -211 -122 89 -275 -1407
Summa rérelseintékter 2292 2158 1864 1376 380
Rérelsekostnader -720 -627 -826 -656 -587
Summa rérelsekostnader -720 -627 -826 -656 -587
Resultat fre kreditférluster 1572 1531 1038 720 -207
Kreditfsrluster, netto -9 12 26 21 13
Rérelseresultat 1563 1543 1064 1 -194
Utléningsportfdlj 244 445 215774 217579 209982 208875
Uppskjuten skattefordran - 0 17 - -
Ovriga tillgéngar 5516 7537 10853 18057 22202
Summa tillgéngar 249 961 223311 228 449 228039 231077
Emitterade vérdepapper m.m. 175933 187 280 174986 152 656 152874
Ovriga skulder 2994 6791 9437 22973 27 803
Uppskjutna skatteskulder 190 131 - 388 7
Efterstélld skuld till moderbolaget 55123 14920 31181 40115 39 602
Eget kapital 15721 14189 12845 11907 10791
Summa skulder och eget kapital 249 961 223311 228 449 228039 231077
Nyckeltal, % 2015 2014 2013 2012
Utléning

Placeringsmarginal 1,06 1,01 0,78 0,72 0,77
Kreditfsrluster

Kreditférlustnivé 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
Produktivitet

K/I-tal 31 29 44 48 154
Avkastning pé tillgéngar 0,5 0,5 0,4 0,2 -0,1
Avkastning p& eget kapital 82 8,9 6,8 5,0 -13
Kapitalstruktur

K&rnprimdrkapitalrelation utan évergéngsregler 82,4 86,1 72,3 58,8 33,6
Primérkapitalrelation utan &vergdngsregler 82,4 86,1 72,3 58,8 33,6
Total kapitalrelation utan vergéngsregler 82,4 86,1 72,3 58,8 33,6
Total kapitalrelation med &vergéngsregler 11,4 12,1 11,2 10,6 10,3
Soliditet 6,3 6,4 5.6 52 4,7
Konsolideringsgrad 6,4 6,4 56 5,4 4,7
Anstéllda

Antal anstéllda 8 10 5 1 1

1) Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella transaktioner samt évriga rérelseintékter.

Definitioner pa nyckeltal

Placeringsmarginal Réntenetto i fsrhéllande till genomsnittlig balans- K&rnprimérkapitalrelation  Primdrt kapital minus primérkapitaltillskott i relation
omslutning till riskvéigda tillgéngar

Kreditfsrlustniva Nettoeffekt av kreditférluster i relation till utgdende Total kapitalrelation Kapitalbas i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar
balans f&r utlning till allméinheten Primérkapitalrelation Primdrkapital i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar

K/I-tal Summa rérelsekostnader i férhéllande till summa intékter Soliditet Eget kapital i fsrh&llande till balansomslutning vid

Avkastning pa tillgangar Rérelseresultat efter faktisk skatt i fsrhéllande drets slut
till genomsnittlig balansomslutning

Konsolideringsgrad Eget kapital och uppskjuten skatt i férhéllande till
Avkastning pé egetkapital  Rérelseresultat efter faktisk skatt i fsrhéllande till genom- balansomslutning vid &rets slut
snittligt eget kapital Antal anstéllda Fast anstéllda
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RESULTATRAKNING

Finansiella rapporter

mnkr Not 2016 2015
Rénteintdkter 3 3825 4197
Réntekostnader 3 -1322 -1917
Réntenetto 2503 2280
Provisionsintékter 4 10 10
Provisionskostnader 4 -49 -116
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -179 -16
Ovriga rérelseintékter 7 -
Summa rérelseintdkter 2292 2158
Allmé&nna administrationskostnader 6 -718 -626
Ovriga rérelsekostnader -2 -1
Summa kostnader fére kreditforluster -720 -627
Resultat fore kreditforluster 1572 1531
Kreditférluster netto 7 -9 12
Rérelseresultat 1563 1543
Skatt 8 -342 -340
Aretsresultat 1221 1203
mnkr Not 2016 2015
Aretsresultat 1221 1203
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat

Féréndringar avseende kassaflédessdkringar, fére skatt 23 399 181
Skatt hdnférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -88 -40
Ovrigt totalresultat fér &ret efter skatt 311 141
Summa totalresultat for dret 1532 1344
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Finansiella rapporter

mnkr Not 2015-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 9 102 1219
Utl&ning till allm&nheten 10 244 445 215774
Vérdeféréndring péd réntesékrade poster i portféljsékringar 485 717
Derivatinstrument "1 4442 4784
Uppskjutna skattefordringar 21 - 0
Ovriga tillgéngar 15 382 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 105 122
Summa tillgéngar 249961 223311
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 17 498 2143
Emitterade vérdepapper m.m. 18 175933 187 280
Derivatinstrument "1 871 2437
Ovriga skulder 19 13 10
Upplupna kostnader och férubetalda intéikter 20 1612 2201
Uppskjutna skatteskulder 21 190 131
Efterstélld skuld till moderbolaget 22 55123 14920
Summa skulder 234240 209122
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9550 9550
Fond f6r verkligt vérde 23 552 241
Balanserad vinst 4348 3145
Arets resultat 1221 1203
Summa eget kapital 23 15721 14189
Summa skulder och eget kapital 249 961 223311
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter f6r egna skulder 24 240 086 211 420
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Finansiella rapporter

BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL

Fondfér  Aktiedgar- Balanserad Arets Summaeget
mnkr Not Aktiekapital verkligt véirde tillskott vinst resultat kapital
INGAENDE BALANS 2015-01-01 50 100 9550 3145 12845
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 23 141 141
Arets resultat 1203 1203
Arets totalresultat 141 1203 1344
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 50 241 9550 3145 1203 14189
INGAENDE BALANS 2016-01-01 50 241 9550 4348 14189
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 23 31 31
Arets resultat 1221 1221
Arets totalresultat 1221 1532
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 50 552 9550 4348 1221 15721

De aktiedgartillskott som utgétt &r villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhédlla dterbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sakerstdllda Obligationers
(publ) disponibla vinstmedel forutsatt bolagsstémmans godkénnande dérom.

mnkr 2015
Likvida medel vid rets bérjan 1219 2841
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhéllna réntor 3839 4213
Erhélina provisioner 9 1"
Betalda réintor -1856 -2947
Betalda provisioner -49 -116
Utbetalningar till leverantérer -720 -627
Betalda inkomstskatter -352 -597
Féréndring utléning till allménheten -28 680 1947
Féréindring skulder till kreditinstitut -1645 -1936
Fsréindring emitterade vérdepapper m.m. -10896 15139
Fsréindring dvriga tillgdngar och skulder -970 -448
Kassaflode fran den Ispande verksamheten -41320 14639
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Emission av efterstéalld skuld 40203 -
Aterbetalning av efterstalld skuld = -16 261
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 40203 -16261
Okning / Minskning av likvida medel -1117 -1622
Likvida medel vid arets slut 102 1219

Likvida medel definieras som utléning till kreditinstitut.

Arsredovisning 2016 SCBC
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Noter

NOTER

Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish Cove-
red Bond Corporation ("SCBC"), &r ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank (publ)
("SBAB"). SCBC ér ett kreditmarknadsbolag vars verksamhet r inriktad pé att emit-
tera sékerstdllda obligationer.

Verksamheten startades 2006 d& bolaget erhéll tillsténd av Finansinspektionen
att emittera sékerstéllda obligationer. Moderbolaget SBAB Bank &r ett aktiebolag
registrerat, och med séte i Solna. Adressen till huvudkontoret &r SBAB Bank AB
(publ), Box 4209, 171 04 Solna.

Denna &rsredovisning &r uppréttad enligt lag om @rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL). SCBC tillampar lagbegrénsad IFRS, vilket innebér
att &rsredovisningen &r uppréttad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som f&l-
jer av Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fr juri-
diska personer samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om érsredo-
visning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25).

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med anskaffningsvérdemetoden fér-
utom vad betraffar derivat, finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen samt sékringsredovisade poster.

Den 21 mars 2017 godkénde styrelsen de finansiella rapporterna fér utférdande.
Dessa faststéills slutligen av ordinarie &rsstémma den 24 april 2017.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 9 Finansiella instrument

Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ersdtter IAS 39 Finansiella instrument i sin helhet: Redovisning och vér-
dering géllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovis-
ning. Betréffande redovisning av macrohedgar p&gér ett separat projekt inom IASB.
Standarden ska tillémpas frén 1 januari 2018.

Klassificering sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakteris-
tiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. Klassificeringen avgér i sin tur
varderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pé& férvéntade kreditfér-
luster istdllet f6r den nuvarande modellen som baseras pd intréffade férlusthéindel-
ser. Avsikten med den nya modellen &r att f8nga och redovisa férvéntade kreditfér-
luster i ett tidigare skede. Den nya standarden anger ocksé& férdjupade upplysnings-
krav. De nya reglerna avseende sékringsredovisning har en tydligare ambition att
spegla riskhanteringen och innebdr en del nya upplysningskrav. SCBC har genom-
frt en dvergripande férstudie av hur de nya reglerna kommer att péverka SCBC.
Den del av SCBC:s redovisning som kommer att p&verkas mest av de nya reglerna
&r redovisning av férvéntade kreditférluster. SCBC har p&bérjat en modellutveckling
samt utvérderat hur system och processer kommer att pé&verkas. Utvecklingen av
modell och metod préglas av ett stort antal val och bedémningar, och eftersom
négra slutgiltiga beslut inte tagits i dessa frégor &r det inte m&jligt att med tillrécklig
precision ange den beloppsméssiga pdverkan som de nya reglerna har. Nér det gél-
ler klassificering och vérdering kan det finnas p&verkan pé redovisning och vérde-
ring av vérdepapperna i likviditetsportféljen. Analysarbetet &r inte slutfért, men den
preliminéra beddmningen &r att de nya reglerna inte fér ndgon vésentlig pverkan
pé resultat- och balansrékning. N&got beslut har inte tagits om huruvida de nya reg-
lerna om sékringsredovisning ska tilléimpas fr&n och med den 1 januari, eller om
SCBC i linje med de tilldtna valen i IFRS 9 bérjar tillimpar de nya reglerna férst nér
IFRS 9 har kompletterats med regler fér redovisning av macrohedgar. Nér det géiller
en kommande méjlig p&verkan av de nya reglerna om sékringsredovisning har en
preliminér beddmning gjorts av att det &r de nya reglerna fér redovisning av de ore-
aliserade effekterna av féréndringar i valutabasisspread som kan komma att p&verka
redovisningen.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

Standarden introducerar en femstegsmodell fér att avgéra ndr en intékt inom omré-
det f6r IFRS 15 ska redovisas. Beroende pé nér vissa kriterier uppfylls redovisas
intdkter antingen 6ver tid, pé ett sétt som visar féretagets prestation eller vid en viss
tidpunkt, nér kontrollen av varor eller tjénster &r éverférd. Standarden kommer att f&
en begrénsad inverkan p& SCBC:s finansiella rapporter. Standarden ska tilldmpas
frén 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna for klassificeringen av leasing-
avtal. Under férutséttning att IFRS 16 antas av EU, och den tidpunkt f6r ikrafttrd-
dande som IASB féreslagit inte dndras, kommer standarden att tillémpas frén réken-
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skapséret 2019. SCBC har &énnu inte genomfért en analys av hur den nya standar-
den kommer att p&verka SCBC:s finansiella rapporter.

Andring i IAS 34 Deldrsrapportering

Andringen fér till effekt att deldrsrapporter behdver innehdlla en del som innefattar
de finansiella rapporterna, inklusive noter, sésom i &rsredovisningar. Upplysningar
som lémnas i enlighet med IAS 34.16A ska antingen lémnas i delen f6r de finansiella
rapporterna, inklusive noter, eller s& beh&ver hénvisning géras fr&n noterna till even-
tuell annan plats i del&rsrapporten dér upplysningarna lémnas. Tillémpas frén 1

januari 2016.

Andringar av érsredovisningslagen

Andringar 2016

Med anledning av EU:s nya redovisningsdirektiv har det beslutats om éndringar i
&rsredovisningslagen (1995:1554) och i lagen (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag. Fér SBAB innebdr det att det inférs en s& kall-
lad Fond f8r utvecklingsutgifter. Det innebdr att vid aktivering av utgifter fér egenut-
vecklad programvara omférs motsvarande belopp inom eget kapital frén fritt eget
kapital till en bunden fond, Fond f&r utvecklingsutgifter. Alla immateriella tillgéngar
ska skrivas av pd samma sétt som anlédggningstillg&ngar i allménhet, det vill séga
dver nyttjandeperioden. Endast i de fall som nyttjandeperioden fér utvecklingsutgif-
ter inte med rimlig grad av sékerhet kan faststéllas ska nyttjandeperioden anses
uppgé till fem &r. Den del av balansrékningen som idag innehéller information om
poster inom linjen tas bort, och istéllet ska denna information l&mnas i not. Dessutom
ersdtts termen ansvarsférbindelser med termen eventualférpliktelser. Ytterligare
exempel pé situationer dé informationen enligt férslaget ska ldmnas pd annat stélle i
&rsredovisningen avser upplysning om héndelser efter balansdagen som numera ska
l&mnas i not istéllet fér i férvaltningsberéttelsen. Upplysning om vinstdisposition l&m-
nas i b&de férvaltningsberéttelse och not. Ovriga éndringar i de nya drsredovis-
ningslagarna f&r ingen némnvérd praktisk pdverkan p& SCBC:s finansiella rapporter.
Lagéndringarna tilldmpas férsta géngen 1 januari 2016.

Kommande déndringar

Redovisningsutredningen har dessutom fullgjort sitt uppdrag genom att presentera
ett slutbetdnkande. Bestémmelser om uppréttande av del&rsrapport féreslds strykas
frén &rsredovisningslagarna och istéllet samlas i en ny sérskild lag, Lag om delérs-
rapporter. Innehéllet i bestdmmelserna &r dock oféréindrat. Dessutom féreslés for-
&ndringar avseende undertecknande av &rsredovisningen. Bestdmmelserna om att
&rsredovisningen ska undertecknas av samtliga styrelseledaméter och VD komplet-
teras med en méjlighet att fardigstdlla redovisningen genom ett protokollfért beslut
vid ett styrelseméte dér samtliga styrelseledaméter och VD deltar, istéllet fér under-
tecknande. Det féresl&s dven att faststéllelseintyget ska kunna undertecknas av
annan person, som styrelsen utsett, &n styrelseledamot eller VD. Utredningen fére-
sl&r &ven att kreditinstitut och véirdepappersféretag vid uppréttande av koncernre-
dovisning inte ska behéva géra den uppdelning av eget kapital som ska géras vid
uppréttande av en &rsredovisning. Uppdelning ska dérfér inte behsva géras i bun-
det och fritt eget kapital i koncernredovisningen. Det férslés Gven att det i samtliga
kreditinstitut och véirdepappersbolag ska krévas medgivande frén Finansinspektio-
nen vid uppskrivning av anléggningstillgéngar. Ovriga &ndringar i de nya &rsredo-
visningslagarna avseende innehéllet i slutbeténkandet f&r ingen némnvérd praktisk
péverkan p& SCBC:s finansiella rapporter. Andringarna av &rsredovisningslagen till-
l&mpas frén 1 januari 2017.

Allménna redovisningsprinciper

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade véirdepapper och samtliga derivatinstrument, redovisas pd afférsdagen,
det vill séga vid den tidpunkt d& de vésentliga riskerna och réttigheterna évergér
mellan parterna. Ovriga finansiella instrument redovisas pé& likviddagen.

En finansiell tillgéng bokas bort frén balansrékningen nér de avtalsenliga réttighe-
terna till kassaflsdet frén den finansiella tillg&ngen upphér och bolaget har dverfért i
stort sett alla risker och férméner som &r férknippade med dganderétten av till-
gdngen. En finansiell skuld tas bort fréin balansrékningen nér den upphér att exis-
tera, det vill séga nér den férpliktelse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annulle-
rad eller har [8pt ut.

Kostnads- och intéktsredovisning
Rénteintakter och réntekostnader (inklusive rdnteintékter frén nedskrivna fordringar)
redovisas enligt effektivréintemetoden. Berdkningen av den effektiva réintan innefat-



forts Redovisningsprinciper

tar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna, bland annat transak-
tionskostnader.

Transaktionskostnader i form av ersdttningar till samarbetspartners eller emis-
sionskostnader hénfsrliga till anskaffningen av 1&n utgér en del av anskaffningskost-
naden fér l&net, vilket dérfér redovisas i balansrékningen och resultatférs via rénte-
nettot éver kreditens férvéintade 16ptid.

Provisionsintéikter och provisionskostnader resultatférs I6pande i enlighet med
avtalsvillkoren.

Vid fértida inldsen av 18n betalar kunden en rénteskillnadserséttning som &r
avsedd att técka den kostnad som uppstér fsr SCBC. Denna erséttning intéiktsférs
direkt under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Ovriga poster
under denna rubrik beskrivs i avsnittet "Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 och som inte omfattas av sékrings-
redovisning har i enlighet med denna standard klassificerats i féljande kategorier:

® Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen

® L&nefordringar och kundfordringar

o Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

o Ovriga finansiella skulder.

SCBC har inte négra tillgéngar som klassificerats som "Investeringar som hélls till
forfall” eller "Finansiella tillgéngar tillgéingliga fér férséljning”.

Kvittning
En finansiell tillgéing och en finansiell skuld ska kvittas och redovisas med ett nettobe-
lopp endast nér det fsrekommer en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och
avsikten &r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt redlisera till-
géngen och reglera skulden.

Inga finansiella instrument redovisas netto i balansrékningen.

Beréikning av verkligt véirde

Verkligt véirde definieras som det pris som skulle erhéllas p& vérderingsdagen vid fér-
sdljning av en tillgéng eller betalas f6r att Sverféra en skuld genom en ordnad trans-
aktion mellan marknadsaktérer.

Berdkning av verkligt vérde pé finansiella instrument vérderade till verkligt vérde
och som handlas p& en aktiv marknad baserar sig p& noterade priser.

Fér finansiella instrument som inte handlas pd en aktiv marknad faststélls verkligt
vérde utifréin vedertagna vérderingstekniker. Berdkningar i samband med véirde-
ringen baseras s& l&ngt som majligt pd observerbara marknadsuppagifter. | huvudsak
anvénds modeller baserade pé diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berék-
ningarna &ven baseras pd egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella tillgdngar respektive finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen
Kategorin "Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
respektive "Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
delas upp i innehav f6r handel och finansiella tillgdngar/skulder som féretagsled-
ningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga
SCBC:s tillgdngar och skulder inom dessa kategorier &r derivat och har klassificerats
som innehav fér handel. | respektive kategori ing&r derivat som inte sékringsredovi-
sas. Férsta géngen redovisas tillgéngar och skulder i dessa kategorier till verkligt
vérde, medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen.
Féréndringar av verkligt véirde och redliserade resultat f6r dessa tillgéngar och
skulder redovisas i resultatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella
transaktioner”, medan den effektiva rantan redovisas i rdntenettot.

L&nefordringar och kundfordringar
Finansiella tillgdngar klassificerade som l&ne- och kundfordringar redovisas vid fér-
sta redovisningstillféllet till verkligt vérde. Lane- och kundfordringar redovisas déref-
ter till upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivréntemetoden. Denna
kategori utgérs av tillgdngar, som har fasta eller faststéllbara betalningar, och som
inte noteras pd en aktiv marknad. L&nefordringar omfattar utléning till séval allmén-
heten som kreditinstitut och dérmed sammanhdrande poster.

Vérdeféréndringar och nedskrivningar resultatférs som "Kreditférluster netto” medan
den effektiva réintan redovisas som réinteintékt. Se éven stycket “Kreditférluster”.

Ovwriga finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella skulder vérderade till verk-
ligt vérde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt véirde med tillédgg fér
transaktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tillémpning
av effektivréntemetoden. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérde-
papper och skulder till kreditinstitut.

Realiserade resultat frén dterkdp av egna skulder pdverkar &rets resultat nér de
uppstér och redovisas under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Noter

Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit éverens om férséljning samt &ter-
kép av ett visst vérdepapper till ett i férvéig bestémt pris. Vérdepapper som har lém-
nats eller mottagits enligt dessa &terkdpsavtal bokas inte bort frén, respektive redo-
visas inte i balansrékningen.

Erhéllen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till kreditinstitut och erlagd
likvid redovisas som utldning till kreditinstitut. Resultatet utgérs av skillnaden mellan
férsalinings- och &terkdpsbelopp och redovisas som en rénteintékt respektive rénte-
kostnad.

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument anvéinds i huvudsak fér att eliminera réinte- och valutarisker i
bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrék-
ningen. Fér de ekonomiska sékringar dér riskerna f6r betydande resultatslag &r stérst
och som upplfyller de formella kraven har SCBC valt att tilldmpa sékringsredovisning
avseende sékring av rdnte- och valutarisk. Dérutéver finns andra ekonomiska séik-
ringar dér sékringsredovisning inte tillémpas. Dessa derivat utanfér sékringsredovis-
ningen &r klassificerade som tillgdngar respektive skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen.

Verkligt vérdesdkring

Vid verkligt vérdesdkring vérderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt varde
samtidigt som den sékrade tillgéngen eller skulden vérderas med ett tillégg fér acku-
mulerad fréindring av verkligt vérde hanférlig till den sékrade risken p& den sékrade
posten. Vérdefsréndringarna redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Sékringens effektiva rénta redovisas i
réntenettot.

Dé& sékringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna eller férlus-
terna som justerat det redovisade vérdet av den sékrade posten i resultatrékningen
enligt effektivréintemetoden. Periodiseringen stréicker sig dver den sékrade postens
&terstéende 18ptid. Den realiserade vinst eller frlust som uppstér i samband med
fértida stéingning av ett sékringsinstrument redovisas i resultatrékningen under rubri-
ken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Macrohedge

| denna typ av sékring, anvénds derivat fér att pé en mer dvergripande nivé sékra
strukturerade rénterisker. Vid redovisning av dessa transaktioner, anvénds den sé&
kallade "carve-out” versionen av IAS 39 s& som den antagits av EU. Den redovis-
ningsmdssiga hanteringen av derivat som designerats sésom macrohedge, liknar
dvriga verkligt vérdesdkringsinstrument.

Vid verkligt vérdesékring av portféljer av tillgéngar redovisas den vinst eller férlust
som &r hanférlig till den sékrade risken under rubriken "Vérdefsréndring pé rénte-
sdkrade poster i portféljsékringar” i balansrékningen. Den sékrade posten &r en
portfdlj av utléningstransaktioner som &r baserad p& nésta kontraktuella omsétt-
ningsdag. Sékringsinstrumentet som anvénds &r en grupp av rénteswappar indelade
i rénteomsdttningsspann utifrén villkoren i den fasta delen av swappen.

Kassaflsdessékring

Vid kassaflédessakring vérderas sékringsinstrumentet (derivatet) till verkligt varde.
Den effektiva delen av den totala vérdeféréndringen redovisas som en komponent i
&vrigt totalresultat och ackumuleras i en sdrskild reserv (sékringsreserv) i eget kapi-
tal. Ackumulerade belopp &terférs i resultatrékningen i de perioder dé den sékrade
posten péverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vardeféréindring férs till resul-
tatréikningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”, dér éven den
realiserade vinst eller f5rlust, som uppstdr i samband med att sékringsrelationen
upphér, redovisas. Derivatets effektiva réinta redovisas i réntenettot.

Kreditfsrluster

L&n och fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

P& balansdagen sker en beddmning av om det finns objektiva belégg fér en ned-
skrivning av ett individuellt I&n eller grupp av 1&n. Detta sker till f8ljd av héindelser
som intréffat efter att tillgéngen redovisats férsta gdngen och som ska ha péverkat
de uppskattade framtida kassaflédena fér den aktuella I&nefordran eller grupp av
l&nefordringar. Héndelser som kan pdverka nedskrivningsbehovet &r exempelvis,
beroende p& omstdndigheterna, konkurs, betalningsinstéllelse, ackord, betalnings-
fsreléggande och &ndrad kreditrating.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans redovisade
virde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden diskonterade till fordrans
effektiva réinta enligt senaste rdntejusteringsdag. Kassafléden hanférliga till l&ntaga-
ren och eventuellt ianspréktagande av sékerheten beaktas vid bedémningen av
nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med realisering av panten
inkluderas i kassaflédesberdkningarna. Berdkning av sannolika kreditférluster sker
brutto och i de fall det finns en garanti redovisas denna som fordran p& motparten.
Om nuvérdet av framtida kassaflsden éverstiger tillgéngens redovisade vérde gérs
ingen nedskrivning och l&nefordran bedéms inte heller vara oséker. Nedskrivnings-
beloppet redovisas i resultatrékningen under rubriken “Kreditférluster, netto”.
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forts Redovisningsprinciper

Som kreditférluster redovisas under dret konstaterade férluster och avséttningar fér
sannolika férluster, med avdrag fér de garantier som bedéms kunna tas i ansprék
samt tagits i ansprék och eventuella &tervinningar. Med konstaterade férluster avses
férluster dér beloppen &r definitiva eller med évervdgande sannolikhet faststéllda
och dérmed bortbokade.

Individuellt vérderade I&nefordringar

Féretagsmarknadslén (1an till féretag och bostadsréttsféreningar) prévas individuellt
fér nedskrivningsbehov. Privatmarknadsldn vérderas individuellt om det finns sér-
skilda skal. Lénefordringar som inte beddms ha ndgot individuellt nedskrivningsbe-
hov inkluderas i en grupp av finansiella tillg&ngar med liknande kreditriskegenskaper
och beddms kollektivt med avseende pé& nedskrivningsbehov.

Gruppvis vérderade Ignefordringar

L&nefordringar som ingér i denna grupp &r féljande:

® Privatmarknadslén som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs av ett stort antal
|&n som vart och ett har begrénsat vérde och en likartad kreditrisk

® Individuellt vérderade l&nefordringar dér inga objektiva bevis p& individuellt ned-
skrivningsbehov identifierats enligt ovan, "Individuellt véirderade I&nefordringar”.

|dentifiering av nedskrivning av |&n p& gruppvis nivé gérs pé tvé olika sétt:

o Utifrén den interna riskklassificeringen, justerat i enlighet med IFRS regelverk,
identifieras grupper av l&n, vilka har utsatts fér héndelser som ger en métbar
negativ péverkan pé de férvéntade framtida kassaflédena

o Daérutdver gérs en identifiering av de grupper av 18n vars framtida kassafléden har
fatt en matbar férsémring pd grund av nyligen intréffade héndelser, vilka énnu
inte f&tt genomslag i riskklassificeringssystemet.

Véirdering vid évertagande av fordringar

| koncernen f5rs l&nefordringar mellan moderbolag och dotterbolaget SCBC till
verkligt vérde. N&r en reserverad fordran férs mellan bolagen &vertas den till det
bokférda nettovdrdet efter reservering. Det séljande bolaget tar upp férlusten som
en konstaterad férlust medan det kdpande bolaget redovisar fordran till sitt netto-
vérde utan reserv. Lanet redovisas fortsatt som en osdker fordran i det kspande
bolaget, men till sitt nettovérde. | de fall det senare visar sig att fordran &ter kan vér-
deras till sitt ursprungliga vérde (efter amorteringar) redovisas denna intdkt i resul-
tatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

L&n med omférhandlade villkor

L&n med omfsrhandlade villkor é&r fordringar dér SCBC har lémnat n&gon form av
eftergift, p& grund av att l&ntagarens finansiella stéllning férsémrats eller att l&nta-
garen fétt andra finansiella problem. Beviljade eftergifter betraktas som konstate-
rade f8rluster och redovisas i resultatrékningen under posten "Kreditférluster, netto”.
VYtterligare information ang&ende 1&n med omférhandlade villkor framgdr av not 2a
Riskhantering - Kreditrisk utl&ning.

évrigt
Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljser dér SCBC bedriver sin
verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r svenska kronor.

Vérdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utlédndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och fordringar
och skulder i utléindsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursresultat som
uppkommer vid reglering av transaktioner i utléndsk valuta och vid omrékning av
monetéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrékningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgdrs av skatt
som ska betalas eller erhéllas avseende innevarande érs skattemdssiga resultat samt
av justeringar av aktuell skatt fér tidigare &r. Fér poster som redovisas i resultatrék-
ningen redovisas dérmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skat-
teeffekter av poster som redovisas i Svrigt totalresultat eller i eget kapital, redovisas i
dvrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt balansrékningsme-
toden med utgéngspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade och skattemés-
siga vérden pd tillgéngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas fér out-
nyttjade skatteméissiga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kom-
mer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga &verskott. Uppskjutna skatter
berdknas enligt den skattesats som férvéintas gélla vid tidpunkten fér taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som utl@ning till kreditinstitut med en 16ptid p& hdgst tre
mdnader frén anskaffningstidpunkten.
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Segmentsrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, fér vilket fristéende finansiell information
finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken den kan f& intékter och
&dra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet granskas av féretagets hég-
ste verkstdllande beslutsfattare som underlag f&r beslut om férdelning av resurser till
segmentet och beddmning av dess resultat. SCBC:s verksamhet &r i huvudsak inves-
teringar i l&nefordringar med en risknivd som m&jliggér emission av sdkerstéllda
obligationer. Till f5ljd av detta redovisas endast ett segment, totalt SCBC.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrékningen nér utdelningen har blivit
beslutad pé& &rsstéimman.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lémnas eller tas emot redovisas som minskning respektive dkning
av fritt eget kapital efter justering fér berdknad skatt, i enlighet med huvudregeln i

RFR 2 1AS27 p2.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

Fér att upprétta &rsredovisningen i enlighet med lagbegrdnsad IFRS krévs att fére-
tagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar baserade pé tidi-
gare erfarenheter och antaganden som anses vara réttvisa och rimliga. Dessa upp-
skattningar p&verkar redovisade belopp fér tillgéngar, skulder och étaganden utan-
fér balansrékningen liksom fér intékter och kostnader i den &rsredovisning som pre-
senteras. Det faktiska utfallet kan senare i viss mén komma att avvika frén de upp-
skattningar som gjorts.

Det omré&de som frémst innebdr en risk fér justeringar i redovisade tillgéngar
under néstkommande rékenskapsér avser vérderingar av [&nefordringar. Fér grupp-
vis virderade l&nefordringar uppskattas de framtida kassaflddena bland annat
baserat pd antaganden om hur observerbara data kan komma att medféra kredit-
farluster. Se &ven avsnittet "Kreditfrluster” ovan.

Riskhantering och kapitaltdckning

Risk &r ett naturligt inslag i all afférsverksamhet och de risker som uppstér méste
hanteras. SCBC tar frémst kreditrisk i sin utldningsverksamhet, men risk finns Gven
i andra delar av verksamheten.

Not 2, Riskhantering och kapitaltéickning &r indelat i féljande avsnitt:
Kreditrisk i utl&ningsverksamheten
Kreditrisk i finansverksamheten
Likviditetsrisk
Marknadsrisk
Operativ risk
Afférsrisk
Koncentrationsrisk
Intern kapitalutvérdering
Kapitaltéckningsanalys

Riskhantering - Kreditrisk
i utlaningsverksamheten

SCBC bedriver ingen egen utléningsverksamhet utan samtliga krediter férvérvas
fré&n moderbolaget. Kreditrisken i utl&ningsverksamheten begréinsas genom beslu-
tade kreditlimiter f&r olika kunder eller kundgrupper. Kreditrisken hanteras éven
genom att potentiella l&ntagares fsrmdga att betala réntor och amorteringar analy-
seras i kreditbeviljningsprocessen. De krediter som férvérvats har lémnats till [&nta-
gare som berdknats kunna erlégga réntor och amorteringar i ett réintelége som med
marginal verstiger nivén vid kreditbeslutstillféllet. | moderbolaget finns en begréns-
ningsregel 8r nya I8n som begrénsar I&nens storlek i relation till inkomsten. Vidare
anvands riskklassbeddmning, baserad pd intern riskklassificeringsmetod (IRK), for
analys av kreditrisk f6r bdde nya och befintliga kunder i kreditportfsljerna. Om
ndgon kredit skulle visa sig vara oreglerad i 27 dagar képer moderbolaget tillbaka
denna kredit.

SCBC tilldmpar IRK fér konsumentkrediter och 1én till bostadsréttsféreningar med
en omsdttning understigande 50 MEUR och grundléggande IRK f6r féretagskrediter.
Fér de andra engagemangstyperna anvénds schablonmetoden f&r kvantifiering av
kreditrisk. | de fall extern rating anvéints har den légsta ratingnivén frén Moody's eller
Standard & Poor’s vallts.



forts NOT 2a Riskhantering — Kreditrisk i utl@ningsverksamheten

IRK-metod har sedan 2007 anvénts fér bedémning av kreditrisk, dér sakerhet utgdrs
av pantbrev eller bostadsratt. 2015 erhsll SCBC tillsténd att anvénda IRK-metoden
for dverskjutande exponeringar som inte ryms i pantbrev, fastighetsfinansiering med
annan s&kerhet &n direktpantsatta pantbrev och kreditiv. Tidigare tillimpades scha-
blonmetoden fér dessa exponeringar.

Modellerna fér kreditrisk arbetar med nedanstéende parametrar:

® Sannolikheten f5r fallissemang hos kunden - PD (Probability of Default)

® Storleken pd férlusten i héndelse av fallissemang - LGD (Loss Given Default)

o Konverteringsfaktorn (KF) - den andel av dtaganden utanfér balansrékningen
som &r utnyttjad vid ett eventuellt fallissemang

® Den férvintade exponeringen i hdndelse av fallissemang — EAD (Exposure At
Default)

® Den férvantade kreditforlusten - EL (Expected Loss) — méts genom formeln

EL = PD*LGD*EAD.

Utifrdn dessa rangordnas kunderna efter risk och férvéintad respektive oférvéntad
forlust kan berdknas. Engagemanget hénférs efter bedsmning till en av étta risk-
klasser fér hushdlls- respektive féretagskrediter, dér den &ttonde klassen utgérs av
fallerade kunder. Utvecklingen f&r kunder i sémre riskklasser f&ljs extra noggrant och

vid behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kreditavdelningen.

De framtagna modellerna valideras &rligen och justeras om behov féreligger. For
2016 har utférda valideringar inte medfért ndgra féréindringar i modeller.

Den berdknade férvintade kreditférlusten enligt IRK-modeller skiljer sig frén
reservering fér sannolika kreditfsrluster i redovisningen. Berékningen av EL enligt
Baselregelverkets Pelare 1 regleras av CRRY). Enligt dessa bestémmelser ska risken i
varje enskilt |&n beréknas baserat pé historisk data under en léngre tidsperiod via en
statistisk modell. Hanteringen av férlusten i redovisningen regleras av IAS 39. Enligt
IAS 39 &r kriteriet f6r att f& géra nedskrivningar att det finns objektiva beldgg fér en
nedskrivning till 5ljd av att en eller flera héndelser intréffat som har negativ inverkan
pd framtida kassafléden. EL f&r |&n som beréknas enligt IRK-modeller uppgér till
87 mnkr (89). Nettoreservering fér motsvarande |&n uppgdr enligt redovisningen till
90 mnkr (55). | kapitaltéckningsberdkningen sker en uppdelning mellan 1an i fallise-
mang och &vriga l&n. Positiv mellanskillnad reducerar kérnprimérkapitalet medan
negativ differens l&ggs till supplementdrkapitalet. Kommande regler i IFRS 9 kom-

Noter

mer att férdndra metod fér reservering av kreditrisk. Fér nérvarande &r det fértidigt
att uttala sig om reservens storlek.

| samband med den kvantitativa beddmningen vid utl@ning till féretag sker en sys-
temmdssig kvalitativ bedémning utifrén det interna kreditregelverket genom att ett
antal givna frégestdllningar besvaras. Harigenom méjliggérs en likformig riskbe-
démning som baseras pé ett stérre dataunderlag.

Sékerheter i utléningsverksamheten

Fér de krediter SBAB l&mnar krévs normalt att betryggande sékerhet kan stéillas.
Med betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i bostadsfastighet eller
andel i bostadsrittsférening inom hégst 75-85 procent av marknadsvérdet. Nivén
85 procent géiller endast under fsrutséttning av att séikerhet kan erhéllas med bésta
rétt och att kunden tillhér de lagre riskklasserna. For hushdll (“Retail-R") utgérs de
légre riskklasserna av nivéerna R1-R4, medan de for foretag (" Corporate-C”)
utgérs av nivéerna CO-C3, samt manuellt justerad fran C3 till C42). For évriga fall
géller bel@ningsgraden 75 procent.

Utéver sékerhet i form av pantbrev i bostadsfastighet eller andel i bostadsrétts-
férening finns dven méjlighet att Idmna kredit mot bland annat sékerhet av statlig
kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vérdepapper, bankgaranti och inl8nings-
medel i svensk bank. SCBC innehar inga sékerheter som évertagits fér skyddande av
fordran. Utl@ningen till allménheten stér for 98 procent (97) av SCBC:s samlade till-
géngar. Den maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till erhélina sékerheter
eller andra former av kreditf&rstérkning, éverensstémmer fér utl&ningsverksamheten
med bokfsrda vérden.

Den finansiella effekten av erhdllna sékerheter &skddliggérs av nedanstdende
figurer dver |&n i relation till marknadsvérdet fér underliggande séikerheter fér 18n
dar sdkerheten utgdrs av pantbrev eller andel i bostadsréttsférening. Arean i figu-
rerna motsvarar utl&ningsvolymen och visar att SCBC:s utl@ningsportfljer &r val
sakerstéllda d& arean &r som stérst vid légre beléningsgrader. Figurerna omfattar
100 procent (98) av total utléning till allménheten. D& 99 procent (98) av utl&-
ningen har sékerhet i pantbrev eller andel i bostadsréttsférening inom 75 procent
och 95 procent (94) av I&ntagarna Gterfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvaliteten
som mycket god.

LAN I RELATION TILL MARKNADSVARDE PA UNDERLIGGANDE SAKERHET (LTV) FOR LAN DAR SAKERHETEN UTGORS AV PANTBREV ELLER BOSTADSRATT

FORETAGSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV, %

HUSHALLSEXPONERINGAR

Utl&ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV, %

Exponeringsviktat

Segment Under 50 % Under75% Under 100 % snitt-LTV
Féretagsexponeringar, % 79,0 100,0 100,0 63,4
Hushéllsexponeringar, % 84,2 98,4 99,9 56,0
Totalt, % 83,7 98,5 99.9 56,7

Laneportfsljer i utléningsverksamheten fordelade pé riskklass

SCBC:s utl&ning till allménheten uppgick per den 31 december 2016 till 244 mdkr
(216). Varje kund tilldelas en riskklass. Kunder med individuellt reserverade krediter
tilldelas alltid séimsta fsretagsmarknadsriskklass C8, respektive sémsta privat-
marknadsriskklass R8. De krediter som omfattas av gruppvis reservering héimtas fér

fsretagsmarknad frén riskklasserna C6-C7 och gruppvis nedskrivna privatmark-
nadskrediter omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Riskklass CO avser 18n till mot-
part med 0 procent i riskvikt (svenska kommuner). Transaktionskostnader, hanférliga
till krediterna, om 76 mnkr (76) har férdelats ut pro rata i tabellen.

1) Med CRR avses Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersféretag nr 575/2013.

2)Med 4n till hushéll avses all utldning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrétt samt 1&n till bostadsréttsféreningar med en omséttning understigande 50 MEUR.
Med l8n till fsretag avses 1an till juridiska personer, dels 8vrig utléning till privatpersoner mot sékerhet av fastighet.
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LANEPORTFOLJ FORDELAD PA RISKKLASS
- HUSHALL (INKLUSIVE BOSTADSRATTSFORENINGAR)

2015
Reserveringari Reserveringari
respektive respektive
Riskklass?) Utléning riskklass Utléning riskklass
R1/C1, % 37,2 = 311 0,0
R2/C2,% 30,5 = 32,0 0,0
R3/C3, % 16,6 = 19,8 0,0
R4/C4,% 10,2 = 10,6 0,0
R5/C5, % 4,3 0,5 4,9 02
R6/C6, % 0,8 1.1 1.1 0.8
R7/C7,% 0,4 41 0,5 2,7
R8/C8, % 0,0 4,7 0.0 55
100% 0,0% 100% 0,0%
1)C= Corporate (Féretag), R=Retail (Hushéll).
LANEPORTFOLJ FORDELAD PA RISKKLASS - FORETAG
2015

Reserveringari Reserveringari
respektive respektive
Riskklass") Utléning riskklass Utléning riskklass
CO0, % 0,0 = 0,0 -
C1, % 67,3 = 61,0 -
C2,% 22,7 = 23,3 -
C3,% 9,0 = 13,7 -
C4,% 09 = 1.3 0,0
C5,% 0,0 = 0,6 03
Cé, % 0,0 20,7 0.1 1.2
C7.% 0,1 31 0,0 0,0
C8,% = = - -
100% 0,0% 100% 0,0%

1) C= Corporate (Féretag).

Utlaning till allménheten och kreditinstitut

| tabellen nedan redovisas I&n till allménheten och kreditinstitut i tre kategorier

utifr&n status i ldntagarens betalningar:

o Utan férfallet obetalt belopp eller reservering — l&ntagaren har fullgjort sina
betalningar enligt I&nevillkoren

® Med férfallet obetalt belopp > 5 dagar - I&ntagaren har inte fullgjort sina
betalningar

® Med individuell reservering.

Fér en l&nefordran som &r individuellt reserverad har en individuell bedémning av
l&nets framtida kassafldde skett tillsammans med en uppskattning av marknads-
vardet fér underliggande sékerhet, vilket utgér underlag fér den individuella reser-
veringen. F&r gruppvis reservering har en féréindring skett av risken i en grupp av
krediter men denna féréndring kan inte hérledas till enskild kund. | tabellen specifi-
ceras dels reservering utan hénsyn till garantier, dels garanterat belopp fér respek-
tive grupp av reserveringar.
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LAN TILL ALLMANHETEN OCH KREDITINSTITUT
UTIFRAN STATUS PA LANTAGARENS BETALNINGAR

2015
Kredit- Kredit-

mnkr Allménhet institut Allménhet institut

Lépande 1&n utan

forfallet obetalt

belopp eller

reservering 244534 102 215835 1219

L&n med fsrfallet

obetalt belopp

> fem dagar 9 - 7 -

L&n med individuell

reservering = = - -
Summa utestdende lén 244543 102 215842 1219
Individuell reserv = = - -
Gruppvis reserv féretag -1 - -6 -
Gruppvis reserv hushdll -98 - -62 -
Summa reserver 244 445 - -68 -
Summa utléning
efterreserv 215774 1219
Garantier fér [&n med
individuell reserv - - - -
Garantier fér 18n i
gruppvis resery, féretag 1 = - -
Garantier for [&n i
gruppvis reserv, hushdll 7 - 13 -
Summa garantier 8 - 13 -
Summa utléning efter
reserv och garantier 244 453 102 215787 1219

Lépande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering
Férdelningen av &n per riskklass fér de 1&n som varken har férfallet obetalt belopp
eller individuell reservering visar att per den 31 december 2016 ldg 95 procent (94)
av dessa i riskklasserna CO/R1-C4/R4. Lan till kommersiella fastigheter &r Gven
sdikerstéllda med kommunalborgen eller pant i bostadsfastighet. | fsrdelningen ingér
transaktionskostnader om totalt 76 mnkr (76), som férdelas ut p& enskilt 1&n utan for-
fallet obetalt belopp eller 1dn med individuell reservering. Transaktionskostnaderna &r
hénférliga till villor och bostadsrétter.
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LAN TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LOPANDE LAN UTAN FORFALLET BELOPP ELLER INDIVIDUELL RESERVERING

Villor och Bostads- Bostadsriitts- Privata Kommunala Kommersiella
Riskklass, mnkr fritidshus rétter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter) Summa
Co — = = = 2 — 2
C/R1 35646 23165 23572 15 661 93 = 98137
C/R2 27 156 26270 13998 5225 83 6 72738
C/R3 14290 20151 2226 2104 - - 38771
C/R4 10414 11681 368 106 36 78 22 683
C/R5 4185 5284 86 0 = 1 9556
C/R6 784 1002 43 3 - - 1832
C/R7 402 367 14 11 - - 794
C/R8 14 4 3 - - - 21
Summa 92891 87924 40310 23110 214 85 244534
2015
Villor och Bostads- Bostadsriitts- Privata Kommunala Kommersiella
Riskklass, mnkr fritidshus rétter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter) Summa
Co - - - - 6 - 6
C/R1 28 403 15675 17227 11317 146 - 72768
C/R2 26117 20384 16623 4359 - - 67 483
C/R3 16 460 18924 3689 2369 194 - 41 636
C/R4 10088 10242 451 250 - - 21031
C/R5 4497 4969 284 107 3 - 9860
C/R6 897 1087 126 12 - - 2122
C/R7 487 378 36 0 - - 901
C/R8 21 7 - - - - 28
Summa 86970 71666 38436 18414 349 - 215835

1) Engagemang redovisade i denna kategori kompletteras av kommunal borgen eller sékerhet i bostadsfastighet.

Endast 9 mnkr (7) av utlé@ningen vid utgéngen av &ret har nagot férfallet obetalt
belopp eller bedémts som oséker. Av SCBC:s I&neportfslj om 244,4 mdkr (215,8)
finns ingen uppsagd férfallen kapitalfordran exklusive férfallen amortering vilket
beror p& att moderbolaget férvérvar krediter frén SCBC som varit oreglerade i

27 dagar.

Lén med forfallet obetalt belopp > fem dagar
Tabellen beskriver I&n med férfallen kapitalfordran. Samtliga belopp &r férdelade pé&
segment. L&n med férfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i sin helhet i det
dldsta tidsintervallet.

UTLANING TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LAN MED FORFALLET OBETALT BELOPP > FEM DAGAR")

Villor och Bostads-  Bostadsriitts- Privata Kommunala  Kommersiella
mnkr fritidshus réitter foreningar flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter Summa
Forfallna 5-30 dagar’) 2 3 4 - - - 9
Férfallna 31-60 dagar - = = - - _ _
Férfallna 61-90 dagar - = = - - _ _
Férfallna 91-180 dagar - = = - - _ _
Férfallna 181-365 dagar - = = - - _ _
Férfallna >365 dagar - - - = = - -
Summa 2 3 4 - - = 9

) Fér forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, fér att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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2015
Villor och Bostads-  Bostadsriitts- Privata Kommunala  Kommersiella

mnkr fritidshus réitter féreningar flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter Summa
Fsrfallna 5-30 dagar?) 6 1 - - - _ 7
Férfallna 31-60 dagar - - - - - - _
Férfallna 61-90 dagar - - - - - - _
Férfallna 91-180 dagar - - - - - - _
Férfallna 181-365 dagar - - - - - - _
Férfallna >365 dagar - - - - - - -
Summa 6 1 _ _ _ _ 7

1) For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till férfalina fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, for att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.

Lén med individuell reservering
Med |&n med individuell reservering avses fordringar dér reservering skett efter indi-
viduell riskbedémning. Per den 31 december 2016 finns inga |&n med individuell
reservering. Fér motsvarande period féregdende &r saknades ocksé s&dana lén.

Lén med omfsrhandlade villkor

Lé&n kan undantagsvis omférhandlas till 3ljd av att I&ntagarens finansiella stélining
férséimrats eller att l&ntagaren f&tt andra finansiella problem. S&dana fordringar
fsljs sarskilt.

Fér 18n som omfsrhandlas pé& grund av att l&ntagaren inte formér fullfslja kredit-
avtalet kan det innebéra att:

® | &nevillkoren modifieras med villkor som inte &r marknadsmdssiga

® L&ntagaren delvis &terbetalar sitt 1&n genom att dverlémna olika tillg&ngar

® Langivaren accepterar att omvandla en del av l&nefordran till en Ggarandel
® L&ntagaren ersétts eller kompletteras med en ny l&ntagare

REDOVISAT VARDE AV LAN MED OMFORHANDLADE
VILLKOR PER SEGMENT

mnkr 2015
Villor och fritidshus 4 3
Bostadsrétter 0 1

Bostadsréttsfsreningar - -

Privata flerbostadshus - -

Kommunala flerbostadshus - -

Kommersiella fastigheter - -

Summa 4 4

Redovisat vérde fér finansiella tillgéngar som annars skulle redovisas som férfallna till
betalning eller nedskrivna och vars villkor har omférhandlats per fastighetstyp.

Riskhantering — Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppstdr nér motparten inte kan fullfélja sina betal-
ningsférpliktelser. Inom finansverksamheten uppstdr kreditrisk i form av motpartsrisk
fér de derivat- och repokontrakt SCBC ingér f6r att hantera sina finansiella risker.

LIMITUTNYTTJANDE

2015
Ratingkategori, mnkr Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit
AAA = = - -
AA- till AA+ 11600 176 11 600 734
A-till A+ 13910 432 12910 383
Lagre &n A- 4310 = 4320 -
Summa 29820 608 28830 1117

Tabellen "Limitutnyttjande” &skadliggér limit respektive utnyttjad limit fér SCBC:s
derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart fsreslé&s av SBAB:s Treasury och
faststdlls av styrelsens kreditutskott inom ramen f6r av styrelsen faststdllt ramverk.
Vérdena i tabellen &r en aggregering av enskilda derivatmotparters totala exponering
och limit f8r respektive ratingkategori. Exponeringen i sammanstéllningen inbegriper de
externa derivat- och repokontrakt som SCBC ingétt och som &r utestdende per den 31
december 2016. P& koncernnivé faststdills limit per motpart fér samtliga placeringar,
derivatkontrakt och repokontrakt. | ovanstdende tabell visas limiter fr SBAB-koncernen.

| enlighet med kreditinstruktionen faststélls limiterna av SBAB:s kreditutskott inom
ramen fr av moderbolagets styrelse faststallt ramverk. Utnyttjad limit berdknas som
marknadsvérdet av finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. Fér
derivat- och repokontrakt inkluderas effekten av sékerheter som stéillts eller mottagits
under CSA och GMRA-avtal i den totala limiten. Fér derivatkontrakt beréknas dven
ett dverskjutande belopp fér framtida méjliga riskféréindringar. Fér de motparter som
&ven &r l&nekunder samordnas limiten med kreditlimiten. Limiten kan faststéllas fér
en tidsperiod om léingst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska
redovisas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte.

SCBC Arsredovisning 2016

Motpartsrisk

Motpartsrisken inom SCBC utgérs av exponeringar mot ledande banker och mot
moderbolaget och &r mot externa motparter uteslutande sékrade genom ensidiga
sdikerhetsavtal dér motparten stéller sékerheter genom att dverféra medel eller véir-
depapper i syfte att reducera exponeringen, s& kallade Credit Support Annex
(CSA). I samtliga férekommande fall ér de mottagna sékerheterna i form av kontan-
ter med dgarrdttsdvergdng, vilket innebér att den part som tar emot sékerheterna
har rétt att anvénda dem i sin verksamhet.

Fér att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke stan-
dardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade centrala motparter
godkénda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012), ska ett ram-
avtal ingés med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat liknande
avtal, kompletteras i fsrekommande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, ett CSA.
Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska det alltid finnas ett CSA. Ram-
avtalen ger parterna rétt att kvitta fordringar mot skulder vid ett betalningsfallissemang.

Avstéimning av motpartsrisk sker dagligen fér alla motparter. Avstéimning avseende
CSA sker dagligen eller veckovis. De derivatkontrakt som ingds med externa mot-
parter ingds till svervéigande del inom moderbolaget, dér CSA stéims av dagligen
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med samtliga motparter, medan merparten av SCBC:s derivat ingés med moderbo-
laget som motpart. Effekterna av stéllda och mottagna sékerheter visas nérmare i
not 14 Upplysningar om kvittning. Den 31 december 2016 har SCBC mottagit
sakerheter till ett totalt vérde om 0 mdkr (905).

Noter

Kreditrisklimiter faststdills av kreditutskottet i SBAB fér samtliga motparter i finans-
verksamheten, med undantag f6r svenska staten och bolag ingéende i SBAB-kon-
cernen mot vilka ingen begrénsning av exponeringen gérs. | tabell Maximal kredit-
riskexponering i finansverksamheten visas maximal kreditriskexponering med respek-

tive utan hdnsyn till erhélina sékerheter eller annan kreditfsrstérkning.

MAXIMAL KREDITRISKEXPONERING | FINANSVERKSAMHETEN

Ingen hénsyn till erhélina sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

Med hénsyn till erhdllna séikerheter
eller annan kreditfsrstérkning

2015

mnkr

Utl&ning till kreditinstitut 102 1219

2015

102

1219

Beldningsbara statsskuldférbindelser m m - -

Obligationer och andra réntebérande
vérdepapper - -

4442 4784

Derivatinstrument

4 442

3879

Maximal kreditriskexponering

per 31 december 4544 6003

STALLDA OCH MOTTAGNA SAKERHETER UNDER SAKERHETSAVTAL 2016-12-31

mnkr, Bolag Stdllda séikerheter Mottagna sékerheter

SCBC 0 0

Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid tid-
punkten fér f&rfall, utan att kostnaden fér att erhélla betalningsmedel 8kar avsevért.
Likviditetsriskhanteringen fér SCBC sker som en del i koncernens évergripande

hantering och n&gon specifik uppfsljning av likviditetsrisk sker inte p& SCBC-nivé.

4544

LOPTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER (BELOPPEN AVSER KONTRAKTSENLIGA, EJ DISKONTERADE KASSAFLODEN)

5098

Fér mer information, se SBAB-koncernens drsredovisning, not 2c. SCBC har ett
avtal om en likviditetsfacilitet med moderbolaget SBAB. Syftet med avtalet &r att
SCBC ska kunna léna pengar frén moderbolaget om SCBC inte kan betala obliga-
tionsinnehavare vid férfall av SCBC:s obligationer.

2015
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr I6ptid <3 mén mén mén 1-5&r >5ar Totalt Iéptid <3 man mén mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut 0 118 - - - - 118 0 1219 - - - - 1219
Utléning till allménheten - 36276 47838 86392 75793 4017 250316 - 29114 42831 72073 74291 4204 222513
Derivatinstrument - 12743 917 676 31690 6870 52896 - 3276 15802 1926 24518 16453 61975
Ovriga tillgéngar 381 - - - - - 381 817 - - - - - 817
Summa finansiella tillgéngar 381 49137 48755 87068 107 483 10887 303711 817 33609 58633 73999 98809 20657 286524
SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 498 - - - - 498 - 2138 - - - - 2138
Emitterade vérdepapper m m - 12617 11231 1735 200233 27073 252889 - 2911 14598 25539 183334 33140 259522
Derivatinstrument - 11965 711 236 30283 6904 50099 - 2799 14474 1696 24731 17094 60794
Ovriga skulder 14 - - - - - 14 221 - - - - - 221
Efterstéllda skulder 55123 = = - - - 55123 14920 - - - - - 14920
Summa finansiella skulder 55137 25080 11942 1971 230516 33977 358623 17131 7848 29072 27235 208065 50234 339585

Fér fordringar och skulder som amorterats har réntebindningstiden fér amortering-
arna berdknats som tiden fram till férfallodagen f&r respektive amortering.

aktuell réntebas, i normalfallet 3-m&naders STIBOR.

LOPTIDER FOR SAKRADE KASSAFLODEN | KASSAFLODESSAKRINGAR

Utléndska fléden &r omréknade till bokslutskurs per 31 december 2016. Framtida
réntefldden med rérlig rénta &r estimerade med hjélp av forwardréntor baserade pé

mnkr Utan loptid <3mén 3-6mén  6-12mén 1-5ar >5ar Totalt
Réintesdkrat 0 24 44 96 614 114 892
Valutasékrat 0 0 0 0 -26703 -5823 -32526
Netto 0 24 44 96 -26089 -5709 -31634
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Noter

Riskhantering — Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for forlust eller ldgre framtida intékter p& grund av marknads-
rérelser. SCBC préglas av ett I&gt risktagande och hanteras inom ramen fér SBAB-
koncernens 6vergripande riskaptit och limiter fér Value at Risk (VaR) som beslutas av
styrelsen. Utdver VaR limiteras &ven ett antal kompletterande riskmétt som beslutas av
SBAB:s VD. Riskkontroll kontrollerar dagligen aktuella risknivéer och att limiter féljs.

Hanteringen av SCBC:s risker &r utlagda till moderbolaget SBAB dér de féljs upp
och hanteras pé& sévél bolags- som koncernnivé.

Utgéngspunkten fér SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att den séker-
stéllda poolens marknadsrisk ska minimeras med det éverordnade mélet att uppfylla
kraven p& matchningsregler s& som de uttrycks i lag (2003:1223) om utgivning av
sakerstéllda obligationer.

Huvudprincipen fér SCBC:s marknadsriskexponering &r att risktagandet ska vara
l&gt. Réinterisker ska som huvudprincip begrénsas genom direkt uppléning eller genom
att anvéinda derivat. SCBC:s rdntestruktur per den 31 december 2016 visas i tabellen
"Réntebindningstider fér finansiella tillgéngar och skulder”. Valutarisker begrénsas
genom att uppléning i utléindsk valuta kurssékras i form av valutaswappavtal. De totala
tillgéngarna och skulderna i utléindsk valuta i nominella termer uppgick per den 31
december 2016 till motsvarande -46,1 mdkr (-49,8). Den utestéende risken reducera-
des med hjélp av derivat dér det nominella beloppet uppgick till motsvarande
46,1 mdkr (49,8). Den totala effekten per valuta redovisas i tabellen “Nominella
belopp tillgéngar, skulder och derivat i utléndsk valuta”.

Value at Risk

VaR &r ett Svergripande portfsljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppstd givet en viss sannolikhetsnivd och innehavsperiod. SBAB-koncernens modell
&r en sé kallad historisk modell, och anvénder percentiler i historisk marknadsdata
fr&n de tvd senaste dren.

Limiter fér daglig riskuppfsljning har satts p& tre nivéer; for hela SBAB-koncernens
marknadsrisk, fér alla marknadsrisker som Treasury &r ansvarigt fér att hantera samt
for tradingportfsljen, dér exponeringen inom SCBC ingdr som en del av de tvd férst-
n&mnda niv&erna. Limiten fér hela SBAB:s marknadsrisk baseras pé& det VaR-métt
som ingdr i modellen f6r ekonomiskt kapital och anvénder en sannolikhetsnivé p&

Kompletterande riskmatt

Utdver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD beslutat om
ett antal kompletterande riskmétt fér de olika typer av risker som SBAB-koncernen
exponeras emot. Limiterna fljs upp p& koncernnivé och SCBC:s positioner ing&r som
en delmdngd av den totala exponeringen. Fér rénterisker finns limiter fér parallell-fér-
skjutning, dér effekten p& nuvérdet av en f&rskjutning av avkastningskurvan med

en procentenhet mdits och vridningsrisk, dér effekten p& nuvérdet méits vid olika scena-
rier ddr den korta &nden av avkastningskurvan varieras ner (upp) och den langa
&nden upp (ner). Valutarisk kontrolleras genom att effekten pd nuvérdet méts dé valu-
takurser mot svenska kronan féréndras. SCBC:s positioner ingdr ocksé i uppféljiningen
mot de limiter som satts for resultatvolatilitet frén basisspreadar.

Resultatvolatilitet frén basisspreadar uppkommer eftersom de derivat som
anvdnds f&r att sdkra uppl@ningen, enligt de redovisningsstandarder som SBAB-
koncernen anvénder, redovisas till verkligt vérde och den underliggande upplé&-
ningen tas upp till bokfsrt virde. Dérmed uppstér effekter i rérelseresultatet som
inte motsvarar den faktiska risk som SBAB-koncernens portfélj ér exponerad emot.
Resultatvolatiliteten fréin basisspreadar antas minska framéver dé SBAB-koncernen
sedan 2014 tilldmpar sékringsredovisning genom kassaflédessakringar, vilket inne-
bér att resultatvolatilitet enbart réknas fér de sedan tidigare utestdende swappkon-
trakt som inte ingdr i kassaflédessékringar.

Réinterisk i 8vrig verksamhet

Rénterisk i 8vrig verksamhet beréknas och rapporteras till Finansinspektionen i enlighet
med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2016 var effekten pd nuvérdet -445 mnkr
(~353) vid ett parallellskift uppét med tvé procentenheter och 455 mnkr (366) vid ett
parallellskift ned&t med tvé procentenheter. D& SCBC:s kapitalbas per den 31 decem-
ber 2016 var 15,2 mdkr (13,9) innebér detta att effekten av stresstesterna utgjorde
-2,9 procent (-2,5) respektive 3,0 procent (2,6) av kapitalbasen.

NOMINELLA BELOPP TILLGANGAR, SKULDER OCH DERIVAT
IUTLANDSK VALUTA

99,97 procent och en innehavsperiod pd ett &r, medan de marknadsrisker som Trea- SCBC, mnkr Tillgéngar och skulder Derivat
sury &r ansvarigt fr att hantera anvénder en sannolikhetsnivé pd 99 procent och en CHF -1337 1337
innehavsperiod pd en dag.

Per den 31 december 2016 var exponeringen fér hela SBAB:s marknadsrisk 1 EUR 42776 42790
118 mnkr (1 154), jamfért med limiten p& 1 650 mnkr (1 650). Exponeringen fér de GBP 0 0
marknadsrisker som Treasury hanterar var 42 mnkr (36) och limiten 55 mnkr (55).

NOK -1 640 1640
usD -363 363
Total -46115 46130
RANTEBINDNINGSTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2015
Utan Utan
rénte- réinte-
bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
Bokfsrda virden, mnkr ningstid <3 mén mdn mén 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3man mén mén 1-56r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utl&ning till kreditinstitut - 102 - - - - 102 - 1219 - - - - 1219
Utl&ning till allménheten - 161471 8686 12301 58133 3854 244445 - 127194 11411 12742 60447 3979 215773
Féréindring av verkligt vérde for
rdntesdkrade lénefordringar - 5 11 55 329 85 485 - 6 23 50 587 50 716
Derivatinstrument - 23 31 6 2842 1540 4442 - -5117 3345 349 4144 2062 4783
Ovriga tillgéngar 487 = = = = = 487 817 - - - - - 817
Summa finansiella tillgéngar 487 161601 8728 12362 61304 5479 249961 817 123302 14779 13141 65178 6091 223308
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 498 - - - - 498 - 2144 - - - - 2144
Emitterade vérdepapper m m - 28192 11176 - 117540 19025 175933 - 18793 18964 16057 107131 26335 187280
Derivatinstrument - 2004 -602 60  -332  -259 871 - 4499 68  -917  -868  -346 2436
Ovriga skulder 1625 - - - - - 1625 221 - - - - - 221
Efterstéllda skulder - 55123 - - - - 55123  -557 15477 - - - - 14920
Summa finansiella skulder 1625 85817 10574 60 117208 18766 234050 1654 40913 19032 15140 106263 25989 208991
Differens tillgdngar och skulder ~ -1138 75784 -1846 12302 -55904 -13287 15911 -837 82389 -4253 -1999 -41085 -19898 14317
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Riskhantering — Operativ risk

Med operativ risk avses risken f&r forluster till f5ljd av ej éindamélsenliga eller fallerade
processer, ménniskor, system eller yttre héndelser. Definitionen inkluderar legal risk.

Riskhantering

Riskhantering inom SCBC utgérs av en enhetlig métning och rapportering av ope-
rativa risker. En analys av risknivén i all verksamhet genomférs regelbundet och rap-
porteras till styrelse och VD. Enheten Operativ risk & sékerhet inom kredit- och risk-
avdelningen har det évergripande ansvaret fér de metoder och rutiner som anvénds
vid identifiering, styrning och kontroll, uppfsljning samt rapportering av operativa
risker. Arbetet med att identifiera och hantera operativ risk bedrivs utifrdn SCBC:s
riskaptit. Detta innebdr ett sténdigt arbete med att férbéttra riskkultur, processer,
metoder, verktyg och rutiner fér att effektivt och proaktivt hantera operativa risker
och incidenter.

Sjdlvutvérdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering av risker inom samtliga vésentliga
processer, virdering av identifierade risker samt hantering av risker. Resultatet av
sjélvutvérderingen rapporteras érligen till styrelse och VD. Hela verksamheten anvén-
der en gemensam metod och systemstdd fér sjélvutvérdering av operativa risker.

Incidenthantering

SCBC har rutiner och systemstdd for att underlétta rapportering och uppfsljning av
incidenter. Enheten Operativ risk & sékerhet stédjer verksamheten med analys av
rapporterade incidenter f6r att sdkerstélla att grundorsaker identifieras och att
ldmpliga tgdrder vidtas. Aven incidenter som inte orsakat négon direkt skada eller
ekonomisk férlust rapporteras fér att frémja det proaktiva riskarbetet.

Process for godkénnande av féréndringar (GFF)

SCBC har en godkénnandeprocess fsr inférande av nya, eller vésentligt féréndrade,
produkter, tjénster, marknader, processer, IT-system samt vid stérre férdndringar av
SCBC:s verksamhet och organisation. Syftet med GFF &r att pé& férhand identifiera
och hantera risker som kan uppstd i samband med fsréindringar.

Sékerhet och kontinuitetshantering

Sékerhet i SCBC handlar om att skydda kunder, personer, information och fysisk
egendom. Fér information géller dessutom att den insynsskyddas, &r pélitlig och kor-
rekt samt ér tillgéinglig fér rétt person nér den behdvs. SCBC:s sékerhetsarbete
omfattar b&de tekniska, organisatoriska och administrativa &tgérder och baseras p&
den internationella sékerhetsstandarden ISO/IEC 27000.

SCBC arbetar férebyggande fér att férhindra incidenter som kan péverka fér-
mdgan att bedriva verksamhet. En kontinuitetsorganisation finns etablerad som
ansvarar fr kris och katastrofhantering samt kommunikation vid allvarliga inciden-
ter, kriser eller katastrofer.

Risk- och regelverkssamordnare

Som ett led i att f5rstéirka riskkulturen har SCBC etablerat risk- och regelverkssam-
ordnare (RRS) i férsta linjen. RRS arbetar som stsd till verksamhetscheferna med
fokus pé riskhantering, processkartldggning, interna kontroller, incidenthantering
samt regelefterlevnad. RRS arbete koordineras av en Regulatory Manager.

Kapitalkrav fér operativa risker

SCBC anvdnder schablonmetoden fér att kvantifiera kapitalkravet fér operativ risk.
Metoden berdknar kapitalkravet utifrén 12-18 procent pé afférsomrddenas genom-
snittliga rérelseintékter de senaste tre éren. Kapitalkrav fér operativ risk framgér av
tabell Kapitalkrav (not 2i).

Riskhantering — Afféarsrisk

Med afférsrisk avses risken for vikande intjéning med anledning av svérare konkur-
rensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Afférsrisk inkluderar strategisk
risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna fér utl&-
ning och uppl&ning har olika bindningstid.

Afférsrisk ingér i berdkningen av kapitalbehovet som en del av SBAB:s stresstester.

Noter

Riskhantering — Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till vissa
motparter, regioner eller branscher. SBAB-koncernen bedsms i férsta hand vara
exponerat mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utldningsverksamheten.
Koncentrationsrisken beréknas utifrén storleken p& exponeringar, bransch och geo-
grafisk koncentration. Hela kapitalbehovet fér koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt
kapital fér kreditrisk.

Vid berékningen per 31 december 2016 uppgick det internt beréknade kapital-
behovet fér koncentrationsrisker till 669 mnkr (562) varav 619 mnkr (521) var rela-
terat till kreditrisk i utldningsverksamheten och 50 mnkr (41) var relaterat till kredi-
trisk i uppl&ningsverksamheten.

Riskhantering -
Intern kapitalutvérdering

Intern kapitalutvérdering

Baselregelverken stdller inom ramen f&r Pelare 2 krav pd att banker ska ha en till-
fredsstéllande hantering och bedémning av risker s& att bankerna kan fullgéra sina
forpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska bankerna ha metoder som gér det méjligt
att fortlspande vérdera och upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och férdel-
ning &r tillréickligt fér att téicka de risker som de &r eller kan komma att bli expone-
rade f6r. Detta kallas fér féretagets interna kapitalutvérderingsprocess.

Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att identifiera, vérdera och
hantera de risker SBAB &r exponerat mot samt att koncernen har en kapitalbas som
&r tillréicklig fér den valda riskprofilen. Kapitalutvérderingsprocessen revideras érsvis
med syfte att fénga upp de omvérldstéréndringar samt dndringar i regelverk och till-
synspraxis som kontinuerligt péverkar bankens utveckling. Storleksordningen pd
kapitalbasen som behdvs fér att méta den sammantagna risken i verksamheten byg-
ger i férsta hand pé& berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Om ekonomiskt
kapital fér risker som ingér i Pelare 1 understiger kapitalkraven enligt Pelare 1 fér en
given risktyp anvénds dock kapitalkravet enligt Pelare 1.

Slutligen beaktas risken kopplad till fsrséimrade omvérldsfsrutséttningar som belyses i
samband med stresstester.

Tillsammans utgdr ovanstdende det kapital som enligt Basel Il behévs fér att méta
samtliga risker i verksamheten. Internt kapitalbehov uppgick fsr SCBC per 31
december 2016 till 4 129 mnkr (3 897). Ytterligare information om den interna
kapitalutvérderingen &terfinns i dokumentet "Information om kapitaltéckning och
riskhantering 2016" som publiceras pé sbab.se.

Riskhantering -
Kapitaltéckningsanalys

Gemensamma regler om tillsynskrav fér kreditinstitut har beslutats av EU och bar-
jade tillimpas den 1 januari 2014. Avsikten med reglerna &r dels att férstérka insti-
tutens motst&ndskraft mot nya kriser, dels att 6ka fértroendet fér att instituten ska
klara av att hantera nya kriser. Regelverket omfattar bland annat hégre kapitalkrav,
storre krav pd kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat riskmatt (bruttoso-
liditet) och kvantitativa likviditetskrav. SCBC har tagit hsjd f6r detta i sin kapitalpla-
nering och uppfyller kraven enligt de nya reglerna.

Inom ramen f&r dessa regelverk har Finansinspektionen beslutat om ett nationellt
beslutat riskviktsgolv om 25 procent f&r bolén till svenska hushdll i Pelare 2. Fér banker
som anses systemviktiga utgér ett extra kapitalkrav. SCBC omfattas inte av detta krav.

| april 2016 meddelade Finansinspektionen att ett amorteringskrav pd nya bolén
kommer att inféras frén och med den 1 juni. Kravet innebdér att nya boldn med beld-
ningsgrad éver 70 procent ska amorteras med minst 2 procent av det ursprungliga
lénebeloppet varje &r. L&n under 70 procents bel&ningsgrad ska amorteras med
minst 1 procent per ér till dess att bel&ningsgraden &r 50 procent.

Kommande regler i IFRS 9 reglerar en ny metod fér reservering fér kreditrisk.
SCBC arbetar med att ta fram en modell f&r detta. Hur stor p&verkan kommer att bli
pd det reserverade beloppet och dérmed ocksd pé& kapitalbasen &r fér nérvarande
for tidigt att uttala sig om.

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-
metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablonmetod. SCBC:s kapital-
bas bestér enbart av kérnprimérkapital. Periodens resultat efter skatt ingér vid
berdkning av kapitalbas. Det avdrag som ligger till grund fér "ytterligare vérdejuste-
ringar” i tabell “Kapitalbas” hérrér frén reglerna om en férsiktig vérdering av till-
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Noter

forts Riskhantering - Kapitaltéckningsanalys

gdngar. Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktieégare vilket &r i linje med
styrelsens férslag till vinstdisposition. Overskottet har verifierats av bolagets revisorer
i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.

En sammanfattning av metod fér att bedéma det interna kapitalbehovet &terfinns
i avsnitt 2h.

Det finns inga p&gdende eller oférutsedda materiella eller réttsliga hinder f6r en
snabb dverféring av medel ur kapitalbasen fsrutom vad som allmént fsljer av aktie-
bolagslagen.

KAPITALBAS Belopp per
mnkr 2015-12-31
Ké&rnprimérkapital: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 9600 9600
Ej utdelade vinstmedel 4347 3145
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tilldmpliga
redovisningsstandarder) 552 241
Delé&rsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stéllning 1221 1203
Kérnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 15720 14189
Kérnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -5 -7
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflddessékringar -552 =241
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade férlustbelopp 0 -34
Vinster eller fsrluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pd éndringar av institutets egen kreditstatus =1 -1
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -558 -283
Kéarnprimérkapital 15162 13906
Primérkapitaltillskott: Instrument
Primdrkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar - -
Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -
Primérkapitaltillskott - -
Priméarkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 15162 13906
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kreditriskjusteringar 3 -
Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3 -
Supplementdrkapital. Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - -
Supplementdrkapital 3 -
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + suppl. térkapital) 15165 13906
Totala riskvéigda tillgangar 18 402 16151
Kapitalrelationer och buffertar
K&rnprimdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 82,4 86,1
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 82,4 86,1
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 82,4 86,1
Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller
andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet, % 85 8,0
varav minimikrav p& kérnprimérkapital 4,5 4,5
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0
varav krav pd systemriskbuffert, % - -
varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -
Karnprimdrkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 74,4 781

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - -

Belopp som utesluts frén primdrkapitaltillskott p& grund av tak (verskjutande belopp dver taket efter inlésen och férfallodagar) - -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Upplysningar om kapitalbas under en vergdngsperiod

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandefsrordning (EU) nr 1423/2013.
Det finns inga belopp som omfattas av bestammelser om behandling som tillimpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvarde enligt férordning

(EU) nr575/2013.
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KAPITALKRAV Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
mnkr 2015-12-31 2015-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 5632 451 4743 379
Exponeringar mot hushéll 8269 662 7 856 628
varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 860 69 980 78
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 7 409 593 6876 550
Summa f&r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 13901 1112 12599 1007
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut?) 262 21 335 27
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 259 21 319 26
varav repor 3 0 14 1
varav évrigt 0 0 2 0
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 0 0 0 0
Ovriga poster 565 45 798 64
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 827 66 1133 21
Marknadsrisk 377 30 361 29
varav valutarisk 377 30 361 29
Operativ risk 3008 241 1874 150
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 289 23 184 15
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 18402 1472 16151 1292
Kapitalkrav fr kapitalkonserveringsbuffert 460 404
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 276 162
Totalt kapitalkrav 2208 1858

1) Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 262 mnkr (333).

KAPITALTACKNING

mnkr 2015
Karnprimarkapital 15162 13906
Primérkapital 15162 13906
Totalt kapital 15165 13906
Utan dvergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 18402 16151
Karnprimarkapitalrelation, % 82,4 86,1
Overskott 1) av primérkapital 14334 13179
Primérkapitalrelation, % 82,4 86,1
Overskott 1) av primérkapital 14058 12937
Total kapitalrelation, % 82,4 86,1
Overskott av totalt kapital 13693 12614
Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 15162 13940
Riskexponeringsbelopp 133171 115555
Total kapitalrelation, % 11,4 12,1

1) Overskott av kapital har berdknats utifrén minimikapitalkrav (utan buffertkrav).
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Réintenetto Nettoresultat av finansiella
transaktioner
mnkr 2015
Rénteintdkter mnkr 2015
Utlning till kreditinstitut -8 -2 Vinster/forluster pa réntebérande finansiella instrument
Utléning till allménheten 4190 4665 Vérdeféréndring i sékrade poster i sékringsredovisning 220 896
Derivat -357 —466 Realiserat resultat frn finansiella skulder -459 -82
Summa 3825 4197 Derivatinstrument i sékringsredovisning -113 -948
varav rénteintékter for finansiella tillgéngar som inte Ovriga derivatinstrument 2 12
vdrderas till verkligt vérde via resultatrékningen 4182 4663 Lnefordringar 171 106
Réintekostnader Valutaomrékningseffekter 0 0
Skulder till kreditinstitut 13 4 Summa 179 -16
Emitterade vérdepapper -2586 -3316
Efterstalld skuld ) _524 _494 Redovisning till verkligt vérde
Den valuta- och réinterisk som uppstdr i samband med uppléning i utléndsk valuta sék-
Derivat 1840 1889 ras i huvudsak under uppléningens hela [6ptid genom valutaréintederivat, s kallade
Resolutionsavgift 2 _65 _ basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt vérde (marknadsvérde).
Stora variationer i aktuella marknadsvérden mellan rapportperioderna kan med-
Summa -1322 -1917 féra stora féréindringar pd redovisat resultat och dérmed ocksd kapitaltéckningen.
varav réintekostnader fér finansiella skulder som inte Forandringen i form av férlust/vinst &r dock orealiserad sé lénge basisswappen inte
véirderas till verkligt véirde via resultatrékningen ~3162 _3806 avslutas i fértid. | de fall derivaten hélls till frfall pdverkas resultatet inte av de acku-
mulerade féréindringarna eftersom marknadsvérdet pé varje derivatkontrakt bérjar
Réntenetto 2503 2280

1) Den efterstdllda skulden &r utstélld av moderbolaget.

2) Resolutionsavgift &r en ny avgift till Riksgélden och ersétter den tidigare stabilitetsavgiften till
Riksgélden som redovisades under provisionskostnader, se not 4.

och slutar pé noll. Merparten av SCBC:s basisswappar hélls till férfall.

Allmé&nna administrationskostnader

mnkr 2015
Provisioner Outsourcingkostnader -716 -625
mnkr 2015 Ovriga administrationskostnader =2 -1
Provisionsintékter Summa -718 -626
Utl&ningsprovisioner 10 10
s 10 10 | SCBC finns en VD och &tta anstéllda som skéter den I18pande férvaltningen i sam-
umma réd med ledningen i moderbolaget. VD och anstéllda har sin anstélining i moderbo-

- laget, men ér tillikaanstéllda i SCBC. Styrelsen bestér av tre styrelseledaméter. Det
Provisionskostnader o . T A : .

N £ 1) 71 utgér ingen |6n eller annan erséttning frén bolaget till VD, styrelse eller anstéllda.
Stabilitetsavgift - - Ledaméter i styrelsen som inte &r anstéllda i bolaget erhdller styrelsearvode.
Ovriga provisioner -49 -45 SBAB Bank AB ansvarar fér de I8pande administrationstjéinsterna i enlighet med

ett outsourcingavtal tecknat mellan SBAB och SCBC.
Summa -49 -116
Provisioner netto 59 -106 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTN'NG

1) Stabilitetsavgiften till Riksgélden har utgétt och ersatts av den nya resolutionsavgiften frén och
med 2016 och redovisas i réntenettot, se not 3.
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TILL REVISORER

mnkr 2015
Revisionsuppdraget -0,7 -0,4
varav Deloitte -0,5 -
varav KPMG -0,2 0,4
Revisionsverksamhet utsver revisionsuppdraget -0,3 -0,5
varav Deloitte -0,3 -
varav KPMG - 0,5
6vriga tjdnster = -
varav Deloitte = -
varav KPMG = -
Summa 1,0 0,9

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen, bokféringen samt
granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér &ven réd-
givning eller annat bitréde som féranleds av s&dan granskning.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av deldrs-
rapporter/bokslutskommuniké och sddana arbetsuppgifter som endast kan géras av
péskrivande revisor, till exempel olika typer av intyg.

Ovriga tjénster avser konsulttjénster som SCBC tagit initiativ till.



Kreditférluster netto

mnkr 2015
FORETAGSMARKNAD

Gruppvis reservering féretagsmarknadslén

Avsdttning till/uppldsning av gruppvis reservering 9 5
Garantier -0 -1
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar

foretagsmarknadslén 9 4
PRIVATMARKNAD

Individuell reservering privatmarknadslan

Arets bortskrivning fér konstaterade kreditférluster - -

Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika
kreditférluster som i &rets bokslut redovisas som
konstaterade f&rluster - -

Arets reservering fr sannolika kreditférluster - -

Arets nettokostnad for individuella reserveringar
privatmarknadslén - -

Gruppvis reservering privatmarknadslén

Arets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -0 -0
Avséttning till gruppvis reservering -18 16
Garantier -0 -8
Arets nettokostnad fér gruppvisa reserveringar

privatmarknadslén -18

Arets nettokostnad for kreditforluster -9 12

Arets bortskrivning avseende konstaterade férluster enligt specifikationen ovan héin-
for sig till fordringar pé& allménheten. Garantierna avser erhélina eller beréknade
fordringar pé Boverket, férséikringsbolag och banker. Se éven not 2a Riskhantering -
Kreditrisk utléning.

Skatt

mnkr 2015
Aktuell skatt =371 -232
Uppskjuten skatt pd féréndring av temporéra skillnader 29 -108
Summa -342 -340

Den effektiva skatten skiljer sig frén den nominella
skattesatsen i Sverige enligt nedan

Noter

Réintebdrande vérdepapper som SCBC képer med &terforsdljningsskyldighet till ett
pd férhand bestéimt pris redovisas inte i balansrékningen, medan erlagd kspeskilling
redovisas i balansrékningen under posten utléning till kreditinstitut. Vérdepappren
betraktas som erhélina sékerheter och kan pantséittas eller séljas av SCBC. Fér det
fall som motparten inte skulle kunna fullfslja sin &terkdpsskyldighet har SCBC rétt att
behélla véirdepappret. Det verkliga véirdet av erhélina séikerheter uppgick 118 mnkr
(1219), varav - (=) har pantsatts eller sdlts vidare.

Utlaning till allménheten

mnkr 2015
Ing&ende balans 215774 217579
Overfért frén moderbolag 54073 22089
Amortering, bortskrivning, [6sen m.m. -25372 -23924
Férandring reservering fér sannolika kreditfériuster -30 30

244445 215774

Utgdende balans

Utléningens fordelning pé fastighetstyper

Villor och fritidshus 92895 86975
Bostadsrétter 87924 71668
Bostadsréttstéreningar 40316 38436
Privata flerbostadshus 23111 18414
Kommunala flerbostadshus 213 349
Kommersiella fastigheter) 84 -
Reservering fér sannolika kreditférluster -98 -68
Summa 244445 215774
Andel av utlé@ning som har statlig eller kommunal borgen , % 1 1

1) Avser endast ej renodlade kommersiella fastigheter.

Om inldsen sker under réntebindningstiden har SCBC réitt till s& kallad rénteskill-
nadsersdttning. Ersattningens storlek baseras i fréga om utléning till hushéll p&
|&@nets rdnta jamfsrt med rénta pé statsobligation/ statsskuldvéxel med jamfsrbar
18ptid fram till réntejusteringsdatum +1 procent. Fér vriga 18n utgér i de flesta fall
&terplaceringsréintan f6r j@mfsrbara statspapper jémférrantan. | évriga fall framgér
jamfarréntan av aktuella l&nevillkor. Utdver inteckningssékerheter i bel&nade fastig-
heter, har SCBC fér vissa I&n erhéllit ett statligt eller kommunalt borgens&tagande
som sdkerhet f6r I8ntagarens férpliktelser. Andelen 1&n som técks av denna typ av
borgensdtaganden framgér av tabellen ovan. SCBC:s utl@ningsportfslj fsrmedlade
av samarbetspartners via moderbolaget uppgér till 35 598 mnkr (59 014).

Osiikra lanefordringar och reserveringar, mnkr 2015

a) Osakra lanefordringar - -

Resultat fore skatt 1565 1543 b) Specifika reserveringar f6r individuellt vérderade

Nominell skattesats i Sverige 22 % -344 -339 lénefordringar - -
Skatt avseende tidigare &r och &vrigt 2 -1 c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 1 6
Summa skatt 1221 -340 d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 97 62
Effektiv skattesats, % 21,9 22,0 e) Totala reserveringar (b+c+d) 98 68

Utlaning till kreditinstitut

mnkr 2015
Utl&ning i svenska kronor 102 1219
Utl&ning i utléndsk valuta 0 0
Summa 102 1219

varav repor 118 1219

f) Osdkra l@nefordringar efter individuella
reserveringar (a-b) - -

g) Reserveringsgrad avseende individuella
reserveringar (b/a) - -

Se &ven not 2a Riskhantering - Kreditrisk i utl&ningsverksamheten.
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Noter

forts Utlaning till allménheten
2015
Privata Privata
Bostads- fler- Bostads- fler-
Férdelning av osékra lanefordringar och Villoroch Bostads- rétts—  bostads- Villoroch Bostads- rétts—  bostads-
reserveringar pd fastighetstyper, mnkr fritidshus réitter féreningar hus Totalt fritidshus réitter féreningar hus Totalt
Osdkra l&nefordringar brutto - - - - - - - - - -
Individuella reserveringar l&nefordringar = = = = = - - - - -
Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 0 1 1 5 1 6
Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 37 60 97 32 30 32
Osiikra lanefordringar efter individuella
reserveringar = -
2015
Individuell Individuell
reserv for reserv for
individuellt individuellt
varderade Gruppvis varderade Gruppvis
Féréindring av reserv for sannolika kreditfsrluster, mnkr fordringar reserv fordringar reserv
Reserv vid érets ingéng - -68 - -98
Arets individuella reservering - -
Aterfort fran tidigare reserveringar - -
Individuell reserv utnyttjad fér konstaterade férluster - -
Avsdttning till/upplsning av gruppvis reservering - -30 - 30
Reserv vid rets utgdng - -98 - -68
Derivatinstrument
2015
Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
vérde varde Nominellt vérde varde Nominellt
mnkr tillgangar skulder belopp tillgangar skulder belopp
Derivat i verkligt véirdesékringar
Rénterelaterade
- réinteswappar 2284 591 54118 2971 758 118 659
Valutarelaterade 454 235 14 430 1453 1197 29 861
Summa 2738 826 68548 4424 1955 148520
Derivat i kassaflddessékringar
Rénterelaterade
- rénteswappar 610 - 31848 160 20 21323
Valutarelaterade 936 - 31569 35 328 22289
Summa 1546 - 63417 195 348 43612
Ovriga derivat
Rénterelaterade
- rdnteswappar 125 44 63998 150 83 3690
Valutarelaterade 33 1 603 15 51 3179
Summa 158 45 64601 165 134 6869
2015

Derivatinstrument fordelade efter aterstdende I5ptid, bokfért vérde, mnkr

Verkligt véirde

Nominellt belopp

Verkligt véirde

Nominellt belopp

Hogst 3 ménader 466 28 090 -44 9729
3-12 ménader -80 13230 914 41746
1-5ér 2684 129 451 1262 105594
Léngre n 5 ér 501 25795 215 41932
Summa 3571 196 566 2347 199001
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Klassificering av finansiella instrument

FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgéngar vérderade till verkligt

Noter

vérde via resultatrékningen Léne- Summa
mnkr (innehav for handel) fordringar Summa verkligt vérde
Utl@ning till kreditinstitut 102 102 102
Utléning till allménheten 244 445 244 445 245 366
Vérdefsréndring pé réntesskrade
poster i portfsljsékringar 485 485 =
Derivatinstrument 4442 4442 444
Ovriga tillgéngar 27 27 27
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 105 105 105
Summa 4442 245164 249 606 250042

2015
Tillgéngar vérderade till verkligt

vérde via resultatrékningen Léne- Summa
mnkr (innehav for handel) fordringar Summa verkligt viirde
Utléning till kreditinstitut 1219 1219 1219
Utlaning till allménheten 215774 215774 216887
Vérdefsréandring pé réntesdkrade
poster i portféljsékringar 717 717 -
Derivatinstrument 4784 4784 4784
Ovriga tillgéngar 695 695 695
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 122 122 122
Summa 4784 218527 223311 223707
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Noter

forts Klassificering av finansiella instrument

FINANSIELLA SKULDER

Skulder véirderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Ovriga Summa

mnkr (innehav fér handel) finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 498 498 498
Emitterade vérdepapper m.m. 175933 175933 177 674
Derivatinstrument 871 871 871
Ovriga skulder 13 13 13
Upplupna kostnader och
fsrutbetalda intékter 1612 1612 1612
Efterstélld skuld till moderbolaget 55123 55123 55123
Summa 871 233179 234050 235791
2015
Skulder véirderade till verkligt -

vérde via resultatrikningen Ovriga Summa
mnkr (innehav f5r handel) finansiella skulder Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut 2143 2143 2143
Emitterade vérdepapper m.m. 187 280 187 280 188108
Derivatinstrument 2437 2437 2437
Ovriga skulder 10 10 10
Upplupna kostnader och
férutbetalda intgkter 2201 2201 2201
Efterstalld skuld till moderbolaget 14920 14920 14920
Summa 2437 206 554 208 991 209819

Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde

i balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper. | kolumnen “Summa verk-
ligt véirde” ovan lémnas &ven information om verkligt véirde fér finansiella instrument
som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Fér kortfristiga ford-
ringar och skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbolaget, har det redovisade

Upplysningar om verkligt vérde

vérdet beddmts vara lika stort som det verkliga vérdet. Fér utléning till allméanheten,
dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas, anvénds kreditmarginalen vid
senaste villkorséindringsdag f6r respektive 18n, nivé 3. Emitterade vérdepapper har
vérderats till bolagets aktuella uppléningsrénta, nivé 2.

2015
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknadsdata marknads- marknadsdata marknadsdat:

mnkr priser (Nivéa 1) (Niva 2) (Nivé 3) Totalt priser (Niva 1) (Nivéa 2) (Niva 3) Totalt
Tillgéngar
Derivatinstrument = 4442 = 4442 - 4784 - 4784
Summa - 4442 - 4442 - 4784 - 4784
Skulder
Derivatinstrument - 871 - 871 - 2437 - 2437
Summa - 871 - 871 - 2437 - 2437

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som redovisas
till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvéinda vérderingsmetoder.
Inga 8verféringar mellan nivéer har skett under 2015 och 2016.

Noterat marknadspris (Nivéa 1)

Vérdering till noterat pris pé& en aktiv marknad f&r identiska tillgdngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna &r lttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fsr
ndrvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.
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Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)
Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation, exempelvis noterade
réntor, eller priser fér ndrbesléktade instrument.

| denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke observerbar marknadsdata (Nivé 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig input i modellen bygger pé uppskattningar eller anta-
ganden som inte direkt gér att hdmta frén marknaden. Denna metod anvénds for
ndrvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.



Upplysningar om kvittning

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM OMFATTAS AV ETT RATTSLIGT BINDANDE RAMAVTAL

OM NETTNING ELLER ETT LIKNANDE AVTAL MEN SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN

Noter

Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sikerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrédkningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 4442 -730 - - 3712
Repor 118 -118 - - -
Skulder
Derivat -871 730 - - -141
Repor -498 118 380 - =
Summa 3191 - 380 - 3571

2015
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sikerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 4784 -2023 - -828 1932
Repor 1219 -1219 - - -
Skulder
Derivat -2437 2023 - - -414
Repor -1233 1219 14 - -
Summa 2333 - 14 -828 1518

Fér att begrdnsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke stan-
dardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingorganisationer godkéinda
av Finansinspektionen (enligt FFFS 2007:1), ska ett ramavtal ing&s med motparten.
Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat liknande avtal, kompletteras i férekom-
mande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, s& kallat Credit Support Annex (CSA).
Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska alltid finnas ett CSA.
Avstémning av motpartsrisk sker dagligen fér alla motparter. Avstémning avse-

ende CSA sker dagligen eller veckovis dér sékerhetsavtal finns. Nér sékerhetsavtal
finns flyttas sékerheter fér att reducera exponeringen. | samtliga fsrekommande fall

&r de stéllda och mottagna sékerheterna i form av kontanter med dgarréttséver-
géing, vilket innebér att den part som tar emot sékerheterna har rétt att anvénda
dem i sin verksamhet. Repor redovisas i balansrékningen under rubrikerna Utléning
respektive Skulder till kreditinstitut.

Fér ytterligare information om kvittning se not 2b Riskhantering - Kreditrisk i
finansverksamheten, avsnitt Motpartsrisk.
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Noter

Ovriga tillgangar Ovriga skulder
mnkr 2015 mnkr 2015
Skattefordringar 370 676 Skulder till &ntagare 13 10
Ovrigt 12 19 Summa 13 10
Summa 382 695
B Utestdende skulder fordelade efter &terstdende Ioptid,
Opvriga tillgdngar férdelade efter Gterstdende Iptid, bokfsrt véirde
bokfsrt vérde

Hégst 16 1 1

Hogst 1 &r 382 695 Sost [ or 3 0
Summa 382 695 Summa 13 10

Upplupna kostnader och

Forutbetalda kostnader
forutbetalda intédkter

och upplupna intdkter

mnkr 2015 mnkr 2015
Uppl dntekostnad 1568 2102
Upplupna rénteintékter 86 99 pplupnd rantekostnacer
- Owri I kostnad 44 99
Ovriga upplupna intékter 19 23 V1199 upp upnd xosnader
Summa 105 122 Summa 1612 2201

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter férdelade efter terstdende I6ptid, bokfért vérde

férdelade efter GterstGende I6ptid, bokfort vérde

Hogst 1 & 1612 2201
Hogst 1 &r 100 13 Ogst T or 6 0
1612 2201
Léngre én 1 &r 5 9 Summa 6 0
Summa 105 122
Uppskjutna skatter
Skulder till kreditinstitut mnkr 2015
mnkr 2015 Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende
tempordra skillnader i:
Skulder i svenska kronor 498 1291 Lager av finansiella instrument -34 -69
Skulder i utléindsk valuta 0 853 Emitterade viirdepapper _ 483
Summa 498 2144 Derivatinstrument -156 -545
varav repor 498 1233 Summa -190 131

Féréndring av uppskjutna skatter

Uppskjuten skatt i Resultatrékningen 29 -108

Emitterade viardepapper m.m.

Uppskjuten skatt hanférlig till poster som redovisats mot

mnkr 2015 dvrigt totalresultat -88 -40
Summa -59 -148

Obligationslén
Obligations|an i svenska kronor Uppskjuten skatt férdelad efter férvéintad férfallotidpunkt,
_ till upplupet anskaffningsvarde 59087 69457 bokfort vérde
_ i verkligt véirdesdkring 70568 68331 Langre &n 1 & _°0 EL
Obligationslan i utléndsk valuta Summa =i 13
~ till upplupet anskaffningsvirde 32913 23209
~ i verkligt véirdesdikring 13365 26283
Summa emitterade vérdepapper 175933 187280

varav sékerstéillda obligationer 175933 187280

Se dven avsnittet "Uppléning” pd sid 4.
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Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr 2015
Efterstélld skuld till moderbolaget 55123 14920
Summa 55123 14920

Villkor for efterstélining

Den efterstdllda skulden &r utstélld av moderféretaget. Den efterstéllda skulden &r
efterstdlld bolagets &vriga skulder i konkurs eller likvidation vilket innebér att de med-
for rétt till betalning forst efter det att dvriga fordringséigare erhdllit betalning.

Eget kapital

Aktiekapitalet uppgér till 50 000 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31 december
2016 var 500 000 stycken (500 000) med ett kvotvérde p& 100 kronor, liksom fére-
géende dr. Samtliga aktier dgs av moderfsretaget SBAB Bank AB (publ), org.nr
556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC uppgdr till 15 670 mnkr (14 139).
Utdelning féreslés av styrelsen i enlighet med bestdmmelser i aktiebolagslagen och
faststdlls av &rsstémman, se not 26 Férslag till vinstdisposition.
VYtterligare information om f&réindringar i eget kapital gérs pé sidan 13.

SPECIFIKATION AV FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond fér verkligt vérde, mnkr 2015
Kassaflodessdkringar vid arets bérjan 241 100
Oredliserad vérdefsréandring under dret 735 -160
Omklassificerat till resultatrékningen under &ret -336 341
Skatt hénférlig till fsréndringen -88 -40
Kassaflsdessdkringar vid érets slut 552 pZ )|
Summa 552 241

Stallda sékerheter for egna skulder

mnkr 2015
L8nefordringar 240086 211420
Repor - -
Summa 240086 211420

Av den totala utl&ningsportféljen, se not 10 respektive not 9 Utl&ning till kredit-
institut, utgdr har ovan redovisade vérden sékerhetsmassa fér sékerstéllda obligatio-
ner som uppgdr till 175,9 mdkr (187,2).

L&nefordringar som stdllts som sékerhet utgérs av den registrerade sékerhetsmas-
san till {6rmén fér innehavare av sékerstéllda obligationer emitterade av SCBC och
SCBC:s séikerstdllda derivatmotparter. | hdndelse av bolagets obesténd har inneha-
varna av de sékerstéllda obligationerna och de sékerstéllda derivatmotparterna fér-
ménsrdtt enligt lagen om sékerstéllda obligationer och fsrménsréttslagen i de pant-
férskrivna tillgéngarna.

VYtterligare upplysningar om l&nefordringar och repor finns i not 1 Redovisnings-
principer.

Noter

Upplysningar om nérstdende

SCBC dr ett heldgt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ) med organisationsnummer
556253-7513.

LANTILL STYRELSE, VD OCH OVRIGA NYCKELPERSONER |

LEDANDE STALLNING
2015

Rénte- Réinte-
mnkr Utlaning intaikt Utlaning intaikt
VD - - - -
Styrelse - - 3 -
Ovriga nyckelpersoner i
ledande stllning 6 0 5 -
Summa [ 0 8 -

VD och styrelse avser SCBC. Moderbolagets styrelseledaméter och féretagsledning
ingédr bland vriga nyckelpersoner i ledande stéllning. Utl&ning till ledamot i styrelse
for AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), SCBC, eller till anstélld som inne-
har ledande stéllning i moderbolaget fér inte ske p& andra villkor én sédana som
normalt tillimpas fér dvriga anstéllda.

Transaktioner med nérstdende inom SBAB-koncernen
SBAB Bank AB (Moderbolaget) dr ett svenskt publikt aktiebolag som &gs till
100 procent av staten.

Nérstdendetransaktionerna sker p& marknadsmaéssiga villkor.

Arsredovisning 2016 SCBC
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Noter

forts Upplysningar om nérst&ende
SBAB BANK AB SUMMA

Tillgéngar/ Rénteintdkter/ Tillgéngar/ Rénteintdkter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader
Derivatinstrument 3826 1215 3826 1215
Ovriga tillgéngar - - - -
Summa 3826 1215 3826 1215
Skulder till kreditinstitut 55123 -524 55123 -524
Emitterade vérdepapper m.m. - - - -
Derivatinstrument 645 -434 645 -434
Ovriga skulder 2 - 2 -
Summa 55770 -958 55770 -958

SBAB BANK AB SUMMA
2015

Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réintekostnader
Derivatinstrument 2788 818 2788 -818
Ovriga tillgéngar - - - -
Summa 2788 818 2788 -818
Skulder till kreditinstitut 14920 -493 14920 493
Derivatinstrument 1233 -445 1233 445
Ovriga skulder 2 - 2 -
Summa 16155 -938 16155 938

Av SCBC:s provisionskostnader avser 26 mnkr (32) kostnad fér SCBC:s majlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget. Av bolagets allménna administrationskost-
nader utgér 716 mnkr (625) ersdttning till moderbolaget for utférda administrativa tjdnster enligt ett outsourcingavtal.

Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SCBC uppgick till 1 220 863 401 kronor efter skatt. Till &rsstéimmans férfo-
gande stdr enligt balansrékningen vinstmedel p& sammanlagt 15 670 623 630 kronor.

Aktiedgartillskott 9550000 000
Fond fér verkligt véirde 552373 639
Balanserad vinst 4347 386590
Arets resultat 1220863 401
Summa 15670623630

Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras pd fljande séitt:
Till néista &r dverfors 15670623 630
Summa 15670623630
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Styrelsens underskrifter

STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att redovisningen har uppréttats i enlighet med lag om &rsredovisning
i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) och i enlighet med god redovisningssed fér kreditmarknadsbolag samt
ger en réttvisande bild av bolagets stélining och resultat. | enlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL &r styrelsens
beddmning att bolagets egna kapital &r tillrdckligt stort i férhéllande till verksamhetens omfattning och risk.

Forvaltningsberdttelsen ger en réttvisande versikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vésentliga risker och oscikerhetsfaktorer som bolaget stér infér.

Stockholm den 21 mars 2017

Bo Magnusson
Styrelseordférande

Jakob Grinbaum Klas Danielsson
Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstdllande direktsr

Var revisionsberdttelse har [dmnats den 21 mars 2017

Deloitte AB
Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), org nr 556645-9755

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen fér AB Sveriges
Sakerstdllda Obligationer (publ) for &r 2016 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 40-43. Bolagets drsredovis-
ning ingdr pé& sidorna 2-35 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger enii alla vdsentliga
avseenden réttvisande bild av bolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kas-
safléde fér dret enligt lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag. Férvaltningsberdttelsen &r férenlig med
drsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstémman faststéller resultatrék-
ningen och balansrdkningen fér bolaget.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obero-
ende i férhéllande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrackliga och
dndamélsenliga som grund f6r véra uttalanden.

ovrigu upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen fér &r 2015 har utférts av en
annan revisor som lédmnat en revisionsberattelse daterad den 11
mars 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredo-
visningen.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omréden fér revisionen ér de omréden som
enligt vér professionella beddmning var de mest betydelsefulla
for revisionen av @rsredovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omrdden behandlades inom ramen f6r revisionen av, och

i vért stdllningstagande till, rsredovisningen som helhet, men vi
gér inga separata uttalanden om dessa omréden.

Beddmningar och uppskattningar avseende vérdering av
lanefordringar

IAS 39 reglerar redovisning och vérdering av l&nefordringar
och &r ett komplext och viktigt omréde med stor inverkan péd AB
Sveriges Sékerstdllda Obligationers (publ) ("SCBC") verksam-
het och finansiell rapportering. SCBCs ledning gér betydande
bedémningar och uppskattningar vid faststéllandet av béde nér
och hur mycket som skall redovisas som nedskrivning fér léne-
fordringar. Exempel pé olika antaganden och uppskattningar
inkluderar motpartens finansiella situation, férvéntade framtida
kassafldden, observerbara marknadspriser och férvéntade net-
toférsdljningsvarde. Olika varderingsmodeller och antaganden
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kan resultera i vasentliga skillnader i storleken pd totalt kreditre-
serveringsbehov. Vidare &r upplysningskrav kopplade till kredit-
reserveringar komplexa och beroende av hdg kvalitet avseende
underliggande data.

Per 31 december 2016 uppgick utl&ning till allménheten till
244 445 miljoner kronor vilket inkluderar en reserv fér sannolika
forluster p& 98 miljoner kronor. Baserat pd vésentligheten i utl&-
ning till allmdnheten (98 % av totala tillgdngar) och givet den
pdverkan som den inneboende osdkerheten och subjektiviteten
kopplat till bedémningar av storleken och tidpunkten fr kredit-
forlustreserveringar, anser vi att det &r ett sarskilt betydelsefullt
omr&de i vér revision.

Se &ven redovisningsprinciper i not 1 avseende betydande
bedémningar och uppskattningar och relaterade upplysningar
om kreditrisk i not 2a.

| v@ra revisionsdtgdrder ingdr, men har inte uteslutande
utgjorts av:

« Utvdrderat nyckelkontroller fér godkdnnande, registrering och
dvervakning av 18n och fordringar, och utvérdera metoder,
indata och antaganden som anvénds fér att bestémma och
berdkna nedskrivning fér kreditforluster.

For kreditfdrlustreserveringar som beréknas pd individuell basis
har vi granskat ett urval av enskilda kreditengagemang i detal;
och utvdrderas ledningens bedémning av &tervinningsvérdet.
Vihar granskat de antaganden som legat till grund fér iden-
tifieringen av nedskrivningen och kvantifieringen, inklusive
prognos f6r framtida kassafléden, vérdering av underliggande
sdkerheter och uppskattningar av tervinning vid fallissemang.
Vi har granskat ett urval av 1&n som identifierats av ledningen
med nedskrivningshdndelse.

Vihar granskat &ndamélsenligheten i de underliggande
modeller, samt antaganden och data som anvénds f6r att méta
kreditférlustreserveringar fér portfsljer av [dn med likartade
kreditegenskaper. Likasd har vi granskat modeller, antaganden
och uppgifter som har anvénts fér kollektiv nedskrivning fér
intraffade men ej identifierade férlusthéndelser.

Slutligen har vi granskat fullsténdighet och tillférlitligheten i
upplysningarna som hénfér sig till kreditforlustreservering fér
att bedéma efterlevnaden av upplysningskrav enligt IFRS.

Tillampning av sékringsredovisning
Fér att kvalificera sig f6r sdkringsredovisning méste vissa kriterier
i IAS 39 vara uppfyllda, det inkluderar dokumentation av karakté-
ren och syftet med sékringen och att regelbundna tester av effek-
tiviteten utférs. P& grund av den komplexa karaktéren av reglerna
for sékringsredovisning &r detta ofta ett omrdde med betydande
risker fér banker.

SCBC har valt att tillimpa sékringsredovisning fér sékring
av réinte- och valutarisker och tillimpar b&de sékring av verkligt
vérde, makrosdkring och kassaflddessakringar.



Per den 31 december 2016 uppgér effekterna frén sékringsre-
dovisning i Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde i
resultatrékningen till 107 miljoner kronor och i Ovrigt totalresul-
tat till 399 miljoner kronor.

Med hénsyn tagen till komplexiteten i reglerna fér sékringsre-
dovisning och subjektiviteten involverade i gjorda bedémningar,
anser vi att det &r ett sdrskilt betydelsefullt omr&de i vér revision.

Se dven redovisningsprinciper i not 1 avseende betydande
bedémningar och uppskattningar och relaterade upplysningar
om marknadsrisk i not 2d.

| véra revisionsdtgérder ingér, men har inte uteslutande
utgjorts av:

» Bedémningen av nyckelkontroller éver dokumentation och
dversyn av sdkringsrelationer och deras inledande och fortls-
pande effektivitet.

Granskning av sdkringsdokumentation och relationer fér att
bedéma om sékringarna var l[dmpligt utformad i enlighet med

IFRS.

Granskning av ledningens mdtning av effektiviteten i sékring-

arna, samt métning och redovisning av ineffektiviteten i scik-
ringarna.

Slutligen bedémde vi fullsténdighet och riktighet av de uppgif-
ter som hanfér sig till sakringsredovisning fér att bedéma efter-
levnaden av upplysningskraven enligt IFRS.

IT-system som stédjer fullsténdig och korrekt rapportering av
transaktioner
SCBC ar vasentligt beroende av sina IT-system for att (1) betjéna
kunder, (2) stédja sina affarsprocesser, (3) sdkerstdlla en kor-
rekt behandling av finansiella transaktioner och (4) stédja den
dvergripande ramen f&r intern kontroll. Mdnga av SCBCs interna
kontroller 8ver den finansiella rapporteringen &r beroende av
automatiserade systemkontroller och fullstéindighet och integritet
i rapporter som genereras av |T-system. Med hénsyn till det héga
IT-beroende, anser vi att det d&r ett sdrskilt betydelsefullt omréde
i v@r revision.

SCBC kategoriserar sina viktiga IT-risk och kontrollomrdden
som rér den finansiella rapporteringen i féljande delar:

« Andringar av IT-miljs
* Drift och &vervakning av IT-miljs

« Informationssdkerhet.

Andringar av IT-miljé

Olampliga @ndringar i IT-miljén kan leda till &ndringar som inte
fungerar som férvéntat och kan leda till felaktiga berékningar och
opdlitliga databehandling med inverkan pé redovisningen. Mot
bakgrund av detta har SCBC infért processer och kontroller fér
att stédja att férandringar inférs pé lémpligt sétt och att funktion
Sverensstémmer med ledningens avsikter.

Revisionsberdattelse

| véra revisionsatgérder ingdr, men har inte uteslutande utgjorts
av:

+ Vihar bedémt féretagsledningens principer och processer fér
andringar i [T-miljén.

+ Vihar granskat féretagsledningens vervakning av dndringar.

+ Vihar verifierat uppdelning av arbetsuppgifter.

Drift och 6vervakning av IT-miljs
Olémplig drift och dvervakning av IT-miljén kan eventuellt inte
forhindra eller upptdcka olémplig behandling av transaktioner
som orsakar att finansiella poster &r ofullsténdig eller felaktig.
Med hansyn till detta har SCBC infért processer och kontroller
for att stédja att IT-miljén 6vervakas kontinuerligt och att felaktig
bearbetning identifieras och korrigeras.

| véra revisionsdtgérder ingér, men har inte uteslutande
utgjorts av:

+ Vihar granskat d@ndamélsenliga processer f6r schemalagd
informationsbearbetning och larmkonfiguration fér IT-system.

+ Vihar granskat processen fér dvervakning av IT-system.

Informationssékerhet
Om fysiska och logiska sékerhetsverktyg och kontroller inte
genomfdrs och konfigureras pa lémpligt satt kan det leda till att
nyckelkontroller blir ineffektiva, att nskad uppdelning av arbets-
uppgifter inte upprdtthélls, och att informations féréindras, gérs
otillgéinglig eller sprids p& olémpligt satt. Detta &r sarskilt viktigt
givet r&édande cyberhot. Mot bakgrund av detta har SCBC infort
processer och kontroller fér att bland annat stédja att informatio-
nen skyddas genom &tkomstkontroller och att kéinda systemsvag-
heter hanteras inom rimligt tid.

| véra revisionsdtgérder ingér, men har inte uteslutande
utgjorts av:

« Vihar granskat processer for identitets- och &tkomsthantering,
inklusive beviljande av tillgdng, éndring och borttagning.

Vihar granskat processer och verktyg fér att sékerstélla till-
gdnglighet till information baserat pd anvéndarbehov och
verksamhetskrav, inklusive back-up och &terlasningsrutiner &r
l&dmpligt utformade.

Vihar granskat att styrning och kontroll av systemkonfiguratio-
ner f6r att skydda system och data fr&n obehérig anvéndning,
inklusive loggning av sékerhetshéndelser och rutiner fér att
identifiera kéinda svagheter.

Annan information &n arsredovisningen
Detta dokument innehéller &ven annan information én drsredo-
visningen och &terfinns pé sidan 1. Det &r styrelsen och verkstél-
lande direktdren som har ansvaret fér denna information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna information.
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Revisionsberattelse

| samband med vér revision av &rsredovisningen &r det vart
ansvar att l&sa den information som identifieras ovan och éver-
véiga om informationen i vésentlig utstréckning &r oférenlig med
drsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi ven den
kunskap vi i 8vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete vi har utfért avseende denna
information, drar slutsatsen att informationen innehdller en
vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att drsredovisningen uppréttas och ger en réttvisande bild enligt
lagen om é&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar éven fér den
interna kontroll som de bedémer &r nddvéndig fér att upprétta en
&rsredovisning som inte innehéller n&gra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pé fel.

Vid uppréttandet av @rsredovisningen ansvarar styrelsen och
den verkstdllande direktdren fér bedémningen av bolagets for-
mé&ga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér s &r tillamp-
ligt, om férhéllanden som kan p&verka f6rmdgan att fortsétta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillémpas dock inte om styrelsen och
den verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ &én att
gora sa.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar styrelsens
ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida
&rsredovisningen som helhet innehéller ndgra vésentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pé fel, och
att ldmna en revisionsberattelse som innehdller véra uttalanden.
Rimlig sékerhet ér en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en
s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas pdverka de ekonomiska beslut som anvén-
dare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
pé fel, utformar och utfér granskningsétgérder bland annat
utifrén dessa risker och inhémtar revisionsbevis som &r tillréck-
liga och &ndamélsenliga f6r att utgéra en grund fér véra utta-
landen. Risken fér att inte upptécka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ér hdgre &n fér en vasentlig felaktighet
som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelémnanden, felaktig
information eller &sidoséttande av intern kontroll
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« skaffar vi oss en férstéelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f8r var revision fér att utforma gransk-
ningsdtgérder som é&r ldmpliga med hénsyn till omsténdighe-
terna, men inte f6r att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen

utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och den verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar

drar vi en slutsats om lémpligheten i att styrelsen och den verk-
stdllande direktéren anvéinder antagandet om fortsatt drift vid
upprdttandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhémtade revisionsbevisen, om huruvida

det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller férhéllanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets f6rméga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, méste vi

i revisionsberdgttelsen fasta uppmérksamheten pd upplysning-
arna i drsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar ér otillréckliga, modifiera utta-
landet om drsredovisningen. Véra slutsatser baseras pd de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till dagen f6r revisionsberdattel-
sens datering. Dock kan framtida héndelser eller férhéllanden
gdra att ett bolag inte léingre kan fortsdtta verksamheten

« utvdrderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i drsredovisningen, déribland upplysningarna, och
om drsredovisningen aterger de underliggande transaktio-
nerna och héndelserna pé ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi mdste
ocksé& informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi méste ocksé férse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhéllanden som rimligen kan péverka
vért oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhérande motétgdrder.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststéller
vi vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna fér vésentliga felaktigheter, och som dérfér utgér de for
revisionen sdrskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra
fsrfattningar férhindrar upplysning om frédgan eller nér, i ytterst
sdllsynta fall, vi beddmer att en frédga inte ska kommuniceras i
revisionsberéttelsen pd grund av att de negativa konsekvenserna
av att géra det rimligen skulle véntas vara stérre &n allménintres-
set av denna kommunikation.



Uttalanden
Utdver vér revision av &rsredovisningen har vi Gven utfért en revi-
sion av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning
for AB Sveriges Sdkerstallda Obligationer (publ) for &r 2016.
Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt for-
slaget i férvaltningsberdéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsdret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ér oberoende i férhéllande till bolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktsrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid fsrslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital
och till bolagets konsolideringsbehoyv, likviditet och stélining i évrigt.
Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedéma bolagets ekonomiska situation,
tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter
i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som
&r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verens-
stdmmelse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skétas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért ansvar betrdffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, @r att skaffa revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrel-
seledamot eller den verkstéllande direktéren

« féretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda vésentlig ersattningsskyldighet mot
bolaget

» p& n&got annat vasentligt sétt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vért uttalande om detta,
&r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberdattelse

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka &tgdrder eller fsrsummelser som kan
foranleda vasentlig erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvédnder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av fér-
valtningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frédmst pé revisionen av rdkenskaperna. Dér-
utdver fokuserar vi granskningen pd sédana étgérder, omréden
och férhdllanden som é&r vasentliga fér verksamheten och dér
avsteg och 8vertradelser skulle ha sarskild betydelse f6r bolagets
aktuella situation och framtida utveckling. Vi gér igenom och pré-
var fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna étgdérder och andra
forhéllanden som &r relevanta f6r bolagets férvaltning. Om vi
noterar en verklig eller befarad skada fér bolaget, prévar vi om
uppsét eller oaktsamhet féreligger och i sé fall ansvaret fér &tgér-
den eller fsrsummelsen. Vilka granskningsétgérder som utférs
baseras pd var professionella bedémning. Avseende férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust har vi sarskilt att ta
stéllning till om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ér styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
p& sidorna 40-43 och fér att den &r uppréttad i enlighet med
drsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vésentligt mindre omfattning jémfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillrécklig grund f6r véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 &rsredovis-
ningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag é&r férenliga
med drsredovisningens 6vriga delar samt &r i Sverensstémmelse
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag.

Stockholm den 21 mars 2017
Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

SCBC harssitt séte i Solna. Agarens styr-
ning av SCBC sker genom bolagstédmma,
styrelse och VD i enlighet med aktiebo-
lagslagen, bolagsordningen och av SCBC
faststdllda policyer och instruktioner.
SCBC bildades med syftet att bredda
SBAB-koncernens finansieringsméjligheter
och minska dess uppldningskostnader

ndr svensk lagstiftning 2004 majliggjorde
utgivning av sékerstdllda obligationer.

SCBC:s verksamhet

SCBC:s verksamhet bestér av utgivning
av sdkerstéllda obligationer och dértill
hérande verksamhet. Utéver de policyer
och instruktioner som s&rskilt framtagits
for SCBC beslutar SCBC:s styrelse &rli-
gen att de policyer och instruktioner som
moderbolagets styrelse faststdllt Gven ska
gdlla for SCBC i tilléimpliga delar. Arbets-
sdttet ar dndamaélsenligt eftersom SCBC:s
operativa verksamhet bedrivs av moder-
bolaget p& uppdrag av SCBC och SCBC:s
verksamhet fungerar som ett verktyg for
koncernens uppléning. SCBC:s mél och
strategier &r en del av moderbolagets
uppldningsstrategi och &terfinns i moder-
bolagets affarsplan.

Bolagsordning

SCBC:s bolagsordning reglerar bland
annat SCBC:s verksamhetsféremdl. |
bolagsordningen finns inga bestdmmelser
som reglerar tillséttandet eller entledigan-
det av styrelseledaméter, med undantag
for en bestédmmelse om ldgsta och hégsta
antalet styrelseledaméter. Fér &ndringar
av bolagsordningen géiller att kallelse till
extra stdmma, dér fréga om &ndring av
bolagsordningen ska behandlas, ska utfér-
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das tidigast sex veckor innan och senast
fyra veckor innan stdmman.

Arsst(':imma
Arsstémma i SCBC hslls den 24 april 2016
i Solna. P& stdmman omvaldes styrelse-
ledamé&terna Bo Magnusson, som éven
valdes till styrelsens ordférande, Jakob
Grinbaum och Klas Danielsson. P& &rs-
stdmman beslutades om ansvarsfrihet
for styrelsen och VD, vinstdisposition och
faststdllelse av bokslutet f6r 2015, samt om
arvode fér de styrelseledaméter som inte
&r anstdllda i koncernen. Vid rsstdmman
valdes Deloitte AB, med Patrick Honeth
som huvudansvarig revisor, till SCBC:s
revisor intill slutet av &rsstdmman 2017.
Bolagsstémman har inte ldmnat ndgot
bemyndigande till styrelsen att besluta att
bolaget ska ge ut nya aktier eller fdrvérva
egna aktier.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd
av légst tre och hégst sju ledaméter jémte
hégst sex suppleanter.

Ledaméterna véljs normalt &rligen
pé &rsstémman f&r tiden intill nésta &rs-
stdmma. VD i SCBC ingér inte i styrelsen.
SCBC:s styrelse bestdr av moderbola-
gets VD och ledaméter i moderbolagets
styrelse.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér bola-
gets organisation och férvaltning. Styrel-
sen ska fortlspande bedéma SCBC:s eko-
nomiska situation och ska se till att organi-
sationen &r utformad sé& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekono-
miska férhéllanden i 8vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sdtt. Styrelsearbetet f&ljer

den arbetsordning som é&rligen faststdlls
vid styrelsens konstituerande styrelsesam-
mantréde som féljer efter &rsstémman.
Arbetsordningen reglerar kallelser, dag-
ordning och beslutsférhet vid styrelsesam-
mantrddena samt arbetsférdelning mellan
styrelse och VD.

SCBC:s styrelse fattar beslut i frégor
som rér SCBC:s strategiska inriktning,
finansiering, policyer och vissa instruk-
tioner. Styrelsen behandlar bolagets
bokslutskommuniké, &rsredovisning och
halvérsrapport och beslutar om dess fast-
stéllelse och publicering. Styrelsens &tgér-
der f6r att félja upp den interna kontrollen
avseende finansiell rapportering sker
bland annat genom styrelsens |6pande
uppféljning av SCBC:s resultat, nyckeltal,
men ocks& genom styrelsens genomgéng
och uppféljning av revisorns gransknings-
rapporter. Styrelsen f&r minst drligen
rapporter frdn den av Finansinspektionen
utsedde oberoende granskningsmannen,
oberoende riskkontroll, internrevision samt
compliance avseende iakttagelser frén
genomférda granskningar och bedém-
ningar av hur kontrollen respektive regel-
efterlevnaden upprdatthélls inom bolaget.

Namn, &lder, huvudsaklig utbildning,
arbetslivserfarenhet och andra uppdrag
for styrelsens ledaméter samt ledams-
ternas nérvaro vid drets sammantréden
i styrelsen redogérs for pé sid 41. Ingen
av styrelseledaméterna eller VD innehar
aktier eller finansiella instrument utgivna

av SCBC.

Mangfalds- och ladmplighetspolicy
Styrelsen har antagit en policy avseende
méngfald i styrelsen och en policy avse-



ende lémplighetsbedémning av styrelse-
ledaméter, VD och ledande befattnings-
havare. | mdngfaldspolicyn anges bland
annat att diskriminering som har samband
med kdn, kénsdverskridande identitet eller
uttryck, etnisk tillhérighet, religion eller
annan trosuppfattning, funktionshinder,
sexuell laggning eller &lder inte fér fore-
komma. | lamplighetspolicyn anges att
ldmplighetsbeddmningen av styrelse, VD
och ledande befattningshavare ska géras
med beaktande av personens kompetens,
erfarenhet, anseende och omddme. Det
&r ocksd viktigt att personerna har en hég
integritet.

Styrelsens utskott och kommittéer

Revisions- och compliancekommittén
Nar det gdller lagstadgat revisionsut-
skott hanteras det genom revisions- och
compliancekommittén fér moderbolaget
som utfér uppgifterna integrerat med
kommitténs évervakning av detta omréde
for koncernen i dvrigt. Revisions- och com-
pliancekommitténs huvudsakliga uppgift
&r att utifrdn dgarens uppdrag och gél-
lande regelverk granska SBAB-koncernens
styrning, den interna kontrollen och den
finansiella informationen samt att bereda
frégor inom dessa omrdden infér styrelse-
beslut.

Revisions- och compliancekommittén
har ocksé till uppgift att dvervaka den
finansiella rapporteringen samt effektivi-
teten i riskhanteringen och i det av intern-
revision och compliance utférda arbetet.

Vidare ska revisions- och compli-
ancekommittén utvérdera de externa
revisionsinsatserna, informera dgaren om
resultatet samt bitréda vid framtagande
av férslag till revisor. Revisions- och com-
pliancekommittén ska ocksd granska och
dvervaka revisorns opartiskhet och sjélv-
standighet. Arsplaner och rapporter frén
internrevisionen respektive compliance
behandlas ocksé i revisions- och compli-
ancekommittén infér beslut eller féredrag-
ning for styrelsen.

Genom den ovan beskriva strukturen
hanteras éven SCBC:s verksamhet. | de
fall det finns separata frégestaliningar
som enbart berér SCBC tas dessa ocksé
upp i den koncerngemensamma revi-
sions- och compliancekommittén. Revi-
sions- och compliancekommittén bestdr
av styrelseledaméter i moderbolaget,
en av ledaméterna &r dessutom SCBC:s
styrelseordférande. Vid de av kommitténs
m&ten som avser finansiella rapporter del-

tar SBAB:s CFO som &ven &r VD i SCBC
och som i denna roll ansvarar fér att frégor
géllande SCBC avhandlas i kommittén
och &terrapporteras till styrelseledaméter
i SCBC. SBAB:s VD som ocksé dr styrelse-
ledamot i SCBC deltar dessutom vid revi-
sions- och compliancekommitténs méten
och kan bevaka fr&gor som géller SCBC i
revisions- och compliancekommittén och
&terrapportera till styrelsen i SCBC. Sty-
relsen i SCBC erhdller &ven protokoll frén
revisions-och compliancekommittén.

Kreditutskott, risk- och kapitalkommittén
samt ersdttningskommittén

Koncernen har ett kreditutskott, en

risk- och kapitalkommitté samt en ersatt-
ningskommitté. Risk- och kapitalkommit-
tén &r SBAB-koncernens riskkommitté/
riskutskott. Koncernens utskott och kom-
mittéer behandlar éven frégor om SCBC
integrerat i sitt arbete. Kreditutskottets
huvudsakliga uppgift &r att besluta om
krediter och limiter i koncernens utl&nings-
och uppléningsverksamhet. Vidare ska
utskottet bland annat bereda drenden
som rér féréindringar i kreditpolicy och
kreditinstruktion, utvérdering av port-
fsljstrategier, genomlysning av kredit-
portféljen, utvdrdering av befintlig eller
foreslagen portféljstrategi, utvéirdering av
befintliga eller nya delegeringsrétter och
styrelsens drliga genomgéng av regelverk,
beviliningsmodell och utfall avseende
konsumentkreditgivningen. Kreditutskottet
&r styrelsens organ fér samtliga frégor som
rér kreditrisk inklusive godkénnande av nya
IRK-modeller eller vésentliga férandringar
i befintliga modeller.

Risk- och kapitalkommittén bereder fr&-
gor gdllande koncernens finansverksam-
het samt risk- och kapitalfrégor, inklusive
anvéndandet av nya finansiella instru-
ment. Risk- och kapitalkommittén bereder
ocksé fr&gor som rér mél, strategier och
styrande dokument inom risk- och kapital-
omrédet.

Ersattningskommitténs huvudsakliga
uppgift &r att bereda frdgor om erséttning
och &vriga anstéllningsvillkor fér ledande
befattningshavare infér styrelsens beslut.

| utskottet och kommittéerna ovan ingdr
styrelseledaméter fr&n moderbolagets sty-
relse. D& moderbolagets VD éven &r leda-
mot i SCBC:s styrelse ansvarar denne fér
att frédgor géllande SCBC avhandlas vid
utskottet och kommittén och &terrappor-
teras till dvriga styrelseledaméter i SCBC.
Sévitt avser erséttningskommitténs arbete
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ansvarar SCBC:s styrelseordférande som
ar ordférande i erséttningskommittén

for att frégor gdllande SCBC, i férekom-
mande fall, avhandlas vid kommittén och
&terrapporteras till vriga styrelseledamé-

teri SCBC.

VD

Styrelsen har faststéllt en instruktion fér
VD:s roll och arbete. VD har ansvaret fér
den |8pande férvaltningen av verksamhe-
ten enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda
policyer och instruktioner och rapporterar
till styrelsen. Till sin hjélp i den operativa
ledningen och styrningen av SCBC har VD
ett antal ledningspersoner och medarbe-
tare, dessa dr tillika anstdllda i moderbola-

get och SCBC.

Erséttning till styrelse och ledande
befattningshavare
Information om ersattningen till styrelsen
framgér av not 6 i &rsredovisningen.
Ingen ersdttning har utgétt till styrel-
seledamot som é&r anstélld i moderbola-
get eller till SCBC:s VD. Frégor rérande
erséttning till ledande befattningshavare i
SCBC ska beredas inom SBAB-koncernens
ersdttningskommitté. Styrelsen har fast-
stéllt en ersattningspolicy som séger att
om styrelsen beslutar att |6n eller annan
ersdttning ska utgé till anstdllda i SCBC
ska ersdttningspolicyn uppdateras i enlig-
het med Finansinspektionens féreskrifter
och allmdnna r&d om erséttningssystem
i kreditinstitut, vérdepappersbolag och
fondbolag. Vid érsstémman 2016 beslu-
tades att vid frédgor rérande erséttning
och andra anstéllningsvillkor fér ledande
befattningshavare ska SCBC tilldmpa
regeringens vid var tid gdllande riktlinjer
for anstéliningsvillkor f6r ledande befatt-
ningshavare i féretag med statligt digande.

Ovriga kontrollerande organ och
funktioner

Nér det géller kontrollerande och gran-
skande funktioner som compliance, risk
och internrevision &r dessa funktioner
utlagda pd moderbolaget enligt ett upp-
dragsavtal. SCBC har dessutom lagt ut
sin operativa verksamhet till moderbo-
laget. Vidare skdter moderbolaget den
ekonomiska rapporteringen, legala fr&gor
géllande SCBC samt dess bolagsréitts-
liga frégor. Den granskning och kontroll
som internrevision, compliance och risk
genomfsr avseende SCBC sker integrerat
med motsvarande granskning avseende
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moderbolaget, b&de pd koncernéver-
gripande nivé och f6r SCBC som egen
juridisk person.

Riskkontroll

SBAB-koncernen har en central riskkontroll
som har det vergripande ansvaret fér att
utveckla och sdkerstélla att koncernens
strategier for risktagande utférs i enlig-
het med styrelsens avsikt och att policyer,
instruktioner och processer stéder en
relevant uppfélining. Riskkontroll ansvarar
for identifiering, kvantifiering, analys och
rapportering av SBAB-koncernens sam-
lade risker till moderbolagets styrelse, dess
VD och andra ledande befattningshavare,
varav vissa dven dr styrelseledamoter

och VD i SCBC. Riskkontroll rapporterar
kvartalsvis cven direkt till SCBC:s styrelse
och VD.

Compliance

SBAB-koncernen har en koncerngemen-
sam compliancefunktion, vilken fullgér
complianceuppgifter i SCBC. Koncernens
compliancefunktion &r oberoende frédn
afférsverksamheten och &r direkt under-
stélld VD. Compliance ansvarsomréde
omfattar regler om intern styrning och
kontroll, kundskydd, marknadsuppférande
samt ger r&d och stéd till verksamheten i
compliancefrégor, analyserar complian-
cerisker samt féljer upp regelefterlevna-
den inom den tillstdndspliktiga verksam-
heten. Rapportering sker I6pande till VD
samt kvartalsvis genom skriftlig rapport till
styrelsen och VD. Omfattning och inrikt-
ning p& Compliance arbete faststdlls i en
arsplan efter godkénnande av styrelsen.

Internrevision

Internrevisionen i SCBC utgér en intern
oberoende granskningsfunktion. Intern-
revisionens huvuduppgift ér dérmed att
granska och utvérdera styrningen och
den interna kontrollen, att granska och
utvérdera att féretagets organisation,
styrningsprocesser, |T-system, modeller
och rutiner &r éndamélsenliga och effek-
tiva samt att granska och regelbundet
utvérdera tillférlitligheten och kvaliteten
pd det arbete som utférs inom vriga kon-
trollfunktioner i SCBC. Rapporteringen
till styrelsen i SCBC sker i enlighet med en
rapporterings- och métesplan.

Oberoende granskare

Enligt lagen om utgivning av sékerstéllda
obligationer ska Finansinspektionen utse
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en oberoende granskare fér varje emit-
tentinstitut. Granskaren har bland annat
till uppgift att dvervaka att det register
som ett emittentinstitut ar skyldigt att féra
dver de sdkerstdllda obligationerna, séker-
hetsmassan och derivatavtalen férs p& ett
korrekt satt och i enlighet med bestdmmel-
sernailagen.

| Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:1 beskrivs den oberoende gran-
skarens roll och uppgifter ndrmare. Den
oberoende granskaren rapporterar regel-
bundet till Finansinspektionen, rapporter
som dven tillstélls SCBC:s styrelse. Till obe-
roende granskare fé6r SCBC har Finansin-
spektionen utsett auktoriserade revisorn
Stefan Lundberg, auktoriserad revisor p&
Ernst & Young AB enligt férordnande av
Finansinspektionen.

Revisor

Bolagsstémman utser revisor. Fér tiden
fram till &rsstémman 2016 var KPMG AB
revisor med Anders Tagde som huvud-
ansvarig revisor. Vid &rsstémman 2016
valdes Deloitte AB till revisor med Patrick
Honeth som huvudansvarig revisor. En
ndrmare presentation av revisorn, huvud-
ansvarig revisor och de arvoden och
kostnadsersdttningar som utgétt &terfinns i
not 9 i &rsredovisningen. Revisorn granskar
drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och VD:s
férvaltning av bolaget. Dérutéver granskar
revisorn dversiktligt SCBC:s halvérsrap-
porter och bokslutskommunikén.

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

I SCBC &r den interna kontrollen avseende
finansiell rapportering primért inriktad p&
att sdkerstdlla att en effektiv och tillfsrlitlig
process fér SCBC:s finansiella rappor-
tering finns péd plats och att sévdl intern
som extern finansiell rapportering ér kor-
rekt och réttvisande. Arbetet med intern
kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen &r baserat pd COSO-ramverket
(Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission) som besté&r
av fem internkontrollkomponenter.

Kontrollmilién

Den interna kontrollen avseende finan-
siell rapportering tar sin utg&ngspunkt i
SCBC:s véarderingar, organisationsstruk-
tur, uppférandekod, policyer, instruktioner
och anvisningar fér SCBC:s verksamhet.

Riskvérdering

Respektive ansvarig funktion i SCBC
identifierar, vérderar och hanterar samt
beddmer sina egnarisker. Analys av risk-
nivén i all verksamhet, inklusive finansiell
rapportering, genomfdrs regelbundet och
rapporteras till féretagsledning, VD och
styrelse.

Riskvérdering genomférs &rligen
genom sjdlvutvdrdering av vésentliga
verksamhetsprocesser, inklusive finansiell
rapportering, och hanteras och rapporte-
ras i ett separat riskverktyg.

Kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med
data till finansiella rapporter ska vara
kartlagda och innefattar kontrollaktiviteter
i form av rutinbeskrivningar, rimlighets-
bedémningar, avstémningar, attester och
resultatanalyser. For att scikerstdlla till-
|dmpningen av kontrollaktiviteter finns ett
internt regelverk med redovisningsprinci-
per, planerings- och rapporteringsrutiner.
SCBC:s finansiella stéllning och resul-
tat, méluppfyllelse och analys av verk-
samheten rapporteras mé&nadsvis till s&val
bolagets ledning som styrelse. Styrelsen i
moderbolagets revisions- och compliance-
kommitté dvervakar svél den finansiella
rapporteringen som effektiviteten i den
interna kontrollen och internrevisionen.

Information och kommunikation
Ekonomi- och finansenheten sdkerstdller
att instruktioner rérande redovisning och
finansiell rapportering &r uppdaterade,
kommunicerade och finns tillgéngliga
for de enheter som behdver dessa i sitt
arbete.

Uppfélining

Styrelsens &tgdrder for att félja upp den
interna kontrollen avseende finansiell
rapportering sker bland annat genom
styrelsens I6pande uppféljning av SCBC:s
finansiella stéllning och resultat, men &ven
genom styrelsens genomgéng och uppfslj-
ning av revisorns granskningsrapporter.
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STYRELSE OCHVD

Ledamot
Fil kand Féretagsekonomi. F6dd 1963. Invald 2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot DE Capital. Styrelse-
Ledamot ordférande Booli Search Technologies AB. Styrelsesupp-

Fil kand. Fadd 1949, Invald 2014, leant Svenska Bankfgreningen.
Styrelseuppdrag: Oscar Properties Holding AB (ordférande), Ovrigauppdrag: VD i SBAB.

Fjgrde AP-fonden (vice ordférande), SBAB Bank AB (publ) (vice Tidigare erfarenhet: Grundare av och VD fér Nordnet
ordférande), Stiftelsen Ostgstagarden Uppsala, idrottsfdreningen AB (publ) och Nordnet Bank AB, Tradingchef SBC War-
IK Sirius, J Grinbaum Finanskonsult, Jernhusen AB, ATS Finans Hol- burg AB, Styrelseordférande SwedSec Licensiering AB,
ding AB och ATS Finans AB. Styrelseledamot Ikano Bank AB, East Capital AB, Konsu-

menternas Bank- och finansbyrd, Alternativa Aktiemark-

Ovriga uppdrag: Advisory Board vid Genesta Property Nordic. naden AB, Svenska Fondhandlarefsreningen, m. fl.

Tidigare erfarenhet: Vice VD, koncerntreasury och koncerncor-
porate development i Nordea.

Nérvaro styrelseméten: 7 av 7.

L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]

KLAS DANIELSSON

Nérvaro styrelseméten: 7 av 7.

JAKOB GRINBAU

BO MAGNUSSON

[ ]
°
: Arsstamman 2016 utség Deloitte AB till revisor
° med Patrick Honeth som huvudansvarig revisor.
. Fér tiden fram till &rsstdmman 2016 var KPMG
: AB revisor med Anders Tagde som huvudansva-
Ordférande ° rig revisor.
Hagre bankutbildning (SEB). Fédd 1962. Invald 2013. REVISOR
Styrelseuppdrag: Carnegie Investment Bank AB och MIKAEL INGLANDER
Carnegie Holding AB, Rikshem AB och Rikshem intres- o :
senter AB, SBAB Bank AB (publ), styrelseordférande ° .
i samtliga uppréknade. Styrelseledamot i KBC Bank ° Patrick H h
N.V., Bmag AB, Féreningen Vikborgséns Parkintres- VD ° Dat|""t:t :Bnet
. eloitte
senter utan personligt ansvar. Civilekonom. Fédd 1963. Anstélld 2014. Huvudansvarig revisor
Ovriga uppdrag: - Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Booli Search i SCBC sedan 2016.
Tidigare erfarenhet: Stéllfsretréddande VD Technologies AB.
och koncernchef i SEB och andra ledande Ovriga uppdrag: CFO i SBAB.

befattni i SEB.
elattningarinom Tidigare erfarenhet: VD Lindorff Sverige AB, vice VD och CFO

Swedbank AB, Regionchefsuppdrag samt vice VD Férenings-
Sparbanken AB, Styrelseledamot ICA Banken, OK-Q8 Bank AB,
Hansabank Group AS, m.fl.

Nérvaro styrelseméten: 7 av 7.
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Revisorns yttrande om bolagsstyrningsrapporten

REVISORNS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till &rsstamman i AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), org. nr 556645-9755

Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten fér &r 2016 pé& sidorna 40-43 och for
att den &r upprattad i enlighet med drsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna lésning och vér kunskap om bolaget och
koncernen anser vi att vi har tillréicklig grund fér véra uttalanden. Detta innebér att vér lagstadgade
genomgdng av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning
j@mfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och att dess lagstadgade information &r
forenlig med &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 21 mars 2017
Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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