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den finansiella. Arsredovisningen ar utformad i enlighet med Global Reporting Initiatives

(GRI) riktlinjer, G4 Core. Den utgér cven SBAB:s Communication on Progress (COP) till FN:s

Global Compact. Fér ytterligare information om &rsredovisningen och rapporteringsprinci-

perna, se sid 127.

Férgmarkeringarnai innehéllsférteckningen visar vilka sidor som har varit féremdl fér revision
och vilka sidor som har varit féremél fér dversiktligt granskning. Bolagsstyrningsrapporten har

granskats av bolagets revisor enligt sé kallad lagstadgad granskning.

Rérelseresultat:

2 011 mnkr
2015: 1492 mnkr B LASMERPASID 40.
Réintenetto:

2 82 mnkr
2015: 2 442 mnkr E  LASMERPASID 40.

Avkastning pa eget kapital:

12,34

2015:10,2% E  LASMERPASID 24.

Karnprimdrkapitalrelation:

32,2

2015: 28,6 % El LASMERPASIDSS.

ARSREDOVISNING SOM HAR VARIT FOREMAL FOR REVISION

HALLBARHETSREDOVISNING SOM HAR VARIT FOREMAL FOR
OVERSIKTLIG GRANSKNING

WE SUPPORT




VALKOMMEN IN

Vi, SBAB Bank AB (publ), (SBAB), startade var verksamhet 1985 och dgs

o e o ')
till 100 procent av svenska staten. Véar afférsidé &r att med nytédnkande Vq r V I s I o n q r

och omtanke erbjuda l&n och sparande till privatpersoner, bostadsrétts-

féreningar och fastighetsbolag i Sverige. q tt e r bj U d q
Sveriges
basta bolan.

A'HG rsomré’lde PriVGt erbjuder |&n- och sparprodukter
samt digitala bostads- och boendetjénster till privatpersoner.
Kérnprodukten, bol&n, kompletteras med privatlén och fér-
sékringsférmedling. Véra privatkunder éterfinns framst
i omréden omkring Stockholm, Géteborg och Malmé
samt i andra universitets- och tillvéixtorter.

Antal bolénekunder: Cirka 233 000 TVA
Antal sparkunder: Cirka 270 000 o
AFFARS-

OMRADEN

Affarsomrade Féretag & Brf

erbjuder bostadsfinansierings- och sparprodukter till
frémst fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar. Inom

detta afférsomrdde fokuserar vi primért pé kunder med

sdte séder om Dalédlven, med fastighetsinnehav frémst i stor- Totalt
stdder och pa tillvéxtorter. 5 1 O
Antal féretags- och brf-kunder: Cirka 2 600
Antal sparkunder: Cirka 13000 o0 000 N
o°
°
°
°
°

SBAB har 510 medarbetare?) férdelade
pd fem kontor i Stockholm (2), Karlstad,
Malmé och Géteborg. | Stockholm &r pri-
mért IT och centrala funktioner placerade.

Kundcenter och Operations &terfinns i
Karlstad. | Géteborg och Malmé é&terfinns
lokalt kundansvariga inom affdrsomréde
Féretag & Brf.

1) Antalet anstéllda uttryckt i
heltidstjénster, rensat fér sjukskriv-
ning och tjanstledighet (FTE),
inklusive 25 anstdllda i dotterbola-
get Booli Search Technologies AB,
(Booli). Ett av de tvé kontoren i
Stockholm tillhsr Booli.



Aretikorthet

ARET | KORTHET

o Slutfor férvarv av Booli
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® Medverkar fér férsta gdngeni Vardagsrum
berdkningen av STIBOR
® Blir den femte stérsta aktdren o

p& den svenska marknaden fér
inléning ® ® Har Sveriges néjdaste boldne-
° kunder enligt Svenskt Kvalitets-
index, for tredje dret i foljd
® Farhsjda kreditbetygsutsikter
frén Moody's

® Redovisar ett rekordstarkt

® Beslutar och pdbérjar projekt att
byta ut IT-bassystem

® |Inleder boldnelicensiering av
medarbetare

finansiellt resultat

Forst ut med grén SBAB blir
obligation Stiborbank

I mitten av 2016 LAS MER Viblev under LASMER
blev vi den férsta PASID 39. 2016 den sjunde PASID 43.
banken i Sverige att emittera banken att medverka i berdk-
en grdn obligation. ningen av referensréntan
STIBOR.
sl;sbklaf:%
Pivarcme oo es .
B Forvérv av Booli
2016 slutfors

Sveriges néjdaste bolanekunder
Y X TPy P | januari 2016 slutférde vi LAS MER
for tredje aret| fOde fsrvérvet av Booli Search PASID 46.

| slutet av 2016 fick vi reda pé att vi &terigen har LAS MER Technologies AB, (Booli). Det &r ett steg

Sveriges ndjdaste bol&nekunder enligt Svenskt PASID 11. i var férflyttning mot ett djupare kunder-
Kvalitetsindex. SBAB fick hégsta betyg i branschen bjudanc:!e inom boende och boende-
vad géller b&de prisvdrdhet och rekommendationsvérde. ekonomi.

SBAB Integrerad &rsredovisning 2016



Bol&neannons, véren 2016
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Kommentar frén VD

BOENDE-
EKONOMI AR
JATTEKUL

KOMMENTAR FRAN VD

Bol&nemarginalerna lég under 2016 p& en
historiskt hég nivé. Okade kapitalkrav har
drivit upp bol&nemarginalerna och férvént-
ningar om ytterligare skade kapitalkrav i
framtiden har skapat ett underliggande
tryck uppdt pd marginalerna. Goda mar-
ginaler i kombination med god nyutl@ning
under &ret resulterade i en stark utveckling
for vért réntenetto som skade med 16 pro-
cent till 2 829 mdkr, vé&rt hdgsta n&gonsin.
Avkastning pé eget kapital uppgick till 12,3
procent, vilket 6verskred vart avkastnings-
mé&l om 10 procent. Vart K/I-tal blev f6r dret
ldga 30,5 procent och kérnprimérkapital-
relationen slutade pé starka 32,2 procent.
Sunda finanser &r ett av véra héllbarhets-
omrdden. Vi presenterar for dret ett fan-
tastiskt resultat och gér starka in i framtiden
infér de investeringar som krévs fér att fort-
sdtta bygga ett 18ngsiktigt konkurrenskraftigt
och héllbart SBAB.

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

2016 fortsatte att préiglas av speciella
marknadsférutsdttningar. God ekonomisk
tillvéxt med hég efterfrégan i kombina-
tion med extremt |&ga réntor dr alltifrédn
en normal situation. Vi har hég befolk-
ningstillvéixt i Sverige som i kombination
med fortsatt urbanisering skapar hég
efterfrdgan pé& bostéder — p& en bostads-
marknad dér det tyvérr redan réder

brist pd bostdder. Strukturella dtgdrder
for att stimulera och &ka rérligheten pé
bostadsmarknaden samt &tgdrder fér att
6ka byggandet av bostdder saknas dnnu,
dven om det d&r glédjande att konstatera
att byggandet av nya bostédder skade
under 2016. Sammantaget driver mark-
nadsférutsattningarna pé béde skuld-
s&ittningen och bostadspriserna. SBAB
med fokus pd bolé&n och bostadsfinansie-
ring befinner sig mitt i centrum f6r denna
handelseutveckling.

Hég efterfrégan pé bolén och skad
nybyggnation &r gynnsamt fér var affér
bé&de pd privatsidan och féretagssidan.
Héllbart boende &r ett av véra héllbar-
hetsomr&den och vi fokuserar bland annat
pé& att finansiera nybyggnation av bostads-
fastigheter, som har en effektivare energi-
férbrukning én det éldre bostadsbestdn-
det. Som férsta svenska bank emitterade
vi under &ret en grén obligation med vars
medel vi finansierar bostadsfastigheter
med légre energiférbrukning.

Okad skuldséttning och stigande
bostadspriser tydliggér vikten av ansvars-
full kreditgivning och héllbart féretagande
i allménhet. V&r mission att bidra till battre
boende och boendeekonomi &r tydligt
héllbar och sakerstdller fokus p& ansvars-
fullhet i hela vér organisation. Jag kan med
glddje konstatera att véra kreditférluster
for 2016 var mycket l&ga och att kredit-



kvaliteten i v8r utl@ningsportfslj stérktes

under dret genom bland annat ldgre
skuldkvot f&r véra kunder i nykundsinflédet
och légre beldningsgrader i b&de vér
befintliga kreditportfslj och i vért nykunds-
inflsde. Stérkt kreditkvalitet &r ett resultat
av skad kreditvérdighet hos kund, skérpta
kreditregler och ett mdlmedvetet arbete
med varumadrke, distribution och kundkom-
munikation. 1 juni 2016 inférdes det nya
tvingande amorteringskravet fér boldn f&r
privatpersoner. Okad amortering séinker
risken fér b&de kunden och SBAB. Yiterli-
gare tvingande regler fr&n myndighetens
sida sésom inférande av skuldkvotstak

kan inte uteslutas. Fler regler som péver-
kar och styr individens egna méjligheter
att l&na och képa en bostad, istdllet for
strukturella &tgérder som 8kar utbudet av
bostéder och rérligheten pd bostadsmark-
naden, krdnglar tyvérr till det och skapar

Kommentar frén VD

inl&sningseffekter. Det medfér att férre
personer byter bank, vilket férsémrar kon-
kurrensen p& bolédnemarknaden.

Sveriges néjdaste kunder

Ett av véra viktigaste mdl &r att ha ndjdast
bol&nekunder. Vi ér till f6r kunden och
med véldigt néjda kunder f&r vi ménga fler
kunder. | vért vérdeerbjudande beskriver
vi tre saker som véra bolénekunder upp-
skattar oss mycket for; tillgénglighet, trans-
parens och omtanke. Ansvar och transpa-
rens &r ett av véra héllbarhetsomrdden.
For tredje dret i féljd har vi Sveriges ngj-
daste bol@nekunder enligt Svenskt Kvali-
tetsindex (SKI). Vart vérdeerbjudande
|6per som en réd tréd i SKl:s underssk-
ningsresultat med héga vérden fér SBAB
inom service, pdlitlighet, villkor, tillgédnglig-
het och prisvérdhet. Det &r ocksé mycket
glddjande att vimed en andra plats p&

Integrerad érsredovisning 2016 SBAB



Kommentar frén VD

fsretagssidan i SKl:s undersdkning visar att
&ven vdra féretagskunder &r véldigt nsjda.

Genom sd kallade “white label”-
samarbeten har vi tidigare gett andra
finansiella aktérer méjlighet att erbjuda
boldn under eget varumérke med SBAB
som kreditgivare. | linje med vért beslut
att fokusera pd eget varumérke och kund-
relationen avslutade vi under &ret ndgra
sddana samarbeten. Ett tidigare sddant
avslutat samarbete avvecklades under
&ret genom att cirka 20,5 mdkr i bol&n
enligt plan dverlats frén SBAB, vilket
medférde att vér totala utldning under
dret inte 6kade och att var marknads-
andel sjénk trots stark nyutléning. Inga
ytterligare 6verlételser av bol@nestockar
ar aktuella. Utléningen uppgick till 296
mdkr vid rets slut.

Var inl&ning fortsatta att véxa starkt
under 2016. Vi erbjuder privatpersoner
och féretag en klart hégre sparrénta én
den nollrénta som storbankerna erbjuder.

SBAB Integrerad &rsredovisning 2016

Inldningen 8kade under &ret med nastan
20 mdkr och uppgick vid érsskiftet till 97
mdkr. Férutom att vért sparkonto &r en
viktig del i v8rt kunderbjudande utgér
inl&ningen en viktig och véxande andel av
vér finansiering av utldningen, tillsammans
med emittering av bostadsobligationer
och icke s&kerstdllda obligationer. Inl&-
ningens andel av utl&ningen uppgick vid
drets slut till 32,7 procent. Investerarnas
efterfrégan fér véra obligationer var under
dret fortsatt god, med gynnsamma upplé-
ningsvillkor f6r SBAB som f&ljd. Viktigt fér
véra uppléningsvillkor &r vér rating frén de
internationella ratinginstituten, varfér det
&r gladdjande att ratinginstitutet Moodys

i november placerade SBAB pé positiva
utsikter f6r héjd rating.

Det blir allt viktigare med starka
kundrelationer eftersom den digitala
utvecklingen méjliggér f6r nya aktérer
att etablera relationer med vara kunder
genom nya tjdnster och innovativa |8s-

ningar. Vi arbetar aktivt med att férbdttra
och utveckla vért kunderbjudande inom
boende och boendeekonomi. Boldn &r
en sdllankdpstjanst dér kundrelationen &r

som starkast vid tillféllet d& ansékan om
bol&n gérs, ny bostad képs och bolénet
betalas ut. Fér oss &r det vardefullt med
s ldnga kundrelationer som méjligt. Vi
vill dérfér tillfsra kundvérde under hela
den tid som kundens boende behéver
finansieras. Darfor starker vi vért kunder-
bjudande med innehéll och tjénster inom
boende och boendeekonomi. Véart férvéry
av bostadstjénsten Booli &r en del av
denna strategi. Utdver afférsutveckling
tillfér Booli &ven vérden inom omré&den
som marknads- och vérderingsdata samt
kommunikation och marknadsféring. Booli
&r en av Sveriges stérsta bostadssajter
och erbjuder dven tjénsten HittaMéklare,
Sveriges stérsta digitala fastighets-
mdklartjénst.



Kommentar frén VD

Bolan dr en sallankdpstjdnst dar kundrelationen ér som
starkast vid tillfallet da ansékan om bolan gérs, ny bostad

kops och bolanet betalas ut. For oss ar det vardefullt med
sa langa kundrelationer som majligt. Vi vill darfor tillfora
kundvérde under hela den tid som kundens boende behadver
finansieras. Darfor starker vi vart kunderbjudande med
innehall och tjansterinom boende och boendeekonomi.

Bank- och finansmarknaden &r i inledningen
av en stor digital- och kundbeteendetrans-
formation. Vi vet inte hur marknaden kom-
mer att se ut om né&gra &r. Fér att séikerstélla
I&ngsiktig konkurrenskraft &r det dérfor
strategiskt viktigt och l&ngsiktigt héllbart att
tillse goda férutséttningar fér att kunna fér-
&ndra, férbéttra och effektivt kunna utveckla
kunderbjudandet och att 8ka effektiviteten.
Dérfor pdbérjade vi under dret arbetet med
att ersatta var gamla systemstruktur med en
modern och flexibel sédan. Ett arbete som
kommer att pégd under ndgra dr.

Vipda SBAB

F&r att omvandla problem och utmaningar
till mojligheter och konkurrensférdelar
behévs forméga och rétt attityd. Férmdéga
far vi genom alla de fantastiska ménniskor
som arbetar p& SBAB. Det &r helt avgs-
rande att SBAB ér ett attraktivt féretag att
arbeta pd, dels fér att befintliga medar-
betare ska utvecklas och dels f6r att locka

till oss de bésta férmégorna. | vér senaste
kvartalsundersékning svarade en stor
majoritet av alla medarbetare att SBAB
allt sammantaget ér SBAB en mycket bra
arbetsplats.

En stark vérderingsdriven féretagskul-
tur med ett inkluderande ledarskap och
sjélvdrivande medarbetare &r vart satt att
skapa en rolig, utvecklande och héllbar
arbetsplats. Att dela vérderingar och att
vara vdrderingsdriven betyder att man
i grunden har samma attityd. Samma
attityd betyder inte att alla &r likadana
och tycker likadant. Méngfald, jamlikhet,
kunskap och olikténkande frémjar krea-
tivitet, innovation och problemlésning.
Vijobbar med véra fyra véarderingar och
deras innebérd varje dag p&d ménga satt.
Resultatet av detta arbete blir ett roligare
och mer utvecklande SBAB med hégre
tempo, mer nyténkande, eget inflytande
och starkt konkurrenskraft. Helt enkelt en
attraktiv arbetsplats.

Avslutningsvis vill jag séga att jag &r
imponerad ver den utveckling vi visat de
senaste dren och att det &r alla mina kol-
legor som jag har att tacka f&r det. Stort
tack fér fantastiskt arbete och fér att vi
tillsammans g&r SBAB till en mycket bra
arbetsplats och till en I&ngsiktigt konkur-
renskraftig och héllbar bank.

Solnaimars 2017

Klas Danielsson

VD

P.S. Missa inte v&r show i november p&
Globen i Stockholm med Erik Haag,
"Boendeekonomi dr jéittekul”.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB



Hur vi m&jliggér boende

HUR VIMOJLIGGOR BOENDE

STRATEGISK INRIKTNING

Var affdar handlar om att Iana upp och att lana ut kapital for bostadscéndamal. Vi ér en del av
en finansiell infrastruktur som goér det majligt for privatpersoner att képa ett eget boende och
for foretag att finansiera bostadsfastigheter. Vart dagliga arbete ger vara kunder méjlighet
att férverkliga sina drémmar — drémmar om ett hem.

INVESTERARE
SPARARE

Total uppldaning:

247mdkr

& eget kapital

Total inlaning:

97mc|kr

Upplaning, inlaning

)

FINANSIERING

Eget kapital:

15 mdkr

Total utlaning:

FINANSIERING

Nér privatpersoner, fastighetsbolag och
bostadsréttsféreningar vénder sig till SBAB
for att I8na pengar méste vi férst Idna upp
kapital. En stor del av ett nytt bostadsldn
finansieras ndmligen av pengar som vi
|&nar frdn andra aktérer, fréamst stérre
investerare och allménheten.

Huvuddelen av vér finansiering,
omkring 70 procent, bestdr av uppl&ning
via kapitalmarknaden, vilket sker genom
att SBAB och dotterbolaget SCBC emit-
terar obligationer som investerare képer.
| utbyte betalar vi réinta. Réntan bestéms
av det allmé&nna réinteléget och av hur
tryggt det anses vara att investera i SBAB-
koncernen. Risken fér investeraren minskas
genom att vi ofta anvénder bolédnen som
sdkerhet f6r obligationerna.

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

Den andra delen av vér finansiering,
omkring 26 procent, bestdr av inl&ning.
Inl&ning &r nér privatpersoner, féretag
eller bostadsréttsféreningar sparar pé

SBAB:s sparkonton, i utbyte mot sparrénta.

Inldningens andel av var finansiering har
dkat kraftigt under senare ér, vilket har
minskat vért beroende av kapitalmark-
nadsfinansiering.

Den &terstdende delen, omkring 4
procent, kommer frén vér dgare, svenska
staten. Det sker genom det egna kapitalet
som investerats i SBAB. Fér sin insats f&r
dgaren avkastning i form av den vinst som
genereras i verksamheten. Av vinsten ska,
enligt dgarens utdelningsmél, minst 40
procent av resultatet efter skatt delas ut.
Den andra delen av vinsten &terinvesteras
i verksamheten.

UTLANING

SBAB erbjuder bolén och bostadsfinan-
siering till privatpersoner, fastighetsbolag
och bostadsréttsféreningar i Sverige. Vi
kompletterar vért erbjudande med privat-
1&n, férsakringsférmedling samt digitala
bostads- och boendetjénster. Vér vision &r
enkel - att erbjuda Sveriges bésta bolén.

| digitaliseringens tidevarv har vi pé
SBAB inte bara valt att anpassa oss - vi
|ater digitalisering och nytdnkande
genomsyra hela vér verksamhet. Och vi
gor det pd ett sdtt som uppskattas av véra
kunder. Det visas inte minst genom att vi
for tredje &ret i f6ljd har Sveriges néjdaste
bol&nekunder enligt Svenskt Kvalitets-
index. Vi stravar stéindigt efter att férfina
vért erbjudande, bland annat genom att



Hur vi m&jliggér boende

Mission
Vi bidrar till battre boende
och boendeekonomi

Vision
Att erbjuda Sveriges
bdsta bolan

Bolan & bostads-

finansiering

4

SBAB

mojliggor boende
for over en

halv miljon

madnniskor

D N
UTLANING

[ ]
Rénteintdkter **°*°*°

PRIVATPERSONER
FASTIGHETSBOLAG
BOSTADSRATTSFORENINGAR

Till bostadsréttsforeningar:

51 mdkr

Till privatpersoner: Till fastighetsbolag:

21 2 mdkr 33 mdkr

forstarka affdrsmodeller och processer,
utbilda véra medarbetare och vidareut-
veckla och férbattra véra produkter och
tjéinster.

Som bank har vi ocksé en viktig funktion
i samhéllet. Vi ér en del av en finansiell
infrastruktur som gér det majligt fér pri-
vatpersoner att képa ett eget boende och
for foretag att finansiera fastigheter fér
bostadsdndamél. Med det féljer ett stort

ansvar. | Sverige finns m&nga samhallsut-
maningar med ekonomisk, social och mil-
jdmassig koppling till bostaden och fastig-
hetsbest&ndet. Vi strévar efter att erbjuda
finansiella produkter och tjénster som &r
héllbara, savdl fér den enskilde individen,
fastighetsbolaget och bostadsréttstéren-
ingen, som f&r samhdllet i stort.

BOENDE

Vér verksamhet handlar om boende. Sévél
SBAB:s kdrnprodukt, bol&net, som véra
tilldggsprodukter och dvriga tjéinster ska
alla pé& ett nytdnkande satt leda till béttre
boende och boendeekonomi.

SBAB méjliggér idag boende f&r sver
en halv miljon mé&nniskor runt om i Sverige.

Sa skapas vart resultat

Vér totala utl&ning till privatpersoner, fastighetsbolag och bostadsrdéttsféreningar uppgick vid utgédngen av éret till 296 mdkr. Som

ersdttning f6r dessa I&n erhéller vi rénta. Skillnaden mellan réintekostnaden fér finansiering och den totala summan som véra léntagare

betalar in i form av rénta kallas fér réntenetto. Vart slutgiltiga resultat bestdr férenklat av réntenettot minus kostnaderna fér att bedriva

var verksamhet och kreditférluster.
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Vad vi erbjuder véra kunder

VAD VI ERBJUDER VARA
KUNDER

STRATEGISK INRIKTNING

Vart vérdeerbjudande, eller kundléfte, dr framtaget utifran forstaelse och insikt om vilka
vdrden vi tillfér vara kunder, varfér de valt oss och varfor de kommer att vélja oss i framtiden.
Det utgor karnan i var verksamhet, vart DNA.

TILLGANGLIGHET

Bolan pa webb och telefon, alla dagar, alla situationer

SBAB:s fokus och huvudsakliga produkt &r bol@n. Det &r vad vi gér. Det &r vad vi kan. Det
finns ingen fréga om boldn som vi inte kan besvara och vi gér det utifrén kundens situation
och férkunskaper. Véra kunder nér oss via telefon 8-21 alla dagar i veckan och pd webben
eller i mobila enheter dygnet runt.

TRANSPARENS 0
Bra pris och rditt villkor direkt a

Vivill erbjuda véra kunder raka, bra och enkla produkter. Vi tycker inte att vem du som
kund pratar med p& banken, hur du &r klédd eller hur talfér du &r ska p&verka vilken rénta
du ska f& pé& ditt bolén. Vara kunder behéver inte férstdlla sig eller anldgga en férhand-
lingsstrategi — de fér alltid ett bra pris och rdtt villkor direkt.

OMTANKE

Boendespecialister som bryr sig

Dér expertis och kompetens ofta kan ta formen av n&got sakligt och kallt &r véra boen-
despecialister omtdnksamma och generésa med sin kunskap. Att ha en dialog med oss
handlar dérfér séllan om kronor och 6ren, utan om stéd och support i stora beslut. En
sjdlvklarhet for oss @r att vra kunder erbjuds en personlig kontaktperson som bistér, upp-
mdrksammar och pdminner under hela processen.
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Vad vi erbjuder véra kunder

o SK|

SVENSKT KVALITETSINEX

FOR TREDJE ARET I FOLID

SVERIGES
NOJDASTE
BOLANE-
KUNDER

Vihar for tredje aret i féljd Sveriges néjdaste boldne-
kunder enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI). Med ett
kundnéjdhetsbetyg motsvarande 75,2 av 100 ligger vi
en bra bit dver branschgenomsnittet om 65,7.

Ansvar och transparens I6per som en réd tr&d i SKl:s
bedémning, med héga vérden fér SBAB inom service,
pélitlighet, villkor, tillgénglighet och prisvérdhet.

P& fsretagssidan kom vi pd en andraplats, endast 0,2
enheter bakom f&rstaplatsen. SBAB erhsll ett kundnéjd-
hetsbetyg motsvarande 71,2 av 100, i férhéllande till
branschens genomsnitt om 67,3.

Om Svenskt Kvalitetsindex
Svenskt Kvalitetsindex dr ett oberoende undersskningsféretag som genomfér kund-
och medarbetarstudier.

Om undersskningen

Intervjuerna som underlaget bygger p& har genomférts via telefon under perioden
oktober-november 2016. Mélgruppen bestér av personer i éldrarna 18-79 &r som
&r bosatta i Sverige. Studierna ér baserade p& 1 608 intervjuer. Resultaten presen-
teras i form av betyg pd en skala 0 till 100. Ju hégre betyg desto béttre anser kun-
derna att produkterna och leverantérerna uppfyller deras krav och férvéntningar.
L&s mer om undersékningen p& www.kvalitetsindex.se.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Vart, vad & hur

VART, VAD & HUR

STRATEGISK INRIKTNING

SBAB:s styrmodell beskriver pa ett enkelt och tydligt satt vart vi ska, vad vi ska géra for att komma dit
och hur vi ska géra det. Att uppna balans mellan vad och hur &r en férutsdttning for att vi ska na var
vision — att erbjuda Sveriges béasta bolan.

VART

ATT ERBJUDA SVERIGES BASTA BOLAN
VIBIDRAR TILL BATTRE BOENDE OCH BOENDEEKONOMI

E LASMERPA SID 13.

EN NYTANKARE MED ATTITYDER OCH
N FOKUS PA BOENDET N VARDERINGAR %
E Strategi & E Inklude- d S'ji:'llv;l .
) affars- L3l Vérderingar rande I'IVG‘I;I- < :
5 modell S ledarskap arnl::tare o

E LASMERPASID 15.




Vart, vad & hur

VART Vi SKA NAGONSTANS

Vision
Att erbjuda Sveriges
bdsta bolan

P& SBAB har vi en ledstjérna for allt vi gér, var vision.
Den sporrar oss till att hela tiden bli béttre. Att
erbjuda Sveriges bdsta boldn stdller stora krav pé
nytdnkande och omtanke. Vi menar att vi erbjuder
Sveriges bésta bol&n om vi nér ett antal mél inom
&tta olika omré&den; kénnedom, kunderbjudande,
pris, kundnséjdhet, arbetsplats, hdllbarhet, tillvéxt och

|6nsamhet.

Mission
Vi bidrar till battre boende
och boendeekonomi

Vé&r mission &r bred och innefattar mé&nga olika
dimensioner. Den styr vért beteende och véart erbju-
dande mot vara kunder — allt vi gér i vér verksamhet
ska direkt eller indirekt leda till battre boende och
boendeekonomi. Vér mission tydliggér att héllbarhet
&r en integrerad del av vér affér.
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Vart, vad & hur

VAD vISKA GORA FOR KOMMA DIT

Affarsidé

Var afféarsidé dr att med nytdnkande och omtanke erbjudalan
och sparande till privatpersoner, bostadsréttsfsreningar och
fastighetsbolag i Sverige.

Nyténkande betyder att vi kontinuerligt utvecklar vért kunderbju-
dande. Omtanke betyder att vi alltid sétter kunden férst; bra pris, rétt
villkor och personlig service — alla dagar, i alla situationer.

Affarsmodell

Att bedriva bankverksamhet har under de senaste dren blivit allt mer
komplext och krévande till f5ljd av den regulatoriska utvecklingen,
inte minst runt fr&gor som rér kapital och likviditet. Detta har medfért
att de fasta kostnaderna f6r vér verksamhet har dkat, vilket staller allt
hégre krav pé effektivitet och volymutveckling f&r l&ngsiktig [6nsam-
het. Vér affdrsmodell bygger p& hég effektivitet, ldga marginalkost-
nader, l&gt risktagande, konkurrenskraftig marknadsfinansiering och
stora samt héllbart véxande kundvolymer.

Strategi

En nytdnkare med fokus pd boendet.

Den digitala tjéinsteutvecklingen gér allt snabbare
inom bank- och finanssektorn. Nya aktérer driver p&
utvecklingen och ny reglering ritar om spelplanen. Att
endast erbjuda en jamférbar banktjénst &r inte léingre
en vinnande strategi fér framtiden. Att vara véldigt bra
i sin nisch, att driva utvecklingen just dér med tjénster
som kunden &lskar, anvénder och vérdesétter, det &r en
vinnande strategi och det &r vad SBAB:s strategi inom
boende och boendeekonomi handlar om.

Vihar formulerat ett antal stédjande strategier, i
syfte att &skédliggéra véigen mot att erbjuda Sveriges
bésta boldn och tydliggdra vér position inom boende
och boendeekonomi. Det handlar bland annat om
strategier for IT, HR, héllbarhet och varumdérke.

Alla véra strategier har tydlig baring mot var vision.
Det innebér att de inte bara innehdller fina ord. De
innehéller konkreta &tgdrder och aktiviteter, och kan-
ske @nnu viktigare, de uppmuntrar till nyténkande och
féréindring.

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

Regelverk

Var verksamhet bygger p& att véra intressenter kdnner
fértroende f&r SBAB och fér de vérden som vi repre-
senterar. Fértroende &r bland annat ett resultat av att
vi féljer de lagar och regler - s&vél externa som interna
- som styr och p&verkar vért arbete, men ocksé ett
resultat av hur vi som bolag agerar.

Regleringen och 8vervakningen av bank- och
finanssektorn har 8kat kraftigt under de senaste éren.
Ofta drivs regulatoriska frégor p& EU-nivé. Den regula-
toriska utvecklingen har fér SBAB bland annat inneburit
Skade kapital- och likviditetskrav, men ocksé anpass-
ningsarbete kring befintliga och kommande regelverk,
s& som boldnedirektivet, betaltjd@nstdirektivet (PSD2),
amorteringskravet, lagen om penningtvétt samt per-
sonuppgiftslagen (PUL).

Som en del i vart arbete med regelefterlevnad har
vi ocksd sjélva tagit fram ett antal styrande dokument
som behandlar omr&den som &r av s&dan vikt fér verk-
samheten att de behéver faststdllas, formaliseras och
regleras. Det handlar bland annat om SBAB:s uppfs-
randekod, policyer, anvisningar och instruktioner. Vi
vérnar om en sund och &ppen féretagskultur, dér varje
medarbetare har ett personligt ansvar att félja gdél-
lande regelverk och agera etiskt.

Vihar dérutéver &tagit oss att f6lja Global Com-
pacts tio principer om ansvarsfullt féretagande och
att redovisa detta arbete i v&r Communication on Pro-

gress, COP.



HUR VI SKA GORA DET

Attityder och vérderingar

F&r att uppnd var vision behdver vi férutom
effektivitet, disciplin och bra processer
addera kreativitet, beslutsamhet och
snabbhet till vér verksamhet. Ett sédant
forhdliningssdtt kréiver ett beteende som &r
inriktat mot f&réindring och nytéinkande.

Vi arbetar aktivt med att utveckla vért
vérderingsdrivna arbetssétt, med den
sjdlvdrivna medarbetaren och det inklu-
derande ledarskapet i centrum. Ett vérde-
ringsdrivet arbetssgtt handlar om att alltid
arbeta utifrén véra vérderingar - att hela
tiden trdna, prata, diskutera och ge feed-
back utifrén dem. Det handlar om att ge
véra medarbetare de verktyg och det mod
som behdvs fér att ta egna initiativ, fatta
egna beslut och genomféra och préva nya
saker.

Vart, vad & hur

SBAB:s foretagskultur beskrivs i fyra vérderingar:

Vi jobbar smart

med fart

Vi tar ansvar -
hela vdgen

Vi dar stolta
proffs

Vilyckas
tillsammans

® Jag vdgar utmana ® Jag ténker steget fére

och tanka nytt

® Jag agerar direkt
och tar fr&gan

® Viprévar och l&r oss

e Krénglainte till det

P& SBAB vill vi att alla medarbetare ska
leva och arbeta efter véra vérderingar. Vi
har darfér infért utmérkelsen “Varderings-
drivare”. Utmérkelsen baseras pd nomine-
ringar frén kollegor och é&r ppen fér alla
som arbetar hos oss. En vérderingsdrivare
&r en medarbetare som utmdérker sig

Vi tar beslut dér frégan
kan 16sas

Vi &r rddda om pengar

Vi agerar héllbart

for kunden

relationer

min kompetens

genom att leva och arbeta efter véra vér-
deringar. Det kan handla om ett beteende,
en férbdttring, en besparing, en insats —

i princip vad som helst. Att erhélla utmar-
kelsen &r ndgot extra fint. Den eller de
vérderingsdrivare som lyfts fram erhdller,
férutom dran, en monetdr "Véarderings-

Jag &r affarsméssig

Vi har alla ansvar
Vijobbar pé lénga
Jag utvecklar sténdigt

Vi élskar att géra afférer

Vi gér mél och firar
framgéngar

Jag ér rak och tydlig
Min kunskap d&r allas

Jag gér skillnad och
ser till helheten

Jag &r prestigelds
och bryr mig

boost”. Hittills har totalt har 13 medarbe-
tare férérats utmdrkelsen och en plats pé
var "Wall of fame”.

LAS MER OM SBAB SOM ARBETSPLATS PA
SID 30-34.
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Omvérld och trender

OMVARLD OCH TRENDER

OMVARLD

Alla féretag maste kontinuerligt anpassa och férnya sig i dagens férénderliga vérld. Det
gdller inte minst mindre aktérer i finanssektorn och pa bostadsmarknaden. Bade tekniska,
ekonomiska, sociala och politiska férdndringar paverkar férutsattningarna och méjligheterna

for var verksamhet.

Det finns l18ngsiktiga risker med den politiska
utvecklingen i omvérlden. Sedan bérjan av
1990-talet har vérlden préglats av militér
nedrustning och ett 6kande utbyte av b&de
varor, tjénster, kapital och méanniskor sam-
tidigt som ménga lénder avreglerat och
dppnat upp marknader. Resultatet har blivit
dkad utrikeshandel och stigande vélsténd,
inte minst i de delar av vérlden som tidigare
slapat efter. Aven Sverige har gynnats. Det
finns dock tecken pé att trenden med dkad
integration och utbyte &ver grdnserna kan
komma att reverseras. Okade handelshin-
der och minskad internationalisering skulle

SBAB! Integre

Ategreradidis dow?
e

kunna hélla tillbaka den svenska ekono-
mins utveckling framéver.

Digitaliseringen utmanar gamla
affdrsmodeller

P& teknikfronten tas stora steg i och med
digitaliseringen av hela finanssektorn.
Nya innovationer dyker upp i princip hela
tiden. Teknikutvecklingen utmanar gamla
afférsmodeller och det pdgér ett intensivt
arbete i m@nga féretag fér att behdlla och
férsvara den position som har uppnétts.
Samtidigt stdr ménga nya aktérer, med
nya l&sningar och nya afférsmodeller, redo

att ge sig in i konkurrensen om kunderna.
Den som skapar bast kundrelationer och
kundupplevelser blir vinnaren pé& framti-
dens finansmarknad. Och det krévs rétt
teknik for att uppréatthélla goda relationer,
skapa unika upplevelser och évertraffa
fdrvéintningar.

Fortsatt hég regleringstakt

Finanssektorn &r sannolikt den mest regle-
rade sektorn i ekonomin. Bara fér den som
vill erbjuda enkla l&ne- och sparprodukter
finns det oerhért mdnga regler som méste

féljas. Regleringarna har 8kat markant de




senaste tio &ren och lér fortsétta att 8ka
dven framdver. | grunden syftar regle-
ringarna till att minska risken fér framtida
finanskriser, begrdnsa samhéllets kost-
nader om en kris skulle uppsté& samt upp-
ratthélla ett starkt konsumentskydd. Men
dessa syften uppnds till en kostnad, och
b&de frén internationellt, europeiskt och
nationellt héll véintas ny och 6kad reglering
som 6kar komplexiteten i att bedriva bank-
verksamhet ytterligare.

Problemen pa bostadsmarknaden
kvarstar

Den svenska bostads- och bol&nemarkna-
den har under en léingre tid karakterise-
rats av en utbredd obalans mellan utbud

och efterfr&gan pé& bostdder, stigande
bostadspriser samt en snabb skuldupp-
byggnad hos hushéllen. Exakt hur stora
och allvarliga obalanserna ér gdr inte att
precisera men f&r varje &r som pris- och
skulddkningen p&gér skar hushdllens och
ekonomins kdnslighet f&r stérre férand-
ringar i bostadspriser och réntor. Dérfér
dr det gléddjande att bade prisdkningarna
och skuldskningen démpats under 2016
samtidigt som bostadsbyggandet tagit
fart. Frén politiskt hé&ll har dtgérderna
frémst inriktats pd Idnemarknaden, senast
med ett utékat amorteringskrav som
tréidde i kraft i bérjan av juni 2016. Men
for att p& sikt uppnd balans &r det frémst
atgdrder som férbéttrar bostadsmarkna-

Omvérld och trender

dens funktion som behdvs, i form av skatte-
och regeléndringar som bade underléttar
byggande av nya bostéder och stimulerar
omsdttning i det existerande bostadsbe-
stdndet.

En ny agenda fér héllbar utveckling
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for héllbar utveckling

Vid FN:s toppméte den 25 september 2015 antog vérldens stats- och regeringschefer
Agenda 2030 fér héllbar utveckling. Det &r en ny utvecklingsagenda som bestér av 17
globala mél, vilka ersétter de tidigare millenniemélen. En viktig del av agendan hand-
lar om ett delat ansvar f6r alla aktérer i samhdéllet. | arbetet med att genomféra agen-
dan &r alla samhéllets aktérer viktiga och néringslivet har en central roll.

Statens uppdaterade dgarpolicy, vilken bérjar att gélla frén och med 2017, uppger
att bolag med statligt &gande inom ramen fér sin verksamhet ska analysera de globala
mdlen i Agenda 2030 f5r att identifiera de mdl som bolaget genom sin verksamhet
pdverkar och bidrar till. Bolagen férvéntas éven identifiera afféarsméjligheter som
bidrar till att mélen uppnés.

Vi avser att under 2017 analysera och kartldgga de globala mélen mot véra stra-
tegier, fokusomréden och mélinom héllbart féretagande, fér att i férléngningen inte-
grera relevanta delar i vér verksamhet.

Generationsmdlet
Det svenska miljémdls-
systemet innehdller ett

generationsmdl, 16 miljs-
kvalitetsmél och 24 etapp- -
mél. Det 6vergripande
mélet fér miljspolitiken, generationsmélet,
ar att till ndsta generation lémna dver ett
samhdlle dér de stora miljdproblemen &r
|6sta, utan att orsaka dkade miljs- och hdl-
soproblem utanfér Sveriges grénser. | en
proposition frén regeringen preciserades
att generationsmdlet ska vara uppfyllt &r
2020. Ett av miljskvalitetsmdlen, mal 15,
handlar om en god bebyggd miljs. Denna
sektor stér fér ndra 40 procent av Sveriges
energianvdndning och &r helt central om
landet ska n& uppsatta mél. SBAB &r en
ledande aktsr inom bostadsfinansierings-
sektorn och har dérfér ett stort ansvar att
driva pé& utvecklingen inom omrédet.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Bostads- och bol&nemarknaden

BOSTADS- OCH

BOLANEMARKNADEN

OMVARLD

Under stérre delen av 2016 1&g béde korta
och I&dnga marknadsréntor i omvérlden
under 2015 é&rs niv&er. Mot slutet av &ret
steg dock de lI&nga réntorna. Omvérlden
brottas fortfarande med problem i form
av ovdntat svag ekonomisk tillvéxt, hég
arbetsldshet och ih&llande l&g inflation.
Ménga léinder har anstréngda offentliga
finanser. Under 2016 har skillnaderna mel-
lan utvecklingen i olika regioner och lén-
der blivit mer uttalade. Tillvéxtutsikterna
for den amerikanska ekonomin har ljusnat
samtidigt som den europeiska ekonomin
utvecklas svagt. Konjunkturldget i Kina ér
fortfarande osdkert med en hel del frége-
tecken kring fastighetsmarknaden. Valre-
sultaten i Storbritanniens folkomré&stning
om EU-medlemskapet och i det amerikan-
ska presidentvalet fick visserligen relativt
smd initiala effekter pd finansmarkna-
derna, men har definitivt kat ovissheten

TILLVAXT OCH INFLATION
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BNP-tillvéixt === Inflation
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och osdkerheten kring hur det politiska och
ekonomiska léget i omvérlden kommer att
utvecklas framéver.

Hé&g tillvéixttakt i svensk ekonomi

Trots att tillvéxten dédmpades jamfsrt med
2015 hade den svenska ekonomin en av de
hégsta tillvéxttakterna i vastvérlden Gven
under 2016. Den inhemska efterfrége-
tillvéxten hélls uppe av béde konsumtion
och investeringar. Bostadsbyggandet och
den offentliga konsumtionen accelere-
rade, vilket sérskilt bidrog till den stabila
tillvéxten. Handeln med utlandet hall dock
tillbaka tillvéxten, framfér allt varuexpor-
ten utvecklades svagt. De offentliga finan-
serna har fortsatt att stérkas i takt med att
sysselsattningen 6kat. Hushéllen har gyn-
nats av l&ga réntor, stigande bostadspriser
och 8kade realinkomster och har dérmed
kunnat 6ka sin konsumtion i ungefér

BOSTADSPRISER
%
300

250

200

100
07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Bostadsrétter === Smdhus

samma takt som i fjol, samtidigt som
de upprdatthéllit den héga sparkvoten.
Inflationen har successivt stigit under
dret. Den fortsatte dock att ligga under
Riksbankens inflationsmél p& 2 procent
och uppgéngen kan frémst hanforas till sti-
gande energipriser snarare &n en allmén
dkning av inflationstrycket. Riksbanken
sdnkte dérfér styrrdntan ytterligare och
dkade pd kdpen av statsobligationer under
2016. Korta marknadsréntor har successivt
gétt ned n&got under dret. Ldnga mark-
nadsrdntor avslutade ocksé dret pé& légre
niv@er &n de inledde, trots en ganska mar-
kant uppgdng under slutfasen av ret.

Okat bostadsbyggande

For férsta éret pd véldigt ldnge har bostads-
byggandet under 2016 legat i linje med den
demografiska utvecklingen. Den historiskt
uppbyggda obalansen mellan utbud och

RANTOR
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Riksbankens styrrénta

== Bostadsobligationsrdnta, 5 &r
Statsobligationsrdnta, 10 &r




efterfrégan driver dock fortfarande pé
bostadspriserna, liksom att rérligheten pé
bostadsmarknaden begrénsas av olika
regleringar och skatteregler. Stillastéende
bol&nerdntor och en skdrpning av amorte-
ringskravet bidrog dock till att 8kningstakten
for bostadspriserna sjonk ndgot under 2016.
Under 2016 véixte hushéllens bostads-
|&n med 7,6 procent till totalt 2 902 mdkr
och l&n till bostadsréttstéreningar med 7,2
procent till totalt 416 mdkr. Aven f5r finan-

MARKNADSUTVECKLING
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w== Bol&n === Privatlén
Bankernas inl&ning frén hushdll

siering av flerbostadshus bedéms markna-
den ha expanderat i snabb takt. Ladga rén-
tor, stabil inkomstutveckling fér hushéllen,
dkat bostadsbyggande och ett gynnsamt
transaktionsklimat fér fastighetsaffarer har
bidragit till utvecklingen.

Hushéllens skuldékning démpades
under dret men skulderna ékar fortfa-
rande i snabbare takt &n inkomsterna.
Efter en del juridiska turer kom Finansin-
spektionens amorteringskrav pd plats den

HUSHALLENS SKULDSATTNING
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1 juni. De flesta banker har ocksé stramat
4t villkoren f6r utléningen ytterligare
under 2016, och fler &tstramningar &r
sannolika &ven under 2017. Troligen blir
det ocksd vissa ytterligare skdrpningar i
kapitaltdckningsreglerna i framtiden. Ett
skuldkvotstak — en begrdnsning av l&nets
storlek i férhéllande till inkomsten — kan
ocksd bli aktuellt om inte skuldékningen
démpas ytterligare. Andra &tgérder som
skulle kunna bromsa utvecklingen, som till
exempel avskaffat rénteavdrag, slopade
flyttskatter, dterinférd fastighetsskatt,
dndrad hyresreglering och byggsubven-
tioner lér ocksd diskuteras framéver.

Fortsatt hégt kontosparande
Finanssektorn hade 3 094 mdkr i inl&ning
frén svenska hushdll, féretag och organi-
sationer i slutet av 2016. Hushéllens del
var 1 654 mdkr. Hos bankerna, som lyder
under insdttningsgarantin, hade hushél-
len 1 619 mdkr placerade. Hushéllens
kontosparande 8kade i snabbare takt én
deras skulder trots de l&ga réntenivéerna.
Under 2016 kade bankinl@ningen frén
hushéll med 8,6 procent och frén féretag
med 9,8 procent.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Vér syn pé héllbarhet

VAR SYN PA HALLBARHET

OMVARLD

Var verksamhet ér beroende av och paverkar manga olika typer av intressenter. Majlig-
heten att verka for en hallbar samhdllsutveckling férutsatter att vara intressenter har

fortroende for oss och det som vi representerar.

Kuncler 0000 00000000000000000000000000000000000000

Kundernas fértroende fér SBAB avgér i mdnga avseenden vér méjlighet att utvecklas. Kundernas
fortroende &r ocksé viktigt f6r vér majlighet att ta en stérre roll i samhadllsutvecklingen. Den kunskap,
kompetens, professionalism och omtanke som véra medarbetare dagligen visar véra kunder synlig-

gérs bland annat i métningar frén Svenskt Kvalitetsindex och Nordic Brand Academy.

Leverantorer e¢ e e e e e oo

°
|nvesterare Ooooooooooooooooooooooﬁ. ‘

°
Investerarnas fértroende fér SBAB etableras i métet med med- °

arbetarna och bygger &ven pé tilltron till vér afférsmodell och ‘ (
var fdrméga att upprétthélla en positiv och héllbar ekono- [

misk utveckling. Vi ser med glédje ett vixande intresse for PY
vért héllbarhetsarbete i takt med att allt fler investerare ()
integrerar héllbarhetsaspekter i analyser och investe- ®
ringsbeslut.

Samarbetspartners ¢« ¢ P

Medarbetare eeccccccccccccccc P
Medarbetarna &r SBAB:s viktigaste tillgéng. Motive-

rade och engagerade medarbetare &r en férutsatt-
ning fér vér framgéng och en av de viktigaste resur- o
serna fdr att n& vér vision. Medarbetarnas motivation ®
fér att skapa vérde genom relationsféring med véra

intressenter dr avhéngigt en rad faktorer, bland annat PY
ledarskap, kompetensutveckling, utvecklingsméjligheter ®
och féretagskultur. ()

° 4
. . o
Intresseorganisationer ceeee .

Agdre Oooooooooooooooooooooooooooooﬁ.

SBAB éigs till 100 procent av den svenska staten. Agar- och bolagsstyrning sker genom
bolagsstdmman och den av stdmman utsedda styrelsen, bolagsordningen, statens
dgarpolicy och kontinuerliga departementskontakter med styrelseordférande och VD.
Regeringens ambition om att statens dgda bolag ska vara féredémen och goda férebilder
i vad avser héllbart fsretagande har inspirerat oss att tydliggéra vér roll fér en héllbar
samhaéllsutveckling.

SBAB Integrerad &rsredovisning 2016




...A

eeeee Visentligafragor

1 Ekonomisk utveckling

N

Hallbara produkter
Etik

W

Kundrelationer
Kommunikation
Medarbetare
Socialt ansvar

Affarsrelationer

NO 0O N O 1

Miljsansvar

Att vara lyhérda fér véra intressenters
krav, behov och 6nskemal ér en férutsdtt-
ning fér att utveckla SBAB:s verksamhet
i 6nskad riktning och dédrigenom skapa
l&ngsiktiga vérden.

| vér intressent- och vésentlighetsana-
lys, dér vii kvalitativa telefonintervjuer
med representanter frén viktiga intres-
sentgrupper, s&som kunder, Ggare, med-
arbetare och investerare, stéllde fragor
kring vilka héllbarhetsomrdden de anség
vara de viktigaste fér SBAB att fokusera
pé&, framkom att véra intressenter i huvud-
sak vill se oss prioritera bidraget till den
ekonomiska utvecklingen, vér majlighet att
skapa héllbara produkter och vért ansvar
att agera etiskt.

Vér syn pd héllbarhet

Tre fokusomraden inom hallbart féretagande

SBAB:s styrelse har, utifr@n resultaten frdn intressent- och vasentlighetsanalysen,
faststéllt tre sarskilt viktiga fokusomré&den inom héllbart fsretagande. Dessa fokus-
omrdden skapar tillsammans grunden fér ett gemensamt férhéllningssatt fér hur
SBAB ska bidra till en héllbar samhéllsutveckling.

Sunda

finanser

Ansvar
och trans-
parens

Hallbart

boende

SBAB har ett sérskilt ansvar som bank. Det hand-
lar bédde om att bidra till kundernas ekonomiska
trygghet och att som en del av det finansiella
systemet sdkerstdlla en I&ngsiktigt héllbar sam-
hallsekonomi. Sunda finanser &r en férutséttning
fér att vi ska kunna &stadkomma detta och bedriva
en langsiktigt hdllbar affdrsverksamhet.

Ansvar och transparens handlar f6r SBAB om
att arbeta fér en ansvarsfull kreditgivning, mark-
nadsféring och férsdljning. Med 8ppenhet och
transparens vill vi férbéttra synen p& bank- och
finansbranschen. Vért ansvar som arbetsgivare
ar ocksd en viktig del av fokusomrédet.

SBAB har l&ng erfarenhet och kunskap inom
bostadsfinansiering och frégor som rér bostaden
och boendet finns djupt férankrade i féretagets
rétter. | Sverige finns ménga samhdllsutmaningar
med ekonomisk, social eller miljsmdéssig koppling
till bostaden. Med ett stort engagemang fér hall-
bart boende vill vi vara med och bidra till en posi-
tiv samhallsutveckling.

F&r varje fokusomréde har vi lagt fast strategi, évergripande mal, matbara mal

och bestdmt hur vi redovisar resultaten. M&l och métetal ses éver rligen i sam-

band med processen for afférsplanering. Vér policy fér héllbart fsretagande finns

tillgénglig pd vér hemsida, sbab.se.

E LAS MER | HALLBARHETSNOTERNA PA SID 127.

Oversyn av héllbarhetsstrategi

Mycket har hént i omvérlden, varfér vii slutet av 2016 pdbérjade
en ny intressent- och vésentlighetsanalys. Analysen syftar till att
sakerstdlla att vi i vért héllbarhetsarbete driver och arbetar med
de frédgor och omré&den som enligt véra intressenter och oss sjélva

arbete.

ar viktigast, och dér vi har stérst méjlighet att pdverka. Arbetet
férvéntas slutféras under véren 2017 och kan komma att resultera
i séval férandrade mélomrdden som nya mél fér vért héllbarhets-

E LAS MER I HALLBARHETSNOTERNA PA SID 127.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Mél och resultat

MAL OCH RESULTAT

FOKUSOMRADEN: MAL OCH RESULTAT

SBAB:s mal utgar ifran vara tre fokusomraden inom héllbart féretagande; Sunda
finanser, Ansvar och transparens samt Hallbart boende. Utéver dessa mal finns ett
stort antal interna verksamhetsmal for respektive affarsomrade samt pa avdel-
nings- och funktionsniva, som regelbundet f6ljs upp och utvérderas.

Fokusomraden

Overgripande mél

Sunda
finanser .

Med I&ngsiktig IGnsamhet kan
vi vara med och bidra till en
héllbar samhallsutveckling.

E LAS MER PA SID 24-25. PR,

Ansvar och
transparens eee

Vi ér 6ppna och transparenta och
tar ansvar bade som kreditgivare
och arbetsgivare.

E LAS MER PA SID 26-34.

Hallbart ooe
boende

Vi finansierar héllbart boende som leder
till Igre miliébelastning och en
bdttre boendemiljé.

E LAS MER PA SID 36-39.

En 18nsam verksamhet sékerstéller avkastning pé eget kapital

Vi &r vél kapitaliserade och investerar fér att né visionen
- att erbjuda Sveriges bésta bolén

Vi &r 6ppna och transparenta i férséljning, mark-
nadsféring och produktvillkor och véra kunder
rekommenderar oss som finansieringspartner

Ansvar som

kreditgivare
Vi tar ansvar i vér kreditgivning och hjélper véra
eoe .
kunder under hela bol&neresan
SBAB &r en attraktiv arbetsplats dér jémstdlldhet
oo o -
och mdngfald é&r viktigt
Ansvar som
arbetsgivare

Véra medarbetare &r omtdnksamma, kompetenta

eeoe och stolta &ver att jobba pd SBAB

Vi &r med och finansierar nya bostéder

Vi utvecklar produkter som bidrar till béttre boendemiljé och boendeekonomi samt
minskad miljébelastning

1) Styrelsen har under 2016 beslutat om nya kapitalmal f5r SBAB. Enligt de nya mélen ska SBAB:s karnprimdrkapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5 procentenheter 6ver det av Finans-
inspektionen kommunicerade kérnprimérkapitalkravet. Detta mél uppskattas, enligt SBAB:s interna beddmning, motsvara en kérnprimérkapitalrelation om légst 25,4 procent per den 31 december 2016.

2) Mélet avser antalet medarbetare som anger 9-10 i lojalitetsmattet NPS (Net Promoter Score) vid frégestéliningen “"Kan du ténka dig att rekommendera SBAB som arbetsgivare?”

3) Avser antalet privatkunder som konsumerar en héllbar produkt eller tjcnst frén SBAB. Vid uténgen av 2016 hade 44 privatkunder ett Energilén hos SBAB. Vid samma tidpunkt hade SBAB:s

mobilapp, Energiguiden, 1 013 anvéndare.
4) SBAB emitterade den 16 juni 2016 en grén obligation.
5) Mél faststallt infér 2015 eller 2016, varfér utfall f6r &ret saknas.

SBAB Integrerad &rsredovisning 2016



Mél och resultat

Mal 2016 Resultat

Lénsamhet: Avkastning pd eget kapital dver tid IXXXY 12,3% 10,2% 121%

Utdelning: Ordinarie utdelning av drets vinst efter skatt med beaktande av
koncernens kapitalstruktur

XXXx3 40% 0% 40%

Kapitalisering: Karnprimarkapitalrelation 1) (XXXY 32.2% 28,6% 29,8%

Transparens: Andel kunder som anser att SBAB har en enkel och 6ppen
redovisning av villkor

'XXX1 89% 88% 88 %

Kundambassadérer: Sveriges néjdaste bol&nekunder enligt Svenskt Kvalitetsindex eoeoe 1:a 1:a
Jamstélldhet: Jamstalldhet mellan kvinnor/mén i ledande positioner (inom spannet) XXX 45/55 VA 44/56% 41/59 %
Attraktiv arbetsplats: Andel medarbetare som rekommenderar SBAB o o 5)
som arbetsgivare (9-10 i NPS) 2) ARl 437% o h/e
Finansiering av nya bostdder: Medverka vid nyproduktion av bostader (antal) XXXI 2966 n/ab) n/ad)

Privat: Héllbarhet i kunderbjudandet

eee (antal kunder)

XXXy 1057% n/ab) n/ad)

Produktutveckling

Foretag & Brf: Utveckla ett héllbart
eee erbjudande under 2016

-
=
—

XXX n/ad)
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Sunda finanser

SUNDA FINANSER

FOKUSOMRADEN: SUNDA FINANSER

Som bank &r vi en del av samhéillets
grundldggande infrastruktur. Vél fung-
erande banker bidrar till utveckling och
sysselsattning i samhadllet. Vi ar med och
skapar férutsdttningar fér privatpersoner
att bygga ekonomisk trygghet genom att
spara och l&nai livets olika skeden och vi
m&jliggér for féretag att kunna verka, véxa
och skapa vérden fér ménga olika typer av

intressenter. Vért dagliga arbete ger véra
kunder méjlighet att férverkliga sina drém-
mar — drémmar om ett hem.

Sunda finanser med l&ngsiktig [6nsam-
het &r en férutsdttning for att vi ska kunna
bedriva och investera héllbart i vér verk-
samhet och ddrmed bidra till en positiv
samhéllsutveckling.

Mal 2016

Lonsamhet: Avkastning pé eget kapital ver tid

Utdelning: Ordinarie utdelning av &rets vinst efter skatt med beaktande av

koncernens kapitalstruktur

Kapitalisering: Kérnpriméarkapitalrelation

STOCKHOLMS STADSMISSION

BOENDE FOR ALLA

Vi stédjer Stockholms Stadsmission i mé&let
att fram till 2018 minska den akuta hemlés-
heten i Stockholms Iéin genom att erbjuda
boenden till 250 personer, ett projekt med
namnet Sarskildnyttan. Projektet syftar
till att majliggéra fér fastighetségare,
bostadsutvecklare och finansigrer att bidra
med boenden eller finansiera boendestsd
for de manniskor som stdr léngst frén den
ordinarie bostadsmarknaden.

- Hemldsheten riskerar att drabba
nya grupper i vart samhadlle; barnfamiljer,

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

dldre och nyanlanda. Den skapar ett stort
lidande, inte minst for barnen, och tar
ofta mdnga é&r att ta sig ur. Alla aktérer
pd bostadsmarknaden behéver samverka
fér att |6sa den stora utmaningen som
bostadsbristen innebér, séiger Marika Mar-
kovits, Direktor Stockholms Stadsmission.
Vi har inom ramen f6r projektet bland
annat medverkat till att en medarbetare
frén oss under 2016 arbetat hos Stock-
holms Stadsmission. Vi har ocksé hjdlpt till
att bygga upp en administrativ funktion,

Lénsamhet

SBAB har ett I6nsamhetsmal om minst

10 procent avkastning pd eget kapital.
Att SBAB &r I6nsamt dr viktigt eftersom
det, utéver ekonomisk stabilitet, skapar
férutsattningar f6r oss att utveckla verk-
samheten samtidigt som det bidrar till att
vi skapar l&ngsiktigt vérde fér dgaren.
Avkastning pd& eget kapital uppgick fér
2016 till 12,3 procent (10,2).

Resultat
10,2% 121%
0% 40%
28,6%  29,8%

Bobyrén, vilken idag fungerar som sam-
bandscentral f6r praktiska delar i projektet.
Dérutéver har vi arrangerat ett antal
mdten med representanter frén Stockholms
stad och véra kunder bland fastighetsbo-
lagen f6r att diskutera hur vi tillsammans
kan hitta [8sningar i syfte att minska hem-
|6sheten. Métena har resulterat i ett flertal
avtal mellan Stadsmissionen och olika
fastighetsbolag dér syftet &r att, i takt med
att vakanser uppstdr i lagenhetsbestdnden,



Utdelning

En del av vér finansiering kommer frén
vér dgare, svenska staten, i form av eget
kapital. Fér sin insats f&r dgaren avkast-
ning i form av den vinst som genererasii
verksamheten. Av vinsten ska, enligt dga-
rens utdelningsmdl, minst 40 procent av
resultatet efter skatt delas ut, med hénsyn
tagen till SBAB:s kapitalstruktur. Eftersom
staten &r var dgare hamnar dessa pengar
i statskassan och hjélper till att finansiera
statens utgifter. Styrelsen féresldr att
utdelningen f&r 2016 uppgdr till 40 pro-

Arets vinst som &terinvesteras
i verksamheten
942 mnkr

628 mnkr

Ekonomiskt virdeskapande

Féreslagen utdelning

cent (0), vilket motsvarar 628 mnkr. Den
andra delen av vinsten &terinvesteras i
verksamheten.

Kapitalisering

Att SBAB é&r vl kapitaliserat &r viktigt
eftersom det bidrar till féretagets eko-
nomiska stabilitet och fsrmdga att véxa.
Styrelsen har under 2016 beslutat om nya
kapitalmdl f&r SBAB. Enligt de nya mélen
ska bland annat SBAB:s kérnprimdrkapi-
talrelation under normala férhéllanden
uppgd till minst 1,5 procentenheter éver

Betalda réntor till

Arets skatt allmé@nheten (inl&ning)

441 mnkr 515 mnke

Léner och erséttningar
till anstéllda
412 mnkr

.
.

Ett satt att mata hur vi skapar ekonomiskt vérde fér véra intressenter dr att redovisa

hur det skapade ekonomiska vérdet férdelas.

uppléta légenheter till Stadsmissionen fér
att hyra ut till hemlésa.

- Samarbetet med SBAB har haft
avgdrande betydelse fér projektets utveck-
ling. Det &r ovérderligt med partners som
har en plan och ett syfte for sitt stéd.

STOCKHOLMS
STADSMISSION

,’ Hemlosheten ris-
kerar att drabba

nya grupper i vart sam-
hélle. Alla aktérer pa
bostadsmarknaden beho-
ver samverka for att 16sa
den stora utmaningen som
bostadsbristen innebadr.

- Marika Markovits,
Direktor Stockholms Stadsmission

Las mer om Stockholms Stadsmission och organisationens arbete pd stadsmissionen.se

Sunda finanser

det av Finansinspektionen kommunicerade
karnprimdrkapitalkravet. Detta mé&l upp-
skattas vid &rskiftet, enligt SBAB:s interna
beddmning, motsvara en kérnpriméarkapi-
talrelation om léigst 25,4 procent.

Kérnprimérkapitalrelationen uppgick
vid utgéngen av éret till 32,2 procent
(28,6), 6,8 procent ver vért mal.

LAS MER | FORVALTNINGS-
BERATTELSEN MED START
PA SID 40.

Avgift for insdttningsga-
ranti och resolutionsavgift

134 mnkr

Ovriga verksam-

hetsrelaterade
Betalda réntor hénférliga till

) - o . kostnader
finansiering (uppl&ning) : 450 mnk
1120 mnkr : mnkr
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Vart ansvar som kreditgivare

VART ANSVAR SOM
KREDITGIVARE

FOKUSOMRADEN: ANSVAR OCH TRANSPARENS

Med 6ppenhet och transparens vill vi férbéattra synen pa bank- och finansbranschen.

Ansvar...

Vi stréivar efter att erbjuda finansiella
produkter som &r héllbara, savél fér den
enskilde individen, féretaget eller bostads-
rattsfdreningen, som fér samhadllet i stort.
En férutséttning for héllbara finansiella
produkter &r en sund kreditgivning. Det
innebdr bland annat att vi &r tydliga och
dppna kring villkor och produkter samt
att vi som bolag bedriver férséljning,
marknadsféring och kreditprévning pé& ett
ansvarsfullt satt.

b

Det &r viktigt att véra kunder fullt ut férstér
villkoren nér de kdper en produkt eller
tjcinst frén oss och att de kénner sig trygga
ndr de fattar ett viktigt ekonomiskt beslut.
Vi strévar efter att vara enkla, tydliga och
transparenta i vér kreditprocess. Kunden
ska alltid kénna sig trygg med SBAB som
l&ngivare och i sitt ekonomiska dtagande.
Hela 89 procent av véra kunder anser att
vi redovisar vdra villkor pd ett enkelt och
Oppet satt.

Mal 2016

Transparens: Andel kunder som anser att SBAB har en enkel och &ppen

redovisning av villkor

Kundambassadarer: Sveriges néjdaste boldnekunder enligt

Svenskt Kvalitetsindex

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

... och transparens skapar néjda kunder
En transparent och enkel prissattning av
boldn uppskattas av véra kunder och &r fér
oss en sjdlvklar del i en 6ppen och fértro-
endefull kundrelation. Vé&r prisséttning av
bolé&n baseras pd de aktuella listréntorna
for respektive 8ptid, vilka publiceras pé
sbab.se.

Kundens specifika rdnta presenteras
som en avvikelse mot listréntan. Avvikelsen
baseras pd l&nets storlek samt bostadens
beldningsgrad. Beldningsgraden kan enk-
last beskrivas som andelen l&n i relation till
marknadsvérdet pd bostaden. Véra kun-
der kan sjélva rékna pd vilken rénta de far
pé olika Idnebelopp och beldningsgrader
direkt pd vér hemsida, sbab.se. Som till-
lagg till basprissattningen kan vi vid olika
tidpunkter tillampa tillfélliga erbjudanden
dér villkoren tydligt framgér.

Vi tror att ansvarsfull och transparent
kreditgivning &r en férutséttning fér att ha
ndjda kunder, sarskilt idag, dd trygghet i
férmedling av bolén kanske &r viktigare &n
ndgonsin. Vi &r darfér oerhért stolta Sver
att vi fér tredje &ret i f6ljd har Sveriges
ndjdaste boldnekunder enligt Svenskt Kva-

litetsindex.
Resultat
'XXX) 89% 88% 88%
XXX 1:a T:a



Férenklad kreditprévningsprocess fér privatpersoner

Boende-
kostnads-

Kredit-

regler

Ansvarsfull kreditprévningsprocess

Vi arbetar kontinuerligt med att félja
utvecklingen pé fastighetsmarknaden,
utvecklingen av de makroekonomiska
férutsdttningarna och utvecklingen i
hushdllens ekonomi. Den kunskapen lig-
ger tillsammans med analyser av SBAB:s
l&neportfsl; till grund f&r dndringar och
justeringar i vér kreditprévningsprocess. Vi
ser kontinuerligt dver véra kreditregler, for
s@vdl privatpersoner som fér féretag och
bostadsréttsféreningar.

Privatpersoner

Vi stravar efter att ha en strémlinjeformad
kreditprévningsprocess, vilket innebér att
vi inte erbjuder l&n i alla typer av situa-
tioner. Som distansaktér véljer SBAB bort
kunder som kraver stort manuellt analysar-
bete och fastighetstyper som &r svéra att
omvdrdera utan platsbessk.

Vi stéller samma krav pé& véra samar-
betspartners som pd oss sjdlva. Det bety-
der att véra kreditregler &r desamma oav-
sett om en kund vénder sig direkt till SBAB
eller till négon av véra samarbetspartners.
Vi utfér I16pande stickprovsuppféljning och
annan typ av granskning fér att sékerstélla
att all kreditprévning bedrivs pé ett sunt
och enligt SBAB:s regler férenligt sétt.

Vér kreditgivning till privatpersoner
grundar sig p& en omfattande kreditprév-
ningsprocess som klargér huruvida kunden
har de ekonomiska férutséttningar som
krévs for att klara av sina dtaganden.

Kreditprévningsprocessen tar sin
utgdngpunkt i befintliga kreditregler, s&
som regler fér skuldkvot och bel&nings-
grad, information frén exempelvis kredit-
upplysningsféretaget UC, fastighetsregis-
ter och andra kontroller, samt information
som kunden sjélv tillhandahéller oss. Aven
véra bol&dnehandléggares expertis och
professionalism utgér viktiga delar av pro-

kalkyl

cessen. Vibedémer i férsta hand kundens
dterbetalningsférméaga, men ocksd den
eventuella sékerhet som stdlls f&r [&net.
Krediter beviljas inte om &terbetalnings-
fsrmd&gan inte kan sékerstdllas. Centralt

i kreditprévningsprocessen ligger den sd
kallade boendekostnadskalkylen. Om kal-
kylen visar ett tillréckligt 6verskott beviljas
normalt en kredit, férutsatt att kunden
uppfyller évriga formella krav och kredit-
regler. Resulterar kalkylen i ett underskott
beviljas inte krediten.

For SBAB:s bol&n stéills sékerhet i form
av pantbrev i fastighet eller andel i bostads-
réttsférening. Lanet fér som hégst motsvara
85 procent av bostadens vérde. Denna
grdns, bol&netaket, inférdes 2010. Totalt
5 procent (7) av vér kreditportfslj motsva-
rar I&n med bel&ningsgrad éver 85 procent,
en andel som minskar med tiden.

Féretag och bostadsréttsféreningar

Vér kreditprévning av féretag och bostads-
rattsfreningar grundar sig ocksd i huvud-
sak p& &terbetalningsférméga. Férutom
&terbetalningsférméga, som vi bland
annat prévar genom rékenskapsanalys
och kassaflsdesanalys, bedémer vi ocksd
sdkerheten fér kundens 18n. Kundens

BOENDEKOSTNADSKALKYL

Lé&ntagarens inkomst?)

= Boendekostnader?
= Levnadskostnader3)

= Overskott (alternativt underskott)

1) Uppgiven inkomst kontrolleras bland annat mot UC.

2) Amortering, driftskostnad, m&nadsavgift och
stressad rénta.

3) Konsumentverkets riktlinjer, hansyn tas till antal
vuxna och barn i hushéllet.

Vért ansvar som kreditgivare

Beviljad

kredit

fastigheter vérderas av SBAB:s vérderings-
avdelning. | denna véardering bedémer vi
&ven kommande underhéllsbehov samt
kundens férméga att finansiera sédana
behov. Kunderna hanteras individuellt av
ett team bestdende av kundansvarig, ana-
lytiker samt kredithandlaggare. Till skillnad
fréin utl@ningen till privatpersoner tréffar vi
fysiskt véra féretags- och bostadsréttsfor-
eningskunder, genom individuella méten
och &terkommande seminarier, fér att dela
med oss av vér kompetens, samla in n&d-
véindig information och fér att skapa en
ndra kundrelation.

SBAB verkar fér att utgivna krediter
ska spegla sund miljdriskhantering. Det
innebdr att negativ inverkan pé klimat och
miljé bér undvikas dér méjligt och i annat
fall minimeras, mildras eller kompenseras.
| vér kreditgivning till fastighetsbolag
och bostadsréttsféreningar évervéger vi
vissa héllbarhetskriterier som en del i hel-
hetsbedémningen, bland annat miljérisk,
energiférbrukning samt miljéklassificering
i fastigheterna som anvénds som pant.
Aven fastighetsbolagens miljgpolicyer &r
relevanta.

BELANINGSGRAD I KREDITPORTFOLJEN

= 0-50%

W 50-75%
75-85%
>85%
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Vart ansvar som kreditgivare

de kraftigt stigande bostadspriserna. Skuld-
kvoten ger en bra indikation pé& hur kénslig
kundernas &terbetalningsférméga ér for
forandringar i rénteldge eller inkomstniva,
samt vilket utrymme kunderna har att
amortera. SBAB har en kreditregel som
begrdnsar skuldkvoten till sex.

Kunder med betalningssvarigheter

Vihar ett ansvar och en skyldighet att
hjélpa kunder som hamnar i tillfélliga
betalningsproblem. Vér obest&ndsgrupp i
Karlstad har 1&ng erfarenhet och arbetar
aktivt fér att hjglpa kunder som har ham-
nat i problem, och verkar pé sé satt alltid

for att minimera véra kreditfsrluster. Vi

brukar séiga att vi arbetar med férebyg-
avseende nya boldn med éver 70 procents

beld&ningsgrad och dérefter 1 procent per

Vid besiktning och vérdering av fastigheter
ska, férutom fastighetens lage, skick, stan-
dard, med meraq, dven sarskild uppmdirk-

gande obestdndshantering. Det betyder

att vi har som ambition att i ett tidigt Icge

&r ned till 50 procents beldningsgrad. Lén initiera en dialog i de fall vi upptdcker att
samhet Ggnas &t eventuell férekomst av som tagits fére den 1 juni 2016 omfattas en kund har betalningssvérigheter.

miljdstérande faktorer, sé som férorenad inte av de nya amorteringskraven. Utéver
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mark, undermdlig ventilation och hélso-
védliga byggnadsmaterial.

Amortering
SBAB anser att amortering bidrar till en

miniminivén pd amortering tillhandahéller
vi véra kunder en individuell amorterings-
rekommendation. Det gér att Isa mer om
de nya amorteringsreglerna samt vilka

amorteringsregler som SBAB tillémpar p&

Sékerhet

Vért férebyggande arbete inom banksa-
kerhet tillsammans med banksekretess &r
av stor vikt f&r véra kunders fértroende for

sund hushéllsekonomi. Cirka tvé& tredje-
delar av véra bolédnekunder amorterar
pé& né&got av sina ldn. Viinférde den 1 Skuldkvot
juni 2016 nya amorteringsregler i linje
med Finansinspektionens féreskrifter.

Dessa regler omfattar bland annat en

amorteringstakt om 2 procent per ér

SBAB:S BOENDEEKONOMER

vér hemsida, sbab.se.

Under de senaste &ren har vi sett en 6kning
i hur mycket véra kunder l&nar i férhéllande
till sin bruttoinkomst, s& kallad skuldkvot.

Okningen &r bland annat en konsekvens av

oss. Viarbetar bdde férebyggande och
kontrollerande med sdkerhet. Vi vidtar
dtgdrder f6r att pé& férhand upptécka och
ingripa mot hot och kontrollerar I6pande
att véra skyddsétgérder fungerar effektivt.
Sékerhet &r alltid en viktig del i hante-
ringen och utvecklingen av véra produkter
och tjgnster.

ATT TALA SA ATT ALLA FORSTAR

F&r att géra ett genomténkt och vélavvégt kép pd bostadsmark-
naden géller det att vara pélést och forstd vad det &r man
egentligen kdper. Ndgot som férsvéras av en knepig terminologi
och snériga &rsredovisningar, menar SBAB:s boendeekonomer
Emma Persson och Claudia Wérmann.

- Hasten 2016 gjorde vi en undersskning som visade att &
mdénniskor férstod innebdrden av de olika begrepp som férekom-
mer p& bostadsmarknaden, sédger Claudia Wérmann.

Att fler én hélften av de tillfrdgade inte f6rstér ofta férekom-
mande begrepp sésom skuldkvotstak och uppskovsregler menar
SBAB:s boendeekonomer kan stdlla till problem.

- Visom ofta pratar om de hér begreppen i olika sociala
kanaler har ett ansvar fér att sé m&nga som méjligt ska férsté. Det

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

innebdr att vi inte enbart pratar med de redan invigda i finans-
pressen, utan att vi férssker att nd ut med en annan tonalitet Gven
i andra kanaler, fortsatter Claudia.

Att vér hjdrna téinker i bilder och vill ha s roligt som méjligt
underldttar inte ndr en bostadsrattskdpare ska férséka att forstd en
ganska svértillgénglig drsredovisning frén en bostadsréttstérening.
Ménga ldgenhetsképare har svért att satta sig in tillrdckligt i vad de
képer, d& mé&nga saknar erfarenhet av att tolka en &rsredovisning.

— Att en bostadsrétt &r en andel i en férening, och att man
darfér ocksé dger en andel av féreningens skuld, upplever jag att
madnga inte ér tillrackligt medvetna om, séiger Emma Persson.

En del féreningar strévar efter att hélla nere avgiften fér att
gora ldgenheterna mer attraktiva for kdpare. Dé géller det att



2016 har &gnats &t att férfina véra séker-
hetskontroller fér att sékerstélla att de &r
relevanta mot de hot som finns mot banker
i Sverige. Fokus har legat pé IT-sékerhet,
informationssdkerhet, risk- och konti-
nuitetshantering samt processutveckling.
Vidare omfattar SBAB:s riskrapportering
dven nyckeltal, sé kallade Key Security
Indicators (KSI) inom s@kerhet, vilket 8kar
styrelsens méjlighet att dvervaka och styra
SBAB:s sikerhetsnivé.

|dentitetsstélder, spionprogramvara,
trojaner och andra typer av IT-baserade
hot &r aktuella samhéllsproblem som
pdverkar vart ansvar som kreditgivare och
bank. Viinformerar véra kunder om vad
de ska vara uppmérksamma pé och vilka
dtgdrder som de bor vidta for att skydda
sig sjélv och sin dator.

Motverka finansiell brottslighet

Penningtvdtt och finansiering av terrorism
Var verksamhet ska bedrivas pd ett sddant
satt att risken fér att banken utnyttjas fér
penningtvitt eller finansiering av terrorism
minimeras. En &vergripande riskbedém-
ning utférs minst en géng per &r, i syfte att
identifiera och bedéma de risker vér verk-
samhet f6r med sig p& dessa omréden.
Bedsémningen ligger till grund fér de
dtgdrder som vidtas for att kontrollera ris-
kerna. Vibehdver stélla frégor och géra
nddvéndiga kontroller pé ett effektivt satt

veta att den ekonomiska planen, trots detta, héller fér tillréckliga
avsdttningar till sparande och framtida renoveringar.

- Om féreningen tvingas héja avgiften drabbas du som ldgen-
hetséigare dubbelt. Dels kan marknadsvérdet sjunka och dels kan

du f& en 6kad boendeutgift, séiger Emma.

Dalig koll pa orden

® 65 procent av alla svenskar har inte koll p& vad skuldkvotstak

betyder

® 52 procent &r osédkra pé& vad uppskovsreglerna innebdér

® 49 procent uppger att de inte har koll p& vad begreppet

flyttskatt innebar

® Ddremot ér det endast 15 procent som inte vet vad réinte-

avdraget innebdr

for att inte riskera att utnyttjas. Vi har dér-
for ett program som innebér att vi:

® Uppnér god kundkénnedom

® Har riskbaserade rutiner

® Har anpassad transaktionsdvervakning
e Utfér Ispande kontroller

® Utbildar medarbetare; samtliga SBAB:s
medarbetare har utbildats avseende
SBAB:s arbete mot penningtvétt och
finansiering av terrorism

® Kontinuerligt féljer upp hur vart AML-
program fungerar

® Noga féljer regelverksutvecklingen.

Motverka korruption
Som féretag &r det av yttersta vikt att ta
tydlig stéllning mot korruption. Anledning-
arna &r mdnga. Korruption underminerar
demokrati, férsvarar ekonomisk tillvéxt,
snedvrider konkurrens och medf&r dven
allvarliga legala risker samt ryktesrisker.

SBAB har en intern instruktion som
reglerar hur verksamheten ska hantera
férmaner. Under &ret har instruktionen
uppdaterats fér att reflektera éndringar i
den kod om gévor, beléningar och andra
férmdner i néringslivet som Institutet mot
mutor férvaltar.

Vi har i verksamheten genomfért
utbildningar och riskutvérderingar inom
omrddet - alla ledningsgrupper har

Vért ansvar som kreditgivare

genomgétt en antikorruptionsutbildning
- och inga korruptionsincidenter har rap-
porterats under &ret.

Uppférandekod

Vil&ter véra vérderingar och var upp-
férandekod agera etisk kompass fr att
definiera vért beteende och vad vi som
foretag stér for. Vér uppférandekod aér
beslutad av styrelsen och finns tillgénglig
for alla medarbetare p& vért intrandt. Den
ger oss végledning i hur vi ska upptréda
och agerai olika situationer och vilket
ansvar som féljer av att vara anstélld pé&
SBAB. Medarbetare, chefer, konsulter,
féretagsledning och styrelsemedlemmar
har alla ett ansvar att sdtta sig in i och félja
vér uppférandekod.

Visselblasartjdnst

Vihar en sé kallad visselbl@sartjénst, dér
medarbetare har méjlighet att rapportera
eventuella interna oegentligheter. Instruk-
tioner avseende tjcinsten finns tillgénglig
for alla medarbetare p& vart intrandt.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB 29
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V@rt ansvar som arbetsgivare

VART ANSVAR SOM
ARBETSGIVARE

FOKUSOMRADEN: ANSVAR OCH TRANSPARENS

For oss dr det viktigt att vi lagger lika mycket energi och fokus pd medarbetarupplevelsen som pa
kundupplevelsen. Vi dr 6vertygade om att vi mer &n ndgonsin &r beroende av ménniskor som ér
motiverade, som ser behov och méjligheter och agerar pa dessa. Fér oss ér frihet nyckeln. Frihet
att genereraidéer, frihet att samarbeta, frihet att hitta I6sningar — det som vi sammanfattar i
begreppet sjélvdrivande medarbetare.

Féretagskultur

P& SBAB strévar vi efter att méjliggdra fér
alla véra medarbetare att vara sjélvdri-
vande och ta egna kloka beslut. Vér fére-
tagskultur beskrivs i véra fyra vérderingar,
vilka presenteras pd sidan 15.

P& SBAB &r det inte féretagsledningen
som med instruktioner ska bestdmma vilka
initiativ som ska genomf&ras. Hos oss &r
det medarbetarna som stér i fokus. Vi tar 1. Faretqgskultur
beslut dér frégan kan 18sas och skapar vér
egen vdg fér att né vara mél. Alla férvén-
tas komma med egna initiativ. Vi pratar
om att klattra uppét pd initiativstegen, en
symbol f&r sjélvdrivenhet. Stegen symbo-
liserar vér férmdga att ta egna initiativ.

2.

Ledarskap

3.

Talent
manage-
ment

4.

Kompetens-
utveckling

Att vara hégt uppe pd stegen innebdr att
ta initiativ och att agera. Att befinna sig

HR-strategi

En afférsrelaterad HR-strategi &r
nyckeln fér att uppnd vér vision
och véra afférsmaél. Vi har defi-
har ett stort ansvar att skapa de férutsétt- nierat &tta nyckelomrdden, inom
ningar som krévs fér att véra medarbetare vilka vi méste ligga i framkant fér

ska kunna arbeta sjélvdrivande. att utveckla vér verksamhet i &ns-

kad riktning.
8. Jamstalldhet och méngfald acrenng

5.

Change
manage-
ment

7.

|&ngt ner pd stegen innebér att falla offer
Erséttning

for omstéindigheter, klaga och vénta pé&
att andra ska 18sa problemen. Véra chefer

Mal 2016 Resultat

Jamstdalldhet: Jamstédlldhet mellan kvinnor/mén i ledande positioner coee 45/55 8 44/56% 41/59%

(inom spannet)

Attraktiv arbetsplats: Andel medarbetare som rekommenderar SBAB

[+) [
som arbetsgivare (9-10 i NPS) (AR R] 43% &7 /e
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Inkluderande ledarskap

Det vérderingsdrivna arbetssdttet stal-

ler stora krav pd modiga ledare med ett
helhetsperspektiv. Genom att agera fére-
bilder kan véra ledare bygga den tillit och
det engagemang som krévs fér att véra
medarbetare ska kunna agera sjalvdri-
vande. Vi anvénder bland annat fyren som
symbol fér ledaransvar. En fyr visar végen
genom att féregd med gott exempel. Med
vért beteende sénder vi ut signaler till
andra om hur vi ska vara och verka. For

att stétta véra chefer och héja ledarskaps-
kompetensen har vi under dret utbildat
véraledare i det véirderingsdrivna arbets-
sattet och det inkluderande ledarskapet.
Det inkluderande ledarskapet handlar om
delaktighet, tillit, ansvar, tydlighet samt
likvardighet och mangfald. Ledaren age-
rar férebild, sétter mal och ramar, &r tydlig
med férvéintningar men visar tillit genom
att avstd frén att detaljstyra sina med-
arbetare. Det gér att vi kan 6ka tempot,
beslutskraften och vardagsinnovationen,
vilket i sin tur méjliggér att vi snabbare kan
uppné var vision. Under &ret har vi arbetat
med sddant som Ledarforum och Ledarut-
vecklingsprogram.

Larande enligt

70-20-10-modellen

UTVECKLING I BEFINTLIG ROLL
Projekt, ny roll, jobbrotation,
delegering, stérre roll.

Utbildning och kompetensutveckling
Larande och utveckling ér en absolut néd-
véndighet fér att n& véra hégt uppsatta
mdél och f6r att attrahera och behélla de
bdsta talangerna. | vér HR-strategi léigger
vi stort fokus p& att utveckla en ldrande
organisation. Det &r viktigt att sdkerstdlla
att den utbildningsverksamhet som vi
bedriver &r relevant och bidrar till rétt
afférsvarde och l&ngsiktig kompetensut-
veckling fér samtliga medarbetare. | vér
forénderliga vérld &r kompetens en férsk-

Symboler som inspirerar och forstarker

Vért ansvar som arbetsgivare

e 20%

LARA AV ANDRA

Nétverk, coaching,

ol

mentorskap, fadder.

UTBILDNING

Interna utbildningar, externa

utbildningar, egna studier.

vara, varfdr méjligheten till ldrande och
kontinuerlig utveckling &r en strategiskt
viktig prioritering. Véra utvecklingsinsatser
ar baserade p& "70-20-10-modellen”.
Modellen innebdr férenklat att 70 procent
av medarbetarnas lérande ska ske genom
utveckling i befintlig roll, 20 procent
genom att l&ra sig av andra och 10 pro-
cent genom traditionell utbildning. Den
viktigaste och stérsta delen av ldrandet

&r den utveckling som sker i vardagen och
tillsammans med andra.

For att ge liv & SBAB:s vérderingar har vi tagit fram ett antal symboler. De utgér praktiska verktyg i vardagen och symboliserar hur vi ska

agera i vart dagliga arbete.

W

=

Vattenglaset stér
for tillit. Glaset fylls
pé l&dngsamt av véra
goda handlingar.
Men med en felaktig
handling kan vattnet
spillas ut.

Helikoptern stér for
vér férmdga att se

helheten. Att liksom
en helikopter kunna

lyfta for en &verblick.

Fyren stdr fér de sig-
naler som vi séinder
ut - att vi alla &r fére-
bilder och ambas-
sadérer.

Dérren stdr fr mod
- att vdga dppna
oké&nda dérrar, ta nya
végar och att téinka
nytt.

Stegen symboliserar
vér fsrmdéga att ta
egna initiativ. Att
vara hégt uppe pé
stegen dr att géra, ta
initiativ och agera.
Léngre ner pé& stegen
finner vi offer, de som
klagar och véntar.

Aggen stdr for vart
forhé&llningssatt till
ansvar. Det &r oénd-
ligt och ndgot som vi
tar — &ven utanfér var
funktion.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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V@rt ansvar som arbetsgivare

Under é&ret har vi arbetat med att skapa

medvetenhet om vad en ldrande orga-
nisation faktiskt innebdr. Vi har under
2016 genomfdrt utbildningspass fér att
forklara vad det innebdr att arbeta enligt
70-20-10-modellen och varfsr det &r
viktigt fér oss. Vid utgdngen av 2016 hade
cirka 85 procent av alla medarbetare del-
tagit i utbildningen.

Reflektion och feedback &r en férut-
sdttning fér lérande och utveckling, varfér
regelbundna avstémningsméten mellan
chef och medarbetare utgér sjélvklara
delar i vért I6pande arbete. | det vérde-
ringsdrivna arbetssdttet &r mdlséttning
viktigt f6r att definiera och konkretisera
riktning och ramar fér det kommande
arbetet. Av denna anledning tar alla
medarbetare varje &r fram en individuell
&rsplan tillsammans med ndrmaste chef.
Planen fsljs upp och justeras genom minst
tvé stérre avstdmningar per ér. Darutéver
diskuteras frdgor |6pande via regelbundna
individuella samtal, s kallade 1:1-samtal.
Samtalen fokuserar p& coaching kring

véra varderingar, méluppfyllelse och per-
sonlig utveckling.

Vi har vidare tagit fram ett koncept fér
att p& ett snabbt och effektivt satt introdu-
cera véra nya medarbetare i vart varde-
ringsdrivna arbetssétt. Vikallar konceptet
for "SBAB Boost Camp”, ett tvddagars
intensivt introduktionsprogram tillsam-
mans med féretagsledningen och ett antal
engagerade medarbetare. Vi har genom-
fért sju Boost Camps under &ret, med
mycket positiv feedback frén deltagarna.

Resultat fran medarbetarunder-
sokningar

Ett av véra mél handlar om att SBAB ska
vara en attraktiv arbetsplats. Vi har valt att
definiera detta mdl utifrén ett matt p&
varje enskild medarbetares bendgenhet
att rekommendera SBAB som arbetsgi-
vare, vilket vi méter kvartalsvis. | den
senaste mdtningen, som genomférdes i
slutet av 2016, var 43 procent av SBAB:s
medarbetare mycket starkt benégna att
rekommendera SBAB som arbetsgivare?,

Att ledningen visade engagemang genom att
medverka bade vid presentationer, aktiviteter
och middagen ér en tydlig signal pa hur viktiga
vi ar som medarbetare och individer.

- citat fr&n en deltagare p& SBAB Boost Camp, vért introduktionsprogram fér

nya medarbetare.

1) Antalet medarbetare som anger 9-10 i lojalitetsmattet Net Promoter Score (NPS) vid frégestall-
ningen "Kan du téinka dig att rekommendera SBAB som arbetsgivare?”

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

vilket &verstiger vér mélsdttning om 40
procent. Resultaten fr&n medarbetarun-
dersdkningen diskuteras och analyseras i
hela organisationen - frdn féretagsled-
ningen till enskilda avdelningar och team.

Utéver vér kvartalsvisa medarbetarun-
dersskning utfér vi en kompletterande
drlig féretagsévergripande medarbetar-
undersdkning i samarbete med féretaget
Great Place to Work. Undersékningen
genomférs i syfte att férdjupa férstdelsen
fér véra medarbetares trivsel och hur de
upplever arbetsplatsen utifrén ett antal
fundamentala behov inom omré&denatillit,
stolthet och kamratskap. Med underssk-
ningen vill vi skapa underlag f&r analys och
djupare dialog pd avdelnings- och team-
nivd, samt skapa en tydligare férst&else for
vilka &tgdrder som vi bor fokusera pé for
att férbéttra eller bevara véra medarbeta-
res upplevelser av SBAB. Engagemanget
kring dessa frédgor &r generellt mycket
hégt, vilket dsk&dliggjordes av den héga
svarsfrekvensen i 8rets undersékning -
dver 96 procent av alla medarbetare del-
tog i undersdkningen och hela 77 procent
instémde i pdstdendet "Allt sammantaget
skulle jag séga att det hér &r en mycket bra
arbetsplats”.

FOR YTTERLIGARE MEDARBETARDATA, SE
NOT 8 SAMT HALLBARHETSNOTER.



Hur vi arbetar med jémstdélldhet och
mangfald

SBAB har en policy som understryker vér-
det av medarbetare med olika bakgrund.
Hos oss &r det en sjélvklarhet att alla med-
arbetare ska ha samma réttigheter, skyl-
digheter och méjligheter inom allt som rér
arbetsplatsen. Vi vill att SBAB ska vara en
j@mlik arbetsplats med hég integritet som
uppmuntrar olikheter. Vi &r évertygade
om att en blandning av &sikter, talanger
och bakgrunder berikar vért féretag.
Dessa frdgor utgér ocksé en viktig del i de
principer om de ménskliga réttigheterna
som vi &tagit oss att stédja inom ramen f&r
FN:s Global Compacts tio principer om
ansvarsfullt féretagande. Det gér att lésa
mer om vér policy fér jamstélldhet och
méngfald pé vér hemsida, sbab.se.

Ett av véra mé&l handlar om jémstdlld-
het mellan kvinnor och mén i ledande
positioner. Vid &rets slut var 45 procent
(44) kvinnor och 55 procent (56) man,
vilket faller inom vért mélspann om 45-55
procent. Vi arbetar kontinuerligt fér att
uppné vart mél pé detta omréde, bland
annat genom samarbete med Nyckeltals-
institutet f&r att & en extern beddmning
av vért jamstélldhetsarbete, genom att
efterfrdga jamstéllda kandidatlistor frén
véra externa rekryteringspartners vid
rekrytering till chefspositioner och specia-
listroller av nyckelkaraktér samt genom att
sdkerstdlla att vi har tydliga riktlinjer som
underléttar f6r véra medarbetare att for-
ena arbete med féréldraskap.

Frén och med 2016 har vi valt att inklu-
dera méngfald i vér jémstélldhetsplan, i
syfte att pdvisa att méngfald &r ett ytterst
viktigt och prioriterat omré&de fér SBAB.
Begreppet méngfald omfattar de mél och
aktiviteter som genomférs i syfte att fréimja
lika réttigheter och méjligheter pé arbets-
platsen, och &r dérmed viktigt f&r att mot-
verka diskriminering.

Arbetet med jamstélldhet och méngfald
bedrivs inom alla delar av SBAB. HR-avdel-
ningen ansvarar fér att upprdtta, med-
vetandegéra, utveckla och driva arbetet
med jamstdlldhets- och méngfaldsplanen
pé& en dvergripande féretagsnivd. Ledarna
ansvarar fér att driva jamstdlldhets- och
méngfaldsarbetet inom sina respektive
omrdden. Varje enskild medarbetare
har ett personligt ansvar att séttasigini
och félja planen samt inneha ett jamstallt
forhéliningssatt for att motverka diskrimine-
ring i det dagliga arbetet.

VOLONTARSARBETE

Vért ansvar som arbetsgivare

FOR UTSATTA BARNS
SOMMARGLADIJE

Sedan varen 2016 har samtliga SBAB:s medarbetare méjlighet
till volontararbete tva arbetsdagar per ar hos organisationer
som kopplar an till var mission - vi bidrar till béttre boende och
boendeekonomi. Ett exempel &r Stockholms Stadsmission.

Pernilla, projektledare p& SBAB, till-
sammans med ett antal kollegor frén
Stockholmskontoret bestémde sig i
véras for att hjélpa Stockholms Stads-
mission infér sésongsdppningen av
dess sommarkollo, d&r barn och famil-
jer som lever i utsatthet f&r komma och
njuta av sommaren.

- Att ha férménen att éigna tvé hela
arbetsdagar per ér &t ndgot helt annat
&n vad vi gér till vardags &r berikande,
b&de f&r en sjélv och fér organisa-
tionen som man arbetar tillsammans
med, séger Pernilla.

Stockholms Stadsmissions kollo
ligger natursként vid Malaren strax
utanfdr Strangnds. Dit kommer familjer
och barn fér ett vilbehévligt avbrott
i sin vardag. Fér flera av kollodelta-

garna &r det férsta géingen som de
kommer ut pé landet. Det r ménga
som soker plats pd kollot, bara i &r har
Stockholms Stadsmission f&tt séiga nej
till sver 100 familjer.

Pernilla har sedan en tid tillbaka
dedikerat ungefér hélften av sin
arbetstid till frégor som berér SBAB:s
héllbarhetsarbete.

- Ténk att vi som bolag med vért
engagemang och en del pengar kan
gora vdarlden lite battre, lite manskli-
gare. Det ar sddant som jag gér igdng
pé&. Nér jag fick férménen att & jobba
med véra sociala engagemang blev
jag séklart jatteglad.
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V@rt ansvar som arbetsgivare

Nystarts- och instegsarbeten for
nyanldnda

| SBAB finns sedan bérjan av 2016 ett initi-
ativ som handlar om att bidra till m&ngfald
genom att i samarbete med arbetsférmed-
lingen erbjuda nystarts- och instegsarbete
for nyanldnda. Vi drivs av ambitionen att
kunna anstélla fler nyanlénda fér att ge en
méjlighet till introduktion i svensk arbets-
platskultur, sprék och relevant sysselsétt-
ning. Satsningen drivs av en tvarfunktio-
nell grupp av medarbetare och ledare som
arbetar aktivt fér att hitta relevant syssel-
sattning inom bolaget. Vi har under dret
haft flera instegsjobbare b&de i Karlstad
och Stockholm.

Friskvard och hélsa pa SBAB

Hélsa &r en av de &tta grundpelarnaii
vér HR-strategi. Vi arbetar aktivt fér att
skapa en inspirerande arbetsmiljé som
&r anpassad efter sévdl verksamhetens
som v8ra medarbetares behov. Vi vill med
vért arbete inom detta omréde skapa

en sund arbetsbelastning, en hég kénsla
av tillfredsstéllelse och bidra till en god
balans i livet. Kort och gott - vi vill att vér
arbetsmiljs aktivt ska bidra till att vara
medarbetare mér bra. Fér att uppné en
god arbetsmiljé erbjuder vi bland annat

alla anstéllda friskvérdsbidrag, friskvérds-
timme, fri tillgéng till gym, subventionerad
sjukv@rdsfsrsékring och lékarvérd. Flexi-
bel arbetstid, férstérkt féréldrapenning
och ett aktivt f6rbyggande av l&ngtids-
sjukskrivningar genom samarbete med
féretagshélsovérden &r exempel p& andra
byggstenar i vért hélsoarbete.

Ersattning och lika villkor

Var ersattningspolicy &r beslutad av styrel-
sen och omfattar alla anstdllda pd SBAB,
oavsett position. SBAB:s erséttningar ska
enligt géllande policy vara konkurrenskraf-
tiga, takbestdmda och éndamélsenliga,
méttfulla, rimliga, vél avvdgda och inte

|6neledande. De ska ocksé bidra till en god

etik och féretagskultur. Detsamma géller
for de férmdner som vi tilldmpar - alla
medarbetare erbjuds samma férméner,
oavsett position.

Sedan 2012 finns inga incitamentspro-
gram och det utgdr inga rérliga ersétt-
ningar till medarbetare som kan ha en
véasentlig inverkan p& SBAB-koncernens
riskprofil.

Den totala ersdttningsnivén bestams
utifrén ansvar, komplexitet och resultat
inom respektive medarbetares omréde
men ocksé utifrén hur vél medarbetaren

* Antalet medarbetare som anger 9-10 i lojalitetsméttet Net Promoter Score (NPS) vid frégestall-
ningen "Kan du téinka dig att rekommendera SBAB som arbetsgivare?”
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efterlever véra vérderingar och vért
vérderingsdrivna arbetssdtt. Vi tillémpar
individuell |8neséttning i enlighet med vért
kollektivavtal, vilket innebdr att ersatt-
ningen och léneutvecklingen &r individuell
och differentierad. Lénerevision sker
arligen genom individuella |6nesamtal,
dér prestation i befattning samt vid var tid
gdllande I6nekriterier végs in. Vi genomfsr
déarutsver &rliga I6nekartléggningar fér att
sdkerstélla att véart framgéngsrika arbete
med att motverka osakliga I6neskillnader
eller |6nediskriminering fortsétter.

Skulle krénkande sérbehandling fére-
komma finns rutiner f&r utredning och
atgdrd. Rapportering ska ske till nérmaste
chef eller HR. Om medarbetaren tillhér en
facklig organisation kopplas en represen-
tant fr&n organisationen in i utredningen.
Under 2016 har inga kéinda fall av krén-
kande sdrbehandling uppdagats.

Majlighet till volontéararbete

Sedan véren 2016 har samtliga SBAB:s
medarbetare majlighet till volontérarbete
tvé arbetsdagar per &r hos organisationer
som kopplar an till vér mission och verk-
samhet. Exempel pé sddana organisatio-
ner &r Refugees Welcome, HelloWorld!
och Stockholms Stadsmission. Vi som fére-
tag bidrar genom medarbetarnas arbets-
tid, och medarbetarna bidrar genom sitt
engagemang.



Bol&neannons, véren 2016

Flytta till oss och bli I
en av Sveriges nojdaste S IB A IB 1

bolanekunder.
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Hallbart boende

HALLBART BOENDE

FOKUSOMRADEN: HALLBART BOENDE

| Sverige finns m&nga samhadllsutmaningar
med ekonomisk, social och miljéméssig
koppling till bostaden och fastighets-
bestdndet. Vikan inom ramen fér vér
verksamhet bland annat bidra med
finansiering, utveckla héllbara produkter
och tjénster, sprida kunskap och erbjuda
r&dgivning kring boende och boende-
ekonomi samt aktivt samverka i dialog fér
utveckling.

Finansiering av nya bostdder — bra for
bade samhadllet och miljén
Det byggs for {8 nya bostéder i Sverige.
| ménga storstadsomrdden &verstiger
efterfrdgan kraftigt tillgéngen pé bosta-
der, vilket &r en bidragande orsak till att
bostadspriserna skar. Ett 1&gt bostadsbyg-
gande i kombination med l&ga rédntor har
gjort att skuldsattningsnivan i svenska hus-
hall véxer, att unga har problem att
komma in pé bostadsmarknaden och att
de som inte har en bostadskarrigr bakom
sig har allt svérare att kdpa ett eget
boende.

Sverige behéver fler bostader, varfér
vi genom fastighetsfinansiering, dér vi i
samarbete med véra kunder stimulerar

nyproduktion av bostéder, kan bidra till
viktig samhadllsnytta. Nybyggda fastigheter
ar dessutom ofta mer energieffektiva én
&ldre fastigheter. Under 2016 var SBAB
med och finansierade 2 966 nybyggda
bostader.

Utveckling av hallbara produkter

och tjcinster

Fastigheter, lokaler och bost&der stér for
en stor del av den totala energianvénd-
ningen och koldioxidutsléppen bé&de i Sve-
rige och i vérlden. Genom att utveckla
produkter som ger véra kunder msjlighet
och incitament att investera och genom-
féra energi- och miljsférbattrande &tgér-
der i sina bostéder och fastigheter kan vi
vara med och bidra till en mer héllbar
samhdllsutveckling. Med héllbara produk-
ter och tjanster vill vi hjglpa véra kunder till
en battre boendeekonomi, men viktigast
av allt = vi bidrar tillsammans till en béttre
och mer héllbar boendemiljs.

Under 2015 lanserade vi ett Grént 1&n
riktat till bostadsrattsféreningar och fast-
ighetsbolag - ett |&n till extra f6rmdnlig
rénta tillgéngligt fér kunder som avser att
genomféra energi- och miljsférbéttrande

Mal 2016

Finansiering av nya bostéder: Medverka vid nyproduktion av bostéder
(antal)

Privat: Hallbarhet i kunderbjudandet

eee (antal kunder)
Produktutveckling

Foretag & Brf: Utveckla ett héllbart

cee erbjudande under 2016
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dtgdrder i sina fastigheter. Under 2016
lanserade vi ett grént privatlén, Energil&-
net. Energildnet &r ett privatldn med rén-
terabatt tillgéngligt fr kunder som avser
att genomféra héllbara investeringar i
sina hem.

Vid &rets utgéng hade 19 féretags-
och brf-kunder ett Grént [&dn hos SBAB,
motsvarande en volym om 55 mnkr. Vid
samma tidpunkt hade 44 privatkunder
ett Energil&n hos SBAB, motsvarande en
volym om 4,2 mnkr.

[ mitten av 2016 blev vi den férsta ban-
ken i Sverige att emittera en grén obliga-
tion. Att obligationen &r grén innebér att
de medel som SBAB erhéller fr&n investe-
rare uteslutande anvénds till finansiering
av bostadsfastigheter som enligt ett speci-
fikt ramverk uppfyller ett antal kriterier for
energieffektivitet eller innehar vissa miljs-
certifieringar. SBAB:s gréna obligation &r
i icke sakerstallt format, uppgér till 2 mdkr
och har en ursprunglig I6ptid pd fem é&r.

LAS MER OM GRONA
OBLIGATIONER PA SID 39.

Resultat
IXXNY 2966 n/a n/a
xXxrxy 1057 0 n/a
XXX 1 n/a



Kunskapsférmedling och radgivning

Vi har l&ng erfarenhet av och kunskap
inom bostadsfinansiering. Frédgor som rér
bostaden och boendet &r djupt férankrade
i SBAB. Fér att vara kunder ska kunna fatta
objektiva och bra beslut krdvs kunskap
kring olika typer av ekonomiska frégestall-
ningar. Utdver kontakt med kunder via
internet och telefon medverkar vi p& mdss-
sor, bjuder in till seminarier och publicerar
regelbundet relevanta analyser, undersdk-
ningar och rapporter som bidrar till att
sprida och 8ka kunskapen om boende- och
boendeekonomifrégor.

Bol&nelicensiering

Enligt boldnedirektivet, som implemen-
teras i Sverige i bérjan av 2017, méste
personal hos aktérer som erbjuder kredit-
givning, kreditfésrmedling eller r&édgivning
i fréga om bostadskrediter till konsumenter
ha sérskild kunskap och kompetens. Som
ett led i arbetet med bol&nedirektivet har
Svenska Bankféreningen tillsammans med
branschorganet SwedSec Licensiering AB
tagit fram ett sarskilt kunskapstest fér per-
sonal som arbetar med boldn, vilket i sin
tur leder till licens att f& arbeta med bol&n.
Vi tycker att det &r viktigt med ett 6kat
konsumentskydd p& boldnemarknaden
och att det &r bra med en branschgemen-
sam standard fér bolag som arbetar med

Héllbart boende

WHO THE FUCK
IS STANDING IN
MY Way?

OH, IT'S ME.

bol&n. Totalt ska cirka 370 av SBAB:s 510
medarbetare licensieras och redan under
2016 erhsll 116 medarbetare sina licenser.

V&r chefsekonom och vdra
boendeekonomer

SBAB:s chefsekonom, Tor Borg, och véra
tvd boendeekonomer, Emma Persson och
Claudia Wérmann, &r ekonomiska exper-
ter som bedriver analysverksamhet inom

makroekonomi, sparande, boendeeko-
nomi och andra privatekonomiska frégor.
De verkar som SBAB:s talespersoner och
arbetar f6r att sprida information och dela
med sig av sin kunskap och kompetens till
s@vdl kunder som till investerare, allmén-
het och media. Arbetet sker pd ménga sétt
och i mdnga kommunikationskanaler och
alla rapporter och analyser finns kostnads-
fritt tillgéngliga pé& sbab.se.

Véra ekonomer svarar gérna pé frégor och kan bland annat féljas p& Twitter och pé sbab.se/blogg.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Hallbart boende

Seminarier och méssor

SBAB:s affdrsomrdde Féretag & Brf bess-
ker regelbundet mdssor och bjuder in till
seminarier, frémst riktade mot férvaltare
och styrelserepresentanter i bostadsrétts-
fsreningar.

Under 2016 deltog vi p& 13 mdssor for
att dela med oss av kunskap och erfaren-
heter men ocksé fér att knyta kontakter
och sjélva léra oss om trender och vad
branschen i 8vrigt tror om framtiden.

Under é&ret arrangerade vi nio egna
seminarier, ddr experter frén SBAB eller
véra nétverk bjuds in fér att bland annat
berdtta om styrelseansvar, effektiviserings-
&tgdrder eller ny lagstiftning som péverkar
bostadsrattsfreningar.

SBAB Integrerad &rsredovisning 2016

Almedalsveckan — en bra plattform for
dialog

Under Almedalsveckan deltog vi tillsam-
mans med olika fastighetsbolag p& semi-
narier och paneldebatter f6r att diskutera
hur olika intressenter; fastighetsbolag,
allménnyttan, politiker med flera, genom
att samverka kan skapa en béttre social
boendemiljé d&r boende trivs och kan
kdnna sig trygga.

Samverkan och dialog fér utveckling
Vart samhadllsansvar é&r en tydlig del av vér
mission. Det handlar om socialt ansvarsta-
gande dar vi tydligt pd olika sétt bidrar till
béttre boende och boendeekonomi.

Stockholms Stadsmission
SBAB stéder Stockholms Stadsmission i
malet att fram till 2018 halvera den akuta

hemldsheten i Stockholms stad.

Boost by FC Rosengérd

Vivill vara med och bidra till en béattre
social boendemiljé i utsatta omré&den. Vi
har dérfér sedan 2015 ett samarbete med
fotbollsklubben FC Rosengérd, som driver
arbetsmarknadsprojektet Boost i Malms-
regionen i syfte att hjélpa arbetslésa ung-
domar att {8 ett arbete eller att pdbérja
studier. Medarbetare p& SBAB bidrar till
innehéllet i projektet bland annat genom
att ett antal génger per &r féreldsa och
undervisa fér att 8ka kunskapen i vardags-
ekonomiska frégor.

Situation Stockholm och Faktum
SBAB st&djer Situation Stockholm i syfte
att bidra till en béttre boendesituation for
hemldsa i Stockholm. Tidningen, som sdljs
av hemlésa, dr ett samhadlls- och kulturma-
gasin vars idé &r att attrahera lésare fér
att pd sé sdtt skapa arbete och en egen
inkomst f&r tidningens férséljare.

Under 2016 inledde vi ocks& ett samar-
bete med Faktum, en liknande organisa-
tion med nérvaro i sédra Sverige.

Hello World!

Under 2016 inledde vi ett samarbete

med den ideella féreningen Hello World!
vars dndamél &r att frémja barns och
ungdomars intresse f6r utbildning inom IT-
relaterad verksamhet fér att minska Sve-
riges framtida kompetensunderskott inom
omrddet. Under &ret arrangerade vi bland
annat ett "Hello World! Meeetup”, ett till-
félle dér barn och ungdomar fick chansen
att, tillsammans med coacher frén KTH
och SBAB:s IT-avdelning, starta upp eller
komma vidare med olika typer av digitala
utvecklingsprojekt. Intresset var mycket
stort, under en séndagsférmiddag satt
dver hundra framtida digitala stj@rnor pé
SBAB:s Stockholmskontor och utvecklade
olika tekniska I8sningar tillsammans.



HALLBAR FINANSIERING

Héllbart boende

SBAB FORST UT MED GRON
OBLIGATION

Ar 2007 emitterade Vérldsbanken
vérldens férsta gréna obligation. Den
globala marknaden fér gréna obligatio-
ner har sedan dess vdxt explosionsartat.
Bara under 2016 néra nog férdubblades
marknaden. En grén obligation fungerar

egentligen som en vanlig obligation,
med undantaget att obligationslikviden
ar dronmadrkt for miljs- eller klimatvan-
liga projekt. Genom att képa gréna obli-
gationer kan investerare pd sé satt béde
direkt och indirekt investera i projekt
som dr héllbara. Det handlar i férlédng-
ningen om att finansiera en klimatsmart
omstdllning, av s@vdl ekonomin som
samhadllet i stort.

Sa har fungerar SBAB:s grona
obligation

De medel som vi erhéller genom var
gréna obligation anvénds uteslutande
till finansiering eller refinansiering av
sddana bostadsfastigheter som uppfyller
ett antal kriterier f6r energieffektivitet
eller innehar vissa miljécertifieringar. Ett
ramverk, baserat pd ICMA:s (Internatio-
nal Capital Market Association) "Green

Bond Principles”, har upprattats dar
férutsattningarna fér utgivande av véra
gréna obligationer samt var vidareutld-
ning beskrivs. Ramverket har granskats
av det oberoende klimat- och miljs-
forskningsinstitutet CICERO (Center for

International Climate and Environmental

Research — Oslo). SBAB:s ramverk fr
gréna obligationer tillsammans med
CICERO:s utlétande finns tillgéngliga
pd var hemsida, sbab.se.

Grona obligationeri SBAB:s
likviditetsportfslj

SBAB investerar ocksé& i gréna obli-
gationer. Fér tillféllet har vi i vér likvi-
ditetsportfslj obligationer utgivna av
European Investment Bank (EIB), Nordic
Investment Bank (NIB), KfW samt Kom-
muninvest. Dessa obligationer finan-
sierar projekt kopplade till energief-
fektivisering, till exempel fjcirrvérme och
tillaggsisolering, samt projekt kopplade
till utveckling av férnybar energi, sésom
vindkraft, vattenkraft och solenergi.
Finansiering av sddana projekt bidrar till
en héllbar, séker och konkurrenskraftig

- Helena Lindahl, SPP Storebrand

utveckling av Europas energiférsdrjning
vilket i sin tur bidrar till EU:s méjligheter att
uppnd uppsatta klimatmél f6r 2020.

Vid utgdngen av 2016 uppgick véra
innehav i gréna obligationer till cirka 1,4
mdkr (0,6) och det &r var ambition att
inom ramen f&r gdllande investeringspo-
licy utdka dessa innehav.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Fsrenklad resultat- och balansrékning

FORENKLAD RESULTAT- OCH

BALANSRAKNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

FORENKLAD RESULTATRAKNING

+ SBAB:S

mnkr (2015)
Réntenetto 2829
SBAB:s stérsta och viktigaste intéktspost &r réintenettot som bestér (2 442)
av skillnaden mellan SBAB:s réinteintéker och réintekostnader. Réinte-

intdkerna kommer framférallt frén SBAB:s bolén och fastighetslén,

medan réintekostnaderna i huvudsak bestér av SBAB:s upplénings-

kostnader.

Provisionsnetto 7
Provisionsnettot utgérs framfsrallt av intékter frén forsakrings- (-102)
férmedling och andra kreditrelaterade avgifter samt upplé&nings-

relaterade kostnader.

Nettoresultat finansiella poster 48
Nettoresultat finansiella poster uppstér genom SBAB:s tillimpning (1)
av finansiella instrument och som en f&ljd av redovisningsméssiga

vérderingseffekter.

Ovriga intékter 34
Ovriga intékter bestdr i huvudsak av intékter frén dotterbolaget Booli (0)

Search Technologies AB.

Totala intédkter

(2341)
mnkr (2015)
Kostnader 889
SBAB:s kostnader bestér till stérsta delen av personal-, (809)
lokal- och marknadsféringskostnader samt kostnader fér
IT- och afférsutveckling.
Kreditfsrluster 18
Kreditfrluster uppstér nér SBAB:s kunder inte kan betala (40)
sina réntor och amorteringar. Vi arbetar alltid fér att, utifrén
véar beslutade risktoleransnivd, minimera kreditférlusterna.
Av forsiktighetsskél tar vi dven hajd f6r uppskattade framtida
kreditférluster genom reserveringar.
Skatt 441
Skatt utgérs av inkomstskatt pd 22 procent av @rets resultat med (330)

tilligg fér skattemdssiga justeringar samt eventuell justering av
skatt for tidigare &r.

Totala kostnader

1348

(1179)

= ARETS

Arets resultat bestér av de totala intékterna minus de totala kostna-
derna. Enligt SBAB:s utdelningsmél ska minst 40 procent av resultatet

delas ut till dgaren, vilket for 2016 motsvarar 628 mnkr. Dérefter Gter-

fors resultatet i eget kapital.
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1570

(1162)

FORENKLAD BALANSRAKNING

SBAB:S

mdkr (2015)
Vardepapper (likviditetsportfslj) 69
Fér att hélla god likviditetsberedskap har SBAB olika former av vérde- (64)
papper, frémst i form av en likviditetsportfdlj. Likviditetsportfsljen

finns till fér att sékerstélla tillgéng till finansiering i tider d& SBAB:s

normala finansieringskéllor inte fungerar tillfredsstdllande.

Utlaning till allménheten 296
SBAB:s stérsta tillgéngspost i balansrékningen &r utléning till allméin- (297)

heten. Posten bestér av bolé&n och privatlén till privatpersoner samt
fastighetslén till féretag och bostadsréttsféreningar.

Utlaning till kreditinstitut

| den korta likviditetshanteringen anvéinder sig SBAB bland annat av (4)
repomarknaden fér att placera eller [&na pengar av andra banker.

Derivat 6
SBAB anvénder olika former av derivat pé& sévail tillgéngs- som skuld- (7)

sidan fér att skydda féretaget mot odnskade réinte- eller valutakurs-
féréindringar.

Totala tillgangar 375
(375)
SBAB:S
mdkr (2015)
Inléning 97
SBAB:s utléning finansieras bland annat genom inléning frén allmén- (77)
heten. Inléning &r nér privatpersoner, féretag eller bostadsréttsfsren-
ingar sparar p& SBAB:s sparkonton, i utbyte mot sparrénta.
Skulder till kreditinstitut 5
Se kommentar under posten "Utléning till kreditinstitut” ovan. (5)
Emitterade virdepapper (uppléning) 247
Den stérsta delen av SBAB:s utléning finansieras genom uppl&ning (264)
pé kapitalmarknaden, vilket i balansrékningen omn&mns som emitte-
rade vérdepapper.
Derivat 3
Se kommentar under posten "Derivat” ovan. (5)
Efterstéllda skulder 6
SBAB anvéinder efterstdlld skuld fér att stérka kapitalpositionen. Att (8)
skulderna &r efterstéllda innebdr att de vid en konkurs fér infrias férst
efter att andra skulder har blivit betalda.
15
(12)
Totala skulder och eget kapital 375
(375)



Koncernens resultat

KONCERNENS RESULTAT

FORVALTNINGSBERATTELSE

SBAB:s verksamhet fortsdtter att utvecklas mycket gynnsamt. 2016 gar till historien som ett

av SBAB:s bésta ar nagonsin.

Resultat

SBAB:s rérelseresultat uppgick fér 2016 till
rekordhéga 2 011 mnkr (1 492), i huvud-
sak hanférlig till ett férbattrat réntenetto.
Avkastningen pd eget kapital uppgick till
12,3 procent (10,2), vilket med god mar-
ginal verstiger vart I5nsamhetsmé&l om 10
procent.

Intgkter

SBAB:s rérelseintdkter dkade till 2 918
mnkr (2 341) och réntenettot dkade till

2 829 mnkr (2 442), i huvudsak hanférligt
till Igre finansieringskostnader f6r s&val
kapitalmarknadsuppléning som inl8ning.
Provisionsnettot uppgick fér perioden till 7
mnkr (=102), till fsljd av att avgiften till den
statliga stabilitetsfonden, vilken redovisa-
des i provisionsnettot, under dret ersatts
med en resolutionsavgift, vilken redovisas
i réintenettot. Resolutionsavgiften uppgick
for 2016 till 102 mnkr. Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde upp-
gick till 48 mnkr (1). Skillnaden mellan

&ren &r framst hanforlig till orealiserade

RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING
PA EGETKAPITAL
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marknadsvédrdesféréndringar pd grund av
férandrade kreditspreadar fér vérdepap-
per klassade som handelslager, ers&ttning
for verlételse av boldn frén det tidigare
avslutade samarbetet med Sparbanken
Oresund samt &terképskostnader kopp-
lade till avveckling av finansiering. Ovrigt
totalresultat uppgick fér éret till 398 mnkr
(187). Okningen &r hanfsrlig till en rénte-
nedgéng ilédnga EUR-rantor, vilket paver-
kade posten positivt.

Kostnader

SBAB:s kostnader skade till 889 mnkr
(809). Kostnadsskningen &r hanfsrlig till
dkade investeringar i personal, regelef-
terlevnad, IT, afférsutveckling och mark-
nadsféring. Personalkostnaderna uppgick
till 412 mnkr (376). Ovriga kostnader
exklusive av- och nedskrivningar uppgick
till 450 mnkr (402). Av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 27 mnkr (31).
K/|-talet minskade till 30 procent (35).

INTAKTER, KOSTNADER OCH K/I-TAL
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Kreditforluster

For heldret 2016 blev utfallet fér kreditfor-
lusterna 18 mnkr (40), vilket motsvarar en
kreditférlustnivé om 0,01 procent (0,01).
Fér en utférlig redogérelse av koncernens
kreditférluster, véinligen se not 10.

Utdelningsprinciper och vinstdispositioner
Den av dgaren faststdllda principen om
utdelning &r att ordinarie utdelning ska
uppgé till minst 40 procent av drets vinst
efter skatt med beaktande av koncernens
kapitalstruktur. Styrelsens féreslér att udel-
ningen f6r 2016 uppgdr till 40 procent (0),
motsvarande 628 mnkr. Férslag till vinst-
disposition &terfinns pé& sid 70.

Ersattningar

Det féreligger inga skillnader i férslag till
riktlinjer fér erséttning och andra anstéll-
ningsvillkor till ledande befattningshavare
som ska beslutas pé& &rsstéimman 2017
j@mfért med de riktlinjer som géllt under
2016. Senaste beslutade riktlinjer &ter-
finnsinot7.

KREDITFORLUSTER
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Koncernens resultat

Avkastning pa
eget kapital:

12,34

2015:10,2%

K/I-tal:

30«

2015:35%
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Vihar en etablerad position p& den
svenska boldnemarknaden och har under
senare 8r Gven starkt vér stéllning pa
inl&ningsmarknaden. Den ekonomiska
utvecklingen i Sverige &r den frédmsta
riskfaktorn fr SBAB:s framtida intjéinings-
férmdga och tillgéngarnas kvalitet &r i
huvudsak exponerad mot kreditrisk inom
svensk bostadsmarknad. Hanteringen av
réinte- och valutarisker medfér viss expo-
nering mot prisrisker. Hushéllens efterfrd-
gan férvéintas under kommande &r visa
en stabil 8kning, understédd av l&g infla-
tion, l&ga rdntor och stigande bérs- och
fastighetspriser. Den svenska ekonomin
ar kanslig for utvecklingen av den globala
konjunkturen och fér tillsténdet pé de
internationella finansmarknaderna. Den
anstréingda bostadsmarknaden och den

hdga skuldsattningen bland hushéllen
medfsr att ekonomin &r kénslig for féréind-
ringar i rdntor och bostadspriser. Riskerna
kopplade till dessa faktorer bedéms dka
s ldnge bostadspriser och skuldsdttning
dkar snabbare &n inkomsterna. De ménga
férandringarna i regelverkskraven pé
boldnemarknaden ér ytterligare en osd-
kerhetsfaktor.

En knapp majoritet av britterna beslu-
tade i en folkomréstning den 23 juni 2016
att séiga nej till fortsatt medlemskap i EU
(Brexit). Utfallet fr&n Brexitomrastningen
har hittills haft marginell effekt p& SBAB,
vad géller s&vél marknads- som likviditets-
risk. Effekterna férvantas forbli marginella,
Gven om mer l&ngsiktiga effekter inte kan
uteslutas.



Moderbolaget

Rérelseresultatet uppgick fér perioden till
355 mnkr (-148). Férandringen i rérelse-
resultatet &r framst hénférlig till ett battre
nettoresultat av finansiella transaktioner
och ett hdgre réntenetto. Rantenettot
Skade under perioden till 326 mnkr (161),
som ett resultat av ldgre finansieringskost-
nader. Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner uppgick till 143 (-76). Okningen
forklaras frémst av orealiserade mark-
nadsvérdesféréndringar hanférliga till fér-
&dndrade kreditspreadar pé vérdepapper i
handelslagret. Kostnaderna skade till 872
mnkr (810), hanforligt till skade personal-,
IT-, afférsutvecklings- och marknadsfs-
ringskostnader. Kreditférlusterna minskade

till 9 mnkr (51).

AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer
(publ), SCBC

SCBC é&r ett heldgt dotterbolag till SBAB,
vars huvudsakliga verksamhet &r att emit-
tera séikerstdllda obligationer f&r att finan-
siera SBAB-koncernens utléning. Vid &rets

STIBOR

MODERBOLAGETS RORELSERESULTAT
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slut uppgick SCBC:s utléningsportfslj till
244,4 mdkr (215,8). SCBC:s rérelseresul-
tat f6r 2016 uppgick till 1 563 mnkr

(1 543). De totala rérelseintékterna skade
till 2 292 mnkr (2 158). Réntenettot ckade
till 2 503 mnkr (2 280) och nettoresultatet
av finansiella transaktioner minskade till
=179 mnkr (-16). Provisionsnettot uppgick
till =39 mnkr (-106). Majoriteten av kost-

Koncernens resultat

SCBC:S RORELSERESULTAT
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naderna &r hanférliga till kostnader for
utlagd verksamhet till SBAB. SCBC:s totala
kostnader kade under éret till 720 mnkr
(627). Kreditforluster netto uppgick till

9 mnkr (positivt 12). SCBC:s &rsredovis-
ning finns publicerad pd var hemsida,
sbab.se.

SBAB MEDVERKAR |
BERAKNINGEN AV STIBOR

Den 26 september 2016 blev SBAB den sjunde svenska banken att

medverka i berékningen av referensréntan STIBOR.

STIBOR, Stockholm Interbank Offe-

red Rate, ar en referensrénta som

"Stiborbankerna”, &r villiga att Idna ut
till varandra utan sékerhet under olika

visar ett genomsnitt av de réintesatser  |&ptider.

till vilka ett antal banker verksamma
pé& den svenska penningmarknaden,

Stibor ar formodligen den viktigaste referens-
réintan pa den svenska finansmarknaden och
paverkar méngder av afféarsavtal. Vi ar glada
och stolta dver att kunna bidra till ett stabilt
och transparent berdkningssystem.

- Klas Danielsson, VD SBAB

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Afférsomré&de Privat

AFFARSOMRADE PRIVAT

FORVALTNINGSBERATTELSE

Affarsomrade Privat erbjuder lan- och sparprodukter samt digitala bostads- och boende-
tjanster till privatpersoner. Karnprodukten, bolan, kompletteras med privatlan, sparkonto

och forsdkringsformedling.

Vi prioriterar och fokuserar sedan 2014
pé boende och boendeekonomi. Under
2015 arbetade vi fram en ny varumér-
kesplattform och mélposition fér SBAB,
en plattform som &sk&dliggér véigen mot
att erbjuda Sveriges bdsta bolén och som
tydliggdr var position inom boende och
boendeekonomi. Under 2016 tog vi ytter-
ligare steg i vér resa, bland annat genom
att lansera nya spénnande produkter och
tjéinster, férvérva Booli och fokusera ytter-
ligare pé& utléning i eget varumadrke.

Marknadsutveckling

Bolén
Stillastéende bol&neréntor och skérpta
amorteringskrav frén den 1 juni medférde
att boldnemarknaden véxte i ldngsam-
mare takt under 2016 &n &ret innan. Aven
pé bostadsmarknaden bromsades prisék-
ningarnain.

Bol&dnemarknaden i Sverige omfattade
vid &rsslutet 2 902 mdkr, 7,6 procent hégre
&n vid fsreg&ende &rsskifte.

Privatlén

Tillvéixten pé& privatldnemarknaden var,
liksom férra &ret, svag under 2016. Vid

FORENKLAD RESULTATRAKNING,

PRIVAT

mnkr 2016 2015
Rérelseintékter 2260 1793
Kostnader -705 -622
Kreditférluster, netto -13 =23
Rérelseresultat 1542 1148
Avkastning p& eget

kapital, % 14,7 11,5

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

drsslutet uppgick privatldnemarknaden till
215 mdkr, 4,4 procent hégre é&n vid fére-
gdende drsskifte.

Inléning

Stigande inkomster och en stark arbets-
marknad har gett hushdllen kade méjlig-
heter att spara. Samtidigt verkar efterfr&-
gan pé enkelt buffertsparande fortfarande
vara stark. Hushéllens kontosparande
fortsatte darfor att 6ka i snabb takt Gven
under 2016. Bankernas inl&ning frén hus-
héll uppgick vid &rsslutet till 1 619 mdkr,
8,6 procent hégre &n vid féreg&ende Grs-
skifte.

Organisation

Afférsomrdde Privat bestdr vid utgdngen
av 2016 av enheterna Privatmarknad,
Samarbeten & Affdrsutveckling samt
Booli. Enheten Privatmarknad bestér i sin
tur av avdelningarna Kundcenter (forsalj-
ning), Marknad & Digital, PR & Media,
Produkt samt Kundutveckling. Afférsomrd-
det har 238 medarbetare, stationerade i
Karlstad och Stockholm.

UNDER ARET GENOMFORDES EN
ORGANISATIONSFORANDRING.
LASMERINOT 7.
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Bolan

SBAB:s totala utléning avseende bolén

till privatpersoner minskade under dret
med 2,1 mdkr till 209,9 mdkr (212,0). Vid
utgdngen av 2016 hade vi 233 000 bold-
nekunder (254 000) férdelat p& 149 000
finansierade objekt (168 000). Marknads-
andelen uppgick vid &rsskiftet till 7,23 pro-
cent (7,86), vilket placerar SBAB pd femte
plats efter de fyra storbankerna.

Minskningen i total utléning, antalet
kunder och markandsandel &r hénférlig till
att de aterstdende cirka 20,5 mdkr i boldn
fréin det tidigare avslutade samarbetet
med Sparbanken Oresund enligt plan
har dverlétits till Swedbank under 2016.
Tillvéixttakten fér bolén exklusive samar-
beten under avveckling var fortsatt god.
Nyutléningen uppgick fér 2016 till 47,8
mdkr (65,4).

SBAB:s bol&nestock &r koncentrerad till
Stockholms- och Oresundsregionen, vilka
tillsammans stdr f6r néstan 77 procent
(80). En stor majoritet av SBAB:s bold-
nekunder véljer de kortaste l&ptiderna.
Andelen av den totala utléningen med
3-mdnaders réntebindning uppgick vid

utgdngen av 2016 till 72,4 procent (71,8).
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Privatlan

Ett privatlén ér ett |&n utan krav pé séker-
het. Privatlénet binds inte till ett specifikt
l&nesyfte, som bostadslé@net, men anvénds
inte séllan som komplement till bol&net i
samband med bostadsfinansiering. Vid
drets utg&ng uppgick den totala privat-
I&neutldningen till 2,0 mdkr (2,0). Mark-
nadsandelen uppgick vid samma tidpunkt
till 0,93 procent (1,00). Den minskade
volymen é&r hanférlig till en ndgot svagare
bostadsmarknad under 2016 i férhéllande
till 2015, vilket féranlett att efterfr&gan

pé privatldn fér att finansiera bostadsksp
minskat under dret. Per den 31 december
2016 hade cirka 18 000 kunder (17 000)
privatlén hos SBAB.

Sparkonto

Véra sparkonton erbjuder konkurrens-
kraftig réinta, &r avgiftsfria, har fria uttag
och omfattas av den statliga inséttnings-
garantin. Inl&ningen frén privatpersoner
uppgick vid utg&ngen av éret till totalt
65,5 mdkr (56,1). Marknadsandelen upp-
gick vid samma tidpunkt till 4,05 procent
(3,76). Okningen &r hanfarlig till skade
marknadsféringsinsatser f5r att positio-
nera sparprodukten p&d marknaden samt

fortsatt hégt kontosparande hos hushéllen.

Vid &rsskiftet 2016 hade cirka 270 000
privatkunder (265 000) ett sparkonto hos
SBAB.

Forsdkringsformedling

Viférmedlar tvé férsékringsprodukter
som pé olika sétt anknyter till bol&net och
boendet; I&neskydd och hemfdrsékring.
L&neskyddet férsékrar vid arbetsléshet
och sjukskrivning d& kunden ersétts med
ménadskostnaden fér l&net. Ett [dneskydd
innebdr ocksé att ldntagarens bolan helt

VOLYM OCH MARKNADSANDEL,
INLANING
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eller delvis kan avskrivas vid dédsfall. Hem-
forsékring ersdtter bostadsinnehavaren
vid skador p& hem eller villa. Produkterna
utgér ett skydd fér véra kunder men inne-
bar ocksé ett mervérde f6r SBAB dé ett
gott f&rsakringsskydd minskar risken fér
kreditforluster.
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Afférsomréde Privat

Samarbeten

En del av SBAB:s utl@ning till privatperso-
ner sker genom samarbeten med andra
aktdrer. Den totala volymen av férmedlade
boldn uppgick vid utgdngen av dret till 41
mdkr (82), vilket motsvarar 20 procent av
SBAB:s totala utléning till privatpersoner.
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Afférsomré&de Privat

Cirka 10 mdkr av de férmedlade bold-

nen &r i SBAB:s varumdrke. Resterande

del, cirka 31 mdkr, &r férmedlade bolan
i andras varumdrken, med SBAB som
underliggande kreditgivare.

Vi prioriterar sedan en tid tillbaka nyut-
|&ning i SBAB:s varumdrke, dér vi tror att
vi kan leverera stérst kundnytta och uppnéd
starkast relation till véra kunder. Som ett
led i detta arbete avvecklade vi under
dret vissa partnersamarbeten. Vi inriktar
oss framédver primért pd samarbeten med
aktdrer med digitala affédrsmodeller, dér vi
&ven fortsdttningsvis ser stora skalférdelar.
Under éret initierades tvé nya sGdana
samarbeten.

LANEPORTFOLJENS SAKERHETS-
SAMMANSATTNING, HUSHALL

mdkr 2016 2015 2014
Pantbrev 107,0 1154 1069
Bostadsratt 102,7 96,2 74,3

Kommunal borgen
och direktlén

kommuner 0,3 0,4 0,4
Statlig kreditgaranti 0 0,0 0,0
Bankgaranti 0 0,0 0,0
Ovrigt stkerhet 0 0,0 0,0
Privatlén) 2,0 2,0 1.7
Summa 212,0 2140 1834

") L&n utan sékerhet till hushall.

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

Affarsutveckling - fortsatt fokus pa
boende och boendeekonomi

Vér strategi handlar om att ta fram och

att erbjuda digitala tjcéinster och produkter
som hjdlper och informerar véra kunder i
frédgor rérande boende och boendeeko-
nomi. Vi erbjuder sedan 2015 digitala juri-
diska tjénster via en samarbetspartner och
digital avisering via Kivra, en digital brev-
|&da dér vara kunder kan ta emot, hantera
och arkivera post online. P& App Store/
Google Play och pé sbab.se finns appen
Véardeguiden, som erbjuder en snabb,
enkel och kostnadsfri vérdeindikation pé
hus och légenheter i hela Sverige.

MARGINALUTVECKLING, BOLAN
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Under 2016 lanserade vi vér férsta gréna
utl&ningsprodukt pé privatsidan i form av
ett grént privatldn, Energildnet.

Under 2017 fortsétter arbetet med
att skapa 8kad digital kund- och anvén-
darnytta kring det som har med boende
och boendeekonomi att géra. Genom att
digitalisera oss ytterligare ger vi dessutom
béttre service, blir mer kostnadseffektiva
och kan véixa till I&gre marginalkostnader.

Booli

[ januari 2016 slutférde vi férvérvet av
Booli. Det &r ytterligare ett steg i SBAB:s
breddning mot boendet - att stérka vért
erbjudande mot vdéra boldnekunder med
nytdnkande och smarta boendetjénster.
Booli blev efter férvédrvet ett dotterbolag
till SBAB och ingdr operativt under afférs-
omré&de Privat. Booli kommer éven fort-
sattningsvis att drivas som en sjdlvstandig
utvecklingsenhet med fokus pd att under
2017 p&bérja integration av boendetjdns-
ter p& sbab.se.

Kreditférluster

SBAB:s I8ga riskaptit och aktiva obestdnds-
hantering har inneburit 18ga kreditférluster
under de senaste dren. Stigande priser p&
fastighetsmarknaden och ett lagt réinte-
l&dge har ocksd gynnsamt bidragit till ldga

kreditforluster. Kreditférlusterna uppgick
for 2016 till 13 mnkr (23).
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Afférsomréde Privat

VALDA RANTEBINDNINGSTIDER, LANEPORTFOLJENS GEOGRAFISKA
BOLAN SAMMANSATTNING
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ENKELTOCH
SMIDIGT

Stefan Jénsson bor och arbetar i Bromma utanfér Stockholm. Han
har varit kund hos SBAB sedan en tid tillbaka.

- Viképte en ny ldgenhet bara fér ndgot &r sedan, och valde
dé& SBAB f6r bol&net. Men nér det andra barnet flyttade ut blev
det helt enkelt fér stort, varpé vi bestémde oss fér att flytta till en

Bl

lite mindre ldgenhet i samma omréde.

Stefan berdgttar att det inte kom pé& fréga att véinda sig till
négon annan bank.

- Mina tidigare bankupplevelser har inte varit sérskilt bra. Jag
fick ett tips frén en bekant att kontakta SBAB och har sedan dess
varit jéttendjd. Jag gillar att mina afférer med SBAB baseras pd

tillgénglig fakta snarare &n godtyckliga vérderingar, vilket kan
vara fallet med andra banker.

- Jag gillar ocksé att jag kan skéta mina bankdrenden pé de
tider som passar mig, vilket oftast &r efter kontorstid. Och att jag
slipper vara bunden till ett specifikt bankkontor eller bankman.

Jag gillar att jag kan skéta mina bank-
drenden pa de tider som passar mig,
vilket ofta dr efter kontorstid.

- Stefan J6nsson, boldnekund

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB 47



Bol&neannons, véren 2016

Flytta till oss och bli I
en av Sveriges nojdaste S |3 A I3 1

bolanekunder.



AFFARSOMRADE FORETAG & BRF

FORVALTNINGSBERATTELSE

Afférsomréde Féretag & Brf

Affarsomrade Féretag & Brf finansierar flerbostadshus. Med en flexibel organisation
och kapacitet att hantera stora projekt erbjuder vi tjéinster som kénnetecknas av

kompetens och professionalism.

Vivénder oss i huvudsak till stérre fastig-
hetségare, bostadsréttsféreningar och
byggbolag, dér var kompetens och l&nga
erfarenhet av kreditgivning och fastigheter
ger oss extra konkurrenskraft. Vér kredit-
givning inom affédrsomréde Féretag & Brf
&r koncentrerad till tillvéxtregionerna kring
véra tre kontor i Stockholm, Géteborg och
Malmé, dér vi kan skapa den néra relation
som krdvs f6r att vara konkurrenskraftiga
och f&r att erbjuda basta méjliga service
till vra kunder.

Marknadsutveckling

Féretag

Transaktionsvolymen p& den svenska
fastighetsmarknaden uppgick 2016 till
cirka 200 mdkr (151) enligt uppgifter frén
Fastighetsnytt. De svenska aktérerna var
Sverrepresenterade och cirka en tredjedel
av transaktionsvolymen avsdg bostadsseg-
mentet. Nyproduktion av flerbostadshus
fortsatte att 8ka under 2016. Cirka 51 000
Idgenheter (42 000) berdknas ha bygg-
startats under &ret, jamnt férdelat mellan
hyresrétter och bostadsrétter, men med
lokala skillnader i olika regioner.

FORENKLAD RESULTATRAKNING,

FORETAG & BRF

mnkr 2016 2015
Rérelseintgkter 614 519
Kostnader -192 -167
Kreditfsrluster -5 -17
Rérelseresultat 417 335
Avkastning pa eget

kapital, % 8,1 7.9

Bostadsréttsféreningar

Marknaden f&r utléning till bostadsréttsfor-
eningar véxte under &ret med 7,2 procent
till 416 mdkr. Tillvaxttakten fér féreningsut-
l&ningen beror, férutom p& nybyggnation
och renovering, dven pd att hyresrétter
ombildas till bostadsratter. Antalet ombild-
ningar minskade ndgot under 2016 jamfort

med 2015.

Inléning

Marknaden f&r inl&ning frén féretag och
bostadsrattsfreningar véxte med 9,8 pro-
cent under 2016 till 904 mdkr. Tillvéxtta-
ken var ddrmed lite hégre &n féregéende
dr, trots sjunkande réntor.

Organisation

Afférsomrdde Féretag & Brf har 37 med-
arbetare (40). Vi har kontor i Stockholm,
som ensamt st&r fér mer @n hélften av vér
utléning, samt i Géteborg och Malma.
Fré&n dessa kontor bedriver vi en aktiv
bearbetning av fastighetsmarknaden i till-
véxtorter séder om Daldlven.

RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING
PAEGETKAPITAL

mnkr %
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== Avkastning pd eget kapital, %

Fastighetsfinansiering

Féretag & Brf finansierar flerbostadshus,
s&vdl privatdgda som bostadsréttsféren-
ingar. Fastigheterna kan vara befintliga
eller nyproducerade, dér vi bel&dnar mark,
byggnation och slutlig finansiering. SBAB:s
totala utléning till féretag och bostads-
réttsféreningar uppgick per den 31
december 2016 till 84,2 mdkr (83,0), vilket
motsvarar cirka 28 procent av SBAB:s
totala utldning.

Vi kan erbjuda finansiering upp till 75
procent av fastighetens vérde. | var kredit-
process féljer vi [spande fastighetsmark-
nadens utveckling och minst en gédng om
8ret genomfdrs en granskning och riskbe-
démning av samtliga kundengagemang.

Féretag

Vér totala utlé@ning till fastighetsbolag upp-
gick vid utgéngen av 2016 till 33,5 mdkr
(30,6) och nyutlaningen uppgick fér perio-
den till 6,0 mdkr (7,6). Antalet fastighets-
bolagskunder kade under &ret och upp-
gick vid utgédngen av 2016 till 76 (66).
Marknadsandelen avseende |&n till fastig-
hetsbolag uppgick vid samma tidpunkt till

INTAKTER, KOSTNADER OCH K/I-TAL

mnkr %
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Affsrsomré&de Féretag & Brf

11,07 procent (10,59). Okningen &r héin-
forlig till stor efterfrégan inom nyproduk-
tion fér bostader.

Vér utldning till kommersiella fastighe-
ter uppgick per den 31 december 2016
till 4,8 mdkr (4,3). Vé&rt priméra fokus &r
finansiering av flerbostadshus. Vi har inte
for avsikt att véixa vér utléning till kommer-
siella fastigheter, men i enskilda fall kan vi
erbjuda finansiering om afféren eller kund-
relationen totalt sett s& kréver.

Bostadsréttstéreningar

Vér totala utléning till bostadsréttsféren-
ingar uppgick vid utgdngen av 2016 ill
50,7 mdkr (52,4) och nyutl&ningen upp-

VOLYM OCH MARKNADSANDEL,

INLANING
mdkr %
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=== _|nl&ning, mdkr
== Marknadsandel, %
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gick fér perioden till 5,0 mdkr (6,1). Antalet
bostadsrattsféreningskunder minskade
under é&ret och uppgick vid utgéngen av
2016till 2 162 (2 468). Marknadsandelen
avseende l&n till bostadsréttsféreningar
uppgick vid samma tidpunkt till 11,22 pro-
cent (13,05).

Att utldningen och marknadsandelen
minskade under &ret beror pé& fortsatt
hérd konkurrens till Idga marginaler bland
svenska banker avseende utldning till
bostadsrattsféreningar. Minskningen i
antalet kunder hérrér i huvudsak ett mins-
kat antal kunder i icke prioriterade orter, i
linje med SBAB:s strategi avseende foku-
serad och kvalitativ kreditgivning.

VOLYM OCHMARKNADSANDEL,

BRF
mdkr %
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LANEPORTFOLJENS SAKERHETS-
SAMMANSATTNING, FORETAG & BRF

mdkr 2016 2015 2014
Pantbrev 822 801 75,5
Bostadsritt 0,0 0,0 0,0
Kommunal borgen

och direktlén

kommuner 1.1 1.7 2,2
Statlig kreditgaranti 0,2 0,2 0,3
Bankgaranti 0.0 0.0 0.0
Ovrigt sékerhet 0,7 1,0 03
Privatlan 0.0 0.0 0,0
Summa 842 830 782

Sparkonto

Aven fsr féretag och bostadsrattsfsren-
ingar erbjuder SBAB konkurrenskraftiga
inl&ningsvillkor. Inldningen frén icke
finansiella féretag kade under éret till
totalt 31,3 mdkr (20,6) och marknadsan-
delen uppgick vid utgéngen av 2016 till
3,10 procent (2,24). Vid arsskiftet hade
9000 fsretagskunder (8 000) och 4 000
bostadsrattsféreningar (2 000) sparkonto
hos SBAB.

Kreditforluster

SBAB:s l&ga riskaptit och aktiva obestédnds-
hantering har inneburit I8ga kreditférluster
under de senaste dren. Stigande priser pé
fastighetsmarknaden och ett |agt réinte-
l&ge har ocksd gynnsamt bidragit till I&ga

kreditforluster. Kreditférlusterna uppgick
for 2016 till 5 mnkr (17).

VOLYM OCH MARKNADSANDEL,
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NYUTLANING OCH LOSEN,
BRF

mdkr
20
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=== Nyutldning === L&sen === Totalt

KUNDERNA BERATTAR

NYTANKANDE
LOSNINGAR

Fastighetsbolaget Vita Orn &ger, for-
valtar och utvecklar hyresfastigheter i
Malméomrdadet.

- Som fastighetsbolag har vi en 18ng-
siktig affdr, varfér det ér viktigt med en
afférspartner som inte ser kortsiktigt pd
sin egen affér. SBAB har b&de enga-
gemanget och férmégan att f6rsté vad
vi vill 8stadkomma. Nérheten &r ocksd
ndgot som vi uppskattar, séger Joakim
Feldt, VD fsr Vita Orn.

Joakim beréattar att han har en bak-
grund som |&kare och att det &r ndgot
som har prdglat hans syn pd hur man
utvecklar och férvaltar fastigheter.

— Det finns ett vérde i att verka mer
héllbart. Lagre energiférbrukning leder
exempelvis till béttre ekonomi éver tid.
Okad trivsel i bostadsomrédena leder
till att farre personer véljer att flytta. Det
finns en tydlig afférsnytta i dessa fréigor
samtidigt som det kénns rétt i hjdrtat,
vilket ocksé& &r viktigt.

Vita Orn vill med sina fastigheter
vara ett fdredéme vad géller héllbart
fastighetsférvaltande och miljévanligt
byggande. Joakim beréattar att Vita
Orns nybyggda fastighet “Klyvaren”

Afférsomréde Féretag & Brf

LANEPORTFOLJENS GEOGRAFISKA
SAMMANSATTNING

NYUTLANING OCH LOSEN,
FORETAG
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i Vastra Hamnen i Malmé &r Europas
forsta klimatkompenserade bostadsfas-
tighet med koldioxidsmart byggande,
ddr den sammanlagda belastningen vid
uppférandet och drift &r i stort sett koldi-
oxidneutral. Fastigheten har finansierats
av SBAB.

- Vibehdver en finansidr som accep-
terar och forstar sdttet pa vilket vi bedri-
ver va@r verksamhet. En finansicr som
inte &r rédd fér nytdnkande I8sningar.
SBAB f&rstdr och stédjer vért sétt att
arbeta, eftersom de ér villiga att finan-
siera tillgéngarna med ett l&ngsiktigt
perspektiv.

- Att verka f&r en héllbar utveckling
handlar ocksé om att péverka andra. Vi
vill att v8ra hyresgadster sjélva ska kunna
bidra till att koldioxidbelastningen i vérl-
den minskar. Och det finns massor av
ny teknik som majliggér just detta. Vara
hyresgdaster har till exempel méjlighet
att séinka sin egen hyra vid légre fér-
brukning med en teknik som kallas IMD
(Individuell M&tning och Debitering).
Jag brukar sdga att det &r skonsamt for
s@vél pldnboken som f&r miljsn.
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Uppléning och likviditet

UPPLANING OCH LIKVIDITET

FORVALTNINGSBERATTELSE

SBAB:s verksamhet finansieras frdmst genom upplaning via kapitalmarknaden, men sedan
2007 ocksa i viixande grad genom inlaning fran allménheten.

Upplaningsverksamheten
SBAB-koncernen &r aktiv b&de i den icke
sdkerstdllda obligationsmarknaden genom
moderbolaget SBAB och i den sékerstdallda
obligationsmarknaden genom det heldgda
dotterbolaget SCBC.

Totalt emitterade SBAB-koncernen
l&ngfristiga obligationer om 47,6 mdkr
(77,4) under &ret. SBAB genomfsrde dven
en primdrkapitaltransaktion om 1,5 mdkr,

i syfte att méta tillvaxten i utldningen

och f&r att bibehdlla en stark buffert mot
interna och externa kapitalkrav. Koncer-
nens totala volym av utestdende emitterad
skuld uppgick vid &rsskiftet till 247,4 mdkr
(264,2), varav 175,9 mdkr (187,3) utgjor-
des av sdkerstdlld skuld och 71,5 mdkr
(76,9) av icke sakerstalld skuld.

KORTFRISTIGA UPPLANINGSKALLOR

Rambelopp
Svenskt certifikatprogram (SvCP) 25 mdkr
European Commercial Paper
Programme (ECP) 3mdEUR

LANGFRISTIGA UPPLANINGSKALLOR

Rambelopp
Euro Medium Term Note
Programme (EMTN), SBAB 13md EUR
Euro Medium Term Covered Note
Programme (EMTCN), SCBC 16 md EUR
Svenskt sdikerstdllt obligations- [Inget fast
program, SCBC rambelopp]
Australian Covered Bond Issuance
Programme, SCBC 4 md AUD

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

Finansieringsstrategi

Genom tillgéng till stabil och konkurrens-
kraftig finansiering kan vi sdkerstélla att
SBAB kan l&na ut till attraktiva villkor.

Vi arbetar aktivt med att diversifiera
véra finansieringskéllor genom 8kad pri-
vat- och féretagsinldning. De véxande
inl&ningsvolymerna har under de senaste
dren lett till att vart kapitalmarknadsbero-
ende har minskat samtidigt som de har
bidragit till en férbattrad och mer balanse-
rad finansieringsmix.

Att verka fér en diversifierad uppl&ning
och att vara en regelbunden emittent i
savdl den svenska som den europeiska
marknaden utgér hérnstenarna i var upp-
l&ningsstrategi. Aktiv skuldhantering,
bland annat genom é&terkdp av obligatio-
ner med kort dterstdende |8ptid, samt en

FINANSIERINGSKALLOR,
KONCERNEN

Svenska sékerstéllda benchmarkobligationer
SCBC 29,0% (31,5)

Inléning 27,6 % (22,0)
EMTCN-program SCBC 21,3% (22,2)
EMTN-program SBAB 17,9% (18,9)
ECP 2,5%(2,0)

Férlagsléan 1,7 % (2,3)

Emissioner pd den japanska marknaden,
s.k. Samurajbond 0,0% (1,1)

SVCP 0,0% (0,1)

USCP 0,0% (0,0)

jamn férfalloprofil utgér andra viktiga
delar, vars huvudsakliga syfte &r att minska
SBAB:s likviditet- och refinansieringsrisk. Vi
faster ocksd stor vikt vid att regelbundet
tréffa och uppdatera investerare i de
marknader d&r vi &r aktiva, framférallt i
Sverige och Europa.

Icke scikerstdélld upplaning

L&ngfristig uppldning

SBAB:s affér handlar om att finansiera
boende, vilket i sin tur krdver en stabil
|&ngfristig finansiering. Ett fortsatt starkt
infléde av inléning och en god likviditetssi-
tuation bidrog till att behovet av l&ngfristig
icke sdkerstalld uppl@ning minskade ndgot
under 2016. Langfristig icke sdkerstdlld
skuld uppgick vid &rsskiftet till 71,5 mdkr
(76,9).

VALUTAFORDELNING FINANSIE-
RINGSKALLOR, KONCERNEN

W SEK 74,6% (74,0)

B EUR 21,5%(20,0)
Ovrigavalutor 3,7 % (5,0)

M JPY 0,1%(1,0)



Kortfristig uppléning

Kortfristig uppldning utgér fortsatt en
begrdnsad del av vér totala uppldning.
Kortfristig icke sdkerstdlld skuld uppgick
vid @rsskiftet till 8,8 mdkr (7,2). SBAB
anvénder i huvudsak kortfristig upplé&ning
for att hantera och jamna ut likviditet mel-
lan olika perioder.

Sékerstdélld uppldning

Uppléning genom utgivning av séker-
stéllda obligationer sker i det heléigda
dotterbolaget SCBC. Total sdkerstdalld
utestdende skuld uppgick vid érets utgdng

till 175,9 mdkr (187,3).

Kort om SCBC

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att
emittera sdkerstéllda obligationer p& den
svenska och internationella kapitalmark-
naden. Bolagets upplaningsprogram har
hégsta majliga l&ngfristiga kreditbetyg
"Aaa” frén ratinginstitutet Moody’s. SCBC
bedriver ingen utldning i egen regi utan
forvarvar krediter fran SBAB, med syftet
att dessa helt eller delvis skaing& i den
sdkerhetsmassa som utgér sékerhet fér
SCBC:s sdkerstdllda obligationer. Informa-
tion om SCBC:s sékerstéllda obligationer
och dess sékerhetsmassa publiceras
mdnadsvis p& var hemsida, sbab.se.

Likviditetsportfolj
SBAB:s likviditetsportf&lj har som primdért
syfte att verka som reserv i situationer dé

m&jligheten att anskaffa likviditet p& annat
héll 6r begrénsad eller kraftigt férsvérad.
Likviditetsportféljens storlek motsvarar drygt
ett ars skuldfsriall. Bdde externa regelverk
och interna limiter dikterar likviditetsportfsl-
jens storlek och sammanséttning.

Vid utgdngen av 2016 uppgick lik-
viditetsportféljen till 69,3 mdkr (64,0).
Vérdepappersinnehaven limiteras per
tillg&ngsklass respektive land och ska
ha AAA-rating vid férvérv. Den genom-
snittliga |6ptiden pé& portféljen &r 2,27 &r
(2,71), med max tio &r som I6ptid i nya
investeringar. Investeringar gérs i huvud-
sak i SEK, EUR och USD och vi anvénder
derivat fér att hantera rénte- och valuta-
risk i portfdljen.

Uppléning och likviditet

Gréna obligationer i likviditetsportféljen

Vid utgdngen av 2016 uppgick véra inne-
hav i gréna obligationer till cirka 1,4 mdkr
(0,6). Det &r var ambition att inom ramen
fér géllande investeringspolicy utska
dessa innehav.

Kreditbetyg

Moody’s bekraftade under det fjcirde kvar-
talet 2016 SBAB:s l&ngfristiga kreditbetyg
A2 och héjde samtidigt utsikterna till posi-
tiva frén tidigare stabila, bland annat som
ett resultat av SBAB:s férbéttrade I6nsamhet
och finansieringsstruktur. Fér mer informa-
tion, bessk var hemsida, sbab.se. Ovriga
kreditbetyg var oféréindrade under dret.

UTESTAENDE FORFALLOPROFIL,
KONCERNEN
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RATING
Standard
Moody’s & Poor’s
Léngfristig uppléning, SBAB A21) A2)
Léngfristig uppléning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

) Positiva utsikter
2)Negativa utsikter
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Risk- och kapitalhantering

RISK- OCH KAPITALHANTERING

FORVALTNINGSBERATTELSE

SBAB:s riskhantering identifierar, analy-
serar och férebygger olika typer av risker

i verksamheten. Den huvudsakliga risken
utgdrs framst av den kreditrisk som uppstdr
i samband med utlning och l&nelsften

till framfsrallt hushéllskunder. Dérutsver
exponeras SBAB mot kreditrisker i finans-
verksamheten, framfér allt motpartsrisk fér
de derivat- och repokontrakt som vi ingdr
for att hantera finansiella risker. Andra
risker i SBAB:s verksamhet avser huvudsak-
ligen marknadsrisk, likviditetsrisk, afférsrisk
samt operativ risk. For att dven vid stres-
sade situationer técka dessa risker héller
SBAB tillréickligt med kapital. SBAB &r idag
vél kapitaliserat och har en kapitalbas som
med en god marginal éverstiger b&de det
internt skattade, och det av Finansinspek-
tionen, skattade kapitalbehovet. Likvidi-
tetsrisken hanteras inte genom att avsdtta
kapital, utan genom att upprétthdlla en
likviditetsreserv.

SBAB:s risker och hur vi hanterar dem
Risk definieras som en potentiellt negativ
péverkan som kan uppstd pé grund av
p&gdende eller framtida héndelser. |

De tre férsvarslinjerna

Afféren

Ager och hanterar risker
i det dagliga arbetet.

[ ]

1:A LINJEN oo @
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och féljer upp.

riskbegreppet ingér dels sannolikheten

for att en hdéndelse intraffar, dels pdver-
kan hdandelsen kan & p& SBAB:s resultat,
verksamhet och kapital. Riskerna har enligt
riskpolicyn klassificerats utifr&n ett ramverk
bendmnt "SBAB:s riskaptit”. Har definieras
bland annat den risk som vi &r villiga att

ta fér att uppné verksamhetsmélen inom
ramen f6r var l&ngsiktiga strategi.

SBAB:s riskhantering fsljer roll- och
ansvarsférdelningen enligt de tre férsvars-
linjerna; Afféren, som dger och hanterar
risker i det dagliga arbetet, Kredit & Risk
och Compliance som styr, kontrollerar och
fsljer upp samt Internrevision som utvérde-
rar pd styrelsens uppdrag.

LAS MER OM VARA VASENTLIGA
RISKER PA'SID 57.

Riskstyrning
Samtliga métbara risker f6ljs upp och rap-
porteras till styrelsen. Styrelsen har det
yttersta ansvaret f6r SBAB:s totala risk-
exponering. Det &r styrelsens ansvar att
sdkerstélla att verksamheten bedrivs med
god intern kontroll.

VD ansvarar fér den |6pande férvalt-
ningen och féljer upp att rapportering till

Kredit & Risk, Compliance

Kontrollerar

Granskar p&
styrelsens uppdrag.

2:A LINJEN o000

styrelsen frdn respektive enhet, déribland
riskkontrollerande enheter, sker enligt
berérda instruktioner.

Riskkontrollerande enheter inom
Kredit & Risk ansvarar fér identifiering,
kvantifiering, analys och rapportering av
samtliga risker. Ansvarig fér oberoende
riskkontrollerande enheter inom Kredit &
Risk ar Chief Risk Officer (CRO) som &r
understdlld VD och rapporterar till SBAB:s
VD och styrelse.

Riskstrategi och risktolerans

SBAB ska identifiera, méta, styra, internt
rapportera och kontrollera de risker som vi
ar eller kan bli exponerade fér. Styrelsen
beslutar om den strategiska inriktningen
och den &vergripande risknivén som SBAB
&r villig att acceptera, baserat pd var
afférsverksamhet och hur vérde skapas for
véra kunder. Det betyder att SBAB med-
vetet endast ska exponeras mot risker som
kan kopplas direkt till, eller bedéms vara
nédvéndiga fér, verksamheten.

SBAB:s I6nsamhet &r beroende av
férmé&gan att bedéma, hantera och pris-
sétta risker. Det handlar ocks& om att
upprétthélla tillréicklig likviditet och kapital-
styrka for att méta ofdrutsedda héndelser.
Kunskap och kéinnedom om vilka risker som
SBAB kan utsattas for, tillsammans med ratt
kompetens fér att uppskatta storleken pé
befintliga och potentiella risker, &r alltsd
en absolut nddvéndighet fér vér verksam-
het. Det finns en oberoende funktion fér
riskkontroll hos SBAB vars huvudsakliga
uppgift ér att kontrollera att det finns en
adekvat riskmedvetenhet och acceptans
for att hantera risker p& daglig basis.

SBAB har en dokumenterad process
for godkénnande av nya eller vésentligt
férandrade produkter, tjénster, marknader,
processer och IT-system. Samma process
omfattar dven stérre féréndringar i bola-
gets organisation och verksamhet. Samtliga
vasentliga risker ska begrdnsas av styrelsen
och vara férenliga med beslutad riskaptit.



Risktagande

SBAB:s risktagande hélls p& en nivé som &r
férenlig med kort- och l&ngsiktiga planer
for strategi, kapital och finansiell stabilitet.

En viktig del i SBAB:s affédrsmodell
handlar om att de risker som vi &r expone-
rade mot ska vara l&ga och férutsdgbara.
Det innebdr i realiteten inte att varje
enskild kreditexponering ska vara av ldg
risk, utan att vér totala utl&ningsportfsl; till
stor del ska bestd av 1&dn med l&g risk. Och
att varje lans inbordes riskpdverkan &r
sddan att den totala risken blir begrénsad.

Utgéngspunkten fér SBAB:s aptit for
olika risktyper &r att respektive risk ska
rymmas i véldefinierade segment i vér risk-
barande fsrméga. Riskbarande f6rméga
betyder i férsta hand utrymme att técka
férvéintade och ovéntade férluster med
I8pande intjéiningsférmdéga respektive
kapitalbas.

Omfattningen av de risker som accep-
teras ar tydligt kopplade till hur viktiga
de &r fér vér afférsmodell, allts& de
positiva effekter som férvédntas uppnds i
form av férvéintade intdkter, kostnadsbe-
sparingar eller minskning av annan risk.
SBAB minimerar odnskade risker genom
dndamalsenliga funktioner, strategier,
processer, rutiner, interna regler, limiter
och kontroller.

Kapitalsituation

Styrelsen har under 2016 beslutat om

nya kapitalmdl f6r SBAB. Enligt de nya
mélen ska SBAB:s kérnprimdrkapitalrela-
tion under normala férhé&llanden uppgé
till minst 1,5 procentenheter éver det av
Finansinspektionen kommunicerade kérn-
primdrkapitalkravet. Vidare ska SBAB:s
totala kapitalrelation under normala
forhéllanden uppgd till minst 1,5 procent-
enheter dver det av Finansinspektionen
kommunicerade kapitalkravet. Banken ska
&ven i 8vrigt uppfylla de kapitalkrav som
myndigheterna beslutar om. De nya kapi-
talmélen uppskattas, enligt SBAB:s interna
beddmning, motsvara en kdrnprimarkapi-
talrelation om ldgst 25,4 procent och en
total kapitalrelation om ldgst 35,5 procent
vid utgdngen av 2016.

Risk- och kapitalhantering

-

Karnprimdrkapitalrelationen uppgick

vid drsskiftet till 32,2 procent (28,6).

Den totala kapitalrelationen uppgick vid
samma tidpunkt till 51,6 procent (46,8).
Detta ger en god marginal till sévél interna

Kapitalmalens bestandsdelar

mél som externa regelverks- och myndig-
hetskrav. Arets resultat ingdr vid berdkning
av kapitalbas och primért kapital. Berdk-
nad utdelning enligt SBAB:s policy fér
utdelning har dragits av.

Totalt Kérnprimar-
mnkr kapital % kapital %
Pelare 1 minimikrav 3073 8,0 1729 4,5
Pelare 2 baskrav 1937 5,0 1292 3,4
Pelare 2 riskviktsgolv, svenska boldn 6531 17,0 4626 12,0
Kapitalkonserveringsbuffert 960 25 960 25
Kontracyklisk buffert 571 1,5 571 1,5
Internt bedomt kapitalbehov 13073 34,0 9178 23,9
SBAB:s kapitalmal 13649 35,5 9754 25,4
SBAB:s faktiska kapital 19833 51,6 12385 32,2
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Risk- och kapitalhantering

Forandring av vésentliga risker under

2016
Kreditrisk

Kreditrisken minskade ndgot under dret
som ett resultat av att utléningsportfsljen
vid utg&ngen av 2016 var négot mindre
an vid féregdende drsskifte, hanforligt till
avvecklingen av samarbetet med Sparban-
ken Oresund. Dértill har vi under éret sett
en positiv utveckling i v8r nyutl&ning i form
av s@vdl ldgre genomsnittlig bel&ningsgrad
som skuldkvot. Kvaliteten i kreditportfsljen
har &ven i vrigt utvecklats val, med ett
minskande antal kunder som hamnat efter
med betalningar, 8kad amorteringstakt
och stigande fastighetspriser.
Skuldsattningen hos hushéllen &r fortfa-
rande ett viktigt inslag i samhéllsdebatten
och engagerar s&vél myndigheter och
banker som politiker. F6r att inte férstérka
utvecklingen mot 8kad skuldséttning hos
hushéllen har SBAB under de senaste tvd
dren skdrpt kreditreglerna fér nyutléning
i fler steg, bland annat genom begréins-
ningar av skuldkvoten, det vill sdga inkomst
i relation till 1&n, till sex g&dnger bruttoin-
komsten f&r nya I&n. Dartill har vi under
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dret justerat upp var boendekostnadskal-
kyl, introducerat férdjupade inkomstkon-
troller samt anpassat amorteringsregler i
linje med Finansinspektionens riktlinjer.

Ovriga riskslag

| slutet av 2016 blev det f&r kreditrisken
inom finansverksamheten, specifikt
motpartsrisken, enligt EMIR regelverket
(European Markets Infrastructure Regula-
tion) obligatoriskt fér SBAB att “cleara”
réintederivat via centrala motparter, s&
kallade clearingshus.

Marknadsrisken har under dret minskat
som ett resultat av att likviditetsportféljen
till stor del omférdelats frén att rapporte-
ras som handelslager till bankboken.

Ovriga viisentliga hiindelser under 2016
Som ett led i att férstéirka SBAB:s riskkultur
har vi under &ret etablerat risk- och regel-
samordnare (RRS) i frsta linjen, till stéd
f6r affdrens uppagift att dga och hantera
sina risker. Dessa arbetar som stéd till
verksamhetscheferna med fokus pé bland
annat riskhantering, interna kontroller
samt regelefterlevnad.

SBAB har under éret tagit fram en instruk-
tion och en process fér produktgodkén-
nande av bankprodukter f6r konsument
(POG) som avser att tillampas frén 2017.
Processen &r baserad pé den riktlinje som
Europeiska bankmyndigheten (EBA) publi-
cerade under mars 2016. Processens syfte
ar att sakerstdlla att konsumenternas mdl,
intressen och egenskaper beaktas nér nya
produkter tas fram eller befintliga produk-
ter vésentligt féréindras.
Féréndringstakten i regelverken &r
fortsatt hég och under &ret har Europeiska
myndigheter och Baselkommittén presen-
terat ytterligare férslag till féréindringar fér
att ka transparensen och f&rstérka kre-
ditinstituts motst&ndskraft mot stérningar
i marknaden. Omfattande reformarbete
inom regelverket &r under utveckling. Det
kvarstér dock en osékerhet om kapitalreg-
leringarna och dess paverkan pé& banker,
varfér det dnnu &r for tidigt f6r att uttala
sig om dess p&verkan p& SBAB. | syfte
att upprétthdlla en hég riskmedvetenhet
avseende regelverksfrandringar kopplat
till kapitaltéckning utbildas SBAB:s styrelse
|I8pande inom riskomradet.




Riskaptit

Risktyp Klassificering Niva

Riskprofil

Risk- och kapitalhantering

Riskhantering

Kreditrisk i utlaningsverksamhet

Risken fér att motparten inte fullgér sina betalningsférpliktelser Onskvérd risk Medel SBAB:s kundbas &r framfér allt Kreditrisken &r central i SBAB:s afférsmodell och
mot SBAB. Kreditrisk definieras som risken fér f5rlust p& grund av privatpersoner och bostads- bedéms vara den dominerande risken i verksamhe-
att kunden inte kan erléigga réntebetalningar och amorteringar réttsféreningar, merparten kon- ten. Kreditgivningen i SBAB préglas av ansvarsta-
eller i 6vrigt fullfslja Idneavtalet. Kreditrisk uppstér, férutom vid lé&n centrerad till storstadsregio- gande kreditgivning med hénsyn tagen till kundernas
och l&nelsften, dven genom vérdefsréndringar av stéllda sékerhe- nerna. | begrénsad utstréckning léngsiktiga dterbetalningsfsrméga och motsténds-
ter. | kreditrisk ingér Gven koncentrationsrisk, vilket avser den sker utldning till kommersiella kraft. Kreditregler samt kredithantering analyseras,
8kning av kreditrisk som uppstér vid stora exponeringar mot fastigheter. bearbetas och férbéttras kontinuerligt. Féretagskun-
enskilda motparter, regioner eller branscher. der bearbetas pd ett indiviuellt séitt medan privatkun-
der analyseras i en strukturerad process i samband
LAS MER - NOT 2a. med kreditprévning.
Kreditrisk i finansverksamheten
Definieras som summan av placeringsrisk och motpartsrisk. Motparts- N&dvéndig risk Lag SBAB:s motpartsrisker och pla- Motpartsriskexponeringen ér till sverviigande del séik-
risken definieras som kreditrisk i finansiella derivatinstrument som upp- ceringsrisker &r l&ga och rad genom sékerhetsavtal, dér motparten stéller
stér d& vérdet p& instrumentet féréindras till f5ljid av variationer i till beddms ej vara dominerande sdkerheter i syfte att reducera exponeringen. Place-
exempel réntenivéer eller valutakurser vilket medfér att SBAB erhdller risker. ringsrisken begrénsas genom att SBAB enbart inves-
en fordran p& motparten. Dessutom innebdr motpartsrisk att SBAB:s terar i réintebdrande obligationer med AAA-rating.
finansiella motparter inte kan fullgéra sina tagande i ingéngna repo-
kontrakt. Placeringsrisk definieras som kreditrisken i finansiella place-
ringar och innebdr risken fér att en kredittagare inte fullgér sina betal-
ningsférpliktelser, det vill siga genomfér sina betalningar f6r sent eller
inte alls. Placeringsrisken uppkommer till 5lid av investeringar i likvidi-
tetsportfélien och placering av éverskottslikviditet.
LAS MER - NOT 2b.
Marknadsrisk
Risken for férlust eller légre framtida intékter pd grund av marknadsrs- N&dvéndig risk Lag SBAB:s marknadsrisk &r l&g och Rénterisker begrénsas genom direkt uppldning eller
relser. Marknadsrisk inkluderar rénterisk, valutakursrisk, basisrisk och beddms ej vara en domine- genom att anvénda derivat. Valutarisker begrénsas
spreadrisk. Med valutarisk avser risken fér att fsréndringar av den rande risk. genom att uppléning i utléndsk valuta kurssékras i
svenska kronans kurs mot andra valutor leder till forlust eller Iéigre form av valutaswappavtal eller placeras i matchande
framtida intékter. Rénterisk definieras som risken att variationer i réin- valutor.
tenivéer leder till f5rlust eller Iéigre framtida intékter till féljd av att till-
gdngar och skulder har olika réntebindningstid och réntevillkor. Med
spreadrisk avses exponering mot ett dndrat férhéllande mellan olika
emittenters rdintekostnad. Basisrisk avses den risk som &r férknippad
med in- och utléning som &r |8st till olika réintebaser.
LAS MER - NOT 2d.
Operativ risk
Risken fér férluster till f6ljd av ej &ndamélsenliga eller fallerande pro- Nédvéindig risk L&g Operativ risk &r en naturlig del Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig vér-

cesser, ménniskor, system eller yttre héndelser, inbegripet legala ris-
ker. De former av operativ risk som &r aktuella for SBAB visas i kate-
gorisering av héindelsetyper. N&gra héndesetyper vilka bedéms
kunna vara aktuella &r interna och externa bedrdgerier, anstdll-
ningsférhéllanden och arbetsmiljs, skador p& materiella tillgéngar,
avbrott eller stdrning i verksamhet och system, transaktionshantering
samt processtyrning. Med legal risk avses bland annat risken fér att
avtal eller andra réttshandlingar inte kan genomféras enligt angivna
forutséttningar eller att réttsliga processer inleds som pé ett negativt
sditt kan p&verka SBAB:s verksamhet.

LAS MER - NOT 2e.

av all verksamhet. SBAB:s mél-
séittning &r att optimera férhdl-
landet mellan kostnader fér ope-
rativ risk och den l8pande verk-
samheten. SBAB anser att ope-
rativ risk &r en fdrutséttning for
att kunna genomféra afférsidén
pé ett effektivt och konkurrens-
kraftigt sétt, med hdnsyn tagen
till verksamhet, strategi, riskaptit
och omvérldsbevakning.

dering och rapportering av operativa risker. Analys av
risknivén i all verksamhet genomférs [5pande och
rapporteras till styrelse, VD och féretagsledning.

Sjélvutvérdering och incidenthantering utgdr cen-
trala delar i uppféljning av processerna.

Fér att identifiera risker som kan uppsté vid férénd-
rade eller nya processer genomférs en sé kallad God-
kénnandeprocess For Férandringar (GFF) innan
implementering.

Affarsrisk

Risken f5r vikande intjéning med anledning av svérare konkurrens-
forhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut. D& de redovisnings-
standarder som SBAB anvénder kréver att vissa delar av portfslien
marknadsvérderas medan andra delar upptas till bokfsrt vérde
uppstdr effekter pd rérelseresultatet, och féljaktligen pd kapitalba-
sen, som inte motsvarar den faktiska risk som portfsljen &r expone-
rad mot. Fér att begréinsa dessa effekter ska resultatvolatiliteten
métas och limiteras.

N&dvéndig risk Lag

LAS MER - NOT 2f.

SBAB:s afférsrisk &r l&g och
beddms ej vara en domine-
rande risk.

Nya afférer ska som regel vara relativt lika de som
SBAB har sedan tidigare. Féréndringar i form av nya
produkter eller nya marknader ska endast utgéra en
mindre del av verksamheten och ska genomféras i
sédan takt att SBAB inte vésentligt Gventyrar sin resul-
tatnivé och med stor sannolikhet undviker belastning
pé kapitalbasen. Effekter pd rérelseresultatet hérrs-
rande frdn tillimpade redovisningsstandarder
begrénsas genom limitséttning och 8kad anvéndning
av sdkringsredovisning.

Likviditetsrisk

Risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid tidpunkt for N&dvéndig risk Lag
farfall, utan att kostnaden fér att erhélla betalningsmedel 8kar avse-

vart. Kortfristig likviditetsrisk méter risken fér att pd kort sikt drabbas av

brist pé likviditet medan strukturell likviditetsrisk &r ett métt p& miss-

matchen mellan tillgéngar och skulder avseende kapitalbindningstid,

vilket pd Iéingre sikt riskerar att leda till likviditetsbrist.

LAS MER - NOT 2g.

SBAB har en |8g likviditetsrisk
och en diversierad upplé&ning.
De vérdepapper som ingér i lik-
viditetsreserven har hég kredit-
véardighet och &r pantséttnings-
bara i antingen Riksbanken eller
Europeiska Centralbanken, for
att sakerstélla likviditeten.

SBAB:s likviditetsstrategi innefattar en proaktiv och
kontinuerlig likviditetsplanering, aktiv skuldférvaltning
och en adekvat likviditetsreserv. | uppl&ningstrategin
beaktas tillgéngssidans férvéntade I5ptid. Med
utgdngspunkt i den begrénsar SBAB sin strukturella
likviditetsrisk genom att efterstréva en diversifierad
finansiering med tillréckligt I&ng I8ptid. SBAB har ett
flertal limiterade likviditetsmétt varav de flesta dver-
vakas och rapporteras internt dagligen.
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KOMMENTAR FRAN ORDFORANDE

Bank- och finanssektorn st&r idag infér
stora utmaningar, vilka utgér enorma mgj-
ligheter om de méts och hanteras pé ratt
sétt. Vilever i en tid dér kunderna stéller
allt hégre krav pé transparens och till-
génglighet, samtidigt som de férvéntar sig
hég kvalitet i bdde kundmétet och kund-
upplevelsen. Digitalisering, ny reglering
och nya aktérer snabbar pd utvecklingen.
Att erbjuda en prisvard banktjénst kom-
mer inte l&ngre att vara tillréckligt. Istéllet
handlar det om att skapa lojala kunder
som vdljer SBAB:s produkter och tjcinster
for att anvéndarvénligheten och kundupp-
levelsen &r béttre &r andra alternativ pé
marknaden. Parallellt blir de regelverk som
styr och pdverkar vér verksamhet allt fler
och mer omfattande i sin utformning.

Vaér strategi ligger fast

Viredovisar fér heldret 2016 ett mycket
starkt resultat. Vi har f6r tredje dret i fsljd
Sveriges mest ndjda bol&nekunder och
uppfyller med god marginal véra finan-
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siella mél avseende saval I6nsamhet som
kapitalisering. Jag har ocksé néjet att kon-
statera att styrelsen fér 2016 féreslér en
utdelning om 40 procent, motsvararande
628 mnkr till vér dgare, svenska staten.
Genom beslutet under 2014 att fullt
ut fokusera pd boldn och bostadsfinan-
siering har SBAB mutat in sin plats i fram-
tidens bank- och finansmarknad. Dér
krévs det fokus och spets for att bli bast
och f&r att vinna kundernas fértroende.
Vi har under éret fortsatt vér strategiska
forflyttning mot boendet, vilket innefattar
ett breddat produkt- och tjénsteutbud
kopplat till boende och boendeekonomi.
Ett initiativ i denna riktning &r férvérvet
av Booli. Det &r viktigt att vi fortsétter att
investera i utvecklingen av vért erbju-
dande och i vér f6rméga att leverera
hégkvalitativa kundupplevelser. Under
dret avvecklade vi enligt plan vissa
bolédneférmedlingssamarbeten i syfte att
fokusera pé& nyutldning i eget varumérke
och f&r att sékerstdlla att det &r SBAB,

och ingen annan leverantér, som i fram-
tiden éger kundrelationerna. Det &r min
och styrelsens uppfattning att SBAB idag
stdr vél rustat fér att arbeta mot det som
&r vart mél och var vision - att erbjuda
Sveriges bdsta boldn.

Att navigerarattien foranderlig omvarld
2016 handlade mycket om det amerikan-
ska presidentvalet, flyktingpolitik, kriget i
Syrien och Storbritanniens omréstning om
uttréde ur EU. Men ocks& om minusréntor,
amorteringskrav, hushéllens véxande
skuldsattning och en fortsatt stark upp-
géng i bostadspriserna.

En god bolagsstyrning &r viktig for att
sdkerstdlla att SBAB skéts pd ett kvalitativt
och effektivt satt. Det &r kanske extra vik-
tigt i den férénderliga omvdérld som vi lever
i idag. SBAB:s struktur f6r bolagsstyrning
&r ett stdd for styrelsen att f& nédvéndig
information, styra och kontrollera verksam-
heten och fér att kunna fatta nédvéndiga
beslut i viktiga strategiska fragor.



Styrelsens arbete har under &ret préglats
av skat fokus pd styrning, intern kontroll
och regelefterlevnad, vilket ér grundlég-
gande f&r att vi ska né véra hdgt uppsatta
mél och fér att sékerstélla dgarens,
myndigheters, investerarnas, kundernas
och allménhetens fértroende fér SBAB.
Styrelsen har under 2016 bland annat
beslutat om nya kapitalmal fér SBAB, vilka
innefattar att SBAB:s kérnprimdérkapital-
relation under normala férhéllanden ska
uppgd till minst 1,5 procentenheter dver
det av Finansinspektionen kommunicerade
kdrnprimarkapitalkravet.

Fér att méta hushéllens 8kande skuld-
sdttning och de stigande fastighetspri-
serna inférde Finansinspektionen under
dret ett tvingande amorteringskrav. Det
pdgdr intensiva diskussioner om ytterligare
reglering. Vikten av ansvarsfull kreditgiv-
ning blir allt viktigare och féranledde att vi
under dret stramade &t véar kreditgivning
ytterligare, med ldga kreditférluster och
god kreditkvalitet till f5ljd.

Under é&ret fattade styrelsen beslut om
att p&bdrja arbetet med att under en tre-
drsperiod byta ut hela SBAB:s bassystem-
struktur. Fér att SBAB ska kunna erbjuda
Sveriges bésta bol&n behéver vi vara
snabbfotade och innovativa i vart arbete
och i véra processer, vilket forutsdtter
moderna och flexibla systemstsd.

Fortsatt fokus pa hallbarhet

| arbetet med att skapa ett héllbart sam-
hélle har néringslivet, déribland SBAB, en
avgdrande roll att spela. SBAB:s styrelse
har antagit en policy om héllbart féreta-
gande, vilken utgér grunden till ett gemen-
samt férhéllningssatt for hur vi ska bidra till
en héllbar samhéllisutveckling. Det &r min
och styrelsens ambition att fortsatta imple-
menteringen av hdllbarhetsaspekter i alla
delar av SBAB:s verksamhet. Héllbarhet
handlar f6r oss om sunda finanser, ansvar
och transparens samt ett héllbart boende.
Styrelsen har beslutat om 6vergripande
och direkt uppféljningsbara mél och féljer

Kommentar frén ordférande

drligen upp och utvédrderar SBAB:s hall-
barhetsarbete. | slutet av 2016 initierades
en ny intressent- och vasentlighetsanalys,
vilken syftar till att sékerstélla att SBAB
fokuserar pd rétt strategiska frdgor vad
avser héllbarhet - sévdl for oss sjdlva och
véra intressenter som f&r samhadllet i stort.

Ett stort tack

Jag vill & styrelsens végnar passa pd att
uttrycka vér djupaste uppskattning till
SBAB:s medarbetare och ledare och ser
med tillférsikt fram emot ett spénnande
och utmanande 2017.

Solnaimars 2017

Bo Magnusson
Styrelseordférande
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Bolagsstyrningsrapport

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Denna bolagsstyrningsrapport har gran-
skats av bolagets revisor enligt s& kallad
lagstadgad granskning.

Grundernai SBAB:s bolagsstyrning

En vél fungerande bolagsstyrning, risk-
hantering och intern styrning &r grund-
ldggande fér att SBAB ska né uppsatta

mé&l och &tnjuta fértroende bland SBAB:s
intressenter. Férutom bolagsstyrning i dess
traditionella bemdarkelse, det vill sdga det
system genom vilket féretaget styrs och kon-
trolleras, & SBAB:s vision, mission, afférsidé
och vérderingar viktiga delar i SBAB:s styr-
modell. Likvél som transparens i informa-
tion, féretagskultur, ledarskap och att verk-
samheten bedrivs pd ett I&ngsiktigt hdllbart
satt. Detta tillsammans med bolagsstyrning
gor att vi kan upprétthélla hégt fértroende
for SBAB:s verksamhet. Fértroende &r grun-
deni all bankverksamhet.

Tillampning

SBAB tilldmpar inte vissa av Kodens regler
som specifikt riktar sig till bolag som har
fler &n en dgare. Det har att géra med att
SBAB &r ett heldgt statligt bolag och pé&
dessa punkter féljer statens Ggarpolicy.

Utifran agarbilden har avvikelser skett frén
fslijande kodregler:

Kodregel 1.1 - publicering av informa-
tion om aktiedgares initiativratt. Syftet
med regeln &r att ge aktiedgarna mésj-
lighet att i god tid férbereda sig infér
drsstdmman och f& drende upptaget i
kallelsen till drsstémman. | statligt hel-
&dgda bolag bér enligt dgarens riktlinjer
allménheten bjudas in att nérvara pé
bolagsstémman. Genom att kallelse
skickas till riksdagens centralkansli har
ocksé riksdagens ledaméter majlighet
att ndrvara
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Kodregel 1.4 och 2 - inréttandet av

en valberedning bland annat f6r val
och arvodering av styrelse och revisor.
Skélet till avvikelsen &r att beredning av
nomineringsfrégor i statligt égda bolag
gors av dgaren pé satt som ndrmare
beskrivs i statens dgarpolicy

Kodregel 2.6, 4.4, 4.5, 4.6 samt 10.2

- styrelseledaméters oberoende i fér-
héllande till stérre dgare ska redovisas.
Skélet till att sédan redovisning inte
sker &r att syftet med de aktuella kod-
reglerna i huvudsak &r att skydda mino-
ritetséigare i bolag med spritt dgande.

| statligt heléigda bolag saknas darfor
skél att redovisa sddant oberoende.

Bolagsordning

SBAB:s bolagsordning reglerar bland
annat bolagets verksamhetsféremdl. |
bolagsordningen finns inga bestémmelser
som reglerar tillsgttandet eller entledigan-
det av styrelseledaméter, med undantag
for en bestdmmelse om att styrelseordfs-
randen ska utses av bolagsstémman samt
ladgsta och hégsta antalet styrelseledams-
ter. Dessutom anges att om styrelseordfs-
randen lédmnar sitt uppdrag under mandat-
perioden ska styrelsen inom sig vélja en ny
ordférande intill utgdngen av den bolags-
stémma dé& en ny ordférande véljs av stém-
man. Fér éndringar av bolagsordningen
géller att kallelse till extra stdmma dér
frdga om &ndring av bolagsordningen ska
behandlas ska utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor innan stémman.

Bolagsstéimma
Arsstémma i SBAB hslls den 28 april 2016.
Arsstamman var dppen och riksdagens
ledaméter samt allménheten inbjéds att
nérvara. Agaren representerades av
Linda Sundberg, Néringsdepartementet.

Vid &rsstémman var ocksd flertalet sty-
relseledaméter, VD och SBAB:s revisor
ndrvarande. Vid &rsstdmman var Bo Mag-
nusson, SBAB:s styrelseordférande, stém-
mans ordférande. P& stémman omvaldes
styrelseledaméterna Bo Magnusson, som
dven valdes till styrelseordférande, Jakob
Grinbaum, som &ven valdes till vice ordfs-
rande, Carl-Henrik Borg, Lars Bérjesson,
Ebba Lindsd, Jane Lundgren-Ericsson och
Karin Moberg. Nyval skedde av ledamoten
Daniel Kristiansson.

P& &rsstémman beslutades om ansvars-
frihet for styrelsen och VD, vinstdisposition
och faststdllelse av bokslutet fér 2015.

Vid &rsstdmman valdes Deloitte AB, med
Patrick Honeth som huvudansvarig revisor,
till SBAB:s revisor intill slutet av &rsstém-
man 2017. Arsstamman foljde upp de av
&rsstémman 2015 beslutade riktlinjerna
for ersattning till ledande befattningsha-
vare, se not 7 fér detaljer om riktlinjerna,
samt beslutade om nya riktlinjer f6r ersétt-
ning till ledande befattningshavare. Stém-
man beslutade ocksd om arvoden till leda-
méterna. Arvode utgér inte till ledaméter
som &r anstdllda i Regeringskansliet eller
som &r arbetstagarrepresentanter. VD och
styrelseordférande redogjorde for drets
verksamhet i SBAB respektive styrelsens
arbete under 2015.



Bolagsstyrningsrapport

OVERSIKT PER 31 DECEMBER 2016

|

Revisorn granskar &rsredo-
visningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt
styrelsens och VD:s forvalt-
ning av féretaget.

Bolagsstémman &r SBAB:s hégsta beslutande
organ dér aktiedgaren utévar sin beslutanderétt.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér SBAB:s
organisation och férvaltning.

@ REVISIONS-OCH

@ risk-ocH
KAPITALKOMMITTE

o KREDITUTSKOTT @ ERSATTNINGS-

COMPLIANCEKOMMITTE KOMMITTE

Revisions- och compliance-
kommitténs huvudsakliga
uppgift &r att granska SBAB:s
styrning, den interna kontrol-
len och den finansiella infor-
mationen.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter.

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda frédgor inom risk- och
kapitalomrddet.

Ersdttningskommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda principer fér ersétt-
ning och andra anstdllnings-
villkor fér ledande befatt-
ningshavare.

VD har ansvaret fér den [6pande
forvaltningen av SBAB.

(H) COMPLIANCE

Compliance fsljer upp att verksam-
heten drivs enligt lagar och regler.

Internrevision &r styrelsens
granskningsfunktion.

 eesecesecscsecesecsesesecsesesessesesesscsesesecsesesessesesesscsesessssesesesse
o eesecesecscsesesecsesedecccsesessesesesscsesesscsesesesscsesesscsesesssstsesesse

@  KREDIT&RISKD

Riskkontroll, som organisatoriskt
ingéri enheten Kredit & Risk,
analyserar och kontrollerar SBAB:s
samlade risker.

EKONOMI FORETAG HALLBART
& FINANS? BRIVAL & BRFY OPERATIONSH e

) Ingér i féretagsledningen.

Samarbeten &
Afférsutveckling
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O Styrelsen

Sammansdttning och nomineringsprocess
Fér statligt heldgda bolag tillémpas enhet-
liga och gemensamma principer fér en
strukturerad nomineringsprocess fér att
utse styrelseledaméter i statliga bolag.
Syftet &r att sdkerstélla en effektiv kom-
petensférsérining till bolagens styrelser.
Styrelsenomineringsprocessen koordineras
av Néringsdepartementet. Foér varje bolag
analyseras kompetensbehovet utifrén bola-
gets verksamhet, situation och framtida
utmaningar, styrelsens sammanséttning
och genomférda styrelseutvérderingar.
Dérefter faststélls eventuella rekryterings-
behov och arbetet inleds. Urvalet av leda-
méter gérs utifrdn en bred rekryteringsbas
i syfte att ta tillvara kompetensen hos séval
kvinnor och mé&n som hos personer med
olika bakgrund och erfarenheter.

Méngfalds- och I&mplighetspolicy
Styrelsen har antagit en policy avseende
méngfald i styrelsen och en policy fér
ldmplighetsbedémning av styrelseledams-
ter, VD och ledande befattningshavare.

| méngfaldspolicyn anges bland annat
att sammanséttningen av styrelsen ska
vara s&ddan att balans uppnés avseende
bakgrund, kompetensomréde, erfarenhet
och kén. | ldmplighetspolicyn anges att
ldmplighetsbedémningen av styrelse, VD
och ledande befattningshavare ska géras
med beaktande av personens kompetens,
erfarenhet, anseende och omddme.

Styrelsens arbete under 2016

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande vdljs av bolagsstém-
man. Om styrelseordféranden ldmnar sitt
uppdrag under mandatperioden ska sty-
relsen inom sig vdlja en ny ordférande intill
utg@ngen av den bolagsstémma d& en ny
ordférande véljs av stdmman. Styrelsens
ordférande leder styrelsens arbete och
bevakar att styrelsen utfér sina uppgifter
och féretréder styrelsen gentemot dgaren
samt upprdétthéller kontakten med &garen.
Ordfsranden ansvarar ocksé& fér att ta
initiativ till den &rliga utvérderingen av sty-
relsens och VD:s arbete. Ordféranden ser
till att styrelsen erhéller tillfredstdllande
information och beslutsunderlag foér sitt
arbete och f&r den utbildning som krévs fér
styrelsearbetet.

Styrelsens arbete och dess former
SBAB:s styrelse bestdr av &tta ledaméter
valda av stémman samt tvé ledaméter
utsedda av arbetstagarorganisationerna
SACO och Finansférbundet. VD ingdr inte
i styrelsen. Ingen av styrelseledaméterna
eller VD innehar aktier eller finansiella
instrument utgivna av SBAB.

Styrelsen faststéller verksamhetsmél
och strategier fér verksamheten. Styrelsen
tillser att det finns ett effektivt system for
uppféljning och kontroll av SBAB:s verk-
samhet. Styrelsen har dessutom till uppgift
att tillsgtta, utvérdera och, vid behov,
entlediga VD. Styrelsearbetet féljer den
arbetsordning som é&rligen faststélls vid

styrelsens konstituerande styrelsesamman-
trédde som féljer efter Grsstdmman.

Arbetsordningen reglerar beslutsord-
ning inom SBAB, styrelsens m&tesordning
samt arbetsférdelning mellan styrelsen,
styrelsens ordférande, styrelsens utskott
och kommittéer. Styrelsens arbete féljer en
&rsplan som bland annat ska tillgodose sty-
relsens behov av information. SBAB:s sty-
relse fattar beslut i frégor som rér SBAB:s
strategiska inriktning exempelvis genom
afférsplan och beslutar i frédgor om stérre
investeringar, finansiering, kapitalisering
(inklusive kapital- och likviditetsutvérde-
ring), betydande organisationsfragor,
policyer och vissa instruktioner.

Styrelsen behandlar och beslutar om
bolagets del&rsrapporter. Styrelsen féljer
ocksd upp SBAB:s risker, regelefterlevnad
och rapporter om effektiviteten i den
interna kontrollen inom SBAB genom rap-
portering frén oberoende Riskkontroll,
Compliance och Internrevision. Styrelsen
f&r dessutom rapporter frén SBAB:s revisor
avseende rapporteringen av genomférda
granskningar och bedémningar rérande
den finansiella rapporteringen och den
interna kontrollen. VD deltar vid styrelsens
mé&ten och andra tjansteman i SBAB kan
vid behov delta som féredraganden.

Styrelsens utskott och kommittéer
Styrelsen har inréttat nedanstéende
utskott och kommittéer som bereder Gren-
den infér styrelsens beslut.

Styrelsen har under 2016 haft nio styrelseméten, dtta ordinarie styrelsemé&ten och ett extra styrelseméte.

L MARS APRIL MAJ
° .
° °
° .
° °
° .
Arsredovisning och héllbarhetsredovis- Extra styrelseméte

ning fér 2015, fr&gor infér SBAB:s &rs-
stdmma, beslut om SBAB:s interna kapi-
tal- och likviditetsutvérdering.

Beslut i organisations- och
ledningsfrégor.

Strategimdte med presentation
och fokus pd betaltjénstdirektivet

Resultat f5r 2015 och beslut om bokslutskommuniké,
diskussion om frégor rérande intern styrning och kon-
troll, rapportering frédn Compliance, Riskkontroll och
Internrevision, beslut om antaganden fér intern kapi-
tal- och likviditetsutvérdering. Revisorn rapporterade
&ven 8rsbokslutsgranskningen vid detta tillfélle.
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Konstituerande styrelseméte, beslut om styrande
dokument och konstituerande frégor, resultat fsr for-
sta kvartalet 2016 och beslut om deldrsrapport, kon-
trollfunktionernas rapporter fér férsta kvartalet,
genomgdng av inventering av intressekonflikter.
Beslut i fréga om lémplighetsbeddmning avseende
nya ledaméter fattades ocksé.

och Fintech, beslut om investering i
IT-system och genomgéng av
véasentliga risker i SBAB.
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@® Revisions- och compliancekommittén
Revisions- och compliancekommittén &r
SBAB:s revisionsutskott och dess huvudsak-
liga uppgift &r att utifrén dgarens uppdrag
och géllande regelverk granska SBAB-
koncernens styrning, den interna kontrol-
len och den finansiella informationen
samt bereda frégor inom dessa omréden
infor styrelsebeslut. Revisions- och comp-
liancekommittén har ocksé till uppgift att
dvervaka den finansiella rapporteringen
samt effektiviteten i riskhanteringen och
det av Compliance och Internrevision
utférda arbetet. Vidare ska revisions- och
compliancekommittén utvérdera externa
revisionsinsatser, informera égaren om
resultatet samt bitréda vid framtagande
av férslag till revisor. Revisions- och com-
pliancekommittén ska ocksd granska och
dvervaka revisorns opartiskhet och sjélv-
standighet. Arsplaner och rapporter frén

NARVARO STYRELSEN 2016

Tabellen redogér fér ledaméternas nér-
varo vid styrelsens och dess utskotts- och
kommittéers méten under 2016 fér de
ledaméter som per den 31 december 2016
ingick i styrelsen. Tre ledaméter, Daniel
Kristiansson, Johan Eriksson och Kristina
Ljung har tilltrétt styrelsen under dret,
varfér nérvaro avser del av éret. Nérvaron
i kreditutskottet fér Bo Magnusson och Lars
Bérjesson avser del av Gret. | Erséttnings-
kommittén har, utéver Bo Magnusson,
Kristina Ekengren ingétt. Hon Iémnade
dock styrelsen i samband med Grsst&mman

2016.

Resultat fér andra kvartalet och
beslut om del&rsrapport, rappor-
tering frén Compliance och
Internrevision. Revisorns gransk-
ning av bokslut fér det andra kvar-
talet.

Internrevision och Compliance behandlas
ocksd i revisions- och compliancekom-
mittén infor beslut eller féredragning fér
styrelse. Revisions- och compliancekom-
mittén bestdr av tre styrelseledaméter.
Revisions- och compliancekommitténs
uppdrag har under &ret anpassats till de
nya reglerna om revisionsutskotts uppdrag
som trddde i kraft under &ret som en fsljd
av EU:s revisionspaket.

Ledaméterna efter det konstituerande sty-
relsesammantrédet 2016 ar:

® Karin Moberg (ordférande)
® Daniel Kristiansson
® Bo Magnusson

Revisions- och compliancekommittén har
under dret haft fem sammantraden.
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© Kreditutskottet
Kreditutskottets huvudsakliga uppgift &r
att besluta om krediter och limiter i SBAB:s
utl&nings- och uppldningsverksamhet.
Vidare ska utskottet bland annat infér
styrelsens beslut bereda drenden som rér
férandringar i kreditpolicy och kreditin-
struktion, utvdrdering av portféljstrategier,
genomlysning av kreditportféljen, utvér-
dering av befintlig eller féreslagen port-
fsljstrategi, utvérdering av befintliga eller
nya delegeringsrétter och styrelsens érliga
genomgéng av regelverk, beviljnings-
modell och utfall avseende konsument-
kreditgivningen. Kreditutskottet bereder
samtliga frégor som rér kreditrisk och god-
kénner nya IRK-modeller och vésentliga
férandringar i befintliga modeller.

| kreditutskottet ing&r minst tre styrelse-

ledaméter.
Risk-och  Revisions- och

kapital-  compliance-  Ersdttnings-
Ledaméter Styrelse  Kreditutskott kommitté kommitté kommitté
Bo Magnusson 9/9 13/17* - 5/5 4/4
Jakob Grinbaum 8/9 15/17* 5/5 - -
Carl- Henrik Borg 9/9 - - - -
Lars Bérjesson 9/9 3/17 - - -
Daniel Kristiansson 6/9* - - 3/5* -
Johan Eriksson 6/9* - - - -
Ebba Lindsé 9/9 - 5/5 - -
Jane Lundgren-Ericsson 9/9 17/17 3/5 - -
Karin Moberg 8/9 - 5/5 -
Kristina Ljung 6/9* - - - -

* Avser del av éret

Resultat fér tredje kvartalet, beslut
om del&rsrapport, rapportering
frén Compliance, Riskkontroll och
Internrevision.

00 0000000 OCGOGFOGOGOSNOGIS

Presentation om blockkedjeteknik, genomgéng
av de vergripande fsrutsadttningarna fér afférs-
plan 2016 samt presentation fr&n SBAB:s kund-
center och andra verksamheter i Karlstad dér

ocksd métet halls.

SEPTEMBER OKTOBER NOVEMBER DECEMBER

Beslut om afférsplan och budget fér 2017,
beslut om &rsplaner f&r kontrollfunktionerna
genomgdng och diskussion om utvérdering
av styrelsens arbete. Utvérderingen gjordes
med hjélp av en extern part genom en enkét
som sedan sammanstélldes och resultatet av
denna diskuterades pd styrelsens mote. Sty-
relsen beslutade om &tgérder med anledning
av utvérderingen vid samma tillfélle.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB



64

Bolagsstyrningsrapport

Ledaméterna i kreditutskottet, sedan en
&ndring i sammanséttningen av utskottet

per den 1 oktober 2016, &r:
Jane Lundgren-Ericsson (ordférande)

Lars Bérjesson

Jakob Grinbaum

Bo Magnusson var medlem och ordfé-
rande i utskottet fram till den 30 septem-
ber 2016, d& han ersattes av Lars Borjes-
son. Kreditutskottet har under &ret haft
17 sammantrdden.

O Risk- och kapitalkommittén

Risk- och kapitalkommittén bereder fré&-
gor gdllande SBAB:s finansverksamhet,
risk- och kapitalfr&gor samt anvédndandet
av nya finansiella instrument. Kommittén
bereder ocksé& infér beslut i styrelsen fr&-
gor som rér mdl, strategier och styrande
dokument inom risk- och kapitalomrédet.
| risk- och kapitalkommittén ingdr minst tre
av styrelsen utsedda styrelseledaméter.
Risk- och kapitalkommittén &r SBAB:s lag-
stadgade riskkommitté/riskutskott.

Ledaméternai risk- och kapitalkommittén
efter det konstituerande styrelsesamman-
trédet 2016 ar:

Jakob Grinbaum (ordférande)
Ebba Lindsé

Jane Lundgren-Ericsson

Risk- och kapitalkommittén har under éret
haft fem sammantréden.

(F ) Erséttningskommittén
Ersattningskommitténs huvudsakliga upp-
gift &r att bereda frdgor om erséttning
och évriga anstéliningsvillkor fér ledande
befattningshavare infér styrelsens beslut.
Ersattningskommittén bereder ocksé
frégor rérande SBAB:s ersdttningssystem
infor beslut i styrelsen. Ersattningskommit-
tén foljer upp ersdttningsstrukturer och
ersdttningsnivéer inom SBAB.

Ledaméterna i ersdttningskommittén
sedan det konstituerande styrelsesamman-

trédet 2016 &r:
Bo Magnusson (ordférande)

Daniel Kristiansson

Ersattningskommittén har under éret haft
fyra sammantrdden.
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® VD och féretagsledning

Styrelsen har faststéllt en instruktion for
VD:s arbete. VD har ansvaret fér den
I8pande férvaltningen av verksamheten
enligt styrelsens riktlinjer, faststdllda poli-
cyer och instruktioner. VD rapporterar till
styrelsen. Féretagsledningen &r VD:s stéd
fér utdvandet av den operativa ledningen
i SBAB.

Utéver VD ingdr féljande befattningar i
SBAB:s féretagsledning: CFO, COO, CIO,
CRO, HR-chef, Chef Privatmarknad, Chef
Samarbeten & Afférsutveckling, Chef
Féretag & Brf.

VD:s r&d och kommittéer

VD har tillsatt ett antal r&d och kommit-
téer inom SBAB som stéd for sitt arbete att
leda den operativa verksamheten. Dessa
har som uppgift att bereda frégor till VD,
antingen f6r beslut eller fér rekommenda-
tion av VD och fér beslut av styrelsen. De
réd och kommittéer som har etablerats
&r Marknadsré&d, Prisréd, Héllbarhetsré&d,
ALCO (Asset and Liability Committee),
Kreditkommitté och Forum f&r principiella
frégor. Marknadsrédet bereder fragor
avseende marknadsféring, Prisr&det han-
terar fr&gor om prisséttning av SBAB:s
produkter, Héllbarhetsr&ddet bereder och
koordinerar frégor rérande héllbarhet,
ALCO bereder frégor avseende koncer-
nens finansiella verksamhet och risker i
balansrékningen och kapitalfrédgor, Kre-
ditkommittén bereder och beslutar, inom
vissa ramar, frégor kopplade till SBAB:s
kreditverksamhet och limiter avseende
den finansiella verksamheten och Forum
for principiella frégor samordnar och ger
férslag avseende viktigare stéliningsta-
ganden fér koncernen.

Styrning Héllbart féretagande
Inom SBAB é&r det styrelsen som d&r ytterst
ansvarig for att ett aktivt och l&ngsiktigt
arbete fér héllbar utveckling bedrivs
inom féretaget. Styrelsen beslutar om
strategi och mél samt policy fér héllbart
féretagande och féljer upp och utvérderar
SBAB:s héllbarhetsarbete.

Funktionen fér héllbart féretagande
ansvarar fér att bereda arbetet med
en féretagsdvergripande afférsplan
fér SBAB:s héllbarhetsarbete, inklusive
strategi, mdl och aktiviteter. Féretagsled-
ningen presenterar féretagets strategiska
afférsplan, inklusive ambition, riktning och
mél f&r héllbarhetsarbetet, i samband med
att afférsplan och budget beslutas.

F&r att p& basta satt integrera och foku-
sera hdllbarhetsarbetet har SBAB ett
Héllbarhetsrdd och ett Hallbarhetsforum
som tréffas regelbundet. Héllbarhets-
rédet bestdr av féretagsledningen och
héllbarhetschefen (sammankallande), och
har till uppdrag att styra SBAB:s héllbar-
hetsarbete. Héllbarhetsr&det fattar beslut
om prioriteringar och strategiska végval i
enlighet med beslutad afférsstrategi.

Héllbarhetsforum ér en arbetsgrupp,
vars huvudsakliga uppdrag &r att utvér-
dera och prioritera stérre och mer vésent-
ligaidéer inom hé&llbarhetsomrédet. Sam-
manséttningen &r tvérfunktionell. Hallbar-
hetsforum och Héllbarhetsrddet i SBAB tar
stod for sitt arbete i SBAB:s 6vergripande
afférsplan, aktuell vasentlighetsanalys och
prioriterade héllbarhetsaspekter.

Mélen inom héllbart féretagande
méts och rapporteras till VD och styrelse
en gdng per kvartal. Det faktiska arbetet
ska ske ute i organisationen dér den verk-
samhetsspecifika kunskapen finns. Utifrén
féretagets dvergripande mél identifieras
operativa mdl och aktiviteter som integre-
ras i varje enhets affdrsplan och bidrar p&
sd sdtt till att de dvergripande mélen for
héllbart féretagande uppnés.

Erséttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersdttningen till styrelsen,
VD och féretagsledningen framgédr av not
7 i &rsredovisningen.

Intern kontroll och styrning

Intern kontroll &r viktigt fér att tillse att
SBAB:s verksamhet bedrivs enligt gél-
lande regler, att SBAB identifierar, méter
och kontrollerar relevanta risker och har
en effektiv organisation och férvaltning
av verksamheten och en tillfrlitlig finan-
siell rapportering. Att intern styrning och
kontroll &r god ér ytterst styrelsens och
VD:s ansvar. Styrelsen och VD i SBAB

har flera funktioner till sin hjélp i detta
arbete. Viktiga kontrollfunktioner i detta
sammanhang &r funktionerna fér Com-
pliance, Riskkontroll och Internrevision,
som beskrivs vidare nedan. Aven andra
funktioner som Redovisning, Kredit samt
Juridik &r stéd fr styrelsen och VD i fréga
om god intern styrning och kontroll. Alla
chefer inom respektive ansvarsomréde har
ett ansvar f6r att den verksamhet som man
ansvarar fér bedrivs med god intern styr-
ning och kontroll.



(H) Compliance

SBAB har en centralt placerad complian-
cefunktion. Compliance ansvarsomré&de
omfattar regler om intern styrning och kon-
troll, kundskydd och marknadsuppférande.
Compliance &r oberoende frén afférs-
verksamheten och &r direkt understélld
VD. Compliance ger rdd och stéd till verk-
samheten i compliancefr&gor, analyserar
compliancerisker samt féljer upp regel-
efterlevnaden inom den tillstdndspliktiga
verksamheten. Rapportering sker [6pande
till VD samt kvartalsvis genom skriftlig rap-
port till styrelsen och VD. Omfattning och
inriktning p& Compliance arbete faststdlls i
en Arsplan som beslutas av styrelsen.

© Riskkontroll

SBAB-koncernen har en central riskkontroll
som har det dvergripande ansvaret fér att
utveckla och sdkerstélla att koncernens
strategier for risktagande utférs i enlig-
het med styrelsens avsikt och att policyer,
instruktioner och processer stéder en
relevant uppféljning. Riskkontroll ansvarar
for identifiering, kvantifiering, analys och
rapportering av samtliga risker. Ansvarig
for riskkontroll &r CRO vilken &r direkt
understdlld VD och rapporterar till SBAB:s
styrelse och VD. Riskkontroll ska kontrollera
att det finns en adekvat riskmedvetenhet
och acceptans fér att hantera risker pé
daglig basis. Riskkontroll ska &ven vara
stédjande och arbeta f&ér att verksamheten
har de rutiner, system och verktyg som
krévs fér att upprétthélla den I6pande
hanteringen av risker och att verksamhe-
ten ddrigenom uppfyller géllande lagar
och regler inom riskkontrolls ansvarsom-
réde.

O Internrevision

Internrevision inom SBAB utgér en intern
oberoende granskningsfunktion. Intern-
revisions huvuduppgift ér dérmed att
granska och utvédrdera styrningen och

den interna kontrollen, att granska och
utvdrdera att féretagets organisation, styr-
ningsprocesser, |IT-system, modeller och
rutiner &r &dndamdlsenliga och effektiva
samt att granska och regelbundet utvér-
dera tillférlitligheten och kvaliteten pé& det
arbete som utférs inom 6vriga kontrollfunk-
tioner i SBAB. Rapporteringen till styrelsen
och dess revisions- och compliancekom-
mitté sker i enlighet med en rapporterings-
och métesplan.

Extern revisor
Bolagsstédmman utser revisor. SBAB:s
revisions- och compliancekommitté utvér-
derar revisionsinsatserna och bitréder
dgaren vid framtagande av férslag till
revisor. Regeringskansliets férvaltare och
handldggare féljer upphandlingsproces-
sen frén upphandlingskriterier till urval och
utvdrdering. Agaren véljer p& &rsstém-
man den revisor eller det revisionsbolag
som f&r uppdraget att revidera SBAB.
Revisor ska vara auktoriserad revisor
eller auktoriserad revisionsbyr& med en
huvudansvarig revisor. Frén och med 2011
sker val av revisor varje &r i SBAB enligt
aktiebolagslagen och bolagsordningen.
For tiden fram till &rsstémman 2016 var
KPMG AB revisor med Anders Tagde som
huvudansvarig revisor. Vid &rsstémman
2016 valdes Deloitte AB till revisor, med
Patrick Honeth som huvudansvarig revi-
sor. En ndrmare presentation av revisorn,
huvudansvarig revisor och de arvoden och
kostnadserséttningar som utgdtt dterfinns i
not 8 i drsredovisningen. Revisorn granskar
drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och
VD:s férvaltning av bolaget. Dérutéver
granskar revisorn dversiktligt SBAB:s del-
drsrapporter, bokslutskommunikén och
avrapporterar noteringar till revisions- och
compliancekommittén vid ordinarie méten
i kommittén d& av revisorn granskad del-
&rsrapport/kommuniké bereds och dé
internkontrollgranskningen avrapporteras
till styrelsen. Revisor granskar ocksé éver-
siktligt héllbarhetsredovisning och Com-
munication on Progress (COP).

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

| SBAB &r den interna kontrollen avseende
finansiell rapportering primért inriktad pé
att sdkerstdlla att en effektiv och tillfsrlitlig
process fér SBAB:s finansiella rapporte-
ring finns pd plats och att s@val intern som
extern finansiell rapportering &r korrekt
och rattvisande. Arbetet med intern kon-
troll avseende den finansiella rapporte-
ringen &r baserat p& COSO-ramverket
(Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission) som bestdr
av fem internkontrollkomponenter.

Kontrollmilién

Den interna kontrollen avseende finansiell
rapportering tar sin utgéngspunkt i SBAB:s
vérderingar, organisationsstruktur, upp-
férandekod, policyer, instruktioner och
anvisningar f&r SBAB:s verksamhet.

Bolagsstyrningsrapport

Riskvérdering
Respektive enhet inom SBAB identifierar,
varderar och hanterar samt bedémer sina
egna risker. Analys av risknivén i all verk-
samhet, inklusive finansiell rapportering,
genomférs regelbundet och rapporteras
till féretagsledning, VD och styrelse.
Riskvérdering genomférs drligen
genom sjdlvutvérdering av vasentliga
verksamhetsprocesser, inklusive finansiell
rapportering, och hanteras samt rap-
porteras i ett separat riskverktyg. Vid
féréndringar relaterade till den finansiella
rapporteringen genomférs Gven en risk-
och sé&rbarhetsanalys, s& kallad Godkén-
nandeprocess For Forandringar (GFF).

Kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med
data till finansiella rapporter ér kartlagda
och innefattar kontrollaktiviteter i form
av rutinbeskrivningar, rimlighetsbe-
démningar, avstémningar, attester och
resultatanalyser. For att sékerstdlla till-
|dmpningen av kontrollaktiviteter finns ett
internt regelverk med redovisningsprinci-
per, planerings- och rapporteringsrutiner.
SBAB:s finansiella stéllning och resultat,
maéluppfyllelse och analys av verksamhe-
ten rapporteras manadsvis till sdval bola-
gets ledning som styrelse. Styrelsens revi-
sions- och compliancekommitté &vervakar
sdvdl den finansiella rapporteringen som
effektiviteten i den interna kontrollen.

Information och kommunikation
Ekonomi- och finansenheten sékerstaller
att instruktioner rérande redovisning och
finansiell rapportering &r uppdaterade,
kommunicerade och finns tillgéngliga
for de enheter som behdver dessa i sitt
arbete. Instruktionerna finns ocksa till-
gdingliga p& SBAB:s intranit.

Uppfélining

Styrelsens &tgérder for att félja upp den
interna kontrollen avseende finansiell
rapportering sker bland annat genom
styrelsens I6pande uppféljning av SBAB:s
finansiella stélining och resultat, men &ven
genom styrelsens genomgéng och uppfslj-
ning av revisorns granskningsrapporter.
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Styrelse

STYRELSE

Vice styrelseordférande

Fil kand. F6dd 1949. Invald 2010.

Styrelseuppdrag: Oscar Properties Holding AB (ordférande),

Figrde AP-fonden (vice ordférande), AB Sveriges Sakerstdllda

Obligationer (publ), Stiftelsen Ostgstagdrden Uppsala, idrotts-

fsreningen IK Sirius, J Grinbaum Finanskonsult, Jernhusen AB, ATS Ledamot

Finans Holding AB och ATS Finans AB. Civilekonom. F5dd 1974. Invald 2016.

Styrelseuppdrag: Vasallen AB, Villekulla
Tidigare erfarenhet: Vice VD, koncerntreasury och koncern- (ekonomisk férening).
corporate development i Nordea.

Ovriga uppdrag: Advisory Board vid Genesta Property Nordic.

Ovriga uppdrag: Kansliréd, Regeringskansliet.
Tidigare erfarenhet: Vice President, Invest-
Styrelseordférande ment Banking Citigroup.
Hagre bankutbildning (SEB). Fédd 1962. Invald 2013.

Styrelseuppdrag: Carnegie Investment Bank AB och Carnegie

Holding AB, Rikshem AB och Rikshem intressenter AB, AB Sverige

Sakerstdllda Obligationer (publ), styrelseordférande i samt-

IigCl uppréikncde. Styrelseledamot i KBC Bank NV, Bmcg AB, DANIEL KRISTIANSSON

Féreningen Vikborgssns Parkintressenter utan personligt ansvar.

o0 0000

Ovriga uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Stéllféretrédande VD
och koncernchef i SEB och andra ledande
befattningar inom SEB.

LARS BORJESSON

L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
Ledamot
Civilingenjér. Fsdd 1964. Invald 2014.
Ledamot Styrelseuppdrag: Taggsvampen AB,
Jurkand. Fadd 1952. Invald 2015. Dovana AB.

Styrelseuppdrag: Ldgenhetsbyte Sverige AB (ordférande), Ovrigauppdrag: VD och koncernchef KGH

Chiffer Media Aktiebolag (ordférande) och CABO consulting AB. Customs Services.
Tidigare erfarenhet: VD Stena Technoworld,

Ovriga uppdrag: Egen féretagare och digital rédgivare.
Direktér strategi och afférsutveckling Stena

Tidigare erfarenhet: VD fé6r Hemnet, grundare/senior partner

metall, Senior partner Accenture bland annat
i Webanalys Sitesfaction AB.

managing director Accenture Management
Consulting Nordic.
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Styrelse

Ledamot
Civilekonom. Fédd 1955. Invald 2012.
Styrelseuppdrag: Sjatte AP-fonden (ordférande),

Burenstam & Partners.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: VD Respect Europe, VD Svenskt Néringsliv,
VD och chefredaktsr TT, chefredaktsr Afférsvérlden, VD Trans-

Ledamot
ferator Fondkommission.

Civilekonom. Fsdd 1963. Invald 2009.

Styrelseuppdrag: FriendsOfAdam,
DORO AB, Doro Care AB.

Ovriga uppdrag: VD Friends of Adam.
Ledamot, arbetstagarrepresentant

F&dd 1982. Invald 2016 av den lokala
fackklubben f&r SACO.

Styrelseuppdrag: BRF Trekanten Liljeholmen.

Tidigare erfarenhet: VD Telia e-bolaget,
Marknadsdirektdr och t.f. Kommunikationsdirektsr

TeliaSonera, Managementkonsult.
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]

KARIN MOBERG

Ovriga uppdrag: Projektledare IT, SBAB, ordférande

- i den lokala klubben fr SACO pé& SBAB.
EBBA LINDSO

JOHAN GRUDE

L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]
L]

Ledamot, Arbetstagarrepresentant (suppleant)
F&dd 1972. Utsedd 2016 av den lokala fackklubben

for Finansférbundet.

Styrelseuppdrag: BRF Boklok Strand Strand
Ledamot (suppleant)

KRISTINA LJUNG

JANE LUNDGREN-ERICSSON

Ledamot, arbetstagarrepresentant
Fodd 1966. Utsedd 2016 av den lokala

fackklubben fér Finansférbundet.
Jurkand, LL.M (London). Fédd 1965. Invald 2013.

Styrelseuppdrag: Miskatonic Musik Aktiebolag

Ovriga uppdrag: Medarbetare inom Kredit-

tyrel drag: -
Styrelseuppdrag férvaltning SBAB, ledamot i den lokala klubben

(suppleant). Ovriga uppdrag: Kundansvarig Kép och Byt, f&r Finansférbundet p& SBAB.
o Privatmarknad SBAB, ordférande i den lokala
Ovriga uppdrag: Executive Director & Head of Len- klubben fér Finansférbundet p& SBAB.

ding p& Svensk Exportkredit.

Tidigare erfarenhet: VD SEK Securities och andra
ledande befattningar inom Svensk Exportkredit AB.
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Féretagsledning

FORETAGSLEDNING

VD
Fil kand Féretagsekonomi. F6dd 1963. Anstélld 2014. clO
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot AB Sveriges Sékerstéllda Civilingenjsr. F6dd 1966. Anstélld 2016.

Obligationer (publ) och DE Capital. Styrelseordférande Booli

Styrelseuppdrag: -
Search Technologies AB. Styrelsesuppleant Svenska Bank- Y ppcrag

fsreningen. [e{e]0) Tidigare erfarenhet: CTO Nordnet Bank
Tidigare erfarenhet: Grundare av och VD fér Nordnet AB Jurkand. F&dd 1973. Anstdlld 1999. AB, diverss chefspastar inom Abaris.
(publ) och Nordnet Bank AB, Tradingchef SBC Warburg AB, Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Maricon .
Styrelseordférande SwedSec Licensiering AB, Styrelseledamot Marinconsult AB:s pensionsstiftelse, Styrelse- :
lkano Bank AB, East Capital AB, Konsumenternas Bank- och suppleant Maricon Marinconsult AB. :
ﬁnansbyr&", Alt.ernotivo Aktiemarknaden AB, Svenska Fond- Tidigare erfarenhet: Jurist Volvo Treasury AB :
handlareféreningen, m.fl. (publ), Chefsjurist SBAB. :
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ChefPrivatmarknad :
Civilekonom. Fédd 1976. Anstdlld 2015. :
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Miljonlotteriet och Booli HR-chef ‘
Search Technologies AB. Civilekonom. F6dd 1965. Anstdlld 2015.
Tidigare erfarenhet: Chef Digital Konsumentmarknad Tele2 Styrelseuppdrag: -

Sverige, Chef Kundlojalitet & Marknadsanalys, Férséljningschef Tidigare erfarenhet: Skandinavisk HR Business

Online samt andra befattningar inom Svenska Spel. Partner Lead for Trygg Hansa/Codan, Skandina-
visk HR-direktsr fér Personal Lines Trygg Hansa/
Codan, HR-direkt&r Microsoft Sverige, COO

Deutsche Bank Nordic Equities.
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CFO
Civilekonom. F&dd 1963. Anstélld 2014.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Booli Search
Technologies AB.

Tidigare erfarenhet: VD Lindorff Sverige AB, vice VD och
CFO Swedbank AB, Regionchefsuppdrag samt vice VD
FéreningsSparbanken AB, Styrelseledamot ICA Banken,

OK-Q8 Bank AB, Hansabank Group AS, m.fl.

MIKAEL INGLANDER

TIMPETTERSSON

ChefForetag & Brf

Eftergymnasial utbildning — ekonomi. Fédd 1960.

Anstalld 2002.
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Kontors- och omrédeschef

Swedbank, Férsaljningschef SBAB Féretag & Brf.

Féretagsledning

Chef Samarbeten & Affdrsutveckling
Civilekonom. Fsdd 1975. Anstélld 2015.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot Booli Search
Technologies AB.

Tidigare erfarenhet: Forséljiningschef East Capital,
Fondchef Nordnet.

DANIEL LJUNGEL Patrick Honeth

Deloitte AB
Huvudansvarig revisor

i SBAB sedan 2016.

REVISOR

Arsstamman 2016 utsdg Deloitte AB till revisor
med Patrick Honeth som huvudansvarig revisor.
Fér tiden fram till &rsstémman 2016 var KPMG
AB revisor med Anders Tagde som huvudansva-
rig revisor.

PETER SVENSEN

CRO
Civilingenjér. F6dd 1974. Anstélld 2012.
Styrelseuppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Senior Job Manager Oliver
Wyman, Manager pd KPMG Financial Services.
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Férslag till vinstdisposition

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Resultatet i SBAB uppgick till 277 206 792 kronor efter skatt. Till &rsstdmmans férfo-
gande stdr enligt balansrékningen vinstmedel p& sammanlagt 7 598 300 831 kronor.

Priméirkapitalinstrument 1500 000 000
Reserver/Fond fér verkligt véirde 118304 814
Balanserad vinst 5702789225
Arets resultat 277206792
Summa 7598 300831

Styrelsen féresldr att vinstmedlen disponeras pé féljande sétt:

| utdelning Idmnas 32 074 kr per aktie, totalt 628105142
Till nésta ér verfors 6970195 689
Summa 7598 300831

Férslaget till utdelning, som utgér 6 procent av féretagets egna kapital, har gjorts
med beaktande av dels reglerna om buffertkapital, riskbegrénsning och genomlys-
ning enligt lagen om bank- och finansieringsrérelse. Géllande regelverk f&r kapital-
tdickning och stora exponeringar innebaér att féretaget vid varje tidpunkt skall ha en
kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven fér kreditrisker, marknads-
risker och operativa risker och dessutom beréknat kapitalkrav fér ytterligare identi-
fierade risker i verksamheten i enlighet med féretagets interna kapitalutvérdering.
Kapitalbasen uppgér efter féreslagen vinstdisposition till 15 157 mnkr (15 400) och
slutligt minimikapitalkrav till 2 519 mnkr (2 664). Specifikation av posterna framgér
av not 2i.

Det ér styrelsens beddmning att féreslagen utdelning &r férsvarlig med hénsyn till
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pé storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, liksom p& moderbolagets och koncernens
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Femé&rssversikt

Koncernen, mnkr 2015 2014 2013 2012
Rénteintdkter 4601 5123 7 261 8147 10 485
Réntekostnader -1772 -2 681 -5150 -6184 -8544
Réintenetto 2829 2442 2111 1963 1941
Ovriga rérelseintékter!) 89 -101 510 -70 -693
Summa rérelseintékter 2918 2341 2621 1893 1248
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -27 -31 -160 -69 -24
Ovriga rérelsekostnader -862 -778 -848 -746 -704
Summa rérelsekostnader -889 -809 -1008 -815 -728
Resultat fére kreditférluster 2029 1532 1613 1078 520
Kreditférluster -18 -40 30 7 -20
Andelar joint venture - - 1 - -
Rérelseresultat 2011 1492 1644 1085 500
Utl&ningsportfslj 296022 296981 261 445 258739 255946
Ovriga tillgéngar 79134 77 571 77 540 76319 78 482
Summa tillgangar 375156 374552 338985 335058 334428
Inléning 96769 76639 60610 45869 27 654
Emitterade vérdepapper m. m. 247 407 264205 243168 243870 253897
Ovriga skulder 9552 13870 18260 29 388 37057
Uppskjutna skatteskulder 207 47 - 459 0
Efterstéllda skulder 5939 7943 5946 5791 7052
Eget kapital 15282 11848 11001 9681 8768
Summa skulder och eget kapital 375156 374552 338985 335058 334428

Utvalda nyckeltal

Nyutldning, mnkr 59 648 80 470 48297 37367 34878
Placeringsmarginal, % 075 0,68 0,63 0,59 0,58
Kreditfarlustniva, % -0,01 -0,01 0,01 0,00 -0,01
K/I-tal, % 30 35 38 43 58
Avkastning pé eget kapital, % 12,3 10,2 12,1 95 42
Avkastning pé tillgéngar, % 0.4 03 0.4 03 0,1
Antal anstallda vid drets slut FTE2) 510 429 397 436 380

Utvalda nyckeltal, kapitalstruktur

K&rnprimdrkapitalrelation, % 32,2 28,6 29,8 23,3 16,4
Primérkapitalrelation, % 40,1 35,1 36,8 30,6 21,7
Total kapitalrelation, % 51,6 49,3 44,7 35,6 27,4
Total kapitalrelation med &vergéngsregler, % 11,7 11,4 10,8 10,5 11,5

1) Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella poster samt évriga rérelseintékter.
2) Antal anstallda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjénstledighet.
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Finansiella rapporter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2015 2015
Réinteintékter 3 4601 5123 1300 1419
Réntekostnader 3 -1772 -2681 -974 -1258
Réntenetto 2829 2442 326 161
Provisionsintékter 4 69 61 85 82
Provisionskostnader 4 -62 -163 -39 =79
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde/
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 48 1 143 -76
Ovriga rérelseintékter 6 34 0 721 625
Summa rérelseintékter 2918 2341 1236 713
Personalkostnader 7 -412 -376 -408 -379
Ovriga kostnader 8 -450 -402 -449 -409
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar 9 -27 -31 -15 -22
Summa kostnader fére kreditforluster -889 -809 -872 -810
Resultat fore kreditfsrluster 2029 1532 364 -97
Kreditforluster, netto 10 -18 -40 -9 =51
Rérelseresultat 2011 1492 355 -148
Skatter 11 -441 -330 -78 31
Arets resultat 1570 1162 277 -117
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2015 2015
Aretsresultat 1570 1162 277 -117
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 30
Féréndring i omklassificerade finansiella tillgéngar, fére skatt - - - -
Féréndringar avseeende finansiella tillgéingar tillgéingliga fér f5rséljning,
fore skatt 198 -7 198 -7
Féréndringar avseende kassaflédessdkringar, fére skatt 370 175 -28 -6
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -125 -37 =37 3
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 30
Omvérderingseffekter av fsrmdénsbestdmda pensionsplaner, fére skatt -58 72 - -
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat 13 -16 - -
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 398 187 133 -10
Summa totalresultat for dret 1968 1349 410 =127
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KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2015 2015
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 12 20 492 14312 20 492 14312
Utlaning till kreditinstitut 13 1619 3456 56 630 17162
Utlaning till allm&nheten 14 296022 296981 51577 81207
Vérdefdréndring pé réintesdkrade poster i portféljsakringar 396 549 0 5
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 15 48851 49714 48851 49714
Derivatinstrument 16 6192 7192 6221 6430
Aktier och andelar i koncernféretag 17 - - 10 386 10 300
Uppskjutna skattefordringar 27 - - - 52
Immateriella anlédggningstillgéngar 18 152 56 31 13
Materiella anléggningstillgangar 19 16 20 16 20
Ovriga tillgéngar 20 550 1246 179 554
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 866 1026 761 904
SUMMA TILLGANGAR 375156 374552 195144 180673
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 22 4689 51 4191 2973
Inl&ning frén allménheten 23 96769 76639 96769 76 639
Emitterade vérdepapper m. m. 24 247 407 264205 71474 76925
Derivatinstrument 16 2 475 5194 6075 6778
Ovriga skulder 25 347 783 334 773
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 26 1976 2767 373 569
Uppskjutna skatteskulder 27 207 47 41 -
Avsdttningar 28 65 15 0 -
Efterstéllda skulder 29 5939 7943 5939 7943
Summa skulder 359874 362704 185196 172600
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 30 1958 1958 1958 1958
Reservfond = - 392 392
Primérkapitalinstrument 29 1500 - 1500 -
Reserver/fond fér verkligt vérde 30 662 264 118 -14
Balanserad vinst 9592 8 464 5703 5854
Arets resultat 1570 1162 277 -117
Summa eget kapital 15282 11848 9948 8073
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 375156 374552 195144 180673
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BUNDET EGET KAPITAL

FRITT EGET KAPITAL

KONCERNEN

Primérkapital- Balanserad vinst Summa eget
mnkr Not Aktiekapital Reserver instrument och drets resultat kapital
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 77 - 8966 11001
Ldmnad utdelning -502 -502
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 30 187 187
Arets resultat 1162 1162
Arets totalresultat 187 1162 1349
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 1958 264 - 9626 11848
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 264 - 9626 11848
Primérkapitalinstrument 1500 -34 1466
Ovrigt 0 0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 30 398 398
Arets resultat 1570 1570
Arets totalresultat 398 1570 1968
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 1958 662 1500 11162 15282

MODERBOLAGET BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Fond for Primérkapital- Balanserad vinst Summa eget
mnkr Not Aktiekapital ~ Reservfond verkligt véirde instrument och drets resultat kapital
INGAENDE BALANS 2015-01-01 1958 392 -4 - 6356 8702
Ldmnad utdelning -502 -502
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 30 -10 -10
Arets resultat -117 -117
Arets totalresultat -10 -117 =127
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 1958 392 -14 - 5737 8073
INGAENDE BALANS 2016-01-01 1958 392 -14 = 5737 8073
Primérkapitalinstrument 1500 -34 1466
Ovrigt 0 0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 30 132 132
Arets resultat 277 277
Arets totalresultat 132 277 409
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 1958 392 118 1500 5980 9948
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KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
Likvida medel vid érets bérjan 3456 7 437 17162 35823
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhéllna réntor 4745 4600 1430 880
Erhéllna provisioner 69 58 86 79
Betalda réintor -2 407 -3065 -1075 -611
Betalda provisioner = -99 -68 -19
Utbetalningar till leverantérer och anstllda -863 -813 -858 -823
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -394 -601 -41 -4
Féréindring utlning till allménheten 941 -35421 29622 -37 368
Féréindring bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. -6287 1177 -6287 1177
Féréindring obligationer och andra réintebérande
vérdepapper samt fondandelar 1092 -7 898 1092 -7 898
Férandring skulder till kreditinstitut -422 -2149 1218 -254
Férdndring inl@ning frén allménheten 20130 16029 20130 16029
Férandring emitterade vérdepapper m.m. -16226 23972 -5331 8833
Féréindring dvriga tillgéngar och skulder -1535 -1428 138 -352
Kassaflode frén den Ispande verksamheten -1248 -5638 40056 -20331
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férséljning av materiella anlédggningstillgdngar 0 1 0 1
Investeringar i materiella och immateriella anléggningstillgéngar -30 -29 -29 -16
Investeringar i dotterbolag =59 - -59 -
Kassafléde fréan investeringsverksamheten -89 -28 -88 -15
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning - -502 - -502
Emission av férlagslén - 4947 - 4947
Aterbetalning av férlagslén -2000 -2760 -2000 -2760
Emission av primérkapitalinstrument 1500 - 1500 -
Kassaflde frén finansieringsverksamheten -500 1685 -500 1685
Okning/minskning av likvida medel -1837 -3981 39 468 -18661
Likvida medel vid arets slut 1619 3456 56 630 17162

Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut.

| likvida medel f6r moderbolaget ingér efterstdllda fordringar (fordringar pd koncernféretag), som i balansrékningen redovisas under utléning till kreditinstitut.
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Finansiella noter

FINANSIELLA NOTER

Redovisningsprinciper

SBAB Bank AB (publ), (SBAB), och dess dotterfsretag bedriver huvudsakligen utla-
ning p& den svenska boldnemarknaden till privatpersoner, bostadsréttsféreningar
och féretag. SBAB:s produktutbud omfattar &ven sparande. SBAB é&r ett aktiebolag
registrerat, och med séte i, Solna. Adressen till huvudkontoret &r SBAB Bank AB
(publ), Box 4209, 171 04 Solna.

Arsredovisningen for SBAB &r uppréttad enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS) sésom de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder
beaktas &ven Finansinspektionens féreskrifter och allménna rédd om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lag om &rsredovisning i kre-
ditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) samt de krav som finns i R&det f&r finan-
siell rapporterings RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden frutom vad
betréffar omvérderingar av derivat, finansiella tillgdngar och skulder vérderade till
verkligt véirde via resultatrékningen, finansiella tillgédngar vérderade till verkligt
vérde via 8vrigt totalresultat samt sékringsredovisade poster. Den 21 mars 2017
godkénde styrelsen de finansiella rapporterna fér utférdande. Dessa faststélls slutli-
gen av ordinarie drsstdmma den 24 april 2017.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 9 Finansiella instrument

Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ersétter IAS 39 Finansiella instrument i sin helhet: Redovisning och vér-
dering géllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovis-
ning. Betrdffande redovisning av macrohedgar p&gér ett separat projekt inom IASB.
Standarden ska tillémpas frén 1 januari 2018.

Klassificering sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakteris-
tiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflsdena. Klassificeringen avgér i sin tur
vérderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pd férvéintade kreditfér-
luster istéllet f5r den nuvarande modellen som baseras pé intréffade férlusthéndel-
ser. Avsikten med den nya modellen &r att f8nga och redovisa férvéntade kreditfér-
luster i ett tidigare skede. Den nya standarden anger ocksé férdjupade upplysnings-
krav. De nya reglerna avseende sékringsredovisning har en tydligare ambition att
spegla riskhanteringen och innebdr en del nya upplysningskrav. SBAB har genomfért
en dvergripande férstudie av hur de nya reglerna kommer att péverka SBAB. Den
del av SBAB:s redovisning som kommer att p&verkas mest av de nya reglerna &r
redovisning av férvéintade kreditférluster. SBAB har p&bérjat en modellutveckling
samt utvérderat hur system och processer kommer att pé&verkas. Utvecklingen av
modell och metod préglas av ett stort antal val och bedémningar, och eftersom
ndgra slutgiltiga beslut inte tagits i dessa fr&gor &r det inte méjligt att med tillréicklig
precision ange den beloppsméssiga p&verkan som de nya reglerna har. Nér det gél-
ler klassificering och vérdering kan det finnas p&verkan pd redovisning och vérde-
ring av vérdepapperna i likviditetsportféljen. Analysarbetet &r inte slutfért, men den
preliminéra beddmningen &r att de nya reglerna inte fér ndgon vésentlig pdverkan
pé resultat- och balansrékning. N&got beslut har inte tagits om huruvida de nya reg-
lerna om s&kringsredovisning ska tillémpas frén och med den 1 januari, eller om
SBAB i linje med de till&tna valen i IFRS 9 f6rst bérjar tillimpa de nya reglerna nér
IFRS 9 har kompletterats med regler fér redovisning av makrohedgar. Nér det géller
en kommande méjlig pverkan av de nya reglerna om sékringsredovisning har en
preliminér beddmning gjorts av att det &r de nya reglerna fér redovisning av de ore-
aliserade effekterna av féréndringar i valutabasisspread som kan komma att pé&verka
redovisningen.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

Standarden introducerar en femstegsmodell fér att avgéra nér en intékt inom omrd-
det f6r IFRS 15 ska redovisas. Beroende pé nér vissa kriteria uppfylls redovisas inték-
ter antingen &ver tid, pd ett sétt som visar féretagets prestation eller vid en viss tid-
punkt, nér kontrollen av varor eller tjénster &r éverférd. Standarden kommer att f&
en begrénsad inverkan pé& SBAB:s finansiella rapporter. Standarden ska tilldmpas
frén 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna for klassificeringen av leasing-
avtal. Under férutséttning att IFRS 16 antas av EU, och den tidpunkt f5r ikrafttrd-
dande som |IASB féreslagit inte dndras, kommer standarden att tilldmpas frén réken-
skapséret 2019. SBAB har &nnu inte genomfért en analys av hur den nya standar-
den kommer att paverka SBAB:s finansiella rapporter.

Andring iIAS 34 Deldrsrapportering

Andringen fér till effekt att del&rsrapporter behsver innehdlla en del som innefattar
de finansiella rapporterna, inklusive noter, sésom i drsredovisningar. Upplysningar
som lémnas i enlighet med IAS 34.16A ska antingen I&mnas i delen f6r de finansiella
rapporterna, inklusive noter, eller s& behdver hdnvisning géras frén noterna till even-
tuell annan plats i del&rsrapporten dér upplysningarna lémnas. Tilldmpas frén

1 januari 2016.

Andringar av rsredovisningslagen

Andringar 2016

Med anledning av EU:s nya redovisningsdirektiv har det beslutats om dndringar i
&rsredovisningslagen (1995:1554) och i lagen (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och véirdepappersbolag. Fér SBAB innebdr det att det inférs en s& kall-
lad Fond f&r utvecklingsutgifter. Det innebér att vid aktivering av utgifter fér egenut-
vecklad programvara omférs motsvarande belopp inom eget kapital frén fritt eget
kapital till en bunden fond, Fond fér utvecklingsutgifter. Alla immateriella tillgéngar
ska skrivas av p& samma sdtt som anldggningstillgédngar i allménhet, det vill séiga
dver nyttjandeperioden. Endast i de fall som nyttjandeperioden fér utvecklingsutgif-
ter inte med rimlig grad av sékerhet kan faststéllas ska nyttjandeperioden anses
uppgé till fem &r. Den del av balansrékningen som idag innehéller information om
poster inom linjen tas bort, och istéllet ska denna information l&mnas i not. Dessutom
ersdtts termen ansvarsférbindelser med termen eventualférpliktelser. Ytterligare
exempel pd situationer d& informationen enligt férslaget ska lémnas pé& annat stille i
&rsredovisningen avser upplysning om héndelser efter balansdagen som numera ska
l&mnas i not istéllet for i férvaltningsberdttelsen. Upplysning om vinstdisposition |ém-
nas i bdde férvaltningsberdttelse och not. Ovriga éndringar i de nya &rsredovis-
ningslagarna f&r ingen némnvérd praktisk pdverkan p& SBAB:s finansiella rapporter.
Lagéndringarna tilldmpas férsta géngen 1 januari 2016.

Kommande éndringar

Redovisningsutredningen har dessutom fullgjort sitt uppdrag genom att presentera
ett slutbeténkande. Bestémmelser om uppréttande av deldrsrapport féreslds strykas
frén &rsredovisningslagarna och istéllet samlas i en ny sérskild lag, Lag om deldrs-
rapporter. Innehéllet i bestdmmelserna &r dock ofsréndrat. Dessutom féreslés fér-
dndringar avseende undertecknande av drsredovisningen. Bestémmelserna om att
&rs- och koncernredovisningen ska undertecknas av samtliga styrelseledaméter och
VD kompletteras med en méjlighet att férdigstélla redovisningen genom ett proto-
kollfért beslut vid ett styrelseméte dér samtliga styrelseledaméter och VD deltar,
istéllet f5r undertecknande. Det féreslés Gven att faststéllelseintyget ska kunna
undertecknas av annan person, som styrelsen utsett, &n styrelseledamot eller VD.
Utredningen féresldr Gven att kreditinstitut och vérdepappersféretag vid upprét-
tande av koncernredovisning inte ska behdva géra den uppdelning av eget kapital
som ska géras vid uppréttande av en &rsredovisning. Uppdelning ska dérfér inte
behéva géras i bundet och fritt eget kapital i koncernredovisningen. Det f5rsl&s Gven
att det i samtliga kreditinstitut och vérdepappersbolag ska krévas medgivande frén
Finansinspektionen vid uppskrivning av anléggningstillgéngar. Ovriga éndringar i de
nya &rsredovisningslagarna avseende innehdllet i slutbetdnkandet f&r ingen némn-
véird praktisk péverkan p& SBAB:s finansiella rapporter. Andringarna av &rsredovis-
ningslagen tillémpas frén 1 januari 2017.

Allménna redovisningsprinciper

Koncernredovisning
Koncernredovisningen &r uppréttad enligt férvérvsmetoden och omfattar moderbo-
laget SBAB och dess dotterféretag. Dotterfsretag &r féretag éver vilka moderféreta-
get utdvar ett bestimmande inflytande. Moderféretag har bestimmande inflytande
dver dotterféretaget genom att inte bara ha inflytande éver dotterféretaget och
exponeras for, eller ha rétt till, rérlig avkastning frén dotterféretaget utan dven ha
mdjlighet att utdva sitt inflytande fér att pdverka avkastningen frén dotterféretaget.
Féretagen konsolideras frén och med det datum moderféretaget fér bestémmande
inflytande dver dotterféretaget, och konsolideringen avslutas nér moderféretaget
férlorar bestémmande inflytande éver dotterféretaget. Koncerninterna transaktio-
ner samt fordringar och skulder mellan koncernfsretag elimineras.
Anskaffningsvérdet for ett frvérv utgdrs av verkligt vérde pé tillgéngar som lam-
nats som erséttning och uppkomna eller évertagna skulder. Annu ej reglerad kspe-
skilling avseende séljoption vérderas till nuvérdet av inldsenbeloppet. Identifierbara
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forts Redovisningsprinciper

férvérvade tillgdngar och évertagna skulder och eventualférpliktelser vérderas till
verkliga vérden pé férvérvsdagen. Overférd erséttning for rérelsefdrviry som dver-
stiger det verkliga vérdet pd identifierbara férvérvade nettotillgéngar redovisas som
goodwill. Goodwill férdelas pd kassagenererande enheter, eller grupper av kassage-
nererande enheter, som férvéintas f& férdelar frén ett férvéirv genom synergieffekter.
De kassagenererande enheter som gooduwill férdelas till motsvarar den légsta nivén
inom koncernen dar goodwill f&ljs upp i den interna styrningen.

Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som &r hénférliga till
emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer i férvérvet
redovisas direkt i drets resultat. Fér fdrvérv dér det finns en séljoption utférdad till-
ldmpas "anticipated-acquistion method”, vilket innebdr att séljoptionen avseende
&terst&ende andelar betraktas som férvérvade vid férvérvstidpunkten och dérmed
redovisas inget innehav utan bestémmande inflytande. Skulden avseende nuvérdet
av inlésenpriset fér sdljoption inkluderas dérmed i det verkliga vérdet av den totala
kspeskillingen.

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade och férvérvade vérdepapper, inklusive samtliga derivatinstrument, redo-
visas p& afférsdagen, det vill séga vid den tidpunkt d& de vésentliga riskerna och
réttigheterna dvergr mellan parterna. Ovriga finansiella instrument redovisas pé&
likviddagen.

En finansiell tillg&ng bokas bort frén balansrékningen nér de avtalsenliga réttighe-
terna till kassaflsdet frén den finansiella tillg&ngen upphér och koncernen har éver-
fért i stort sett alla risker och fsrméner som &r férknippade med dganderétten av till-
gdngen. En finansiell skuld tas bort fréin balansrékningen nér den upphér att exis-
tera, det vill séga ndr den férpliktelse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annulle-
rad eller har 16pt ut.

Kostnads- och intéktsredovisning

Ranteintdkter och réantekostnader (inklusive ranteintékter frén nedskrivna fordringar)
redovisas enligt effektivréintemetoden. Berékningen av den effektiva réntan inne-
fattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna, bland annat transak-
tionskostnader.

Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners eller emis-
sionskostnader hénférliga till anskaffningen av [&n utgér en del av anskaffningskost-
naden fér l8net, vilket d&rfér redovisas i balansrékningen och resultatférs enligt
effektivréintemetoden via réintenettot dver kreditens férvéntade 16ptid.

Provisionsintékter och provisionskostnader resultatférs I6pande i enlighet med
avtalsvillkoren.

Vid fértida inldsen av 18n betalar kunden en rénteskillnadserséttning som &r
avsedd att téicka den kostnad som uppstdr fér SBAB. Denna erséttning intéiktsfors
direkt under rubriken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde”. Ovriga
poster under denna rubrik beskrivs i avsnittet “Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av |AS 39 och som inte omfattas av sékrings-
redovisning har i enlighet med denna standard klassificerats i féljande kategorier:

® Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

® Ld&nefordringar och kundfordringar

® |nvesteringar som hélls till férfall

o Finansiella tillgéngar tillgéingliga fér f6rséljning

® Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

o Ovriga finansiella skulder.

Kvittning

En finansiell tillgéing och en finansiell skuld ska kvittas och redovisas med ett nettobe-
lopp endast nér det fsrekommer en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och

avsikten &r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-

gdngen och reglera skulden. Inga finansiella instrument redovisas netto i balansrék-

ningen.

Beréikning av verkligt véirde

Verkligt vérde definieras som det pris som skulle erhéllas pé vérderingsdagen vid fér-
sdljning av en tillgéng eller betalas fér att Sverféra en skuld genom en ordnad trans-
aktion mellan marknadsaktérer.

Berdkning av verkligt véirde pé finansiella instrument vérderade till verkligt vérde
och som handlas p& en aktiv marknad, baserar sig pé noterade priser.

Fér finansiella instrument som inte handlas pd en aktiv marknad faststélls verkligt
vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband med vérde-
ringen baseras s& l&ngt som méjligt pd observerbara marknadsuppgifter. | huvudsak
anvénds modeller baserade pé& diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berék-
ningarna &ven baseras pd egna antaganden eller bedémningar.
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Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Kategorin "Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
delas upp i innehav f6r handel och finansiella tillgéngar som féretagsledningen vid
férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga SBAB:s till-
gdngar i denna kategori har klassificerats som innehav f6r handel och omfattar
frémst réntebdrande instrument. | kategorin ingdr derivat som ej omfattas av sék-
ringsredovisning.
Vid férsta redovisningstillféllet redovisas tillgéngar i denna kategori till verkligt
virde, medan hénférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen.
Férandringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa tillgéngar redo-
visas direkt i resultatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt véirde”, medan den effektiva réintan redovisas som rénteintékt.

L&nefordringar och kundfordringar
Finansiella tillgéngar klassificerade som |&ne- och kundfordringar redovisas vid utl&-
ningstidpunkten till verkligt vérde plus transaktionskostnader.

Léne- och kundfordringar redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvéirde med
tillimpning av effektivréntemetoden. Denna kategori utgérs av tillgdngar, som har
fasta eller faststéllbara betalningar, och som inte noteras p& en aktiv marknad.
Lanefordringar omfattar utléning till sévél allménheten som kreditinstitut och dér-
med sammanhdrande poster. Den huvudsakliga utldningen utgérs av konsumentkre-
diter avseende bostadsfinansiering samt 18n till svél juridiska personer som privat-
personer avseende flerbostadshus och kommersiella fastigheter.

Vérdefsréndringar resultatférs som “Kreditférluster netto” medan den effektiva
rdntan redovisas som rdnteintdkt. Tillg&ngarna prévas fér nedskrivning nér det finns
indikationer, s& kallade objektiva beldgg, pd nedskrivningsbehov. Se &ven stycket
"Kreditfdrluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar”.

Investeringar som hdlls till férfall

| kategorin "Investeringar som hélls till férfall” redovisas réntebérande tillg&ngar som
koncernen har f5r avsikt och fsrméga att behélla till férfall. Om mer &n ett ovésent-
ligt belopp i denna kategori sdljs eller omklassificeras under innevarande réken-
skapsar eller de tvé féregdende rékenskapséren kan inte négra tillgéngar klassifice-
ras att tillhéra denna kategori. Undantag fr&n denna regel &r férséljningar eller
omklassificeringar som gérs néra férfall, eller om i stort sett hela ursprungliga nomi-
nella beloppet har erhéllits eller om den beror pé& en isolerad héindelse som féreta-
get inte har kontroll dver, som &r av engdngskaraktdr och som féretaget inte rimligen
kunde férutse.

"Investeringar som hdlls till férfall” véirderas till upplupet anskaffningsvérde. Till-
gdngarna prévas fér nedskrivning nér det finns indikationer, sé kallade objektiva
belégg, pd nedskrivningsbehov. Nedskrivningar resultatférs som “Nedskrivningar av
finansiella tillgéngar” medan den effektiva réintan redovisas som rénteintékt. Se
vidare under stycket "Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar”.

Finansiella tillgéngar tillgéngliga fér férsdljning

| kategorin “Finansiella tillgéngar tillgéingliga fér férséljning” redovisas finansiella
tillgéngar f&r vilka det finns en aktiv marknad men som inte innehas f6r handel och
inte heller ér avsedda att hélla till férfall. Dessa vérderas till verkligt vérde i balans-
rékningen med vérdeféréndringarna redovisade som en komponent i évrigt totalre-
sultat och ackumuleras mot en sdrskild reserv (verkligt vardereserv), i eget kapital.
Féréindringar i verkligt viirde redovisas i resultatrékningen forst nér tillgéngen reali-
seras eller nér nedskrivning sker. Vérdeférandringar hénférliga till valutakursférand-
ringar redovisas i resultatrékningen.

Nér en minskning i det verkliga vérdet fr en finansiell tillg&ing kategoriserad som
att den kan séljas har redovisats mot &vrigt totalresultat och det finns objektiva
belégg fér att en nedskrivning av tillgéngen ska géras, omklassificeras den ackumu-
lerade férlusten som redovisats i dvrigt totalresultat frén eget kapital till resultatet
som en omklassificeringsjustering éven om den finansiella tillgéngen inte har tagits
bort frén rapporten &ver finansiell stélining. Nedskrivningsbeloppet redovisas under
posten “"Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Kategorin "Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen”
delas upp i sédana finansiella skulder som innehas fér handel och sédana finansiella
skulder som féretagsledningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera i
denna kategori. Samtliga SBAB:s skulder i kategorin har klassificerats som innehav
fér handel. | kategorin ingdr derivat som ej omfattas av sékringsredovisning. Férsta
gdngen redovisas skulder i denna kategori till verkligt vérde, medan hénférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Féréndringar av verkligt vérde
och realiserade resultat f6r dessa skulder redovisas i resultatrékningen under rubri-
ken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”, medan den effektiva rén-
tan redovisas som réntekostnad.



Ovwriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte klassificeras som "Finansiella skulder vérderade till verk-
ligt vérde via resultatrékningen” redovisas initialt till verkligt véirde med tillégg fér
transaktionskostnader och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tillémpning
av effektivréntemetoden. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérde-
papper, inldning frén allmédnheten och skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat
frén &terkdp av egna skulder p&verkar @rets resultat nér de uppstér och redovisas
under rubriken “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”, medan den
effektiva réintan redovisas som réintekostnad.

Skuld till Ggare av terst&ende aktier och teckningsoptioner i dotterféretag, for
vilka séljoptioner utférdats, klassificeras som dvriga finansiella skulder och redovisas
under 8vriga skulder. Redovisat belopp baseras pé de belopp som férvéntas erlég-
gas enligt utestéende optionsavtal. Omvérdering av skulden redovisas mot balanse-
rad vinst. Fér garférhéllanden se not 17 Aktier och andelar i koncernféretag.

Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit éverens om férséljning samt dter-
kép av ett visst vérdepapper till ett i férvég bestémt pris. Vérdepapper som har lém-
nats eller mottagits enligt dessa dterkdpsavtal bokas inte bort frén, respektive redo-
visas inte i balansrékningen. Erhéllen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till
kreditinstitut och erlagd likvid redovisas som utl&ning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan fsrséljnings- och éterkdpsbelopp och redovisas som en
rénteintdkt respektive réntekostnad.

Egetkapitalinstrument

Emitterade vérdepapper dér den ekonomiska innebdrden enligt definitionerna i IAS
32 mer har karaktéren av eget kapital redovisas som primérkapitaltillskott under
eget kapital. Réntebetalningar pé instrumenten redovisas nér de betalas och
behandlas som ett avdrag fréin eget kapital.

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak fér att hantera rénte- och valutarisker i kon-
cernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrék-
ningen.

Fér de ekonomiska sdkringar dér riskerna fér betydande resultatslag &r stérst och
som uppfyller de formella kraven har SBAB valt att tilldmpa sékringsredovisning
avseende sdkring av réinte- och valutarisk. Dérutéver finns andra ekonomiska sék-
ringar dér sékringsredovisning inte tilldmpas. Dessa derivat utanfér sékringsredovis-
ningen &r klassificerade som tillg&ingar respektive skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen.

Verkligt virdesdkring

Vid verkligt vardesdkring vérderas sékringsinstrumentet (derivatet) till verkligt varde
samtidigt som den sékrade tillgéngen eller skulden vérderas med ett tilldgg fér acku-
mulerad féréndring av verkligt vérde hanférlig till den sékrade risken p& den sékrade
posten. Vérdeférandringarna redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken
"Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde”. Sékringens effektiva réinta
redovisas i réintenettot.

D& sakringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna eller f6rlus-
terna som justerat det redovisade vérdet av den sékrade posten i resultatrékningen
enligt effektivréintemetoden. Periodiseringen strécker sig dver den sékrade postens
&terst&ende I8ptid. Den realiserade vinst eller férlust som uppstér i samband med
fértida sténgning av ett sékringsinstrument redovisas i resultatréikningen under rubri-
ken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Macro hedge

| denna typ av sékring, anvénds derivat f6r att p& en mer dvergripande nivé sékra
strukturerade réinterisker. Vid redovisning av dessa transaktioner, anvéinds den sé&
kallade “carve-out”-versionen av IAS 39 s&som den antagits av EU. Den redovis-
ningsmdssiga hanteringen av derivat som designerats sésom macro hedge, liknar
8vriga verkligt vérdesdkringsinstrument.

Vid verkligt vérdesdkring av portféljer av tillgéngar redovisas den vinst eller férlust
som &r hanférlig till den sékrade risken under rubriken "Vérdeféréndring pé rénte-
stikrade poster i portféljsékringar” i balansrékningen. Den sékrade posten &r en
portfslj av utléningstransaktioner som &r baserad p& nésta kontraktuella omsétt-
ningsdag. Sékringsinstrumentet som anvénds &r en grupp av rénteswappar indelade
i réinteomsdttningsspann utifrén villkoren i den fasta delen av swappen.

Kassaflsdessdkring

Vid kassaflédessdkring varderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verkligt varde.
Den effektiva delen av den totala vérdefsréndringen redovisas som en komponent i
Svrigt totalresultat och ackumuleras i en sérskild reserv (sékringsreserv), i eget kapi-
tal. Ackumulerade belopp &terférs i resultatrékningen i de perioder d& den sékrade
posten pdverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vérdefsréindring férs till resul-
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tatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”, dér
&ven den realiserade vinst eller férlust, som uppstér i samband med att sékringsrela-
tionen upphdr, redovisas. Derivatets effektiva rénta redovisas i réintenettot.

Kreditfsrluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar

L&n och fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

P& balansdagen sker en beddmning av om det finns objektiva belégg fér en ned-
skrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar. Detta sker till f8ljd av
héndelser som intréffat efter att tillgéingen redovisats férsta géingen och som ska ha
péverkat de uppskattade framtida kassaflédena fér den aktuella fordran eller grupp
av fordringar. Héndelser som kan péverka nedskrivningsbehovet &r exempelvis,
beroende p& omstdndigheterna, konkurs, betalningsinstéllelse, ackord, betalnings-
fsreléggande och éndrad kreditrating.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans redovisade
virde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden diskonterade till fordrans
effektiva réinta enligt senaste réntejusteringsdag. Kassafléden hanférliga till [&ntaga-
ren eller emittenten och eventuellt ianspréktagande av sékerheten beaktas vid
beddmningen av nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med rea-
lisering av panten inkluderas i kassaflédesberdkningarna. Berékning av sannolika
kreditférluster eller nedskrivningar av évriga finansiella tillgéngar sker brutto och i de
fall det finns en garanti eller motsvarande redovisas denna som fordran pd motpar-
ten. Om nuvérdet av framtida kassafléden dverstiger tillgéngens redovisade vérde
gdrs ingen nedskrivning och fordran beddms inte heller vara oséker. Nedskrivnings-
beloppet redovisas i resultatrékningen under posten “Kreditférluster, netto” eller
"Nedskrivningar av finansiella tillgéngar” beroende pé& typ av fordran. Se styckena
angéende "Lénefordringar och kundfordringar” respektive “Investeringar som hélls
till fsrfall”. Om nedskrivningsbehovet minskat i en efterféljande period och minsk-
ningen objektivt kan hénféras till en héndelse som intréffat efter att nedskrivningen
redovisades, redovisas &terféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen
under motsvarande post i resultatrékningen.

Som kreditférluster redovisas under dret konstaterade och sannolika férluster med
avdrag fér de garantier som bedéms kunna tas i ansprék eller som har tagits i
ansprék och eventuella &tervinningar. Med konstaterade férluster avses férluster dér
beloppen é&r definitiva eller med &vervéigande sannolikhet faststéllda och dérmed
bortbokade.

Individuellt virderade I&nefordringar

Foretagsmarknadslén (1an till fretag och bostadsréttsféreningar) prévas individuellt
fér nedskrivningsbehov. Privatmarknadslén vérderas individuellt om det finns sér-
skilda skal. Lénefordringar som inte beddms ha ndgot individuellt nedskrivningsbe-
hov inkluderas i en grupp av finansiella tillgéngar med liknande kreditegenskaper
och beddms kollektivt med avseende pé& nedskrivningsbehov.

Gruppvis vérderade Iénefordringar

Lanefordringar som ingédr i denna grupp &r féljande:

® Privatmarknadslén som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs av ett stort antal
|&n som vart och ett har begrénsat vérde och en likartad kreditrisk

o Individuellt vérderade I&nefordringar dér inga objektiva bevis p& individuellt ned-
skrivningsbehov identifierats enligt ovan, "Individuellt vérderade I&nefordringar”.

|dentifiering av nedskrivning av 18n p& gruppvis nivé gérs pé tvé olika satt:

o Utifr&n den interna riskklassificeringen, justerat i enlighet med IFRS regelverk,
identifieras grupper av l8n, vilka har utsatts fér héndelser som ger en métbar
negativ péverkan pd de férvéintade framtida kassaflédena

o Daérutdver gérs en identifiering av de grupper av 18n vars framtida kassaflsden har
f&tt en matbar fdrsémring pé grund av nyligen intréffade héndelser, vilka énnu
inte f&tt genomslag i riskklassificeringssystemet.

L&n med omfsrhandlade villkor

L&n med omfsrhandlade villkor &r fordringar dér SBAB har lémnat n&gon form av
eftergift p& grund av att I&ntagarens finansiella stéllning férsémrats eller att Iénta-
garen f&tt andra finansiella problem. Beviljade eftergifter betraktas som konstate-
rade férluster och redovisas i resultatrékningen under posten “Kreditférluster, netto”.
Ytterligare information ang&ende |&n med omférhandlade villkor framgér av not 2a
Riskhantering — Kreditrisk i utl@ningsverksamheten.

Individuellt vérderade vérdepapper

Fordringar som ingér i denna grupp &r de virdepapper som klassificerats som
"Investeringar som hdlls till f&rfall”. Varje vérdepapper prévas individuellt fér ned-
skrivningsbehov.
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forts Redovisningsprinciper

bvrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljser dér de bolag som ingér
i koncernen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingér i koncernen &r moderbolag
och dotterféretag. Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r
svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor.

Véirdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utléndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och fordringar
och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursresultat som
uppkommer vid reglering av transaktioner i utléndsk valuta och vid omrékning av
monetdra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrékningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Leasing

Férekommande leasingavtal &r hénférliga till f6r verksamheten normala avtal och
avser huvudsakligen kontorslokaler och kontorsutrustning och klassificeras som ope-
rationell leasing. Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kostnader
i resultatrékningen linjért fsrdelade 6ver leasingperioden. Avtalade framtida hyres-
avgifter framgér av not 9.

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar redovisas som en tillgéng i balansrékningen om det
&r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del och
anskaffningsvérdet fér tillgdngen kan berdknas pé ett tillfarlitligt satt. Materiella
anléggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar

Avskrivningsbart belopp beréknas som tillgéngens anskaffningsvérde med avdrag fér
berdknat restvérde vid nyttjandeperiodens slut. Det avskrivningsbara beloppet fér-
delas linjért dver tillgdngarnas beréknade nyttjandeperiod och periodens avskriv-
ningar kostnadsférs i resultatrékningen. Det innebdér att datainventarier skrivs av p&
fyra &r och vriga inventarier skrivs av p& fem &r. Bedémning av en tillgéngs rest-
vérde och nyttjandeperiod gérs &rligen.

Immateriella anléggningstillgéngar

Investeringar i férvérvad och/eller egenutvecklad programvara redovisas till

anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-

skrivningar. Kostnader fér underhéll av programvara kostnadsférs nér de uppstdr.

Utvecklingsutgifter som &r direkt hénférliga till utveckling och testning av identifier-

bara och unika programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas som

immateriella tillgdngar nér féljande kriterier &r uppfyllda:

® Det dr tekniskt majligt att férdigstélla programvaran sé att den kan anvéndas

® Fdretagets avsikt &r att fardigstélla programvaran och att anvénda den

® Det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska férdelar
adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja utvecklingen och
for att anvénda programvaran finns tillgéingliga

® De utgifter som &r hanférliga till programvaran under dess utveckling kan berék-
nas pd ett tillfrlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nér de

uppstér. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsférts redovisas inte som tillgéng i

efterfsljande period.

Tillkommande utgifter fér aktiverade immateriella anléiggningstillgéngar redovi-
sas som en tillgéng i balansrékningen endast d& de dkar de framtida ekonomiska fér-
delarna f8r den specifika tillgéingen till vilken de hénfér sig. Alla andra utgifter kost-
nadsfsrs nér de uppkommer. Utvecklingsutgifter aktiveras endast i koncernredovis-
ningen.

Vid férvérv av dotterféretag vérderas identifierbara tillg&ngar, skulder och even-
tualférpliktelser till verkligt vérde p& anskaffningsdagen. Den del av anskaffnings-
kostnaden som éverstiger de identifierbara nettotilldgnarnas verkliga vérde redovi-
sas som goodwill. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och prévas minst
&rligen f6r nedskrivningsbehov.

Avskrivningar av immateriella anléggningstillgéngar

Avskrivningar sker linjért dver tillgéngarnas nyttjandeperiod. Det innebér avskriv-
ningstider pé& fyra eller fem &r. Avskrivningstiden och avskrivningsmetoden fér en
immateriell anldggningstillgdng omprévas i slutet av varje rékenskapsér.
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Nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar

En tillgdngs &tervinningsvérde faststélls nér det finns ndgon indikation som tyder p&
att tillgéngens vérde kan ha minskat. Annu ej férdigstéllda utvecklingsarbeten pré-
vas fér nedskrivning érligen oavsett fsrekomst av indikationer p& vérdeminskning.
Tillgdngen skrivs ner nér det redovisade vérdet verstiger tervinningsvérdet. Ned-
skrivningsbeloppet belastar periodens resultat.

En nedskrivning av goodwill redovisas nér en kassagenererande enhets (grupp av
enheters) redovisade vdrde 6verstiger tervinningsvardet. En nedskrivning redovisas
som kostnad i drets resultat. D& nedskrivningsbehov identifierats f5r en kassagenere-
rande enhet (grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i férsta hand till
goodwill. Dérefter gérs en proportionell nedskrivning av évriga tillgéingar som ingér i
enheten (gruppen av enheter). En nedskrivning av goodwill Gterférs aldrig.

tervinningsvérdet &r det hdgsta av verkligt vérde minus férséljningskostnader
och nyttjandevérde. Vid berdkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafls-
den med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk som é&r frknip-
pad med den specifika tillgdngen.

Skatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgérs av skatt
som ska betalas eller erhéllas avseende innevarande érs skattemdssiga resultat samt
av justeringar av aktuell skatt f6r tidigare @r. Fér poster som redovisas i resultatrék-
ningen redovisas dérmed sammanhéngande skatteeffekter i resultatrékningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital, redo-
visas i 8vrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berdknas enligt Balansrékningsme-
toden med utgdngspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade och skattemds-
siga vérden pé tillgéingar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas fr out-
nyttjade skatteméissiga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kom-
mer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatter
berdknas enligt den skattesats som férvéintas gélla vid tidpunkten f&r taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassa och utl@ning till kreditinstitut med en 16ptid pé
h&gst tre m&nader frén anskaffningstidpunkten.

Pensioner

Koncernen har bdde avgiftsbestdmda och fsrmdénsbestémda pensionsplaner. Fér de
avgiftsbestéimda pensionsplanerna betalas fasta avgifter till en fristéende enhet och
hérefter uppstér inte ndgra ytterligare forpliktelser. Pensionskostnader fér avgiftsbe-
stéimda planer kostnadsférs I6pande i takt med individens intjdnande.

Koncernens nettoférpliktelse avseende férmdnsbestémda planer berdknas sepa-
rat fér varje plan genom en uppskattning av den framtida erséttning som de
anstéllda intj@nat genom sin anstéllning i bdde innevarande och tidigare perioder;
denna erséttning diskonteras till ett nuvérde. Nuvérdet av den férmdnsbestéimda
forpliktelsen faststdlls genom diskontering av uppskattade framtida kassafléden med
anvéndning av réintesatsen fér bostadsobligationer i svenska kronor med 18ptider
jamfsrbara med den aktuella pensionsforpliktelsens. Andringar eller reduceringar av
en férmdnsbestéimd plan redovisas vid den tidigaste av féljande tidpunkter; a, nér
&ndringen i planen eller reduceringen intréffar eller b, nér féretaget redovisar rela-
terade omstruktureringskostnader och ersttningar vid uppséigning. Andringarna/
reduceringarna redovisas direkt i drets resultat. Den férménsbestémda pensionsfsr-
pliktelsen beréknas érligen av oberoende aktuarier med tillémpning av den sé kall-
lade "projected unit credit method”.

Den avséttning som redovisas i balansrékningen avseende férménsbestémda
pensionsplaner &r nuvédrdet av den férménsbestdmda forpliktelsen vid rapportperio-
dens slut minus verkligt vérde pé férvaltningstillgéingarna. Avséttningen inkluderar
sdrskild I6neskatt. Samtliga komponenter som ingér i periodens kostnad fér en for-
ménsbestdmd plan redovisas i rérelseresultatet. Detta inkluderar avkastning pd fér-
valtningstillgéngar berdknat efter samma diskonteringsréinta som anvéints fér berék-
ning av nuvérdet pé férpliktelsen. Omvérderingseffekter utgérs av aktuariella vinster
och férluster inklusive skillnad mellan faktisk avkastning pé férvaltningstillgéngar och
den summa som inkluderas i rérelseresultatet. Samtliga omvérderingseffekter redo-
visas mot "Reserver” i eget kapital.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, for vilket fristdende finansiell information
finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken den kan fé intékter och
&dra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet granskas av féretagets hg-
ste verkstdllande beslutsfattare som underlag fér beslut om férdelning av resurser till
segmentet och beddmning av dess resultat. | SBAB &r VD:n den funktion som ansva-
rar for tilldelning av resurser och beddmning av rérelsesegmentets resultat.



Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), tillimpar lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr
att &rsredovisningen &r upprdttad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som f&l-
jer av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i

kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

Skillnader i jémférelse med koncernen
De huvudsakliga avvikelserna mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgé&r nedan:

Uppstdllningsform fér resultat- och balansrékning

Moderbolaget féljer ARKL:s uppstéliningsform f6r resultat- och balansrékning, vilket
bland annat innebdr en annan uppstdllningsform fér eget kapital. Moderbolagets
reservfond redovisas i koncernen som balanserad vinst medan moderbolagets Fond
for verkligt vérde ingdr i koncernens Reserver.

Pensioner

Tryggandelagen och féreskrifter frén Finansinspektionen innehdller regler som leder
till en annan redovisning av férmdénsbestémda pensionsplaner &dn de som anges i IAS
19. Tilldmpning av tryggandelagen &r en férutséttning for skattemdssig avdragsrétt.
Mot bakgrund av detta anger RFR 2 att reglerna i IAS 19 avseende férmdnsbe-
stéimda pensionsplaner inte behéver tillémpas i juridisk person.

Véirdering vid évertagande av fordringar

| koncernen f5rs l&nefordringar mellan moderbolag och dotterbolaget SCBC till
verkligt véirde. Né&r en reserverad fordran férs mellan bolagen 6vertas den till det
bokfsrda nettovérdet efter reservering. Det séljande bolaget tar upp férlusten som
en konstaterad férlust medan det kdpande bolaget redovisar fordran till sitt netto-
vérde utan reserv. L8net redovisas fortsatt som en oséker fordran i det kdpande
bolaget men till sitt nettovérde. | de fall det senare visar sig att fordran &ter kan
vérderas till sitt ursprungliga vérde (efter amorteringar) redovisas denna intékt i
resultatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Dotterfsretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden.

Utdelning
Erhélina utdelningar frén dotterféretag redovisas i resultatrékningen. Anteciperad
utdelning frén dotterfdretag redovisas i de fall formella beslut fattats i dotterfsreta-
get eller dér moderbolaget p& annat sétt har full kontroll dver beslutsprocessen
innan moderbolaget publicerar sina finansiella rapporter.

Lémnad utdelning redovisas, som en minskning av fritt eget kapital, efter det att
beslut om utdelning fattats p& den ordinarie &rsstémman.

Koncernbidrag

Erhélina koncernbidrag frén dotterféretag redovisas som finansiell intékt medan
|&mnade koncernbidrag frén moderféretag till dotterféretag redovisas som 8kning
av andelar i koncernféretag.

Finansiella noter

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

Fér att upprdtta &rsredovisningen i enlighet med IFRS krévs att féretagsledningen
anvénder sig av uppskattningar och bedémningar baserade pé tidigare erfarenhe-
ter och antaganden som anses vara réttvisa och rimliga. Dessa uppskattningar
péverkar redovisade belopp fér tillgéngar, skulder och dtaganden utanfsr balans-
rékningen liksom fér inté&kter och kostnader i den &rsredovisning som presenteras.
Det faktiska utfallet kan senare i viss m&n komma att avvika frén de uppskattningar
som gjorts.

Vérdering av I&nefordringar

Det omré&de som frémst innebér en risk fér justeringar i redovisade tillg&ngar under
ndstkommande rékenskapsér avser vérderingen av I&nefordringar. Vid individuellt
virderade l&nefordringar &r den mest kritiska bedémningen, som ocksé inrymmer
storst osdkerhet, att uppskatta det framtida kassaflédet som kunden kommer att
generera. Fér gruppvis vérderade l&nefordringar uppskattas de framtida kassafls-
dena bland annat baserat p& antaganden om hur observerbara data kan komma att
medféra kreditférluster. Se Gven avsnittet "Kreditférluster och nedskrivningar av
finansiella tillgéngar” ovan.

Redovisning av pensioner

Berdkningen av koncernens férpliktelser fér pensioner bygger pé ett antal aktuariella
och finansiella antaganden som har betydande inverkan pé redovisade belopp.
SBAB anvénder bostadsobligationsréntan vid diskontering av pensionsférpliktelsen
eftersom det finns en fungerande marknad fér bostadsobligationer i Sverige. De
antaganden som ligger till grund fér berékningen samt en kénslighetsanalys framgér
av not 28.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Redovisningen av uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra
skillnader eller underskottsavdrag baserar sig p& ledningens bedémning att féreta-
get i framtiden sannolikt kommer att generera beskattningsbara vinster som motsva-
rar underlaget fér uppskjutna skattefordringar.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vérdet pd redovisad goodwill prévas minst en géng per 8r med avseende pé& eventu-
ellt nedskrivningsbehov. Prévningen kréver en bedémning av nyttjandevérdet p&
den kassagenererande enheten, till vilken goodwillvérdet &r hénfsrlig. Vidare krévs
ett antagande om fsrvéintade framtida kassafléden samt att en relevant diskonte-
ringsrdnta faststélls fr berdkning av kassaflddets nuvérde. De bedémningar som
gjorts per 31 december 2016 anges i not 18.
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NOT 2 Riskhantering och kapitaltéckning

Not 2, Riskhantering och kapitaltéckning, &r indelat i f&ljande avsnitt:
a) Kreditrisk i utldningsverksamheten

b) Kreditrisk i finansverksamheten

c) Likviditetsrisk

d) Marknadsrisk

e) Operativ risk

f)  Affarsrisk

g) Koncentrationsrisk

h) Intern kapitalutvérdering
i) Kapitaltdckningsanalys

NOT 2C| Riskhantering - Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Kreditrisk i utléningsverksamheten definieras som att motparten inte kan fullfélja sina
betalningsférpliktelser. Kreditrisk uppstér, fsrutom vid I&n och l&nelsften, dven
genom vérdefsréndringar av stéllda sékerheter som innebdr att dessa inte léngre
técker koncernens fordringar. Kreditrisk finns dven i finansverksamheten (not 2b).

Kreditrisken i utldningsverksamheten hanteras genom att potentiella ldntagares
férmdga att betala réintor och amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen.
Nya 1&n beviljas endast Idntagare som beréknas kunna betala réintor och amorte-
ringar i ett réinteldge som med marginal dverstiger nivén vid kreditbeslutstillfllet.
Kreditrisken begrénsas dérutéver genom beslutade kreditlimiter f6r olika kunder eller
kundgrupper. SBAB tillampar ett tak for skuldkvoten™) f6r nya I&n till hushéll om 600
procent vilket syftar till att sékerstélla att den goda kreditkvaliteten i utldningsportfsl-
jen bibehdlls. Vidare anvénds riskklassbeddmning, baserad pd intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK), fér analys av kreditrisk fér béde nya och befintliga kunder i kredit-
portfélierna. SBAB tilldmpar IRK f&r konsumentkrediter och utléning till flertalet
bostadsréttsféreningar samt grundldggande IRK fér féretagskrediter och bostads-
réttsféreningar med en omséttning dver 50 MEUR. Finansinspektionen har granskat
bankens IRK-metod och bedémt den som tillférlitlig. Fér Ién utan sékerhet anvéinds
schablonmetoden fsr kvantifiering av kreditrisk. | de fall extern rating anvénts har
den lé&gsta ratingnivén frén Moody's eller Standard & Poor’s vallts.

IRK-metod har sedan 2007 anvéints f6r bedémning av kreditrisk, dér sékerhet
utgdrs av pantbrev eller bostadsrétt. 2015 erhdll SBAB tillsténd att Gven anvénda
IRK-metod fér verskjutande exponeringar som inte ryms i pantbrev, fastighetsfinan-
siering med annan sékerhet &n direktpantsatta pantbrev och kreditiv. Tidigare till-
ldmpades schablonmetoden fér dessa exponeringar.

IRK-modellerna fér kreditrisk arbetar med nedanstéende parametrar:

® Sannolikheten for fallissemang hos kunden - PD (Probability of Default)

o Storleken pé férlusten i handelse av fallissemang - LGD (Loss Given Default)

® Den andel av dtaganden utanfsr balansrékningen som &r utnyttjad vid ett
eventuellt fallissemang — KF (Konverteringsfaktor)

® Den férvintade exponeringen i hdndelse av fallissemang - EAD (Exposure At
Default)

® Den férvantade kreditforlusten — EL (Expected Loss) méts genom formeln

EL = PD*LGD*EAD.

Utifrdn dessa parametrar rangordnas kunderna efter risk och férvéintad respektive
ofsrvéintad férlust kan beréknas. Engagemanget hénférs efter bedémning till en av
tta riskklasser f6r hushdlls- respektive féretagsexponeringar, dér den éttonde klas-
sen utgdrs av fallerade kunder. Utvecklingen f&ér kunder i sémre riskklasser f&ljs extra
noggrant och vid behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kre-
ditavdelningen. De framtagna modellerna valideras &rligen och justeras om s&
krévs. Fér 2016 har utfsrda valideringar inte medfért n&gra féréndringar i modeller.

Den berdknade férvintade kreditférlusten enligt IRK-modeller skiljer sig frén reser-
vering f&r sannolika kreditférluster i redovisningen. Berdkningen av EL enligt Basel-
regelverkets Pelare 1 regleras av CRR2). Enligt dessa bestdmmelser ska risken i varje
enskilt |&n berdknas baserat pd historisk data under en Iéngre tidsperiod via en sta-
tistisk modell. Hanteringen av férlusten i redovisningen regleras &nnu av IAS 39.
Enligt IAS 39 é&r kriteriet fér att f& géra nedskrivningar att det finns objektiva belégg
fér en nedskrivning till féljd av att en eller flera héndelser intréffat som har negativ
inverkan pé framtida kassafléden. Total EL f&r 18n som berdknas enligt IRK-modeller
uppgdr till 208 mnkr (281). Nettoreservering f6r motsvarande |&n uppgdr enligt
redovisningen till totalt 206 mnkr (198). | kapitaltéckningsberdkningen sker en upp-
delning mellan |&n i fallissemang och évriga l&n. Positiv mellanskillnad reducerar
kérnprimérkapitalet medan negativ differens léggs till supplementérkapitalet. Nya
kommande regler i IFRS 9 kommer att frén 2018 féréndra metod f6r reservering av
kreditrisk, se not 1.

| samband med den kvantitativa bedémningen vid utl@ning till féretag sker en sys-
temmadssig kvalitativ bedémning utifrén det interna kreditregelverket genom att ett
antal givna frégestéllningar besvaras. Harigenom méjliggérs en likformig riskbe-
démning som baseras pé ett stérre dataunderlag.

Sékerheter i utléningsverksamheten

Fér de krediter SBAB lédmnar krévs normalt att betryggande sékerhet kan stéillas.
Med betryggande sédkerhet avses huvudsakligen pantbrev i bostadsfastighet eller
andel i bostadsréttsférening inom hgst 75-85 procent av marknadsvérdet. Nivén
85 procent géiller endast under fsrutséttning av att sékerhet kan erhéllas med bésta
réitt och att kunden tillhér de lagre riskklasserna. For hushdll (“Retail - R”) utgérs de
lagre riskklasserna av nivéerna R1-R4, medan de f6r féretag (Corporate - C)
utgérs av nivéerna CO-C3, samt manuellt justerad fran C3 till C43). | 6vriga fall gal-
ler i huvudsak en belé&ningsgrad om 75 procent.

Utdver séikerhet i form av pantbrev eller bostadsrétt finns &ven méjlighet att
l&dmna kredit mot bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti, kommunal proprie-
borgen, viérdepapper, bankgaranti och inléningsmedel i svensk bank. En mycket
begrdnsad del av total utléning har skett till hushéll utan att sékerhet erhéllits. Inga
sdkerheter har évertagits f6r skyddande av fordran. Utl&ningen till allménheten stér
f6r 79 procent (79) av SBAB:s samlade tillgéngar.

Den finansiella effekten av erhdlina sikerheter &skddliggérs av nedanstéende
diagram som visar 1&n i relation till marknadsvérdet fér underliggande sékerheter for
1&n dér skerheten utgérs av pantbrev eller bostadsrétt. Arean i figuren motsvarar
utl&ningsvolymen och visar att SBAB:s utl@ningsportféljer &r vél sékerstéllda d&
arean &r som storst vid ldgre bel@ningsgrader. Figuren omfattar 98 procent (97) av
total utléning till allménheten. D& 98 procent (97) av total utléning har sékerhet i
pantbrev eller bostadsrétt inom 75 procent anses kreditkvaliteten som mycket god.

LAN | RELATION TILL MARKNADSVARDE PA UNDERLIGGANDE SAKERHET (LTV) FOR LAN DAR SAKERHETEN UTGORS AV PANTBREV ELLER BOSTADSRATT

FORETAGSEXPONERINGAR

Utl&@ningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV, %

1) Bruttoinkomst fére skatt i relation med I&n.

HUSHALLSEXPONERINGAR

Utldningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150

LTV, %

2) Med CRR avses Europaparlamentets och rédets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersféretag nr 575/2013.
3)Med 1&n till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrétt samt 1&n utan sékerhet till privatpersoner samt Ian till bostadsrétts-
fsreningar med en omséttning understigande 50 MEUR. Med I8 till fsretag avses dels 1&n till vriga juridiska personer, dels évrig utléning till privatpersoner.
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Exponerings-

Segment, % Under 50 % Under75% Under 100 % viktat snitt-LTV
Féretagsexponeringar 77,8 99,3 99.9 64,5
Hushéllsexponeringar 83,2 98,1 99,8 56,8
Total 82,6 98,2 99,8 57,7

Laneportféljer i utléningsverksamheten férdelade pa riskklass

SBAB:s utl@ning till allménheten uppgick per den 31 december 2016 till 296 mdkr
(297). Varje kund tilldelas en riskklass. Kunder med individuellt reserverade krediter
hénférs till foretagsriskklass C8 respektive hushéllsriskklass R8. De krediter som omfat-
tas av gruppvis reserv hdmtas f8r fsretag frén riskklasserna C6-C7 och gruppvis ned-
skrivna hushéliskrediter omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Riskklass CO avser Ién
till motpart med 0 procent i riskvikt (svenska kommuner). Transaktionskostnader, hén-
forliga till krediterna, om 89 mnkr (104) har férdelats ut pro rata i tabellen.

LANEPORTFOLJ FORDELAD PA RISKKLASS
- HUSHALL (INKLUSIVE BOSTADSRATTSFORENINGAR)

2015
Reserveringar Reserveringar
irespektive irespektive
Riskklass D Utléning riskklass Utléning riskklass
R1/C1,% 35,8 = 28,8 0,0
R2/C2,% 30,1 = 311 0,0
R3/C3,% 17,2 - 20,4 0,0
R4/C4,% 10,6 = 11,6 0,0
R5/C5,% 4,7 0,5 57 0,3
R6/C6,% 1,0 1.2 1.4 0,8
R7/C7.% 0,5 4,8 0.8 3,4
R8/C8,% 0,1 15,5 0,2 18,0
100% 0,1% 100% 0,1%
1)R = Retail (Hushéll), C=Corporate (Féretag).
LANEPORTFOLJ FORDELAD PA RISKKLASS - FORETAG
2015

Reserveringar Reserveringar
i respektive irespektive
Riskklass D Utléning riskklass Utléning riskklass
C0,% 0,0 = 0,0 -
C1,% 58,7 = 56,5 -
C2,% 26,4 = 23,1 .
C3,% 13,1 = 15,8 -
C4,% 1.4 = 34 0,0
C5,% 0,3 = 1,0 0,1
C6,% 0,0 19.8 0,0 10,4
C7,% 0,0 4,0 0,0 27,3
C8,% 0,1 37,2 0,2 36,3
100% 0,1% 100% 0.1%

1) C=Corporate (Féretag).

Utlaning till allménheten och kreditinstitut

| tabellen nedan redovisas |&n till allménheten och kreditinstitut i tre kategorier

utifrén status i léntagarens betalningar:

o Utan férfallet obetalt belopp eller reservering - l&ntagaren har fullgjort sina
betalningar enligt I&nevillkoren

o Med férfallet obetalt belopp > fem dagar - I&ntagaren har inte fullgjort sina
betalningar

® Med individuell reservering, osékra fordringar.

Fér en l&nefordran som &r individuellt reserverad har en individuell bedémning av
l&nets framtida kassafléde skett tillsammans med en uppskattning av marknadsvér-
det f6r underliggande sékerhet, vilket utgér underlag fér den individuella reserven.
Fér gruppvis reserv har en féréndring skett av risken i en grupp av krediter men
denna féréndring kan inte hérledas till enskild kund. | tabellen specificeras dels
reserv utan hénsyn till garantier, dels garanterat belopp fér respektive grupp av
reserveringar. Vérde av sékerheter och garantier avser till stérsta delen vérdet av
pantbrev eller bostadsrétt och till en mindre del av kreditgarantier frén Statens
Bostadskreditndmnd (numera en del av Boverket), férsakringsbolag och banker, vilka
upptagits till bedémt vérde av vad som berdknas erhéllas vid ett fallissemang.

Total reserv (individuell och gruppvis) uppgick per den 31 december 2016 till
221 mnkr (214) efter avdrag fér garantier, vilket ér 0,07 procent (0,07) av ldneport-
fsljen, varav reserv fér individuellt bedémda 1&n uppgick till 59 mnkr (81). Individu-
ella reserveringar efter avdrag fér garantier har per &rsskiftet 2016/2017 minskat
med 22 mnkr (+45) jamfért med féregdende &r och utgér 44 procent (48) av 1an
med individuell reservering, som uppgér till 134 mnkr (170). For utl@ning till kredit-
institut har inget behov av reserveringar férekommit.

LAN TILL ALLMANHETEN OCH KREDITINSTITUT
UTIFRAN STATUS PA LANTAGARENS BETALNINGAR

2015
Kredit- Kredit-

mnkr Allménhet institut Allménhet institut

Lépande 1&n utan

forfallet obetalt

belopp eller

reservering 295744 1619 296577 3456

L&n med fsrfallet

obetalt belopp

> 5 dagar 379 - 487 -

L&n med individuell

reservering 134 - 170 -
Summa utestdende lén 296 257 1619 297 234 3456
Individuell reserv -59 - -81 -
Gruppvis reserv féretag -1 - -1 -
Gruppvis reserv hushdll -175 - -161 -
Summa reserver -235 - -253 -
Summa utléning
efterreserv 296022 1619 296 981 3456
Garantier fér |&n med
individuell reserv - - 0 -
Garantier f&r [&n i
gruppvis reserv, féretag 1 - 3 -
Garantier fér 18n i
gruppvis reserv, hushéll 13 - 36 -
Summa garantier 14 - 39 -
Summa utldning efter
reserv och garantier 296036 1619 297 020 3456

Lépande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering
Férdelningen |&n per riskklass f6r de I&n som varken har férfallet obetalt belopp eller
individuell reservering visar att 94 procent (93) ligger i riskklasserna CO/R1-C4/
R4. | férdelningen ingdr transaktionskostnader om totalt 89 mnkr (104) som for-
delats ut pro rata. Kostnaden &r hénférlig till villor och bostadsrétter.
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forts

Riskhantering — Kreditrisk i utldningsverksamheten

LAN TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LOPANDE LAN UTAN FORFALLET BELOPP ELLER INDIVIDUELL RESERVERING

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsrétts- Privata Kommunala Kommersiella Lén utan

mnkr fritidshus réitter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter formell sékerhet Summa
Co = = - - 2 - - 2
C/R1 39145 26158 28 691 18 205 112 2053 166 114530
C/R2 31384 29 849 17 748 7075 82 1229 367 87734
C/R3 17 164 23851 3555 3056 = 1057 748 49 431
C/R4 12417 14161 393 139 43 328 370 27 851
C/R5 5272 6509 97 4 1 112 234 12229
C/Ré 1037 1325 43 3 = = 71 2479
C/R7 697 591 14 11 = = 32 1345
C/R8 33 14 75 21 = = 0 143
Summa 107 149 102 458 50616 28514 240 4779 1988 295 744

2015

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsriitts- Privata Kommunala Kommersiella Lén utan

mnkr fritidshus réitter foreningar  flerbostadshus  flerbostadshus fastigheter formell sékerhet Summa
Co - - - - 8 - - 8
C/R1 35047 18 669 23201 15314 202 2102 116 94651
C/R2 34282 25520 23067 5799 41 720 332 89761
C/R3 22214 26232 4771 3876 217 911 768 58 989
C/R4 14347 15283 688 687 0 395 431 31831
C/R5 6867 7588 327 140 2 185 255 15364
C/R6 1560 1891 168 16 - - 88 3723
C/R7 1152 828 50 0 - - 40 2070
C/R8 44 26 73 21 - - 1 165
Riskklassas ej - - - - - - 15 15
Summa 115513 96037 52345 25853 470 4313 2046 296577

Lén med férfallet obetalt belopp > fem dagar
Tabellen beskriver |&n med férfallen kapitalfordran. Samtliga belopp &r férdelade p&

segment. L&n med fsrfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i sin helhet i det

dldsta tidsintervallet.

99,8 procent (99,8) av utl&@ningen vid utgédngen av 2016 har inte nagot férfallet
obetalt belopp eller beddmts som osdker. Av SBAB:s I&neportfslj om 296 mdkr (297)
har 379 mnkr (487) av kapitalbeloppet férfallet obetalt belopp.

UTLANING TILL ALLMANHETEN PER SEGMENT - LAN MED FORFALLET OBETALT BELOPP > FEM DAGAR

Villor och Bostads-  Bostadsrditts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar flerbostadshus  flerb Ishus fastigheter formell sikerhet Summa
Fsrfallna 5-30 dagar ) 5 8 4 = - - 0 17
Férfallna 31-60 dagar 110 108 - - - = 6 224
Férfallna 61-90 dagar 14 26 - - - = 2 42
Férfallna 91-180 dagar 17 18 - - = = 3 38
Férfallna 181-365 dagar 19 15 - - = = 2 36
Férfallna >365 dagar 13 7 = = - - 2 22
Summa 178 182 4 - - - 15 379

2015

Villor och Bostads-  Bostadsrdtts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar flerbostadshus flerbostadshus fastigheter formell séikerhet Summa
Férfallna 5-30 dagar!) 12 13 17 - - - 0 42
Férfallna 31-60 dagar 160 105 - - - 8 275
Férfallna 61-90 dagar 32 13 - - - - 1 46
Férfalina 91-180 dagar 29 11 - - - - 1 41
Férfalina 181-365 dagar 24 10 - - - - 1 35
Férfallna >365 dagar 42 5 - - - - 1 48
Summa 299 157 19 - - - 12 487

1) Fér forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, fér att ej erhdllen betalning som orsakats av helgdagar

inte ska stéra analysen.
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L&n med individuell reservering

Med |&n med individuell reservering avses fordringar dér reservering skett efter indi-
viduell riskbeddmning. Dessa l&n utgér endast 0,05 procent (0,06) av SBAB:s totala

utl&ning.

LAN TILL ALLMANHET PER SEGMENT - LAN MED INDIVIDUELL RESERVERING

Finansiella noter

Villor och Bostads-  Bostadsritts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar flerbostadshus flerbostadshus fastigheter siikerhet Summa
L&n med individuell
reservering 15 64 23 28 - - 4 134
Individuell reservering,
foretagsmarknad - - =21 -18 - - - -39
Individuell reservering,
privatmarknad -4 -12 - - - - -4 -20
Lén med individuell
reservering, netto 1 52 2 10 - - 0 75
Bersknat virde av garantier - - - - - - - -
Lén med individuell
reservering med hénsyn
tagen till stéllda garantier 11 52 2 10 - - 0 75

2015

Villor och Bostads-  Bostadsritts- Privata Kommunala  Kommersiella Lén utan
mnkr fritidshus réitter foreningar  flerb Ishus flerbostadshus fastigheter séikerhet Summa
L&n med individuell
reservering 19 90 27 29 - - 5 170
Individuell reservering,
fsretagsmarknad - - -25 -18 - - - -43
Individuell reservering,
privatmarknad -6 =27 - - - - -5 -38
Lén med individuell
reservering, netto 13 63 2 1 - - 0 89
Berdknat vérde av garantier - - - - - - - -
Lén med individuell
reservering med hénsyn
tagen till stéllda garantier 13 63 2 1 - - 0 89

Lén med omférhandlade villkor

L&n kan undantagsvis omférhandlas till f5ljd av att [&ntagarens finansiella stéllning férsémrats eller att ldntagaren f&tt andra finansiella problem. S&dana fordringar f&ljs sérskilt.

For 1dn som omfsrhandlas pé& grund av att l&ntagaren inte férmar fullfslja kreditavtalet kan det innebédra att:
o L&nevillkoren modifieras med villkor som inte &r marknadsméssiga
® Ldntagaren delvis terbetalar sitt Idn genom att 6verldmna olika tillgédngar

® L&ngivaren accepterar att omvandla en del av [&nefordran till en dgarandel
® Lantagaren ersétts eller kompletteras med en ny ldntagare.

REDOVISAT VARDE AV LAN MED OMFORHANDLADE

VILLKOR PER SEGMENT

mnkr 2015
Villor och fritidshus 7 8
Bostadsrétter 0 1
Bostadsréttstéreningar 38 60
Privata flerbostadshus - -
Kommunala fastigheter - -
Kommersiella fastigheter - -
Lé&n utan sdkerhet = -
Summa 45 69

Redovisat vérde fsr finansiella tillg&ngar som annars skulle redovisas som férfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omférhandlats per segment.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB
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Finansiella noter

Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppstér nér motparten inte kan fullfélja sina betal-

ningsférpliktelser. Kreditrisk uppstér dels i form av motpart:

srisk for de derivat- och

repokontrakt SBAB ingdr fér att hantera finansiella risker och dels i form av place-

ringsrisk till féljd av investeringar i likviditetsportféljen och
likviditet.

placering av &verskotts-

SBAB-koncernens motparter utgérs av banker och kreditinstitut och den under-

liggande exponeringen i sammanstéliningen inbegriper pl

aceringar, derivatkontrakt

och repokontrakt. Limiterna faststélls av styrelsens kreditutskott inom ramen fér av

styrelsen faststéllt ramverk. Utnyttjad limit berdknas som marknadsvérdet av finan-

siella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. Fér derivat- och repokontrakt
inkluderas effekten av sékerheter som stéillts eller mottagits under CSA- och GMRA-
avtal i den totala exponeringen. Fér derivatkontrakt berdknas &ven ett dverskjutande
belopp f6r framtida méjliga riskférdandringar. Fér de motparter som &ven &r lédnekun-
der samordnas limiten med kreditlimiten. Motpartslimiterna kan faststéllas fér en
tidsperiod om léingst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska
redovisas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte. Samtliga av SBAB:s motpar-
ter har rating frén Moody’s eller Standard & Poor's.

LIMITUTNYTTJANDE
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2015

Ratingkategori , mnkr Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit Limit  Utnyttjad limit
AAA - - - - = = - -
AA-till AA+ 11 600 3092 11600 3546 11 600 2917 11600 2812
A-till A+ 13910 3957 12910 3851 13910 3526 12910 3468
Lagre an A- 4310 542 4320 597 4310 542 4320 597
Saknar rating - - - - - - - -
Summa 29820 7592 28830 7994 29820 6984 28830 6877

Tabellen "Limitutnyttjande” &ské&dliggér limit respektive utnyttjad limit fér SBAB:s
derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart féreslés av SBAB:s Treasury och

faststdlls av styrelsens kreditutskott inom ramen fér av styrelsen faststéllt ramverk.

BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER, OBLI
RANTEBARANDE VARDEPAPPER, FORDELADE EFTER

GATIONER OCH ANDRA
RATING

Tabellen nedan visar en analys av bel@ningsbara statsskuldfsrbindelser, obligationer
och andra réintebérande vérdepapper férdelade efter léigsta rating per den
31 december 2016 baserat pd Standard & Poor’s rating eller motsvarande.

Vérdena i tabellen &r en aggregering av enskilda derivatmotparters totala expone-
ring och limit fér respektive ratingkategori.

Sékerstdllda Statsgaranterade Mellanstatliga Icke-statliga
Ratingkategori, mnkr obligationer vérdepapper enheter offentliga enheter Summa
AAA 37 255 21297 1753 6323 66 628
AA- till AA+ 1882 834 2716
A-till A+ = = = = =
Lagre an A- = = = = =
Summa 37 255 23179 1753 7157 69 343

2015

Sdkerstdllda Statsgaranterade Mellanstatliga Icke-statliga
Ratingkategori, mnkr obligationer véirdepapper enheter offentliga enheter Summa
AAA 38004 15170 1962 5779 60915
AA- till AA+ - 1988 - 1124 3112
A-till A+ - - - - -
Légre an A- - - _ _ _
Summa 38004 17158 1962 6903 64027
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BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER, OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER, GEOGRAFISK FORDELNING

Vérdepapper, mnkr Sverige OvrigaEU Ovriga Summa
Sékerstdllda obligationer 31598 2187 3470 37 255
Statsgaranterade vérdepapper 17746 5326 107 23179
Mellanstatliga enheter - 1753 - 1753
Icke-statliga offentliga enheter 6323 834 0 7157
Summa per 2016-12-31 55667 10100 3577 69 343
Summa per 2015-12-31 47 979 11354 4694 64027

Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra sina dtagan-
den i ing&ngna derivat- och repokontrakt och utgérs framférallt av exponeringar
mot ledande banker. Exponeringen &r till dvervéigande del sékrad genom sdker-
hetsavtal, genom vilka motparten stéller séikerheter i syfte att reducera expone-
ringen. | enlighet med SBAB:s kreditinstruktion faststlls kreditrisklimiter av SBAB:s
kreditutskott fér samtliga motparter i finansverksamheten, med undantag fér
svenska staten och bolag ingdende i SBAB-koncernen mot vilka ingen begréinsning
av exponeringen gors.

Fér att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med icke
standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade centrala mot-
parter godkdnda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr 648/2012),
ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat
liknande avtal, kompletteras i de flesta fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, s&
kallat Credit Support Annex (CSA). Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal
med ska det alltid finnas ett CSA-avtal. Ramavtalen ger parterna rétt att kvitta ford-
ringar mot skulder vid ett betalningsfallissemang.

Avstédmning av motpartsrisk sker dagligen fér samtliga motparter. Avstémning
avseende CSA sker dagligen eller veckovis dér séikerhetsavtal finns. De derivatkon-

MAXIMAL KREDITRISKEXPONERING | FINANSVERKSAMHETEN, KONCERNEN

Ingen hénsyn till erhdlina sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

trakt som ing8s med externa motparter gérs till svervéigande del inom moderbolaget
dér CSA stéms av dagligen med samtliga motparter. Nér sékerhetsavtal finns flyttas
sékerheter f6r att reducera exponeringen. | samtliga fsrekommande fall &r de stéllda
och mottagna sékerheterna i form av kontanter med Ggarréttsévergéng, vilket inne-
bdr att den part som tar emot sékerheterna har rétt att anvéinda dem i sin verksam-
het. Effekterna av stéllda och mottagna sékerheter visas nérmare i not 38 Upplys-
ningar om kvittning.

SBAB har under 2016 bérjat medverka i berékningen av den dagliga referensréin-
tan STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) fér den svenska marknaden. Anta-
let Stiborstéllande banker har dérmed skat frén sex till sju aktsrer. STIBOR &r en
referensréinta som visar ett genomsnitt av de réintesatser som ett antal banker verk-
samma pé svenska penningmarknaden &r villiga att [&na ut till varandra utan séker-
het under olika I8ptider.

Under 2016 har det enligt EMIR (European Markets Infrastructure Regulation)
regelverket blivit obligatoriskt f5r SBAB att cleara réintederivat via centrala motpar-
ter, &ven kallade clearinghus. Réntederivat som SBAB ingér med finansiella motpar-
ter kommer dé&rmed skickas till ett clearinghus vars syfte &r att agera som en central
motpart fr kpare och séljare. Clearinghuset ansvarar f&r att betalningsfsrpliktelse
fullfsljs. Derivat som clearas kommer ge upphov till ett betydligt Iéigre kapitalkrav.

Med hénsyn till erhédlina sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

mnkr 2015 2015
Utl&ning till kreditinstitut 1619 1739 1619 1739
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 20 492 14312 20 492 14312
Obligationer och andra réintebdrande
vérdepapper 48 851 49714 48 851 49714
Derivatinstrument 6192 7192 2001 3314
Maximal kreditriskexponering
per 31 december 77 154 72957 72963 69079
STALLDA OCH MOTTAGNA SAKERHETER
UNDER SAKERHETSAVTAL

2015
Bolag, mnkr Stdllda séikerheter Mottagna sékerheter Stallda sdkerheter Mottagna sékerheter
SBAB 792 4191 1717 2973
SCBC 0 0 0 905
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Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsfsrpliktelser vid tidpunk-
ten for férfall, utan att kostnaden f6r att erhélla betalningsmedel 8kar avsevért. SBAB-
koncernen har sedan lénge identifierat vikten av en vél fungerande och proaktiv likvi-
ditetsriskhantering. SBAB:s likviditetsriskhantering beskrivs nedan.

Bred och diversifierad uppléning

D& SBAB-koncernen har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro sedan 1989
innebér detta att SBAB:s varumérke é&r vél etablerat. SBAB-koncernen har, genom
SCBC, tillgénag till den sékerstdllda obligationsmarknaden sévél inom Sverige som
internationellt. Utdver att ge ut obligationer finansierar sig SBAB med inléning frén
allménheten.

Likviditetsreserven

Likviditetsreserven definieras som reservvérdet av Likviditetsportféljen och dvriga lik-
vida kortfristiga placeringar. Vid berékningen av reservvérdet p& de vérdepapper
som ingdr i Likviditetsreserven tilldmpar SBAB-koncernen de vérderingsavdrag som
&r faststéllda enligt “Riksbankens anvisningar f&r séikerhetshantering” i regelverket
for RIX och Penningpolitiska Instrument.

Likviditetsportféljen fungerar som en buffert d& innehaven i portféljen kan omsét-
tas fér att frigsra likviditet i en stressad situation. Innehavet i portfélien &r l&ngsiktigt
och bestér i huvudsak av likvida réntebérande vérdepapper med hég rating dér
100 procent av portféliens vérde kan anvéndas som sékerhet vid repor hos Riksban-
ken eller Europeiska Centralbanken (ECB).

Vérdepappersinnehaven i Likviditetsportféljen limiteras per tillgéngsklass och land
och ska ha hégsta rating vid fsrvérv. Utéver dessa grupplimiter faststélls Gven limiter
fér enskilda emittenter. Vardepappersinnehaven ingér som en integrerad del av det
totala kreditriskutnyttjandet fér respektive emittent/motpart. Per 31 december 2016
hade 96 procent (95) av portfsliens vérde ratingen Aaa frén Moody's, alternativt
AAA frén Standard & Poor's.

SBAB:s Likviditetsreserv exklusive stéllda sikerheter uppgick vid @rsskiftet till 66,3
mdkr (62,1) (reservvérde hos Riksbanken eller ECB). Marknadsvérdet uppgick till
69,5 mdkr (65,3) med en snittloptid om 2,2 &r (2,7). Darutéver utgér icke iansprdk-
taget emissionsutrymme f6r sékerstéllda obligationer en ytterligare reserv som inte
ingér vid berdkning av likviditetsriskmé&tten nedan.

Likviditetsreservens marknadsvérde é&r férdelat pé féljande tillgéngsslag:

o Vardepapper emitterade av stater: 20,7 mdkr (14,5)

® Virdepapper garanterade av stater: 2,7 mdkr (2,9)

o Vardepapper emitterade av mellanstatliga organisationer: 1,7 mdkr (2,0)
® Virdepapper emitterade av ickestatliga, offentliga enheter: 6,6 mdkr (7,0)
® Europeiska sdkerstdllda obligationer: 37,1 mdkr (38,5)

® Depositioner hos centralbank: 0,6 mdkr (0,5).

2016-12-31

Kontinuerlig vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrékningens likviditet samt storleken p& SBAB:s likvidi-
tetsreserv &r nyckelfaktorer i SBAB:s likviditetsriskhantering. Genom att se uppld-
ningsverksamheten som en naturlig del i sévél det operativa arbetet som den strate-
giska planeringen av likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér stora uppld-
ningsférfall. Ytterligare ett viktigt led i den I5pande likviditetsriskhanteringen &r att
kontinuerligt bevaka och testa likviditetsportféljens praktiska likviditetsvérde pé
andrahandsmarknaden. Likviditetsriskmdtten inom SBAB delas in i kortfristig respek-
tive strukturell likviditetsrisk.

Likviditetsriskmatt — kortfristig likviditetsrisk

SBAB omfattas sedan 1 januari 2013 av Finansinspektionens krav pé likviditetstéick-
ningsgrad definierad i FFFS 2012:6. Likviditetsréickningsgraden méter mangden till-
gdngar som kan omvandlas till likvida medel i relation till ett stressat likviditetsbehov
under 30 dagar. Reglerna anger att de institutioner som omfattas, vid varje tillfélle,
ska ha en likviditetstéckningsgrad som uppgér till minst 100 procent, sévél pd total
nivé som f&r EUR och USD isolerat.

Likviditetstéckningsgraden, enligt definitionen i FFFS 2012:6 uppgick per 31
december 2016 till 243 procent (232) pé konsoliderad nivd, och till 182 704 pro-
cent (1544 051) respektive 258 procent (233) i EUR respektive USD. Under 2016
har SBAB:s likviditetstéckningsgrad aldrig understigit 131 procent (171).

Likviditetstéickningsgraden enligt EU-kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/61 uppgick per 31 december 2016 till 277 procent (251) p& konsoliderad
nivd, och till 7 315 procent (1 419 484) respektive 262 procent (188) i EUR respek-
tive USD. Under 2016 har det aldrig understigit 178 procent (211). Enligt EU-kom-
missionens delegerade férordning ska alla kreditinstitut uppfylla ett LCR pé 70 pro-
cent pd total nivd. Kravet kommer hsjas till 80 procent den 1 januari 2017 och 100
procent den 1 januari 2018. Eftersom SBAB sedan tidigare dr skyldiga att leva upp
till Finansinspektionens krav p& 100 procent i LCR pé&verkar inte infasningen SBAB i
ndgon stdrre man.

Internt inom SBAB-koncernen méts och stresstestas likviditetsrisken genom att sum-
mera det maximala téinkbara behovet av likviditet fér varje dag framét. Detta métt pé&
likviditetsrisken bendmns Overlevnadshorisonten. Berskningarna baseras pd ett
krisscenario dér all utl&ning antas férléngas, vilket innebdr att ingen likviditet tillférs
genom l3sen, och ingen finansiering finns att tillgd. Inléning frén allménheten behand-
las med ett konservativt antagande, dér uttag ur portfsljen férdelas dver tiden baserat
pé historisk balansvolatilitet. P& s& séitt kan det maximala behovet av likviditet fr varje
given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststallas. Over-
levnadshorisonten motsvarar det antal dagar som likviditetsreserven técker det maxi-
mala utflédet och &r limiterad till att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 180
dagar. Per 31 december 2016 uppgick éverlevnadshorisonten till 444 dagar (265).
Under 2016 underskred éverlevnadshorisonten aldrig 244 dagar (189).

2015-12-31

Férdelning valutaslag

Férdelning valutaslag

Koncernen, mnkr Totalt SEK

EUR USD  Ovriga Totalt SEK EUR USD  Ovriga

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 632 632

- - - 461 461 - - -

Tillgodohavande hos andra banker - -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat,
centralbank eller multinationella utvecklingsbanker

25166 14343

7 602 3221 - 19345 10435 7715 1195 -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller
icke-statliga offentliga enheter

6596 5311

= 1285 = 6972 5674 - 1298 -

37070 31364

Andras sékerstéllda obligationer

4739 967 - 38504 31575 5292 1447 190

Egna sakerstéllda obligationer - -

Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - _

Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl.
sékerstdllda obligationer) - -

Ovrigo virdepapper = =

Totalt 69464 51650

Bank- & l&nefaciliteter - -

12341 5473 - 65282 48145 13007 3940 190

69464 51650
74,4

Totalt

Férdelning valutaslag, %
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Likviditetsriskmatt — strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk &r ett mé&tt pé missmatchen mellan tillgéngar och skulder
avseenden kapitalbindningstid, vilket p& l&ngre sikt riskerar att leda till likviditetsbrist.
SBAB har som mélséttning att ha en diversifierad uppl&ning. SBAB-koncernen har
valt en konservativ hantering av uppl&ningen. En stérre andel av kommande férfall
férfinansieras och andelen kortfristig uppléning av den totala uppléningen hélls p&
en &g niv&. SBAB arbetar aktivt med att sprida tidpunkterna fér skuldférfallen jémnt,
samtidigt som skuldernas I8ptid férléngs. Overvakning av kommande férfall, dter-
kép, byten och fsrfinansiering utgér viktiga delar i den praktiska hanteringen fér att
minska risken.

SBAB begrénsar beroendet av marknadsfinansiering genom en limit avseende
relationen mellan inléning frén allménheten och utléning till allménheten. Relatio-
nen uppgick per 2016-12-31 till 33 procent (26) jamfsrt med en limit p& 24 procent
(18). Vidare sakras tillgéingen till uppléning genom sakerstdllda obligationer genom
att vid var tidpunkt, samt &ven i stressade férhéllanden, kontrollera att dversékerhe-
terna i den sékerstéllda poolen éverstiger Moody's krav fér Aaa-rating.

SBAB mdter &ven sin strukturella likviditetsrisk genom ett métt fér 18ptidsmatch-
ning, som méter férhéllandet mellan I8ptiden pé tillgéngar och skulder frén ett likvi-
ditetsperspektiv vid olika framtida tidpunkter. Detta kan ses som SBAB:s interna vari-
ant p& NSFR, dér den likviditetsméissiga I5ptiden pé in- och utl&ning skattas med
hjélp av SBAB:s egna statistiska modeller, som grundas pd historisk data &ver bete-
endet hos SBAB:s kunder. Méttet uppgick per 31 december 2016 till 116 procent
(112) vid tidpunkten ett &r, jamfort med limiten p& 90 procent. NSFR enligt Basel-
kommitténs modell uppgick till 122 procent (115).

Av tabellerna "Léptider fér sékrade kassaflsden i kassaflddessékringar” respektive
"Léptider for finansiella tillgéngar och skulder” framgér hur SBAB:s framtida kassa-
floden s&g ut per 31 december 2016 respektive 31 december 2015 sdvél i det korta
som i det léingre perspektivet.

KONCERNEN

Finansiella noter

Stresstester

SBAB har en modell f&r stresstester av likviditetsrisk med syfte att uppfylla interna

behov av analys och beredskap fér hantering av likviditetsrisk. Stresstesterna har

utformats i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter om likviditetsriskhantering

dér generella krav stélls pé stresstester (FFFS 2010:7). Modellen analyserar SBAB:s

férmé&ga att tillgodose behovet av likvida medel vid olika marknadsscenarier, samt

vilken effekt en utdragen stress f&r p& SBAB:s fsrmdga att finansiera verksamheten.

Scenarierna utformas efter SBAB:s specifika riskprofil och técker sdvél féretagsspe-

cifika som marknadsrelaterade scenarier som kan ge upphov till svérigheter att

finansiera verksamheten. Scenarierna delas upp i olika steg som féngar en 8kande

omfattning av péfrestningar f6r att spegla hur en kris kontinuerligt kan férvérras.
Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

o Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppl&ningsverksamheten dér upplaningspro-
gram stéinger i olika steg

® Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating fér SBAB och SCBC

o Prisfall pd fastighetsmarknaden - olika nivéer av prisfall vilket férsémrar beld-
ningsgraden, med konsekvensen att en mindre del av uppl&ningen kan géras med
séikerstdllda obligationer

® Stress av likviditetsreservens likviditet

® Stora rdinte- och valutakursrérelser, vilket leder till att stérre belopp behdver séiker-
stéllas under CSA-avtalen och dérmed kan férsémra likviditeten.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de antaganden som ligger till

grund f6r de olika scenarierna utvérderas regelbundet. Stresstesterna genomférs
och redovisas kvartalsvis och resultatet utvéirderas mot SBAB:s faststdillda riskaptit
och anvdnds f6r att anpassa strategier och riktlinjer.

Loptider for finansiella tillgéngar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassaflsden)

2015
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr I8ptid <3 mdn man méan 1-5&r >5ar Totalt Ioptid <3Iman man man 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 632 - - - - - 632 0 - - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser m.m. - 6841 64 2919 10295 601 20720 - 526 27 1710 11653 586 14502
Utl@ning till kreditinstitut 0 1861 - - - - 1861 0 3593 - - - - 3593
Utl&ning till allménheten - 42965 59147 105103 91041 5264 303520 - 40954 60232 110059 89214 5441 305900
Obligationer och andra
réintebé&rande vérdepapper = 672 1103 3684 42899 1265 49623 - 1093 1333 3642 43163 1953 51184

varav klassificerade som Iéne-

fordringar och kundfordringar - - - - - - 0 - - - - - - 0
Derivatinstrument - 26950 2544 5107 122182 20043 176826 - 20369 35707 3457 77222 48262 185017
Ovriga tillgéngar 550 550 2273 2273
Summa finansiella tillgéngar 1182 79289 62858 116813 266417 27173 553732 2273 66535 97299 118868 221252 56242 562 469
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 4896 = = = - 489 - 5307 - - - - 5307
Inléning frén allménheten 95 494 83 20 1129 62 0 96788 76450 94 20 22 54 0 76640
Emitterade vérdepapper m.m. - 24792 14416 8604 250537 27073 325422 - 13402 21184 33162 236475 33651 337874
Derivatinstrument - 26314 2439 4652 120527 20094 174026 - 19908 35088 3360 77009 48919 184284
Ovriga skulder 348 = = = = = 348 3550 - - - - - 3550
Efterstdllda skulder - 72 42 1082 7058 0 8254 - 2123 38 71 6521 0 8753
Lénelsften och andra
kreditrelaterade dtaganden - 32560 0 80 4189 0 36829 - 44572 A - 3366 - 47949
Summa finansiella skulder 95842 88717 16917 15547 382373 47167 646563 80000 85406 56341 36615 323425 82570 664357
Loptider for sékrade kassafléden i kassaflédessékringar
mnkr Utan I5ptid <3maén 3-6mén  6-12mén 1-56r >5ar Totalt
Réintesdkrat 0 27 72 103 726 114 1042
Valutasékrat 0 0 0 -2634 -36769 -5823 -45226
Netto 0 27 72 -2531 -36043 -5709 -44184
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MODERBOLAGET
Laptider for finansiella tillgéngar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassaflsden)
2015
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr I6ptid < 3 man man mén 1-5ar >5ar Totalt I6ptid <3 mén mén mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 632 - - - - - 632 0 - - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m.m. - 6841 64 2919 10295 601 20720 - 526 27 1710 11653 586 14502
Utl&ning till kreditinstitut 55123 1743 0 0 0 0 56866 14920 2374 0 0 0 0 17294
Utl&ning till allménheten - 6689 11308 18711 15248 1247 53203 - 11840 17401 37987 14923 1237 83388
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper - 672 1103 3684 42899 1265 49623 - 1093 1333 3642 43163 1953 51184

varav klassificerade som I&ne-

fordringar och kundfordringar - - - - - - - - - - - - - 0
Derivatinstrument - 14207 1627 4431 90492 13173 123930 - 17093 19905 1532 52703 31809 123042
Ovriga tillgéngar 179 - - - - - 179 1459 - - - - - 1459
Summa finansiella tillgéngar 55934 30152 14102 29745 158934 16286 305153 16379 32926 38666 44871 122442 35585 290869
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 4398 = = = - 4398 - 3169 - - - - 3169
Inl&ning frén allménheten 95 494 83 20 1129 62 0 96788 76450 94 20 22 54 0 76640
Emitterade vérdepapper m.m. - 12175 3186 6869 50304 0 72534 - 10491 6587 7623 53142 511 78354
Derivatinstrument - 14349 1729 4416 90244 13190 123928 - 17109 20614 1663 52278 31826 123490
Ovriga skulder 334 - - - - - 334 1342 - - - - - 1342
Efterstéllda skulder = 42 72 1082 7058 0 8254 - 38 2123 71 6521 0 8753
L&nelsften och andra
kreditrelaterade &taganden - 32560 0 80 4189 0 36829 - 44572 1 - 3366 - 47949
Summa finansiella skulder 95828 63607 5007 13577 151857 13190 343066 77792 75473 29355 9379 115361 32337 339697
Loptider for sékrade kassafléden i kassaflsdessékringar
mnkr Utan I5ptid <3maén 3-6mén  6-12mén 1-5ar >56r Totalt
Réintesdkrat 0 3 28 7 112 0 150
Valutasdkrat 0 0 0 -2634 -10 066 0 -12700
Netto 0 3 28 -2627 -9954 0 -12550

Fér fordringar och skulder som amorterats har [&ptiden fér amorteringarna beréknats som tiden fram till férfallodagen f&r respektive amortering. Utléndska fldden &r omréknade
till bokslutskurs per 31 december 2016. Framtida réintefléden med rérlig réinta &r estimerade fram till villkorséndringsdagen med hjélp av forwardréntor baserade pé aktuell réin-
tebas, i normalfallet 3-mé&naders STIBOR. Moderbolaget SBAB ér fordringségare till SCBC:s efterstdllda skulder. D& I8ptiden inte &r specificerad redovisas aktuell skuld som

utan [8ptid samt utan uppskattade réntefléden.

Posten “Lénelsften och andra kreditrelaterade dtaganden” for koncernen om 36 829 mnkr (47 949) uppgér efter tillimpning av intern modell fr berdkning av konverte-
ringsfaktor till 11 861 mnkr (13 242). Reduceringen har inte inkluderats i tabellen. Motsvarande siffror for moderbolaget uppgick till 36 829 mnkr (47 949) respektive 11 861

mnkr (13 242).

Nya regler for likviditetsrisk

| spéren av finanskrisen och dess verkningar har det internationellt genomférts en
stdrre versyn och ett omfattande arbete fér att se dver regelverket fér hantering

av bankers och kreditinstituts likviditetsrisker. Syftet med det nya regelverket, som
fortfarande delvis &r under utformning, &r att ka bankers motsténdskraft mot allvar-
liga stdrningar pd kapitalmarknaden och att f& en stérre harmonisering och transpa-
rens av likviditetsriskomrddet pd internationell nivd.

tva nyckeltal eller standardmatt, “Net Stable Funding Ratio” (NSFR) och LCR som
beskrivits ndrmare har ovan. NSFR syftar till att visa stabiliteten i koncernens uppld-
ning genom att jémféra tillg&ngars och skulders l5ptider.

Inom EU ing8r de b&da métten i det nya kapitaltéckningsregelverket som trédde i
kraft 1 januari 2014 och rapporteras till EBA. Fér NSFR finns i dagsléget inget kvanti-
tativt krav. Baselkommitténs NSFR-definition férvéntas implementeras inom EU, med
vissa eventuella avvikelser, och de kvantitativa kraven beréknas tréida i kraft 2019.
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EBA har tagit fram ytterligare fem métt for likviditetsrisk, som ska anvéndas fér jam-

férelse och tillsyn. Inga kvantitativa krav stélls fér dessa métt. Rapportering till EBA

av fyra av métten startade under véren 2016. Rapportering av det femte méttet —

en |8ptidstrappa som visar l8ptider f&r tillgdngar och skulder upp till tio &r framét

itiden - har énnu inte startat. Ovriga fyra métt &r:

e Koncentration av motviktskapacitet per emittent/motpart, som visar bankens
innehav av likvida tillgéngar eller likviditetsfaciliteter fr att méta tillfélliga ned-
géngar i tillgéng till likviditet i marknaden

® Koncentration av finansieringsmotparter och produkter, som visar de motparter
eller finansieringsprodukter som stér fér en sédan stor andel att deras bortfall
péverkar bankens likviditetsrisk

® Priser for olika finansieringsléptider

® Farldngning av férfallande finansiering under rapportperioden.



Riskhantering — Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken f&r fsrlust eller Iégre framtida intéikter p& grund av marknads-
rérelser. SBAB préglas av ett [8gt risktagande dér styrelsen beslutar om den évergri-
pande riskaptiten och sdtter limiten for riskmattet Value at Risk (VaR). Utéver VaR
limiteras dven ett antal kompletterande riskmétt som beslutas av SBAB:s VD. Risk-
kontroll kontrollerar dagligen aktuella riskniv&er och att limiter féljs. Marknadsrisken
f5ljs upp béde pé koncernnivd och nedbrutet pé Iégre nivéer.

Huvudprincipen f6r SBAB:s marknadsriskexponering é&r att risktagandet ska vara
|&gt. Ranterisker ska som huvudprincip begrénsas genom direkt uppléning eller
genom att anvénda derivat. SBAB:s réntestruktur per den 31 december 2016 visas i
tabellen "Réntebindningstider f5r finansiella tillgéngar och skulder”. Valutarisker
begrénsas genom att uppl&ning i utléndsk valuta kurssékras i form av valutaswapp-
avtal eller placeras i matchande valutor. De totala tillgéngarna och skulderna i
utléindsk valuta i nominella termer uppgick per den 31 december 2016 till motsva-
rande -74,2 mdkr (~75,0). Den utestdende risken reduceras med hjélp av derivat
dér det nominella beloppet uppgick till motsvarande 74,3 mdkr (74,7). Den totala
effekten per valuta redovisas i tabellen "Nominella belopp tillgéngar, skulder och
derivat i utléndsk valuta”.

Value at Risk

VaR &r ett dvergripande portféljmétt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppstd givet en viss sannolikhetsnivd och innehavsperiod. SBAB:s modell &r en s&
kallad historisk modell, och anvénder percentiler i historisk marknadsdata frén de tvé
senaste dren.

Limiter fér daglig riskuppfsljning har satts p& tre nivder; for hela SBAB:s mark-
nadsrisk, fér alla marknadsrisker som Treasury &r ansvarigt fér att hantera samt for
tradingportfsljen. Limiten fér hela SBAB:s marknadsrisk baseras pé det VaR-métt
som ingdr i modellen f6r ekonomiskt kapital och anvénder en sannolikhetsnivé pd
99,97 procent och en innehavsperiod pé ett &r, medan &vriga tvé métt anvénder en
sannolikhetsnivé& p& 99 procent och en innehavsperiod pé en dag.

Per den 31 december 2016 var exponeringen f6r hela SBAB:s marknadsrisk 1118
mnkr (1 154), jamfsrt med limiten p& 1 650 mnkr (1 650). Exponeringen fér de
marknadsrisker som Treasury hanterar var 42 mnkr (36) och limiten 55 mnkr (55).
Exponeringen i tradingportfsljen var 1,5 mnkr (1,6) och limiten 12 mnkr (12).

Kompletterande riskmatt

Utdver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD beslutat
om ett antal kompletterande riskmétt fr de olika typer av risker som SBAB expone-
ras emot. Fér réinterisker finns limiter f&r parallellférskjutning, dér effekten p& nuvér-
det av en férskjutning av avkastningskurvan med en procentenhet méts och vrid-
ningsrisk, dér effekten p& nuvérdet méts vid olika scenarier dér den korta &nden av
avkastningskurvan varieras ner (upp) och den ldnga énden upp (ner). Valutarisk
kontrolleras genom att effekten p& nuvérdet méts dé valutakurser mot svenska kro-
nan féréndras samt i likviditetsportféljen genom kontroller av matchning av kapital-
belopp i respektive valuta. Det finns ocksé limiter for basisrisk, kreditspreadrisk och
resultatvolatilitet frén basisspreadar.

Resultatvolatilitet fr&n basisspreadar uppkommer eftersom de derivat som
anvénds f6r att sékra uppldningen, enligt de redovisningsstandarder som SBAB
anvénder, redovisas till verkligt vérde och den underliggande upplé&ningen tas upp
till bokfért vérde. Darmed uppstér effekter i rérelseresultatet som inte motsvarar den
faktiska risk som SBAB:s portflj ér exponerad emot. Resultatvolatiliteten frén basiss-
preadar antas minska framéver d& SBAB sedan 2014 tillampar sékringsredovisning
genom kassaflsdessékringar, vilket innebér att resultatvolatilitet enbart beréknas fér
de sedan tidigare utest&ende swappkontrakt som inte ingér i kassaflddessdkringar.

Réinterisk i 6vrig verksamhet
Rénterisk i 8vrig verksamhet beréknas och rapporteras till Finansinspektionen i enlig-
het med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2016 var effekten pd& nuvérdet -818,2
mnkr (-785,3) vid ett parallellskift upp&t med 2 procentenheter och 834,6 mnkr
(809,5) vid ett parallellskift nedét med 2 procentenheter. D& kapitalbasen per den
31 december 2016 var 19,8 mdkr (18,9) innebdr detta att effekten av stresstes-
terna utgjorde —4,1 procent (-4,2) respektive 4,2 procent (4,3) av kapitalbasen.
Foér att fénga effekten av rénteféréindringar pé resultatrékningen méts &ven rén-
tenettoeffekten. Mé&ttet speglar olikheter i volym- och réintebindningstider mellan
tillgéngar, skulder och derivat i dvrig verksamhet. Réntenettoeffekten baseras pd ett
momentant parallellskift med en procentenhet uppdt och nedét dver en tidshorisont
pd tolv ménader givet en konstant balansrékning. Vid &rsskiftet uppgick réntenetto-
effekten till -97 miljoner kronor.

Finansiella noter

Risker i handelslagret

Handelslagret bestér av placeringar i SBAB:s tradingportfslj och den del av likvidi-
tetsportfsljen som klassificeras som “Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen”. Likviditetsportféljen har en begrénsad rénterisk. Risken
i likviditetsportféljen &r framférallt hénférbar till kreditrisk. | tradingportfsljen finns ett
begrdnsat mandat f5r SBAB att ta marknadsrisk genom eget positionstagande i
marknaden. Samtliga marknadsrisker i handelslagret hanteras inom SBAB som en
integrerad del av balansrékningen tillsammans med den évriga verksamheten.

NOMINELLA BELOPP TILLGANGAR, SKULDER
OCH DERIVAT | UTLANDSK VALUTA

KONCERNEN

mnkr Tillgangar och skulder Derivat
AUD 0 0
CAD 0 0
CHF -2673 2673
DKK 0 0
EUR -66 326 66 465
GBP -1439 1439
JPY -339 339
NOK -1640 1640
usb -1758 1746
ZAR 0 0
Total -74174 74302
NOMINELLA BELOPE TILLGANGAR, SKULDER

OCH DERIVAT | UTLANDSK VALUTA

MODERBOLAGET

mnkr Tillgéngar och skulder Derivat
AUD 0 0
CAD 0 0
CHF -1337 1337
DKK 0 0
EUR -23550 23674
GBP -1439 1439
JPY -339 339
NOK 0 0
usb -1395 1384
ZAR 0 0
Total -28059 28172
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RANTEBINDNINGSTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2015
Utan Utan

réinte- réinte-
KONCERNEN bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén mén mén 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3man mén mén 1-56r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
fr&n centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m.m. - 6696 33 2856 10254 653 20492 - 435 0 1504 11765 609 14313
Utl@ning till kreditinstitut - 1619 - - - - 1619 - 3456 - - - - 3456
Utl&ning till allménheten - 206929 9440 13493 62008 4152 296022 15 200788 12727 15414 63853 4184 296981
Féréndring av verkligt vérde for
réntesékrade I&nefordringar - 91 49 8 122 126 396 - 18 39 73 392 26 548
Obligationer och andra
réintebdrande vérdepapper - 8040 448 2713 36363 1287 48851 - 6024 640 3101 38021 1928 49714
Derivatinstrument - =716 34 14 5342 1518 6192 - 5622 3466 427 6820 2102 7193
Ovriga tillgéngar 1416 - - - - - 1416 2273 - - - - - 2273
Summa finansiella tillgéngar 1416 222659 10004 19084 114089 7736 374988 2288 205099 16872 20519 120851 8849 374478
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 4689 - - - - 4689 - 511 - - - - 51N
Inl&ning frén allménheten - 95513 51 1143 62 - 96769 - 76544 20 22 54 0 76640
Emitterade vérdepapper m.m. - 65761 15113 2602 144906 19025 247 407 - 56987 30708 18074 131776 26659 264204
Derivatinstrument - 622 -735 277 2424  -113 2475 - 7222 -3576 -489 2084 -47 5194
Ovriga skulder 2323 - - - - - 2323 3550 - - - - - 3550
Efterstdllda skulder - 474 0 200 998 0 5939 - 5038 1726 0 1180 0 7944
Summa finansiella skulder 2323 171326 14429 4222 148390 18912 359602 3550 150902 28878 17607 135094 26612 362643
Differens tillgéngar och skulder -907 51333 -4425 14862 -34301 -11176 15386 -1262 54197 -12006 2912 -14243 -17763 11835

2015
Utan Utan

rdnte- rénte-
MODERBOLAGET bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 man man mén 1-5& >5ar Totalt ningstid <3 mén mén mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
fr&n centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
férbindelser m.m. - 6696 33 2856 10254 653 20492 - 435 0 1504 11765 609 14313
Utl@ning till kreditinstitut - 56630 - - - - 56630 -557 17720 - - - - 17163
Utl&ning till allménheten - 45458 754 1192 3875 298 51577 15 73594 1315 2672 3406 205 81207
Féréindring av verkligt vérde for
réntesdkrade l&nefordringar - - - - - - 0 - - 5 - - - 5
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper - 8040 448 2713 36363 1287 48851 - 6024 640 3101 38021 1928 49714
Derivatinstrument - 972 31 74 4316 828 6221 - -1722 1708 185 5497 762 6430
Ovriga tillgéngar 940 - - - - - 940 1459 - - - - - 1459
Summa finansiella tillgéngar 940 117796 1266 6835 54808 3066 184711 917 96051 3668 7462 58689 3504 170290
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 419 - - - - 419 - 2973 - - - - 2973
Inl&ning frén allménheten - 95513 51 1143 62 - 96769 - 76544 20 22 54 0 76639
Emitterade vérdepapper m.m. - 37569 3937 2602 27366 0 71474 - 38194 11744 2018 24646 324 76925
Derivatinstrument - 347  -113 285 4571 985 6075 - 1506 -2057 535 5773 1021 6778
Ovriga skulder 707 = = = = = 707 1342 - - - - - 1342
Efterstdllda skulder - 474 - 200 998 - 5939 - 5038 1726 - 1180 - 7943
Summa finansiella skulder 707 142361 3875 4230 32997 985 185155 1342 124255 11433 2575 31653 1345 172600
Differens tillgéngar och skulder 233 -24565 -2609 2605 21811 2081 -444 -425 -28204 -7765 4887 27036 2159 -2310
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Riskhantering — Operativ risk

Med operativ risk avses risken f&r frluster till fsljd av ej éindamdlsenliga eller falle-
rade processer, maniskliga fel, felaktiga system eller yttre héindelser. Definitionen
inkluderar legal risk.

Riskhantering

Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig métning och rapportering av opera-
tiva risker. En analys av risknivén i all verksamhet genomférs regelbundet och rap-
porteras till styrelse, VD och féretagsledning. Enheten operativ risk inom kredit- och
riskavdelningen har det vergripande ansvaret fér de metoder och rutiner som
anvénds vid identifiering, métning, uppféljining samt rapportering av operativa ris-
ker. Arbetet med att hantera operativ risk bedrivs utifrén SBAB:s riskaptit och de
vésentliga processerna fér verksamheten. Detta innebdr ett stédndigt arbete med att
8ka riskkultur, férbattra processer och rutiner samt att tillhandahéilla rétt verktyg fér
att effektivt hantera operativa risker i det dagliga arbetet.

Sjdlvutvérdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering och utvérdering av operativa ris-
ker i samtliga vésentliga processer. Sjélvutvérdering utférs med gemensam metod
dar systemstdd finns. Resultatet av sjélvutvérderingen rapporteras drligen till sty-
relse, VD och fsretagsledning.

Incidenthantering

SBAB har rutiner och systemstdd f&r att underlétta rapportering och uppfélining av
incidenter. Enheten operativ risk stédjer verksamheten med analys av rapporterade
incidenter f&r att séikerstélla att grundorsaker identifieras och att lémpliga dtgérder
vidtas. Aven incidenter som inte orsakat n&gon direkt skada eller ekonomisk férlust
rapporteras f&r att fréimja det proaktiva riskarbetet.

Process for godkénnande av férdndringar (GFF)

SBAB har en godkéinnandeprocess fér inférande av nya, eller vésentligt féréndrade,
produkter, tjénster, marknader, processer, |T-system samt vid stérre féréindringar av
SBAB:s verksamhet och organisation. Syftet med GFF &r att pé férhand identifiera
och hantera risker som kan uppst& i samband med féréndringar.

Sékerhet och kontinuitetshantering

Sakerhet i SBAB handlar om att skydda kunder, personer, information och fysisk
egendom. F&r information géller dessutom att den insynsskyddas, &r pélitlig och kor-
rekt samt ér tillgéinglig for rétt person nér den behdvs. SBAB:s sékerhetsarbete
omfattar bdde tekniska, organisatoriska och administrativa dtgérder och baseras p&
den internationella sékerhetsstandarden ISO/IEC 27000.

SBAB arbetar férebyggande fér att férhindra incidenter som kan péverka férma-
gan att bedriva verksamhet. En kontinuitetsorganisation finns etablerad p& banken
som ansvarar fér kris- och katastrofhantering samt kommunikation vid allvarliga inci-
denter, kriser eller katastrofer.

Under 2016 har ansvaret fr séikerhet och kontinuitetshantering flyttats fréin ope-
rativ risk till enheten Operations.

Risk- och regelverkssamordnare

Som ett led i att f5rstéirka SBAB:s riskkultur har banken etablerat risk- och regelverk
samordnare (RRS) i frsta linjen. RRS arbetar som stéd till verksamhetscheferna
med fokus pd riskhantering, processkartléiggning, interna kontroller, incidenthante-
ring samt regelefterlevnad. RSS arbete koordineras av en Regulatory Manager.

Kapitalkrav for operativa risker

SBAB anvéinder schablonmetoden f&r att kvantifiera kapitalkravet f&r att méta och
hantera operativ risk. Metoden beréknar kapitalkravet utifrén 12-18 procent p&
afférsomréddenas genomsnittliga rérelseintdkter de senaste tre &ren. Kapitalkrav fér
operativ risk framgdr av tabell Kapitalkrav (not 2i).

Finansiella noter

Riskhantering — Affarsrisk

Med afférsrisk avser SBAB risken f&r vikande intjéining med anledning av svérare
konkurrensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Afférsrisk inkluderar &ven
strategisk risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som uppkommer nér réntemarginalerna
fr utléning och uppl@ning har olika bindningstid.

Nya afférer ska som regel vara relativt lika dem som SBAB har sedan tidigare.
Féréindringar i form av nya produkter eller nya marknader ska endast utgéra en min-
dre del av verksamheten och ska genomfé&ras i sédan takt att SBAB inte vésentligt
dventyrar sin resultatnivd och med stor sannolikhet undviker belastning pé kapital-
basen.

Dé de redovisningsstandarder som SBAB anvénder kréver att vissa delar av port-
féljen marknadsvérderas medan andra delar upptas till bokfért véirde uppstdr effek-
ter pd rérelseresultatet, och féljaktligen pé kapitalbasen, som inte motsvarar den
faktiska risk som portféljen &r exponerad mot. Fér att begrénsa dessa effekter ska
resultatvolatiliteten métas och limiteras samt begrénsas genom anvéndning av sék-
ringsredovisning.

Afférsrisk ingér i berdkningen av kapitalbehovet i Pelare 2 som en del av SBAB:s
stresstester.

Riskhantering — Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till vissa
motparter, regioner eller branscher. SBAB bedéms i férsta hand vara exponerat mot
kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utlé@ningsverksamheten. Koncentrations-
risken beréknas utifrén storleken p& exponeringar, bransch och geografisk koncen-
tration. Hela kapitalbehovet fr koncentrationsrisk ingér i ekonomiskt kapital fér kre-
ditrisk. Vid berdkningen per 31 december 2016 uppgick det internt beréknade kapi-
talbehovet fér koncentrationsrisker till 669 mnkr (562) varav 619 mnkr (521) var
relaterat till kreditrisk i utldningsverksamheten och 50 mnkr (41) var relaterat till kre-
ditrisk i uppl&ningsverksamheten. Fér ytterligare information om SBAB:s koncentra-
tionsrisk, se rapporten "Information om kapitaltéickning och riskhantering 2016".
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Riskhantering
— Intern kapitalutvardering

Intern kapitalutvérdering

Baselregelverken stdller inom ramen f&r Pelare 2 krav pd att banker ska ha en till-
fredsstéllande hantering och bedémning av risker sé att bankerna kan fullgéra sina
frpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska bankerna ha metoder som gér det méjligt
att fortlspande vérdera och upprétthélla ett kapital som till belopp, slag och férdel-
ning é&r tillréickligt f5r att técka de risker som de &r eller kan komma att bli expone-
rade fér. Detta kallas fér féretagets interna kapitalutvérderingsprocess.

Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att identifiera, vérdera och
hantera de risker SBAB &r exponerad mot samt att koncernen har en kapitalbas som
&r tillréicklig fér den valda riskprofilen. Kapitalutvérderingsprocessen revideras &rsvis
med syfte att fénga upp de omvérldsféréndringar samt dndringar i regelverk och till-
synspraxis som kontinuerligt p&verkar bankens utveckling. Storleksordningen pé
kapitalbasen som behévs fér att méta den sammantagna risken i verksamheten byg-
ger i férsta hand pé& berékningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Om ekonomiskt

kapital f&r risker som ingdr i Pelare 1 understiger kapitalkraven enligt Pelare 1 fér en
given risktyp anvénds dock kapitalkravet enligt Pelare 1.

Slutligen beaktas risken kopplad till férsémrade omvérldsfsrutséttningar som bely-
ses i samband med stresstester.

Inom ramen fér Pelare 2 beaktas det riskviktsgolv f&r svenska bol&n som Finansin-
spektionen tillampar i sin tillsynspraxis. Riskviktsgolvet uppgdr sedan september
2014 till 25 procent. Internt kapitalbehov redovisas sévél inklusive som exklusive risk-
viktsgolv.

Tillsammans utgdr ovanstdende det kapital som enligt Basel Il behdvs fér att méta
samtliga risker i verksamheten. Ytterligare information om den interna kapitalutvér-
deringen é&terfinns i dokumentet “Information om kapitaltéckning och riskhantering
2016" som publiceras p& sbab.se.

For moderbolaget uppgick internt bedsmt kapitalbehov till 5 132 mnkr (5 525).

EXKLUSIVE
RISKVIKTSGOLV

INKLUSIVE
RISKVIKTSGOLV

Pelare 1 Internt bedémt kapitalbehov Internt bedémt kapitalbehov
Kreditrisk 2656 2656 2656
Pelare 1 Marknadsrisk 126 126 126
Operativ risk 291 291 291
Kreditrisk 1) 1019
Marknadsrisk 1118 1118
Operativ risk 91 91
Pelare 2 Riskviktsgolv 0 6532
Koncentrationsrisk 669 669
Statsrisk 59 59
Pensionsrisk 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 960 960 960
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert 2) 1000
Kontracyklisk buffert 571 571 571
Totalt 4604 8560 13073

D linternt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i Pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

2) Den hagre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedomt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i bol&@neportfslierna, varfsr den erforderliga bufferten &r mindre.
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Riskhantering -
Kapitaltéckningsanalys

Regelverk

Gemensamma regler om tillsynskrav fér kreditinstitut har beslutats av EU och bér-
jade tilléimpas den 1 januari 2014. Avsikten med reglerna &r dels att férstérka insti-
tutens motst&ndskraft mot nya kriser, dels att 6ka fértroendet fér att instituten ska
klara av att hantera nya kriser. Regelverken omfattar bland annat férslag p& hégre
kapitalkrav, stérre krav pd kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat risk-
métt (bruttosoliditet) och kvantitativa likviditetskrav.

Inom ramen f&r dessa regler har Finansinspektionen beslutat om ett nationellt risk-
viktsgolv om 25 procent fér bolén till svenska hushéll i Pelare 2. F6r banker som anses
systemviktiga utgdr ett extra kapitalkrav. SBAB omfattas inte av detta krav.

| april 2016 meddelade Finansinspektionen att ett amorteringskrav pé& nya bol&n
kommer att inféras frén och med den 1 juni. Kravet innebér att nya bolén med beld-
ningsgrad éver 70 procent ska amorteras med minst 2 procent av det ursprungliga
|&nebeloppet varje &r. Lén med under 70 procents bel&ningsgrad ska amorteras
med minst 1 procent per &r till dess att bel@ningsgraden &r 50 procent. SBAB féljer
de nya amorteringsreglerna (FFFS 2016:16).

Dérutéver har férdndringstakten i regelverken varit fortsatt hég. Under &ret har
EBA och Baselkommittén presenterat ett flertal ytterligare férslag till féréndringar fér
att ka transparensen och ytterligare stérka institutens motsténdskraft mot stér-
ningar i marknaden. Férslag har bland annat Iémnats om féréindringar i CRR nya
gemensamma rapporteringsregler.

Kommande regler i IFRS 9 reglerar en ny metod fér reservering fér kreditrisk, se
not 1.

SBAB:s kapitalsituation

SBAB ér vél kapitaliserat och fér att bibehélla en stark kapitalposition har SBAB:s sty-
relse under 2016 antagit en ny policy f6r kapital. Enligt de nya mé&len ska SBAB:s
kérnpriméarkapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst 1,5 procent-
enheter 6ver det av Finansinspektionen kommunicerade kérnprimérkapitalkravet.
Vidare ska SBAB:s totala kapitalrelation under normala férhéllanden uppgé till minst
1,5 procentenheter dver det av Finansinspektionen kommunicerade kapitalkravet.
Banken ska dven i évrigt uppfylla de kapitalkrav som myndigheterna beslutar om.
SBAB uppfyller genom den starka kapitalpositionen och en god riskhantering de av
EU beslutade tillsynsreglerna.

SBAB har under dret férvéirvat 69 procent av Booli Search Technologies AB. Syf-
tet med forvérvet dr att stéirka SBAB:s position som ett institut som fokuserar p&
boende och att dérmed 8ka konkurrenskraften inom bol&n och bostadsfinansiering.
Férvarvet péverkar endast SBAB:s kapitalsituation marginellt.

BOLAG INGAENDE | DEN KONSOLIDERADE SITUATIONEN

Organisations-

Finansiella noter

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-
metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablonmetod. Periodens resul-
tat ingdr vid berékning av kapitalbas och primért kapital. Beréknad utdelning enligt
SBAB:s policy fér utdelning har dragits av. Med hénsyn till kommande kapitalkrav
och osdkerheten avseende dessa foresldr styrelsen dock att ingen utdelning lémnas.

SBAB har inga egna &n som vérdepapperiserats och har inte heller medverkat till
ndgot annat instituts vérdepapperisering.

En sammanfattning av metod f&r att bedéma det interna kapitalbehovet &terfinns
i avsnitt 2h.

Kapitalbas

SBAB har en kapitalbas som bestdr av eget kapital samt primérkapitaltillskott och
supplementdrt kapital som utgérs av férlagslén. SBAB:s kapitalbas uppgick till

19 833 mnkr (18 867) per den 31 december 2016. Karnprimdrkapitalet har under
&ret p&verkats av att periodens resultat efter skatt tillférts och berdknad utdelning
dragits av. Overskottet har verifierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26
punkt 2 i CRR.

Enligt artikel 35 i CRR ska institutet, med undantag av de poster som avses i arti-
kel 33 CRR, inte géra ndgra justeringar f&r att fréin kapitalbasen undanta sédana
orealiserade vinster eller frluster pé tillgdngar eller skulder som bokférts till verkligt
vérde. Enligt denna artikel har 662 mnkr (264) tillfsrts kdrnprimarkapitalet.

Enligt artikel 33 punkt 1 CRR ska en del av reserverna fér verkligt vérde som hér-
rér frén vinster eller férluster p& sékring av finansiella kassafléden av finansiella
instrument som inte vérderas till verkligt véirde, inbegripet férvéintade kassaflsden
inte inrdknas i kapitalbasen. Karnprimdrkapitalet har justerat fr kassaflodesséik-
ringar om 526 mnkr (236).

Féréndringar i verkligt vérde som beror pé institutets egen kreditvérdighet och
som relateras till derivatinstrument har péaverkat kérnprimérkapitalet med 31 mnkr
(25) i enlighet med artikel 33, punkt 1b.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har p& grund av krav pd férsiktig vér-
dering 67 mnkr (67) avréknats.

Avdrag fér immateriella tillgdngar har gjorts med 142 mnkr (46) och avdrag for
reserveringsnetto har gjorts med 3 mnkr (83) i enlighet med artikel 36. Positivt reser-
veringsnetto om 1 mnkr (=) har tillférts supplementdrkapitalet enlig artikel 62.

Den konsoliderade situationen

Nedanstdende tabell anger de bolag som ingér i den konsoliderade situationen inom
SBAB-koncernen. Det finns inga pdgdende eller oférutsedda materiella eller réttsliga
hinder f6r en snabb &verféring av medel ur kapitalbasen &n som féljer av villkoren fér
forlagsl@nen (se not 32) eller vad som allmént fsljer av aktiebolagslagen.

Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

Bolag nummer Agarandel for redovisning for kapitaltéckning Beskrivning av bolag
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - - Institut
AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) 56645-9755 100%  Fullsténdigt konsoliderat Férvérvsmetod Institut
Booli Search Technologies AB 556733-0567 69%  Fullstéindigt konsoliderat Férvérvsmetod IT-bolag (anknutet bolag)

Férlagslan
Vid bergkning av primérkapital kan efterstéilld skuld inréknas om vissa férutséttningar
réder enligt dverg&ngsbestdmmelser till CRR och medgivande lémnats av Finansin-
spektionen. SBAB har erhéllit sédant medgivande f&r fyra f&rlagslén om nominellt
2 000 mnkr (se not 32) varav tvé I&n om totalt 1 500 mnkr tecknats under @ret och
tagits upp som primérkapital i kapitalbasen. Supplementéirt kapital uppgér till 4 447
mnkr. Inga nya |&n som redovisas som supplementérkapital har tagits upp under
2016. Tre tidigare upptagna férlagslén om totalt 2 000 mnkr har 18sts under éret.
Férlagslénen &r efterstéllda moderbolagets évriga skulder och de férlagsl&n som
ingér i primdrkapitalet &r efterstéllda dvriga férlagslén. Fér specifikation av kapital-
basen och de fullsténdiga villkoren fér férlagslén i sverensstéimmelse med Kommissi-
onens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 hanvisas till Iénk under “Kapi-
taltéickning och riskhantering” pd sbab.se. De fullsténdiga villkoren fér varje férlags-
|&n som specificeras p& samma stélle. Fér vidare information om férlagslén se dven

not 32.

Konsoliderad situation
Upplysningar om kapitalbas under en vergdngsperiod
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandefsrordning
(EU) nr 1423/2013.

Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling som tilldm-
pades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet restvérde enligt for-
ordning (EU) nr 575/2013.
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forts Riskhantering — Kapitaltéckningsanalys

KAPITALBAS KONCERNEN, mnkr 2015-12-31

Ké&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 9592 8 464

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillémpliga

redovisningsstandarder) 662 264

Primérkapitalinstrument 1500 -

Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en

oberoende stdllning 942 697

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 14654 11383

Kérnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -67 -67

Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -142 -46

Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller fsrluster pé kassaflédessakringar -526 -236

Negativa belopp till fsljd av berékning av férvéntade férlustbelopp =5 -83

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& dndringar av institutets egen

kreditstatus =31 -25

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -2269 -457

Kérnprimarkapital 12385 10926

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3000 1500
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 -
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500

Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder som omfattas av utfasning frén

primérkapitaltillskottet - 994

Primarkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 3000 2494

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - -

Primérkapitaltillskott 3000 2494

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 15385 13420

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 4447 5447

Kreditriskjusteringar 1 -

Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 4448 5447

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - -

Supplementdrkapital 4448 5447

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 19833 18867

Totala riskvéigda tillgangar 38413 38244

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 32,2 28,6

Primérkapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 40,1 35,1

Totalt kapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 51,6 49,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert

och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga

institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 8,5 8,0
varav minimikrav p& kdrnprimdrkapitalrelation, % 45 45
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
varav krav pé kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0
varav krav pd systemriskbuffert, % - -
varav buffert fr globalt systemviktiga institut eller fr annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 27,7 24,1

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

(fér endast tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 2096

Belopp som utesluts frén primarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp dver taket efter inlésen

och férfallodagar) - -

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 910
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KAPITALKRAV KONCERNEN, Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
mnkr 2015-12-31 2015-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12106 969 10795 864
Exponeringar mot hushéll 11 440 915 14103 1128
varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 1211 97 1628 130
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 10229 818 12475 998
Summa f&r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 23546 1884 24898 1992
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 1) 1907 152 1526 122
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 1903 152 1505 120
varav repor 3 0 14 1
varav évrigt 1 0 7 1
Exponeringar mot féretag - - 15 1
Exponeringar mot hushéll 1933 155 2106 168
Fallerade exponeringar 12 1 7 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3384 271 2957 237
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 19 1 15 1
Ovriga poster 561 44 730 58
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 7816 624 7 356 588
Marknadsrisk 1571 126 1856 149
varav positionsrisk 886 71 1314 105
varav valutarisk 685 55 542 44
Operativ risk 3634 291 2989 239
Kreditvdrdighetsjusteringsrisk 1846 148 1145 92
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 38413 3073 38244 3060
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 960 956
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 571 379
Totalt kapitalkrav 4604 4395
1) Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till1 907 mnkr (1 519).
2015
Expone- Expone- Expone- Expone-
GENOMSNITTLIG RISKVIKT FOR KREDITRISK SOM oy et Genom  fore  efter Genom-
REDOVISAS ENLIGT IRK-METODEN, kredi- konver- snittlig  kredi- konver- snittlig
KONCERNEN trisk- terings- Kapital- riskvikt, trisk- terings- Kapital-  riskvikt,
mnkr skydd  faktor REA krav %  skydd  faktor REA krav %
Kreditrisk i utléningsportféljen som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 42574 40801 12106 969 29,7 36029 34836 10795 864 31,0
Exponeringar mot hushéll 287 316 263459 11440 915 4,3 305509 271213 14103 1128 5,2
varav villor och fritidshus 118792 110205 4939 395 45 131829 119421 6643 531 5,6
varav bostadsrdtter 121663 107472 5290 423 4,9 122698 102133 5832 467 57
varav bostadsréttsféreningar 46861 45782 1211 97 26 50982 49659 1628 130 33
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 329890 304259 23546 1884 7,7 341538 306049 24898 1992 8,1

Upplysningar om kapitalbas under en évergdngsperiod.
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Det finns inga belopp som omfattas av bestdmmelser om behandling som tillampades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR)

eller féreskrivet restvarde enligt férordning (EU) nr 575/2013.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB

97



98

Finansiella noter

forts Riskhantering — Kapitaltéckningsanalys

KAPITALBAS MODERBOLAGET, mnkr 2015-12-31

Ké&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958

Ej utdelade vinstmedel 6094 5781

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillémpliga

redovisningsstandarder) 118 -14

Primérkapitalinstrument 1500 -

Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en

oberoende stéllning -350 =117

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 9320 7 608

Ké&rnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -70 -68

Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) =31 -13

Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflddessékringar 27 5

Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -7 -49

Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& éndringar av institutets egen

kreditstatus -31 -24

Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -1612 -149

Ké&rnprimérkapital 7708 7 459

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 3000 1500
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 -
varav klassificerade som skulder enligt tilldmpliga redovisningsstandarder 1500 1500

Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande 6verkursfonder som omfattas av utfasning frén

primérkapitaltillskottet - 994

Primarkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 2494

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = -

Primérkapitaltillskott 3000 2494

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 10708 9953

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 4 447 5447

Kreditriskjusteringar 2 -

Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 4449 5447

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av suppl tdrkapital - -

Supplementérkapital 4 449 5447

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15157 15400

Totala riskvéigda tillgéngar 31484 33295

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 24,5 22,4

Primérkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 34,0 29,9

Totalt kapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet), % 48,1 46,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert

och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga

institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 8,5 8,0
varav minimikrav pd kérnprimérkapital, % 4,5 4,5
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk buffert, % 1,5 1,0
varav krav pd systemriskbuffert, % - -
varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimdrkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet), % 20,0 17,9

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

(far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 2096

Belopp som utesluts fran primdrkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp 6ver taket efter inlésen och

frfallodagar) - -

Nuvarande tak f&r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - 910
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KAPITALKRAV MODERBOLAGET, Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
mnkr 2015-12-31 2015-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 6474 518 6052 484
Exponeringar mot hushéll 3172 254 6247 500
varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 351 28 648 52
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 2821 226 5599 448
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 9646 772 12299 984
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 129 10
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot institut ) 1645 132 1190 95
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 1645 132 1186 95
varav repor = = - -
varav évrigt 0 0 4 0
Exponeringar mot féretag - - 15 1
Exponeringar mot hushéill 1933 155 2106 168
Fallerade exponeringar 12 1 7 1
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 3384 271 2957 237
Exponeringar mot institut eller fésretag med kortfristig rating 16 1 19 2
Aktieexponeringar 10386 831 10 300 824
Ovriga poster 85 6 105 8
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 17 461 1397 16828 1346
Marknadsrisk 1195 96 1498 120
varav positionsrisk 887 71 1314 105
varav valutarisk 308 25 184 15
Operativ risk 1478 118 1709 137
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 1704 136 961 77
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 31484 2519 33295 2664
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 787 832
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 467 330
Totalt kapitalkrav 3773 3826
) Riskvigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3 uppgdr till 1 645 mnkr (1 186).
2015
Expone- Expone- Expone- Expone-
GENOMSNITTLIG RISKVIKT FOR KREDITRISK SOM B oo Genom  fore  ofte) Genom-
REDOVISAS ENLIGT IRK-METODEN, kredi- konver- snittlig  kredi- konver- snittlig
MODERBOLAGET trisk- terings- Kapital- riskvikt,  trisk- terings- Kapital- riskvikt,
mnkr skydd  faktor REA krav %  skydd  faktor REA krav %
Kreditrisk i utléningsportfsljen som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 18990 17360 6474 518 37,3 17189 16137 6052 484 37,5
Exponeringar mot hushéll 66316 43406 3172 254 7,5 108458 75285 6247 500 8,3
varav villor och fritidshus 25929 17344 1450 116 84 44882 32593 3105 248 9,5
varav bostadsrétter 33766 19575 1371 110 7,0 51055 30490 2495 200 82
varav bostadsréttsféreningar 6621 6487 351 28 54 12521 12202 648 52 53
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 85307 60766 9645 772 15,9 125647 91422 12299 984 13,5
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forts Riskhantering — Kapitaltéckningsanalys

. KONCERN MODERBOLAGET SCBC
KAPITALTACKNING
mnkr 2015 2015 2015
Karnprimérkapital 12 385 10926 7708 7 459 15162 13906
Primérkapital 15 385 13420 10708 9953 15162 13906
Totalt kapital 19833 18867 15157 15400 15165 13906
Utan dvergéngsregler
Riskexponeringsbelopp 38413 38244 31 484 33295 18 401 16151
Karnprimdrkapitalrelation, % 32,2 28,6 24,5 22,4 82,4 86,1
Overskott av kérnprimérkapital 10 656 9205 6292 5961 14334 13179
Primérkapitalrelation, % 40,1 35,1 34,0 29,9 82,4 86,1
Overskott av primérkapital 13080 11125 8819 7 955 14058 12937
Total kapitalrelation, % 51,6 49,3 48,1 46,3 82,4 86,1
Overskott av totalt kapital 16760 15807 12639 12737 13693 12614
Med 6vergdngsregler
Kapitalbas 19 835 18950 15162 15449 15162 13940
Riskexponeringsbelopp 168 936 165 830 35833 50414 133171 115555
Total kapitalrelation, % 11,7 11,4 42,3 30,6 11,4 12,1
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Réintenetto Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde /Nettoresultat av
KONCERNEN MODERBOLAGET . . .
finansiella transaktioner
mnkr 2015 2015
Rénteintékter KONCERNEN MODERBOLAGET
Utléning till kreditinstitut -24 -23 508 472 mnkr 2015 2015
Utléning till allménheten®) 5117 5643 926 978 Vinster/férluster pd réinte-
Réntebdrande vérdepapper 500 796 500 796 bérande finansiella instrument
Vérdepapper vérderade
Derivat -992 -1293 -634 -827 till verkligt vérde via
Summa réinteintékter 4601 5123 1300 1419 resultatrékningen . 4 . 4
inteintdkter f6 Vérdeféréndring pé sékrade
varav rdnteintdkter for poster i séikringsredovisning 691 1 505 387 516
finansiella tillgdngar som
inte vérderas till verkligt Redliserat resultat frén
véirde via resultatrékningen 5308 5698 1649 1528 finansiella skulder -489 -113 -30 -31
Réintek d Derivatinstrument i
Gntekostnader séikringsredovisning —464 -1 406 -351 -458
Skulder till kreditinstitut 47 28 34 24 "
Ovriga derivatinstrument 112 307 110 295
Inléning frén allménheten -515 =572 -515 =572
L&nefordringar 240 113 69 7
Emitterade vérdepapper -3262 -4302 -676 -985
Efterstllda skulder -166 -279 -166 -279 Valutaomrékningseffekter 1 -2 1 -2
Derivat 2261 2474 420 585 Vinster/férluster pa aktier och
— andelar virderade till verkligt
Ovrigt -35 -30 -34 -31 vérde via resulttatrékningen - 8 - 8
Resolutionsavgift 2) -102 - =37 - Summa 48 1 143 -76
Summa réintekostnader -1772 -2681 -974 -1258
intekostnader f6 Den valuta- och rénterisk som uppstér i samband med uppléning i utléindsk valuta
;.Z;i‘;;;?uikﬁd’;;:n?’:te sdkras i huvudsak under uppldningens hela 18ptid genom valutaréntederivat, sé kall-
véirderas till verkligt véirde lade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt vérde.
via resultatrékningen _3937 _5155 1357 1843 Stora variationer i verkliga véirden mellan rapportperioderna kan medféra stora
férandringar pé& redovisat resultat och dérmed ocksé kapitaltéckningen. Féréind-
Réntenetto 2829 2442 326 161

1) Inkluderar rénteintdkter pé osdkra fordringar med 3 mnkr (2).

2) Resolutionsavgift &r en ny avgift till Riksgalden och ersdtter den tidigare stabilitetsavgiften till
Riksgélden som redovisades under provisionskostnader.

Provisioner
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2015 2015
Provisionsintdkter

Utl&ningsprovisioner 27 25 17 15
Ovriga provisioner 42 36 68 67
Summa 69 61 85 82
Provisionskostnader

Vérdepappersprovisioner -62 -34 -39 =21
Stabilitetsavgift!) - -129 - -58
Summa -62 -163 -39 -79
Provisioner netto 7 -102 46 3

1) Stabilitetsavgiften till Riksgalden har utgétt och ersatts av den nya Resolutionsavgiften frén och
med 2016 vilken redovisas i réintenettot, se not 3.

ringen i form av férlust/vinst &r orealiserad s& ldnge basisswappen inte avslutas i fér-
tid. | de fall derivaten hélls till férfall pdverkas resultatet inte av de ackumulerade fér-
dndringarna eftersom de orealiserade rénterelaterade vardeféréndringar som fér
genomslag i resultatet pé varje derivatkontrakt bérjar och slutar pé noll.

Merparten av SBAB:s basisswappar hélls till fsrfall. En redovisningseffekt uppstér
&ven i SBAB:s vérdepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip som SBAB
tillimpar innebér att delar av vérdepapperstillgéngarna vérderas till verkligt vérde
medan stora delar av SBAB:s skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Aven nér det géller vérdepapperstillgéngar kommer de orealiserade réinterela-
terade vérdeférdndringar som f&r genomslag i resultatet att dterféras under kvarva-
rande [8ptid om tillg&ngen hélls till f5rfall och emittenten kan fullgéra sina betal-
ningar.

Merparten av SBAB:s vérdepapper hélls till forfall.

Ovriga rérelseintékter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
Administrativa tjéinster
&t dotterbolag - - 716 625
Ovriga rérelseintékter!) 34 0 5 0
Summa 34 0 721 625

1) | posten Gvriga rorelseintdkter ingdr i huvudsak intékter frén Booli.
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KONSFORDELNING BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Personalkostnader
KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET
Styrelse 2015 2015
mnkr 2015 2015
Kvinnor, % 26 38 40 50
Léner och arvoden -254 -225 -247 =226 Méin, % 74 62 0 50
Pensionskostnader -39 -44 -45 -45
Andra sociala kostnader -91 -82 -90 -83 Koncernen inkluderar styrelseledaméter i dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda
Ouriga personakostnader 8 5 226 5 Obligationer (publ) samt dotterbolaget Booli Search Technologies AB.
Summa -412 -376 -408 -379
KONCERNEN MODERBOLAGET
Omstruktureringskostnader uppgick till = mnkr (1). Féretagsledning 2015 2015
Kvinnor 3 3 3 3
KONCERNEN MODERBOLAGET Méin 6 7 6 7
Loner och andra erséttningar, Totalt antal
personer
mnke 2015 2015 iforetagsledning 9 10 9 10
VD -5 -5 =5 -5
Ledande befattningshavare som
direktrapporterar till VD -18 -16 -18 -16 KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga anstéllda =251 -205 224 -205 Anstallningsform 2015 2015
Totala Iéner och andra Totalt antal anstéllda vid
ersattningar -254 -225 -247 -226 drets slut, antal 510 471 485 A71
varav kvinnor, % 51,8 53,5 52,6 53,5
Léner och andra erséttningar till anstéllda i Booli Search Technologies AB ingér i o
koncernens kostnader. Styrelseledaméter inom koncernen som ér anstdllda i moder- varav chefer, % . 1.5 13.2 1.5
bolaget erhdller erséttning och pensionsférmdner med anledning av sin anstéllning. varav kvinnliga chefer, % 57 54 6,0 54
Inga ytterligare erséttningar eller pensionsférmdner utgér pd grund av styrelseupp- . N o
draget. Ingen ersdttning har utgétt till VD i dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda varav visstidsanstdilda, % 2,0 3 e 3
Obligationer (publ). Antal direktrapporterande ledande befattningshavare till VD per varav deltidsanstdllda, % 25 1,7 25 1,7
&rskiftet var 8 (9).
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
Medelantal anstllda 2015 2015 Personalomséttning 2015 2015
. Tillsvidareanstéllda som
Kvinnor i) 255 22 255 slutat under dret, antal 65 58 62 58
Mén 2 208 22 208 varav kvinnor, % 41,5 53,4 41,9 53,4
Medelantal anstéllda 502 443 484 443 varav 29 6r eller yngre, % 26,2 19,0 24,2 19,0
varav 30-49 6r, % 46,2 69,0 46,8 69,0
KONCERNEN MODERBOLAGET varav 50 &r och éldre, % 27,7 12,1 29,0 12,1
Sjukfrénvaro, % 2015 2015
Lén, erséttningar och pensionskostnader fér VD
Total sjukfrénvaro 4,6 39 38 3.9 Inga bil- eller naturaférméner har utgétt till VD. Bolaget betalar en premiebestdmd
Kvinnor 33 23 23 23 pensionsférsékring om 30 procent av VD:s pensionsgrundande 16n dock léngst till
! ' ' ! och med 65 &rs élder.
Mén 2,2 1,6 1.5 1,6
. Léner och andra erséittningar
29 érell 4,6 31 3,7 31
dreferyngre Naturaférmaner (rénteférmén, bilfsrmén och sjukvardsférmén) till ledande befatt-
30-49 ar 4,4 4,1 3,6 4,1 ningshavare som direktrapporterar till VD eller styrelse har utgétt med 0,1 mnkr
50 &r och dldre 43 41 43 41 (0,1). Lén och andra ersattningar har utgétt enligt fsljande:
Andel l&ngtidssjukfrénvaro,
d.v.s. sjukfrénvaro som p&gétt
mer &n 60 dagar 36,7 52,4 441 52,4
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LON OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT PENSION TILL VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SOM DIREKTRAPPORTERAR TILL VD

L6n och andra

Titel, mnkr Period ersdttningar Avgdngsvederlag Pensionskostnad
Klas Danielsson, VD 20160101-20161231 4,7 1.4
Christine Ehnstrém, Chefsjurist 20160101-20160501 0.6 0,2
Christine Ehnstrém, COO 20160502-20161231 1,6 03
Mikael Inglander, CFO 20160101-20161231 2,6 08
Peter Svensén, CRO 20160101-20161231 1.9 03
Elizabet Jénsson, Chef Privatmarknad 20160101-20161231 1.7 0,5
Tim Pettersson, Chef Féretag & Brf 20160101-20161231 1,6 0,4
Daniel Ljungel, Chef Samarbeten & Afférsutveckling 20160101-20161231 1.5 03
Carina Eriksson, HR Chef 20160101-20161231 1.7 0,5
Klas Ljungkvist, CIO 20160201-20161231 2,0 0,4
Bror-Géran Pettersson, Chef Operation 20160101-20160501 0,4 0,1
Marie Ljungholm, Chef Compliance 20160101-20161231 1.3 03
Michael Saprreskog, Chef Internrevison 20160101-20161231 1.3 03

22,9 58

SBAB genomférde en omorganisation per 2 maj. Den nya organisationen har tvé
afférsomréden; Féretag & Brf och Privat. | afférsomrddet Privat ingér Privatmark-
nad, Booli och den nya enheten Samarbeten & Afférsutveckling. Tidigare enheten
Partnermarknad ingér efter omorganisationen i enheten Privatmarknad. Allt ansvar

fsr risk och kreditgivning till privatkunder ingér i Privatmarknad. Operations blir en

enhet med mycket stérre och bredare ansvar. Enheten fér dérmed ocksé en ny
ansvarig, Christine Ehnstrém, som fdr titeln COQO.

2015
Lén och andra

Titel, mnkr Period ersdttningar Avgdngsvederlag Pensionskostnad
Klas Danielsson, VD 20150101-20151231 4,6 1.4
Christine Ehnstrsm, Chefsjurist 20150101-20151231 1.9 0,5
Mikael Inglander, CFO 20150101-20151231 2,5 0,7
Peter Svensén, CRO 20150101-20151231 1,6 0,4
Elizabet J5nsson, Chef Privatmarknad 20150608-20151231 0.8 0,1
Hékan Haijer, Chef Privatmarknad 20150101-20150607 0.6 0,2
Elizabet J6nsson, Chef Kommunikation & Afférsutveckling 20150301-20150607 0.4 0,3
Bror-Géran Pettersson, Chef Operation 20150101-20151231 1.2 0,4
Daniel Ljungel, Chef Partnermarknad 20150301-20151231 1,0 0,2
Carina Eriksson, HR Chef 20150615-20151231 09 0,3
Catharina Kandel, HR Chef 20150101-20150529 02 1.1 0,1
Per O Dahlstedt, Chef Féretag & Brf 20150101-20150930 1.7 0,3
Tim Pettersson, Chef Féretag & Brf 20151001-20151231 0.4 0,1
Marie Ljungholm, Chef Compliance 20150101-20151231 1.3 0,3
Michael Sparreskog, Chef Internrevison 20150101-20151231 1.2 0,3

20,3 1.1 56

Efter beredning i SBAB:s ersdttningskommitté och med riskanalysen fér SBAB:s

Ersdittning till styrelse

ersdttningssystem som underlag har styrelsen beslutat om en uppdaterad ersétt-
ningspolicy och identifiering av sérskilt reglerad personal, i enlighet med Finansin-
spektionens féreskrifter och allménna réd om erséttningspolicy i kreditinstitut, vérde-
pappersbolag och fondbolag (FFFS 2011:1). Riskanalys for SBAB:s ersattningssys-
tem och ersé&ttningspolicy finns publicerad pé sbab.se. Erséttningskommitténs sam-
mansdéttning och uppgift finns beskrivna pd sidan 64.

Lén och andra erséttningar till srskilt reglerad personal, 14 personer (14) exklusive
ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD, uppgick till 10,4 mnkr (9,4).

Ersattningar till styrelseledaméter, beslutas av &rsstdmman. Arvode till styrelseleda-
méter i moderbolaget for arbete i styrelsen uppgick till 2,0 mnkr (1,8) och fér arbete
i kommittéer och utskott till 0,3 mnkr (0,3).

Styrelseledamot som ingdr i kommitté eller utskott erhé&ller 3 500 kronor per bevis-
tat sammantréde i kommitté eller utskott. Arvodet till styrelsens ordférande uppgick
till 0,6 mnkr (0,4).

Till en av de sex stimmovalda ledaméterna uppgick arvode och erséttning fér
arbete i kommittéer till 0,6 mnkr (0,3) och till dvriga fyra stémmovalda ledaméter
uppgick arvodet till 0,2 mnkr (0,2). Ledamot som &r anstdlld i moderbolaget,
anstélld pé regeringskansliet samt arbetstagarnas representanter i styrelsen erhdller
inga arvoden.
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forts Personalkostnader

Pensioner

Anstéllda i SBAB frén den 1 februari 2013 omfattas av BTP1, som &r en avgiftsbe-
stémd kollektiv pensionsplan. Utdver avséttning till dlderspension omfattar pensions-
planen sjuk- och efterlevandepension. Inom BTP1 placerar den anstéllde i hég grad
sin premie sjdlv.

Anstallda i SBAB fére den 1 februari 2013 omfattas av BTP2, en férménsbestémd
pensionsplan. BTP2 innebdr att den anstdllde garanteras en livsldng pension mot-
svarande en viss procentuell andel av slutlsnen. Pensionsplanen omfattar &lderspen-
sion, sjukpension, efterlevandepension, kompletteringspension (BTPK) och i férkom-
mande fall familjepension. Erséttningsnivéerna é&r olika fér 16ner inom olika inkomst-
basbelopp. Fér 6ner &ver 30 inkomstbasbelopp utgér ingen pension enligt BTP2.
Fér anstéllda som tjéinar dver tio inkomstbasbelopp, sé kallade tiotaggare, ges méaj-
lighet att vélja en alternativ placering fér viss del av premien.

BTP2 é&r en kollektiv fsrmdnsbestdmd arbetsgivarplan som tryggas genom férséik-
ring hos férsakringsbolaget SPP och omfattar flera arbetsgivare. Fér BTP2 &r det SPP
som ansvarar fér placeringarna av pensionskapitalet. Investeringsstrategins mél ér en
god och jamn avkastning samtidigt som spararnas garanterade réinta sékerstélls.

SBAB:s kostnad f&r de férmdénsbestémda pensionerna uppgick till 22,0 mnkr
(33,8) exklusive Isneskatt. SBAB:s kostnad fér de avgiftsbestdmda pensionerna upp-
gick till 16,7 mnkr (9,9) exklusive Isneskatt. Under 2016 bedéms pensionsavgifterna
till de fsrménsbestédmda planerna bli 21,0 mnkr. Ytterligare information ges i not 28
Avséttningar.

Stdmmans beslutade riktlinjer for ersdttning och andra anstallningsvillkor till
ledande befattningshavare

Arsstammans principer for erséttnings och andra anstllningsvillkor for ledningen
som beslutades av stdmman 2016 innebér att SBAB ska stréiva efter att erséttning
och anstéllningsvillkor ska vara rimliga och vél avvégda. | fréga om erséttning och
andra anstéliningsvillkor ska SBAB fortséitta att tilléimpa de principer som beslutats i
av regeringen faststdllda "Riktlinjer fér anstéliningsvillkor fér ledande befattningsha-
vare i féretag med statligt &gande 2009-04-20".

Erséttning till ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraftig, takbestémd
och éndamélsenlig samt bidra till en god etik och féretagskultur. Erséttningen ska
inte vara [éneledande i férhéllande till jémférbara féretag utan préglas av méttfull-
het. Detta ska vara véigledande ocksé fér den totala erséttningen till dvriga
anstéllda. Ledande befattningshavare har inte rétt till rérlig erséttning. Négra for-
dndringar i dessa riktlinjer har inte skett under 2016.

Ovriga villkor fér VD och ledande befattningshavare

Betraffande pensionsvillkor, uppsdgningstid och avgéngsvederlag fér ledande
befattningshavare fsljer SBAB de principer som redovisas i regeringens riktlinjer fér
ledande befattningshavare for statligt dgda bolag (april 2009).

Bolaget betalar en premiebestdmd pensionsfrsdkring motsvarande 30 procent
av VD:s pensionsgrundande 16n dock léingst till och med 65 &rs 8lder.

For 6vriga chefer som direktrapporterar till VD har under dret gjorts verenskom-
melse om en avgiftsbestdmd pensionspremie motsvarande 30 procent av pensions-
grundande 18n.

Né&gra andra pensionsavtal, som avviker frén generella regler i kollektivavtal p&
bankomrédet finns inte.

Avtal om avgdngsvederlag

Fér VD och SBAB géller en msesidig uppségningstid om sex mé&nader. Enligt avtalet
gdller betréffande avgéngsvederlag att om féretaget séiger upp avtalet och VD dér-
igenom skiljs fré&n sin tjcinst ska bolaget, férutom 16n och pension under uppséignings-
tiden, utbetala ett avgéngsvederlag motsvarande 18 ménadsléner, allt med avrdk-
ning mot ny 16n. Vid uppségning frén bolagets sida utgér erséttning upp till max tvé
dr inklusive uppsdgningstid. Vid ny anstdllning eller inkomst frén annan verksamhet
under tvdérsperioden avréknas erséttningen.

For fem personer i féretagsledningen finns avtalat om avgéngsvederlag vid upp-
stigning frén bolagets sida, frutom 16n och pension under uppségningstiden, att
utbetala ett avgdngsvederlag motsvarande tolv ménadsléner och fér tre personer i
féretagsledningen finns avtalat om avgdngsvederlag vid uppséigning frén bolagets
sida, férutom I8n och pension under uppségningstiden, att utbetala ett avgéngsve-
derlag om sex mé&nader. Vid ny anstéllning eller inkomst frén annan verksamhet
under sex respektive tolvmdanadersperioden avréknas ersattningen.

Under 2016 har det dven kostnadsforts 2,2 mnkr varav 0,9 mnkr utbetalats till en
tidigare ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD.

Lén till ledande befattningshavare
Lén till ledande befattningshavare presenteras i not 36, Upplysningar om nérstd-

ende.

Incitamentsprogram
SBAB har inget incitamentsprogram.

SBAB Integrerad drsredovisning 2016

Ovriga kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2015 2015
IT-kostnader -214 -180 -220 -192
Hyror") =26 =26 =26 =26
Ovriga lokalkostnader =11 -26 -9 -26
Ovriga administrations-

kostnader -119 -115 -115 -113
Marknadsféring -63 -40 -62 -40
Ovriga rérelsekostnader -17 -15 -17 -12
Summa -450 -402 -449 -409

Utgifter fér utveckling uppgdr till 97 mnkr (84) varav 9 mnkr (14) avser internt upp-

arbetade immateriella tillgéngar i koncernen. Merparten av utvecklingen bedrivs i

projektform och inkluderar hela projektens budgetar med utgifter sésom planering,

analys, kravstélining, programmering, implementering, kvalitetstestning m.m.
Omstruktureringskostnader uppgick till - mnkr (19).

Arvoden och kostnads- KONCERNEN MODERBOLAGET
ersdttning till revisorer, mnkr 2015 2015
Revisionsuppdraget -2,8 -2,1 -2,1 -1,7
varav Deloitte -22 - -1,5 -
varav KPMG -0,6 2,1 -0,6 1,7
Revisionsverksamhet utsver
revisionsuppdraget -1,8 -1,6 -1,5 -1.1
varav Deloitte -1,6 - -1,3 -
varav KPMG -0,2 1,6 -0,2 1,1
Ovriga tjnster -0,0 -0,4 -0,0 -0,4
varav Deloitte -0,0 - -0,0 -
varav KPMG - 0,4 - 0,4
Summa -4,6 -4,1 -3,6 =32

P& &rsstdmman den 28 april 2016 uts&gs Deloitte till revisor fér SBAB. Med revi-
sionsuppdraget avses granskning av &rsredovisning, bokféringen samt granskning av
styrelsens och VD:s frvaltning. | revisionsuppdraget ingdr éven rédgivning och
annat bitréde som féranleds av sédan granskning.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av delérs-
rapporter/bokslutskommuniké och sddana arbetsuppgifter som endast kan géras av
pdskrivande revisor till exempel olika typer av intyg.

Ovriga tjénster avser konsulttjénster som SBAB tagit initiativ till.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Framtida hyresavgifter?), mnkr 2015 2015
Avtalade framtida hyres-

avgifter forfaller till betalning

Inom 1 &r -24 =23 -24 =23
Mellan 1 och 5 &r -95 -102 =95 -102
Efter 5 ar -32 -47 -32 -47
Summa -151 -172 -151 -172

1) Hyror = operationell leasing.

SBAB:s samtliga hyreskontrakt féljer fastighetségarnas Sveriges formulér 12B.2 uppréttat 2008 i
samrdd med SABO, Svensk handel och Visita. Reviderat 2012 och 2014. Detta reglerar hyreskost-
naderna med en indexklausul f6r hyra och fastighetsskatt. Det sammanlagda beloppet av framtida
hyresavgifter hanfsr sig till tidsbestémda avtal.
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Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
Materiella anléggningstillgangar
Avskrivningar datainventarier =5 -6 =5 -6
Avskrivningar évriga inventarier -4 -6 -4 -6
Utrangeringar/férséljning 0 -3 0 -3
Immateriella anléggningstillgangar
Avskrivningar férvéirvad programvara -7 -7 -6 -7
Avskrivningar internt utvecklad del av programvara -1 -9 = -
Avskrivningar varumérken 0 - = -
Summa -27 -31 -15 -22

Kreditforluster, netto

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering féretagsmarknadsléan
Arets bortskrivning for konstaterade kreditfriuster - -1 - -1
Aterfsrda tidigare gjorda reserveringar fr sannolika kreditfrluster som i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster - - - -
Arets reservering fér sannolika kreditfériuster -0 -22 - -22
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditférluster 0 0 0 0
Aterférda ej ldngre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 4 0 4 0
Garantier - - - -
Arets nettokostnad fér individuella reserveringar féretagsmarknadslén 4 -23 4 -23
Gruppvis reservering féretagsmarknadslan
Avsdttning till/uppldsning av gruppvis reservering 9 7 -0 3
Garantier =3 -2 =3 -1
Arets nettokostnad fér gruppvisa reserveringar féretagsmarknadsléan 6 5 -3 2
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan
Arets bortskrivning fér konstaterade kreditférluster -2 -3 -2 -3
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfarluster som i drets bokslut redovisas som konstaterade forluster 2 - 2 -
Arets reservering for sannolika kreditfsrluster -0 -24 -0 -24
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 16 1 16 1
Garantier -0 - -0 -
Arets nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslan 16 -26 16 -26
Gruppvis reservering privatmarknadslén
Arets bortskrivning fér konstaterade kreditférluster -1 -12 -10 -12
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditférluster 2 2 2 2
Avséttning till/uppldsning av gruppvis reservering -13 26 4 10
Garantier =22 -12 =22 -4
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslan -44 4 -26 -4
Avrets nettokostnad for kreditforluster -18 -40 -9 -51

Sévél érets bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som éterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten. Nettoférénd-
ringen av individuellt reserverade |&n p&verkas fréimst av att reserveringar fér en bostadsréttsférening med tillhérande konsumentengagemang har kunnat &terféras frén indivi-
duella reserverade I&n samt att ndgra enstaka individuellt reserverade engagemang har [8sts av kund utan férlust f6r SBAB. Nettoféréndringen i den gruppvisa reserven har
péverkats av en férdndring i den underliggande modellen f&r gruppvis reserv dér tvé ingdende parametrar har justerats under det tredje respektive det fjérde kvartalet. Garan-
tierna avser erhdlina eller beréknade fordringar pé Boverket, férsékringsbolag och banker. Fér ytterligare analyser och information avseende kreditférluster se not 2a
Riskhantering - Kreditrisk utl&ning.
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Skatt Utlaning till kreditinstitut
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015 mnkr 2015 2015
Aktuell skatt -352 -232 19 - Utléning i svenska kronor 852 1726 55863 15 427
Uppskjuten skatt pd féréindring Utléning i utléndsk valuta 767 1730 767 1735
av tempordra skillnader -89 -98 -97 31
Summa 1619 3 456 56630 17 162
Summa -441 -330 -78 31
varav repor 118 1219 - -
Den effektiva skatten skiljer sig
frén den nominella skattesatsen Av moderbolagets utléning till kreditinstitut avser 55 123 mnkr (14 920) fordran pé&
i Sverige enligt nedan det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ). Dessa
fordringar &r efterstéllda, vilket innebdr att betalning erhdlls f&rst efter det att dvriga
Resultat fére skatt 2011 1 492 355 -148 borgendrer i dotterbolaget fatt betalt.
Nominell skattesats Raﬂn;?b:ragie vcirdepa‘ppe;so@ SII3AB !(zpzler mej.(li( qterforsoljndlngsskyl/ldljP;?t “”H
i Sverige 22% —44) -328 _78 33 ett pa 1érhand bestamt pris redovisas inte i balansrdkningen, medan erlagd kdpeskil-
ling redovisas i balansrékningen under posten utl&ning till kreditinstitut. Vérdepapp-
Skatt avseende tidigare ren betraktas som erhélina sékerheter och kan pantséttas eller séljas av SBAB . Fér
&r och évrigt 1 -2 0 -2 det fall som motparten inte skulle kunna fullfslja sin &terkdpsskyldighet har SBAB réitt
Summa skatt 441 -330 _78 31 att behélla vérdepappret. Det verkliga vérdet av erhédlina sékerheter uppgick i kon-
cernen till 118 mnkr (1 219), varav - (=) har pantsatts eller sélts vidare och i
Effektiv skattesats, % 21,9 22,1 220 21,0 moderbolaget till - (=), varav - (=) har pantsatts eller slts vidare.
Belaningsbara

statsskuldférbindelser m.m.

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
Omsiittningstillgéangar
Svenska staten 17746 1114 17746 1114
Utléindska stater 2746 3171 2746 3171
Summa beldningsbara
statsskuldférbindelser m.m. 20492 14 312 20492 14 312
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Utlaning till allménheten

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
Ingdende balans 296981 261 445 81207 43 866
Arets utlaning 59 648 80 470 59 648 80 470
Overfart till/frén koncernbolag - - -48 695 -17 017
Amortering, bortskrivning, [6sen m.m. -60625 -44923 -40 631 -26 047
Féréindring reservering f6r sannolika kreditférluster 18 -1 48 -65
Utgdende balans 296022 296 981 51577 81 207
KONCERNEN
2015
AB Sveriges AB Sveriges
Sékerstéllda Sékerstéllda
Utldningens férdelning pé fastighetstyper Obligationer SBAB Bank AB Obligationer SBAB Bank AB
inklusive reserveringar, mnkr (publ) (publ) Totalt (publ) (publ) Totalt
Villor och fritidshus 92858 14414 107 272 86 943 28 790 115 733
Bostadsrdtter 87 864 14732 102596 71 638 24 560 96 198
Bostadsréttstéreningar 40316 10306 50 622 38 431 13 926 52 357
Privata flerbostadshus 23110 5413 28523 18 413 7 449 25 862
Kommunala flerbostadshus 213 27 240 349 121 470
Kommersiella fastigheter 84 4695 4779 - 4313 4313
Ovrigt - 1990 1990 - 2 048 2 048
Summa 244 445 51577 296022 215 774 81 207 296 981
Andel av utlé@ning som har statlig eller
kommunal borgen, % 1 1 1 1 1 1
Genomsnittlig réntebindningstid, &r 0.8 0,4 0,7 1,0 0,3 0.8
Om inldsen sker under réntebindningstiden har SBAB rétt till s& kallad rénteskillnads- nalt borgensé&tagande som sékerhet fér l&ntagarens férpliktelser. Andelen I&n som
erséttning. Erséttningens storlek baseras i fréga om utléning till hushdll pé lénets téicks av denna typ av borgensétaganden framgér av tabellen ovan.
rénta j@mfsrt med réntan pé bostadsobligationer med I8ptid som motsvarar &terstd- SBAB:s utléningsportfslj fsrmedlade av samarbetspartners uppgér till 41 431
ende réintebindningstid fr l&net 8kad med 1 procentenhet. Fér dvriga 1&n utgér i de mnkr (82 309), varav 5 833 mnkr (23 294) i moderbolaget.
flesta fall dterplaceringsréntan fér jamférbara statspapper jémférelserdntan. | Lénelsften och andra kreditrelaterade dtaganden redovisas i not 32.
dvriga fall framgdr j@mférelseréntan av aktuella I8nevillkor. Utsver inteckningsséker-
heter i bel&nade fastigheter, har SBAB f5r vissa l&n erhdllit ett statligt eller kommu-
KONCERNEN MODERBOLAGET
Oséikra lénefordringar och reserveringar, mnkr 2015 2015
a) Osakra lénefordringar 134 170 134 170
b) Individuella reserveringar lanefordringar 59 81 59 57
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 1 " 0 5
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 175 161 78 99
e) Totala reserveringar (b+c+d) 235 253 137 161
f) Osdkra l@nefordringar efter individuella reserveringar (a-b) 75 89 75 113
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a), % 44 48 44 34

For ytterligare information ang8ende osékra och oreglerade l&nefordringar se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utl@ning.
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forts

KONCERNEN

Férdelning av osékra lanefordringar och

Utlaning till allménheten

Villor

Bostads-
och fri- Bostads- réttsfor-

Privata
flerbo-

2015
Villor Bostads- Privata
och fri- Bostads- réttsfor-  flerbo-

reserveringar pd fastighetstyper, mnkr tidshus  rétter eningar stadshus  Ovrigt  Totalt tidshus  rétter eningar stadshus  Ovrigt  Totalt
Oséikra l&nefordringar brutto 15 64 23 28 4 134 19 90 27 29 5 170
Individuella reserveringar l&nefordringar -4 =12 =21 -18 -4 =59 -6 =27 -25 -18 -5 -81
Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén -0 -1 - -1 -9 -2 -11
Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén -69 -93 -12 -175 -93 -58 -10 -161
Osékra lénefordringar efter
individuella reserveringar 75 89
2015
Individuell reserv  Individuell reserv Individuell reserv  Individuell reserv
for individuellt for gruppvist for individuellt for gruppvist
Férandring av reserv for vérderade varderade Gruppvis vérderade varderade Gruppvis
sannolika kreditférluster, mnkr fordringar fordringar reserv fordringar fordringar reserv
Reserv vid drets ingdng -43 -38 -172 -21 -15 -206
Arets individuella reservering - - -22 -24
Aterfort fran tidigare reserveringar 4 16 - -
Individuell reserv utnyttjad for konstaterade férluster - 2 - 1
Avséttning till/upplsning av gruppvis reservering -4 34
Reserv vid érets utgéng -39 -20 -176 -43 -38 -172
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2015 2015
Innehav frdelat efter emittent m.m.
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Noterade véiirdepapper
Emitterade av offentliga organ
Mellanstatliga emittenter 1753 1962 1753 1 962
Ovriga offentliga emittenter 7157 6 903 7157 6 903
Emitterade av andra Iéntagare
Svenska bostadsinstitut 31598 31 109 31598 31 109
Ovriga utléndska emittenter 5657 6 895 5657 6 895
Ovriga utléndska emittenter (med statsgaranti) 2686 2 845 2686 2 845
Summa noterade véirdepapper 48 851 49 714 48851 49 714
Summa 48851 49 714 48851 49 714
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Derivatinstrument
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2015
Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
virde Verkligt Nomi- virde Verkligt  Nomi- virde Verkligt  Nomi- virde Verkligt  Nomi-
till-  védrde nellt till-  vérde nellt till-  vérde nellt till-  vérde nellt
mnkr géngar skulder belopp gangar skulder belopp gangar skulder belopp gangar skulder belopp
Derivat i verkligt véirdesékringar
Rénterelaterade
- rénteswappar 3171 1014 169217 4051 929 170181 887 422 53291 1081 171 51522
Valutarelaterade 827 273 22981 2595 2070 44046 372 38 8551 1142 873 14184
Summa 3998 1287 192198 6646 2999 214227 1259 460 61842 2223 1044 65706
Derivat i kassaflsdessékringar
Rénterelaterade
- rdnteswappar 610 17 36637 160 20 21323 - 17 4789 - - -
Valutarelaterade 1305 1 43865 35 393 27901 369 1 12296 - 65 5613
Summa 1915 18 80502 195 413 49224 369 18 17085 - 65 5613
Ovriga derivat
Rénterelaterade
- rénteswappar 162 669 16566 271 1252 40358 3139 3727 287372 2820 3869 262728
Valutarelaterade 117 501 15667 80 530 18237 1454 1870 83061 1387 1800 79698
Summa 279 1170 32233 351 1782 58595 4593 5597 370433 4207 5669 342426
Valutarénteswappar &r definierade som valutarelaterade.
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015 2015

Derivatinstrument férdelade efter Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt
aterstdende I6ptid, bokfort viirde, mnkr virde belopp virde belopp vérde belopp vérde belopp
Hagst 3 ménader 460 40 864 58 30345 -6 28269 103 40074
3-12 ménader -144 22023 170 64 498 -64 32794 -745 59 492
1-56r 3020 214434 1715 182516 336 336891 453 230654
Langre &n 5 ér 381 27 611 55 44 687 -120 51406 -159 83525
Summa 3717 304932 1998 322046 146 449360 -348 413745

Aktier och andelar i koncernféretag

MODERBOLAGET

mnkr Organisationsnummer  Anskaffningsvirde Lédmnade koncernbidrag Antal aktier Kapitalandel % Bokfort vérde

Svenska kreditinstitut

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), Solna 556645-9755 10 300 - 500 000 100 10 300

Ovriga foretag

Booli SearchTechnologies AB, Stockholm 556733-0567 86 - 222 796 69 86
2015

mnkr Organisationsnummer  Anskaffningsvirde Lédmnade koncernbidrag Antal aktier Kapitalandel % Bokfért virde

Svenska kreditinstitut

AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ), Solna 556645-9755 10 300 - 500 000 100 10 300

Den 14 januari 2016 férvérvade SBAB 70,92 procent av aktierna i féretaget Booli Search Technologies AB. Under fjcirde kvartalet 2016 nyttjades ett befintligt optionsprogram
i Booli, varpd SBAB:s aktieandel sjénk frén 70,92 procent till 69,34 procent.
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Immateriella anléggningstillgangar

KONCERNEN
2015
mnkr Goodwill  Varumérke Programvara Totalt Goodwill  Varumérke Programvara Totalt
Anskaffningsvérde vid &rets bérjan - - 423 423 - - 403 403
Férvarv av dotterbolag 75 3 3 81 - - - -
Férvérv under &ret = = 33 33 - - 20 20
Avyttringar och utangeringar under éret - - -335 -335 - - - -
Anskaffningsvérde vid drets slut 75 3 124 202 - - 423 423
Avskrivningar vid &rets barjan = = -204 -204 . - -188 -188
Arets avskrivningar enligt plan - -0 -18 -18 - - -16 -16
Avyttringar och utrangeringar under dret - - 172 172 - - - -
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut - -0 -50 -50 - - -204 -204
Nedskrivningar vid drets bérjan - - -163 -163 - - -163 -163
Avyttringar och utrangeringar under 8ret - - 163 163 - - - -
Ackumulerade nedskrivningar vid érets slut - - - - - - -163 -163
Netto bokfért véirde 75 3 74 152 - - 56 56
MODERBOLAGET
2015
mnkr Goodwill  Varumérke Programvara Totalt Goodwill  Varumérke Programvara Totalt
Anskaffningsvérde vid &rets bérjan = = 81 81 - - 74 74
Férvérv under &ret - - 24 24 - - 7 7
Avyttringar och utangeringar under dret - - =51 =51 - - - -
Anskaffningsvirde vid drets slut - - 54 54 - - 81 81
Avskrivningar vid &rets bdrjan - - -68 -68 - - -61 -61
Arets avskrivningar enligt plan - - -6 -6 - - -7 -7
Avyttringar och utrangeringar under 8ret - - 51 51 - - - -
Ackumulerade avskrivningar vid drets slut - - -23 -23 - - -68 -68
Netto bokfért véirde - - 31 31 - - 13 13
Goodwill, varumérke och del av programvara hérrér frc'ir] férvarvet av dotterbolaget Arets nedskrivningsprévning av goodwill bygger pa bolagets bedsmning av den
Booli Search Technologies AB se not 39 rérelsefsrvérv. Ovrig programvara avser framtida intéikts- och kostnadsutveckling de nérmaste nio &ren samt ett antagande
internt upparbetade immateriella tillgéngar som redovisas i koncernen. Immateriella om en l&ngsiktig tillvéixttakt pd 1,5 procent och diskonteringsréntan uppgick vid &rets
tillgdngar prévas fér nedskrivning érligen. Vid nedskrivningsprévningen beréknas nedskrivningsprévning till 12 procent efter skatt, motsvarande rénta fére skatt var 14
nyttjandevérdet genom diskontering av estimerade framtida kassafléden med en procent. Vid &rets nedskrivningsprévning bedémdes avsténdet mellan nyttjandevér-
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk som &r férknippad med den det och bokfsrda véirdet p& goodwill vara betryggande. De variabler som har stérst
specifika tillgéngen. betydelse fér berdkningen &r antaganden om framtida intékter och kostnader samt

diskonteringsréntan. Ingen rimlig féréindring av viktiga antagande skulle p&verka det
redovisade vérdet p& goodwill.
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Skulder till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015 mnkr 2015 2015
Anskaffningsvérde vid Skulder i svenska kronor 498 1565 - 275
drets borjan 183 187 183 187
Skulder i utléindsk valuta 4191 3545 4191 2698
Férvérv under dret 5 9 5 9
Summa 4689 5111 4191 2973
Avyttringar under 8ret -1 -1 -1 -1
varav repor 498 1233 - -
Utrangeringar under dret -143 -12 -143 -12
Anskaffningsvérde
vid rets slut 44 183 44 183
Inléning fran allménheten
Avskrivningar vid érets bérjan -163 -160 -163 -160
Arets avskrivningar enligt plan -9 -12 -9 -12 KONCERNEN MODERBOLAGET
Avyttringar under éret 1 0 1 0 mnkr 2015 2015
Utrangeringar under dret 143 9 143 9 Privatpersoner 65501 56061 65501 56061
Ackumulerade avskrivningar T
enligt plan _28 _163 _28 163 Bostadsrdttsféreningar 7548 3677 7 548 3677
Netto bokfért véirde 16 20 16 20 Féretag 23720 16901 23720 16901
Summa 96769 76639 96769 76639
Ovriga tillgangar
Emitterade vdardepapper m.m.
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015 KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015
Skattefordringar 497 796 143 120
Owrigt 55 450 36 434 Certifkat
Certifikat i svenska kronor
Summa 550 1246 179 554
B - till upplupet anskaffningsvérde 301 320 301 320
Ovriga tillgéngar férdelade
efter GterstGende I5ptid, Certifikat i utldndsk valuta
bokfort véirde _ till upplupet anskaffningsvirde 8526 6897 8526 6897
Hogst T &r B 1246 179 4 Summa 8827 7217 8827 7217
Summa 550 1246 179 554
Obligationsléan
Obligationslén i svenska kronor
. — till upplupet anskaffningsvérde 81752 99423 22 664 29 966
Forutbetalda kostnader
. — i verkligt vérdesékring 76579 73601 6011 5270
och upplupna intdkter
Obligationslén i utléndsk valuta
KONCERNEN MODERBOLAGET — till upplupet anskaffningsvérde 50416 35793 17 504 12584
mnkr 2015 2015 ~ i verkligt véirdesdkring 29833 48171 16468 21888
Férutbetalda kostnader 49 41 47 39 Summa 238580 256988 62647 69708
Upplupna rénteintékter 786 930 700 831 Summa emitterade
vérdepapper m.m. 247 407 264205 71474 76925
Upplupna garantier 14 39 6 26
varav sékerstdllda obligationer 175933 187 280 - -
OVrigo upplupna intékter 17 16 8 8
Summa 866 1026 761 904 Obligationsl@nevillkoren i SBAB:s l&ngfristiga uppléningsprogram innehdéller en maj-
lighet fér obligationsinnehavare att pékalla fértida inldsen av innehavarens obliga-
Férutbetalda kostnader tioner utgivna under sédana l&neprogram om svenska staten upphér att dga majori-
O_.Ch upplupna infc'ikterﬂ teten av aktierna i SBAB och svenska staten innan en sédan dgarféréndring inte vid-
f?rdfelade efter cjterstaencle tagit &tgérder f5r att garantera SBAB:s fsrpliktelser under obligationsl&nen eller
léptid, bokfért vérde obligationsinnehavarna accepterat det pé sddant sétt som féreskrivs i aktuella vill-
Hagst 1 &r 862 1000 752 887 kor. Férlagsl&n och primérkapitaltillskott utgivna under l8ngfristiga uppléningspro-
R . gram innehéller dock inte ovan angivna villkor. Total uppléning under dessa program
Léngre &n 1 &r 4 26 9 17 med rétt att pakalla inlésen uppgick per 31 december 2016 till 61,9 mnkr (68,9).
Summa 866 1026 761 904
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Finansiella noter

Ovriga skulder Uppskjutna skatter
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2015 2015 mnkr 2015 2015
Leverantdrsskulder 40 3 40 3 Uppskjuten skattefordran (+)/

skatteskuld (=) avseende

Personalens kdllskatt 9 8 9 8 temporira skillhader i
Skulder till Iéntagare 202 298 189 288 Lager av finansiella instrument -65 -25 -50 6
Ovrigt 96 474 96 474 Emitterade vérdepapper - 673 - 190
Summa 347 783 334 773 Derivatinstrument -148 -729 7 -184
Ovriga skulder férdelade Immateriella
efter“ater“staende léptid, anléggningstillgdngar -10 -9 = -
bokfsrt vérde
Hogst 1 &r 347 783 334 773 Pensionsavséttning 14 3 - -
Summa 347 783 334 773 Underskottsavdrag - 38 - 38
Ovrigt 2 2 2 2
Summa -207 -47 -41 52
Upp|upna kostnader OCh Féréndring av uppskjutna skatter
fiirutbeta|da inti‘ikter Uppskjuten skatt
i resultatrékningen -89 -98 -97 31
KONCERNEN MODERBOLAGET Uppskjuten skatt hanférlig
mnkr 2015 2015 till poster som redovisats mot
dvrigt totalresultat =71 -53 4 3
Upplupna réntekostnader 1842 2477 274 375 Summa ~-160 ~151 -93 34
Ovriga upplupna kostnader 133 290 99 194
Uppskjuten skatt férdelad
Summa 1975 2767 373 569 efter férvdintad forfallotidpunkt,
bokfsrt vérde
Upplupna kostnader och Hoast 1 &
férutbetalda intéikter Ogst I ar - - - -
férdelade efter Gterstdende Léingre &n 1 &r -207 _47 M 52
I6ptid, bokfért vérde
Summa -207 -47 -41 52
Hagst 1 ér 1975 2767 373 569
Summa 1975 2767 373 569
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Avséttningar

KONCERNEN
mnkr 2015
Avséttningar fér pensioner =52 -12
Avséttning for sérskild [6neskatt p& pensioner -13 -3
Summa -65 -15
AVSATTNINGAR FOR PENSIONER

KONCERNEN
Sammanstiillning av fsrmansbestémd
pensionsplan, mnkr 2015
Férpliktelsens nuvérde, utgéende balans -390 326
Férvaltningstillg&ingarnas verkliga vérde -338 -314
Avséttningar for pensioner (exklusive sérskild Isneskatt) 52 12

AVSTAMNING AV FORANDRINGEN AV FORPLIKTELSENS NUVARDE

FORVALTNINGSTILLGANGARNAS FORDELNING

Finansiella noter

KONCERNEN
% 2015
Svenska aktier 2 4
Utléndska aktier 2 4
Stats- & statsgaranterade obligationer 32 31
Bostadsinstitut 24 24
Féretagsobligationer 32 31
Fastigheter & Infrastruktur 8 6
Summa 100 100

Den férménsbestémda pensionsplanen tryggas i férsékring hos SPP Pension och Fér-
sdkring AB. Genom placeringar i aktier, réntebérande instrument och fastigheter
kommer férsékringskapitalet f&lja utvecklingen pé& de finansiella marknaderna. Mélet
med férvaltningen &r en god och j&mn avkastning samtidigt som garanterad vérde-

tillvéixt scikerstélls.

FINANSIELLA OCH DEMOGRAFISKA ANTAGANDEN

KONCERNEN
KONCERNEN % 2015
mnkr 2015 Finansiella antaganden
Férpliktelsens nuvérde, ingdende balans 326 372 Diskonteringsrénta 2,90 3,70
Kostnader avseende tjénstgéring under innevarande ér 7 " Arlig lsneskning 3,00 3,00
Réntekostnader 12 " Arlig inflation 2,00 2,00
Vinst/forlust till fljd av féréndrade finansiella antaganden 57 -50 Arlig 8kning av inkomstbasbelopp 3,00 3,00
Erfarenhetsbaserade vinster/férluster -3 -3 Arlig 8kning av utbetald pension 2,00 2,00
Pensionsutbetalningar frén planen -9 -6
Demografiska antaganden
Vinst/férlust beroende p& demografiska antaganden - -9
Personalomséttning 9,00 9,00
Férpliktelsens nuvirde, utgéende balans 390 326
Dédlighetstabell DUS14  DUS14
Den véigda genomsnittliga [5ptiden fér den férménsbestémda forpliktelsen &r
19,77 &r.
KANSLIGHETSANALYS AV ANTAGANDEN
AVSTAMNING AV FORANDRINGEN AV FORVALTNINGSTILLGANGARNA
KONCERNEN
KONCERNEN Diskonteringsrénta, mnkr
mnkr 2015 Antagande, % 3,90
Férvaltningstillgangarnas verkliga vérde, Férpliktelsens nuvérde 321
ingdende balans 314 301 e K )
Kostnad avseende tjénstgéring under innevarande period 6
Rénteintdkter 1" 9
Réintekostnad 12
Avkastning pd férvaltningstillgdngar exklusive belopp som
ingdr i réintekostnader/rénteintdkter 8 -4 Antagande, % 1,90
Premiebetalningar frén arbetsgivaren 14 14 Forpliktelsens nuviirde 484
Pensionsutbetalni frén pl -9 -6
SnSlonsupeTa ingar ren planen Kostnad avseende tjénstgéring under innevarande period 10
Férvaltningstillgangarnas verkliga véirde, utgdende -
balans 338 314 Réntekostnad 9

Ovanstéende kénslighetsanalys baseras p& en féréindring i ett antagande medan
alla andra antaganden hélls konstanta. Vid berdkning av kénsligheten i den fér-
ménsbestémda férpliktelsen anvénds samma metod som vid berdkning av den redo-

visade pensionsavséttningen.

Fér ytterligare information angdende pensioner, se not 1 Redovisningsprinciper

och not 7 Personalkostnader.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB

113



Finansiella noter

Efterstdllda skulder och kapitalinstrument

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Utestdende Férsta méjliga BOKFORT VARDE, mnkr

Nominellt nominellt  rétttill inlésen
Lénebeteckning Valuta belopp belopp for SBAB Férfallodag 2015
EFTERSTALLDA SKULDER
Forlagslén SEK 11 SEK 700 000 000 - 2016 5,220 Evigt = 714
Forlagslén SEK 2 1 SEK 300 000 000 - 2016 3 MSTIBOR + 0,930 Evigt = 300
Forlagslén SEK 32 SEK 1000 000 000 - 2016 6,123 2021-04-20 = 1011
Forlagslén SEK 4 SEK 800000000 800000 000 2017 3 MSTIBOR + 2,650 2022-11-16 800 800
Forlagslén SEK 5 3) SEK 200000000 200000 000 2017 4,180 2022-11-16 200 200
Forlagslén SEK 6 4 SEK 400000000 400000 000 2020 3,825 Evigt 397 397
Férlagslén SEK 7 SEK 1100000000 1100000 000 2020 3 MSTIBOR + 3,250 Evigt 1093 1091
Férlagslén SEK 8 SEK 1000000000 1000000000 2020 3 MSTIBOR + 1,300 2025-06-11 998 997
Férlagslén SEK 9 5) SEK 600000000 600 000 000 2020 2,250 2025-11-10 601 583
Férlagslén SEK 10 SEK 1850000000 1850000000 2020 3 MSTIBOR + 1,900 2025-11-10 1850 1850
SUMMA 5939 7943
PRIMARKAPITALTILLSKOTT
(eget kapital)
Férlagslén SEK 11 SEK 725000000 725000 000 2021 3MSTIBOR + 4,75 Evigt 725 -
Férlagslén SEK 12 6) SEK 775000000 775000 000 2021 5,05 Evigt 775 -
SUMMA 1500 -

1) L&net &terbetalades i sin helhet vid férsta mé&jliga rétt till inlésen per 30 juni 2016.

2) L&net &terbetalades i sin helhet vid férsta m&jliga rétt till inlésen per 20 april 2016.

)
)
3) Ranta: For perioden 2012-11-16till 2017-11-16: 4,18 procent. For perioden darefter: Rérlig rénta motsvarande 3 ménaders STIBOR plus 2,65 procent.
4) Ranta: For perioden 2015-03-16 till 2020-03-16: 3,8245 procent. Fér perioden ddrefter: Rérlig rénta motsvarande 3 ménaders STIBOR plus 3,25 procent.
5) Ranta: For perioden 2015-11-10 till 2020-11-10: 2,25 procent. Fér perioden darefter: Rérlig rénta motsvarande 3 ménaders STIBOR plus 1,90 procent.
) Ranta: For perioden 2016-05-17 till 2021-06-17: 5,052 procent. For perioden darefter: Rérlig rénta motsvarande 3 ménaders STIBOR plus 4,75 procent.

Férlagsl@nen &r efterstéllda moderbolagets vriga skulder, vilket innebér att de
medfor rétt till betalning f&rst efter det att dvriga icke efterstéllda fordringségare
erhdllit betalning. Férlagslénen SEK 1, SEK 2, SEK 6, SEK 7, SEK 11 och SEK 12 &r
efterstdllda dvriga férlagslén, sé kallade primérkapitaltillskott. SEK 1 och SEK 2
utgjorde primérkapital enligt géllande dvergéngsregler men har &terbetalts i sin hel-
het. De kapitalinstrument som har emitterats i enlighet med det nyare regelverket
och inréknas i kapitalbasen som primérkapitaltillskott utgérs av SEK 6 och SEK 7
(redovisas som efterstalld skuld) samt SEK 11 och SEK 12 (redovisas som eget kapital).
Forlagsl&nen (kapitalinstrumenten) som inte har &terbetalats ingdr i kapitalbasen
vid berékning av moderbolagets och koncernens kapitaltéckning.
Fér vidare information om villkoren i SBAB:s f&rlagslé@n se sbab.se samt
not 2i Riskhantering — Kapitaltéckningsanalys.
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Eget kapital

Finansiella noter

Stéllda sékerheter for egna skulder

Aktiekapitalet uppgér till 1 958 300 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31 decem- KONCERNEN MODERBOLAGET
ber 2016 var 19 583 stycken (19 583), med ett kvotvarde p& 100 000 kronor. Samt- K 2015 2015
liga aktier &gs av svenska staten. Utdelning féresls av styrelsen i enlighet med mnkr
bestémmelserna i aktiebolagslagen och faststélls av &rsstémman. Styrelsen féreslér Lanefordri 240086 211 420 _ _
utdelning om 628 105 142 kronor f&r &r 2016 se not 40. Ytterligare information “ane oreringar
avseende eget kapital l&mnas i rapporten "Féréndringar i eget kapital” sidan 75. Ovriga fordringar 113 15 113 15
o Vérdepapper 1249 - 1249 -
SPECIFIKATION AV FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Summa 241448 211435 1362 15
KONCERNEN
Reserver, mnkr 2015 Av de stdllda sakerheterna utgsr 240,0 mdkr (211,4) sakerhetsmassa for sakerstallda
obligationer p& 175,9 mdkr (187,3).
F.i'na'l:\sifl!u'tillgc:’mgar tillq'i'i.ngliga Lanefordringar som stdllts som sakerhet utgérs till storsta delen av den registre-
for forsdiljning vid drets bérjan -9 -4 rade sikerhetsmassan till f6rmén f6r innehavare av sékerstéllda obligationer emitte-
Orealiserad vérdeféréndring under dret 216 -7 rade av SCBC och SCBC:s sékerstéllda derivatmotparter. | héindelse av bolagets
Omklassificerat till resultatrékningen under dret _18 0 obesté&nd har innehavarna av de sékerstéllda obligationerna och de sékerstéllda
9 derivatmotparterna fsrmdnsréitt enligt lagen om sékerstdllda obligationer och f&r-
Skatt hénférlig till fsréndringen -44 2 mdnsréttslagen i de pantférskrivna tillgéngarna.
Finansiella tillgéngar tillgéingliga for forséljning vid drets slut 145 -9
Kassaflsdessékringar vid arets borjan 236 100 . .
Orealiserad vérdeféréndring under éret 793 =297 Eventualforpllktelser
Omklassificerat till resultatrdkningen under &ret -422 472 KONCERNEN MODERBOLAGET
Skatt hénférlig till fsréindringen -81 -39 mnkr 2015 2015
Kassaflodessdkringar vid rets slut 526 236 Eventualfsrpliktelser om
framtida betalningar
Férméansbestémda pensionsplaner vid érets bérjan 37 -19 Andra eventualférpliktelser
Omvérderingseffekter av fsrmé&nsbestémda pensionsplaner -58 72 L&nelsften och andra kredit-
Skatt hanférlig till foréndringen 12 ~16 relaterade eventualférpliktelser 36829 47 949 36829 47 949
Férmansbestémda pensionsplaner vid arets slut -9 37 Ovriga eventualfdrpliktelser _ a 17322 52823
Summa 36829 47 949 54151 80772
Summa 662 264
Eventualfsrpliktelser férdelade
MODERBOLAGET efter GterstGende Ioptid
Fond for verkligt véirde, mnkr 2015 Inom 1 &r 32640 44583 49 962 77 406
1-54ér 4189 3366 4189 3366
Finansiella tillgangar tillgéingliga for forséljning
vid &rets bérjan -9 -4 Summa 36829 47 949 54151 80772
Orealiserad vérdeféréndring under dret 216 -7
" . L o Lé&nelsften och andra kreditrelaterade eventualférpliktelser i koncernen 32 554
Omklassificerat till resultatrék d t -18 -
midassificerat i resuftatrakningen under aré mnkr (44 516), exklusive byggnadskreditiv 4 275 mnkr (3 432), reduceras till 8 659
Skatt hénférlig till fsréndringen -44 2 mnkr (10 667) efter hdnsyn taget till konverteringsfaktor, det vill séga den statistiskt
§ . oo T _ berdknade sannolikheten fér att exponeringen leder till ett utbetalt l&n.
Finansiella tillgéngar tillgéingliga for forstiljning vid drets slut 145 9 Motsvarande siffror fér moderbolaget uppgick till 32 554 mnkr (44 516), exklusive
byggnadskreditiv 4 275 mnkr (3 432), respektive 8 659 mnkr (10 667). | moder-
Kassaflsdessakri id &rets béri _5 _
assatlodessakringar vid arets borjan bolagets vriga dtaganden ingdr ett avtal om en likviditetsfacilitet med dotter-
Oredliserad vérdefsrandring under éret 58 -137 bolaget SCBC under vilket SCBC vid behov kan I&na pengar frén moderbolaget f&ér
Realiserad vardeféréndring omklassificerad till sin verksamhet.
resultatrékningen -86 131
Skatt hanférlig till féréndringen 6 1
Kassaflodessékringar vid arets slut -27 -5
Summa 118 -14

VYtterligare information ang&ende Reserver och Fond fér verkligt vérde lémnas i
not 1 Redovisningsprinciper inom avsnitten "Finansiella tillg&ngar tillgéngliga for
férsalining”, "Kassaflddessdkringar” samt "Pensioner”.
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Finansiella noter

Klassifiering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar

Tillgangar vérderade till Finansiella
verkligt viirde via resul- tillgéngar
tatrékningen (innehav for tillgéngliga for Investeringar som Summa
mnkr handel) forsdljning Lanefordringar halls till forfall Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser m.m. 7135 13357 20 492 20 492
Utl@ning till kreditinstitut 1619 1619 1619
Utléning till allménheten 296022 296022 297118
Vérdeféréndring pé réntesdkrade
poster i portfsljsékringar 396 396 -
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper 9101 28554 11196 48 851 48913
Derivatinstrument 6192 6192 6192
Aktier och andelar
Ovriga tillgéngar 52 52 52
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 157 453 144 67 821 821
Summa 22585 42364 298233 11263 374445 375207
2015
Tillgangar vérderade till Finansiella
verkligt véirde via resul- tillgangar
tatrékningen (innehav for tillgéngliga for Investeringar som Summa
mnkr handel) forsdljning Lanefordringar halls till forfall Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser m.m. 10185 4127 14312 14312
Utl@ning till kreditinstitut 3456 3456 3456
Utléning till allménheten 296981 296981 298 353
Vérdeféréndring pé réntesdkrade
poster i portfsljsékringar 549 549 -
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper 16275 24115 9324 49714 49708
Derivatinstrument 7192 7192 7192
Aktier och andelar - - -
Ovriga tillgéngar 1246 1246 1246
Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 255 455 224 92 1026 1026
Summa 33907 28697 302456 9416 374476 375293
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KONCERNEN

Finansiella skulder

Skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

6vrigc

Finansiella noter

Summa

mnke (innehav f5r handel) finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 4689 4689 4689
Inl&ning frén allménheten 96769 96769 96769
Emitterade véirdepapper m.m. 247 407 247 407 249 331
Derivatinstrument 2 475 2 475 2475
Ovriga skulder 219 219 219
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 1952 1952 1952
Efterstéllda skulder 5939 5939 5967
Summa 2475 356975 359 450 361402
2015
Skulder viirderade till verkligt N

vérde via resultatrékningen Ovriga Summa
mnkr (innehav for handel) finansiella skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 5111 5111 5111
Inl&ning frén allménheten 76 639 76 639 76 639
Emitterade virdepapper m.m. 264205 264205 265160
Derivatinstrument 5194 5194 5194
Ovriga skulder 783 783 783
Upplupna kostnader och
frutbetalda intékter 2767 2767 2767
Efterstdllda skulder 7943 7943 7974
Summa 5194 357 448 362642 363628
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Finansiella noter

forts Klassificering av finansiella instrument

MODERBOLAGET

Finansiella tillgangar

Tillgangar virderade Finansiella
till verkligt véirde via tillgangar
resultatrékningen (inne- tillgéngliga for Investeringar som Summa
mnkr hav fér handel) forsdljning Lanefordringar halls till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser m.m. 7135 13357 20 492 20 492
Utl&ning till kreditinstitut 1507 1507 1507
Utléning till allm&nheten 51577 51577 51752
Vérdeféréndring pd réntesdkrade
poster i portféljsékringar
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 9101 28 554 11196 48 851 48913
Derivatinstrument 6221 6221 6221
Aktier och andelar
Ovriga tillgéngar 36 36 36
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 157 453 39 67 715 715
Summa 22614 42364 53159 11263 129 399 129636
2015
Tillgéngar véirderade Finansiella
till verkligt véirde via tillgangar
resultatrékningen (inne- tillgéingliga for Investeringar som Summa
mnkr hav fér handel) forsdljning Lanefordringar halls till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande
hos centralbanker 0 0 0
Bel8ningsbara statsskuld-
fsrbindelser m.m. 10185 14312 14312
Utl&ning till kreditinstitut 17162 17162 17162
Utlaning till allménheten 81207 81207 81465
Vérdeféréndring pd réntesdkrade
poster i portféljsékringar 5 5 -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 16275 9324 49714 49708
Derivatinstrument 6430 6430 6430
Aktier och andelar - -
Ovriga tillgéngar 554 554 554
Férutbetalda kostnader
och upplupna intékter 255 103 92 904 904
Summa 33145 99031 9416 170288 170535
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Finansiella noter

MODERBOLAGET

Finansiella skulder

Skulder vérderade till verkligt

virde via resultatrékningen Ovriga Summa
mnkr (innehav for handel) finansiella skulder Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut 4191 4191 4191
Inléning frén allménheten 96769 96769 96769
Emitterade vérdepapper m.m. 71474 71474 71657
Derivatinstrument 6075 6075 6075
Ovriga skulder 206 206 206
Upplupna kostnader och
fsrutbetalda intékter 349 349 349
Efterstéllda skulder 5939 5939 5967
Summa 6075 178928 185003 185214

2015
Skulder véirderade till verkligt N

virde via resultatréikningen Ovriga Summa
mnkr (innehav for handel) finansiella skulder Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut 2973 2973 2973
Inl&ning frén allménheten 76 639 76639 76 639
Emitterade virdepapper m.m. 76925 76925 77 052
Derivatinstrument 6778 6778 6778
Ovriga skulder 773 773 773
Upplupna kostnader och
fsrutbetalda intékter 569 569 569
Efterstéllda skulder 7943 7943 7974
Summa 6778 165822 172600 172758
Berdkning av verkligt véiirde pé finansiella instrument verkligt véirde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berdkningar i samband med
Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i virderingen baseras s& ldngt som méjligt pd observerbara marknadsuppgifter. |
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper. | kolumnen ”"Summa verk- huvudsak anvénds modeller baserade pé& diskonterade kassaflsden. Emitterade vér-
ligt vérde” ovan lémnas &ven information om verkligt vérde fér finansiella instrument depapper och efterstéllda skulder har vérderats till koncernens aktuella upplénings-
som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. For kortfristiga ford- rdnta, nivd 2. Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmargi-
ringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara lika stort som det verkliga nalen saknas vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkors-
vérdet. Investeringar som hdlls till férfall har vérderats till noterade priser, nivé 1. For &ndringsdag fér respektive 1&n for att faststélla diskonteringsréntan, nivé 3.

utl@ning till allménheten, emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder faststdills
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Upplysningar om verkligt vérde

KONCERNEN
2015
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgéngar
Bel&ningsbara
statsskuldfrbindelser m. m. 20 492 - - 20 492 14 312 - - 55 412
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 37 655 = = 37 655 40 390 - - -
Derivatinstrument = 6192 = 6192 - 7 192 - 351
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 609 - - 609 710 - - 710
Summa 58756 6192 - 64948 55 412 7 192 - 62 604
Skulder - -
Derivatinstrument - 2 475 - 2 475 - 5194 - 5194
Summa - 2475 - 2475 - 5194 - 5194
MODERBOLAGET
2015
Andra Icke Andra Icke
Noterade  observerbara  observerbara Noterade  observerbara  observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivé2)  data(Niva 3) Summa priser (Niva1) (Nivé2) data(Niva 3) Summa
Tillgéngar
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 20 492 - - 20 492 14 312 - - 14 312
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 37 655 - - 37 655 40 390 - - 40 390
Derivatinstrument - 6220 - 6220 - 6 430 - 6 430
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 609 - - 609 710 - - 710
Summa 58756 6220 = 64976 55 412 6 430 - 61 842
Skulder
Derivatinstrument - 6075 - 6075 - 6778 - 6778
Summa - 6075 - 6075 - 6778 - 6778
Moderbolag och koncern Virdering baserad pg observerbar marknadsdata (Nivg 2)
| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som redovisas Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inklu-
till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvéinda vérderingsmetoder. derade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér nérbesléktade instru-
Inga éverféringar mellan nivéer har skett under 2015 eller 2016. ment. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.
Noterat marknadspris (Nivg 1) Vérdering delvis baserad pg icke observerbar marknadsdata (Nivg 3)
Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillg&ngar och skulder. En Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar eller
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna é&r lttillgéingliga och motsvaras av antaganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér fér ndrvarande inte f6r ndgra tillgéngar eller skulder.

innehav av noterade réntebdrande vérdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.
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Upplysningar om kvittning

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar och skulder som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om

nettning eller ett liknande avtal men som inte kvittas i balansrékningen.

Finansiella noter

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN

Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sékerhet Erhdllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - vérdepapper kontantsékerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 6192 -1518 - -4015 659
Repor 118 -118 - - -
Skulder
Derivat -2475 1518 - 784 -173
Repor -498 118 380 - -
Summa 3337 0 380 -3231 486

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN
2015
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sdkerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrdkningen instrument - virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 7192 -3115 - -3602 475
Repor 1219 -1219 - - -
Skulder
Derivat -5194 3115 - 1530 -549
Repor -1233 1219 14 - 0
Summa 1984 0 14 -2072 -74

Repor redovisas i balansrékningen under rubrikerna Utl&ning respektive Skulder till kreditinstitut. Fér ytterligare information om kvittning se not 2b Riskhantering - Kreditrisk i

finansverksamheten, avsnitt Motpartsrisk.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB

121



Finansiella noter

forts Upplysningar om kvittning

MODERBOLAGET

Finansiella tillgdngar och skulder som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om
nettning eller ett liknande avtal men som inte kvittas i balansrékningen.

RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN

Lémnad (+)/ Lémnad (+)/
Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 6221 -2078 - -4015 128
Repor - - - - -
Skulder
Derivat -6075 2078 - 784 -3213
Repor = = = = =
Summa 146 - - -3231 -3085
RELATERADE BELOPP SOM INTE KVITTAS | BALANSRAKNINGEN
2015
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/
Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr ibalansrékningen instrument - virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 6430 -3558 - -2774 98
Repor - - - - -
Skulder
Derivat -6778 3558 1530 -1690
Repor - - - - -
Summa -348 - - -1244 -1592
Upplysningar om nérstdende
SBAB Bank AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som &gs till 100 procent av
den svenska staten.
Koncernfsretag
AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) och Booli Search Technologies AB &r
att betrakta som dotterbolag och redovisas enligt férvéirvsmetoden, vilket innebér
att interna transaktioner elimineras p& koncernnivé. Transaktioner med nérstéende
bolag har skett till marknadsméssiga villkor.
MODERBOLAGET
KONCERNFORETAG SUMMA
Tillgéngar/ Rénteintdkter/ Tillgéngar/ Rénteintdkter/
mnkr Skulder Réintekostnader Skulder Réintekostnader
Utl&ning till kreditinstitut 55123 524 55123 524
Derivatinstrument 645 434 645 434
Ovriga tillgéngar 2 - 2 -
Summa 55770 958 55770 958
Derivatinstrument 3826 -1215 3826 -1215
Ovriga skulder 1 = 1 -
Summa 3827 -1215 3827 -1215
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KONCERNFORETAG SUMMA
2015

Tillgdngar/ Rénteintdkter/Rénte- Tillgdngar/ Rénteintédkter/Rénte-
mnkr Skulder kostnader Skulder kostnader
Utl&ning till kreditinstitut 14920 493 14920 493
Derivatinstrument 1233 445 1233 445
Ovriga tillgéngar 2 - 2 -
Summa 16155 938 16155 938
Derivatinstrument 2788 -818 2788 -818
Ovriga skulder } - ] -
Summa 2788 -818 2788 -818

Av moderbolagets dvriga provisionsintékter avség 26 mnkr (32) erséttning for kon-
cernféretags (SCBC) majlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget,
senot 4.

LANTILL STYRELSE, VD OCH OVRIGA
NYCKELPERSONER | LEDANDE STALLNING

Moderbolaget utfér Gven administrativa tjéinster &t koncernféretag fér 716 mnkr
(625), se not 6. Inom marknadsféring avses 2 mnkr kostnader fér annonsering m.m. i
Booli.

2015
mnkr Utlaning Rénteintékt Utléning Rénteintékt
Utlaning till nyckelpersoner
VD - - - -
Styrelse 5 0 3 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stélining 0 5 0
Summa 10 0 8 0

VD och styrelse avser moderbolaget. | fsrekommande fall ingdr &vriga koncernbo-
lags VD och styrelse bland évriga nyckelpersoner.

Utl&ning till ledamot i styrelse for SBAB Bank AB (publ) eller till anstdlld som inne-
har en ledande stéllining i bolaget sker inte pd andra villkor &n sédana som tillémpas
fér 8vriga anstdllda. Den totala kapitalskulden fér fsrmdénskredit f&r hdgst uppgé till

2000 000 kronor per hushdll fsrutsatt att Idnet ryms inom 85 procent av bostadens
varde. For fsrmdénskredit upp till 2 000 000 kronor lémnas rabatt med 2,00 procent-
enheter p& SBAB:s aktuella listréinta utan prisdifferens. Férmdnskrediten ér skatte-
pliktig. Erhéllen réintesats inklusive rabatt f&r inte understiga 0,25 procent.

2015
mnkr Inléning Réintekostnad Inléning Réintekostnad
Inléning frén nyckelpersoner
VD och 8vriga nyckelpersoner i ledande stéllning 4 0 3 0
Styrelse 0 0
Summa [ 0 3 0

VD och styrelse avser moderbolaget. | férekommande fall ingér &vriga koncernbo-
lags VD och styrelse bland &vriga nyckelpersoner. Inléning frén nyckelpersoner sker
till samma villkor som &vrig motsvarande inl&ning i bolaget.
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Rérelsesegment

Rérelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS8 Rérelsesegment, vilket innebdér att
segmentinformationen presenteras p& motsvarande sitt som tillémpas internt i upp-
fljnings- och styrningssyfte. Koncernen har identifierat koncernens VD som dess
hégste verkstéllande beslutsfattare och den interna rapporteringen som anvénds av
VD fér att félja upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning ligger till
grund f6r den information som presenteras.

Jamférelsetalen f6r 2015 har omréknats i enlighet med en organisationsférénd-
ring som trddde i kraft under det andra kvartalet 2016. | Rérelsesegmentet Privat
ingér Privatmarknad och Partnermarknad, vilka tidgare redovisades som separata
rérelsesegment, samt Booli som férvérvades under det férsta kvartalet 2016. Part-

nermarknad upphérde som resultatenhet i samband med organistations-
féréndringen 2016. Inom Privat ingdr utléning till villor, fritidshus och bostads-
réttsligenheter samt inldning till privatpersoner. Inom Féretag & Brf ingér huvud-
sakligen utléning till flerbostadhus samt &ven kommersiella fastigheter. Posten netto-
resultat av finansiella poster till verkligt véirde som hérrér frén finansverksamheten
férdelas ej och ligger under Ovrigt. Kostnaderna férdelas ut till afférsomréden med
hjélp av férdelningsnycklar

KONCERNEN
2015
Féretag N Féretag N

Resultatrékning per segment, mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa Privat & Brf Ovrigt Summa
Réntenetto 2221 608 - 2829 1 859 555 28 2442
Provisionsnetto 39 2 - 41 -66 -36 - -102
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde - 4 44 48 - - 1 1
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 - - 0 0
Summa rérelseintékter 2260 614 44 2918 1793 519 29 2341
Léner och ersdttning -198 =59 3 -254 -173 -52 - -225
Ovriga personalkostnader -152 -44 1 -195 -143 -41 -1 -185
Ovriga kostnader -333 -84 4 -413 -279 -70 -19 -368
Avskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -22 -5 - -27 =27 -4 - -31
Kreditforluster, netto -13 -5 - -18 -23 -17 - -40
Rérelseresultat 1542 417 52 2011 1148 335 9 1492
Schablonskatt (22 %) -339 -92 -1 -442 -252 -74 -2 -328
Resultat efter schablonskatt 1203 325 41 1569 896 261 7 1164
Justering for verklig skatt 1 0 0 1 -2 0 0 -2
Resultat efter skatt 1204 325 41 1570 894 261 7 1162
Avkastning pd eget kapital, % 14,7 8,1 12,3 11,4 7.9 10,2

| fsrhéllande till den legala resultatrékningen har =37 mkr (-34) flyttats mellan
raderna Ovriga personalkostnader och Ovriga kostnader. Kostnaden avser adminis-
trativa konsulter som i den interna uppféljningen &r att betrakta som Ovriga perso-
nalkostnader.
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Femarsoversikt

MODERBOLAGET

mnkr 2015 2014 2013 2012
Réinteintdkter 1300 1419 2758 3243 4162
Rantekostnader -974 -1258 -2423 -2960 -4032
Réintenetto 326 161 335 283 130
Ovriga rérelseintékter 910 552 1124 778 811
Summa rérelseintékter 1236 713 1459 1061 941
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar =19 =22 =22 -20 -15
Ovriga rérelsekostnader -857 -788 -878 -851 -788
Summa rérelsekostnader -872 -810 -900 -871 -803
Resultat fore kreditforluster 364 -97 559 190 138
Kreditférluster, netto -9 -51 1 -14 -34
Rérelseresultat 355 -148 560 176 104
Utl&ningsportfslj!) 51577 81207 43 866 48758 46 360
Ovriga tillgdngar 143567 99 466 113069 112937 115 668
Summa tillgéngar 195144 180673 156935 161695 162028
Inl&ning frén allménheten 96769 76639 60610 45 869 27 654
Emitterade vérdepapper m.m. 71474 76925 68182 91316 101782
Ovriga skulder 10973 11093 13 495 10310 17 543
Uppskjutna skatteskulder 41 - - 133 65
Efterstéllda skulder 5939 7943 5946 5791 7052
Eget kapital 9948 8073 8702 8276 7932
Summa skulder och eget kapital 195144 180673 156935 161695 162028
Kérnprimérkapitalrelation, % 24,5 22,4 28,4 35,3 29,7

1) Moderbolaget 6verfor krediter Ipande till dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ).
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Rorelseforvérv Forslag till vinstdisposition

Férvéirv 2016

| december 2015 avtalade SBAB om att férvéirva 71 procent av aktierna i Booli
Search Technologies AB med dotterbolag (Booli). Tilltrddesdag var den 14 januari
2016, d& bestdmmande inflytande erhélls. Fér &terstéende aktier och utestdende
teckningsoptioner finns bdde sdlj- och kdpoptioner utstdllda. Skulden avseende sl-
joptionen &r berdknad till nuvérdet av [8senpriset utifrén optionsklausulerna i avtalet Primarkapitalinstrument 1500 000 000

Resultatet i SBAB uppgick till 277 206 792 kronor efter skatt. Till drsstémmans férfo-
gande stér enligt balansrékningen vinstmedel p& sammanlagt 7 598 300 831 kronor.

och, som en konsekvens av detta, redovisas inget innehav utan bestémmande infly- Reserver/Fond fér verkligt vérde 118304814

tande i férvérvet av Booli vid tilltrédesdagen.
Booli utvecklar produkter och tjéinster med utgdngspunkt i bostadsmarknaden. Balanserad vinst 5702789225

Féretagets tjcinster bestér bland annat av booli.se som &r en av Sveriges stérsta sék- Arets resultat 277 206 792
tjanster f8r bostéider med cirka 270 000 unika anvéndare i veckan. SBAB anser att

férvarvet kommer stérka féretagets konkurrenskraft, dess position pé& bolénemarkna- Summa 7598 300 831
den samt kunderbjudandet. Booli Search Technologies AB ér ett dotterbolag till
SBAB och ingér i afférsomrédet Privat. Booli drivs som en egen afférsenhet under

varumdrket Booli. Styrelsen féresldr att vinstmedlen disponeras pé féljande sétt:
Verkligt vérde fast- | utdelning l&mnas 32 074 kronor per aktie, totalt 628105142
Férvarvade nettotillgéngar vid forvérvstidpunkten: stiillt vid forvarvet Till néista &r sverfors 6970195 689
Materiella anléggningstillgéngar 0 Summa 7598300831
Immateriella tillgéngar varav 80
- Databas/programvara 3
- Varumdrke 3
- Uppskjuten skatt -1
- Goodwill 75
Kundfordringar och évriga fordringar 3
Likvida medel 7
Leverantdrsskulder och &vriga rérelseskulder -4
Nettotillgéngar tillika képeskilling 86

Verkligt véirde fast-

Kspeskillingen bestér av: stallt vid forvérvet
Kontanter 59
Skuld till Ggare av &terstdende aktier och teckningsoptioner 27

| samband med férvérvet har immateriella réttigheter identifierats och bestér av
varumérke/domdnnamn samt programvara/databas. | samband med férvérvet
uppstod goodwill som &r hénférlig till synergieffekter. Transaktionskostnader relate-
rade till férvérvet har redovisats som en kostnad i resultatrékningen under Ovriga

kostnader.

Verkligt virde fast-
Forvérvets paverkan pé koncernens kassafléde: stéillt vid forvarvet
Kspeskilling 59
Avgér:
Kassa (férvarvad) 7
Nettokassautflsde 52
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Héllbarhetsnoter

HALLBARHETSNOTER

Hallbarhet redovisas som en integrerad del av var arsredovisning. Var hallbarhetsredovisning féljer
Global Reporting Initiatives (GRI) riktlinjer, version G4 niva Core, och har granskats av revisionsbyrén

Deloitte i enlighet med bestyrkanderapporten pa sidan 137.

NOT 1 Information om redovisningen

SBAB f&ljer Regeringskansliets sérskilda Riktlinjer fér extern rapportering for féretag
med statligt dgande, beslutade av regeringen den 29 november 2007.

Redovisningsprofil

12016 &rs redovisning tar vi ytterligare ett steg for att integrera den héllbarhetsrela-
terade informationen med den finansiella i vér andra ansats att avge en integrerad
redovisning. Denna redovisning &r utformad i enlighet med Global Reporting Initiati-
ves (GRI) riktlinjer, version G4 niva Core.

Styrelsedefinierad redovisning

Styrelsen har pdtecknat och dérmed avgivit den integrerade redovisningen i sin hel-
het. Den formella &rsredovisningen &terfinns i sérskilt markerade avsnitt, som ocksé
framgdr av innehéllsférteckningen. Héllbarhetsredovisningen, exklusive bolagsstyr-
ningsrapporten, utgér resterande del av drets integrerade redovisning.

Redovisningsramverket Global Reporting Initiative, GRI

Vi tilldmpar Global Reporting Initiative’s (GRI:s) redovisningsramverk fér héllbarhets-
redovisning version G4 pd nivén Core samt GRI G4 Sector Disclosures, Financial
Services. Av det sdrskilda GRI-/ COP-indexet pd sida 131 framgér vilka delar av den
integrerade redovisningen som utgsr SBAB:s hé&llbarhetsredovisning enligt GRI.

FN:s Global Compact, Communication on Progress, COP

SBAB anslst sig till FN:s Global Compact 2009. Med &tagandet om Global Com-
pact féljer att SBAB redovisar arbetet med implementeringen av Global Compacts
tio principer i en &rlig Communication on Progress (COP). Av det sarskilda GRI-/
COP-indexet framgér vilka delar av den integrerade redovisningen som utgér
SBAB:s Communication on Progress, vilken utgér ifrén BASIC GUIDE Communica-
tion on Progress, GC Active Level, framtagen av Global Compact.

Revision och dversiktlig granskning

Med den styrelsedefinierade redovisningen tydliggérs vad som i SBAB:s integrerade
redovisning utgdr formell drsredovisning och dérfér har varit fsremél fér revision.
De avsnitt som inte utgdr &rsredovisning utgdr SBAB:s héllbarhetsredovisning enligt
GRI samt Communication on Progress och har varit fsremél fér éversiktlig gransk-
ning i alla delar utom de avsnitt som gjorts tillgéngliga via lénkar. Fér bolagsstyr-
ningsrapporten har en sé& kallad lagstadgad granskning genomférts, vilket &r mindre
omfattande &n en revision eller dversiktlig granskning. Deloitte Idmnar revisionsbe-
réttelse avseende &rsredovisningen och bolagsstyrningsrapporten och separat rap-
port dver bversiktlig granskning av héllbarhetsredovisningen/ COP.

Redovisningens omfattning och avgrénsning

Arsredovisningen omfattar moderbolaget SBAB Bank AB (publ). Det heléigda dot-
terbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) och det majoritetséigda
dotterbolaget Booli Search Technologies AB avger egna &rsredovisningar. Héllbar-
hetsredovisningen omfattar moderbolaget SBAB Bank AB (publ) samt det heldgda
dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ).

N OT 2 Intressentdialog

SBAB har sedan etableringen av banken identifierat 8tta viktiga intressentgrupper
som alla pé olika sétt péverkar och péverkas av bankens verksamhet; kunder, dgare,
medarbetare, investerare, samarbetspartners, leverantérer, intresseorganisationer
och media.

De frén afférssynpunkt pé kort-, medell&ng och l&ng sikt viktigaste intressenterna
&r kunderna, Ggaren, medarbetarna och investerarna. Bestdmningen av denna pri-
oritering har vuxit fram i &terkommande intern dialog om bankens afférslogik i sty-
relse och ledning.

Vi fér en kontinuerlig kommunikation, framférallt med de viktigaste intressenterna,
for att géra rétta prioriteringar i afférsutvecklingen och av héllbarhetsarbetet.

Kunder

Dialogen med véra kunder &r central i SBAB:s verksamhet och all &terkoppling frén
kunder &r vérdefull information. Véra frémsta kommunikationskanaler &r internet och
telefon. Kundcenter i Karlstad besvarar frégor avseende produkter och tjénster, och
tar &ven emot synpunkter och f6rbéttringsférslag. Vi strévar oavsett kommunika-
tionskanal alltid efter att ge véra kunder professionell, snabb och trevlig service som
dvertrdffar kundens férvantningar. Vi genomfér I6pande olika typer av kundunder-
sokningar f&r att f& en klar bild &ver kundernas syn pd féretaget. Det inkluderar
kundpaneler, fokusgrupper och métningar av kundlojalitetsméttet Net Promoter
Score (NPS).

Vi méter Gven kundngjdhet genom Anseendebarometern (NBA) och Svenskt Kva-
litetsindex (SKI).

En kanal som blir allt viktigare i kommunikationen med féretagets kunder é&r soci-
ala medier. Vi fr en aktiv dialog med kunder via Facebook, Twitter, egna bloggar
och sbab.kundo.se.

Dialog med kunder sker &ven genom personliga méten, kundtréffar, information
fr&n SBAB:s chefsekonom och boendeekonomer i form av analyser och rapporter,
&rsstdmma, cr@sbab och sbab.se.

KUNDNOJDHET - RESULTAT FRAN FORTROENDEMATNINGAR

Kundngjdhet 2016 2015 2014
SKI Privatmarknad 75,2 77,5 76,7
NBA Anseendebarometern ) 64 65 62

1) Indextal i Anseendebarometern frén Nordic Brand Academy (NBA). Barometern méter de
Svenska bankernas popularitet, samhdillsansvar och etik samt fértroende och kompetens.

Medarbetare

Motiverade och engagerade medarbetare &r en férutséttning fér vér framgéng och
en av de viktigaste drivkrafterna f&r att n& uppsatta mél. Vi &r en férhéllandevis liten
organisation med korta beslutsvégar dér alla medarbetare har néra till information
om fSretagets vision, mélséttningar och resultat. Vi har regelbundna ménads- och
avdelningsméten f6r information och dialog med medarbetarna kring resultatut-
veckling, mél och andra relevanta och aktuella frégor som rér féretaget. Medarbe-
tarnas ésikter tillvaratas genom medarbetarundersékningar och medarbetarsamtal.
VD bloggar ocksé regelbundet p& SBAB:s intranét kring aktuella frégor och bloggen
har en 6ppen kommentarsfunktion.

Investerare

Investerares relation till SBAB baseras till stor del pé& fértroende fér véra medarbe-
tare, féretagets affédrsmodell och en héllbar ekonomisk utveckling. Aven vér strategi
for héllbart féretagande har fétt skad relevans i takt med att allt fler investerare inte-
grerar héllbart féretagande i analyser och investeringsbeslut. Vi tréffar regelbundet
svenska och internationella investerare i personliga méten. Syftet &r att hélla inves-
terarna vél informerade om féretagets ekonomiska utveckling, aktiviteter, féretagets
obligationer och strategier samt att berétta om vér syn pé den ekonomiska utveck-
lingen i Sverige. Fér oss innebér dialogen med investerare en stérre forstdelse for
vilka frégor som de anser vara viktiga.

Agare

SBAB é&gs till 100 procent av den svenska staten. Agarens styrning av SBAB sker
genom bolagsstémman och den av stdmman utsedda styrelsen i enlighet med aktie-
bolagslagen, bolagsordningen och interna riktlinjer. SBAB tilldmpar statens &garpo-
licy dér regeringen redogér fr bland annat uppdrag och mél, tillémpliga ramverk
och instéllningen i viktiga principfrégor avseende bolagsstyrningen i statligt cigda
bolag. Agarpolicyn innebér &ven att SBAB tillimpar svensk kod fér bolagsstyrning.
Sedan november 2014 &r Néringsdepartementet ansvarigt departement (tidigare
Finansdepartementet). SBAB:s styrelseordférande och VD tréffar halvérsvis
Néringsdepartementet f6r att redogéra fér SBAB:s utveckling, som &ven inkluderar
utvecklingen inom héllbart féretagande.
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NOT 3 Vésentlighetsanalys, vasentliga
aspekter och hur dessa redovisas

2013 identifierades genom en externt genomférd vésentlighetsanalys de mest rele-
vanta héllbarhetsfrégorna samt risker och méjligheter kopplade till afférsutveck-
lingen inom héllbarhetsomrédet. Man bjéd in 38 representanter f5r intressenterna
att delta i intervjuer. Elva intervjuer genomférdes med representanter fér kunder,
bankens styrelse, medarbetare, investerare (Gven representant fér Socially Respon-
sible Investors), banker, bankbranschen och en intresseorganisation.

Alla de ansvarsfrdgor som listades av SBAB:s intressenter i visentlighetsanalysen
redovisas som vdsentliga. Frégorna redovisas i de tre fokusomr&dena enligt féljande:
® Sunda finanser (ekonomisk utveckling och etik)
® Ansvar och transparens (kundrelationer, kommunikation, medarbetare och

afférsrelationer)
® Hallbart boende (héllbara produkter och socialt ansvar)

Ansvarsfrégorna ovan avgrdnsas i redovisningen till att omfatta SBAB:s direkta
arbete och redovisas med minst en GRI-indikator per vésentlig fréga, se GRI-/
COP-index sida 131.

Miljsansvaret avser arbetet med SBAB:s interna miljsbelastning och avgrénsas
séledes till SBAB och redovisas i noterna. Tre indikatorer redovisas uppdelade efter

GHG:s scope 1, 2 och 3.

Oversyn av héllbarhetsstrategi under 2017

Mycket har hént i omvérlden sedan 2013, varfér vii slutet av 2016 pébérjade en ny
intressent- och vésentlighetsanalys. Analysen syftar till att sékerstélla att vi i vért hall-
barhetsarbete driver och arbetar med de fr&gor och omréden som enligt véra
intressenter och oss sjdlva &r viktigast, och dér vi har stérst mjlighet att p&verka.
Arbetet férvéintas slutféras under vren 2017 och kan komma att resultera i s@val
foréindrade mélomré&den som nya mél for vért héllbarhetsarbete. Vi ska under 2017,
med genomférd intressent och vésentlighetsanalys som utgéngspunkt, arbeta ige-
nom koordinering mellan vision, strategi, mél och aktiviteter, f&r att sdkerstélla att
prioriterade héllbarhetsaspekter tydligare stéttar afféren och vér strategiska inrikt-
ning, samt &r integrerade i véra afférsmdl. Av denna anledning presenteras i denna
redovisning inga héllbarhetsmél fér 2017.

NOT 4 Ansvar och styrning

Inom SBAB &r det styrelsen som dr ytterst ansvarig for att ett aktivt och langsiktigt
arbete f6r héllbar utveckling bedrivs inom féretaget. Styrelsen beslutar om strategi
och mél samt policy fér héllbart féretagande och féljer upp och utvérderar SBAB:s
héllbarhetsarbete.

Funktionen f6r héllbart féretagande ansvarar fér att bereda arbetet med en fére-
tagsdvergripande afférsplan f6r SBAB:s héllbarhetsarbete, inklusive strategi, mél
och aktiviteter. Féretagsledningen presenterar féretagets strategiska afférsplan,
inklusive ambition, riktning och mdl fér héllbarhetsarbetet, i samband med att
afférsplan och budget beslutas.

For att p& bdsta sétt integrera och fokusera héllbarhetsarbetet har SBAB ett Hall-
barhetsrdd och ett Hallbarhetsforum som tréffas regelbundet. Héllbarhetsrédet
bestar av féretagsledningen och héllbarhetschefen (sammankallande), och har till
uppdrag att styra SBAB:s héllbarhetsarbete. H&llbarhetsr&det fattar beslut om prio-
riteringar och strategiska véigval i enlighet med beslutad afférsstrategi.

Haéllbarhetsforum &r en arbetsgrupp, vars huvudsakliga uppdrag é&r att utvérdera
och prioritera stérre och mer vasentliga idéer inom héllbarhetsomrédet. Samman-
sdttningen &r tvarfunktionell. Héllbarhetsforum och Héllbarhetsréddet i SBAB tar stéd
for sitt arbete i SBAB:s 6vergripande afférsplan, aktuell véisentlighetsanalys och prio-
riterade héllbarhetsaspekter.

Styrning, uppféljning och ansvar per fokusomrade

For respektive fokusomrddena finns mél avseende héllbart féretagande som méts
och rapporteras till VD och styrelse en gdng per kvartal. Dessa mél formuleras inom
ramen f6r den drliga afférsplaneringen och ansvaret fr att mélen &r relevanta och
mdétbara ligger ytterst hos VD. Utifrén féretagets vergripande mél identifieras ope-
rativa mél och aktiviteter i varje avdelnings afférsplan och bidrar pd s& sétt till att de
dvergripande mélen f&r héllbart féretagande uppnés.
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Sunda finanser
SBAB har ett sérskilt ansvar som bank. Det handlar b&de om att bidra till kundernas
ekonomiska trygghet och att som en del av det finansiella systemet sékerstélla en
l&ngsiktigt héllbar samhéllsekonomi. Sunda finanser &r en férutséttning fér att vi
ska kunna dstadkomma detta och bedriva en |&ngsiktigt héllbar afférsverksamhet.

Mélen inom fokusomrddet Sunda finanser &r primdrt finansiella. Ansvaret for
|18pande styrning och uppfsljning av dessa mél ligger dérfér inom SBAB:s ekonomi-
och finansavdelning.

L&s mer under avsnittet Sunda finanser pd sida 24.

Ansvar och transparens

Ansvar och transparens handlar fér SBAB om att arbeta f6r en ansvarsfull kreditgiv-
ning, marknadsféring och férsdljning. Med 8ppenhet och transparens vill vi férbattra
synen pé bank- och finansbranschen. V&rt ansvar som arbetsgivare &r ocksé en vik-
tig del av fokusomrédet.

Mélen inom fokusomrédet Ansvar och transparens speglar i férsta hand vért
ansvar som arbetsgivare och som kreditgivare. Den [5pande styrningen och uppfédlj-
ningen av mdl kopplade till SBAB:s ansvar som arbetsgivare ligger hos SBAB:s HR-
avdelning. Ansvaret fér mél kopplade till SBAB:s ansvar som kreditgivare ligger hos
afférsomr&dena Privatmarknad och Féretag & Brf.

L&s mer under avsnitten V&rt ansvar som kreditgivare pé sid 26 respektive Vart
ansvar som arbetsgivare pd sida 30.

Héllbart boende

SBAB har l8ng erfarenhet och kunskap inom bostadsfinansiering och frégor som rér
bostaden och boendet finns djupt férankrade i féretagets rétter. | Sverige finns
mdnga samhéllsutmaningar med ekonomisk, social eller miljsméissig koppling till
bostaden. Med ett stort engagemang fér héllbart boende vill vi vara med och bidra
till en positiv samhéllsutveckling.

Mélen inom fokusomr&det Héllbart boende handlar primért om SBAB:s produkt-
utveckling och finansiering av nybyggnation. Ansvaret f5r mél kopplade till detta
omré&de ligger hos afférsomrédena Privat och Féretag & Brf.

L&s mer under avsnittet Héllbart boende pd sida 36.

For varje fokusomrdde faststdlls strategi, dvergripande mdl och métbara mél i bola-
gets afférsplan. Mé&l och métetal ses dver érligen i samband med processen fér
afférsplanering. Vér policy fr héllbart fsretagande finns att hitta pé sbab.se.



N OT 5 Miljsarbete

Vi &r en digital bank. Vi har inga bankkontor utan nds i huvudsak via véra digitala
kanaler och via telefon. P& sé& sétt undviker vi onédiga transporter och drift av en
méingd kontor runt om i landet, vilket bidrar till att vér direkta miljsp&verkan ér for-
héllandevis liten. Den péverkan vi har vill vi séklart &ndé& minska, varfér vi sedan
2008 méter véra koldioxidutslépp.

Som medarbetare bidrar vi till fsretagets ambitioner genom att ta ett personligt
ansvar och till exempel utnyttja kontorens méjligheter till sopsortering, slécka lampor
och sténga av datorer ndr vi gdr, vara sparsamma med papper och utskrifter samt
&ka té&g i stéllet for flyg d& detta &r majligt. Det &r ocksé varje medarbetares ansvar
att uppmérksamma, driva och utveckla resurs- och energibesparande sétt att
arbeta som bidrar till en minskad miljsbelastning. Fastigheten som SBAB hyr i Solna
har en silvervcertifiering enligt standarden Green building.

Data i tabellerna visar utsléipp av véxthusgaser uttryckta som koldioxidekvivalen-
ter, CO2e. Redovisningen gérs i ton CO2e om inget annat séigs. SBAB:s klimatbok-
slut f8r 2016 finns tillgéingligt i sin helhet pé sbab.se.

EMISSIONER UPPDELADE PA SCOPE

Emissioner ton CO2e 2016 2015 2014 2013 2012
Totalt 1855 1586 1709 2002 1617
Scope 1 169 137 126 100 115
Scope 2 261 545 860 894 717
Scope 3 1425 90,4 722 1008 786
UTSLAPP UPPDELAT PER UTSLAPPSKALLA

Emissioner ton CO2e 2016 2015 2014 2013 2012
Fidrrvéirme 250 454 697 71,6 549
El 141 150 166 181 168
Avfall till fsrbréinning 25 02 01 0,1 0,1
Bilar 204 150 133 11,1 123
Flyg 1082 657 593 859 658
Tag 15 13 11 12 1
Personalens bilar 11,3 160 108 124 108
Taxi 24  nfa  n/a  n/a  nla
Fidrrkyla 01 nfa n/a  n/a  nla
Totalt 1855 1586 1709 2002 1617
) Nytt vérde for 2016.

NOT 6 Leverantorer

Vér leverantérskedja bestér av leverantérer av diverse tjéinster och material. Exem-
pel &r IT-system, kontorsmaterial och konsulttjéinster.

Under 2016 p&bérjade vi ett systematiskt arbete fér att [5pande konsolidera anta-
let leverantérer samt genomlysa befintliga avtal f6r att utvérdera méjliga bespa-
ringar. SBAB:s ink&psfunktion har lett arbetet tillsammans med representanter frén
samtliga afférsenheter fér att sékerstélla att inkdpsbehoven samordnas.

Under 2016 tog vi fram en leverantsrskod, vilken behandlar SBAB:s syn och f&r-
véntningar pé véra leverantérers héllbarhetsarbete och efterlevnad av internatio-
nella riktlinjer och principer. Under 2016 har denna leverantérskod etablerats hos
SBAB:s leverantérer. Cirka 20 procent av SBAB:s leverantérer har accepterat koden.

Vi avser att vidareutveckla vér leverantérskod, vars syfte ér att sékerstdlla ett skat
fokus p& ansvarstagande och héllbarhet i hela SBAB:s leverantérskedja. Vér ambi-
tion &r att dver tid endast kontraktera leverantérer som féljer SBAB:s uppstdillda héll-
barhetskriterier och att I8pande f6lja upp hur dessa efterlevs. Vér ambition &r att i
framtiden genomf&ra interna utbildningar kring koden bland alla SBAB:s chefer
samt sakerstdlla att alla afférskritiska avtal kompletteras med leverantérskod och/
eller en eventuell avvikelseblankett.

Héllbarhetsnoter

N OT 7 Marknadskommunikation

Kommunikation &r ett vitt begrepp som omfattar sdvél finansiell rapportering som
kunddialog. Oavsett tillfélle eller mélgrupp spelar den en avgérande roll fér hur
SBAB:s varumérke uppfattas p& marknaden. Fér en l&ngsiktigt effektiv varumérkes-
vérd méste all kommunikation vara koordinerad och félja ett antal dvergripande rikt-
linjer.

SBAB:s Kommunikationsinstruktion reglerar SBAB:s externa och interna kommuni-
kation och informationsgivning. Denna instruktion syftar &ven till att sékerstélla att
SBAB:s informationsgivning till marknaden é&r korrekt, relevant och fljer géllande
lagar och regler.

SBAB:s Anvisning om marknadsfringsprocess syftar till att beskriva den arbets-
process SBAB ska arbeta efter vid marknadsféringsaktiviteter. Den &r ett verktyg for
att sékerstélla att géllande regelverk féljs. Anvisningen riktar sig till de personer som
arbetar med marknadsféring och kommunikation i SBAB.

SBAB har under dret inte haft n&gra fall dér regler och frivilliga koder géllande
marknadskommunikation inte har efterlevts.

N OT 8 Organisationer

SBAB é&r signatory till FN Global Compact sedan &r 2009. En COP, Communication
on Progress, rapporteras drligen och &terfinns publikt via Global Compacts hemsida.

SBAB &r sedan 2012 medlem i Finanskoalitionen mot barnpornografi. Finanskoa-
litionen samarbetar med ECPAT i syfte att férsvéra och férhindra att handel med
sexuella Svergreppsbilder sker via de finansiella systemen pd internet.

NOT 9 Policyer och instruktioner

SBAB:s styrelse beslutar varje &r vid det konstituerade styrelsesammantrddet om ett
antal policyer. Dessa &r en viktig del av den interna styrningen och hjélper féretaget
att skapa en samsyn kring férhéliningssétt avseende féretagsévergripande frégor
och omréden.

Inom SBAB finns bland annat policyer fér Héllbart féretagande, Etik, Jamstélidhet
och méngfald (vilka finns tillgéingliga pé sbab.se), Ersdttningar och fér &tgdrder mot
Penningtvitt och finansiering av terrorism.

Utéver policyer finns det ett antal instruktioner beslutade av féretagsledningen
och VD som ocksé bidrar till héllbart féretagande. Exempel p& sédana &r instruktio-
ner fér Klagomélshantering, Kommunikation, Arbetsmiljé, Mutor, Banksekretess,
Compliance och Sakerhet.

Integrerad &rsredovisning 2016 SBAB

129



Héllbarhetsnoter

NOT 1 O Medarbetardata 1)

ALDERSFORDELNING KVINNOR/MAN ANSTALLNINGSTID KVINNOR/MAN
PROCENTUELL FORDELNING (%) PROCENTUELL FORDELNING (%)
i\ldersf&irdelning per 2016-12-31 Kvinnor Mén Totalt Anstéllningstid per 2016-12-31 Kvinnor Mén Totalt
20-29 é&r 8,5 10,4 18,9 <3ér 25,7 26,0 51,7
30-39 ér 14,0 13,4 27,4 4-6ér 4,0 4,7 8,7
40-49 ér 15,8 11,3 27,2 7-9 ér 51 4,5 9.6
50-59 &r 13,8 8,7 22,5 10-12 &r 2,1 2,1 4,2
60-69 &r 2,6 15 4,2 13-15ér 2,5 0,6 4,2
Totalt 54,7 453 100,0 >16 &r 15,5 7.4 22,8
Totalt 54,7 453 100,0
MEDARBETARNYCKELTAL
Nyckeltal 2016 2015 2014 2013 2012
Totalt antal anstéllda vid érets slut?) 485 429 397 436 380
varav kvinnor?), % 52,6 51,7 55,6 55,0 553
Antal visstidsanstéllda®, % 1,6 13 0,5 13 2,1
Antal deltidsanstéllda®, % 25 1,7 2,1 2,1 2,1
Genomsnittsdlder, &r 41 41 43 42 42
Personer som lémnat féretaget under dret 62 58 78 31 36
Personer som tillkommit under &ret 13 100 39 82 48
Personalomséttning, % 12 13 18 7 9

Jémstdlldhet

Andel kvinnor i styrelsen4, % 36 50 50 50 50
Andel kvinnor i féretagsledningen, % 33 30 43 33 40
Andel kvinnliga chefer, % 45 44 41 14 44
Andelen mén med féréldrabidrag av total, % 41 24 28 28 41

Sjukfranvaro och friskvard

Korttidsfrénvaro, % 2,1 1.9 1.9 2 1,9
L&ngtidsfrénvaro, % 1,7 2,0 0,9 0,7 0.2
Total sjukfrénvaro, % 3,8 39 2,8 2,7 2,1
Uttag friskvérdsbidrag av alla anstéllda, % 74 69 75 76 78

1) Medarbetardata exklusive dotterbolaget Booli Search Technologies AB.

)
2) Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjénstledighet (FTE).
3) Totalt antal anstéllda vid &rets slut.

)

4) Avser styrelsen i moderbolaget SBAB Bank AB (publ).
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GRI-/COP-INDEX

STANDARDUPPLYSNINGAR

GRI-/COP-index

UNGC-
Beskrivning Sidhénvisning Kommentar/Reservation princip
Strategi och analys
G4-1 Kommentar frén VD och ordférande 4,58
Organisationsprofil
G4-3  Organisationens namn 1
G4-4  Huvudsakliga varumdarken, produkter och tjéinster 1,44-51
G4-5  Huvudkontorets lokalisering 77
G4-6  Lander dar bolaget &r verksamt 1
GA4-7  Agarstruktur och bolagsform 60-61
G4-8  Marknader dér bolaget &r verksamt 42-51,77
G4-9  Bolagets storlek 40-53
G4-10 Total personalstyrka 1,102,130 Statistiken bryts inte ner per region d& SBAB:s verksamhet endast 6
bedrivs inom Sverige, vilket betraktas som en region
G4-11  Procent av personalstyrkan som omfattas av kollektivavtal Samtliga medarbetare utom VD omfattas av kollektivavtal 3
G4-12  Bolagets leverantérskedja 8,129 4,5
G4-13  Stérre foréndringar under redovisningsperioden SBAB ingick under det ficrde kvartalet 2015 en &verenskommelse om
att férvarva Booli Search Technologies AB med dotterbolag (Booli).
Tilltréde skedde den 14 januari 2016
G4-14  Forsiktighetsprincipens tilldmpning 26-29,127,129
G4-15  Externa stadgor, principer och initiativ 127
G4-16 Medlemskap i organisationer 127,129
Identifierade vésentliga aspekter och var paverkan sker
G4-17  Enheter som ingér alternativt exkluderas 127
G4-18  Process for att definiera redovisningens innehéll 1,20-21,127-128
G4-19  Identifierade vésentliga aspekter 20-21,127-128
G4-20 Respektive aspekts avgrénsningar inom organisationen 128
G4-21  Respektive aspekts avgrénsningar utanfsr organisationen 128
G4-22  Foérklaring till korrigeringar frén tidigare rapporter Det har inte skett ndgra vasentliga korrigeringar i férhéllande till
tidigare rapporter
G4-23  Vésentliga féréndringar i omfattning, avgrénsning eller Det har inte skett ndgra vésentliga féréndringar i férhéllande till
mdtmetoder jémfért med tidigare &rs redovisningar tidigare redovisningar
Intressentrelationer
G4-24  Intressentgrupper 20-21,127-128
G4-25  Identifiering och urval av intressenter 20-21,127-128
G4-26 Metoder fér samarbete med intressenter 20-21,127-128
G4-27  Viktiga frdgor som framkommit i dialog med intressenter och 20-21,127-128
vilka initiativ som tagits
Rapportprofil
G4-28 Redovisningsperiod 1 januari-31 december 2016
G4-29  Senaste redovisningen 31 mars 2016
G4-30 Redovisningscykel Uppdateras érligen per den 31 december
G4-31  Kontaktperson fér rapporten 139
G4-32  Val av rapporteringsnivd, GRI innehéllsindex och referens till extern 127,131
granskning
G4-33  Policy och praxis for extern granskning 65,127,137
Styrning
G4-34  Styrningsstruktur 60-65
Etik och integritet
G4-56 Vérderingar, principer, standarder, uppférandekod och etisk policy 15,29,129 10
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GRI-/COP-index

SPECIFIKA STANDARDUPPLYSNINGAR

FrégaiSBAB:s
DMA* och Sidhéin- Kommentar/ UNGC- visentlighets-
Aspekter indikatorer  Beskrivning visning Reservation princip analys
Ekonomi
Ekonomiska G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 Ekonomisk
resultat N . utveckling
G4-EC1 Skapat och levererat direkt ekonomiskt vérde 25 Socialt ansvar
Miljs
Utslapp G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 Miljsansvar
G4-EN15 Totala méingden direkta utslépp av véxthusgaser, i vikt 129 7.8
G4-EN16 Totala méngden indirekta utslépp av véixthusgaser, i vikt 129 7.8
G4-EN17 Andra relevanta indirekta utslépp av véxthusgaser, i vikt 129 7.8
Socialt
Anstdllningsférhéllande och arbetsvillkor
Anstélining G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 4,5 | Medarbetare
G4-LA1 Totalt antal anstéllda och personalomséttning, per dldersgrupp, 102,130 Avsteg: statistiken ej nedbruten 6
ksn och region per region dé SBAB:s
verksamhet endast bedrivs inom
Sverige, vilket betraktas som en
region
Arbetsmiljs, hélsa  |G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 Medarbetare
h sékerhet
och sakerne G4-LA6 Omfattningen av skador, arbetsrelaterade sjukdomar, frlorade 102,130 Endast relevant fér SBAB att
arbetsdagar, frénvaro samt totala antalet arbetsrelaterade rapportera pd sjukfrénvaro.
dédsolyckor per region Avsteg: statistik ej nedbrutet per
kén eller region
Tréining och G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 128 Medarbetare
tbildni
utbrening G4-LA11 Procent anstdllda som f&r regelbunden utvérdering och uppfélining ~ 31-32 Statistik ej nedbruten per kén 6
av sin prestation och karridrutveckling eller anstéliningskategori
Méngfald och G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 Medarbetare
jamstélidhet
jomstafidhe G4-LA12 Sammanséttning av styrelse och ledning nedbruten pé kén, 102,130 Avsteg: statistik ej nedbruten per 6
8ldersgrupp, minoritetsgrupptillhérighet och andra minoritetsgrupptillhérighet
mdngfaldsindikatorer
Ménskliga réttigheter
Icke- G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 1,2 | Medarbetare
diskriminering . N . .
G4-HR3 Antal fall av diskriminering, samt vidtagna &tgérder 34 Inga fall av diskriminering har 6
rapporterats under &ret
Samhélle
Korruption G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 128 Etik
Afférsrelati
G4-S04 Procentandel av de anst&llda som genomgétt utbildning i 29 10 arsrelationer
organisationens policyer och rutiner avseende motverkan mot
korruption
G4-SO5 Atgérder som vidtagits pa grund av korruptionsincidenter 29 Inga korruptionsincidenter har 10
rapporterats under dret
Efterlevnad G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 128 Etik
G4-S08 Belopp fér betydande béter och totalt antal icke-monetéra sanktioner Betydande béter eller sanktioner
mot organisationen for brott mot gdllande lagar och bestémmelser for brott gdllande lagar och
bestémmelser féreligger inte
mot organisationen
Produktansvar
Markning av G4-DMA Hallbarhetsstyrning av vasentliga aspekter 128 Kundnsjdhet
dukt h
zg:\s;‘lerer oc G4-PR5 Resultat frén kundundersékningar 11,127
Marknads- G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 Kommunikation
kommunikation ) N
G4-PR7 Totalt antal fall dér regler och frivilliga koder géllande 129 SBAB har under &ret inte haft
marknadskommunikation, inklusive annonsering, marknadsféring och négra fall dér regler och frivilliga
sponsring inte efterlevts koder géllande marknadskommu-
nikation inte har efterlevts
Efterlevnad G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 Etik
G4-PR9 Belopp avseende betydande béter fér brott mot géllande lagar och Inga bétesbelopp av detta slag
regler gdllande tillhandahdllandet och anvéndningen av produkter har utgétt under &ret
och tjdinster
Produktportfslien  |G4-DMA Héllbarhetsstyrning av vésentliga aspekter 128 9 | Héllbara
rodukter
FS8 Vérdet av produkter och tjcinster som har positiva miljgeffekter 36,53 9 P

* DMA=Disclosure on Management Approach
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

SBAB:s styrelse Idmnar hdrmed SBAB:s integrerade drsredovisning som inkluderar
sé&vél &rsredovisning som héllbarhetsredovisning. Den formella &rsredovisningen
&terfinns i sdrskilt markerade avsnitt, som framgér av innehdllsférteckningen. Hall-
barhetsredovisningen, exklusive bolagsstyrningsrapporten, utgér resterande del av
drets integrerade redovisning.

Styrelsen och verkstdllande direktsren férsdkrar att den del som avser den for-
mella &rsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, s&som de antagits av EU, och ger en
réttvisande bild av koncernens stdllning och resultat. Den formella &rsredovisningen
&r i dvrigt uppréttad i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av moderbolagets stéllining och resultat. Férvaltningsberdttelsen som &terfinns pd
séirskilt markerade sidor ger en réttvisande dversikt Sver utvecklingen av verksamhet,

Styrelsens underskrifter

stélining och resultat samt beskriver véisentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér infér.

I enlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL dr styrelsens bedsmning att
bolagets egna kapital &r tillréickligt stort i férhéllande till verksamhetens omfattning
och risk.

Lémnade uppgifter stdmmer med de faktiska férhéllandena och ingenting av
vésentlig betydelse &r utelédmnat som skulle kunna péverka den bild av bolaget som
skapats i redovisningen.

SBAB:s integrerade &rsredovisning &r utformad i enlighet med Global Reporting
Initiatives (GRI) riktlinjer, G4 Core. Den utgér Gven SBAB:s Communication on
Progress (COP) till FN:s Global Compact.

Stockholm den 21 mars 2017

Bo Magnusson
Styrelseordférande

Jakob Grinbaum

Vice ordférande

Daniel Kristiansson
Ledamot

Jane Lundgren-Ericsson
Ledamot

Johan Eriksson
Arbetstagarrepresentant

Carl-Henrik Borg

Ledamot

Lars Bérjesson
Ledamot

Ebba Lindsé

Ledamot

Karin Moberg
Ledamot

Kristina Ljung
Arbetstagarrepresentant

Klas Danielsson
Verkstdllande direktsr

Vér revisionsberdttelse har lémnats den 21 mars 2017

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstémman i SBAB Bank AB (publ), org nr 556253-7513

Uttalanden

Vi har utfért en revision av érsredovisningen och koncernredovisningen fér SBAB
Bank AB (publ) for &r 2016 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pd sidorna
60-69. Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 40-59 och
70-126 i detta dokument.

Enligt v8r uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbola-
gets finansiella stélining per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat
och kassaflsde f6r &ret enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om é&rsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger enii alla vésentliga avseen-
den réttvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassafléde fér &ret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och lagen om drsredovisning i
kreditinstitut och véirdepappersbolag. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyr-
ningsrapporten pé sidorna 60-69. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med érsredo-
visningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstémman faststéller resultatrékningen och balansrék-
ningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillréickliga och éndaméisenliga
som grund fér véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen fér & 2015 har utférts av en annan revisor som &m-
nat en revisionsberéttelse daterad den 11 mars 2016 med omodifierade uttalanden
i Rapport om &rsredovisningen.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omr&den fér revisionen &r de omrdden som enligt vér professio-
nella beddmning var de mest betydelsefulla f5r revisionen av érsredovisningen och kon-
cernredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omréden behandlades inom
ramen fér revisionen av, och i vért stéllningstagande till, &rsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omré&den.

Bedémningar och uppskattningar avseende vérdering av Ianefordringar

IAS 39 reglerar redovisning och vérdering av I&nefordringar och &r ett komplext och
viktigt omréde med stor inverkan p& SBABs verksamhet och finansiell rapportering.
SBABs ledning gér betydande beddmningar och uppskattningar vid faststéllandet av
bdde né&r och hur mycket som skall redovisas som nedskrivning fér I8nefordringar.
Exempel pd olika antaganden och uppskattningar inkluderar motpartens finansiella
situation, férvéintade framtida kassafléden, observerbara marknadspriser och for-
véintade nettoférséljningsvérde. Olika véirderingsmodeller och antaganden kan
resultera i vasentliga skillnader i storleken pd totalt kreditreserveringsbehov. Vidare
&r upplysningskrav kopplade till kreditreserveringar komplexa och beroende av hég
kvalitet avseende underliggande data.

Per 31 december 2016 uppgick utl&ning till allménheten till 296 022 miljoner kro-
nor vilket inkluderar en reserv f&r sannolika férluster p& 235 miljoner kronor. Baserat
pé& vésentligheten i utléning till allménheten (78 % av totala tillgdngar) och givet
den pé&verkan som den inneboende osékerheten och subjektiviteten kopplat till
beddmningar av storleken och tidpunkten f6r kreditfrlustreserveringar, anser vi att
det &r ett sarskilt betydelsefullt omré&de i var revision.

Se &ven redovisningsprinciper i not 1 avseende betydande bedémningar och
uppskattningar och relaterade upplysningar om kreditrisk i not 2a.

| véra revisionsdtgérder ingdr, men har inte uteslutande utgjorts av:

+ Utvérderat nyckelkontroller f6r godkénnande, registrering och vervakning av [&n
och fordringar, och utvérdera metoder, indata och antaganden som anvénds fér
att bestémma och berékna nedskrivning fér kreditférluster.

« Fér kreditférlustreserveringar som beréknas pé individuell basis har vi granskat ett
urval av enskilda kreditengagemang i detalj och utvérderas ledningens bedém-
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ning av &tervinningsvérdet. Vi har granskat de antaganden som legat till grund fsr
identifieringen av nedskrivningen och kvantifieringen, inklusive prognos fér fram-
tida kassafléden, vérdering av underliggande sékerheter och uppskattningar av
&tervinning vid fallissemang. Vi har granskat ett urval av 1&n som identifierats av
ledningen med nedskrivningshdndelse.

Vi har granskat éndamdlsenligheten i de underliggande modeller, samt antagan-
den och data som anvénds fér att méta kreditférlustreserveringar fér portféljer av
|&n med likartade kreditegenskaper. Likasd har vi granskat modeller, antaganden
och uppgifter som har anvénts fér kollektiv nedskrivning fér intréffade men ej iden-
tifierade férlusthdndelser.

Slutligen har vi granskat fullsténdighet och tillfsrlitligheten i upplysningarna som
hénfér sig till kreditfdrlustreservering fér att bedéma efterlevnaden av upplys-
ningskrav enligt IFRS.

Tillimpning av s&kringsredovisning

Fér att kvalificera sig fér sékringsredovisning mdste vissa kriterier i IAS 39 vara upp-
fyllda, det inkluderar dokumentation av karaktéren och syftet med sékringen och att
regelbundna tester av effektiviteten utférs. P& grund av den komplexa karaktéren av
reglerna fér sékringsredovisning &r detta ofta ett omrdde med betydande risker fr
banker.

SBAB har valt att tillimpa sékringsredovisning fér sékring av rénte- och valutaris-
ker och tilléimpar béde sékring av verkligt véirde, makrosékring och kassaflédesséik-
ringar.

Per den 31 december 2016 uppgér effekterna frén sékringsredovisning i Nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde i resultatrékningen till 691 miljoner kro-
nor och i Ovrigt totalresultat till 370 miljoner kronor.

Med hénsyn tagen till komplexiteten i reglerna fér sékringsredovisning och subjek-
tiviteten involverade i gjorda bedémningar, anser vi att det &r ett sarskilt betydelse-
fullt omréde i vér revision.

Se dven redovisningsprinciper i not 1 avseende betydande bedémningar och
uppskattningar och relaterade upplysningar om marknadsrisk i not 2d.

| véra revisionsdtgérder ingdr, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Beddmningen av nyckelkontroller dver dokumentation och &versyn av sékringsre-
lationer och deras inledande och fortlspande effektivitet.

« Granskning av sdkringsdokumentation och relationer f&r att bedéma om séikring-
arna var lémpligt utformad i enlighet med IFRS.

« Granskning av ledningens métning av effektiviteten i sékringarna, samt mdtning
och redovisning av ineffektiviteten i sékringarna.

« Slutligen bedémde vi fullstéindighet och riktighet av de uppgifter som hénfér sig till
sékringsredovisning fér att bedéma efterlevnaden av upplysningskraven enligt
IFRS.

IT-system som stddjer fullstéindig och korrekt rapportering av transaktioner

SBAB ér vasentligt beroende av sina IT-system fér att (1) betjéna kunder, (2) stédja

sina affdrsprocesser, (3) sakerstdlla en korrekt behandling av finansiella transaktio-

ner och (4) stédja den 6vergripande ramen f6r intern kontroll. Manga av SBAB: s

interna kontroller éver den finansiella rapporteringen &r beroende av automatise-

rade systemkontroller och fullsténdighet och integritet i rapporter som genereras av

IT-system. Med hénsyn till det héga IT-beroende, anser vi att det &r ett sdrskilt bety-

delsefullt omrdde i vér revision.

SBAB kategoriserar sina viktiga IT-risk och kontrollomréden som rér den finansiella
rapporteringen i féljande delar:

« Andringar av IT-miljs

« Drift och &vervakning av IT-miljé

« Informationssdkerhet

Andringar av IT-miljs

Olémpliga éndringar i IT-miljén kan leda till &ndringar som inte fungerar som fér-
véintat och kan leda till felaktiga berékningar och opélitliga databehandling med
inverkan pd redovisningen. Mot bakgrund av detta har SBAB infért processer och
kontroller f6r att stédja att féréndringar inférs pd lampligt sétt och att funktion dver-

ensstdmmer med ledningens avsikter.
| véra revisions&tgdrder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar beddmt féretagsledningens principer och processer f6r éndringar i IT-miljén.
« Vihar granskat féretagsledningens 8vervakning av éndringar.

« Vihar verifierat uppdelning av arbetsuppagifter.



Drift och 6vervakning av IT-miljs
Olémplig drift och évervakning av IT-miljsn kan eventuellt inte férhindra eller upp-
tdcka ol&mplig behandling av transaktioner som orsakar att finansiella poster &r
ofullstéindig eller felaktig. Med hénsyn till detta har SBAB infért processer och kon-
troller fér att stédja att IT-miljén 6vervakas kontinuerligt och att felaktig bearbetning
identifieras och korrigeras.

| véra revisionsétgérder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

+ Vihar granskat éndamdlsenliga processer f6r schemalagd informationsbearbet-
ning och larmkonfiguration fér IT-system.

« Vihar granskat processen fér évervakning av IT-system.

Informationssdkerhet
Om fysiska och logiska sékerhetsverktyg och kontroller inte genomférs och konfigure-
ras pd lémpligt sétt kan det leda till att nyckelkontroller blir ineffektiva, att nskad
uppdelning av arbetsuppgifter inte upprdtthdlls, och att informations féréindras, gérs
otillgéinglig eller sprids pé& olémpligt séitt. Detta &r sérskilt viktigt givet rédande
cyberhot. Mot bakgrund av detta har SBAB infért processer och kontroller fér att
bland annat stédja att informationen skyddas genom &tkomstkontroller och att
kéinda systemsvagheter hanteras inom rimligt tid.

| véra revisionsétgérder ingér, men har inte uteslutande utgjorts av:

« Vihar granskat processer for identitets- och &tkomsthantering, inklusive beviljande
av tillgéng, &ndring och borttagning.

« Vihar granskat processer och verktyg fér att sékerstélla tillgénglighet till informa-
tion baserat p& anvéndarbehov och verksamhetskrav, inklusive back-up och éter-
|&sningsrutiner &r ldmpligt utformade.

« Vihar granskat att styrning och kontroll av systemkonfigurationer fér att skydda
system och data frén obehérig anvéndning, inklusive loggning av sékerhetshén-
delser och rutiner f&r att identifiera kdnda svagheter.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen och &terfinns pd sidorna 1-39 och 127-132. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen omfattar
inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna
information.

| samband med vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen &r det
vdrt ansvar att léisa den information som identifieras ovan och évervéga om informa-
tionen i vasentlig utstréickning &r oférenlig med &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomgdng beaktar vi &ven den kunskap vi i &vrigt inhémtat
under revisionen samt beddmer om informationen i &vrigt verkar innehélla vésent-
liga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete vi har utfért avseende denna information, drar slut-
satsen att informationen innehdller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktsren som har ansvaret fér att &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen uppréttas och ger en réttvisande bild enligt lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och véirdepappersbolag och, vad géller koncernre-
dovisningen, enligt IFRS s&som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direk-
téren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de bedémer &r nédvéindig fér att
upprdétta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller n&gra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pé& fel.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrel-
sen och den verkstéllande direktéren f5r bedmningen av bolagets férmdga att fort-
séitta verksamheten. De upplyser, nér sé &r tillémpligt, om férhéllanden som kan
pdverka fsrmdgan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och den verk-
stéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har n&got realistiskt alternativ &n att géra s&.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar styrelsens ansvar och uppgif-
ter i dvrigt, bland annat &vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vért ansvar &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet innehdller n&gra vésentliga felaktigheter, vare

Revisionsberattelse

sig dessa beror p& oegentligheter eller pé fel, och att Iémna en revisionsberdttelse
som innehéller véra uttalanden. Rimlig séikerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter
kan uppstd p& grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéintas péverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna fér vésentliga felaktigheter i drsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel,
utformar och utfér granskningsétgérder bland annat utifrén dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som dr tillréckliga och dndamélsenliga fér att utgéra en
grund fér véra uttalanden. Risken fér att inte upptéicka en vésentlig felaktighet till
f8ljd av oegentligheter &r hdgre &n fér en vésentlig felaktighet som beror pé fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férst&else av den del av bolagets interna kontroll som har bety-
delse f5r vér revision fér att utforma granskningsétgérder som &r lédmpliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvdrderar vi lémpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimlighe-
ten i styrelsens och den verkstdllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och den verkstéllande direktéren
anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhémtade revi-
sionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser
sédana héndelser eller fsrhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bola-
gets férmdga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberdttelsen fésta uppmérksamheten
pd upplysningarna i &rsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om s&dana upplysningar é&r otillréickliga, modifiera uttalandet om &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pé& de revisionsbevis
som inhdmtas fram till dagen f6r revisionsberéttelsens datering. Dock kan framtida
handelser eller férhdllanden géra att ett bolag inte léingre kan fortsétta verksam-
heten.

« utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i érsre-
dovisningen och koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om é&rsre-
dovisningen och koncernredovisningen &terger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett sétt som ger en réttvisande bild.

« inhdmtar vi tillréckliga och Gndamélsenliga revisionsbevis avseende den finan-
siella informationen fér enheterna eller afférsaktiviteterna inom koncernen fér att
géra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, dver-
vakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga fér véra utta-
landen.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten f&r den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, déribland de betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Viméste ocksé& forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f8ljt relevanta yrkes-
etiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhé&llanden
som rimligen kan péverka vért oberoende, samt i tillampliga fall tillhdrande motét-
gdrder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi vilka av dessa
omré&den som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av &rsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vésentliga felak-
tigheter, och som darfér utgér de fér revisionen sérskilt betydelsefulla omrédena. Vi
beskriver dessa omrdden i revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra férfatt-
ningar férhindrar upplysning om frégan eller nér, i ytterst séllsynta fall, vi bedémer
att en fréga inte ska kommuniceras i revisionsberdttelsen p& grund av att de nega-
tiva konsekvenserna av att géra det rimligen skulle véintas vara stérre &n allménin-
tresset av denna kommunikation.
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Revisionsberattelse

Uttalanden
Utdver vér revision av drsredovisningen har vi Gven utfért en revision av férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstdl-
lande direktsrens forvaltning for SBAB Bank AB (publ) for &r 2016.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltnings-
beréttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvars-
frihet for rékenskapsdret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i fsrhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och dndamélsenliga
som grund f&r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktsrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedém-
ning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och kon-
cernens verksamhetsart, omfattning och risker stdller p& storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital och till bolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets ange-
ldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande beddma bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation, tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bok-
fsringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i Svrigt
kontrolleras pé& ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den
|18pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de &tgérder som &r nddvéndiga fér att bolagets bokféring ska fullgéras i 6ver-
ensstdmmelse med lag och f&r att medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryg-
gande sétt.

Revisorns ansvar

Vért ansvar betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért uttalande om
ansvarsfrihet, &r att skaffa revisionsbevis f6r att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om négon styrelseledamot eller den verkstéllande direktéren

- féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till négon fsrsummelse som kan féran-
leda vésentlig erséttningsskyldighet mot bolaget

* p& né&got annat vésentligt satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om érs-
redovisning i kreditinstitut och viérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vé&rt mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
frlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
beddma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti f&r att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka &tgdrder eller
fsrsummelser som kan féranleda véisentlig ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig fréimst p& revisionen av rékenskaperna. Dérutéver fokuserar vi
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granskningen pd sddana &tgdrder, omrdden och férhéllanden som ér vésentliga fér
verksamheten och dér avsteg och &vertrédelser skulle ha sérskild betydelse fér bola-
gets aktuella situation och framtida utveckling. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra férhéllanden som &r relevanta
fér bolagets frvaltning. Om vi noterar en verklig eller befarad skada fér bolaget,
prévar vi om uppsét eller oaktsamhet féreligger och i s& fall ansvaret fér &tgérden
eller férsummelsen. Vilka granskningsétgérder som utférs baseras p& vér professio-
nella bedémning. Avseende férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
har vi sérskilt att ta stéllning till styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen fér detta fér att kunna bedéma om férslaget &r férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 60-69
och fér att den &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att v8r granskning av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning j&mfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréicklig
grund fér véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med é kap. 6 §
andra stycket punkterna 2-6 &rsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag é&r férenliga med &rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar samt &r i verensstémmelse med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag.

Stockholm den 21 mars 2017

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor



Revisors rapport éver dversiktlig granskning

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING
AV SBAB BANK AB:S HALLBARHETSREDOVISNING

Till SBAB Bank AB (publ), organisationsnummer 556253-7513

Inledning
Vi har fétt i uppdrag av styrelsen pd SBAB Bank AB att 6versiktligt granska SBAB Bank AB:s héllbarhetsredovisning fér ér 2016. Féretaget har defi-
nierat héllbarhetsredovisningens omfattning i anslutning till innehdllsférteckningen pé érsredovisningens forséttsblad samt pd sidan 127.

Styrelsens och féretagsledningens ansvar for héllbarhetsredovisningen

Det &r styrelsen och féretagsledningen som har ansvaret fér att upprdétta héllbarhetsredovisningen i enlighet med tilldmpliga kriterier, vilka fram-
gér pé sidan 127, och utgérs av de delar av Sustainability Reporting Guidelines (utgivna av The Global Reporting Initiative (GRI)) som &r tillémp-
liga fér hdllbarhetsredovisningen, samt av féretagets egna framtagna redovisnings- och berdkningsprinciper. Detta ansvar innefattar dven den
interna kontroll som bedéms nédvéndig fér att upprétta en héllbarhetsredovisning som inte innehéller vésentliga fel, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar
Vé&rt ansvar &r att uttala en slutsats om héllbarhetsredovisningen grundad pé vér éversiktliga granskning.

Vi har utfért vér éversiktliga granskning i enlighet med RevR 6 Bestyrkande av héllbarhetsredovisning utgiven av FAR. En éversiktlig granskning
bestér av att géra férfrédgningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér uppréttandet av héllbarhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsétgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning j@mfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt IAASBs standarder fér revision och god revisionssed i dvrigt har. Revisionsfs-
retaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dédrmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder f6r yrkesutdvningen och tillémpliga krav i lagar och
andra férfattningar.

Vé&r granskning utgér frén de av styrelsen och féretagsledningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier &r lémpliga fér
uppréttande av héllbarhetsredovisningen. Vi anser att de bevis som vi skaffat under vér granskning ér tillréickliga och éndamélsenliga i syfte att ge
oss grund fér vért uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pd vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstéindigheter som ger oss anledning att anse att héllbarhetsredovis-
ningen inte, i allt véisentligt, &r uppréttad i enlighet med de ovan av styrelsen och féretagsledningen angivna kriterierna.

Stockholm den 21 mars 2016
Deloitte AB

Patrick Honeth Didrik Roos

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Nyckeltalsdefinitioner

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) &r finansiella métt Gver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafléde som inte definie-

ras i tilldmpliga regler f6r finansiell rapportering (t.ex. IFRS och &rsredovisningslagen). SBAB anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant f6r att presentera och félja upp

bankens finansiella situation och nyckeltalen anses ge ytterligare vérdefull information till anvéndarna av de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan beréknas pé olika
séitt och SBAB:s nyckeltal &r dérfér inte direkt jémférbara med liknande métt som presenteras av andra féretag.

Nyutléning
Inléning/utléning
Placeringsmarginal
Kreditfsrlustniva

K/1-tal

Avkastning pé eget kapital
Avkastning pa tillgangar
Antal anstdllda, FTE

Bruttoutléning

Total inl&ning i férhéllande till total utléning

Réntenetto i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning

Kreditférluster i férhéllande till utg&ende balans fér utléning till allménheten

Summa rérelsekostnader i fsrhéllande till summa intékter

Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital, justerat fér primérkapitallén
Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjéinster, rensat f6r sjukskrivning och tjéinstledighet

Ké&rnprimérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Primérkapitalrelation

Likviditetstéckningsgrad, LCR

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR
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Karnprimérkapital i férhéllande till riskvdgda tillgdngar

Kapitalbas i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar

Primérkapital i férhéllande till riskvéigda tillg&ngar

Likvida tillgdngar i férhéllande till 30 dagars nettokassautfléde i ett stressat scenario

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan téckas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillférs

Likviditetsriskmdtt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens uppléning &r i relation till tillg&ngarna
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Kontaktpersoner for
redovisningen

Pontus Niléhn

Manager Financial Communications
Telefon: +46 706 91 24 44
pontus.nilehn@sbab.se

ADRESSER

Huvudkontor:

SBAB Bank

Box 4209

171 04 Solna

Besoksadress: Svetsarviigen 24
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 08 614 38 60

E-post: kundcenter@sbab.se

Telefon Féretag & Brf: 0771 45 30 30
E-post Féretag & Brf: foretag-bri@sbab.se
Org. nr. 556253-7513

sbab.se

SBAB Bank

Box 1012

651 15 Karlstad

Bessksadress: Ostra Torggatan 9, Arkaden
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 054177110

E-post: kundcenter@sbab.se

IR-kontakter Finansiell kalender

Telefon: 08-614 43 98

Kontaktuppgifter och adresser

E-post: investor@sbab.se

Fredrik Jénsson

Head of Treasury

Telefon: +46 8 614 3822

fredrik.jonsson@sbab.se

Bokslutskommuniké 2016 8 februari 2017
Arsstémma (Solna) 24 april 2017
Deldrsrapport januari-mars 2017 25 april 2017
Deldrsrapport januarijuni 2017 19juli 2017
Deldrsrapport januari-september 2017 26 oktober 2017

Louise Bergstrém Bokslutskommuniké 2017
Head of Investor Relations

Telefon: +46 8 614 4311

louise.bergstrom@sbab.se

Anders Hult

Head of Funding
Telefon: +46 8 614 3864
anders.hult@sbab.se

Information till investerare
Fér mer information och kontaktupp-
gifter, se www.sbab.se/omsbab.

SBAB Bank

Box 53072

400 14 Géteborg

Besdksadress: Sédra Larmgatan 13
Telefon: 0771 45 30 30

Fax: 03174337 10

E-post: foretag-brf@sbab.se

SBAB Bank

Rundelsgatan 16

211 36 Malmé

Telefon: 0771 45 30 30

Fax: 040 664 53 58

E-post: foretag-brf@sbab.se

9 februari 2018
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