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Den gula fargmarkeringen i innehéllsférteckningen visar
vilka sidor som har varit féremal for revision eller gransk-
ning av bolagets revisor. Hallbarhetsrapporten har gran-

skats enligt sé kallad 6versiktlig granskning.

Hallbarhetsrapporten utgdr SBAB:s lagstadgade héllbar-
hetsrapportienlighet med Arsredovisningslagen och

ingar i forvaltningsberattelsen.

Aretikorthet

Total utlaning, mdkr

509 517
467

21 22 23

Total inldning, mdkr

215

182
145

21 22 23

1%

4%

Nyckeltaliurval KONCERNEN

mnkr 2025 2024
Réntenetto 5141 5288
Provisionsnetto -45 -54
Nettoresultat finansiella transaktioner 66 86
Kostnader -1927 -1907
Kreditforluster 57 0
Paférda avgifter -596 -570
Rorelseresultat 2764 2900
Avkastning pa eget kapital, % 9,5 10,4
K/-tal, % 36,8 35,5
Kérnprimarkapitalrelation, % 14,2 12,7



Digital sparkonto-
ansokan for foretag

Inom Affarsomrade Foéretag & Brf lanserade
vi digital sparkontoansckan for féretag med
flera firmatecknare. Lanseringen innebar
att vi kan hantera nastintill hela flodet digi-
talt, vilket gor att vi battre kan mota vara
kunders forvantningar och 6ka kundngjd-
heten. Och vistannade inte dar. Under aret
lanserade vi dven ansokan digitalt for
bostadsrattsféreningar.

Valkommen till SBAB, kund nr 800 000

Med gladje och stolthet nddde vi under dret en ny milstolpe med 800 000 privat-
kunder! En siffra som ar ett bevis pa att var omtanksamma och transparenta
affarsmodell fortsatter att attrahera. Det &r ocks3 ett kvitto pa vara kunders lojali-
tet och uppskattning. Tack for fértroendet!

800000

Sveriges nojdaste
kunderiarigen

For attonde aretirad har SBAB néjdast kunder
inom kategorin fastighetslan, och for sjunde
aretirad néjdast kunder inom kategorin bolan.
Detta enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI).

SBAB

SVERIGES

NOJDASTE
SVERIGES FORETAGSKUNDER
NOJDASTE

PRIVATKUNDER

SBAB

CSKI

SVENSKT KVALITETSINDEX
‘Apart of 7S Flting Group

Battre kostnadskontroll
med Huskalkylen

Under aret lanserade vi férsta versionen av Huskalky-
len som hjalper vara kunder att fa battre koll pa kost-
nader kopplade till huset och samtidigt uppmuntra till

manadssparande. Huskalkylen tar hansyn tillsadant
som behdver bytas eller underhallas regel

drénering, tak, fasad, badrum, uppvarmni

med mera, med utgéngspunkt i den infor

den anger om materialval och alder. Kalkylen

pa schabloniserade kostnader for dessa underhall o
renoveringar.

SBAB 40 ar!

Ibérjan av 1980-talet stod Sverige infor ett betydande under-
skott i statsbudgeten, till stor del orsakat av de statliga bostads-
l&nen och nagot behdvde goras. Losningen blev att skapa ett
nytt statligt bolag som kunde ta 6ver finansieringen. S& foddes
SBAB den 1juli 1985. Med bara fem medarbetare och ett tydligt
uppdrag borjade resan: att lana upp pengar pa kapitalmarknaden
for att finansiera bostadslanen, genom att ge ut obligationer.
Utlaningen och forvaltningen av [anen skottes fortsatt av
bostadsstyrelsen och lansbostadsnamnderna, medan SBAB
ansvarade for upplaningen. Sedan dess har mycket hant. Fran att
ha varit en I6sning pa ett statsfinansiellt problem har SBAB vuxit
till en valetablerad aktor pa den svenska boldnemarknaden -
med fokus pa langsiktighet, konkurrens och kundnytta.

a
O
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VD- och styrelseordférandeord

Vara kunder vardesatter
transparens och tydlighe

Jan Sinclair, styrelseordférande fér SBAB, och Mikael Inglander, VD, summerar 2025

Hur skulle nibeskriva dret som gatt?

Jan:Oroligt och svarbedémt med en omvarld som praglats av
geopolitiska spénningar, handelskonflikter och svéngningar i
USA, som fatt tydliga effekter d&veni Europa. Trots detta har
Sverige och den svenska ekonomin visat god motstandskraft.
Osakerheten fortsatter dock péverka hushallens fértroende och
framtidstro, vilket bidrar till att halla tillbaka efterfragan pa de
marknader som vi &r verksamma inom.

Mikael:Det ar gladjande att viiljuset av den utveckling som Jan
beskriver har lyckats férsvara och i flera fall flyttat fram vara
positioner. Var affarsmodell satts pa prov i ett lage med lag
marknadstillvaxt och hég konkurrens om kunderna. Vi har under
aret okat vara affarsvolymer samtidigt som vi har bibehallit
branschens hdgsta kundnéjdhet. Det &r vi valdigt glada och
stolta dver.

Hur kommer det sig att vilyckas uppratthéalla en sddan hég
kundnéjdhet? Vad gér SBAB som andrainte gér?

Mikael: Jag tror det handlar om hur vi skapar varde for vara kun-
deriallt det som omger produkten. Véra kunder uppskattar att
vi &r tillgéngliga, snabba och enkla att ha att géra med. De varde-
satter ocksa var transparens och tydlighet, att vi ar arliga kring
bade villkor och prissattning. Det kan tyckas sjélvklart, menien
bransch dar det fortfarande finns aktérer som drar férdel av
kundernas osakerhet ar detta langt ifran givet. Slutligen lyfter
ménga kunder fram den kompetens, omtanke och det engage-
mang de moéter hos vara medarbetare - ndgot som spelar en vik-
tig rolli hur de upplever oss som bank.

Hur positionerar sig SBABien marknad som blir alltmer
digital och datadriven?

Jan:Teknikutvecklingen gar mycket snabbt och det gar att se
hur digitalisering och data féréndrar vad kunderna férvantar sig
av sin bank. | dag handlar det i hog grad om enkelhet, tillganglig-
het och snabbhet, det vill saga tjanster som fungerar sémlost, ar
relevantaistunden och som gér att anvanda nér och var kunden
vill. Vivet ocksé att utvecklingen kommer att fortsattaien takt
och riktning som &r svér att fullt ut férutse. Att SBAB &r vél posi-
tionerade for utvecklingen, vad géller allt fran teknik- och sys-
templattform till arbetssatt och digitala tjanster ar av storsta
vikt. Det pagar ett I6pande férandringsarbete som genomsyrar
hela organisationen och som ar hégt prioriterat dven pa styrelse-
niva.
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Finansinspektionen (Fl) valde under dret attlagganed den
undersékning som man initierade under 2024 med fokus pa
SBAB:s utlaning till kommersiella bostadsfastigheter. Finns
det ndgralardomar som nitar med er fran den processen?
Jan:P4 SBAB arbetar vi kontinuerligt med att utveckla och for-
fina vara interna processer och uppskattar de inspel och férbatt-
ringsférslag som vi har mottagit fran Fl. Att véxa inom detta seg-
ment var ett medvetet strategiskt och kommersiellt beslut som
fattades av styrelsen under 2020. Ledningen sag en tydlig moj-
lighet att starka bolagets position i en marknad préaglad av stora
finansieringsbehov och hog efterfragan pa bostader. Fran styrel-
sens perspektiv ar det naturligtvis tillfredstéllande att vi under
en relativt sett kort period lyckades véxa var utlaning och vara
marknadsandelar kraftigt till bibehallen risk och med god intern
styrning och kontroll.

Vilka ar de viktigaste drivkrafterna bakom érets resultat?
Mikael: Trots de ndgot mer utmanande marknadsférutsattning-
arna redovisar vi for helaret ett stabilt finansiellt resultat med en
avkastning pa eget kapital om 9,5 procent. Det ar gléddjande att vi
totalt sett vaxer vara affarsvolymer, sarskilt inom bolan, dven om
den héga konkurrensen fortsatter att satta press pa marginaler
och [6nsamhet. Var starka inlaningstillvaxt har under de senaste
aren varit en viktig faktor fér den 6vergripande resultatutveck-
lingen, inte minst som ett satt att motverka effekterna av pres-
sade boldnemarginaler. Andra viktiga faktorer handlar om kost-
nadsdisciplin och - som alltid - god kreditkvalitet och laga kre-
ditforluster.

Kan du utvecklaresonemanget om kostnadsdisciplin?

Hur kopplar det an till de organisatoriska forandringar

som niaviserade under aret?

Mikael: Ett av vara malomraden handlar om att 6ka effektivite-
teniverksamheten eftersom det utgér en férutsattning for att
kunna erbjuda attraktiva villkor till vara kunder. Effektivitet ar
ocksa en férutsattning for att kunna erbjuda den service och
upplevelse som vara kunder efterfragar. Vi har under en langre
period investerat i verksamheten for att uppna just detta. Givet
den 6kade pressen pa intéktssidan har vi dock under aret lagt allt
storre fokus pé att se 6ver véra kostnader och takten pa vara
kostnadsokningar. Som ett led i detta arbete beslutade vi bland
annat under aret att minska antalet tjanster inom utvecklingsor-
ganisationen. | samband med detta skruvade vi dven pa vart



arbetssatt och hur vi &r organiserade for att sékerstalla fortsatt
hog leveranskapacitet och férméga att tillvarata tillvaxtmojlig-
heter. Jag ar 6vertygad om att dessa férandringar gor att vi star
battre rustade att mota vara langsiktiga mal.

Inldningen fortsatter att vixa, om &nien mer blygsam takt
antidigare. Hur ser ni painlaning framéat?

Mikael:Inlaningen utgdr en viktig finansieringskalla som bidrar
till bade var resultatutveckling och var formaga att 6ver tid
kunna leverera konkurrenskraftiga villkor pa bolan och bostads-
finansiering. Aven om sparkonto som produkt tappat viss attrak-
tionskraft i takt med det sjunkande rantelaget, férblir det ett val-
digt viktigt fokusomréde for oss framat. Vi ser fortsatt stora
mojligheter att utmana storbankernas nollréntor och véxa vara
marknadsandelar.

Arhallbarhet fortfarande ett lika hégt prioriterat omrade
som tidigare? Vilka framsteg har ni gjort under aret?
Mikael:Hallbarhet &r en tydlig och integrerad del av var verksam-
het och styrning. Var vision - att forverkliga framtidens boende
och bostéder - &r i min mening dessutom starkt sammanlénkat
med héllbarhet i stort, till exempel kring omrédden som ansvars-
full kreditgivning, energieffektivitet och social trygghet. Under
aret har vi tagit viktiga steg framéat och starkt vart arbete ytterli-
gare. Det &rinspirerande att se det engagemang och den driv-
kraft som finns i organisationen nér vi tillsammans arbetar mot
samma mal. Intresset for vara grona utlaningsprodukter fortsat-
ter att 6ka. Genom dessa bidrar vi aktivt till energiomstéliningen

VD-och styrelseordférandeord

och en mer héllbar bostadsmarknad. Vi har under aret férbattrat
var férmaga att samla in och analysera klimatdata och tagit fram
en forsta version av var omstéllningsplan, som nu vagleder vart
fortsatta arbete. Vianvénder data fér att genom dialog, informa-
tionsinsatser och digitala verktyg hjalpa vara kunder att fatta
mer klimatsmarta beslut kring sina bostader. Tillgdngen till data
ar ocksa en viktig forutsattning for att vi pa sikt ska bli annu
battre pa att integrera klimatrelaterade risker och méjligheter i
vara kredit- och investeringsbeslut.

Hur kopplar detta an mot SBAB:s klimatmal?

Jan:Det har blivit allt tydligare att det i praktiken ar svart att n
vart klimatmal enbart genom vara egna insatser. De faktiska
utfallen paverkas i hég grad av yttre faktorer som regleringar,
politiska styrmedel, subventioner, teknisk utveckling och kun-
dernas faktiska omstallningsférméga. Det gér det utmanande
att direkt koppla enskilda initiativ och leveranser till klimatma-
lets utveckling. Styrelsen dr dock mycket n6jd med hur verksam-
heten arbetar - strukturerat, langsiktigt och med tydlig riktning
- for att successivt ndrma sig det vergripande klimatmalet.

Vilka ar de tre viktigaste prioriteringarna infér 2026

och framat?

Mikael: Att bibehalla var hoga kundnéjdhet, sdkerstalla bered-
skap for 6kad marknadsaktivitet och fortsatta arbetet med att
effektivisera vara processer for att skapa en dnnu battre upple-
velse for vara kunder.

Mikael Inglander

Jan Sinclair
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Erbjudande och virdeskapande

Sa skapar vivarde

Vart vardeskapande bygger pa en stabil affarsmodell dar kundernas fortroende ar grunden.
Genom att ta emot inldning och erbjuda finansiering, radgivning och trygga sparformer kanalise-
rar vi kapital dit det gor storst nytta. Fér vara kunder handlar varde om tillgédnglighet, personlig
radgivning och digitala tjanster som forenklar vardagen bade for privatpersoner och foretag. For
vara medarbetare innebar det en arbetsmiljé som praglas av delaktighet, utveckling och stolthet
over att bidra till nagot storre. For vara dgare skapas varde genom en stabil och langsiktigt hallbar
avkastning, byggd pa sund riskhantering och effektiv kapitalanvéandning.

Med nytankande och omtanke gér vi det mojligt for 6ver en halv
miljon ménniskor att dga sitt hem och for féretag att finansiera I .
bostadsfastigheter. Genom var verksamhet vill vi pa ett ansvars- Ll

fullt satt mojliggdra och underlattai livets alla boendefaser samt
bidra till att 6ka kunskapen om boende och boendeekonomi.

Véra kunder aterfinns inom affarsomréde Privat samt Féretag
& Bostadsrattsforeninga (Ftg & Brf). Inom Privat erbjuder vi
tjagnster inom boende och boendeekonomi, sdsom lan- och spar-
produkter, bostadssoktjanster, méklarrekommendationer och
forsakringsformedling. Verksamheten bedrivs under varumar-
kena SBAB, Booli och Hittamaklare. Inom affarsomrade Ftg & Brf
erbjuder vi bostadsfinansieringslsningar till fastighetsbolag,
bostadsutvecklare och bostadsrattsféreningar samt sparkonto
till féretag och organisationer. Vi finansierar flerbostadshus,
saval befintliga som under nybyggnation.

Byggstenar for vart erbjudande

Vitar in finansiellt kapital fran tre olika kéllor: eget kapital fran dgaren, uppléning via kapitalmarknaden och inlaning
fran allménheten. | utbyte betalar vi ranta och utdelning. Det finansiella kapitalet omvandlar vi till olika typer av [&n
och finansiering till vara kunder.

Upplaning, inlaning Bolén
& eget kapital & bostadsfinansiering
m SBAB mojliggor

. Privat boende for 6ver en

Agare . L. ' . rivatpersoner o
Investerare @ Finansiering SB AB Utlaning 5o Fastighetsbolag halv miljon

Sparare L) ° Bostadsrattsforeningar ERRer

Réantekostnader Réanteintakter
& utdelning
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Var hallbara styrmodell

Sa styr SBAB verksamheten

Vi styr verksamheten med var héllbara styrmodell. Den beskriver pa ett enkelt och tydligt
satt varfor vi finns, vart vi ska, vad vi ska gora for att komma dit och hur vi tillsammans ska
gora det. Fokus och prioritering genom en balans mellan vad vi ska géra och hur vi ska gora
det, ar en forutsattning for att nd var vision att férverkliga framtidens boende och bostader.

Langsiktigt Nojda

vérdeskapande kunder

Hallbart
samhalle

Effektiv
verksamhet

Attraktiv
arbetsplats

Vad

T

Mission: Den omtéanksamma banken med bast
erbjudande inom boende och boendeekonomi

Varfor

Varfor

Mission: Den omtanksamma banken
med béast erbjudande inom boende och
boendeekonomi

Var mission &r vart syfte och tydliggdr varfor vi finns och vad vi
bidrar med till vara kunder och samhallet. Missionen uttrycker
var drivkraft, hur vi sérskiljer oss fran andra och den nytta vi gor
varje dag. Var mission gor oss stolta och engagerade.

Vart

Vision: Forverkliga framtidens
boende och bostader

Var vision ar vart slutmal och det vi vill erbjuda vara kunder.
Visionen sporrar oss till att hela tiden bli battre. SBAB:s fokus och
huvudsakliga produkt ar bolan till privatpersoner samt bostads-
finansiering till bostadsrattsféreningar och fastighetsbolag. Vi
skaidag och pa sikt férbattra for manniskor, féretag och sam-
halle, med visionen att forverkliga framtidens boende och
bostader. Vinar var vision genom vara fem mélomréden:
Langsiktigt vardeskapande, N6jda kunder, Hallbart samhélle,
Effektiv verksamhet och Attraktiv arbetsplats.

SBAB ARSREDOVISNING 2025 7



Vér hallbara styrmodell

Vad - Ansvarsfull boendeekonomi

Ansvarsfull boendeekonomi handlar om att hantera och erbjuda
produkter och tjanster som framjar kundernas ekonomiska val-
befinnande och stabilitet i samband med boendet. SBAB:s
affarsidé ar att med nytankande och omtanke erbjudalén och
sparande samt andra tjanster for battre boende och boendeeko-
nomi till privatpersoner, bostadsrattsforeningar och fastighets-
bolag i Sverige. Viarbetar kontinuerligt for att utveckla och for-
battra vart kunderbjudande.

For att positionera oss som det basta bolanealternativet i Sve-
rige har vi tydliga strategier for kunderbjudande, distribution, IT,
risk, finansiering och HR. Att vara ledande inom var nisch och
erbjuda tjanster som kunder behéver och vardeséatter ar vart fram-
gangsrecept. Vart helhetserbjudande inom boende och boende-
ekonomi l6ser kundernas behov genom hela boenderesan.

Viarbetarienhog takt och sdkerstéller att vi foljer de 6kande
regelverken inom bank- och finanssektorn. God riskhantering,
regelefterlevnad samt intern styrning och kontroll &r grundférut-

sattningar for SBAB. Vart arbete med regelefterlevnad inklude-
rar interna regler i form av styrande dokument, och vi framjar en
foretagskultur dar varje medarbetare forvéntas ta ansvar, agera
etiskt och folja bade externa och interna regelverk.

SBAB:s sex vasentliga hallbarhetsomraden speglar de omréa-
den som vi har stérst mojligheter att paverka och bli paverkade
av. Att arbeta pa ett integrerat och strategiskt sdtt med vara
vasentliga hallbarhetsomraden &r ett satt for SBAB att framja
héllbarhetsaspekter i och utanfér verksamheten. De sex omra-
dena tacker bade miljomassiga, sociala och ekonomiska aspek-
ter dar vi har tagit fram relevanta méal som ska guida oss i utveck-
lingen framéat och lyfta véart redan ambitiésa och integrerade
hallbarhetsarbete till nya nivéer. Hallbarhetsomradena &r kopp-
lade till SBAB:s fem verksamhetsévergripande malomraden och
gar att finna bland de globala hallbarhetsmaleni Agenda 2030.

Hur - Vart varderingsdrivna arbetssatt

Var gemensamma attityd och hur vi arbetar tillsammans ar avgo-
rande for att vi ska nd var vision och varamal. Vikallar det att
arbeta varderingsdrivet. Vara fyra varderingar ar grunden fér hur
vi ar, agerar och fattar beslut i vardagen. De hjalper oss att vara
sjalvdrivande medarbetare, fatta kloka beslut och skapa en
arbetsmiljé dar vi trivs, utvecklas och presterar tillsammans. De
gor oss starkare och mer konkurrenskraftiga som féretag, samti-
digt som de bidrar till en bra och utvecklande arbetsmiljo.

Ansvar hela
vagen

Lyckas
tilsammans

Smart
med fart
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Véarderingarna kompletterar varandra och tillsammans skapar de
en balanserad helhet. Nedan berattar vi vad de betyder for oss.

Stolta proffs

Kunden &r alltid i fokus och att leverera &r en sjalvklarhet for oss.
Med nyfikenhet och vilja att ligga i framkant utvecklas vi stan-
digt och nar vara mal.

Ansvar helaviagen

Vivarnar om det storre perspektivet och ser till helheten. Var och
en av oss tar ansvar och gor skillnad - fér oss sjélva, foretaget
och samhallet.

Smart med fart

Med nytankande och mod att testa nytt levererar viresultat. | en
foranderlig varld ar vi snabba pa att stalla om. Vi kranglar inte till
det och prioriterar det som skapar varde.

Lyckas tillsammans

Vivisar omtanke om varandra och lyckas som ett lag dar en
mangfald av perspektiv berikar och goér oss battre. Nar vi samar-
betar ar viraka, tydliga och generésa med att dela var kunskap.
—) Lé&s mer pa sidan 17.



Maéluppfyllelse

Maluppfyllelse

SBAB:s styrelse har faststallt fem 6vergripande malomraden fér verksamheten. Tillsammans
utgor dessa grunden for ett gemensamt forhallningssatt for hur SBAB ska utveckla verksamhe-
ten langsiktigt och skapa varde for kunder och samhalle. Respektive mdlomrade méats genom
overgripande mal.

Utfall Mal Mal
Malomraden och mal 2025 2025 2030  Forklaring
Langsiktigt vardeskapande
Avkastning pa eget kapital 6ver tid 9,5% 10% 10% Vihar ett ansvar att bidra till Iangsiktigt vardeskapande for

alla de intressenter som pé ett eller annat satt berérs av var
verksamhet. Vi vill vaxa ansvarsfullt, med god I6nsamhet
och till ratt risk.

Marknadsandel Bolan 8,80 8,9% 10% Tillvaxt ar viktigt, med fler kunder har vi méjlighet att
utveckla vara erbjudanden. Att vi 6ver tid véxer och tar
Marknadsandel Féretag 18,24 18,3% 20% marknadsandelar ar ytterst ett bevis pa att vara kunder

uppskattar var service och vart erbjudande.

Marknadsandel Bostadsrattsféreningar 10,57 11,5% 15%

Reduktion klimatpaverkanikg CO2e/ -2,2% -17% -50% Viharettansvar fér de manniskor och de delar av samhl-
m?2fran utlaningsportfsljen let som péverkas av var verksamhet, bédde idag och i framti-
den. Vihar som langsiktig ambition att kraftigt minska vara

Bidra till fastigheters inmatomstéIIning 56% 80% n/a kunders klimatpaverkan i linje med internationella mél och
Sdverenskommelser.

Bidra till fastigheters klimatomstélining bestar av ett sam-
manvagt index av nio nyckeltal som speglar de mest cen-
trala affarsdrivande dtgérderna i omstallningen.

K/I-tal 37% 33% <30%  Attvibedriver verksamheten p4 ett s effektivt siatt som
mojligt ar en forutsattning for var langsiktiga konkurrens-
kraft. Hog kostnadseffektivitet 6kar dessutom var for-
maga att erbjuda vara kunder attraktiva villkor.

Engagemangsindex, sammanvagt 4,2 >4 >4 Vié&r 6vertygade om att motiverade och engagerade med-

resultat av medarbetarundersokning a:betare utgor sjalva grunden for SBAB:s langsiktiga fram-
gang och konkurrenskraft.

©
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' Langsiktigt

\

ﬁ vardeskapande

SBAB har ett ansvar att bidra till langsiktigt vardeskapande for alla de intressenter som pa ett
eller annat satt berors av var verksamhet, daribland var dgare, den svenska staten. Val funge-
rande banker bidrar till tillvaxt, utveckling och sysselsattning i samhallet och utgor en viktig del
av den finansiella stabiliteten. Vi vill vdxa ansvarsfullt, med god I6nsamhet och till ratt risk.

God Ibnsamhet utgor grunden for langsiktigt vardeskapande

Langsiktigt vardeskapande handlar om att foérvalta och 6ka var-
det pa de medel som tillférs verksamheten for att 6ver tid uppna
en avkastning som dverstiger den bedémda risken i verksamhe-
ten. Att SBAB &r I6nsamt &r en viktig forutsattning for att vi Gver
tid ska lyckas na vara langsiktiga strategiska mal, eftersom |6n-
samhet utgér grunden for saval var formaga att vaxa som var for-
méga att investera i verksamheten och vart erbjudande.

Viuppnar ldnsamhet genom att utveckla och arbeta med saval
intdkter som kostnader. De storsta paverkande faktorerna pa
intaktssidan handlar om tillvaxt i form av fler kunder, 8kad utla-
ning samt rantemarginalen pa utlaningen. Pa kostnadssidan
handlar det om att uppnd hog och uthallig kostnadseffektivitet,
med laga marginalkostnader for tillvaxt och utveckling av vart
kunderbjudande.

Vihar som mal att uppna en avkastning pa eget kapital om
minst 10 procent 6ver tid. Avkastning pa eget kapital uppgick for
2025till 9,5 procent (10,4).

Tillvaxt ett tydligt kvitto pa att vara kunder uppskattar vart
erbjudande

SBAB:s langsiktiga ambition &r att véxa utldningen. Trots utma-
ningar kring kredittillvaxt och hg konkurrens fortsatter vi att
vinna mark och ta marknadsandelar. Viktiga framgangsfaktorer
bakom utvecklingen handlar om enkelhet, omtanke och transpa-
rens - faktorer som sedan lange utgor vasentliga delar av saval
SBAB:s féretagskultur som erbjudande. SBAB:s totala utldning
véxte under aret med 1,3 procent (3,9) och uppgick vid utgadngen
av 2025 till 544,9 mdkr (537,8). Av den totala utlaningen utgjorde
377,6 mdkr (366,0) bolan, 1,8 mdkr (1,7) privatlan, 104,6 mdkr
(105,3) utlaning till fastighetsbolag och 60,8 mdkr (64,8) utlaning
till bostadsrattsforeningar. Tillvaxt &r ett bevis pa att vart kun-
derbjudande &r efterfragat och uppskattat.

Ansvarsfull kreditgivning

Som bank har vi ett stort ansvar att sakerstélla att vara kunder
inte hamnar i en svar ekonomisk situation. Det stéller stora krav
pa oss att sa langt som mojligt sékerstélla att vara kunder, Gver
tid, klarar av att betala de rantekostnader och amorteringar som
ettlaninnebér. Snabbt stigande réntor och 6kade priser har
under de senaste aren satt press pa hushéllen och féretagen.
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Kreditkvalitet &r ett ytterst viktigt omrade for oss och vi féljer
utvecklingen pa marknaden noggrant. Kreditférlusterna uppgick
for aret till positivt 57 mnkr (0). Andelen lan inom kreditsteg 3 -
det vill saga lan som bedéms ha sarskild hog risk - uppgick vid
utgangen av 2025 till 0,16 procent (0,16) av var totala utléning.

Inlaning - enalltviktigare finansieringskalla

Huvuddelen av var finansiering bestar av upplaning via kapital-
marknaden. En annan stor och vaxande andel av var finansiering
bestér av inldning fran allmanheten. Inldning &r nar privatperso-
ner, féretag och bostadsrattsforeningar sparar pengar pa
SBAB:s sparkonton. | takt med stigande upplaningskostnader
via bostadsobligationer har inladning som finansieringskélla kom-
mit att spela en alltmer betydande roll for savél var finansiella
utveckling som var formaga att kunna erbjuda konkurrenskraf-
tiga villkor till vara kunder.

Viharunder aret fortsatt att investera tid och resurser for att
véassa sparerbjudandet, bade vad géller produktforbattringar
och villkor, men ocksé i termer av anvandarvénlighet och enkel-
het. Vilagger déartill resurser pa att ytterligare synliggéra SBAB
och vart erbjudande pa marknaden. Inlaningen 6kade under aret
med 3,4 procent (18,9) till totalt 264,7 mdkr (255,9). Inlaningens
andel av utlaningen uppgick vid arets utgéng till 48,6 procent,
jamfort med 47,6 procent vid ingdngen av aret.

God kapitalisering ett krav, men ocksa en férutsattning

for tillvaxt

SBAB:s kapitalkrav styrs i stor utstrackning av externa lagar och
regler och tillsynen skots av Fl. Vara kapitalmal styr vilken saker-
hetsmarginal vi har till regulatoriska krav. Fl:s krav motsvarade
vid arsskiftet en kdrnprimarkapitalrelation om 10,0 procent
samtidigt som SBAB:s faktiska kdrnprimarkapitalrelation vid
samma tillfélle uppgick till 14,2 procent (12,7).



Var verksamhet bygger pa fértroende

SBAB vill som bank bidra till ett val fungerande finansiellt sys-
tem. Darfor riktar vi ett stort fokus pa sakerhets- och regelverks-
fragor. Ett hogt fortroende fran kunder, medarbetare, leveranto-
rer och samhallet i stort &r en méjliggorare for oss att lyckas na
vara mal 6ver tid.

Sé hanterar vicyberrelaterade hot

Identitetsstolder, ransomware, 6verbelastningsattacker och
andra typer av cyberhot dr vixande samhéllsproblem. SBAB
arbetar proaktivt och strukturerat med cyberséakerhet for att
sakerstélla och uppratthalla en hég cybersékerhetsniva och
medvetenhet i verksamheten. Mélet ar att skydda vara kunders
och bankens information. | detta arbete &r kontinuitetshantering
centralt for att sékerstélla bankens férméaga att driva kritiska
processer pa en acceptabel niva vid eventuella stérningar.
Genom leverantdrsstyrning och uppféljning arbetar SBAB for
att sékerstélla att véra leverantorer uppfyller de sdkerhetskrav
som stélls.

Samotverkar vi finansiell brottslighet

Den organiserade brottslighetens nyttjande av det finansiella
systemet for att generera brottsvinster och tvatta pengar utgér
ett hot mot fértroendet fér den finansiella sektorn och samhallet
i stort. Banksektorns roll i att motverka finansiell brottslighet ar
viktig och SBAB har en enhet som arbetar med att motverka att
bankens produkter och tjanster nyttjas for finansiell brottslig-
het. Anti Financial Crime-enheten arbetar proaktivt med att
bade skydda banken och bankens kunder fran brott.

SBAB bevakar utvecklingen av regelverk, modus och teknisk
utveckling inom omrédet finansiell brottslighet och deltar aktivt
i ett antal olika samverkansforum. Arbetsprocesser och system-
stod utvecklas riskbaserat for att sa flexibelt som mgjligt folja
brottsutvecklingen och vara medarbetare utbildas fér att halla
kunskapen uppdaterad.

Sa skapas vart resultat

Var totala utlaning till privatpersoner, fastighetsbolag och
bostadsrattsféreningar uppgick vid utgédngen av aret till
544,9 mdkr. Som ersattning for dessa lan erhaller vi ranta.
Skillnaden mellan réntekostnaden for var finansiering och
den totala summan som vara lantagare betalar in i form av
ranta kallas for rantenetto. Vart slutgiltiga resultat bestar
forenklat av rantenettot minus kostnaderna for att bedriva
verksamheten, kreditforluster, paférda avgifter och skatt.
Resultatet for 2025 uppgick till 2 175 mnkr (2 282).

Uppfoérandekod

SBAB:s uppférandekod ger vagledning i hur vi ska upptréada och
agera i olika situationer samt vilket ansvar som féljer av att vara
anstélld p&d SBAB. Medarbetare, konsulter, féretagsledning och
styrelsemedlemmar har alla ett ansvar att satta siginioch félja
koden. Koden finns publicerad pa sbab.se.

Leverant6rskod

SBAB:s leverantérskod ar bilagd till majoriteten av vara leveran-
térsavtal. Den redogor fér SBAB:s syn och férvantningar pé vara
leverantorers hallbarhetsarbete samt efterlevnad av internatio-
nella riktlinjer och principer. Vi féljer d&ven upp hur de stérsta
leverantérerna efterlever leverantérskoden.

Visselblasning

For oss pa SBAB ar det viktigt att vi har ett Sppet féretagsklimat
och att eventuella missférhallanden snabbt kommer fram. Vi har
enintern visselbldsarkanal som tillhandahélls av en extern leve-
rantdr. Genom kanalen kan missténkta missférhallanden som
har ett allmanintresse, eller som strider mot unionsrétten, rap-
porteras konfidentiellt och med anonymitet. Under 2025 har det
inte inkommit ndgon visselblasning.

AR
|
h 4
ole

Ekonomiskamal

SBAB:s styrelse fattade i slutet av 2025, i enlighet med den
nya agarpolicyn, beslut om uppdaterade ekonomiska mal.
De nya mélen bérjar gélla fran den 1januari 2026.

Lénsamhet: Avkastning pa eget kapital om minst 10 pro-
cent 6ver tid.

Kapitalisering: Karnpriméarkapitalrelation om 1-3 procent-
enheter 6ver det kommunicerade myndighetskravet.

Utdelning: Ordinarie utdelning om 20-40 procent av érets
vinst efter skatt.
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kunder

M3l 2030

20+ 15+

Marknadsandel Marknadsandel
Foretag Brf

10+

Marknadsandel
Bolan

Pa SBAB arbetar vi for att vara transparenta, ansvarstagande, enkla och tillgdngliga. Genom
digitalisering och ett hallbart kunderbjudande méoter vi vara kunders behov och férvéantningar-
- oavsett om kunden ar en privatperson, ett féretag eller en bostadsrattsférening. Vi méater
detta malomrade genom att f6lja var marknadsandel f6r bolan till privatpersoner samt lan till

foretag och bostadsrattsféreningar.

Ansvarsfulla och transparenta erbjudanden

Kunder uppskattar en konkurrenskraftig, transparent och enkel
prissattning av bolan. Fér oss pa SBAB &r det en sjélvklarhetien
fortroendefull kundrelation. Det &r ocksa en stor anledning till
att fler och fler kunder valjer SBAB for sitt bolan.

Skillnaden mellan listrantor och genomsnittsrantor for bolan
fortsatter att vara stor hos de flesta stérre banker. P4 SBAB slip-
per vara privatkunder férhandla om boléneréntan, eller kdpa fler
tjanster for att fa bra och ratt ranta pa sitt bolan. Vi tycker inte
att vem man pratar med pé banken eller hur talfér man &r ska
paverka rantan. Hos oss ar det vardet pé bostaden i férhallande
till hur mycket kunden vill lana som avgor vilken ranta vi kan
erbjuda. Det innebér att alla med samma forutsattningar far
samma ranta - helt utan férhandling. Vi har inga tidsbestamda
rabatter eller avdrag. Pa sbab.se kan vara kunder sjélva rékna pa
vilken ranta de kan fa.

For fastighetsbolag erbjuder vi dessutom I6sningar som stot-
tar hallbar tillvaxt. Genom produkter som Gront byggnadskredi-
tiv och Hallbarhetslankade l&an uppmarksammar och premierar vi
vara kunders omstallningsarbete. Genom initiativet Hallbar
byggbransch driver vi tillsammans med vara kunder atgérder for
att motverka kriminalitet inom byggsektorn.

For att géra det annu enklare f6r vara kunder att fatta trygga
beslut kring sitt boende erbjuder SBAB &ven flera digitala tjans-
ter som stottar hela boenderesan - fran forsta tanke pa att flytta
till genomférd affar. Vid nyproduktion &r vi dessutom med och
erbjuder tjanster och stéd under hela resan till fardig och inflyt-
tad fastighet, bade for bostadsutvecklaren, den nya féreningen
och den enskilde bostadskoparen.

Genom Booli, som har Sveriges st6rsta samlade utbud av
bostéder till salu, slutpriser och statistiska bostadsvarderingar,
hjalper vi kunderna att hitta sitt ndsta boende, vérdera sin nuva-
rande bostad och fa insyn i aktuella slutpriser. Nar det &r dags att
sélja guidar vi kunderna via tjansten Hittamaéklare till de bast
lampade maklarna i deras omréade. Tillsammans med véra 6vriga
tjanster blir det tryggt och enkelt for alla som ska kopa, sélja eller
bara bo.
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Dialog och tillgénglighet

Dialogen med véra privatkunder sker framst digitalt via webb,
app och telefon. Véra féretagskunder och bostadsrattsféren-
ingar moter vi dessutom i personliga moten, bade ute hos kund,
pé vara kontor och vid kundtraffar. Vi vet att dessa kundgrupper
ofta har komplexa behov, dar beslut paverkar manga manniskor
6ver lang tid.

Att sittaistyrelsen for en bostadsrattsférening ar ett kra-
vande arbete med stort ansvar. Darfér har SBAB en specialist-
verksamhet som enbart arbetar med 1an och sparande f6r
bostadsrattsforeningar. Det gor att vi kan halla en hég kompe-
tensniva och erbjuda radgivning som verkligen stodjer styrelsen i
dess uppdrag. P4 motsvarande satt erbjuder vi vara foretagskun-
der specialistkunskap och 6sningar anpassade for fastighetsa-
gande och fastighetsférvaltning.

Det ar viktigt att vi finns tillgangliga for vara kunder pa deras
villkor. Vi vill att véra kunder fortsatt ska vara néjda och det stal-
ler stora krav p& oss att vara bade flexibla, tillgéangliga och
lyhorda for alla kundgrupper. Vi vet att kundernas fortroende
6kar nér vi tillhandahaller tydlig och transparent information.
Och viforsoker standigt kommunicera pé ett personligt, enkelt
ochrelevant sétt.

En mycket viktig del av SBAB:s verksamhet ar var Kundservice
som tillhandahaller stéd, information och I6sningar for vara kun-
ders behov och fragor. De vagleder kunderna genom hela boen-
deresan, fran anstkan om ett lanel6fte for kop av ny bostad till
frégor om rénta, amortering eller utékning av bolan. De hanterar
och fattar kreditbeslut avseende kunders ansékningar om bolan
och privatldn. Kundservice hjalper dven kunder med sparande
saval som flytt av bolan till oss.

For att ytterligare 6ka tillgdngligheten har vi utokat vara tjans-
ter och implementerat automatisering med chattboten Bo, som
hjalper vara privatkunder varje dag, dygnet runt. Kunderna upp-
skattar att de far svar direkt, utan ko och vid alla tider p& dygnet.
For att ytterligare minska svarstider och ge snabb och effektiv
support har SBAB aven en livechatt dar véra privatkunder kan
chatta direkt med vara bolanespecialister.



Videlar generdst med oss av var kunskap

Pa SBAB vill vi géra fragor om boende och boendeekonomi enkla,
roliga och tillgéngliga. Darfor delar vi med oss av var kunskap
genom att forklara och informera. Nar ndgot ar roligt blir det ofta
enklare att ta till sig. Den som vet mer kan dessutom fatta klo-
kare beslut. Var chefsekonom och privat- och boendeekonom
delar med sig av sina kunskaper till kunder, investerare, allman-

Ansvarsfull kreditgivning

SBAB:s kreditgivning och kredittillvixt ska vara langsiktigt hall-
bar fér véra kunder, fér SBAB och fér samhéllet. Vi har ett ansvar
att beddéma att véra kunder klarar av att betala ranta och amor-
tering pa sina lan.

Séa beviljar SBAB lan till privatpersoner

Var kreditgivning till privatpersoner grundar sig i en kreditprov-
ningsprocess som sakerstaller att kunderna har de ekonomiska
forutsattningar som kréavs for att klara av sina dtaganden.

Kreditprévningsprocessen tar sin utgdngpunkt i kreditregler,
information fran kreditupplysning, fastighetsregister samt infor-
mation som kunden sjélv tillhandahaller. Centralt i kreditprov-
ningsprocessen finns den sé kallade boendekostnadskalkylen,
vilken bygger pa kundens inkomster och kostnader fér lan och
hushall.

Pa SBAB stravar vi efter att ha en standardiserad, digital och
effektiv kreditprovningsprocess for sd manga som mgjligt av
vara kunder. Men nér sa behovs gor vi dven individuella 6verva-
ganden for att ytterligare méjliggéra for fler kunder att fa lan och
for att battre kunna aterspegla samhallsutvecklingen.

Etta for attonde respektive
sjunde aretirad!

For attonde aret i rad har SBAB ndjdast kunder inom kategorin
fastighetslan, och for sjunde aret i rad néjdast kunder inom kate-
gorin bolan. Detta enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI). Nar det gal-
ler fastighetslén far SBAB betyget pa 74,5, medan branschsnittet
ar 70,9, och for bolan till privatpersoner betyget 72,3, jamfoért med
branschsnittet pa 64,9.

Dialogen med vara kunder har gett extra bra resultat inom
fastighetslan. Dar vii ar ar battre an snittet i alla delar som byg-
ger resultatet.

lundersokningen lyfter dven SKl att vi ar tydliga i var rénte-
sattning for bolan, som ar enkel, tydlig och transparent. Det gor
att man som kund hos oss far en bra ranta direkt och slipper for-
handla.

Den kunskap, kompetens, professionalism och omtanke som
véra medarbetare dagligen visar vara kunder syns tydligt i mat-
ningen fran SKI. Vi ar stolta och tackar alla vara kunder for for-
troendet!

het och media med kommentarer, analyser och prognoser kopp-
lade till svensk ekonomi, rantor och bostadsmarknad. Med vart
framgangsrika marknadsféringskoncept "Boendeekonomi ar jat-
tekul” forsoker vi ytterligare gora det trékiga och svéra, lite roli-
gare och lattare. Aven nyhetsbrev &r en viktig kanal for att n3
véra kunder med kunskap, informera om SBAB:s rapporter,
undersokningar och analyser samt ge rad och tips.

Amortering

Pa SBAB anser vi att amortering bidrar till en sund hushallseko-
nomi. Vi fér en individuell dialog kring amortering med véra kun-
derisamband med ett nytt bolan.

Sa beviljar vilan till féretag och bostadsrattsféreningar
SBAB:s kreditprévning av féretag och bostadsrattsféreningar
grundar sig framfér allt pé aterbetalningsférmaga, vara kunders
ekonomiska situation samt individuella faktorer. Sdkerheten
utgors framst av pantbrev i beldnade fastigheter. Vara fore-
tagskunder hanteras individuellt av ett team bestdende av bland
andra kundansvarig och analytiker. Bostadsrattsféreningarna
har en mer standardiserad hantering med stradvan om ékad digi-
talisering.

Omenkund far svart att betala

SBAB:s ambition &r att sa tidigt som mgjligt initiera en dialog om
vi upptécker att en kund har, eller riskerar att fa, problem med
att betala rdnta och amortering. P4 SBAB ansvarar vi sjélva for
hela obestandshanteringen och séledes hjélper vi vara kunder
genom hela laneprocessen.

SBAB

SVERIGES
NOJDASTE
PRIVATKUNDER

BOLAN SBAB
SVERIGES
NOJDASTE

FORETAGSKUNDER

2025

CSKI

SVENSKT KVALITETSINDEX
Apart of EPS| Rating Group.

CSKI

'SVENSKT KVALITETSINDEX
Apart of EPS| Rating Group.

SBAB ARSREDOVISNING 2025 13



ﬂ Hallbart
samhalle

-

M3l 2030

-50%

SBAB:s
klimatpéverkan

Samhallsutmaningarna okar saval ekonomiskt och socialt som miljomassigt, vilket méarks tyd-
ligt &ven inom bostadssektorn. Genom samverkan finansierar vi hallbart byggande, starker
energieffektivitet samt framjar inkluderande och trygga bostadsomraden. Vi satter ambitiosa
hallbarhetsmal och féljer bade var egen och vara kunders klimatpaverkan for att kunna ta nasta

steg mot ett mer hallbart samhalle - tillsammans.

Tillsammans for klimatet

Bostader star for en betydande del av den totala energianvand-
ningeni Sverige. Att energieffektivisera och stélla om fastighets-
sektorn spelar en nyckelroll fér att Sverige ska kunna uppna de
nationellt uppsatta klimatmalen dar ménga fastigheter ar langt
ifran sa energieffektiva som de behdver vara. Har kan SBAB som
finansiér av bostader gora skillnad. Tillsammans med vara kunder,
leverantérer och andra intressenter jobbar vi for att minska kli-
matpaverkan fran energianvandningen och 6ka energieffektivite-
ten samtidigt som vi tar hansyn till klimatrelaterade risker.

Vartklimatmal vigleder oss

Grunden for ett effektivt klimatarbete &r att forsta, noggrant méata
och satta mal for vaxthusgasutslapp. For SBAB:s del kan vigéra
storst skillnad genom att stotta vara kunder i deras klimatomstall-
ning. For oss ar det viktigt att vi pa ett transparent och forsknings-
baserat s&tt tar var del av ansvaret. Genom att mata och malsatta
de utslapp vara kunders bostéader och fastigheter ger upphov till
kan vi pa ett mer fokuserat satt arbeta for att minska den stérsta
klimatpaverkan vi har - genom finansiering.

SBAB:s styrelse antog 2024 ett medellangsiktigt utslapps-
reduktionsmal om att minska finansierad utslappsintensitet
(kgCO2e/ m2) fran utlaning med sakerhet i fastighet med 50 pro-
cent till ar 2030 jamfort med baséaret 2022. Malet ingari GHG
scope 3 kategori 15 (Investeringar) och omfattar utlaning till privat-
personer, bostadsrattsféreningar och fastighetsbolag med saker-
hetifastighet.
=¥ Lis meriHallbarhetsrapporten i avsnitt E1-4 p4 sidorna 68-69.

Tillsammans energieffektiviserar vi Sveriges bostéder

Ett ndra samarbete och dialog med vara kunder ar SBAB:s fram-
stamojlighet att paverka samhallet i en mer héllbar riktning.
Genom var utlaning kan vi paverka bostadsmarknaden med inn-
ovativa l&sningar, krav, villkor och rad fér att minska energian-
vandningen hos vara kunder. Med Kilowattkalkylen gér vi det
enklare fér kunden att forsta vilken effekt en energirenovering
kan fa. Kalkylen hjalper till att utforska mojligheterna till en hall-
bar varmekalla. Vi erbjuder dven Kilowattlanet, ett 1dn med for-
delaktig ranta dedikerat till energieffektiviseringsatgarder pa
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fastigheten sdsom fonsterbyte, installation eller underhall av
specifika varmekallor, isolering eller battre ventilationsldsningar,
men dven atgarder for att minska risken for 6versvamning sdsom
drénering och byte av tak.

=¥ Las mer i H3llbarhetsrapporten i avsnitt SBM-1och E1-3 p4 sidorna 53 res-
pektive 68.

SBAB:s gréna lan motiverar

Sedan 2018 ger SBAB per automatik ut ett gront bolan till kun-
der som bor i villa eller flerbostadshus med giltig energideklara-
tion motsvarande energiklass A, B eller C. Ju battre energiklass
desto storre ranteavdrag pa bolédnerantan. Det grona bolanet ser
visom ett incitament f6ér vara kunder att satsa mer pa energief-
fektiva bostader. Vi erbjuder dven gront investeringslan till fore-
tag och bostadsrattsféreningar. Det ar ett 1an anpassat for kun-
der som gor energieffektiviseringar i sina fastigheter. SBAB
erbjuder dven energilan som &r ett privatlan till kunder som lanar
till energibesparande investeringar.

=¥ Lés meri Héllbarhetsrapporten i avsnitt SBM-1och E1-3 p4 sidorna 53 res-
pektive 68.

Hallbarhetslankade lan

Under hésten 2023 betalade SBAB ut sitt forsta hallbarhetslan-
kade lan, en produkt som ett flertal kunder sedan dess har visat
intresse for. Ett hallbarhetsléankat lan innebar att [antagares vill-
kor anpassas om de uppfyller pa forhand bestamda héllbarhets-
mal, till exempel att minska sin energianvandning. Forflyttningen
ska vara pa en 6vergripande niva, vara utmanande och kréva
extrainsatser av féretaget. Det vill séga, vi ska kunna harleda att
pengarna har gett en forflyttning som inte skulle ha skett utan
dem. For att gora det tar vi tillsammans med kunden fram ett
antal KPl:er som f6ljs upp arligen. Det ar viktigt att malen ar
vetenskapligt underbyggda och mats pé ett kvalitetssakrat satt.
For SBAB:s del ar det hallbarhetslankade lanet ett satt att bidra
till vart mal om att bidra till fastigheters klimatomstalining men
aven andra typer av hdllbarhetsaspekter.

=» Lads meriHéllbarhetsrapporten i avsnitt SBM-1och Atgérder avseende
berérda samhillen pa sidorna 53 respektive 98.



Klimatférandringar - en av var tids stérsta utmaningar

P& SBAB ska vi bidra till att bostader och fastigheter som vi
finansierar tar hansyn till klimatrelaterade risker som uppstar pa
grund av klimatférandringar. Klimatrisker bestar dels av fysiska
risker, dels av omstallningsrisker. Genom att arbeta med integre-
ring av klimatrisker i kreditprocessen mojliggor vi en minskning
av SBAB:s och vara kunders exponering for riskerna. | framtiden
kommer hallbarhetskriterier ges storre utrymme i kreditbevilj-
ningsbeslut.

=% L&s meriHéllbarhetsrapporten avsnitt E1IRO-1p3 sidorna 59-60.

Safungerar och bidrar SBAB:s gréna obligationer

De medel som SBAB erhaller genom att emittera gréna obligatio-
ner anvands till att finansiera eller refinansiera bostadsfastighe-
ter som uppfyller ett antal kriterier for energieffektivitet. Villko-
ren for vidareutlaningen samt forutsattningarna for utgivande av
véra grona obligationer beskrivs narmare i SBAB:s grona obliga-
tionsramverk ("SBAB Group Green Bond Framework 2024") som
finns tillgéngligt pa sbab.se. Varje ar publicerar SBAB rapporten
"Green Bond Impact Report”. Den beskriver vilka effekter de
bostadsfastigheter som vi finansierar med medel fran gréna
obligationer faktiskt har p& miljon i form av besparingar av vaxt-
husgasutslapp uttryckt i koldioxidekvivalenter, CO2e.

=¥ Las mer om terrapportering kring SBAB:s gréna obligationer
i Green Bond Impact Report 2025.

Hallbar och inkluderande bostadsmarknad

Pa SBAB vill vi att alla ska kunna bo i bostdder som de har rad
med, kunna fatta kloka beslut fér en trygg boendeekonomi och
ha mojlighet att bo hallbart. Som kreditgivare &r SBAB med och
paverkar vad som byggs och hur det byggs. Genom dialog och
samverkan vill vi bidra till battre, sundare och mer inkluderande
boendemiljer. Bristen pé hyresratter, hoga priser, bolanetak och
amorteringskrav gor det svart for manga hushall att ta sigin pa
bostadsmarknaden. Har tar SBAB en aktiv roll, bland annat
genom att finansiera nybyggnation.

Unga vuxna kdmpar mest pa bostadsmarknaden

Antalet hemmaboende unga vuxna &r historiskt hégt och ménga
upplever att det ar svart att ta sig in pa bostadsmarknaden.
SBAB ser att bristande kunskap och lagt sparkapital ar vanliga
hinder for unga. Har kan vi géra skillnad, bland annat genom
utbilding. Pa sbab.se finns en guide till unga vuxna med tips och
rad infor flytten hemifran och képet av sin férsta egna bostad. Vi
forsoker hjalpa forstagdngskopare in pé bostadsmarknaden. Pa
SBAB finns det mojlighet for forstagdngskdpare att lana till en
viss del av kontantinsatsen, forutsatt att man i 6vrigt klarar sed-
vanlig kreditprévning.

Regelverken som inférts for att bromsa hushéllens skuldsatt-
ning har hojt trosklarna in pa bostadsmarknaden, vilket har lett
till nya boende- och upplatelseformer. SBAB for dialog med kun-
der och partners om méjliga samarbeten kring nya boendefor-
mer och satt att bygga bostéder. HSB Dela och Riksbyggen hyr-
kop ar exempel pé boendeformer som vander sig till unga vuxna.
Det innebar att kunden képer halva lagenheten och saméager res-
terande del tillsammans med bostadsutvecklaren. Efter fem ar
har kunden mgjlighet att képa ut den kvarstadende delen. SBAB
var dven forst ut med att erbjuda privatpersoner bolan vid kép
med OBOS Delaga. Vi har ockséa ett samarbete med Stockholms
Stadsmission, dar SBAB bland annat har bidragit till Bostad
2030, ett program de driver med fokus pa att fa fram bostader
for manniskor som star langt ifrdn bostadsmarknaden.

Alla harratt till bostad och social trygghet

Ratten till bostad &r stadgad s&vél i FN:s konvention om mansk-
liga rattigheter somisvensk grundlag. Vi samarbetar sedan
manga ar tillbaka med Stockholms Stadsmission fér att pé olika
satt stodja deras arbete med boendelsningar for manniskor
som lever i hemléshet och i social utsatthet. | syfte att bidra till
en battre boendesituation for hemldsa och socialt utsatta ménn-
iskor stédjer vi dven Situation Stockholm och Faktum.

Hallbar byggbransch mot fusk och kriminalitet

Det har skett en orovéckande utveckling av hur bostader och
infrastruktur byggs. Det férekommer undanhallande av skatter,
illegal arbetskraft och l6nedumpning samt att arbetstagares
rattigheter inte alltid respekteras i entreprenérsleden pa byggar-
betsplatser. Banker utgér en viktig del i hela processen vid
nybyggnation och stérre renoveringar och har dérfér méjlighet
att paverka utvecklingen. Bankinitiativet Hallbar byggbransch ar
ett samarbete mellan sex banker och syftar till att motverka fusk
och kriminalitet i byggbranschen. Initiativet startades av SBAB
2018, lanserades hosten 2023 och rullades ut under 2024. Upp-
foljning under aret visar att anvandandet av olika kontrollsystem
har 6kat kraftigt i byggbranschen.

=¥ Lis meriHéllbarhetsrapporten pé sidorna 96-97.

Ansvarsfull fastighetsforvaltning

En néra dialog med boende &r viktigt for fastighetsdgare som vill
skapa langsiktigt varde. Manga arbetar redan med trygghet,
engagemang och skolresultat. Tillsammans med véra kunder dri-
ver vi sociala projekt som starker boendemilj6er, boendeeko-
nomi och inkludering. Finansiering av renovering, energieffekti-
visering och social upprustning &r ocksa central - sarskilt i
utsatta omraden, dar sddana satsningar kan 6ka trygghet, trivsel
och motverka segregation. Har ar SBAB stolta att kunna bidra.
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Effektiv

g
~ of Verksamhet

Mal 2030

<30+«

Kostnadseffektivitet
(K/I-tal)

Att SBAB bedriver verksamheten pa ett sa effektivt satt som mojligt ar en férutsattning for var
langsiktiga konkurrenskraft, eftersom kostnadseffektivitet 6kar var formaga att erbjuda att-
raktiva villkor till vara kunder. Vi mater framdriften inom detta malomrade genom att félja vara
kostnader i forhallande till vara intakter, det vill sdga vart K/I-tal.

Viinvesterar for att uppna 6kad effektivitet

Det &r viktigt att vi pd SBAB kontinuerligt arbetar med effektivi-
tet, i allt vi gor. Med effektivitet menar vi att leverera samma
eller hogre varde till en relativt sett ldgre insats. | takt med att vi
blir mer effektiva kan vi ge vara kunder snabbare besked, 6ka
kvaliteten i vara produkter och erbjuda battre villkor. Kundnéjd-
heten och den interna arbetsgladjen 6kar i takt med att vi far
battre utvaxling pa vart arbete.

Pa SBAB mater vi effektivitet genom att titta pa vart K/I-tal,
det vill sdga vara kostnader i relation till vara intékter. Vihar som
mal att nd och uppratthalla ett lagt K/I-tal for att ver tid kunna
leverera mer varde till en lagre kostnad. Vi strévar efter att mar-
ginalkostnaden ska vara sa lag som mojligt. | takt med att margi-
nalkostnaden blir lagre blir var affar mer skalbar, och vikan ta
hand om allt fler kunder och stérre affarsvolymer till en bibehal-
len eller lagre kostnad.

For att bygga en skalbar affar och uppna hog effektivitet
kravs att vi investerar i var verksamhet. Det handlar i férsta hand
om digitala processer som hjalper sdval vdra medarbetare som
vara kunder.

Regulatoriskakrav

Att bedriva bankverksamhet har under senare ar blivit alltmer
komplext och kravande till foljd av den regulatoriska utveck-
lingen, bland annat kring fragor som rér kundmétet, hallbarhet,
redovisning, rapportering, kapital, risk och likviditet. Den 6kade
komplexiteten kring dessa omraden har 6kat de fasta kostna-
derna forknippade med att bedriva bankverksamhet. Fér bibe-
hallen kostnadseffektivitet kravs, allt annat lika, en stérre kund-
bas och intjaning att sl& ut de fasta kostnaderna pa.

Interna processer och systemstéd

Vihanterar dagligen stora fléden med kunder i vara olika kanaler,
bade nar vi tar emot nya kunder och hjalper befintliga. Vi maste
sténdigt utmana oss sjalva och s&ttet som vi arbetar. Moderna
och flexibla systemstdd utgdr en viktig grundsten for effektivi-
tet; effektiva systemstod mojliggor 6kad grad av digitaliserade
och automatiserade processer, vilket minskar behovet av manu-
ellhandpalaggning. Det i sig utgdr ocksa en viktig férutséttning
for var framtida formaga. De senaste aren har nagra av vara mest

16 SBAB ARSREDOVISNING 2025

prioriterade projekt handlat just om interna processer och sys-
temstdd - vi har bytt ut var kdrnbanksplattform och har pabérjat
bytet av vart kreditberedningssystem.

Kundmé&te och kundupplevelse

Effektivitet handlar inte bara om interna processer, minst lika vik-
tigt ar att de kunder vi pratar med ocksé véljer oss, och stannar
kvar hos oss. Darfor ar kundmétet och kundupplevelsen viktiga
aven ur ett effektivitetsperspektiv. Digitalisering och nya kund-
beteenden férandrar i grunden férutsattningarna fér SBAB:s
verksamhet; kundernas behov férandras, och hur de mots kan
andras snabbt. Darfor galler dven det omvanda forhallandet; vara
kunder vanjer sig vid snabb service dar och nar de behover den,
och var interna effektivitet behovs for att kunna svara snabbt pa
kundernas behov. Digitaliseringen gér det vasentligt |attare for
konsumenter att jamfora produkter och priser, vilket gor att varor
och tjanster utsatts for okad konkurrens. Samtidigt ges dven
mojligheter for oss att erbjuda service till vara kunder pé nya satt,
inte minst genom 6kad grad av sjélvservice.

Vitror att var formaga att snabbt anpassa oss efter nya férut-
sattningar ar en nyckelférmaga for 6verlevnad och langsiktig
konkurrenskraft. Viarbetar ocksa for att alla vara kanaler ska
fungera tillsammans i en helhet som mojliggor en friktionslés
process och upplevelse for vara kunder.

Tillgdng och hantering av dataallt viktigare

En god hantering av data kan bidra till allt fran 6kad intern effek-
tivitet till nya affarsmaojligheter, inte minst efter de senaste arens
stora utveckling inom Al. Genom effektiv och d&ndamalsenlig
kommunikation vid ratt tidpunkt blir vi mer relevanta fér vara
kunder, och kan till exempel erbjuda hogre grad av sjélvservice.
Det gor kundens upplevelse bade snabbare och enklare samti-
digt som det frigor resurser for SBAB att |4gga pa mer vardeska-
pande aktiviteter. F6rmégan att analysera stora mangder data pa
kort tid, till exempel genom att tillampa Al-system, ger battre
mojligheter att upptacka oegentligheter och hanterarisker.
Genom Booli har vi unik tillgdng till bostadsmarknadsdata som vi
kan anvandai allt fran kunderbjudandeni alla vara segment till
intern processeffektivisering.
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Engagemang

Pa SBAB ar vi ar 6vertygade om att motiverade och engagerade medarbetare ar en férutsatt-
ning och sjalva grunden for var framgéang, konkurrenskraft och langsiktiga vardeskapande.
For oss ar det viktigt att alla medarbetare trivs pa jobbet, att de mar bra, att de kan vara sig
sjalva och att de varje dag kdnner att vi tillsammans utvecklar SBAB. Vi foljer utvecklingen
inom detta malomrade tva ganger per &r med ett engagemangsindex.

Viar SBAB

Att jobba pad SBAB innebar att vara enilaget av bjussiga proffs. Vi
har en fast tro pa att kunskap och omtanke bidrar till kundnytta
och sunda affarer. P4 SBAB &r det viktigt att vara schyssta mot
varandral Vi vill att alla ska kunna vara sig sjalva och méa bra pa job-
bet samtidigt som vi utvecklas professionellt. SBAB &r pé en till-
véaxtresa dar alla bidrar till att leverera, utmana och tanka nytt.

Genom ett malmedvetet arbete med var HR-strategi, som
bland annat rymmer omraden sdsom mangfald och inkludering,
larande organisation samt ledarskap sa skapar vi en attraktiv
arbetsplats.

Engagemang och upplevelse

For att undersoka det gemensamma engagemanget och upple-
velsen av arbetsplatsen genomfér vi medarbetarundersokningar.
En 6kad forstaelse for vad som fungerar bra och vad som behéver
utvecklas hjalper oss att rikta insatserna ratt. | medarbetarunder-
s6kningen som genomfdrdes i oktober 2025 deltog hela 97 pro-
cent av vara medarbetare. Engagemangsindex lag p&d 4,2 av 5,0.

Viarderingar som driver oss framét

Vara varderingar &r grunden fér hur vi agerar och jobbar tillsam-
mans. De guidar oss, uppmuntrar initiativ och starker genomfér-
andekraften. Det gor oss starkare och mer konkurrenskraftiga
som foretag, samtidigt som det bidrar till en bra och utvecklande
arbetsmiljo. Vara fyra vérderingar kompletterar varandra - for en
balanserad helhet behévs alla.

Tillitsfullt ledarskap

SBAB:s ledarskap baseras pa tillit och inkludering och syftar till
att skapa forutsattningar for alla att vara sjalvdrivande medarbe-
tare. Ledarskapet praglas av tydlighet, empati och helhetsténk.
Pa SBAB forvantar vi oss att alla vara ledare &r inkluderande och
inkdnnande, men ocksa tydliga, transparenta samt tar det ansvar
och de beslut som behovs for var affar. | medarbetarundersok-
ningen ser vi att ledarskapet uppskattas - vara narmaste chefers
ledarskap hor till de omrédden som far hégst betyg (relation till
chefindex 4,4 av 5,0).

Larande och utveckling

For att vara langsiktigt konkurrenskraftiga i en féréanderlig varld
behover alla standigt utveckla sin kompetens. Larande och
utveckling r avgdrande for SBAB:s framtid och dven centralt for
att attrahera och behalla kollegor. SBAB:s vérderingsdrivna
arbetssatt skapar goda forutsattningar for en larande organisa-
tion som praglas av nyfikenhet, dialog, samarbete och kunskaps-
delning. Att viupplever oss som en larande organisation syns
tydligt i medarbetarundersékningens Larande och utvecklings-
index (4,1av 5,0). Under aret har vilagt extra energi pé att ka
kunskapen om forandringsledning, bade hur vi sjélva paverkas i
forandring, sdval som hur vi kommunicerar och leder i forandring
pa ett effektivt satt.
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Forenklad resultatrakning

+ SBAB:s intdkter

Ekonomisk redovisning

Forenklad balansrakning

SBAB:s tillgdngar

2025 2025
mnkr (2024) mdkr (2024)
Réntenetto 5141 Viardepapper (likviditetsreserv) 91
SBAB:s storsta och viktigaste intaktspost &r rantenettot som (5288) For att halla god likviditetsberedskap har SBAB olika former av (97)
bestar av skillnaden mellan ranteintakter och rantekostnader. vardepapper, framst i form av en likviditetsportfolj.
Rénteintakterna kommer framfér allt fran bolan och fastighetslan, Likviditetsportféljen finns till for att sakerstalla tillgang till
medan rantekostnaderna i huvudsak bestér av kostnader for finansiering vid behov.
uppléning och inldning.
Utlaning till allm&nheten 545
Provisionsnetto -45 SBAB:s storsta tillgadngspost i balansrakningen &r utléning till (538)
Provisionsnettot bestér i huvudsak av intakter fran (-54) allménheten. Posten bestér av bolan och privatlan till
forsakringsformedling och andra kreditrelaterade avgifter samt privatpersoner samt fastighetslan till féretag och
kostnader relaterade till upplaning och vérdering. bostadsrattsforeningar.
Nettoresultat av finansiella transaktioner 66 Utlaning till kreditinstitut 8
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppstar genom SBAB:s (86) | den korta likviditetshanteringen anvénder sig SBAB bland annat (8)
tillampning av finansiella instrument och som en f6ljd av av repomarknaden for att placera eller 1ana pengar av andra banker.
redovisningsmassiga varderingseffekter.
. Derivat 7
Ovrigardrelseintakter 68 SBAB anviander olika former av derivat pa saval tillgdngs- som (1)
Ovriga rorelseintékter bestar i huvudsak av intakter fran boende- (57) skuldsidan for att skydda foretaget mot oonskade rante- eller
och boendeekonomitjanster i form av avgifter och annonsintékter. valutakursférandringar.
Totalaintakter 5230 Totala tillgdngar 655
(5377) (660)
- SBAB:s kostnader SBAB:s skulder och eget kapital
2025 2025
mnkr (2024) mdkr (2024)
Kostnader -1927 Inldning 265
SBAB:s kostnader bestér till storsta delen av personal-, lokal- (-1907) SBAB:s utlaning finansieras bland annat genom inl&ning fran (256)
och marknadsféringskostnader samt kostnader for IT- och allménheten. Inldning &r nér privatpersoner, féretag eller
affarsutveckling. bostadsrattsfoéreningar sparar pa SBAB:s sparkonton i utbyte mot
Kreditforluster 57 sparranta.
octosar ppete i SOABs e ol O Skttt 1
kreditfrlusterna utifran var beslutade riskaptit. Se kommentar under posten "Utlaning till kreditinstitut” ovan. (7)
Till foljd av regelverkskrav tar vi ocksa hojd for férvantade Emitterade virdepapper (uppléning) 343
framtida kreditforluster genom reserveringar. Den stérsta delen av SBAB:s utlaning finansieras genom uppléning (352)
Paforda avgifter -596 pa kapitalmarknaden, vilket i balansrédkningen omnamns som
Inom paférda avgifter ingar riskskatten, resolutionsavgiften samt (-570) emitterade vérdepapper.
rantefri utléning till Riksbanken som inférdes 2025. .
Derivat 10
Skatt -589 Se kommentar under posten “Derivat” ovan. (1)
Skatt utgors avinkomstskatt pé 20,6 procent av arets resultat (-618) .
med tillagg for skattemassiga justeringar samt eventuell justering Efterstéllda skulder . ) 2
av skatt for tidigare ar. SBAB anvander efterstalld skuld for att starka kapitalpositionen. 2
Att skulderna &r efterstéllda innebar att de vid en konkurs far
infrias forst efter att andra skulder har blivit betalda.
Egetkapital 28
(26)
Totala kostnader -3055 Totala skulder och eget kapital 655
(-3095) (660)
o
= Aretsresultat 2175
(2282)
Arets resultat bestar av de totala intakterna minus de totala
kostnaderna. Resultatet terfors i eget kapital.
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Koncernensresultat

Koncernens resultat

Allman information
Styrelsen har undertecknat och darmed
avgivit drsredovisningen inkluderat hall-
barhetsrapportenisin helhet. Denlegala
arsredovisningen, inklusive denna férvalt-
ningsberattelse, ér reviderad och omfattar
sidorna 18-36, 43 och 114-203. SBAB har
upprattat en lagstadgad hallbarhetsrap-
portienlighet med arsredovisningslagen,
European Sustainability Reporting Stan-
dards (ESRS) samt taxonomiférordningen.
Hallbarhetsrapporten har varit féremal
for lagstadgad granskning enligt RevR19.
For bolagsstyrningsrapporten haren s
kallad lagstadgad granskning genom-
forts, vilken ar mindre omfattande 4n en
revision eller 6versiktlig granskning.

Organisation och verksamhet

SBAB har tva affarsomraden; Privat samt
Foretag & Bostadsrattsforeningar (Ftg &
Brf). Per den 31 december 2025 hade
SBAB 1077 (1082) medarbetare (FTE,
Full Time Equivalent) pa fem kontor; 523
(523) iSolna, 58 (52) i Stockholm, 470
(473) i Karlstad, 16 (15) i Goteborg och 10
(19) i Malmé. | Solna sitter priméart IT och
centrala funktioner. | Stockholm sitter
Booli. Kundservice och vissa andra funk-
tioner aterfinns i Karlstad. | Goteborg och
Malmo finns lokalt kundansvariga och till-
hérande tjansterinom Ftg & Brf.

Finansiellamal

Var agare, den svenska staten, har fast-
stéllt féljande 6vergripande finansiella
mal for SBAB som géller for 2025:

- Lénsamhet: Avkastning pa eget kapital
over en konjunkturcykel om minst 10
procent.

- Kapitalisering: Karnprimarkapitalrela-
tion och total kapitalrelation om minst
0,6 procentenheter 6ver Fl:s kommuni-
cerade krav. Over tid och under normala
omstandigheter ska SBAB halla en buf-
fert pd motsvarande 1- 3 procentenhe-
ter 6ver Fl:s kommunicerade krav. Detta
mal som inférdes av VD 2022 ar ett kom-
plement till den av styrelsen beslutade
nedre gransen pé 0,6 procentenheter.

- Utdelning: Ordinarie utdelning om minst
40 procent av arets resultat efter skatt
med beaktande av koncernens kapital-
struktur.
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Verksamhetsutveckling

Utlaning till allm&nheten 6kade under aret
med 1,3 procent till totalt 544,9 mdkr
(537,8). Den totala nyutlaningen uppgick
till 81 mdkr (86). Av den totala utlaningen
utgjorde vid arsskiftet 377,6 mdkr
(366,0) bolan, 1,9 mdkr (1,7) privatlan,
104,6 mdkr (105,3) utlaning till fastig-
hetsbolag och 60,8 mdkr (64,8) utlaning
till bostadsrattsforeningar.

Finansiellt resultat

Verksamheten fortsatte att utvecklas val
under 2025. SBAB:s rorelseresultat upp-
gick till 2 764 mnkr (2 900). Avkastning
pa eget kapital uppgick till 9,5 procent
(10,4).

Intakter

Réntenettot minskade till 5141 mnkr (5
288), framst hanforligt till Idgre margina-
ler inom bade utlaning och inlaning. Okad
andel inldning i finansieringsmixen till en
lagre kostnad &n annan uppléning paver-
kade posten positivt. Provisionsnettot
6kade under perioden till -45 mnkr (-54)
vilket framst forklaras av hdgre intakter
fran forsékringsférmedling. Nettoresultat
av finansiella transaktioner uppgick till 66
mnkr (86).

Kostnader

Kostnaderna 6kade till 1 927 mnkr (1907),
framst drivet av 6kade personalkostnader
kopplat till hégre antal medarbetare
under dret dven om antalet medarbetare
var lagre vid utgangen av aret. Antalet
medarbetare (FTE) minskade under aret
fran 1082 till 1 077. Till viss del motverka-
des de hogre kostnaderna av lagre kost-
nader for utvecklingskonsulter. Personal-
kostnaderna uppgick till 1167 mnkr (1
025). Ovriga kostnader exklusive av- och
nedskrivningar uppgick till 593 mnkr
(671). Av- och nedskrivningar av materi-
ella ochimmateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 167 mnkr (211). K/I-
talet uppgick till 36,8 procent (35,5) och
K/U-talet till 0,36 procent (0,36).

Kreditforluster

Kreditforlusterna var positiva under aret
och uppgick till 57 mnkr (0). Féréndring-
arnaireserverna paverkades av upplos-
ning av reserver under 2025 kopplade till

kreditsteg 3 for privatkunder pa grund av
farre nya fallissemang och tillfrisknande
av fallerade engagemang. De konstate-
rade kreditforlusterna uppgick till 29
mnkr (14).

Paférdaavgifter

Inom paférda avgifter ingar den svenska
riskskatten, resolutionsavgiften och den
nya raden réntefri utlaning till Riksban-
ken. Riskskatten uppgér till 0,06 procent
av kreditinstitutets skulder. Under 2025
har Riksbanken beslutat att svenska kre-
ditinstitut ska héalla inldning hos Riksban-
ken rantefritt. Enligt IFRIC 21 bokas den
uteblivna rantan som paférd avgift i sin
helhet. Under kvartal 4 bokades 21 mnkr
som avser 8 manaders inlaningskrav.
Paforda avgifter uppgick for 2025 till 596
mnkr (570), varav riskskatten utgjorde
367 mnkr (362), resolutionsavgiften 207
mnkr (208) och rantefri utlaning till Riks-
banken 21 mnkr (-).

Utdelning och vinstdisposition
Styrelsen féreslar &rsstdmman en ordina-
rie utdelning pa 44 418 kronor per aktie
(46 600) och en extra utdelning pa 66
627 kronor per aktie (0,00), vilket utgor
en total utdelning om 111 045 kronor per
aktie. Fullstandigt forslag till vinstdispo-
sition aterfinns senare i denna redovis-
ning. Se not I[N 3.

Ersattningar

Det foreligger inga skillnader i forslag till
riktlinjer fér ersattning och andra anstall-
ningsvillkor till ledande befattningsha-
vare som ska beslutas pa nasta ars-
stdmma jamfort med de riktlinjer som
gallt under aret. Senaste beslutade rikt-
linjer &terfinns i not [I4 5.

Handelser efter balansdagens utgang
Information om handelser efter balansda-
gens utgang aterfinns i not Y 4.

Ytterligare information

Ytterligare kommentarer kring koncer-
nens finansiella stéllning aterfinns senare
i denna redovisning.

—) Lé&s mer pd sidan 116.



Marknadsdversikt

Uppsving i ekonomin
och sjunkande rantor

SBAB:s utlaning och Insamhet paverkas
av utvecklingen pa den svenska bostads-
marknaden. Utvecklingen pa bostads-
marknaden péverkas av hur det gar for
svensk ekonomi som helhet. Sverige aren
liten starkt exportberoende ekonomi som
i hog utstrackning paverkas av den inter-
nationella ekonomiska utvecklingen.

Efter ndgra ar med en ekonomisk
utveckling som statt och stampat syns
det ett litet uppsving i BNP fran och med
andra halvaret 2025. Den starkare
utvecklingen drivs pé av hogre investe-
ringar bland féretagen och véxande kon-
sumtion bland hushallen. Utvecklingen
framover ar dock brécklig eftersom anta-
let foretagskonkurser &r fortsatt hogt
och arbetslésheten inte vant nedat. Sys-
selsattningen ar dock pa uppatgéende.
Hushallens flyttbendgenhet och efterfra-
gan pa bostéder har under aret varit nor-
mal fér hus, men lagre &n vanligt pa lagen-
heter, dven om den varit pa tydligt uppat-
gaende sedan halvarsskiftet.

Prisutveckling pa bostader
(SBAB Booli HPI, 2013.01=1)

Index
2,2
21
2,0 F—
1,9 \

1,7 v
1,6
15
14
21 22 23 24 25
Totalt
—— Villor
Lagenheter

Kaélla: Valuegard, Statistiska Centralbyran (SCB)

Sjunkande rantor stérkte bostads-
marknaden

| september beslutade Riksbanken om en
sénkning av styrréntan till 1,75 procent.
Det var den fjarde sankningen under aret
frédn 2,75 procent den 1januari, dven om
beslut om den férsta sankningen den 8
januari 2025 redan hade fattats den 18
december 2024. Vid sidan om styrrénte-
sénkningarna fortsatte Riksbanken under
aret att minska sitt innehav av vardepap-
per i svenska kronor, vilket vid utgdngen
av aret uppgick till 219 miljarder kronor.
Detinnebar att tillgdngarna under aret
minskat med 216 miljarder kronor, och
sedan toppenimars 2022 med 793 mil-
jarder kronor.

Den sammantagna effekten pa ekono-
min av sénkt styrréanta och minskat inne-
hav av svenska vardepapper handlar om
lagre marknadsrantor, for i huvudsak kor-
tare bindningstider, och ddrmed om att
vara mindre dtstramande. Under aret har
korta marknadsrantor sjunkit med

Utlaningstillvaxt
(Procentuell 12-manadersforéndring)

%
25
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15

-
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21 22 23 24 25

Hushall, bostadslan
Hushall, konsumtionslan
Féretag, fastighetslan
Bostadsrattsforeningar

omkring 0,5 procentenheter. Ldnga mark-
nadsréntor har pendlat lite uppat och
nedat, men efter en uppgéng mot slutet
av aret stigit med totalt sett omkring 0,1
procentenheter.

For hushallens del har utvecklingen
inneburit en fortsatt nedgéngibolane-
rantorna under aret. | januari 2025 upp-
gick den genomsnittliga snittréantan pa
bolan med 3-manaders bindningstid till
3,31 procent. | december 2025 hade den
sjunkit till 2,62 procent. Aven rantorna pa
boladn med medellanga bindningstider foll
tillbaka nagot under dret medan réntorna
pa boladn med lang bindningstid lag for-
hallandevis stilla. En lagre styrrénta har
ocksé inneburit lagre rantor pa hushéllens
I6nekonton och sparkonton, vilket for alla
konton sammantaget handlar om en ned-
gang fran igenomsnitt 1,28 procent i janu-
ari 2025 till 0,67 procent i december
2025.

Inl&ningstillvaxt
(Procentuell 12-manadersféréndring)

21 22 23 24 25

Hushall
Icke-finansiella foretag
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Marknadsdversikt

Sval bostadsmarknad

Temperaturen pa bostadsmarknaden var
fortsatt sval under 2025, den steg dock
nagot for hus men lag for lagenheter pa
ungefar samma niva mot slutet av aret
som i borjan. Fér mindre lagenheter for-
samrades forsaljningslaget tydligt under
arets forsta halva. Darefter har i stort sett
hela nedgangen atertagits och mot slutet
av aret var situationen likvardig oavsett
storlek. Det har dock varit betydligt latt-
are att sélja lagenheter i storstadernas
innerstader jamfort med i andra delar av
landet. Bedémningen av temperaturen
baseras pa hur sex nyckelfaktorer, som
exempelvis utbud, forséljningstider, antal
budgivare och budpremier, férhaller sig till
sina respektive historiska medelvarden.

Under aret har bostadspriserna sjunkit
med i genomsnitt 0,7 procent i Sverige
som helhet. Utvecklingen &r klart lagre an
vad som motiveras av stigande disponibla
inkomster for hushéllen, vilket ar den
l&ngsiktigt viktigaste forklaringsfaktorn.
Forlagenheter handlar det dock om en
liten prisuppgang med O,1 procent jam-
fort med en prisnedgadng med 1,1 procent
pa sméhus. Sammantaget med arets pris-
nedgéng ligger bostadspriserna i genom-
snitt 11,7 procent under toppnoteringen
varen 2022.

Omsattningen pé hus dterhdmtades
redan under 2024 och har under 2025
legat pa en normal niva. For lagenheter ar
situationen annorlunda. Aven har intraf-
fade en forbattring under 2024, men som
foll tillbaka under inledningen av 2025.
Trots en uppgang senare under aret lag
omséattningen pa lagenheter cirka 10 pro-
cent under den normala nivan vid slutet
av 2025. Omsattningen pa bostader ar
konjunkturkanslig vilket delvis kan for-
klara den laga nivan. Det finns sannolikt
ytterligare faktorer som har paverkat
situationen for lagenheter. En faktor kan
vara att det har byggts manga lagenheter
under de senaste aren och att det inte
langre finns en skriande bostadsbrist. En
annan faktor kan vara att den genom-
snittliga boendetiden i ldgenheter &r for-
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hallandevis kort och att det finns en ovilja
att sélja till ett lagre pris &n inkdpspriset.

Marknaden fér nyproducerade bosta-
der skiljer sig &t fran den for befintliga
bostéader. Till att borja med gér det inte
att peka pé ndgon generell prisnedgéng i
sparen av ranteuppgangen 2022 och
2023 dven om det blivit vanligare med
prissénkta objekt. Ddremot har foérsélj-
ningstakten, som foll brant redan under
2022, fortsatt att ligga mycket 1dgt under
2025. Trots det har inte utbudet av nya
bostéader varit hdgre under 2024 jamfort
med exempelvis under 2022, utan tvart
om lagre. Det kan forklaras av ett lagt
infléde av nybyggda bostader.

For Sverige som helhet visar SBAB
Booli Housing Market Index (HMI, tillgang-
ligt hér) att forutsattningarna for att
bygga bostader under 2025 har rért sig
mot ett potentiellt underskott. Det inne-
bér att det finns potential for en hdgre
byggtakt framdover. For tillfallet verkar
dock inte hushallen beredda att omsétta
sin potentiella efterfragan pa bostaderi
handling, vilket rimligen beror pa det
osakra laget i omvarlden men ocksa pa en
trevande prisutveckling for befintliga
bostéder i Sverige. Utvecklingen mot ett
potentiellt underskott galler for riket i
stort. Det kan dock férekomma lokala
over- eller underskott for specifika boen-
deformer.

Hushallen 6kade sparande och l&n
Under 2025 véxte hushallens bostadslan
med 2,8 procent (1,4) till totalt 4 251 mil-
jarder kronor (4 133). Lan till fastighets-
bolag inklusive bostadsrattsféreningar
vaxte med 0,7 procent (2,1) till totalt 1
067 miljarder kronor (1059). Den fortsatt
dampade tillvaxttakten fér hushallens lan
kan forklaras av framfér allt en lag
omséttning pa lagenheter, men ocksé av
en svag utveckling for bostadspriserna.
Dessutom har hushéllen fortsatt att vara
sparsamma och daribland amorterat pa
sina bostadslan. Tillvaxttakten for fastig-
hetslan till foretag kan delas upp i tva
delar, dels en lag tillvaxt for an till

bostadsrattsféreningar som 6kade med
0,9 procent (-0,7), dels en annu lagre till-
vaxt for fastighetslan till dvriga foretag
som under aret 6kade med 0,5 procent
(5,7). Den laga tillvaxten for lan till
bostadsrattsféreningar kan forklaras av
att de har avvaktat med investeringar och
avgiftshojningar. Den mycket laga till-
vaxttakten for lan till fastighetsbolag kan
forklaras av en lag byggtakt och av fa far-
digstallda fastigheter men ocksa av att
fastighetsbolagen har finansierat en
storre del av verksamheten med egen
upplaning pa kapitalmarknaden i stéllet
fér med banklan.

Tillvaxttakten for hushallens konsum-
tionslan ckade under aret till 1,0 procent
(0,6) och lanen 6kade till totalt 302 mil-
jarder kronor (299), vilket ar en férhéallan-
devis lag 6kningstakt. Det &r ett vanligt
férekommande ménster i ldgkonjunkturer
att hushéllen drar ned pa konsumtionen
av kapitalvaror, vilket minskar behovet av
blancolan, men ocksd med hégre kredit-
forluster.

Under 2025 6kade inlaningen fran
hushall med 4,5 procent (2,1), och vid
utgéngen av aret uppgick hushallens inla-
ning till 2 764 miljarder kronor (2 644).
Hushallens inldning, som till stora delar
gors pa bankkonton, vaxte strax under
vad som betraktas som en normal takt,
vilket kan forklaras av att jamforelsevis
hogre rantor och darav hégre amorte-
ringar pa lan som trangde undan bankspa-
rande.

Marknaden for inlaning fran icke finan-
siella foretag, inklusive bostadsrattsfor-
eningar minskade marginellt under aret
med -0,1 procent (1,3) till totalt 1 339 mil-
jarder kronor (1340). Den lagre tillvaxt-
takten jamfort med 2024 skulle kunna
forklaras av en stigande framtidstro hos
foretagen och dérmed hogre investe-
ringar, vilka inte fullt ut har finansierats
med ett hogre kassafléde eller med
exempelvis lan.



Affarsomrade Privat

Affarsomréade Privat erbjuder privatper-
soner en rad tjénster relaterade till
boende och boendeekonomi sdsom
bolan, privatlan, sparprodukter, bostads-
sok, varderingstjénster, fastighets-
maklartjanster samt formedling av hem-
forsakring och laneskydd. Verksamheten
bedrivs under varumarkena SBAB, Booli
och Hittamaklare. Oavsett vilket varu-
marke kunden kommer i kontakt med oss
genom sker det digitalt eller via telefon
utan fysiska kundmoten. Var marknads-
andel avseende bolan uppgick vid arsskif-
tet till 8,80 procent, vilket gor oss till den
femte storsta bolaneaktdren i Sverige.
Booli visar det stérsta samlade utbudet
av bostader till salu, marknadsinsikter,
varderingar och slutpriser. SBAB:s stra-
tegi ar att erbjuda ett vardeskapande och
sérskiljande kunderbjudande kring
boende och boendeekonomi med tjanster
for helaboenderesan.

Bolan

Marknaden for bostadskrediter vaxte
med 2,8 procent under 2025 vilket &r en
6kning fran féregdende &r men fortfa-

Férenkladresultatrikning,

rande betydligt lagre &n genomsnittet de
senaste tre aren som uppgick till knappa
4 procent. Prisutvecklingen har svingt
upp och ned under aret och slutade med
en svag nedgéng for aret. Prisutveck-
lingen har varit starkare i centrala Stock-
holm. Bostadspriserna for villor var ofr-
andrade under aret och minskade for
bostadsratter med omkring 4 procent.

Konkurrensen pa boldnemarknaden
fortsatter att vara hard. Det beror pé en
kombination av den relativt ldga tillvaxten
pa bolanemarknaden tillsammans med
storbankernas fokus pa att behalla sina
marknadsandelar. Den harda konkurren-
sendriver ytterligare pa behovet av digi-
talisering fér battre kundupplevelse och
effektivitet.

SBAB:s nyutlaning av bolan uppgick
under aret till 59,5 mdkr (61,1). Den totala
bolanevolymen 6kade med 3,2 procent
(5,7) till totalt 377,6 mdkr (366,0). Det
placerar SBAB pa femte plats efter de
fyra storbankerna med en marknadsandel
pa 8,80 procent (8,76). Bolanevolymerna
fordelade sig vid arsskiftet pad 302 000
bolanekunder (298 000) och 195 000

Laneportfdljens sdkerhets-

Privat sammansattning, Privat
mnkr 2024 2023 mdkr 2024 2023
Rérelseintakter 3344 3230 3302 Pantbrev 1954 187,3 176,1
Kostnader -1373 -1411  -1195 Bostadsratt 181,7 1781 169,9
Kreditforluster, netto 61 -69 -22 Kommunal borgen och
direktlan k 0,0 0,0 0,0
Pafsrda avgifter 405 -379  -353 rektian kommuner ' ' '
Rérelseresultat 1627 1371 1732 Statigkreditgaranti 0.0 BRCIOREN00
. a Bankgaranti 0,0 0,0 0,0
Avkastning pa eget R
kapital, % 77 8.1 10,0 Ovrig sékerhet 0,0 0,0 0,0
Privatlan? 2,5 25 2,2
Summa 379,6 3679 3483

1) Lan utan s&kerhet till hushall.

Affarsomrade Privat

finansierade bolédneobjekt (192 000).
SBAB:s utlaning ar koncentrerad till
Stockholms-, Oresunds och Géteborgs-
regionerna, vilka tillsammans represente-
rade 82 procent av bolédnestocken. En
majoritet av SBAB:s boldnekunder valde
under dret ndgon av vara kortare rante-
bindningstider. Andelen av den totala
utldningen med 3-ménaders réntebind-
ning uppgick vid utgdngen av éret till 87,6
procent (84,9). Den genomsnittliga bela-
ningsgraden i SBAB:s bolaneportfolj upp-
gick vid utgdngen av 2025 till 61 procent
(59). Det genomsnittliga bolanet till pri-
vatkunder uppgick vid samma tidpunkt
till 1,9 mnkr (1,9).
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Affarsomrade Privat

Privatlan

Ett privatlan &r ett |&n utan krav pa séker-
het. Privatladnet binds inte till ett specifikt
l&nesyfte, som bostadslénet. Privatlanet
anvands ofta som finansiering av bilkdp
och renovering men anvands ocksa som
komplement till boldnet i samband med
bostadskop. Vid rets utgédng uppgick
den totala volymen privatlan till 1,8 mdkr
(1,7). Marknadsandelen uppgick vid
samma tidpunkt till 0,57 procent (0,52).
Per den 31 december 2025 hade cirka 26
000 kunder (26 000) privatldn hos SBAB.

Sparkonto

SBAB:s attraktiva sparkontoerbjudande,
med enkla och bra villkor i férhallande till
andra aktorer pd marknaden, har medfort
att manga kunder véljer att spara sina
pengar hos oss. Inlaningen ar viktig for att
vi ska kunna erbjuda ett konkurrenskraf-
tigt erbjudande f6r bolén och bostadsfi-
nansiering. Under aret har vi fortsatt
utveckla vara sparkonton med battre
funktionalitet samtidigt som vi har kon-
kurrenskraftig rénta, ar avgiftsfria, har
fria uttag och omfattas av den statliga
insattningsgarantin.

Inldningen fran privatpersoner uppvi-
sade under 2025 en fortsatt mycket god
utveckling med fortsatt stort infléde av
nya kunder. Dock har det lagre rantelaget
gjort att en del kapital som kominihog-
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rantemiljén hittat andra placeringsalter-
nativ &n spar- och placeringskonton utan-
for SBAB. Inlaningen uppgick vid
utgéngen av aret till totalt 207,2 mdkr
(202,0). Andel inldning med fast rante-
bindningstid uppgick vid utgdngen av aret
till cirka 40 procent. Marknadsandelen
okade till 7,50 procent (7,65). Vid arsskif-
tet hade cirka 716 000 privatkunder (679
000) sparkonto hos SBAB.

Forsakringsformedling

Viférmedlar tre forsakringsprodukter
som pa olika s&tt anknyter till bolanet och
boendet: betalskydd, livskydd och hem-
forsakring. Betalskydd inkomst forsakrar
vid arbetsloshet och sjukskrivning da
kunden ersatts med den férsakrade delen
av manadskostnaden for lanet. Livskyd-
det innebar att l&ntagarens bolén helt
eller delvis kan avskrivas vid dodsfall.
Hemforsakring ersatter bostadsinneha-
varen vid skador pd hemmet. Produkterna
utgor ett skydd for vara kunder meninne-
bar ocksa ett mervérde for SBAB dé ett
gott forsdkringsskydd minskar risken for
kreditforluster.

Fler anvander vara tjanster

Vart kunderbjudande till privatpersoner
bestar av tjanster kopplade till boende
och boendeekonomi. Med vaéra tjanster
frén Booli, Hittaméaklare, SBAB och sam-

arbetspartners vill vi tillgodose vara kun-
ders behov genom hela boenderesan.
Manga besdker varje manad SBAB:s hem-
sida for att hantera bolan, sparande eller
hitta inspiration kring boende och boen-
deekonomi. Det genomsnittliga antalet
besokare per manad pa sbab.se uppgick
under aret till 1450 000. Booli och Hitta-
méklare &r en del av SBAB:s tjanster for
bolan och boendeekonomi utan kréangel.
Tryggt och enkelt for att kopa, sélja eller
bo. Booli visar det stérsta samlade utbu-
det av bostader till salu, marknadsinsik-
ter, varderingar och slutpriser. Booli vaxer
och fler anvéndare dn nagonsin besdker
Booli for att hitta sin ndsta bostad. Hitta-
maklare &r en matchningstjanst och mak-
larguide som samlar Sveriges maklare pa
ett stélle. Cirka 96 procent av antalet
aktiva fastighetsmaklare i Sverige har
nagon gang anvant Hittamaklare:s tjans-
ter



Okade marknadsandelar

Affarsomrade Privat

Den totala volymen bolan till privatpersoner 6kade under aret med 3,2 procent till totalt 377,6 mdkr (366,0). Marknadsandelen
avseende bolan uppgick till 8,80 procent (8,76).

Volym och marknadsandel, boldn
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God kreditkvaliteti utlaningsportfdljen

Nyutlaning och I6sen, bolan
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Volym och marknadsandel,
inldning, privat

%
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M Inlaning, mdkr

Marknadsandel, %

Viarbetar malmedvetet och kontinuerligt for att sakerstalla god kreditkvalitet i var utlaningsportfolj. Under de senaste aren har vi
bland annat utvecklat befintliga kreditregler och implementerat en mer riskbaserad ranteséattning.

Beléningsgrad (Itv)
iboladneportféljen

Genomsnittlig skuldkvot i
nyutldningen under 2025

M LTV 0-50% 30 % (32)

B LTV50-75% 45% (46)

M LTV75-85% 19% (16)
LTV >85% 6% (5)

M Skuldkvot=3,5 48% (53)
M Skuldkvot>3,5-<4,5 36% (36)
M Skuldkvot >4,5 16 % (11)

Bolaneportféljens geografiska
sammansattning

B Stockholmsregionen 61,9% (62,5)

M Oresundsregionen 9,5 % (9,3)

B Goteborgsregionen 10,9% (10,9)
Universitets- och tillvaxtorter 10,5% (10,3)
Ovrigaorter 7,2% (7,0)
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Affarsomrade Ftg & Brf

Affarsomrade Foretag & Brf

Affarsomréde Foretag & Brf erbjuder
bostadsfinansieringslésningar till fastig-
hetsbolag, bostadsutvecklare och
bostadsrattsforeningar samt spar- och
placeringskonto till féretag och organisa-
tioner. Vifinansierar flerbostadshus.
Fastigheterna kan vara befintliga eller
under nybyggnation. Var utlaning inom
detta segment motsvarar omkring en
tredjedel av SBAB:s totala utlaning. Vi
erbjuder personlig service till vara kunder
som ar koncentrerade till tillvaxtregio-
nerna kring vara kontor i Stockholm,
Goteborg och Malmé. Marknadsandelen
for fastighetsutlaning till fastighetsbolag
uppgick vid utgangen av aret till 18,24
procent (18,00). Marknadsandelen for
utlaning till bostadsrattsféreningar upp-
gick till 10,57 procent (11,15).

Fastighetsfinansiering

SBAB finansierar flerbostadshus, saval
privatdgda som bostadsréattsfoéreningar.
Fastigheterna kan vara befintliga eller
under uppférande, dar vi belédnar detalj-
planerad mark och byggnation. | var kre-
ditprocess féljer vi Idpande fastighets-
marknadens utveckling och genomfér

Okade utlaningsvolymer i foretagsaffaren

I6pande granskningar och riskbedém-
ningar av samtliga kundengagemang.
SBAB:s totala utlaning till fastighetsbolag
och bostadsrattsféreningar minskade
under adret med 2,8 procent (0,5), och
uppgick per den 31 december 2025 till
165,4 mdkr (170,1). Av dessa utgjorde
104,6 mdkr (105, 3) utlaning till fastighets-
bolag och 60,8 mdkr (64,8) utlaning till
bostadsrattsféreningar.

Fastighetsbolag
Fastighetsmarknaden har under framfér
alltinledningen av aret praglats av osa-
kerhet och avvaktan, varfér aterhamt-
ningen som inleddes under féregédende ar
tillfalligt kom av sig. Aterhamtningen har
sedan gradvis aterupptagits i takt med
fortsatt ekonomisk stabilisering. Opti-
mismen bland marknadens aktérer &r
fortsatt pé en forsiktig niva dar fokus
annu inte har skiftat mot tillvaxt brett
o6ver marknaden, men den 6kande trans-
aktionsaktiviteten visar pa 6kad stabilitet
och fértroende.

Efter en period av storre fokus pa den
egna férvaltningen pavisar de férvaltande
fastighetsbolagen i stort fortsatt goda

operationella resultat. De finansiellt star-
kare bolagen blickar successivt mot att
mojliggora tillvaxt, men generellt i mark-
naden prioriteras fortsatt den egna for-
valtningen och investeringar i befintligt
bestand. Vidare noteras ett fortsatt
infl6de av utlandskt kapital i fondstruktu-
rer. SBAB:s fokus pa bostadsfinansiering
och starka kundrelationer ger oss goda
forutsattningar att bista kunder med ett
6kat antal affarer framover.

Nyutlaningen till fastighetsbolag upp-
gick for 2025 till 8,0 mdkr (10,5). Den
totala utlaningen uppgick vid utgangen av
aret till 104,6 mdkr (105,3). Antalet stoérre
fastighetsbolagskunder uppgick till 118
(123). SBAB:s utlaning till kommersiella
fastigheter, exklusive bostadsfastigheter,
uppgick per den 31 december 2025 till
11,7 mdkr (12,4). Marknadsandelen avse-
ende lan till fastighetsbolag uppgick vid
arsskiftet till 18,24 procent (18,00).

Kreditiv

Nyproduktionsmarknaden har haft en
fortsatt svag utveckling under 2025, dven
om viss dterhamtning har skett sett till
antalet byggstarter och framst inom stor-

SBAB:s utlaning till fastighetsbolag minskade under aret till totalt 104,6 mdkr (105,3). Marknadsande-
len uppgick vid utgangen av aret till 18,24 procent (18,00).

Laneportfoljens geografiska
sammansattning, Foretag & Brf

B Stockholmsregionen 47,8% (48,8)
Universitets- och tillvaxtorter 15,5% (15,3)
| éresundsregionen 19,4% (18,9)
B Goteborgsregionen 8,9% (8,9)
Ovriga orter 8,4% (8,2)

26  sBAB ARSREDOVISNING 2025

Volym och marknadsandel,

Foretag
mdkr %
120 30
100 25
80 20
60 15
40 10
20 5
0 0

21 22 23 24 25

M Foretagsutlaning, mdkr
Marknadsandel, %

Nyutlaning och lésen,

Foretag
mdkr %
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5] 5)
0 0
= 5
-10 10
21 22 23 24 25
M Nyutlaning M Lésen
Totalt




stadsregionerna. Byggkostnaderna har
stabiliserats men pa en hég nivad medan
investeringsviljan hos hushallen fortsatt
arlag. Saledes kvarstar utmaningarna for
bygg- och utvecklingsbolagen med att fa
ihop kostnadskalkyler, vilket har bromsat
aterh@mtningen och medfért att en tydlig
vandning uppat for bostadsbyggandet
har uteblivit under 2025. Boverket bedd-
mer dock att antalet byggstarter under
2026 kommer att 6ka ndgot jamfort med
2025 ars nivaer.

SBAB prioriterar sedan manga ar att
medverka till att bostadsbristen i Sverige
byggs bort. Under 2025 bidrog SBAB till
finansieringen av cirka 1400 nya bostéader.

SBAB fokuserar kreditgivningen till
etablerade kundrelationer och stérre
erfarna byggutvecklare i tillvaxtregioner
dér bostadsbristen &r som storst.

Bostadsrattsforeningar

Marknaden for utlaning till bostadsratts-
foreningar har under 2025 kannetecknats
av en hard priskonkurrens om framfor allt
befintliga lanevolymer givet en mycket
l&4g marknadstillvaxt. Investeringsviljan
for planerat underhall har forvisso suc-
cessivt starkts med 6kad efterfragan pa
renoveringskrediter, men inte i tillréckligt
stor utstrackning for att bidra till en rele-
vant nettotillvaxt i marknaden. SBAB:s
marknadsandel har under aret minskat
nagot och uppgick vid utgdngen av aret
till 10,57 procent (11,15). Antalet bostads-
rattsforeningskunder uppgick vid
utgéngen av 2025 till 2 441 (2 456).
SBAB:s totala utlaning till bostadsratts-
foreningar uppgick vid utgangen av 2025
till 60,8 mdkr (64,8). Nyutlaningen upp-
gick till 3,9 mdkr (6,2).

Affarsomrade Ftg & Brf

Inldning

SBAB har attraktiva spar- och placerings-
kontoerbjudanden till féretag, bostads-
rattsforeningar och organisationer med
bindningstider upp till fem ar.

Inldningen fran foretag och bostads-
rattsforeningar 6kade under aret till totalt
57,5 mdkr (53,9) och marknadsandelen
uppgick vid utgadngen av 2025 till 3,95
procent (3,73). Vid arsskiftet hade 13900
foretagskunder (12500) och 6 200
bostadsrattsféreningar (5 900) spar-
konto hos SBAB.

Laneportfoljens sdkerhets- Férenkladresultatrikning, Kreditiv
sammanséttning, Féretag & Brf Foéretag & Brf
mdkr 2025 2024 2023 mnkr 2025 2024 2023 2025 2024 2023
Pantbrev 165,5 166,6 156,1 Rérelseintakter 1886 2147 2065 Godkanda kreditiv,
Bostadsratt 00 00 00  Kostnader 564 496 468 " i ¥ ¢
Kommunal borgen och Kreditforluster -4 69 -71 ngl(lr(anda kreditiv, 74 101 189
direktldn kommuner 0,1 0,2 0,2 e i ! ! !
Paforda avgifter -191 -191 -188 _Varavutbetalt % 46 81 76

Statlig kredit, ti 0,0 0,0 0,0 !

atlig Krecitgarantt ' ' ' Rorelseresultat 1137 1529 1338
Bankgaranti 0,0 0,0 0,0 ; "
R Avkastning pa eget
Ovrig sékerhet 0,0 3,8 13,2 kapital, % 14,0 13,9 14,1
Summa 1656 170,6 169,5

Stark position och hog aktivitet avseende utlaning till bostadsrattsféreningar
Marknaden for utlaning till bostadsrattsféreningar fortsatte att praglas av hard priskonkurrens till ldga marginaler. Marknadsandelen
minskade under aret och uppgick vid arsskiftet till 10,57 procent (11,15)-
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Upplaning och likviditet

Upplaning och likviditet

Upplaningsverksamheten

SBAB:s verksamhet finansieras framst
genom uppléning via kapitalmarknaden,
men sedan flera ar tillbaka ocksa i vax-
ande grad genom inlaning fran allmanhe-
ten. SBAB-koncernen &r aktiv bédde i den
icke sakerstallda obligationsmarknaden
genom moderbolaget SBAB ochiden
sékerstéllda obligationsmarknaden
genom det heldgda dotterbolaget SCBC.

Langfristiga upplaningskallor

Rambelopp
Euro Medium Term Note
Programme (EMTN), SBAB 13md EUR
Euro Medium Term Covered Note
Programme (EMTCN), SCBC 16 md EUR
Svenskt sékerstéllt obligations- [Inget fast
program, SCBC rambelopp]

Kortfristiga upplaningskallor

Rambelopp
Svenskt certifikatprogram (SvCP) 25 mdkr
European Commercial Paper
Programme (ECP) 3mdEUR

Finansieringskallor,
Koncernen

¥ Svenska sakerstallda benchmark-
obligationer SCBC 34,0% (34,5)

M Inldning 43,4% (42,0)

B EMTN-program SBAB 7,4% (7,6)
EMTCN-program SCBC 14,8% (15,5)
Férlagslan 0,3% (0,3)

B ECP0,0% (0,0)

SVCP 0,0% (0,0)
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Overgripande marknadsutveckling
Réantemarknaden gick in i &ret med for-
véantningar om fortsatta rantesankningar
fran centralbankerna. | inledningen av
aret fick marknaden revidera férvantans-
bilden da hogre inflationsutfall forsva-
rade utsikterna for centralbanker. Rénte-
sénkningar togs ddrmed bort eller senare-
lades av marknaden. Ju langre aret led
kom inflationsutfallen ut ndrmare malni-
van, och fokus flyttades i stallet till en
svag arbetsmarknad och den tréga eko-
nomiska konjunkturen. Detta gav ny
energi till diskussionerna att réntor maste
ner ytterligare.

Marknadssentimentet har stundtals
praglats av politiska utspel under aret,
och kanske allra framst av de manga
utspel frdn USA:s president Donald
Trump. linledningen av april inférde USA
kraftigt hogre tullar mot omvarlden vilket
okade risksentimentet pa finansiella
marknader, och oron kring inflationen och
tillvaxten blev aterigen pataglig. Riskbil-
den forbattrades sen successivt av att
nya handelsavtal kom pa plats mellan
USA och omvérlden. Utéver hur ameri-

Valutaférdelning finansierings-
kéllor, Koncernen

W SEK 84% (82)
B EUR16% (18)
Ovriga valutor 0% (0)

kansk politik har paverkat finansiella
marknader, har finanspolitiska program
fran Tyskland, Frankrike och Storbritan-
nien satt sin prégel pa rantemarknader
under &ret som gatt.

Riksbanken inledde aret med en styr-
ranta pé 2,50 procent och sankte styrran-
tan vid tre tillfallen till den nuvarande
nivan pa 1,75 procent. ECB sénkte styr-
rantan fyra gdnger under aret och avslu-
tar dret med en styrranta p4 2 procent.
Fed avslutar &ret med en styrrénta pa
3,75 procent efter vidare sankningar
under hosten.

Kreditspreadar har sett en nedatga-
ende trend under aret. En hel del osaker-
het prisades in i marknaden i slutet p&
2024, sa utgangspositionen i borjan pa
aret gav utrymme for en konstruktiv upp-
laningsmarknad med nedatgaende kre-
ditspreadar. Efter nyheterna om handels-
tullar fran USA rekylerade kreditspreadar
relativt kraftigt uppat, och upplénings-
marknaden blev under en kort period
mindre mottaglig for nya placeringar.
Detta var en forhallandevis kortvarig
reaktion, men riskupstallet gav méjlighet

Utestaende forfalloprofil,
Koncernen
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tillen ny nedatgdende trend av kredits-
preadar under andra kvartalet. En patag-
lig och supporterande faktor under aret
har varit de kapitalinfléden som rénte-
marknaden fortsatt att se. Detta har
fungerat som ett "backstop” néar risksen-
timentet forsamrats och drivit pa den
nedatgdende trenden av kreditspreadar.

SBAB-koncernens totala upplanings-
behov var betydligt storre dn de senaste
aren, vilket framst drevs av stora obliga-
tionsforfall. Under &ret emitterades lang-
fristiga obligationer om totalt 94,6 mdkr
(35).

Vid sidan om I6pande emissioner pa
den svenska sakerstéllda marknaden
emitterade SCBC &aven en 5-3rig obliga-
tion i den europeiska sékerstallda obliga-
tionsmarknaden under aret. SBAB var
aktiv med flertalet transaktioneriicke-
sakerstallt format under bankens EMTN
program (Senior Preferred, Senior Non-
Preferred och T2) i bdde SEK- och EUR-
marknaden. Under september emittera-
des primarkapital (AT1) om 1,3 mdkr for
att refinansiera forfallande skuld och
ytterligare starka SBAB:s kapitalbas.
Efterfragan fran investerare var god och
samtliga transaktioner mottogs val av
marknaden.

Utestdende emitterade vardepapper
uppgick vid utgangen av aret till 343,0
mdkr (351,9), varav 297,9 mdkr (305,2)
utgjorde sakerstalld uppléaning och 45,1
mdkr (46,7) icke sakerstalld upplaning.

Finansieringsstrategi

Genom tillgang till stabil och konkurrens-
kraftig finansiering sakerstaller vi att
SBAB kan lana ut pengar till attraktiva
villkor. Viarbetar aktivt med att diversi-
fiera vara finansieringskallor genom 6kad
privat- och féretagsinlaning. Véxande
inlaningsvolymer har under senare ar lett
till att vart kapitalmarknadsberoende har
minskat samtidigt som det har bidragit till
en forbattrad och mer balanserad finan-
sieringsmix. Att verka for en diversifierad
upplaning och att vara en regelbunden
emittent i sval den svenska somden
europeiska obligationsmarknaden utgor
hornstenarnaivar upplaningsstrategi.
Aktiv skuldhantering, bland annat genom
aterkop av obligationer med kort atersta-
ende 6ptid, samt en jamn forfalloprofil
utgor andra viktiga delar. Vifaster stor
vikt vid att regelbundet traffa och uppda-
terainvesterare i de marknader dar vi ar
aktiva, framfor allt i Sverige och Europa.

Icke sdkerstilld upplaning

Langfristig uppldning

Ett fortsatt starkt infldde av inlaning och
en god likviditetssituation har bidragit till
att behovet av langfristig icke sakerstalld
upplaning har minskat som andel av total
finansiering 6ver tid. Langfristigicke
sékerstélld upplaning uppgick vid arsskif-
tet till 46,1 mdkr (46,4), varav 23,8 mdkr
(19,8) utgjorde underordnade icke séker-
stallda obligationer (senior non-prefer-
red) och 21,3 mdkr (26,6) 6vriga seniora
icke sakerstallda obligationer.

Kortfristig upplaning

Kortfristig upplaning i form av certifikat
utgor fortsatt en begrédnsad del av
SBAB:s totala upplaning och uppgick vid
arsskiftet till 0,0 mdkr (0,3). Kortfristig
upplaning anvands i huvudsak for att
hantera och jamna ut likviditet mellan
perioder.

Sakerstalld upplaning

Upplaning genom utgivning av séker-
stéllda obligationer sker i det heldgda
dotterbolaget AB Sveriges Sakerstallda
Obligationer (publ), (SCBC). Total séker-
stélld upplaning uppgick vid arets utgang
till 297,9 mdkr (305,2), varav 230,9 mdkr
vari SEK och 67,0 mdkr i utlandsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv har som primart
syfte att verka somreserv i situationer da
mojligheten att anskaffa likviditet pa
annat hall &r begrénsad eller kraftigt for-
svarad. SBAB:s likviditetsreserv bestari
huvudsak av likvida réntebarande vérde-
papper med hég rating. Marknadsvardet
av tillgdngarnailikviditetsreserven upp-
gick vid arets utgang till 90,4 mdkr (98,2).
Med hansyn tagen till Riksbankens och
ECB:s varderingsavdrag uppgick likvidi-
tetsvérdet av tillgangarna till 87,7 mdkr
(95,0). Bédde externaregelverk och
interna limiter dikterar likviditetsreser-
vens storlek och sammansattning. Varde-
pappersinnehaven limiteras per tillgadngs-
klass och land och ska ha lagst AA-rating
vid forvarv. Vid arets utgang hade 95 pro-
cent avreserven minst en AAA-rating.
Utover grupplimiter kan dven limiter fér
enskilda emittenter faststéllas. Investe-
ringar gérs i huvudsak i SEK, EUR och
USD. SBAB anvénder derivat for att han-
terarénte- och valutarisk i portféljen.

Gréna obligationer i likviditetsreserven
Vid utgédngen av 2025 uppgick vara inne-
hav i gréna obligationer till cirka 12,2 mdkr
(11,2).

Upplaning och likviditet

Nyckeltal - likviditet

2025 2024 2023
Overlevnadshori-
sont 524 532 529
Likviditetstack-
ningskvot (LCR),
% 225 196 258
Net Stable
Funding Ratio
(NSFR), % 128 126 132

1) Avser konsoliderad situation.

Kreditbetyg

Langfristiga och kortfristiga kreditbetyg
frdn Moody’s och S&P (Standard & Poor's)
var oférandrade under aret.

Rating
Standard &
Moody's Poor’s
Langfristig upplaning,
SBAB Al A
Léngfristig upplaning,
SCBC Aaa -
Kortfristig upplaning,
SBAB P-1 A-1

Kortom SCBC

SCBC:s huvudsakliga verksamhet
ar att emittera sakerstallda obliga-
tioner pa den svenska och interna-
tionella kapitalmarknaden. Bola-
gets upplaningsprogram har hég-
sta mojliga langfristiga kreditbetyg
("Aaa”) fran Moody's. SCBC bedri-
ver ingen utldning i egen regi utan
forvarvar krediter fran SBAB, med
syftet att dessa helt eller delvis ska
ingé i den sékerhetsmassa som
utgor sakerhet for SCBC:s séker-
stéllda obligationer. Information
om SCBC:s sékerstallda obligatio-
ner och dess sdkerhetsmassa
publiceras manadsvis pa sbab.se.
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Risk- och kapitalhantering

Risk- och kapitalhantering

SBAB:srisk och kapitalhantering
sikerstiller att SBAB har motstands-
kraft for att hantera befintliga risker
samt upptéicka framviaxanderisker.
Riskramverket utvecklas I6pande fér
att aterspeglarisker kopplade till bland
annat marknadstrender och férand-
ringariomvarlden.

SBAB:s funktion fér oberoende riskkon-
troll identifierar, analyserar och utvecklar
metoder for att hantera olika typer av ris-
ker i verksamheten. Den huvudsakliga ris-
ken utgors av den kreditrisk som uppstari
samband med utlaning till framfér allt pri-
vatkunder, men adven till bostadsrattsfor-
eningar och féretagskunder. Darutéver ar
SBAB exponerat mot kreditrisk i finans-
verksamheten, sarskilt motpartsrisk for
de derivat och repokontrakt som SBAB
ingar for att hantera finansiella risker.
Andrarisker i SBAB:s verksamhet ar
marknadsrisk, likviditetsrisk, affarsrisk,
operativ risk samt ESG-risk. For att dven
vid stressade situationer mota dessaris-

SBAB:sriskaptit

ﬁ L&s mer pa sidan 34.
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ker haller SBAB tillrackligt med kapital
och likviditet. SBAB ar val kapitaliserat
och har en kapitalbas som éverstiger bade
detinternt skattade, och det av Fl skat-
tade kapitalbehovet. Likviditetsrisk han-
teras utanfér kapitaldimensionen genom
att uppratthalla en likviditetsreserv samt
genom att diversifiera finansieringen.

SBAB:s risker ochriskhantering

Risk definieras som en potentiellt negativ
paverkan som kan uppsta pa grund av
pagéende eller framtida interna eller
externa héndelser. | riskbegreppet ingar
dels sannolikheten f&r att en handelse

intraffar, dels den paverkan som handel-
sen skulle kunna ha pa SBAB:s resultat,
kapital, likviditet eller vérde. SBAB:s ram-
verk for riskhantering utgoérs av en risk-
strategi, enriskpolicy, en kapitalpolicy och
en riskaptit. Riskpolicyn anger SBAB:s mal
med riskhanteringen samt definierar de
risker SBAB:s verksamhet ar eller kan bli
exponerad for. Exponeringen mot respek-
tive risktyp, undantaget for affarsrisk,
begrénsas genom limiter som angesii
riskaptiten. ESG-risk &r en riskdrivare som
paverkar eller kan forstarka andra befint-
liga risker i bankens verksamhet. ESG-risk
materialiseras darmed genom de traditio-

Operativ ris*




nella finansiella riskerna. Det innebér att
SBAB identifierar och bedémer ESG-risk
och deras paverkan pa SBAB:s traditio-
nellarisker for att kunna hantera dven
dem i riskhanteringen.

Figuren nedanillustrerar att SBAB:s
6vergripande mal satter ramarna for
mélen med riskhanteringen. SBAB:s
riskaptit inom de olika riskslagen ska vara
forenlig med, och styrs indirekt av,
SBAB:s 6vergripande mal.

—) L&s mer pa sidorna 34-35.

Riskstyrning

Samtliga vasentliga risker f6ljs upp och
rapporteras till styrelsen. Styrelsen har det
overgripande ansvaret fér SBAB:s totala
riskexponering. Det &r styrelsens ansvar
att sakerstélla att verksamheten bedrivs
med god intern kontroll. VD ansvarar for
den |6pande forvaltningen och foljer upp
att rapportering till styrelsen fran respek-
tive enhet, daribland Risk, sker enligt rele-
vanta instruktioner. Risk ansvarar for att
Overvaka samt stodja verksamheteni
arbetet med att identifiera och hantera
risker samt ansvarar for att kvantifiera,

De tre forsvarslinjerna

Verksamheten

Ager och hanterar risker
i det dagliga arbetet.

z
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analysera och rapportera samtliga risker.
Ansvarig for Risk ar Chief Risk Officer
(CRO) som ar understélld VD och rappor-
terar till SBAB:s VD och styrelse.

Riskstrategi

Styrelsen beslutar om den strategiska
inriktningen och den évergripande riskni-
van som SBAB &r villig att acceptera,
baserat pa affarsverksamheten och hur
varde skapas fér kunderna. Det betyder
att SBAB medvetet endast ska exponeras
mot risker som kan kopplas direkt till,
eller bedéms vara nédvandiga for verk-
samheten. SBAB:s |6nsamhet ar bero-
ende av formagan att bedéma, hantera
och prissétta risker. Det handlar ocksd om
att uppréatthalla tillrackligt med likviditet
och kapital for att kunna méta oférut-
sedda handelser.

Kunskap och kdnnedom om vilka risker
som SBAB kan utsattas for, tillsammans
med ratt kompetens for att uppskatta stor-
leken pa befintliga och potentiellarisker, &r
darfor en absolut nédvandighet for var
verksamhet. Samtliga risker ska utvarderas
mot den av styrelsen beslutade riskaptiten.

Risk & Compliance

Stodjer, kontrollerar
och féljer upp.

Internrevision

styrelsens uppdrag.

Risk- och kapitalhantering

Risktagande

SBAB:s risktagande halls pa en nivé som &r
forenlig med kort- och langsiktiga planer for
strategi, kapital och finansiell stabilitet. En
viktig del i SBAB:s affarsmodell handlar om
att de risker som SBAB &r exponerade mot
ska vara ldga och forutsagbara. Det innebéar
inte att varje enskild kreditexponering ska
vara av lagrisk, utan att SBAB:s totala utla-
ningsportfolj till stor del ska bestéd av &n
med |ag risk och att varje lans inbordes risk-
paverkan ar sddan att den totala risken blir
begrénsad. Utgangspunkten for SBAB:s
aptit for risk &r att den ska rymmas i bola-
gets riskbarande férméga. Riskbarande for-
méga betyder férmagan att tacka férvan-
tade och ovéntade forluster utan att bryta
mot uppsatta kapitalkrav. Omfattningen av
derisker som accepteras ar tydligt kopplat
till hur viktiga de &r for SBAB:s affarsmo-
dell, alltsé de positiva effekter som férvan-
tas uppnasiformav forvantade intakter,
kostnadsbesparingar eller minskning av
annan risk. SBAB minimerar o6nskade ris-
ker genom dndamalsenliga funktioner, stra-
tegier, processer, rutiner, internaregler,
limiter och kontroller.

Granskar pa
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Risk - och kapitalhantering

Kapitalsituation
Riskexponeringsbeloppet (REA) mins-
kade vésentligt under aret till 150,8 mdkr
(168,9), framst med anledning av inféran-
det av det s kallade Bankpaketet (CRR3-
regelverket) med i huvudsak minskade
riskvikter for foretagsexponeringar.
SBAB:s kérnpriméarkapitalrelation upp-
gick vid arets slut till 14,2 procent (12,7)
och den totala kapitalrelationen uppgick
vid samma tidpunkt till 20,1 (17,5). Finans-
inspektionens samlade kapitalkrav, mot-
svarade vid arsskiftet en karnprimarkapi-
talrelation om 10,0 procent och en total
kapitalrelation om 14,3 procent. SBAB:s
kapitalmal motsvarade vid arsskiftet en
karnprimarkapitalrelation om lagst 11,0
procent samt en total kapitalrelation om
lagst 14,9 procent.

Karnpriméarkapitalet minskade under
aret med 0,1 mdkr till 21,3 mdkr (21,4) ,
framst hanforligt till 6kat avdrag for for-
vantad utdelning, fran 40 procent till 100
procent av arets resultat. Det totala kapi-
talet 6kade under &ret med 0,7 mdkr, till

Kapitaltédckning (utfall Pelare 1)

30,3 mdkr (29,5) till foljd av att SBAB
under andra halvaret emitterat primarka-
pital (AT1) om 1,3 mdkr, vilket bidrog till
att starka det totala kapitalet.

Bankpaketet borjade tillampas den 1
januari 2025. Det nya kapitalkravsgolvet
om 72,5 procent (med en infasning fran
50 procent 6ver fem ar) for exponeringar
inom IRK férvéntas for SBAB:s del inte
vara bindande i nartid. Utrymmet till kapi-
talgolvet uppgick vid utgangen av aret till
59,2 mdkr.

SBAB har sedan slutet av 2024 en
pagéende ansdkan hos Fl avseende en ny
LGD-modell fér hushallsexponeringar,
vilken kommer att tillampas fér privatper-
soner med bolén och privatlan utan saker-
het. Under andra halvaret genomférdes
en omkalibrerering av PD-estimat inom
foretagsaffaren. Férandringen hade mar-
ginella effekter pd REA och bedéms som
icke vasentligienlighet med Kommissio-
nens delegerade férordning (EU) nr
529/2014.

Fl:s beslut i 6versyns- och utvarderings-
processen (BUP), som meddelades den
30 september 2025, innefattar en Pelare
2-vagledning for SBAB om O procent pa
det riskvégda kapitalkravet samt 0,15
procent for bruttosoliditeten, jamfért
med de tidigare kraven om O procent pa
det riskvagda kapitalkravet samt 0,5 pro-
cent pa bruttosoliditeten. Totalt brutto-
soliditetskrav omfattar dels Pelare 2-vég-
ledningen om 0,15 procent, dels ett mini-
mikrav om 3 procent, vilket resulterar i ett
totalt bruttosoliditetskrav om 3,15 pro-
cent av exponeringsbeloppet. Bruttosoli-
ditetsgraden uppgick per den 31 decem-
ber 2025 till 4,28 procent (4,19). Ytterli-
gare information kapitaltackning ater-
finnsinot [[s.

Kapitalmalens bestandsdelar

KONSOLIDERAD SITUATION

KONSOLIDERAD SITUATION

mnkr 2025-12-31  2024-12-31 % avREA 2025-12-31  2024-12-31
Kreditrisk - IRK- metoden 42 647 74537 Totalt kapitalkrav enligt F1!) 14,3 14,4
- varav hushéllsexponeringar (IRBA) 8935 17763 — varav Pelare 1 minimikrav2) 8,0 8,0
- varav foretagsexponeringar (FIRB) 33712 56774 - varav Pelare 2-krav (P2R) 1,8 1,9
Kreditrisk - Schablonmetoden 8682 9248 - varav Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
- varav motpartrisk 746 563 - varav Kontracyklisk buffert 2,0 20
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 1909 1119 - varav Pelare 2-végledning (P2G) _ _
Marknadsrisk (schablonmetoden) 689 417 SBAB:s kapitalma3l 14,9 15,0
Operativa risker 8203 7603
Ytterligare krav (riskviktsgolv, artikel 458 CRR) 88638 75966 Kérnprimérkapitalkrav enligt FI! 10,0 101
REAtotalt 150768 168889 - varav Pelare 1 minimikrav?2) 4,5 4,5
- varav Pelare 2-krav (P2R) 1,0 1,1
Kérnprimérkapital 21335 21417 - varav Kapitalkonserveringsbuffert 25 2,5
Primarkapital 28335 27517 - varav Kontracyklisk buffert 2,0 2,0
Totalt kapital 30333 29534 - varav Pelare 2-végledning (P2G) - -
Karnprimarkapitalrelation % 14,2 12,7 SBAB:s kapitalml 11,0-13,0 1.1-13.1
Priméarkapitalrelation % 18,8 16,3
Totalt kapitalrelation % 20,1 175 :]?\:jleglagstsdlgad: Ifrz:(v 'i:klusive Finansinspekation'ens kra\f pa P2'R och P2G ‘
nkluderar Pelare 1 riskviktgolvet, svenska bolén (Tillsynsférordningen 575/2013 artikel
Bruttosoliditetsgrad, % 4,28 4,19 458)
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Utveckling av kreditrisk 2025

Den 6vergripande kreditkvaliteten i
SBAB:s utlaningsportfdlj beddms som
god. Under 2025 har kreditrisken i utla-
ningsportféljen minskat nagot, vilket kan
hanféras till ett stabiliserat makroekono-
miskt lage, praglat av stabilare inflation
och lagre rantenivaer. Utvecklingen av
riskparametern som mater sannolikhet
for fallissemang (PD) har under aret mins-
kat inom affarsomréde Privat, medan den
for affarsomrade Foretag & Brf har 6kat
nagot, men ligger fortfarande pé laga
nivaer. Riskparametern som mater for-
lustgrad i handelse av fallissemang (LGD)
har under aret 6kat ndgot, men ligger
fortfarande pa laga nivaer pa grund av
goda belaningsgrader. Den volymviktade
genomsnittliga belaningsgraden har for
privataffaren 6kat under aret och uppgick
per 31 december 2025 till 60 procent,
medan den for Féretag respektive Brf-
afféren varit stabil och uppgick per ars-
skiftet till 60 och 32 procent. Priserna pa
bostadsratter var i stort sett oférandrade
(+0,1 procent), medan villapriserna sjonk
(-1,1 procent). Samtidigt férekom geogra-
fiska skillnader.

Under 2025 har forlustreserveringar
(ECL) samt riskexponeringsbelopp (REA)
for utlaningsportféljen minskat. Minsk-
ningen av forlustreserveringarna ar han-
forlig framfor allt till Iagre exponering i
fallissemang inom affarsomrade Privat
och till viss del positiva riskklassmigratio-

Affarsomrade, Privat
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ner inom samma affdrsomrade samt slut-
placering av byggnadskreditiv. Minsk-
ningen av férlustreserveringarna motver-
kades av nagot 6kad fallerad volym inom
affarsomrade Foretag & Brf. En uppdate-
ring av ECL-modellen, revidering av den
manuella justeringen och uppdaterad
framatblickande information bidrog dven
till forandringen av forlustreservering-
arna. Minskningen av REA &r framfor allt
hanforlig till inférandet av bankpaketet
(CRR3), vilket ledde till lagre LGD-scha-
bloner for féretagsexponeringar med
pant i fastighet.

Avseende aterbetalningsféormaga har
andelen utlaning till kunder inom afférs-
omrade Privat som erhéllit pdminnelser
eller kravbrev minskat ndgot. Inom affars-
omrade Foretag & Brf har andelen varit i
stort sett oféréndrad. Fér bada affarsom-
radena ligger andelen fortsatt pa laga
nivaer. Antalet kunder i fallissemang samt
andelen utlénat kapital till kunder i fallis-
semang har under dret minskat inom
affarsomrade Privat, till foljd av ett stabi-
liserat makroekonomiskt lage. Minsk-
ningen av volymen i fallissemang inom
affarsomrade Privat har skett i samband
med en 6kning av de konstaterade kredit-
forlusterna, vilket ar en foljdeffekt av
flera fallerade engagemang under tidigare
ar. Andelen utldnat kapital i fallissemang
inom affadrsomrade Foretag & Brf 6kade
under aret pa grund av en individuell

Affarsomrade, Féretag & Brf
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Risk - och kapitalhantering

reservering for ett enskilt engagemang,
vilket delvis motverkades av tillfriskning
fran fallissemang for ett annat engage-
mang. Under aret har minimibeloppet i
kvar-att-leva-pa-kalkylen (KALP) juste-
rats ned till f6ljd av uppdaterad berdkning
av skaliga levnadskostnader fran Konsu-
mentverket, samtidigt som kalkylrantan
sénkts med 0,25 procentenheter.

Totala kreditforluster (netto) uppgick
under 2025 till 57 mnkr (0). De konstate-
rade kreditforlusterna uppgick till 29
mnkr (14), och atervinningar for tidigare
konstaterade kreditférluster uppgick till
5 mnkr (4). F6r mer information om for-
lustreserveringar och nedskrivningsmo-
dellen, se not

Kvoten av forlustreserveringar &r definierad
som skattningen av férvantade kreditforluster
(ECL) i forhallande till utlaningen till allméanhe-
ten. Av figurerna framgar att forlustreserve-
ringarna ar fortsatt valdigt [dga i relation till
utlaningen. Okningen under 2023, framfor allt
inom Foretag & Brf, forklaras huvudsakligen av
en férandring och kalibrering av ECL-modellen
aven om underliggande kreditrisk 6kat i form
av negativa riskklassmigrationer inom bada
affarsomraden.
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SBAB:sriskaptit

SBAB:s riskaptit

Klassificering Niva

Kreditrisk i utlaningsverksamhet
\ Risken for att motparten inte fullgér sina betalningsforpliktelser mot SBAB. Kreditrisk uppstar, for- Onskvard risk Medel
utom vid 1&n och lanel6ften, &ven genom vardeférandringar av stéllda sakerheter som innebar att
dessainte langre tacker koncernens fordringar. Har ingar aven koncentrationsrisk, vilket avser den
6kning av kreditrisk som uppstar vid stora exponeringar mot enskilda motparter, eller vid koncentra-
tioner mot specifika regioner och branscher.

= L&smerinot [T+

Kreditrisk i finansverksamhet
N Definieras som summan av motparts- och placeringsrisk. Motpartsrisken definieras som kreditrisk i Nodvandig risk Lag

derivat som uppstar da vardet pa instrumentet paverkas till foljd av exempelvis rante- eller valutakurs-

férandringar vilket medfér att SBAB erhéller en fordran pa motparten. Dessutom innebar motpartsrisk

risken for att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra sina dtagande i ingdngna repokontrakt. Pla-

ceringsrisk definieras som kreditrisken i finansiella placeringar och innebar risken for att en kredittagare

inte fullgor sina betalningsforpliktelser. Finansiella placeringar ar en del av likviditetsforvaltningen vars

syfte ar att minska likviditetsrisken samt att utnyttja 6verskottskapital for att bidra till kad I6nsamhet.

=P Lismerinot [2

Marknadsrisk
Risken for forlust eller lagre framtida intékter pa grund av marknadsrérelser bestar i SBAB:s verksam- N&dvandig risk Lag
’ het avrante-, valuta-, kreditspread-, basis- samt pensionsrisk. Ranterisk avser réantevariationer som

leder till forlust eller lagre framtida intakter till f6ljd av att tillgangar och skulder har olika rantebind-
ningstid och/eller réantevillkor. Valutarisk avser risken fér férandringar av svenska kronans kurs som
leder till forlust eller lagre framtida intakter. Kreditspreadrisk avser exponering mot ett andrat forhal-
lande mellan en emittents rantekostnad kontra en referensranta. Basisrisk avser den risk som ar for-
knippad med in- och utlaning som ar |ast till olika rantebaser. Pensionsrisk avser den risk som uppstar
vid vardeférandringar i portféljen som ar avsedd att tacka bankens pensionsataganden.

= Ldsmerinot [T44

Operativrisk

Risken for forluster fororsakade av manniskor, ej andamalsenliga eller fallerade system och processer N&dvandig risk Lag
samt externa handelser, inbegripet legala risker, modellrisker (inkluderat Al-modellrisk) och informa-

tions- och kommunikationsteknikrisker (IKT-risker). Med legal risk avses bland annat risken for rattsliga

paféljder eller att rattshandlingar inte kan fullgéras. | kategorin ingar dven regelefterlevnadsrisk. Regel-

efterlevnad ar centralt for att bibehalla fortroendet for SBAB:s verksamhet, men dven marknadspraxis

och etiska riktlinjer paverkar SBAB:s férhallningssatt till anstéllda och kunder.

=P Lismerinot 5

Affarsrisk

Risken for vikande intjaning med anledning av svara konkurrensférhéallanden, fel strategi eller felaktiga Noédvéndig risk Lag
‘ beslut. SBAB:s affarsrisk delas in i strategisk risk, risk for férsvagad intjaning och anseenderisk. Strategisk

risk avser risk for férlust pa grund av exempelvis ogynnsamma affarsbeslut, felaktigt genomférande av

strategiska beslut, eller férandringar i den politiska miljon. Risk for férsvagad intjaning avser risk som upp-

star som ett resultat av exempelvis fordyrad finansiering eller hardare konkurrens. Anseenderisk avser

risk for forlorat anseende till foljd av bristande hantering av ovan namnda risker saval som andra handelser.

=P Lasmerinot (6

Likviditetsrisk
' Risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser utan att kostnaden for att erhalla betalnings- Nodvandig risk Lag
medel 6kar avsevart. Kortfristig likviditetsrisk avser risken for att pa kort sikt drabbas av brist pa likvi-
ditet medan strukturell likviditetsrisk férekommer nar det finns skillnad mellan tillgdngar och skulder
avseende kapitalbindningstid - vilket riskerar att pa langre sikt leda till likviditetsbrist.

== L&smerinot 43

ESG-risk

Med ESG-risk avses har risken for forlust eller 14gre framtida intakter pa grund av handelser relaterade No6dvéndig risk Lag
till hallbarhet. Har ingar handelser inom tre kategorier; (i) klimat, (ii) sociala aspekter samt (iii) bolags-

styrning.

—) Lés mer i Hallbarhetsrapporten avsnitt IRO-1, E1IRO-1samt de tematiska avsnitten.
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SBAB:sriskaptit

SBAB erbjuder bostadsfinansiering till framfér allt pri-
vatpersoner, bostadsrattsféreningar och fastighetsbo-
lag dar sakerheten utgors av pant i fastighet eller nytt-
janderatt. Merparten av SBAB:s kundbas ar koncentre-
rad till storstadsregionerna.

Kreditrisken &r central i SBAB:s affarsmodell och bedéms vara den dominerande risken i verksamheten.
Kreditrisk hanteras enhetligt pa SBAB och analys av risknivan sker I6pande och rapporteras till styrelse,
VD och féretagsledning. SBAB:s kreditgivning praglas av ansvarstagande med hansyn tagen till kunder-
nas langsiktiga dterbetalningsférmaga och motstandskraft samt vardena pa stéllda sakerheter. Kreditre-
gler samt kredithantering analyseras, bearbetas och forbattras kontinuerligt. Féretagskunder bearbetas
pa ettindividuellt satt medan privatkunder analyseras i en strukturerad process i samband med kredit-
provning. Koncentrationsrisk och stora exponeringar bevakas och féljs noga upp.

SBAB:s motpartsrisker och placeringsrisker ar ldga och

bedéms ej vara dominerande risker.

Motpartsrisk hanteras enhetligt pd SBAB och analys av risknivan sker I6pande och rapporteras till
styrelse, VD och féretagsledning. Motpartsriskexponeringen ar till Gvervagande del sakrad genom
sakerhetsavtal, dar motparten stéller sakerheter i syfte att reducera exponeringen. Placeringsrisken
begransas genom att SBAB enbart investerar i rantebarande obligationer med hég kreditvardighet.

SBAB:s marknadsrisk ar lag och bedéms ej vara en
dominerande risk.

Marknadsrisk hanteras enhetligt pa SBAB och analys av risknivan sker [6pande och rapporteras till
styrelse, VD och foretagsledning. Rénterisker begransas genom direkt uppl&ning i matchad valuta
och I6ptid eller genom anvandande av derivat. Valutarisker begransas genom att upplaning i
utlandsk valuta kurssakras genom valutaswappavtal eller matchas mot tillgéngar i likviditetsport-
féljenisamma valuta.

Operativrisk &ren naturlig deli all verksamhet.
SBAB:s malsattning ar att optimera férhallandet mel-
lan kostnader for reducering av risk och riskens
potentiella utfall. Operativ risk &r en férutsattning for
genomforandet av afféarsidén pa ett effektivt och
konkurrenskraftigt satt, med hansyn tagen till verk-
samhet, strategi, riskaptit och omvéarldsbevakning.

Operativa risker hanteras enhetligt pd SBAB och analys av risknivan sker I6pande och rapporteras
till styrelse, VD och féretagsledning. Sjalvutvarderingar av vasentliga processer, kontroller och IKT-
system genomfors arligen. Férandringar som kan paverka bankens riskniva identifieras och relate-
rade risker identifieras i ett tidigt skede och infér beslut om genomférande lamnar andra férsvars-
linjen ett utldtande. Ovéntade handelser som kan paverka banken negativt ska rapporteras som
incidenter och hanteras enligt beslutad instruktion.

SBAB:s afférsrisk ar ldg och bedéms ej vara en domi-
nerande risk.

Affarsrisk hanteras enhetligt pd SBAB och analys av risknivan sker I6pande och rapporteras till sty-
relse, VD och féretagsledning. Risker relaterade till strategi och intjaning utvarderas bada fortl6-
pande under aret inom forsta linjens strategiarbete. Strategiskt viktiga beslut hanteras dveninom
ramen for vasentliga forandringar. Det sker en arlig utvardering av vasentliga risker till styrelsen
som ber6r bade affarsmassigt strategiska risker och bankens 6vergripande intjaning. Vidare utvar-
deras affarsrisken i SBAB:s stresstester.

SBAB har en lag likviditetsrisk och en diversifierad
uppléning. De virdepapper som ingér i likviditetsre-
serven har hog kreditvardighet och ar pantsatt-
ningsbara i antingen Riksbanken eller Europeiska
Centralbanken, for att sakerstélla likviditeten.

SBAB:s likviditetsstrategiinnefattar en proaktiv och kontinuerlig likviditetsplanering, aktiv skuld-
férvaltning och en adekvat likviditetsreserv. Likviditetsrisk hanteras enhetligt pa SBAB och analys
av risknivan sker [6pande och rapporteras till styrelse, VD och féretagsledning. | upplaningsstrategin
beaktas tillgdngssidans férvantade [6ptid. Med utgangspunkt i den, begréansar SBAB sin strukturella
likviditetsrisk genom att efterstréva en diversifierad finansiering med tillrackligt lang 16ptid. SBAB
har ett flertal limiterade likviditetsmatt varav de flesta 6vervakas och rapporteras internt dagligen.

ESG-risk definieras av SBAB som en nédvandig risk
och ska héllas p& en niva som inte véasentligt dventy-
rar SBAB:s tillgéngar, resurser och anseende.

Bedémningen av huruvida SBAB:s riskniva for hallbarhetsrisker haller sig inom faststalld riskaptit
utgodrs huvudsakligen genom uppfoljning och analys av nyckelriskindikatorer, utfall av scenarioana-
lyser samt uppféljning av bankens strategiska hallbarhetsarbete.
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Risker och osikerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin ar kénslig for det
globala konjunkturlaget och for tillstan-
det pa de internationella finans-
marknaderna. Den ekonomiska utveck-
lingen i Sverige &r den framsta riskfaktorn
foér SBAB:s framtida intjaningsférmaga,
och tillgdngarnas kvalitet ar i huvudsak
exponerad mot kreditrisk inom svensk
bostadsmarknad. Hanteringen av rénte-
och valutarisker medfor viss exponering
mot prisrisker.

Befolkningstillvaxten har under lang
tid varit hogre én bostadsbyggandet vil-
ket bidragit till en hog efterfragan pa
bostédder och en bostadsbrist. En hég
byggtakt under de senaste &ren och en
ldgre befolkningstillvaxt sedan 2020 har
reducerat bostadsbristen dven om viss
brist kvarstar. Den hoga byggtakten och
den med tiden allt stérre andelen
bostadségare och stigande bostadspri-
ser har medfért en 6kande privat skuld-
sattning, daribland vissa hogt skuldsatta
hushall. Boendekostnaderna som andel
av hushallens inkomster &r dock gene-
rellt sett laga, sarskilt bland hushéll som
ager sina bostader, vilket férklaras av
relativt sett hogre inkomster. Hégre rén-
tor bidrog initialt till h6jda boendekost-
nader under 2023 och 2024. L&gre ran-
tor har dock gjort att rantekostnaderna
sedan 2025 bed6éms ligga péa en langsik-
tigt normal niva.

Under 2024 féll inflationen tillbaka
och styrrantan likasa. Sjunkande styr-
ranta och darmed sjunkande marknads-
rantor drog med sig bolanerantorna ned.
Den konjunkturaterhdmtning som inled-
des under slutet av forra aret tappade
fart under 2025 i samband med starten
av det amerikanska tullkriget, men har
sedan andra kvartalet tagit férnyad fart.
Inflationen steg 6ver Riksbankens mal,
men bedémdes vara tillfalligt hog och har
inte hindrat en sénkning av styrrantan till
1,75 procent. Riksbanken ser inte ytterli-
gare séankningar framfér sig utan tvart om
ett par hdjningar med start 2027 upp till
den neutrala nivan. Rddande réntenivaer
och utvecklingen framat utgér viktiga
variabler for SBAB eftersom det har stor
baring pa bland annat rantenetto och
rorelseresultat.
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Lagre bostadspriser och etthégre rén-
telage tynger hushallen
Sjunkande styrranta och sjunkande mark-
nadsréntor har dragit med sig de korta
bolaneréntorna ned under 2025. Borén-
torna férvéntas stiga langsamt frén nuva-
rande nivaer for att Iangsiktigt ligga mel-
lan 3 och 4 procent beroende pa bind-
ningstid. Eftersom en majoritet av hus-
hallen ager sin bostad, och dd manga har
bolan till rérlig rénta, &r den svenska eko-
nomin kanslig for réntelaget. Det &r for-
visso bra for det penningpolitiska genom-
slaget, men gor att det finns enrisk att
skuldsatta hushall med sma marginaler
far tillfalliga problem med att klara av de
I6pande betalningarna pa sina bolédn da
rantorna stiger. Generellt sett indikerar
dock stresstester att riskerna ar laga vid
mattligt stigande rantor.

Sjunkande bolanerantor har bidragit
till stigande bostadspriser, dock inte i
narheten av den bostadsprisnedgang
som triggades av den tidigare ranteupp-
gangen. Huspriserna lag vid utgangen av
2025 13 procent under toppnivan 2022,
och lagenhetspriserna 10 procent under.
For narvarande tyngs prisutvecklingen av
en svag arbetsmarknad och en hog
arbetsléshet. Framover vantas en mattlig
uppgang i bostadsprisernaitakt med att
hushallens inkomster vaxer. Risker kopp-
lade till stigande réntor kan forstarkas av
fallande bostadspriser och snabbt sti-
gande arbetslshet. Till stor del beror ris-
ken paivilken grad en fundamentalt
grundad prisnedgang leder till beteende-
férandringar som orsakar ett stérre pris-
fall, och hur osdkerhet om framtida
bostadspriser paverkar omsattningen pa
befintliga bostader och byggandet av nya
bostéader.

Lagre rantor har minskat trycket pa
fastighetsbolagen

Manga fastighetsforetag har 1an, och ett
hogre réntelage sanker fastighetsbola-
gens vinster och vérdet pa deras fastig-
heter. Ett hogre ranteldge kan ocksa satta
fastighetsféretag med sméa marginaler
under press. Det kan handla om problem
med ett tillrackligt hogt kassafléde for
I6pande ranteutgifter, eller med att refi-
nansiera obligationsforfall.

Internationell ekonomioch finans-
marknader

Stoérningar pa de internationella finans-
marknaderna eller i den globala ekonomin
medfor en risk for SBAB bade som aktor
pa den svenska marknaden, och som
emittent pa den internationella kapital-
marknaden. Stérningar kan exempelvis
uppkomma till foljd av globala politiska
och makroekonomiska handelser, férand-
ringar i centralbankers penningpolitik
eller av extraordindra handelser sdsom
pandemier, krig och terroristhandlingar.
Det kan handla om stigande kreditsprea-
dar pa rantebarande tillgdngar och volati-
litet pé aktiemarknaderna.

Geopolitisk oro och vdapnade konflikter
Vapnade konflikter skapar framfor allt ett
stort manskligt lidande, men péaverkar
ockséa den ekonomiska utvecklingen och
de finansiella marknaderna, inte bara
lokalt, utan ofta ocksa globalt. Rysslands
krig mot Ukraina har medfért omfattande
sanktioner mot Ryssland, och har paver-
kat saval gas- som oljeleveranser till
Europa. Det har ocksa fért med sig hdgre
offentliga forsvarsutgifter, vilka kan for-
véntas stiga ytterligare framéver. Konflik-
ternaiMellandstern har dn sa lange inte
medfoért nagra tydliga konsekvenser for
den globala ekonomin, men riskerar bland
annat att, féorutom den 6kade osakerhe-
ten, leda till hégre oljepriser. Aven om
SBAB inte har ndgon nérvaro i krigs- eller
sanktionsdrabbade omréden, paverkas
bolaget indirekt av oroligheterna genom
dess paverkan pa den globala ekonomin.
Krig kan bidra till h6g inflation, via exem-
pelvis omfattande offentlig upplaning,
osdkerhet om framtiden och volatilitet pa
de finansiella marknaderna.
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Bolagsstyrningsrapport

SBAB Bank AB (publ) (SBAB) ar ett svenskt publikt bankaktiebolag som ags till 100 procent av svenska staten. SBAB
har sitt site i Solna. Agarens styrning av SBAB sker genom bolagsstamman, styrelsen och VD i enlighet med
aktiebolagslagen och bolagsordningen. Darutover styr dgaren banken genom att SBAB tillampar statens dgarpolicy
och principer fér bolag med statligt agande, beslutad av regeringen den 20 februari 2025 ("Agarpolicyn”), varigenom
det bland annat foreskrivs att SBAB ska tillampa applicerbara delar av Svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden”).
Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med bestdmmelserna om bolagsstyrningsrapport i Koden
och arsredovisninglagen, med tillampning av Agarpolicyn. Vidare féljer SBAB ett antal internationella riktlinjer inom
hallbarhet samt de regler som géller fér bolag med noterade vardepapper pa de reglerade marknader dér SBAB:s

vardepapper ar noterade.

Denna bolagsstyrningsrapport har gran-
skats av bolagets revisor enligt sa kallad
lagstadgad granskning.

Grundernai SBAB:s bolagsstyrning

En val fungerande bolagsstyrning, risk-
hantering och intern styrning &r grundlag-
gande for att SBAB ska na uppsatta mal
och atnjuta fértroende bland SBAB:s
intressenter. Férutom bolagsstyrning i
dess traditionella bemérkelse, det vill

séga det system genom vilket foretaget bankverksamhet.

Tillampning av Koden

Da SBAB &gs av svenska staten tillampar SBAB Koden med
undantag av regler som rér valberedning samt regler om val av
styrelse och revisor. Vidare tillampar SBAB inte de regler som
specifikt riktar sig till bolag som har fler &n en dgare. | de fall reg-
lerna om erséattningar till ledande befattningshavare i Koden
avviker fran regeringens principer som slagits fast i Agarpolicyn,
ska regeringens principer gélla. Utifran dgarbilden och med iakt-
tagande av Agarpolicyn har avvikelser skett fran féljande kod-
regler:

Kodregel 1.1- publicering av information om aktiedgares initia-
tivratt. Syftet med regeln ar att ge aktiedgarna mojlighet att i
god tid forbereda sig infor drsstamman och fa drendet upptaget i
kallelsen till arsstamman. | statligt helagda bolag bér, enligt 4ga-
rens riktlinjer, allmanheten bjudas in att narvara pa bolagsstam-
man. Genom att kallelse skickas till riksdagens centralkansli har
ocksa riksdagens ledamoter méjlighet att nérvara.

Kodregel 1.4 - forslag till ordférande vid stamma. | statligt dgda
bolag lamnar dgaren genom sitt nomineringsbeslut férslag pa
ordférande vid stdmman.

styrs och kontrolleras, ar SBAB:s vision,
mission, affarsidé och varderingar viktiga
delari SBAB:s styrmodell. Fér SBAB &r
det vidare av stor vikt att uppratthélla
transparens i information, en stark fére-
tagskultur och ett tillitsfullt ledarskap
samt att verksamheten bedrivs pa ett
l&ngsiktigt hallbart satt. Sammantaget
bidrar detta till att allménheten kan upp-
ratthélla hogt fortroende for SBAB:s
verksamhet. Fértroende ar grundeni all

Intern styrning och kontroll
Riskhantering samt intern styrning och
kontroll ar viktigt for att tillse att SBAB:s
verksamhet bedrivs enligt géllande regler.
Hantering sker genom att SBAB identifie-
rar, mater och kontrollerar relevanta ris-
ker, har en effektiv organisation och for-
valtning av verksamheten samt en tillfor-
litlig finansiell rapportering. Att den
interna styrningen och kontrollen &r god
ar ytterst styrelsens och VD:ns ansvar.
Styrelsen och VD:n i SBAB har flera funk-

Kodregel 2 - inrattandet av en valberedning bland annat f6r val
och arvodering av styrelse och revisor. Skalet till avvikelsen ar att
beredning av nomineringsfragor i statligt 4gda bolag gors av dga-
ren pa sitt som narmare beskrivs i Agarpolicyn.

Kodregel 4.1- efterstravande av en jamn kdnsfordelning. | stat-
ligt 4gda bolag anges mer specifika riktlinjer avseende en jamn
konsfordelning som 4tféljs i den av Finansdepartementet koor-
dinerade styrelsenomineringsprocessen.

Kodregel 2.6,4.4,4.5, 4.6 samt 10.2 - styrelseledaméters obero-
ende i férhallande till storre dgare ska redovisas. Skalet till att
sadan redovisning inte sker ar att syftet med de aktuella kodreg-
lernai huvudsak ar att skydda minoritetsagare i bolag med spritt
agande. | statligt helagda bolag saknas darfér, i enlighet med
principerna for bolagsstyrning i bolag med statligt &gande, skal
att redovisa sddant oberoende.
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tioner till sin hjélp i detta arbete. Viktiga
kontrollfunktioner i detta sammanhang ar
funktionerna fér Compliance, Risk och
Internrevision, som beskrivs vidare
nedan. Aven andra funktioner som Redo-
visning, Kredit och Juridik ar stod for sty-
relsen och VD:nifrdga om god intern
styrning och kontroll. Alla chefer inom
respektive ansvarsomrade har ett ansvar
for att den verksamhet som denne ansva-
rar for bedrivs med god intern styrning
och kontroll.

Hallbarhetsstyrning

Inom SBAB ar det styrelsen som ar ytterst
ansvarig for att ett aktivt och langsiktigt
arbete for hallbar utveckling och héallbart
vardeskapande bedrivs inom foretaget.
Styrelsen beslutar om strategi och mal,
Hallbarhetspolicyn samt féljer upp och
utvarderar SBAB:s héllbarhetsarbete.

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

| SBAB ar den interna kontrollen avseende
finansiell rapportering primért inriktad pa
att sakerstélla att en effektiv och tillfor-
litlig process for SBAB:s finansiella rap-
portering finns pé plats och att saval
intern som extern finansiell rapportering
ar korrekt och rattvisande. Arbetet med
intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen bestar i huvudsak av fol-
jande internkontrollkomponenter.

Kontrollmiljé

Den interna kontrollen avseende finan-
siell rapportering tar sin utgdngspunkt i
SBAB:s organisationsstruktur, styrande
dokument, processkartor och varde-
ringar.

Riskvérdering

Respektive enhet inom SBAB identifierar,
vérderar och hanterar samt bedémer sina
egnarisker. Analys av risknivan i all verk-
samhet, inklusive finansiell rapportering,
genomfors regelbundet och rapporteras
till foretagsledning, VD och styrelse.
Riskvardering genomférs arligen genom
sjalvutvardering av vasentliga verksam-
hetsprocesser, inklusive finansiell rap-
portering, och hanteras samt rapporteras
i ett separat riskverktyg. Vid inférandet
av nya, eller vasentligt férdndrade, pro-
dukter, tjanster, marknader, processer, IT-
system samt vid storre férandringar av
SBAB:s verksamhet och organisation,
finns en godkdnnandeprocess. Syftet
med processen ar att vid vasentliga for-
andringar utvardera potentiella risker och
paverkan pa kapital.
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Kontrollaktiviteter och uppféljning

For kontrollaktiviteter avseende den
finansiella rapporteringen finns ett
internt regelverk med planerings- och
rapporteringsrutiner samt identifiering av
nyckelkontroller i den operativa verksam-
heten. Nyckelkontroller identifieras
genom att det kvartalsvis genomférs en
intern riskbedémning. Den interna riskbe-
démningen tar sin utgangspunkt i vilka
poster som har stérst paverkan pa
balans- och resultatrakningen. Bedom-
ningen sker dven utifran faktorer sdsom
historiska fel, manuella inslag, komplexi-
tet och fraud risk. Utifran den interna
riskbedémningen identifieras de verk-
samhetsprocesser som bidrar med data
till finansiella rapporter och genomgang
sker av de nyckelkontroller som &r flag-
gade till den finansiella rapporteringen.
Nyckelkontrollerna bedéms bade utifran
den riskvardering som sker inom forsta
linjen, och den kontrolltestning som sker
inom andra linjen. Resultatet av den
interna riskbedémningen och bedém-
ningen av nyckelkontrollerna rapporteras
till styrelsens Revisions- och compliance-
kommitté, som évervakar sdval den finan-
siella rapporteringen sdsom hanteringen
av den interna kontrollen.

Styrelsens atgarder for att folja upp
deninterna kontrollen avseende finansiell
rapportering sker bland annat genom sty-
relsens |[6pande uppféljning av SBAB:s
finansiella stéllning och resultat, men dven
genom styrelsens genomgang och upp-
féljning av revisorns granskningsrapporter.

Information och kommunikation
Ekonomi- och finansenheten sakerstaller
att instruktioner rérande redovisning och
finansiell rapportering &r uppdaterade,
kommunicerade och finns tillgdngliga for
de enheter som behover dessa i sitt
arbete. Instruktionerna finns ocksa till-
gangliga pa SBAB:s intranat.

Affarsetik, antikorruption och
visselblasning

Samtliga medarbetare i SBAB genomgar
en utbildning i affarsetiska fragor arligen
och ska félja bolagets uppférandekod
som faststélls av styrelsen. Bolaget arbe-
tar aktivt med att férhindra korruptions-
brott och annat oetiskt agerande genom
interna regler for den egna verksamheten
samt leverantérer och samarbetspart-
ners. For att rapportera missténkta
oegentligheter, sdsom brott mot affarse-
tiska regler, finns en visselblasarfunktion
som kan anvandas av samtliga medarbe-
tare i SBAB.

Q Lds meri Héllbarhetsrapporten.

Bolagsordning

SBAB:s bolagsordning reglerar bland
annat bolagets verksamhetsféremal, vil-
ket i huvudsak ar att bedriva bankverk-
samhet. I bolagsordningen finns inga
bestammelser som reglerar tillsattandet
eller entledigandet av styrelseledaméter,
med undantag for en bestdmmelse om
att styrelseordféranden ska utses av
bolagsstdamman samt ldgsta och hégsta
antalet styrelseledaméter. Dessutom
anges att om styrelseordféranden lamnar
sitt uppdrag under mandatperioden, ska
styrelsen inom sig vélja en ny ordférande
intill utgangen av den bolagsstdamma da
en ny ordférande vljs av stdmman. For
andringar av bolagsordningen géller att
kallelse till extra stamma, dar frdga om
andring av bolagsordningen ska behand-
las, utféardas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor innan stdmman. Det
kan dven noteras att en &ndring av bolag-
sordningen behodver godkénnas av
Finansinspektionen.

I Bolagsstimma

Arsstamma i SBAB hélls den 29 april 2025.
Till &rsstamman inbjods saval allmanheten
som riksdagens ledamoter att nérvara
fysiskt eller digitalt. Agaren representera-
des av Daniel Johansson Stattin, Finans-
departementet. Vid drsstamman var
ocksa flertalet styrelseledaméter, VD och
SBAB:s revisor narvarande. Vid arsstam-
man var Jan Sinclair, SBAB:s styrelseord-
forande, stammans ordférande. Stamman
beslutade att valja foljande styrelseleda-
méter: Jan Sinclair (styrelseordférande),
Lars Borjesson, Inga-Lill Carlberg, Jenny
Lahrin, Jane Lundgren Ericsson, Wenche
Martinussen, Synnove Trygg, John Saetre
och Rikard Josefson. Vid extrastdmman
den 9 september 2025 valdes Mattias
Forsberg till styrelseledamot. De lokala
fackliga organisationerna hade vid tid-
punkten for rsstdmman utsett Karin
Neville (Finansforbundet) respektive Mar-
gareta Naumburg (SACO) till arbetstagar-
representanter i styrelsen med David Lars-
son (SACO) som suppleant. Finansférbun-
det har att utse en suppleant. Pa drsstam-
man beslutades om ansvarsfrihet for sty-
relsen och VD:n, vinstdisposition och fast-
stéllelse av bokslutet fér 2024. Bolags-
stdmman beslutade att en utdelning om
912 miljoner kronor skulle Idmnas till 4ga-
ren. Vid drsstdmman valdes Deloitte AB,
med Malin Liining som huvudansvarig revi-
sor, till SBAB:s revisor intill slutet av &rs-
stamman 2026. Arsstamman foljde upp
de av drsstdmman 2024 beslutade riktlin-
jerna for ersattning till ledande befatt-
ningshavare samt beslutade att anta ofor-



andrade riktlinjer, se not IK 5 for detaljer
om riktlinjerna. Ersattningsriktlinjerna
6verensstdmmer med ersattningsprinci-
pernaiAgarpolicyn. Stimman beslutade
ocksd om arvoden till ledaméterna. Arv-
ode utgar inte till ledamoter som ar
anstéllda i Regeringskansliet eller som ar
arbetstagarrepresentanter. VD och styrel-
seordférande redogjorde for arets verk-
samhet i SBAB respektive styrelsens
arbete under 2024.

B Styrelsen

Sammanséttning och nominerings-
process

For statligt 4gda bolag tillampas enhetliga
och gemensamma principer for en struk-
turerad nomineringsprocess for att utse
styrelseledaméter. Syftet &r att saker-
stélla en effektiv kompetensforsorjning
till bolagens styrelser. Styrelsenomine-
ringsprocessen inom Regeringskansliet
koordineras av Finansdepartementet. For
varje bolag analyseras kompetensbeho-
vet utifrén bolagets verksamhet, situa-
tion och framtida utmaningar, styrelsens
sammansattning och genomférda styrel-
seutvarderingar. Darefter faststalls even-
tuella rekryteringsbehov och arbetet
inleds. Urvalet av ledaméter gors utifran
en bred rekryteringsbas i syfte att ta till-
vara kompetensen hos saval kvinnor och
man, som hos personer med olika bak-
grund och erfarenheter. Det &ligger sty-
relsens ordférande att informera ansva-
riga for nomineringsprocessen inom
Regeringskansliet om den kravprofil och
de bedémningsgrunder som styrelseni
SBAB beddmt ska tillampas vid tillsatt-
ning av ny styrelseledamot. Vidare ska
styrelsens ordférande informera ansva-
riga for nomineringsprocessen inom
Regeringskansliet om den kompetens och
erfarenhet som befintliga ledaméter i sty-
relsen har och ddrmed vilken kompetens
och erfarenhet som styrelsen bedémer
bor tillféras styrelsen som helhet. Vid till-
sattandet av en ny ledamot ska dven
bolagets policy avseende méngfald i sty-
relsen beaktas. Policyn syftar till att
framja en diversifierad grupp av styrelse-
ledamoter och harigenom uppna en bred
uppsattning av kvaliteter och kompeten-
ser vid rekrytering av ledamoter i styrel-
sen, for att uppna olika dsikter och erfa-
renheter samt for att underlatta obero-
ende utldtanden och sunt beslutsfat-
tande i styrelsen. Policyn 6verensstam-
mer med de krav pd méngfald som ater-
finns i Agarpolicyn. | samband med till-
sattandet av en ny ledamot gérs dven en
intern lamplighetsbedémning av denne
med beaktande av personens kompetens,

erfarenhet, anseende och omdéme. Det
kan noteras att dven Finansinspektionen
genomfoér en lamplighetsprévning av ban-
kens styrelseledaméter.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande valjs av bolags-
stdmman. Om styrelseordféranden lam-
nar sitt uppdrag under mandatperioden
ska styrelsen inom sig vélja en ny ordfo-
rande intill utgdngen av den bolags-
stdamma dé en ny ordférande viljs av
stdmman. Styrelsens ordférande leder
styrelsens arbete, bevakar att styrelsen
utfor sina uppgifter och foretrader styrel-
sen gentemot dgaren samt uppréatthaller
kontakten med dgaren. Ordféranden
ansvarar ocksa for att ta initiativ till och
félja upp den arliga utvarderingen av sty-
relsens och VD:ns arbete. Ordféranden
ser till att styrelsen erhaller tillfredstal-
lande information och beslutsunderlag
for sitt arbete och far den utbildning som
kravs for styrelsearbetet.

Styrelsens arbete och dess former

Vid SBAB:s arsstamma valdes nio leda-
moter av stdmman. Utdver det valdes
ytterligare en ledamot in pa extra stamma
i september 2025. SBAB:s styrelse
bestod vid utgadngen av aret av dessa tio
ledamoter valda av stdmman samt tva
ledamoter utsedda av arbetstagarorgani-
sationerna SACO och Finansférbundet.
VD:ningér inte i styrelsen. Ingen av sty-
relseledaméterna eller VD:n innehar
aktier utgivna av SBAB, da SBAB &r ett av
svenska staten helagt bolag, eller finan-
siella instrument utgivna av SBAB. For
information om utlaning till nyckelperso-
ner, se not [ 2. Styrelsearbetet féljer den
arbetsordning som arligen faststalls vid
styrelsens konstituerande styrelsesam-
mantrade som féljer efter drsstamman.
Arbetsordningen reglerar beslutsordning
inom SBAB, styrelsens métesordning
samt arbetsférdelning mellan styrelsen,
styrelsens ordférande, styrelsens utskott
och kommittéer. Styrelsens arbete foljer
en arsplan som bland annat ska tillgodose
styrelsens behov av information och
I6pande utbildning. SBAB:s styrelse fat-
tar beslutifragor som rér SBAB:s strate-
giska inriktning, exempelvis genom
afféarsplan och beslutar i frdgor om stérre
investeringar, finansiering, kapitalisering
(inklusive kapital- och likviditetsutvarde-
ring), betydande organisationsfragor
samt policyer.

Styrelsen faststaller verksamhetsmal
och strategier for verksamheten. Styrel-
sen har dessutom till uppgift att tillsatta,
utvardera och, vid behov, entlediga VD.

Bolagsstyrningsrapport

Styrelsen foljer ocksa upp SBAB:s risker,
regelefterlevnad och rapporter om effek-
tiviteten i den interna kontrollen inom
SBAB genom rapportering frén obero-
ende Riskkontroll, Compliance och
Internrevision. Styrelsen far darutéver
rapporter fran SBAB:s revisor avseende
rapporteringen av genomférda gransk-
ningar och bedémningar rérande den
finansiella rapporteringen och den
interna kontrollen.

[Evboch foretagsledning

Styrelsen har faststéllt en instruktion for
VD:s arbete. VD:n har ansvaret for den
I6pande férvaltningen av verksamheten
enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda
policyer och instruktioner. VD:n rappor-
terar till styrelsen. Féretagsledningen &r
VD:s stod for utévandet av den operativa
ledningen i SBAB. Foretagsledningen
bestar av foljande funktioner; Chef
Affarsomrade Privat, Chef Affarsomrade
Foretag & Brf, Chief Financial Officer,
Chief Digital & Information Officer, Chef
Hallbarhet, Marknad & Kommunikation,
Chef Affarsspecialister, Chief Human
Resources Officer samt Chief Risk Offi-
cer.

VD:s rédd och kommittéer

VD:n har tillsatt ett antal rdd och kommit-
téerinom SBAB som st6d for sitt arbete
med att leda den operativa verksamhe-
ten. Dessa har som uppgift att bereda
fragor, antingen for beslut eller for rekom-
mendation av VD:n och fér beslut av sty-
relsen. De rdd och kommittéer som har
etablerats ar primart ledningsutskottet,
viket inkluderar Prisrdd, ALCO (Asset and
Liability Committee) och Portféljnings-
styrning samt Kreditkommittén. Prisra-
det hanterar fragor om prissattning av
SBAB:s produkter, ALCO bereder och
beslutar om fragor avseende koncernens
finansiella verksamhet och risker i balans-
rakningen samt kapitalfragor. Portfolj-
ningsstyrning bereder och beslutar om
fragor kring framfor allt koncernens
utvecklingsprojekt. Ledningsutskottet
bereder dven fragor avseende verksam-
hetsutveckling i 6vrigt. Kreditkommittén
bereder och beslutar, inom vissa ramar,
fragor kopplade till SBAB:s kreditverk-
samhet och limiter avseende den finan-
siella verksamheten.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersattning till styrelse,
VD och féretagsledning framgar av not
@ 5. Riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare fastslas pa arsstdm-
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Revisorn granskar arsredo-
visningen, koncernredovis-
ningen och bokslutet samt
styrelsens och VD:ns f6r-
valtning av foretaget.

I} BoLAGSSTAMMA

Bolagsstamman &r SBAB:s hogsta beslutande
organ dar aktiedgaren utévar sin beslutanderétt.

Styrelsen &r ytterst ansvarig fér SBAB:s

organisation och férvaltning.

REVISIONS- OCH

COMPLIANCEKOMMITTE

Revisions- och compliance-
kommitténs huvudsakliga
uppgift ér att granska
SBAB:s styrning, den
interna kontrollen och den
finansiella informationen.

B} «rebituTskoTT

I risk-ocHKAPITAL-
KOMMITTE

Kreditutskottets huvud-
sakliga uppgift ar att
besluta om kreditlimiter
och krediter.

Risk- och kapitalkommit-
téns huvudsakliga uppgift
&r att bereda fragor inom
risk- och kapitalomradet.

Bl compLiANCE

ERSATTNINGS-

KOMMITTE

Ersattningskommitténs
huvudsakliga uppgift

ar att bereda principer

for ersattning och andra
anstallningsvillkor for
ledande befattningshavare.

INTERNREVISION

Compliance foljer upp att

VD:n har ansvaret f6r den I6pande

forvaltningen av SBAB.

Internrevision &r styrelsens
granskningsfunktion.

Risk analyserar och kontrollerar

verksamheten drivs enligt SBAB:s samlade risker.
lagar och regler.
" o Hallbarhet, .
Foretag PR Affars- — g Ekonomi & |
&Brf) Digital? specialister! Privat? marknad & finans! HR?"

1 Ingér i foretagsledningen.
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man. Styrelsens forslag pa riktlinjer
bereds i Ersattningskommittén innan for-
slaget fastslas av styrelsen infér beslut av
agaren. Riktlinjerna for ersattning till
ledande befattningshavare féljer, utéver
regleringen i aktiebolagslagen, princi-
perna for ersattning och andra anstall-
ningsvillkor fér ledande befattningsha-
vare i bolag med statligt 4gande.

[H| Compliance

SBAB har en centralt placerad complian-
cefunktion. Compliance ansvarsomrade
omfattar regler omintern styrning och
kontroll, kundskydd och marknadsuppfé-
rande. Compliance &r oberoende fran
affarsverksamheten och &r direkt under-
stélld VD. Compliance ger rad och stod till
verksamheten i compliancefragor, analy-
serar compliancerisker samt foljer upp
regelefterlevnaden inom den tillstands-
pliktiga verksamheten. Rapportering sker

Styrelsens arbete
under 2025

Styrelsen har under 2025 haft atta
ordinarie méten och fyra extrainsatta
moten. Utdver styrelseméten har sty-
relsen dven haft en strategidag samt
tva utbildningsdagar med fokus pa
risk-, regelverks- och governancefra-
gor. Styrelsen har under aret haft sar-
skilt fokus pa bankens strategiarbete,
hallbarhetsfragor inklusive dubbel
vésenlighetsanalys och omstallnings-
plan samt krishantering och kontinui-
tetsplanering.

Styrelsens fokusomraden 2025

- Strategi & Innovation

- Anpassningar till statens reviderade dgarpolicy

I6pande till VD samt kvartalsvis genom
skriftlig rapport till styrelse och VD.
Omfattning och inriktning p4 Compliance
arbete faststalls i en &rsplan som beslu-
tasav VD.

0 Risk

SBAB-koncernen har en central riskav-
delning med det 6vergripande ansvaret
for att utveckla och sakerstélla att kon-
cernens strategier for risktagande utforsi
enlighet med styrelsens avsikt och att
policyer, instruktioner och processer st6-
der en relevant uppféljning. Risk ansvarar
for identifiering, kvantifiering, analys och
rapportering av samtliga risker. Ansvarig
for Risk ar CRO som &r direkt understalld
VD och rapporterar till SBAB:s styrelse
och VD. Risk ska kontrollera att det finns
en adekvat riskmedvetenhet och accep-
tans for att hanterarisker pa daglig basis.
Risk ska dven vara stédjande och arbeta

- Affarsplanering, mal och budget
- Strategirevision

- Kvartalsrapport Q3

- Verksamhetsrapporter

« Kris- och kontinuitetshantering
- Utbildningsdag

- Omstallningsplan

Q3

- Delarsrapport Q2

+ Verksamhetsrapporter

- Fordjupning affar och strategi
- Dubbel vasentlighetsanalys

Bolagsstyrningsrapport

for att verksamheten har de rutiner, sys-
tem och verktyg som krévs for att upp-
ratthalla den I6pande hanteringen av ris-
ker och att verksamheten darigenom
uppfyller gallande lagar och regler inom
Risks ansvarsomréde.

Internrevision

Internrevisionen i SBAB utgér enintern
oberoende granskningsfunktion i enlighet
med Fl:s féreskrifter och allmannaradd om
styrning, riskhantering och kontrolli kre-
ditinstitut. Funktionen &r direkt under-
stélld styrelsen. Internrevisionens arbete
ska bedrivas enligt god sed for internrevi-
sion, som bland annat framgér av det
internationella ramverket International
Professional Practicies Framework (IPPF).
En av Internrevisionens huvuduppgifter ar
att granska och utvérdera deninterna
styrningen och kontrollen samt skapa
nytta och férbattringar i verksamheten.

Q1

- Bokslutskommuniké

+ Lamplighetsbedémningar

« Utvéardering av styrelse & VD
- Ersattningsfragor

+ Successionsplanering

- Antaganden av arsrapporter inkl.
forslag vinstdisposition

- Faststallande IKLU
+ Verksamhetsrapporter

- Konstituerande mote (efter
arsstéamma)

« Kvartalsrapport Q1

+ Verksamhetsrapporter

« Rapport utlagd verksamhet
+ Verksamhetsrapporter

« Utbildningsdag

- Strategimote

- Genomlysning av dubbel vasentlighetsanalys

- Langsiktigt vardeskapande och ekonomiska mal

- Effektiviseringsfokus
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Bolagsstyrningsrapport

Internrevisionens granskningsinsatser
skerienlighet med en revisionsplan som
arligen bereds av Revisions- och compli-
ancekommittén och beslutas av styrel-
sen. Chefen for Internrevisionen rappor-
terar muntligt och skriftligt till Revisions-
och compliancekommittén och styrelsen.
Internrevisionens ansvar och arbetsupp-
gifter samt ndrmare arbets- och rappor-
teringsrutiner framgar av den av styrelsen
arligen faststallda policyn.

[d Externrevisor

Bolagsstdmman utser revisor. SBAB:s
Revisions- och compliancekommitté
utvarderar revisionsinsatserna och bitra-
der dgaren vid framtagande av forslag till

revisor. Regeringskansliets forvaltare och
handlaggare foljer upphandlingsproces-
sen fran upphandlingskriterier till urval
och utvardering. Agaren viljer p4 ars-
stdmman den revisor eller det revisions-
bolag som far uppdraget att revidera
SBAB. Revisor ska vara auktoriserad revi-
sor eller auktoriserad revisionsbyrd med
en huvudansvarig revisor. Fran och med
2011 sker val av revisor varje ari SBAB
enligt aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Fran drsstdamman 2016 ar Deloitte
AB valt revisionsbolag, med Malin Liining
som huvudansvarig revisor. En ndrmare
presentation av revisorn och de arvoden
och kostnadsersattningar som utgétt
&terfinns i not [ 6. Revisorn granskar

Styrelsens utskott och kommittéer

Styrelsen har inrattat nedanstaende utskott och kommittéer som bereder drenden

inforstyrelsens beslut.

arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och
VD:s forvaltning av bolaget. Darutéver
genomfor revisorn en Oversiktlig gransk-
ning av delarsrapporten for januari-juni
och bokslutskommunikén samt avrappor-
terar noteringar till Revisions- och comp-
liancekommittén vid ordinarie méten i
kommittén da av revisorn granskad del-
arsrapport/kommuniké bereds och d&
internkontrollgranskningen avrapporte-
ras till styrelsen. Ingen granskning
genomfors av delarsrapporterna for janu-
ari-mars och januari-september. Revisorn
granskar ocksa dversiktligt SBAB:s hall-
barhetsrapport.

Revisions- och compliancekommittén

Revisions- och compliancekommittén ska utifran dgarens anvisningar
och géllande regelverk granska SBAB-koncernens styrning, den interna
kontrollen och finansiell information samt bereda fragor inom dessa
omréden infor styrelsebeslut. Revisions- och compliancekommittén
har ocksa till uppgift att 6vervaka effektiviteten i riskhanteringen och
det av Compliance och Internrevision utférda arbetet. Revisionsplanen
fér internrevisionen bereds i Revisions- och compliancekommittén
infor beslut i styrelse och arsplaner fran Compliance och enheten Ope-
rativ Risk inom Riskorganisationen, vilka beslutas av VD, féredras. Revi-
sions- och compliancekommittén tar del av och behandlar rapporter
fran SBAB:s externa revisorer, Internrevision, Compliance samt enhe-
ten Operativ Risk inom Riskorganisationen. Revisions- och complian-
cekommittén ska dven utvardera externarevisionsinsatser, informera
agaren om resultatet samt bitrada vid framtagande av férslag till revi-
sor. Revisions-och compliancekommittén ska ocksa granska och éver-
vaka den externa revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.

3 Risk-och kapitalkommittén

Risk- och kapitalkommittén bereder fragor gallande SBAB:s finans-
verksambhet, risk- och kapitalfragor samt anvandandet av nya finan-
siella instrument. Kommittén bereder ocksé infor beslut i styrelsen fra-
gor som rér mal, strategier och styrande dokument inom risk- och kapi-
talomradet. Risk- och kapitalkommittén tillstyrker férandringar i de
framatblickande antaganden i den finansiella rapporteringen som
anvands for berdkning av kreditférluster. Risk- och kapitalkommittén
bereder dven godkannande av nya IRK-modeller och vasentliga forand-
ringar i befintliga modeller. | Risk- och kapitalkommittén ingar minst tre
av styrelsen utsedda styrelseledaméter. Risk- och kapitalkommittén ar
SBAB:s lagstadgade riskkommitté/ riskutskott.
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B Kreditutskottet

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift ar att besluta om krediter och
limiter i SBAB:s utlanings- och upplaningsverksamhet. Vidare ska
utskottet bland annat infor styrelsens beslut bereda drenden som rér
férandringar i kreditpolicy och kreditinstruktion, utvéardering av port-
foljstrategier, genomlysning av kreditportféljen, utvardering av
befintlig eller foreslagen portféljstrategi, utvéardering av befintliga
eller nya delegeringsratter och styrelsens arliga genomgéng av regel-
verk, beviljningsmodell och utfall avseende konsumentkredit-
givningen. Kreditutskottet bereder samtliga fragor som ror kreditrisk.

[F | Ersattningskommittén

Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift ar att bereda fragor om
ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for ledande befattningshavare
infor styrelsens beslut. Ersattningskommittén bereder ocksa fragor
rérande SBAB:s ersattningssystem samt [amplighetsbedémningar av
styrelseledaméter och ledande befattningshavare infor beslut i styrel-
sen. Ersattningskommittén foljer upp ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaerinom SBAB.



Immateriella nyckelresurser

SBAB:s affarsmodell bygger pa centrala immateriella resurser
som skapar varde for kunder och dgare. De viktigaste ar:

Medarbetarnas kompetens: Specialistkunskap inom kreditgiv-
ning, riskhantering, hallbar finansiering och digital utveckling ar
avgorande for hog kvalitet och innovation.

Foretagskultur och engagemang: En stark kultur med fokus pa
kundnytta, ansvar och langsiktighet ger stabilitet och kontinuitet.

Forslag till vinstdisposition

Innovations- och digital utvecklingsférmaga: Drivkraft att f6r-
battra processer och utveckla nya digitala [6sningar stérker kon-
kurrenskraften.

For att dessa resurser ska besta investerar SBAB kontinuerligt i
kompetensutveckling, ledarskap, successionsplanering och
medarbetarengagemang.

Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SBAB Bank AB (publ) uppgick till 2179788 369
kronor efter skatt.

Till &rsstammans forfogande star enligt balansrakningen
vinstmedel pd sammanlagt 21113 902 633 kronor.

Fond for verkligt varde 305109 395
Primarkapitalinstrument 7000000 000
Balanserad vinst 11629 004 869
Arets resultat 2179788 368
Summa 21113902633

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande (kronor):

| utdelning lamnas 111 045 kronor per aktie, totalt 2174593 644
Balanseras i ny rékning 18 939 308 989
Summa 21113902633

Forslaget till utdelning, som utg6r 100 procent av rets resultat i
koncernen, har gjorts med beaktande av dels reglerna om
buffertkapital, riskbegransning och genomlysning enligt lagen
om bank- och finansieringsroérelse. Orealiserade vardeférand-
ringar pa tillgdngar och skulder vérderade till verkligt varde har
paverkat det egna kapitalet i SBAB Bank AB (publ) netto 276
mnkr. Gallande regelverk for kapitaltackning innebér att foreta-
get vid varje given tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av de samlade kapitalkraven, vilka omfattar kapi-
talkraviPelare 1, kapitalkrav i Pelare 2, buffertkrav samt eventu-
ell véagledning i Pelare 2. Kapitalbasen uppgar efter foreslagen
vinstdisposition till 30 333 mnkr (29 534) och totalt kapitalkrav
till 21496 mnkr (24 273).

Det ar styrelsens bedémning att féreslagen utdelning ar forsvarlig
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, liksom pad moderbolagets och koncernens konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i vrigt. Vidare bedémer styrelsen
att bolaget och koncernens ekonomiska stallning inte ger upphov
till annan bedémning an att bolaget och koncernen kan férvantas
fullgéra sina forpliktelser pa savéal kort som lang sikt.
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Styrelse

Per den 31december 2025

Jan Sinclair

John Saetre

Rikard Josefson

Synnove Trygg

Jenny Lahrin

Mattias Forsberg Margareta Naumburg
Jan Sinclair Lars Borjesson
Ordférande Ledamot
F6dd: 1959 Fodd: 1964
levlsh 200 Invald: 2014

Utbildning: Civilekonom

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot och ordférande
i AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) och
Svenska Skeppshypotekskassan, styrelseledamot i
Almi AB, STS Alpresor AB, Bipon AB, och Jan M.L.
Sinclair AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i
Bostadsrattsféreningen Victorhuset, Tysk honorér-
konsul, Industriell rédgivare (egen verksamhet)
Tidigare erfarenhet: VD SEB A.G., Group Treasurer
samt andra ledande befattningar inom SEB, styrel-
seuppdrag inom FCG-koncernen, styrelseuppdrag
inom Nilsson Energy AB, Hydri AB och tf VD Almi AB
Narvaro styrelseméten: 12/12

Nérvaro Kreditutskottet: 16/19

Narvaro Ersattningskommittén: 6/6

Narvaro Risk- och kapitalkommittén: 11/11
Né&rvaro Revisions- och compliancekommittén:
8/8
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Utbildning: Civilingenjor
Styrelseuppdrag: Ordférande och styrelseledamot

i Top Armbel Holding AB, styrelseledamot i Tagg-
svampen AB

Ovriga uppdrag: Ordférande och styrelseledamot i
Bostadsrattsféreningen Viktoriahuset

Tidigare erfarenhet: Stena Technoworld (VD),
Direktor strategi och affarsutveckling Stena metall,
Senior partner Accenture bl.a. managing director
Accenture Management Consulting Nordic, kon-
cernchef samt diverse styrelseuppdrag och VD-
poster inom KGH-gruppen

Nérvaro styrelsemoten: 12/12

Narvaro Erséattningskommittén: 6/6
Narvaro Kreditutskottet: 12/12 (invald vid &rs-
stdmman)

Wenche Martinussen

-

‘\\ }‘

Karin Neville

Inga-Lill Carlberg
Ledamot
Fodd: 1962
Invald: 2019

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i
Stockholm

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot och ordférande
i Trill Impact Microfinance AB, styrelseledamot i Trill
Impact AB, Trill Impact Excecutive Holding AB, Trill
Impact Ventures Holding AB, Trill Impact Ventures
AB, Trill Impact Ventures Pharma 1 AB, Trill Impact
(General Partner) S.a.rl, Trill Impact Verwaltungs-
GmbH, Trill Impact Ventures (General Partner) S.a
r.l, TIPE Il (GP) S.ar.l. och Cberg Invest AB

Ovriga uppdrag: Trill Impact AB (COO) samt Trill
Impact Verwaltungs GmbH (VD)

Tidigare erfarenhet: Flertal ledande befattningar
inom Nordea, styrelseledamot i bland annat Tredje
AP Fonden, Nordea Investment Funds och Mistra
Sustainable Investments, Styrelseordférande i Stif-
telsen for Finansforskning

Nérvaro styrelsemoten: 11/12

Narvaro Kreditutskottet: 17/19

Nérvaro Ersattningskommittén: /6/6



=9 Jane Lundgren Ericsson

Ledamot

Fodd: 1965

Invald: 2013

Utbildning: Jur kand, Stockholms universitet, LL.M
London

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i AB Sveriges
Sékerstallda Obligationer (publ), Kommuninvest i
Sverige AB, Inyett AB, Gruvaktiebolaget Viscaria AB
(publ), Visma Softaware AB och suppleant i Miska-
tonic Ventures Aktiebolag)

Ovriga uppdrag: VD Flex Applications Sverige AB
Tidigare erfarenhet: VD SEK Securities, Executive
Director & Head of Lending Svensk Exportkredit AB,
VD och Chefsjurist Visma Finance AB, styrelseupp-
drag inom Vismakoncernen samt ordférande i
Bagarmossen Karrtorp Bollklubb

Nérvaro styrelsemoten: 11/12

Nérvaro Kreditutskottet: 9/12

Narvaro Risk- och kapitalkommittén: 4/4
Narvaro Revisions- och compliancekommittén:
8/8

=% John Saetre

Ledamot

Fédd: 1967

Invald: 2024

Utbildning: Norwegian School of Economics and
Business Administration

Styrelseuppdrag: Clinsj AS (styrelseordférande),
Tinka Vekst AS (styrelseledamot), Jayas AS (styrel-
seordférande)

Ovriga uppdrag: Jayas AS (VD) och Bakke AS
(COO0)

Tidigare erfarenhet: Styrelseordférande i Gjensi-
dige Bank ASA, Privatmegleren AS, och Nordea
Eiendomskreditt AS, styrelseledamot i Bankenes
Sikringsfond (Norwegian Banks’ Guarantee Fund),
BankAxept, Ungt Entreprengrskap, Nordea Life &
Pensions, Nordea Finance Norway, Norsk-Svensk
Handelskammer (Swedish Trade & Invest Council),
Bank og Kapitalmarked (BBK) - Finance Norway
(FNO), Bank og Betalingsformidling (BBB) - Finance
Norway (FNO), flertalet positioner inom Spareban-
ken NOR, SEB, Citigroup, Handelsbanken och
Nordea

Narvaro styrelsemdten: 11/12

Nérvaro Revisions- och compliancekommittén:
8/8

Nérvaro Risk- och kapitalkommittén: 7/7 (invald
vid arsstamma)

=9 Synndve Trygg

Ledamot

Fédd: 1959

Invald: 2019

Utbildning: Ekonomexamen Stockholm Universitet,
Advanced Management Program Handelshégskolan
Styrelseuppdrag: AB Sveriges Sékerstallda Obliga-
tioner (publ)

Ovriga uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: VD for SEB Kort AB, Eurocard
AB och Diners Club Nordic AB. Styrelseledamot i
bland annat Nordax Bank AB, Trygg Hansa AB, Mas-
tercard Europe Board, Valitor Hf och Precise Biome-
trics AB

Narvaro styrelsemdten: 12/12

Narvaro Kreditutskottet: 19/19

Narvaro Risk- och kapitalkommittén: 11/11

Nérvaro Revisions- och compliancekommittén:
8/8

=9 Jenny Lahrin

Ledamot

Fodd: 1971

Invald: 2022

Utbildning: Jurkand. Uppsala universitet, LLM Uni-
versiteit van Amsterdam, EMBA Handelshégskolan,
Stockholm, Fartygsbefal klass VIl fran Chalmers
tekniska hogskola

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i AB Gota
kanalbolag och PostNord AB

Ovriga uppdrag: Amnesrad Regeringskansliet
Tidigare erfarenhet: Styrelseuppdrag i RISE
Research Institutes of Sweden, Swedavia AB, SOS
Alarm Sverige AB, Vattenfall AB, VisitSweden AB
och Saminvest AB, chefsjurist och medlem i led-
ningsgruppen Veolia Transport Northern Europe AB
Nérvaro styrelsemdten: 12/12

Narvaro Ersattningskommittén: 6/6

Nérvaro Revisions- och compliancekommittén:
8/8

=) Wenche Martinussen

Ledamot

Fodd: 1968

Invald: 2022

Utbildning: Master in Business and Marketing, Mas-
ter of Management programme in E-commerce och
Master of Management programme in Scenarios,
Foresight and Strategy Bl (Norwegian business
school); INSEAD strategy programme
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Stiftelsen for
bank- og finansstudier (ledamot) samt Stiftelsen
forsikringsakademiet

Ovriga uppdrag: Sales and Marketing Director, Bl
Norwegian Business School

Tidigare erfarenhet: Storebrand Finansiell radgiv-
ning AS (styrelseordférande), Storebrand Fondene
AS (styrelseledamot), The Norwegian Insurer Asso-
ciation (styrelseledamot), kommunikationsbefatt-
ningar inom Nordea Bank AB, flertalet befattningar
inom digitalisering, IT utveckling och operations
inom Storebrand/SPP, CCO Storebrand, CCO SATS
Group ASA, COO och styrelseledamot Oslo Philan-
thropic Exchange

Nérvaro styrelsem&ten: 12/12

Nérvaro Risk- och kapitalkommittén: 10/11

=P Rikard Josefson

Ledamot

Fédd: 1965

Invald: 2025

Utbildning: Fil kand. Ekonomi, Stockholms universi-
tet

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i American
Express Europe S.A och suppleant i Thaning Consul-
ting AB

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Djurgarden
Hockey AB, ordférande, styrelseledamot Teknik inn-
ovation Norden Fonder AB, ordférande Bérje Sal-
mings ALS Insamlingsstiftelse, styrelseledamot i
Alfa Rehabilitering Aktiebolag, Ljung & Sjoberg AB,
NDP-Nordisk Drogprevention AB, L&S Intressenter
AB och Hockey Invest Europe AB

Tidigare erfarenhet: VD SEB Finans, ledande roller
inom SEB, VD Lansférsékringar Bank och VD
Avanza Bank.

Nérvaro styrelseméoten: 8/9

Narvaro Kreditutskottet: 6/7 (invald september
2025)

Styrelse

=) Mattias Forsberg

Ledamot

Fodd: 1972

Invald: 2025

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik, Uppsala
universitet, Civilekonom, Uppsala universitet
Styrelseuppdrag: Styrelsedamot i AdventEdge
Consulting AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, ordférande Lak-
back Padel AB, styrelsedamot i Bostadsrattsforen-
ingen Blacktimberlodges Il och egen firma Mattias
Forsberg

Tidigare erfarenhet: CIO Handelsbanken, CDIO
SAS, CIO Systembolaget, CIO B&B Tools, manage-
mentkonsult Accenture samt styrelseuppdrag inom
Al och IT bolag och bolag kopplad till Handelsban-
ken samt SAS.

Narvaro styrelsemdten: 4/4 (invald vid extra ars-
stamma)

=) MargaretaNaumburg

Ledamot, Arbetstagarrepresentant (SACO)
Fodd: 1964

Utsedd: 2018. (utsedd till suppleant 2017)
Utbildning: Civilekonom, Linkdpings universitet
Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Compliance Officer pa SBAB, Vice
klubbordférande for SACO:s lokala klubb

Tidigare erfarenhet: Chefs- och specialistroller
inom internrevision, compliance, risk och ekonomi
SBAB, Matteus Bank och Holmen AB. Externrevisor
Price Waterhouse

Nérvaro styrelseméten: 11/12

=) Karin Neville

Ledamot, Arbetstagarrepresentant
(Finansforbundet)

Fédd: 1987

Utsedd: 2021

Utbildning: Examen Fastighetsférmedling, Kungliga
Tekniska hogskolan

Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Kreditcontroller Operativ risk p&
SBAB, Ledamot i Finansférbundets lokala klubbsty-
relse

Tidigare erfarenhet: Olika roller inom Kundservice
och Risk inom SBAB sedan 2009
Nérvaro styrelseméten: 12/12

Suppleant

DavidLarsson

Suppleant, Arbetstagarrepresentant
(SACO)

Fodd: 1976

Utsedd: 2018

Utbildning: Ekonomie magisterexamen,
Karlstads universitet

Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Kundansvarig Foretag
inom affarsomréde Foretag & Brf pd SBAB,
Klubbordférande for Saco:s lokala klubb

Tidigare erfarenhet: -
Nérvaro styrelsemoten: 2/12
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Foretagsledning

Per den 31december 2025

Mikael Inglander Liv Forsstrom Peter Svensén Malou Sjérin

Deniz Galer Stefan Andersson Robin Silfverhielm Carl Olsson

¢
L

Kristina Frid Anders Alvemur
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=P Mikael Inglander

VD
Utbildning: Civilekonom
Fédd: 1963

Anstilld: 2014

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Booli Search
Technologies AB, AB Sveriges Sakerstéllda Obliga-
tioner (publ), Svenska Bankféreningens styrelse
Tidigare erfarenhet: CFO SBAB, VD Lindorff Sve-
rige AB, vice VD och CFO samt andra uppdrag inom
Swedbank AB, regionchefsuppdrag samt vice VD
FéreningsSparbanken AB, styrelseledamot ICA Ban-
ken, OK-Q8 Bank AB, Hansabank Group AS, VD AB
Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ), m.fl

=P LivForsstrém

Chief Human Resources Officer (CHRO)
Utbildning: Civilekonom

Fédd: 1970

Anstilld: 2023

Tidigare erfarenhet: HR-chef Handelsbanken Tech,
HR Chef Affarsomrade Handelsbanken samt andra
uppdrag inom Handelsbanken AB

= Peter Svensén

Chief Financial Officer (CFO)
Utbildning: Civilingenjor
F6édd:1974

Anstilld: 2022

Tidigare erfarenhet: CRO SEK, CRO SBAB, konsult
pa Oliver Wyman och KPMG Financial Services

= Malou Sjorin

Chef Hallbarhet, Marknad och Kommunikation
Utbildning: Civilekonom

Fodd: 1972

Anstilld: 2020

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Booli Search
Technologies AB

Tidigare erfarenhet: Kommunikationsdirektor
Trygg-Hansa/Codan, kommunikationsdirektér SJ
AB, strategikonsult Cap Gemini Ernst & Young

= Deniz Giiler

Chief Risk Officer (CRO)

Utbildning: Civilingenjor Industriell ekonomi

Fodd: 1986

Anstilld: 2014

Tidigare erfarenhet: Chef Marknads- och likvidi-
tetsrisk, Chef Kapital samt Chef Strategiska projekt
pé SBAB. Befattningar inom kreditrisk och finansiell
analys pa Skandiabanken respektive Séderberg &
Partners

= Stefan Andersson

Chef affarsomrade Foretag & Brf

Fodd: 1964

Anstilld: 2020

Tidigare erfarenhet: Boappa AB (styrelseledamot),
Operativ chef Féretag & Brf pa SBAB, Nordic Head
of Business Banking Strategy & Propositions pa
Nordea, chef Business Banking Sverige pa Nordea,
chef Férséljning Sverige pa SEB Trygg Liv, chef SME-
segmentet pé SEB, distriktschef inom SEB:s kon-
torsrorelse, styrelseledamot i Nordea Liv & Pension
samt Bankgirot

= Robin Silfverhielm

Chief Digital & Information Officer (CDIO)
Utbildning: Civilingenjor

Fodd: 1973

Anstilld: 2019

Styrelseuppdrag: Ordférande i Booli Search Tech-
nologies AB

Tidigare erfarenhet: Ordférande Boappa AB, CDO

Skandia, Managementkonsult Accenture, projektle-
dare OMX

= CarlOlsson

Chef Affarsspecialister

Utbildning: Civilekonom

Fédd: 1983

Anstilld: 2021

Tidigare erfarenhet: Tf CFO SBAB, Director of Cor-
porate Development & Strategy pa Trustly, Strategi-
chef p& SBAB, Affarsstrateg SBAB, Strategy mana-
ger pa Skandia, Managementkonsult pé Bain &
Company

Foretagsledning

=P Kristina Frid

Operativ chef Affarsomrade Privat (tf chef
Affirsomrade Privat)

Utbildning: Filosofie kandidatexamen Informa-
tionsprogrammet

Fodd: 1976

Anstilld: 2017

Tidigare erfarenhet: AB Sveriges Sékerstallda Obli-
gationer (publ) (styrelseledamot, Booli Search Tech-
nologies AB (styrelseledamot), operativ chef Affars-
omrade Privat SBAB, kundservicechef SBAB, regi-
onchef Nordea, div. kontorscheftjanster Nordea

=% Anders Alvemur

Chef Produkter & Tjanster Privat (tf chef Affars-
omrade Privat)

Utbildning: Civilekonom

Fodd: 1976

Anstilld: 2016

Tidigare erfarenhet: Chef Produkt SBAB, olika
befattningar inom Danske Bank, bland annat ansva-
rig Affarsutveckling Private Banking, ansvarig Pla-
ceringar & Pension samt chef Fondprodukter.

Revisor

Malin Liining
Deloitte AB
Huvudansvarig revisor i SBAB sedan 2023
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Hallbarhetsrapport

ESRS 2 - Allmaninformation

BP-1Utarbetande av
hallbarhetsrapporten

Hallbarhetsrapporten ar upprattad i enlighet med European Sus-
tainability Reporting Standards (ESRS) samt taxonomiférord-
ningen och utgdér SBAB:s lagstadgade héllbarhetsrapportienlig-
het med Arsredovisningslagen. Hallbarhetsrapporten 3r utarbe-
tad pad samma konsoliderade grund som de finansiella rappor-
terna och omfattar moderbolaget SBAB Bank AB (publ) inklusive
dotterbolag. Den konsoliderade omfattningen beskrivs i mer
detalj pa sidorna 125, 160-161, och 190 i SBAB Arsredovisning
2025.

Koncernen benamns som "SBAB" i hallbarhetsrapporten.

Vardekedja

Hallbarhetsrapporten omfattar SBAB:s egen verksamhet och
véardekedja, vilken &r avgransad till de direkta samt indirekta for-
bindelser upp- och nedstréms som bedomts som vasentliga i
SBAB:s dubbla vasentlighetsanalys. Vardekedjan beskrivs mer i
detalj pa sidorna 51-52.

Uteldmnande av kénsliginformation

SBAB har inte uteldmnat information som géller immateriella rét-
tigheter, know-how eller resultat av innovation. Viss information
om SBAB:s strategi, planer och atgérder kopplade till vasentliga
inverkningar och risker avseende informationssékerhet respek-
tive finansiell brottslighet klassificeras som sekretessbelagd och
av kanslig karaktar, och utelamnas med anledning av den saker-
hetsrisk som bedéms vara férknippad med lamnande av sadana

upplysningar.

BP-2 Sarskilda omstandigheter

Tidshorisonter

SBAB definierar medellang tidshorisont som 1-10 &r och l&ngsik-
tig tidshorisont som mer &n 10 ar. Darmed frangar SBAB de av
ESRS uppsatta definitionerna av medellang och langsiktig tids-
horisont om 1-5 &r respektive mer dn 5 ar. Det finns tva primara
anledningar bakom varfér SBAB frangar ESRS-definitionen av
tidshorisonter. Den forsta ar att SBAB:s affarsmodell till stor del
grundar sig i utlaning till allméanheten med bostédder som saker-
heter déar avtaleniregel har langa |6ptider. Den andra anled-
ningen &r att fastighetssektorn, som majoriteten av SBAB:s till-
gangar ar exponerade mot, generellt har Ianga tidshorisonter
avseende avskrivningstider pa investeringar.

De tidshorisonter som tillampas i héllbarhetsrapporten ar:

Kort sikt v Inom 13ar
Kort Medel Lang

Medellang sikt v 1-10 ar
Kort Medel Lang

Lang sikt v Over 10 &r

Kort Medel Lang

Andringar av hur hallbarhetsinformation utarbetas eller
presenteras (BP-2§13)
SBAB har, i enlighet med "ESRS Quick Fix", beslutat att tillampa
vissa infasningsbestdmmelser géllande detaljerad redovisning.
Denna tillampning utgor en férandring i hur delar av hallbarhets-
informationen utarbetas och presenteras. F6r mer detaljer, se
rubrik Anvédndning av bestdmmelser fér infasning pa denna sida.

Avseende upplysningar enligt artikel 8 i férordning (EU)
2020/852 (Taxonomiférordningen) har SBAB valt att frivilligt
tillampa &ndringarna av den delegerade rapporteringsakten (EU)
2021/2178 som faststéllts genom Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2026/73. Detta medfor att redovisningen av
andelen grona tillgdngar (GAR) sker genom de &ndrade rapporte-
ringstabellerna for kreditinstitut. Fér mer information, se sidorna
77-78.

| 6vrigt har inget vasentligt forandrats avseende hur héllbar-
hetsinformation utarbetas eller presenteras.

Anvéandning av bestdammelser for infasning

De férenklingar som inférts genom den sé kallade "ESRS Quick
Fix" - implementerade genom &ndringar i den delegerade férord-
ningen 2023/2772 (ESRS) - ger féretag med 6ver 750 anstéllda
mojligheten att utelamna detaljerad redovisning av vissa stan-
darder for rapporteringsaren 2025 och 2026. SBAB har valt att
utnyttja denna mojlighet fér infasning avseende detaljerad redo-
visning av ESRS S2 Arbetstagare i vardekedjan, ESRS S3 Berérda
samhallen, samt ESRS S4 Konsumenter och slutanvéndare.
SBAB:s vasentliga inverkningar, risker och méjligheter kopplade
till dessa standarder redovisas i enlighet med ESRS 2 § 17. Detta
omfattar upplysningar om hur SBAB:s affarsmodell och strategi
tar hansyn till hallbarhetsfragorna, samt upplysningar om styr-
dokument, atgarder, mal och matt, och presenteras i anslutning
till de sociala upplysningarna i hallbarhetsrapporten.
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— Hallbarhetsrapport

De bestdmmelser for infasning som SBAB har valt att anvanda redovisas nedan.

ESRS Upplysningskrav

Information

ESRS 2 SBM-3 Forvantade finansiella effekterna av vasentliga risker och maéjligheter (SBM-3 48e)
ESRS E1Klimatférandringar E1-9 Férvantade finansiella effekter genom vésentliga fysiska risker och
omstéllningsrisker och potentiella klimatrelaterade méjligheter
ESRS E5 Resursanvandning och E5-6 Férvantade finansiella effekter av risker och majligheter som har att géra med
cirkular ekonomi resursanvandning och cirkular ekonomi
ESRS S1Den egna arbetskraften S1-7 Uppgifter om arbetstagare i féretagets egen arbetskraft som inte &r anstéllda
S1-1 Socialt skydd
S1-12 Personer med funktionsnedsattning
S1-14 Information relaterad till arbetsmiljé for icke-anstéllda

ESRS S2 Arbetstagare i viardekedjan Samtliga upplysningskrav

Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter redovisas i enlighet med ESRS 2 § 17

och i anslutning till de sociala upplysningarna i héllbarhetsrapporten.

ESRS S3 Berdrda samhillen Samtliga upplysningskrav

Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter redovisas i enlighet med ESRS 2 § 17

och i anslutning till de sociala upplysningarna i héllbarhetsrapporten.

ESRS S4 Konsumenter och slutanvindare Samtliga upplysningskrav

Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter redovisas i enlighet med ESRS 2 § 17

och i anslutning till de sociala upplysningarna i hallbarhetsrapporten.

Felirapportering under tidigare perioder (BP-2 8 14)

| féregdende periodens redovisningen av biogena utslépp scope
3 har ett mindre fel identifierats, 1as mer pa sidan 75. Darutover
har ett mindre fel identifierats avseende redovisning av GHG
scope 3 kategori 7 Anstélldas pendling, 1as mer pé sidan 74. |
ovrigt har inga fel i rapportering under tidigare perioder identifie-
rats.

Uppskattningar och kéllor till osékerhet (BP-2 § 11)
Vissa kvantitativa data som rér SBAB:s vardekedja upp- och
nedstroms ar baserad pa uppskattningar och/eller ar foremal for
hog grad av matosakerhet. Information om dessa métt, inklusive
uppskattningarna, graden av matosakerhet samt eventuella pla-
nerade atgarder for att forbattra noggrannheten, presenteras i
anslutning till respektive matt.

I tabellen nedan framgér vilka datapunkter som ar foremal for
(BP-2 & 11) uppskattningar och hog grad av matoséakerhet,
(BP-2 §13) &ndringar av hur hallbarhetsinformation utarbetas
eller presenteras, samt (BP-2 8 14) fel i rapportering under tidi-
gare perioder.

ESRS Datapunkt BP-2811 BP-2813 BP-2814
E1-6844(c) sid72-74 sid74 sid 74
E1-6853 sid 72-74 sid 74 -
E1-6 AR 45(j) sid 75 sid 75 sid75
S1-13883(b) sid 93 - -

Atgérdsplaner (MDR-A)

Atgarder for att hantera SBAB:s visentliga hallbarhetsrelaterade
inverkningar, risker och méjligheter &r integrerade i den |6pande
verksamheten och genomférs stegvis som en del av affars-, risk-
och verksamhetsutvecklingen. De utgér normalt inte fristdende
projekt med definierade start- och slutdatum, vilket innebéar att
tidsramar som regel inte faststélls for enskilda atgarder.
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Atgsrderna genomférs huvudsakligen med interna resurser och
ses som en del av vara [6pande kostnader. De bedéms inte kréva
nagra betydande drifts- eller kapitalutgifter.

De effekter som atgarderna forvantas ge upphov tillkani
dagslaget inte kvantifieras pa atgardsniva, bland annat pa grund
av begransad datatillgdng och avsaknad av etablerade metoder.
Darfor rapporteras utfall i respektive tematiskt avsnitt pé aggre-
gerad niva dar det &r relevant och méjligt.

Denna 6vergripande tillampning galler for samtliga dtgarder
som beskrivs i de tematiska standarderna och ger kontext till
MDR-A-kraven avseende tidsramar, resursatgang och forvan-
tade effekter.

Matt (MDR-M)

De métt som redovisas i SBAB:s héllbarhetsrapport valideras
som huvudregel endast av SBAB:s revisor inom ramen for den
lagstadgade granskningen av héllbarhetsrapporteringen. SBAB
anvander i dagslaget inga ytterligare externa valideringsorgan
for de redovisade matten, ominget annat anges i respektive
avsnitt.

SBM-1Strategi, affarsmodell och
vardekedja

Affarsmodell

SBAB ar ett syftes- och varderingsdrivet foretag som arbetar
malstyrt for att na var vision att férverkliga framtidens boende
och bostéader. SBAB:s affarsidé ar att med nytédnkande och
omtanke erbjuda |an och sparande samt andra tjanster for battre
boende och boendeekonomi. SBAB:s karnaffar ror bostadsfi-
nansiering till privatpersoner, bostadsrattsféreningar och fastig-
hetsbolag samt inldningsprodukter till privatpersoner, bostads-
rattsforeningar och féretag. Betydande produkter och tjanster
innefattar bolan, fastighetslan, kreditiv och inlaningskonton.



Hallbarhetsrapport .

Uppstroms =)  Egen Verksamhet Nedstroms =»

Kunder sparar Affarsmodell
och farranta

Investerare Kunder lanar fér
kdper vara att finansiera
obligationer boende eller
och far rénta fastigheter och
betalar ranta

SBAB

Kunders inlaningskonton Kunder Bostadsrattsinnehavare
Kapitalets ursprung Kapital Rénta « Privatper:
Q e rivatpersoner Hyrestagare
Investerare Kapital [UNCHll ° Bostadsrattsforeningar -
OHletEREr Q e * Foretag Arbetstagare i byggbranschen { €]

Informationsgivning

Féretagskunders anstallda

® Bolan
* Fastighetslan
* Byggnadskreditiv

12374567
14 15 16 17 18

‘ LUl Kapitalmarknadsaktorer

Py

Agare Kapital Utdelning
(Svenska Staten) é e

Myndigheter Tillsyn

ochkrav
19 75
8 9 10 11 12

Vara vasentliga

P hallbarhetsomraden
°
Se avsnitt SBM-3 fér numrering
och forklaring av véasentliga
héllbarhetsrelaterade inverkningar,
: ) risker och méjligheter.
-
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— Hallbarhetsrapport

Utlaningsverksamheten har stérst inverkan pa SBAB:s véasentliga
hallbarhetsomraden.

Inom privataffaren har SBAB ett erbjudande som &r relevant
for allaiboenderesan. De malgrupper och marknader som betja-
nas omfattar kunder i Sverige. Inom bolaneaffaren betjanas
enbart kunder som uppfyller grundlaggande kreditkriterier. Uto-
ver detta riktar vi oss specifikt mot kunder som befinner sig
inom Sveriges storstadsomraden och tillvaxtorter.

Inom féretagsaffaren riktar sig SBAB till tva distinkta grupper
av kunder. Med véra finansierings- och analysprodukter riktar vi
oss till bygg- och fastighetsbolag, dar stérre bygg- och fastig-
hetsbolag &r prioriterade. D& det finns en storleksrelaterad para-
meter i prioriteringen koncentreras kreditgivningen framst till de
regioner som préglas av storlek och tillvaxt. Med inlaningspro-
dukten riktar vi oss till sval stora som sma féretag, organisatio-
ner och féreningar i Sverige.

Inom bostadsrattféreningsaffaren riktar sig SBAB till alla
bostadsrattsféreningar i Sverige som har ett visst 6verlatelse-
pris per kvadratmeter. En stor majoritet av bostadsrattsféren-
ingarna i Sverige klarar detta minimikrav.

Ovriga upplysningar
SBAB ar endast verksam i Sverige. Vi har inga produkter eller
tjanster som ar forbjudna pé ndgon marknad.

SBAB har inga intakter fran eller &r verksamma inom sektorer
som fossil energiproduktion (inklusive kol, olja och gasutvin-
ning), karnkraft, vapen och forsvar, potentiellt miljoskadlig
resursutvinning (sdsom sallsynta jordartsmetaller eller fossila
branslen), kemikalie- eller tobaksproduktion, eller spelverksam-
het.

SBAB hade totalt 1251 medarbetare méatt som antal anstallda
(head count) per utgédngen av 2025. Merparten av SBAB:s med-
arbetare &r placerade i Karlstad och Stockholm, och 6vriga med-
arbetare &r framst baserade i Malmo och Goteborg.

Viardekedja

De utmérkande delarna av SBAB:s vardekedja innefattar var
egen verksamhet, vara kunder, investerare och det generella fl6-
det av kapital badde ned- och uppstréms i vardekedjan. De
huvudsakliga delarna av vardekedjan framgar av illustrationen pa
sidan 51. lllustrationen visar ocksé vilka delar av vardekedjan som
SBAB:s vasentliga hdllbarhetsomraden ar koncentrerade till.
Dessa beskrivs i mer detalj pa sidorna 55-57.

Egenverksamhet

SBAB:s egen verksamhet omfattar béde vara internaresurser,
sdsom medarbetare och data, samt de aktiviteter som vi genom-
for for att driva var verksamhet, inklusive produkt- och tjanste-
utveckling samt interna styrnings- och operativa processer.

Viardekedjan uppstréms
SBAB:s vardekedja uppstréms ar priméart kopplad till vara kunder
och investerare. Kunder som placerar pengar pa vara sparkonton
bidrar med medel som SBAB anvander for att finansiera var utla-
ning. | gengéld betalar vi ranta. Aven om de finansiella medlen kan
klassificeras som uppstréms, sa klassificerar vi kundrelationen
som nedstroms i var vardekedja. VVara investerare bidrar ocksa till
véar finansiering genom att képa de obligationer som vi emitterar, i
utbyte mot ranta. Pengarna frén véara kunder och investerare
maste ha ett klart och lagligt ursprung, och vi har ett ansvar att
sakerstalla att de inte har en koppling till finansiell brottslighet.
Var vardekedja uppstréms omfattar dartill vara leverantérer,
som tillhandahaller produkter och tjanster genom bade direkta
och indirekta affarsrelationer. Exempel pa sddana inkluderar
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leverantorer av IT-system, lokaler och andra stédtjanster som &r
nédvandiga for att driva var verksamhet.

Som bank &r vi dven beroende av den 6vergripande finansiella
infrastrukturen pad marknaden, daribland system och nétverk
som mojliggor finansiella transaktioner.

Var agare, den svenska staten, stéller specifika krav pa hur var
verksamhet ska bedrivas och vilka mal vi ska uppna. Viméaste
ocksa folja de regler och riktlinjer som stélls av svenska och euro-
peiska offentliga organ.

Vardekedjan nedstréms
Var vardekedja nedstroms ar priméart kopplad till vara kunder, som
inkluderar privatpersoner, foretagskunder och bostadsrattsféren-
ingar. Dessa kunder tar [&n hos SBAB for att finansiera boende och
bostadsfastigheter. | utbyte betalar kunderna rénta pa lanen.
Genom vara lan paverkar viindirekt andra aktorer nedstréms,
sésom hyresgéaster, bostadsrattsdgare samt underleverantorer
inom bygg- och fastighetssektorn, inklusive deras anstéllda.

Andra kreditinstut, kommuner, 6verstatliga organ och natio-
nella regeringar samt centralbanker &r ocksé en del av var varde-
kedja nedstroms, till f6ljd av att SBAB inom ramen for den
I6pande kort- och langsiktiga likviditetshanteringen placerar
pengar i obligationer och finansiella instrument som emitteras av
dessa aktorer.

Utodver detta har SBAB en indirekt paverkan genom var publika
informationsgivning, dar vi strévar efter att utbilda bade nuva-
rande och potentiella kunder om boende och boendeekonomi.

Strategi

Overgripande malomraden och strategisk spelplan

SBAB:s vision &r att forverkliga framtidens boende och bostader.
Detta befaster vart fokus att bidra till en hallbar utveckling av
samhallet, en ambition som delas av var dgare, den svenska sta-
ten. Agaren har genom sin dgarpolicy aviserat en tydlig férvantan
pa SBAB att satta vasentliga hallbarhetsmél for verksamheten.
Dessa mél ska fokusera pé vardeskapande samt vara relevanta
for SBAB:s affarsverksamhet och vasentliga héllbarhetsomra-
den. Mélen ska dven vara langsiktiga, utmanande, uppféljnings-
bara, tydliga och jamférbara. | slutet av 2022 beslutade SBAB:s
styrelse om fem méalomréden och sju langsiktiga strategiska mal
som stracker sig fram till 2030. Dessa malomraden - Langsiktigt
virdeskapande, Néjda kunder, Hallbart samhélle, Effektiv verk-
samhet och Attraktiv arbetsplats - inkluderar alla hallbarhetsas-
pekter som tillsammans bidrar till att SBAB bedriver en hallbar
affarsverksamhet.

For att visualisera det strategiska omrade dér visom bolag
ska vara aktiva definierade vi 2022 SBAB:s strategiska spelplan.
Spelplanen satter ramarna for var roll i omstéliningen till ett hall-
bart samhélle genom att [6pande ta hansyn till storre trender och
den 6vergripande utvecklingen pad marknaden. Med karnaffaren
(bostadsfinansiering och sparande) som central riktning inklu-
derar spelplanen dvenriktningarna Fastigheters klimatomstill-
ning och R&tt boende fér alla. Riktningarna dverlappar tydligt pa
kort sikt, men ett fokuserat arbete skulle kunna ta oss langre i
enaeller andrariktningen pa langre sikt.

Fastigheters klimatomstélining

Klimatet blir varmare, extrema vaderleksférhallanden blir vanli-
gare, och naturens mangfald minskar. Resurser 6verkonsumeras,
avfallsméngderna 6kar. Fastigheterna dar vi bor, arbetar, lever -
och den byggnation, drift och det underhéll som kréavs for dem -
ar ett av manga omraden som stér infor en stor omstallning for
att minska mansklighetens paverkan pa klimatet. Med fastighe-
ters klimatomstallning som utgdngspunkt blir SBAB en partner



och mojliggorare for alla fastighetsagare att reducera sina fast-
igheters klimatavtryck éver en livscykel.

Rétt boende for alla

Manniskor lever langre, ar friskare, arbetar langre, och har mer
flexibla anstéallningsupplagg. Samhallet blir fler genom invandring,
och unga har fortsatt svart att komma in p bostadsmarknaden.
Hoga bostadspriser har skapat héga trosklar och inlasningseffek-
ter. Sammantaget har vi en alltmer heterogen befolkning, vilket
innebaér fler och mer spridda behov. Med ritt boende fér allasom
utgadngspunkt blir SBAB en partner och méjliggorare for alla att bo
"ratt" - anpassat efter individens behov och mgjligheter.

Hallbarhetsrelaterade dtaganden och mal

SBAB har anslutit sig till FN:s principer fér ansvarsfull bankverk-
samhet (PRB) och &r medlem i FN:s Global Compact. Genom dessa
principer atar vi oss att linjera var strategi och verksamhet med
FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG) och Parisavtalet.

P& verksamhetsovergripande niva har SBAB antagit hallbar-
hetsrelaterade mal som kopplar an till vara 6vergripande méalom-
raden Héllbart samhélle samt Attraktiv arbetsplats.

Utslappsreduktionsmal: SBAB har ett utslappsreduktions-
mal att minska utslappsintensiteten for utlaning till befintlig
byggnation med -50 procent (uttryckt i kgCO2e /m2) fram till
2030.

Bidra till fastigheters klimatomstéllning: Dartill har SBAB
malsatt volym- och f&érséljningsmal for de hallbarhetsrelaterade
I&n vi erbjuder, samt aktiviteter relaterade till dessa, vilka tillsam-
mans skapar ett index som vi kallar for att bidra till fastigheters
klimatomstallning.

Attraktivarbetsplats: SBAB har malsatt medarbetarnas
engagemang, vilket méts genom ett Engagemangsindex (>4).

Utdver dessa har SBAB ytterligare hallbarhetsrelaterade mal
vilka foljs upp inom ramarna for vara vasentliga hallbarhetsomra-
den. Mélen beskrivs i mer detalj i hallbarhetsrapportens tema-
tiska avsnitt.

Hallbara produkter och tjanster

SBAB:s kérnerbjudande bestar av bolan, fastighetslan, sparkon-
ton och digitala bostadstjanster via Booli. Vianvéander dessa
produkter for att padverka marknaden i en hallbar riktning, framst
genom att stotta vara kunder i att spara energi och klimatan-
passa sina fastigheter. Detta gérs genom en kombination av kun-
skapsdelning, sdsom kalkylverktyg for energieffektivisering, och
finansiella incitament.

SBAB erbjuder flera typer av laneprodukter som syftar till att
bidra till fastigheters klimatomstélining. Bland dessa finns Gréna
bolan till privatkunder och Gréna fastighetslan till fastighetsbo-
lag och bostadsrattsféreningar, som galler fér fastigheter med
energiklass A, B eller C. Erbjudandet ligger i stora delar i linje med
SBAB Group Green Bond Framework 2024, som anvands for
klassificering av grona tillgdngar och mojliggor for SBAB att
emittera gréna obligationer. Ramverket foljer ICMA:s kategori
Green Buildings och EU-taxonomins kriterier for vasentligt
bidrag till miljomalet Begrénsning av klimatférédndringarna. Las
mer om SBAB:s grona tillgdngar och gréna obligationer i SBAB
Green Bond Impact Report 2025.

Utover detta erbjuder SBAB Grona investeringslan for energi-
effektiviserande atgarder i bostadsrattsforeningar och fastig-
hetsbolag. Till privatkunder erbjuds Kilowattlanet, en hojning av
befintligt bolan (om utrymme finns) fér energiférbattrande reno-
veringar, samt Energilanet, ett privatlan med samma syfte. Till
dessa kopplas Kilowattkalkylen, ett digitalt verktyg som hjalper
kunder att uppskatta potentiella besparingar pé elkostnader vid

Hallbarhetsrapport .

en energieffektiviserande atgérd. Kilowattkalkylen &r dven till-
ganglig for bostadsrattsforeningar.

SBAB erbjuder dven héllbarhetsléankade lan till féretagskun-
der, dar villkoren kopplas till lantagarens uppfylinad av specifika
héllbarhetskriterier. Detta inkluderar bade klimatrelaterade samt
sociala kriterier. De klimatrelaterade kriterierna rér huvudsakli-
gen energieffektivitet i fastigheter och nyproduktioner, medan
de sociala kriterierna framfér allt avser trygghet i bostadsomra-
den samt villkor pa byggarbetsplatser.

Inom byggfinansiering erbjuder SBAB Grona byggnadskreditiv
till fastighetsbolag. Kunden ska d& uppfylla sarskilda klimatkrav
vid nyproduktion, bland annat att uppna minst 10 procent lagre
primarenergital an rddande byggregler. Dartill stéller SBAB krav,
framtagna tillsammans med bankinitiativet Hallbar byggbransch,
vid samtliga byggnadskreditiv. Dessa krav syftar till att minska ris-
ken for finansiell brottslighet i byggprojekt, skapa trygga byggar-
betsplatser och sékerstélla rimliga arbetsvillkor i byggbranschen.

Utover dessa erbjudanden bidrar SBAB till en mer inklude-
rande bostadsmarknad genom kreditlésningar som kan under-
|atta etablering for exempelvis unga och nyetablerade hushall.
Detta omfattar bland annat mojligheten for kreditvardiga kunder
att ta privatlan for att finansiera en del av kontantinsatsen.
SBAB arbetar dven med att sékerstélla att vara digitala tjanster
ar tillgangliga och anvandarvanliga, vilket gor det enklare for fler
konsumenter att ta del avinformation och genomféra bostads-
relaterade drenden.

Hallbarhetsrelaterade produkter och tjanster,

utldning (mnkr) 2025-12-31 2024-12-31

Privat

Grona bolan 81396 73841
Kilowattlan 216 88
Energilan 16 18
Féretag och bostadsréttsforeningar

Grona fastighetslan 30391 24774
Grona investeringslan 124 110
Grona byggnadskreditiv 810 -
Hallbarhetslankade [an 6024 2244
Gréna tillgdngar

Grona tillgéngar enligt SBAB Group Green Bond

Framework 2024 105499 89332
Taxonomifdrenlig utlaning!2) 56 361 39798

" Till hushéll och icke-finansiella féretag som omfattas av CSRD. Samtlig taxonomiférenlig
utlaning har kand anvéandning av intakter (UoP).

2) SBAB har betydande tillgdngar som inte kan klassificeras som taxonomiférenliga trots
att de uppfyller EU-taxonomins tekniska granskningskriterier, med anledning av att
motparterna inte omfattas av CSRD. L&s mer pé& sidorna 77-78.

SBM-2 Intressenters intressen
och synpunkter

SBAB:s centrala hallbarhetsavdelning ansvarar fér samordning
av den arliga 6versynen av vasentlighetsanalysen, inklusive
intressentdialog. Avdelningen ansvarar dven for att informera
Hallbarhetsforum, féretagsledning och styrelse om resultat fran
vasentlighetsanalys och intressentdialoger.

SBAB har identifierat ett antal sarskilt viktiga intressentgrup-
per som pa olika satt paverkar och paverkas av var verksamhet.
Infér den dubbla vasentlighetsanalys som genomférdes 2023
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baserades urvalet av intressenter pa tidigare genomférda analy-
ser. Intressentdialogen utformades olika beroende av intressent-
grupp och metoderna for dialog inkluderade intervju- och work-
shopformat, insamling av data fran externa rapporter, samt
anvandning av undersokningar och strategidokument.

Under 6versynen 2025 valde SBAB att inte genomféra en ny
omfattande extern intressentdialog, utan utgick i stéllet fran
och kompletterade 2023 ars analys. Flera workshops med
interna intressenter genomférdes, som direkt eller indirekt har

Viktigaste intressenter | dialog genom

kontakt med 6vriga relevanta intressenter. De synpunkter som
framkommit bedéms ligga i linje med nuvarande inriktning och
har inte foranlett ndgra egentliga andringar av SBAB:s strategi
eller affarsmodell.

De grupper av intressenter som beddmts som mest vasentliga
for SBAB framgar av nedanstdende tabell. | tabellen redovisas
formerna for intressentdialogen samt SBAB:s uppfattning av
respektive intressentgrupps intressen.

Intressentperspektivi strategi och affarsmodell

Agare Intervjuer och I6pande dialog SBAB:s dgare, Svenska staten, har utformat en dgarpolicy som SBAB féljer. Denna anknyter till
SBAB:s strategi och affarsmodell bland annat genom évergripande affarsmal.

Kunder Privatkunder genom SBAB:s kunders behov och intressen &r en central del av SBAB:s afférsstrategi for bade
undersékningar och privataffaren samt foretag- och Brf-affaren. Affarsstrategierna uppdateras &rligen och baseras
marknadsanalyser, och bland annat pa resultat fran vasentlighetsanalysen, dar insikter fran intressentdialoger vags in.
foretagskunder genom SBAB féljer upp hur val kundernas behov tillgodoses genom affarsmal kopplade till
intervjuer marknadsandelar inom bolan och fastighetslan. Detta ingér i det 6vergripande malomradet Nojda

kunder.

Medarbetare Primért genom SBAB vill vara en attraktiv arbetsplats dar medarbetarnas engagemang ar i fokus. For att fanga
medarbetarundersdkningar tva upp synpunkter och férbattringsomraden genomférs regelbundna Pulsmé&tningar med fokus pa
ganger per &r upplevelse av arbetsplatsen. Resultat frén Pulsmatningen féljs upp via 6vergripande affarsmal for

Engagemangsindex inom hallbarhetsomradet och det 6vergripande malomradet Attraktiv
arbetsplats.

Investerare Direktdialog inom ramen for Investerarnas insikter och intressen &r viktiga for SBAB:s langsiktiga finansiella stabilitet och
vart arbete med kapitalforsorjning. Genom vart arbete med investerarrelationer forsoker vi sékerstélla en
investerarrelationer och transparent och kontinuerlig kommunikation kring SBAB:s utveckling, riskhantering och
uppléning hallbarhetsarbete. Aterkoppling frén investerare kan ocks3 bidra till beslut kring exempelvis

kapitalstruktur, hdllbara finansieringslésningar och ESG-relaterade initiativ.

Samhallet Lépande genom dialog med SBAB:s arbete ar néra kopplat till behoven och férvantningarna hos de samhéllen dér vi verkar.
kunder, omvarldsbevakning Synpunkter och intressen fran privatpersoner, bostadsrattsféreningar och féretag paverkar
och analys utformningen av vara produkter och tjéanster, med malet att framja inkluderande och héllbara

boendel6sningar. SBAB har identifierat behov av 6kad inkludering p& bostadsmarknaden. |
socioekonomiskt utsatta omraden har behov av stérre trygghet, forbattrad infrastruktur och
stabilitet lyfts fram som centrala. Privatpersoner har dven uttryckt 6nskemal om bostadslésningar
som béttre anpassas till olika livssituationer. Den delen av SBAB:s 6vergripande strategi som
syftar till att bidra till "Ratt boende for alla” ar en direkt respons pa dessa behov och intressen.

Arbetstagarei Genom initiativet Hallbar Arbetstagare inom byggbranschen har legitima férvantningar pa rattvisa arbetsvillkor, en trygg

byggbranschen Byggbransch arbetsmiljo och respekt for sina ménskliga rattigheter. Sedan 2024 har SBAB faststallt mal for

sakra och hallbara byggarbetsplatser avseende arbetstagare i vardekedjan, i enlighet med
initiativet Hallbar byggbransch och i linje med SBAB:s Hallbarhetspolicy.

Samarbetspartners Lépande dialog Samarbets- och affarspartners bidrar till att stérka erbjudandet till kunder och utveckla nya

tjanster. Genom néra samarbete sakerstalls att partnerskapen bygger pa gemensamma
affarsintressen, langsiktighet och hallbarhet. Dialogen med partners &r central for att identifiera
synergier, utveckla |6sningar och méta framtidens behov inom boende och boendeekonomi.

SBAB har dven tagit andra intressentgrupper i beaktan, déribland
lagstiftare och reglerare, branschorganisationer, samt lokalsam-
hallen. Samarbetspartners och intressentorganisationer har his-
toriskt ingatt i vara vasentlighetsanalyser, men nedprioriterades i
den dubbla vasentlighetsanalys som genomférdes 2023.

S1SBM-2 Den egna arbetskraf-
tensintressen och synpunkter

SBAB:s medarbetares intressen, synpunkter och réattigheter -
inklusive respekten for deras ménskliga rattigheter - utgéren
grund for SBAB:s strategi och affarsmodell. SBAB samlar syste-
matiskt in medarbetarnas input genom flera kanaler. Dessa
inkluderar regelbundna pulsmétningar och medarbetarunder-
sokningar, samt regelbundna méten pé enhets- eller teamniva
mellan chefer och medarbetare for dialog om verksamhet,
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arbetsmiljé och utveckling. Vidare anvénds ledarforum, facklig
samverkan, och HR-drendekanaler for att pa ett strukturerat
satt hantera fragor om exempelvis diskriminering, 16n, sjukfran-
varo, konflikter, anstéliningsvillkor eller arbetsmiljé. Vianvénder
dven visselblasarfunktionen samt samtal med medarbetare som
slutar, i syfte att forsta orsaker och samla feedback.

Resultaten konsolideras av HR och rapporteras regelbundet
till foretagsledning och styrelse tillsammans med féreslagna
atgarder.

Viktiga rattighetsomraden for den egna arbetskraften ar for-
eningsfrihet och kollektiva férhandlingar, icke-diskriminering och
lika mojligheter, lika 16n for lika arbete, hélsa och sékerhet, skalig
arbetstid och integritet samt dataskydd. Dessa rattigheter inte-
greras i affarsplanering och affarsmodell genom beslut om kom-
petensforsorjning, organisering av kundnara arbete, riskkultur
och efterlevnad samt hur vi utformar produkter och kundmaoten.



SBM-3 Vasentliga inverkningar,
risker och méjligheter

Nedan presenteras SBAB:s vasentliga hallbarhetsrelaterade
inverkningar, risker och méjligheter, vilka har identifierats genom
den dubbla vasentlighetsanalysen. Som en f6ljd av arets Gversyn
har majoriteten av dessa inverkningar, risker och mojligheter for-
andrats. Karnfragorna ari allt vasentligt desamma som i 2024 ars
hallbarhetsrapport. Dock har liknande fragor konsoliderats, och
vissa har delats upp i syfte att tydligare spegla olika perspektiv.
De huvudsakliga forandringarna bestar i 6vrigt av klassificering.
Under 6versynen har stort fokus lagts pa att uppna en mer kon-
sekvent klassificering géllande temporalitet (faktisk/potentiell),
valens (positiv/negativ), véardekedjekoncentration och tidshori-
sont, i syfte att gora redovisningen tydligare och mer jamférbar.
Inverkningar speglar SBAB:s paverkan pa miljo, ménniskor och
samhalle. Negativa inverkningar aterspeglar de utmaningar och
den paverkan som uppstar som en féljd av var verksamhet. Sam-
tidigt skapar var verksamhet ocksé positiva inverkningar genom
exempelvis innovation och utveckling. Faktiska inverkningar ar
sadana som redan sker, medan potentiella inverkningar ar
saddana som annuinte intraffat men kan komma att uppsta.

Hallbarhetsrapport

Finansiell vasentlighet avser de risker och méjligheter som kan
hafinansiellt vasentliga effekter pa SBAB:s utveckling, finan-
siella stéllning eller resultat. Dessa risker och mojligheter kan
uppsta bade inom var direkta kontroll och fran externa faktorer.

Vardekedjekoncentration anger var i vardekedjan en inver-
kans konsekvens uppstar, och for finansiella risker och méjlighe-
ter, var den finansiella effekten uppstar. Majoriteten av SBAB:s
vésentliga inverkningar, risker och méjligheter &r koncentrerade
till nedstromsledet i vardekedjan genom var utlaningsverksam-
het. Tabellen visar dven huruvida dessa hanfor sig till ett eller
bada av SBAB:s tva affarsomraden: Privat respektive Féretag &
Bostadsrattsforeningar.

Tidshorisonterna beskrivs som kort (<1 4r), medellang (1-10 ar)
ochlang (>10 ar). Dessa avser tidpunkten da konsekvensen av en
inverkan, eller den finansiella effekten av enrisk eller méjlighet,
forvantas kunna intraffa.

SBAB:s hallbarhetsrelaterade inverkningar, risker och mojlig-
heter beskrivs i detaljinom redovisningen av de tematiska ESRS-
standarderna i hallbarhetsrapporten.

Milj (E)
Vasentliginverkan, Virdekedja
Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller mgjlighet Tidshorisont (koncentration) Affiarsomrade
E1Klimatférandringar
Begrénsning av ;/:;(;_(:ngig:sl;isgabpp t'::ggi 2‘\’[ 3gfargl- Negativ faktisk N v v v -> v v
klimatforandringarna 8 . VEg inverkan Kort ~ Medel  Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
kunders fastigheter
2 Majliggora for vara kunder att klima- Positiv potenti- ’ v v v -> v v
triskanpassa sina fastigheter ellinverkan Kort  Medel  Lang Upp  Inom  Ner Privat  Ftg/Brf
Anpassning till
Rlinait andibrama Kreditrisk kopplad till akuta fysiska v - v v
3 klimatrisker med paverkan pa vara Finansiellisk M Kot  Medel  Ling Upp  hom  Ner Bt R
kunder
4 Energianvandning fran vara kunders Negativ faktisk N v v v -> v v
fastigheter inverkan Kort  Medel  Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
Energi
5 hundersonergiffektiveermguatgar-  Fnensiel 1 v Y mo S/
der mojlighet Kort  Medel  Lang Upp  Ilnom Ner Privat  Ftg/Brf
E5 Resursanvéndning och cirkuldr ekonomi
:tfksI::"Ir;fIOden' 6 Majliggora for vara foretagskunder att Positiv potenti- ; v v -> v
] o6ka cirkularitet vid byggprojekt ellinverkan Kort  Medel  Léng Upp  Inom  Ner Privat  Ftg/Brf
resursanvandning
Avfall 7 Avfall som véra féretagskunder ger Negativ faktisk N v v v -> v
upphov till vid byggprojekt inverkan Kort Medel  Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
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&
&0 Samhillsansvar (S)

Visentliginverkan,

Vardekedja

Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
S1Den egna arbetskraften
e . Positiv potenti- v v v .
8 Bra arbetsmll]o och arbetsvillkor ell inverkan ’ Kort Medel Léng Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
Arbetsvillkor
9 Negativa inverkningar om arbetsmiljo- Negativ poten- N v v v .
relaterade incidenter intraffar tiell inverkan Kort  Medel  Lang Upp  Inom Ner Privat  Ftg/Brf
Likabehandling, mangfald och inklu- Positiv potenti- A v v v .
10 dering ell inverkan Kort Medel Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
Likabehandling
och likaméjligheter
foralla " L\ligatléz“(nvberllin|r:ﬁ'ar vid E)rls;elrc; arl;]e— Negativ poten- - v v v .
. el .l ZRSlancincSnansiacios tiell inverkan Kort Medel  Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
inkludering
Andra arbets- 12 Larande och utvecklin Positiv faktisk ’ \/ ‘/ \/ .
relaterade rattigheter 8 inverkan Kort ~ Medel  Lang Upp  Inom Ner Privat  Ftg/Brf
S2 Arbetstagare i virdekedjan
. A . Negativ poten- v Vv v -> v
Arbetsvillkor 13 Arbetsférhallanden i byggbranschen tiell inverkan N Kot  Medel Ling Upp  hom  Ner Privat  Feg/Bif
S3 Berérdasamhillen
Samhillens ekono- - .
miska, socialaoch 14 Bidra till trygga bostadsomraden PO.SItIV potenti- A v v => ) v
rerne ellinverkan Kort  Medel Lang Upp  Inom Ner Privat  Ftg/Brf
kulturella rattigheter
S4 Konsumenter och slutanvandare
Sockaliphlcedneisy Bidra till en inkluderande bostads- Positiv potenti- ’ v v v -> v v
konsumenter och/ 15 : )
. marknad ellinverkan Kort  Medel  Lang Upp  Inom Ner Privat  Ftg/Brf
eller slutanvéndare
. . Negativ poten- v Vv vV ->
Informationsrela- 16 Léckage avkunduppgifter tiell inverkan il Ling  Upp  lom  Ner  Privat Ftg/Brf
terade inverkningar
for konsumenter och/
eller slutanvéndare 17 Risk for sanktionsavgifter vid lackage Fi iellrisk N v v v ->
av kunduppgifter MEIEE S Kort Medel Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
P
Bolagsstyrning (G)
Viasentliginverkan, Vardekedja
Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
G1Fo6retagsagerande
18 Finansiell brottslighet genom véra Negativ faktisk 4, v Vv Vv -> -> v Vv
tjanster inverkan Kort ~ Medel  Léng Upp  lnom  Ner Privat  Ftg/Brf
Enhetsspecifik
19 Risk fér béter och intaktsbortfall vid Finansiellrisk M v v v =5 -> v v
brist i arbetet mot finansiell brottslighet Kort ~ Medel  Lang Upp Inom Ner Privat ~ Ftg/Brf
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Integration av hallbarhetsomradeni strategi

I styrningssyfte aggregerar SBAB héllbarhetsrelaterade inverk-
ningar, risker och méjligheter till 6vergripande fokusomraden
som internt benamns vasentliga héllbarhetsomréden. Dessa
anvands dels for var affarsplaneringsprocess, dels for extern och
intern kommunikation och uppféljning.

Tillhérande inverkningar,

Visentligt hallbarhetsomrade risker och méjligheter

Klimat & Energiomstéllning #1,2,3,4,5
Vér attraktiva arbetsplats #8,9,10,11,12
Arbetsforhallanden i byggbranschen #13
Inkluderande bostadsmarknad och trygga #14,15
bostadsomraden

Informationssakerhet #16,17
Motverka finansiell brottslighet #18,19

Under 2024 integrerades SBAB:s hallbarhetsomraden i SBAB:s
Hallbarhetspolicy och interna verksamhetsstrategier, vilka upp-
daterades igen efter resultat av 2025 ars 6versyn av vasentlig-
hetsanalysen. Varje omrade har kopplats till de verksamhets-
strategier dar det &r mest relevant. | detta arbete har vi tydlig-
gjort affarsstrategierna for privat-, bostadsrattsférenings- samt
foretagskunder avseende hur vi avser beméta behov kopplade
till de vasentliga hallbarhetsomradena. Klimat- och Energiom-
stéllning samt Inkluderande bostadsmarknad och trygga
bostadsomraden galler fér bdda affarsomrédena. Resursan-
védndning och cirkuldr ekonomiar fortsatt bedémt som véasent-
ligt ur ett inverkansperspektiv, men har fran 2025 omvarderats
med anledning av |4g datakvalitet och &g mognad i branschen.
Omrédet &r ddrmed inte ldngre ett av SBAB:s prioriterade fokus-
omraden eller en del av Féretagsaffarens strategi. | takt med att
branschpraxis och data utvecklas avser SBAB att ompréva
omradets status som vasentlig for affarsplanering. Aven Biolo-
gisk mangfald och ekosystem har utgétt ur hallbarhetsomradena
och strategin, men som féljd av en uppdaterad véasentlighetsbe-
démning som innebar att inverkan inte langre uppnadde troskel-
véardena for vasentlighet.

Hallbarhetsomradena ar dven integrerade i affarsplanerings-
processen, vilket innebar att konkreta aktiviteter for att na hall-
barhetsmalen &r en del av budgeten. Budgeten, som godkanns av
styrelsen, sékerstaller att de strategiska prioriteringarna far eko-
nomiska resurser for att kunna férverkligas. Utfallet av den dubbla
véasentlighetsanalysen 6versatts till konkret vagledning for affars-
planeringen och anvands som stéd i avdelningarnas strategiska
arbete och budgetprocess. Den centrala héllbarhetsavdelningen
har ansvar for att koordinera, utbilda och ge expertstéd vid behov,
samt att kvalitetssakra att strategi, mal, aktiviteter och budget
speglar de vasentliga hallbarhetsomradena och omstalliningspla-
nen. Respektive affarsenhet ansvarar i sin tur for att:

* Integrera héllbarhet i affarsstyrning och strategi, inklusive att
uppdatera eller avveckla mal och nyckeltal vid behov.

¢ |dentifiera och hantera héllbarhetsrelaterade risker, samt
informera riskfunktionen utan dréjsmal vid vésentliga handel-
ser, i enlighet med principen om tre férsvarslinjer for intern
styrning och kontroll.

* Utveckla hallbara produkter och tjanster.

* Sakerstalla genomférande, resurser och budget inom respek-
tive omrade samt rapportera status p&d mal och nyckeltal kvar-
talsvis till den centrala héllbarhetsavdelningen.

Hallbarhetsrapport .

SBAB:s styrdokument (MDR-P)

SBAB har ett flertal styrdokument som syftar till att férebygga,
mildra och avhjalpa faktiska och potentiella inverkningar, han-
tera risker och utnyttja mojligheter. Dessa dokument utgér en
central del av SBAB:s styrning och riskhantering och beskriver
6vergripande principer och férhallningssatt.

Styrdokumenten &r utformade som ramverk som anger prin-
ciper och férhallningssatt for hur vi arbetar med véara vasentliga
inverkningar, risker och maéjligheter dven nér dessa finns i olika
delar av vardekedjan. De hanvisar vanligtvis inte till specifika
verksamheter, geografiska omraden eller enskilda intressent-
grupper, och anvander inte begreppen uppstréoms och ned-
stréms.

Policyer beslutas av styrelsen, instruktioner beslutas av VD
och anvisningar beslutas av respektive affarsomrade eller stod-
funktion enligt SBAB:s interna regelverk. Styrdokument ses 6ver
arligen och uppdateras vid behov.

Samtliga styrdokument finns tillgéngliga pa SBAB:s intranat.
De dokument som &r publika gérs tillgangliga pa SBAB:s hem-
sida.

| tabellen nedan redovisas de styrdokument som omnamnsii
héllbarhetsrapporten och/eller som har koppling till vasentliga
hallbarhetsrelaterade inverkningar, risker och méjligheter.

Styrdokument Beslutsfattare  Agare Publik
Hallbarhetspolicy Styrelsen Chef HMK Ja
Instruktion f6r VD Chef Nej
Hallbarhetsstyrning Hallbarhet
Uppforandekod Styrelsen Chef Afférs- Ja

specialister
Instruktion fér Mutor, VD Chef AFC Nej
korruption samt tilldten
sponsring och donationer
Rapportering om missténkta Styrelsen Chef Nej
missférhallanden Compliance
Arbetsmiljéinstruktion VD CHRO Nej
Ersattningspolicy Styrelsen CHRO Ja
Kreditpolicy Styrelsen CRO Nej
Sékerhetspolicy Styrelsen Sékerhets- Nej
chef
Sékerhetsinstruktion - VD Sékerhets- Nej
Sékerhetsstyrning och chef
Informationssékerhet
Sékerhetsinstruktion - Fysisk VD Sékerhets- Nej
sakerhet och personsékerhet chef
Sékerhetsinstruktion - VD Sékerhets- Nej
Tekniska sakerhetsatgarder chef
Sékerhetsinstruktion - Krisoch VD Sékerhets- Nej
Kontinuitetshantering chef
Policy for atgarder mot Styrelsen Chef Afférs- Nej
penningtvatt och finansiering specialister
av terrorism, samt efterlevnad
av finansiella sanktioner
Instruktion for &tgarder mot VD Chef Affars- Nej

penningtvatt och finansiering
av terrorism samt efterlevnad
av finansiella sanktioner

specialister
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Styrdokument Beslutsfattare  Agare Publik
Instruktion for VD Chef AFC Nej
Bedragerihantering
Klimatriskinstruktion VD CRO Nej
Anvisning: Kreditanalys - Chef Kredit Chef Kredit- Nej
Foretag specialister

Foretag
Anvising: Kreditanalys - Brf Chef Kredit Chef Kredit- Nej

specialister

Foretag &

Brf
Anvisning: Foretag & Brf - Chef AO Produktchef Nej
Grona fastighetslan Foretag & Brf Foretag &

Brf
Anvisning: Féretag & Brf - Chef AO Produktchef Nej
Gront investeringslan Féretag & Brf Foretag &

Brf
Anvisning: Féretag - Chef AO Produktchef Nej
Héllbarhetslankat 1&n Foretag & Brf Foéretag &

Brf
Anvisning: Féretag - Chef Foretag Chef Nej
Byggnadskreditiv &Brf Forséljning

Foretag
Anvisning: Fastighetsvéardering ~ Chef Gruppchef Nej
storhus Fastighets- Fastighets-

vérdering vardering

Foretag &

Brf
Kontrollramverk finansiell CFO Redovisni- Nej
rapportering ngschef
Rapportering och VD CFO Nej

redovisningsinstruktion

IRO-1Identifiering och bedomning
av vasentliga inverkningar, risker
och mdjligheter

Under 2023 genomfdérde SBAB en omfattande dubbel vasentlig-
hetsanalys ("vasentlighetsanalysen”) for att identifiera och
beddma hallbarhetsrelaterade inverkningar pa manniskor och
miljo samt finansiella risker och majligheter. Analysen byggde pa
omfattande intressentdialoger med styrelse, dgare, kunder,
medarbetare och interna specialister, samt informationsinhamt-
ning fran interna och externakallor.

For att bibehélla en aktuell och relevant styrning och redovis-
ning genomfor SBAB en arlig 6versyn av vasentlighetsanalysen.
De inledande stegen i 2025 &rs 6versyn bekraftade att inga han-
delser intraffat som kréver att analysen gors om fran grunden,
utan kunde byggas vidare pa frdn 2023 ars analys. Malen med
Oversynen var att konsolidera resultatet, fértydliga bedémnings-
underlag och dokumentation, samt uppna en mer konsekvent
klassificering.

Process féridentifiering avinverkningar, risker och méjligheter
Processen for att identifiera vasentliga inverkningar, risker och
mojligheter inleddes med att underdmnena i ESRS utvérderades
pa nytt. Darefter foljde en prioritering av vilka inverkningar, risker
och mojligheter som kravde fordjupad granskning i arets 6ver-
syn. Den centrala delen av 6versynen var interna intressentdialo-
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ger med avdelningar narmast respektive &mne. Dessa dialoger
fokuserade pé att identifiera férandringar fran féregdende ar,
préva och utmana vasentligheten samt diskutera konsoliderings-
mojligheter. Utéver dessa dialoger genomfordes en férdjup-
ningsstudie av ett urval av féretagskunders arsredovisningar
inom omradena cirkulér resursanvandning och biologisk mang-
fald.

Som en del av 6versynen utvecklades metodiken for klassifi-
cering av inverkningar, risker och méjligheter ytterligare. Den nya
metoden fortydligar definitioner och kriterier for att uppna en
mer konsekvent bedémning géllande temporalitet (faktisk/
potentiell), valens (positiv/negativ), vardekedjekoncentration
och tidshorisont. Syftet &r att underlatta bédde intern styrning
och extern jamforbarhet.

Bedémning av inverkansvasentlighet
Samtliga identifierade inverkningar, risker och méjligheter
beddmdes enligt en uppdaterad och mer strukturerad bedém-
ningsmetodik som utvecklades under aret. Likt vasentlighets-
analysen 2023 samordnades bedémningen av den centrala hall-
barhetsavdelningen och genomférdes av olika konstellationer av
medarbetare med relevant expertis relaterat till respektive
omréade. Samtliga inverkningar, risker och méjligheter bedémdes
pa kort-, medel- respektive lang sikt.

Inverkansvésentlighet bedéms utifran parametrarna allvarlig-
hetsgrad och sannolikhet.

¢ Allvarlighetsgrad berdknas som en jamnviktad sammanvag-
ning av skala, omfattning och aterstallbarhet. Aterstallbarhet
beaktas inte vid bedémning av positiva inverkningar.

» Skala beddms baserat pa hur allvarlig eller positiv en inver-
kan ar fér manniskor eller miljé utifran skalan 1) minimal, 2)
l4g, 3) mattlig, 4) hog, och 5) absolut.

¢ Omfattning bedoms baserat pa hur utbredd, sett till antal
paverkade eller storlek pd omradet, utifran skalan 1) fa indi-
vider [ isolerade platser, 2) mindre grupper / flera platser, 3)
storre grupper / flera stora omréden, 4) majoritet / hela regi-
oner, och 5) hela befolkningar/globalt.

.

Aterstillbarhet beddms baserat pa den grad det bedéms
vara mojligt att aterstélla en negativ inverkan utifran skalan
1) enkel att aterstélla, 2) liten insats for att aterstalla, 3)
reversibelt med materialinsats, 4) stor insats for att ater-
stélla, och 5) permanent skada.

 Sannolikhet bedéms baserat pa hur sannolik handelsen ar att
intraffa under tidshorisonten utifran skalan 1) sallsynt, 2) lag,
3) méjlig, 4), sannolik, 5) néstan séker, och 6) faktisk.

Dessa parametrar har kartlagts i en matris dar en lutande trés-
kellinje har faststallts for att avgéra nar en inverkan ska anses
vara véasentlig. Troskeln &r utformad for att prioritera allvarlig-
hetsgrad framfér sannolikhet. Detta innebér att inverkningar
med hog eller mycket hég allvarlighetsgrad (> 4) betraktas som
vasentliga oavsett sannolikhetsniva, medan inverkningar med
lagre allvarlighetsgrad (< 4) krdver en hogre sannolikhet. Tréskel-
vardet sanks med 1 poéng om inverkan avser manskliga rattighe-
ter.

Beddmning av finansiell vasentlighet

Finansiell vasentlighet bedéms utifran storleken pa den finan-
siella effekten och sannolikheten f&r att den intraffar. Storleken
pé den finansiella effekten bedoms pé en femgradig skala base-
rad p&d samma skala som SBAB:s modell fér vardering av opera-
tiva risker. Sannolikhet bedéms baserat pa hur sannolik den



finansiella effekten &r att intréffa under tidshorisonten utifran
en femgradig skala, fran sallsynt till ndstan saker.

Dessa parametrar har kartlagts i en matris dar en lutande
troskellinje har faststéllts for att avgéra nér en finansiell risk eller
mojlighet ska anses vara vasentlig. Troskellinjen &r utformad fér
att fanga upp handelser med mycket stora finansiella konse-
kvenser dven om sannolikheten ar lag, samt hédndelser med min-
dre konsekvenser men som har en hég sannolikhet att intraffa.

De finansiella effekterna av identifierade risker och méjlighe-
ter ar inte kvantifierade, men i stallet har erfarenhetsbaserade
diskussioner varit centrala for att beddma finansiella effekter. |
prioriteringen av hallbarhetsrelaterade risker utvarderas dessa
enligt samma kriterier som 6vriga operativa och finansiella risker,
saatt hallbarhetsrisker integreras fullt ut i den évergripande
riskhanteringen.

Resultat av 6versynen

Oversynen resulterade i att 19 inverkningar, risker och méjlighe-
ter bedémdes som vasentliga. Karnfragorna 6verensstdmmer i
allt vésentligt med 2023 ars utfall, med undantag for att biolo-
gisk mangfald och ekosystem inte langre beddms som vasent-
ligt. Liknande fragor har konsoliderats, och vissa har delats upp i
syfte att tydligare spegla olika perspektiv. De huvudsakliga for-
andringarna bestéar i 6vrigt av klassificering.

Resultatet av 6versynen presenterades for styrelsen i sep-
tember 2025, som darefter antog den reviderade analysen. De
vésentliga inverkningarna, riskerna och mojligheterna redovisas
pé sidorna 55-56.

E1IRO-1lIdentifiering och
beddmning av vasentliga
klimatrelaterade inverkningar,
risker och méjligheter

Identifiering och bedémning av vasentliga klimatrelaterade
inverkningar

SBAB beréknar och foljer upp saval utslapp fran var egen verk-
samhet som indirekta utslapp langs vardekedjan. SBAB &r med-
lem i Partnership for Carbon Accounting Financials ("PCAF") och
foljer dess anvisningar for berdkning av finansierade utslapp.
Utslappsberakningarna (se sidan 73) visar tydligt att den abso-
luta majoriteten av SBAB:s utslépp ligger i vardekedjan genom
de fastigheter vi finansierar, via energianvandning och i byggna-
tionsfasen. Det &r resultatet av dessa kvantifierade berékningar
som utgdr det priméra underlaget och grunden for identifiering
och bedémning av klimatrelaterade inverkningar i vasentlighets-
analysen, vilken f6ljer den process som beskrivs i avsnitt IRO-1,
se sidan 58.

Identifiering och bedémning av vésentliga klimatrelaterade
risker
Klimatrelaterade risker delas in i fysiska risker, bade akuta och
kroniska, som féljer av klimatets direkta paverkan, samt omstall-
ningsrisker kopplade till vergangen till ett mer hallbart sam-
halle. Dessa risker kan paverka SBAB:s kunder och de fastigheter
som utgor sakerhet for utlaningen, vilket i sin tur kan fa effekter
pé kundernas aterbetalningsférmaga, kreditrisk och i forlang-
ningen SBAB:s finansiella stallning.

Processen for att identifiera och bedéma klimatrelaterade
risker foljer den process som beskrivs i avsnitt IRO-1, se sidorna
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58-59. Som en del av arbetet genomfordes en klimatriskwork-
shop med syfte att identifiera SBAB:s exponering mot klimatre-
laterade risker pa olika tidshorisonter och under olika scenarier.
Riskerna utvarderades pa kort, medel och lang sikt baserat pa
IPCC:s scenarier RCP 4.5 och 8.5. Dessa scenarier valdes efter-
som de r etablerade och ger tillsammans en bred och &ndamals-
enligram for analys. Genom att inkludera ett scenario med
begrénsad uppvarmning och ett med mer omfattande klimatfor-
andringar majliggdrs en balanserad bedémning av potentiella
effekter p&4 SBAB:s kreditportfélj och kunders dterbetalnings-
formaga. Workshopen bekraftade tidigare slutsatser och identi-
fierade inga nya risker som bedéms vara véasentliga.

Darutéver genomforde SBAB under 2025 en kvalitativ lang-
siktig analys av affarsmodellen, vilken kopplades till relevanta
klimatscenarier fran NGFS (Network for Greening the Financial
System). NGFS:s scenarier valdes d& de &r internationellt veder-
tagna och specifikt framtagna for finansiella aktérer, med tyd-
liga antaganden om hur klimatpolitik, teknikutveckling och
utslappsbanor kan utvecklas. | analysen inkluderades ett scena-
rio fran varje av NGFS:s fyra scenariokvadranter, varav ett sce-
nario férenligt med en begransad global uppvarmning pa 1,5°C,
for att sékerstélla en bred och systematisk tackning av méjliga
omstallningsvagar. Analysen omfattade effekter pa affarsmo-
dell och verksamhet fram till 2040 och utgor ett underlag for
fortsatt arbete med att integrera klimatrelaterade risker i affars-
planering.

Klimatrelaterade fysiska risker
Da var verksamhet ar fokuserad pé olika former av bostadsfinan-
siering har vi ett stort intresse av att kunna analysera vara séker-
heter pa byggnadsniva. Analys av fysiska klimatrisker pé bygg-
nadsniva dr dock férknippad med utmaningar, da tillgangligt
dataunderlag ofta ar begrénsat och behéver kompletteras med
antaganden. Den fysiska klimatrisk som SBAB i dagslaget har
mest utvecklade metoder for att analysera ar 6versvamnings-
risk, som utgér en form av extremvaderhéndelse. SBAB erhaller
genom en extern dataleverantér 6versvdmningsdata med risk-
klassning pa byggnadsniva, vilket ger oss en god uppfattning om
bade kortsiktiga (akuta hédndelser sdésom hdga vattenfléden) och
langsiktiga risker géllande sikerheternas exponering mot 6ver-
svamningar (kroniska irreversibla handelser sdsom havsnivahoj-
ning). Oversvamningsriskklasserna grundar sig pa simuleringar
fran MCF (Myndigheten for civilt férsvar) och &r graderade pa en
skala 0-6 och &r uppdelade i tre kategorier: vattendrag/sjoar,
havsniva samt regn. Riskklasser for vattendrag/sjéar samt havs-
niva ar primart graderade med hjalp av 6versvamningssimule-
ringar fran MCF medan riskklasserna for regn primart ar base-
rade pa data frdn SMHI (Sveriges Meteorologiska och Hydrolo-
giska Institut). Riskklass 5 eller hogre bedéms som pataglig risk,
och objekten med denna klass utgér SBAB:s exponering mot
6versvamning som rapporteras i ESG Pelare 3-upplysningar.
Samma riskklass anvands ocksa som gransvarde vid bedémning
enligt EU-taxonomins kriterier fér att inte orsaka betydande
skada pa miljomalet Anpassning till klimatforandringarna (CCA).
Under aret har SBAB genomfért en scenarioanalys kopplad till
6versvamningsrisken i laneportfoéljen. Analysen, som gérs i sam-
band med SBAB:s arliga interna kapital- och likviditetsutvarde-
ring (IKLU), syftar till att bedoma paverkan pa SBAB:s likviditets-
och kapitalportfolj samt SBAB:s finansiella motstandskraft i ett
Oversvamningsscenario, dar ett prisfall antas baserat pa fastig-
hetens 6versvamningsriskklass. Resultatet visar att den finan-
siella paverkani sin helhet &r begransad. Vissa enskilda omraden
och objekt identifierades i det hogre spannet, men bedéms fort-
satt som begridnsad. Scenarioanalysen baserades pé utlaningen
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per 2024-12-31, och foljde ett stressat scenario utan koppling till
nagon av SBAB:s definierade tidshorisonter. Ett sddant scenario
bedéms som mycket osannolikt att intréffa pa kort eller medel-
lang sikt, vilket indikerar att 6versvamningsrisk inte utgér en
vasentlig finansiell risk pa dessa horisonter.

Eftersom ménga av véra lan har l6ptider langt Gver tio ar blir
det relevant att analysera fysiska klimatrisker 6ver langre tidsho-
risonter. Aven om Oversvamningsanalysen visar att riskerna pa
kort och medellang sikt &r begransade, férvantas extremvéader-
handelser bli bdde mer frekventa och kraftfulla i framtiden. |
SBAB:s vasentlighetsanalys har det darfér gjorts en kvalitativ
beddémning att akuta extremvaderhéndelser kan utgéra en
vasentlig finansiell risk pa l1ang sikt genom 6kad kreditrisk for
vara kunder.

Som ett led i att stérka den kvalitativa forstaelsen av 6ver-
svamningsriskerna har SBAB under aret dven haft dialoger med
ett antal kommuner déar var utldning sammanfaller med hégre
risknivaer. Syftet med métena var att fa en fordjupad bild av vilka
atgarder kommunerna redan genomfért eller planerar att
genomfdra, men som &nnu inte aterspeglas i vara externa datale-
verantorers modeller, samt att battre forstd hur dessa kommu-
ner bedriver sitt bredare klimatanpassningsarbete. Dialogerna
har gett vardefulla insikter om lokala férhallanden och priorite-
ringar och utgor darmed ett viktigt komplement till vart kvanti-
tativa bedémningsunderlag fér 6versvamningsrisker.

Utldning med sakerhet i
fastigheter per 2025-12-31,
mnkr

varav utsatt fér pataglig
Gversvamningsrisk

(riskklass 5-6), mnkr Andel,%

539710 10137 1,88%

Klimatrelaterade omstéliningsrisker
Som en del av SBAB:s scenarioworkshop och den kvalitativa
analysen kopplad till NGFS:s klimatscenarier identifierades
potentiella omstallningsrisker pa lang sikt, bland annat kopplade
till skarpta energieffektiviseringskrav och kunders investerings-
behov i klimatomstallningen. Detta mot bakgrund av att Sveriges
befintliga fastighetsbestand rymmer betydande inlasta utslapp
och att en stor andel av byggnaderna har ett kvarvarande behov
av omfattande energieffektivisering for att linjera med langsik-
tiga klimatmal. De potentiella riskerna &r dock dnnu ej vidare
beddmda inom ramen fér den dubbla vasentlighetsanalysen och
har @nnu inte analyserats tillrdckligt djupt for att faststéllas som
vasentliga. Darfor rapporteras dessa inte som vasentliga klimat-
relaterade risker i drets hallbarhetsredovisning, men de utgér ett
underlag for fortsatt utveckling av SBAB:s riskanalysarbete.

SBAB granskar ddremot regelbundet omstallningshéndelser
som kan paverka kunder och de fastigheter som vi finansierar,
inklusive nya regelverk och policykrav relaterade till energiom-
stallningen samt deras potentiella effekter p4 SBAB:s finansiella
stéllning. Som en del av detta identifierade SBAB under 2022
kraftigt stigande energipriser som en majlig risk fér hushallens
aterbetalningsférméga. Detta motiverade att genomfora sér-
skilda stresstester. SBAB har sedan dess genomfért regel-
bundna stresstester kopplade till privatkunders energianvand-
ning och exponering mot hga energipriser. Testerna gors for
kort sikt (<1 4r), medan medelldng (1-10 ar) och lang sikt (>10 r)
inte kvantifieras i dagslaget. Kvantifieringen innefattar en analys
av hur bolanekunders aterbetalningsférméga paverkas vid hogre
energipriser, samt hur detta driver 6kad kreditrisk genom férhéjd
risk for fallissemang.

For att bedéma kundernas aterbetalningsférmaga anvands
SBAB:s KALP-kalkyl (kvar-att-leva-péa-kalkyl), dar inkomster
reduceras med kostnader for bostad, rantor och amorteringar
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samt energikostnader enligt ett internt energiprisscenario. Hus-
hallens energianvandning schabloniseras per kvadratmeter
beroende pa sédkerhetstyp, och kompletteras med uppgifter fran
energideklarationen. For sdkerheter dar information om upp-
varmningskalla saknas gors konservativa antaganden dér villor
och fritidshus antas ha direktverkande el, medan bostadsratter
antas ha fjarrvarme. Antaganden och handelser i stresstestet ar
inte bundna till en specifik tidshorisont utan &r sddana som
beddms kunna intréffa inom en kort till medellang tidshorisont.

Resultatet visar att kostnadsdkningen ar hogre for villor och
fritidshus och mer begransade for bostadsratter. Detta beror pa
mindre uppvarmningsyta samt storre andel fjarrvarme, vars
prisstress ar mer begransad. Kapitaleffekter fran energipriss-
tress pa kapitalsituationen bedéms vara lag pa grund av att kapi-
talkravet fér bolan &r begransad av riskviktsgolvet for bolan.

Kvalitativ scenarioanalys inom ramen for vasentlighetsanaly-
sen beddmer att omstéllningsriskerna kopplade till energipriser
inte utgor en vasentlig finansiell risk p& medellang eller Iang sikt,
déa paverkan pé kundernas aterbetalningsférmaga och SBAB:s
kapitalposition beddms vara begrénsad.

Identifiering och bedémning av vasentliga klimatrelaterade
mojligheter
SBAB:s tva affarsomraden identifierar och analyserar klimatrela-
terade mojligheter I6pande. Detta sker genom att analysera hur
omstéliningen paverkar bostadsmarknaden, dar drivande variab-
ler bland annat &r regulatoriska féréandringar kopplat till fastighe-
ters energianvandning. Genom detta inkluderas klimatrelaterade
mojligheter i de I6pande affarsplanerna och strategierna. Dessa
analyser lagger dven grunden for identifiering och bedémning av
klimatrelaterade mojligheter i vdsentlighetsanalysen, vilken fol-
jer den process som beskrivs i avsnitt IRO-1, se sidorna 58-59.
For nérvarande saknar SBAB dock en systematisk process for
att identifiera klimatrelaterade mojligheter utifran specifika kli-
matscenarier, inklusive ett scenario i linje med 1,5°C-malet. Det
arbete som hittills genomférts med scenariometodik har framst
avsett identifiering av klimatrelaterade risker, medan motsva-
rande arbetssatt for att bedéma mojligheter dnnuinte &r fullt
utvecklade. Detta omfattar dven att beddma exponering och
kanslighet hos tillgdngar och affarsverksamheter i relation till
dessa omstéllningshdndelser, samt att anvanda klimatrelaterad
scenarioanalys for att kvantifiera eller vardera mojligheter pa
kort, medellang och lang sikt. SBAB arbetar aktivt med att suc-
cessivt stérka och utveckla var metodik inom dessa omraden.

E5 IRO-1Identifiering och beddm-
ning av vasentliga inverkningar,
risker och mgjligheter avseende
resursanvandning och cirkular
ekonomi

Processen for att identifiera vasentliga inverkningar, risker, bero-
enden och méjligheter relaterade till resursanvéndning och cir-
kular ekonomi féljer samma 6vergripande metoder och tillvaga-
gangssatt som beskrivs i avsnitt IRO-1, se sidorna 58-59.

I samband med 2023 ars dubbla vasentlighetsanalys genom-
fordes en fordjupad skrivbordsanalys av bygg- och fastighets-
sektorns inverkan. Analysen involverade expertkompetens frén
externa konsulter, samt intervjuer med nagra av SBAB:s fore-
tagskunder, men inkluderade inga samrad med andra intressen-



ter, sdsom berérda samhallen. Sammantaget visade analysen att
SBAB, genom finansiering av nybyggnation av bostadsfastighe-
ter via kreditiv, har en faktisk negativ inverkan pa resursanvand-
ning och cirkular ekonomi nedstréms i vardekedjan via vara fére-
tagskunder. Ingen vasentlig inverkan identifierades kopplat till
SBAB:s egen verksamhet.

12025 ars 6versyn av vasentlighetsanalysen genomférdes en
fordjupningsstudie av ett urval av féretagskunders arsredovis-
ningar inom cirkular resursanvéndning. Som féljd av den nya
bedémningsmetodiken, interna intressentdialoger och férdjup-
ningsstudien bedémdes den tidigare vasentliga finansiella risken
kopplad till 6kade materialkostnader fér kunder, liksom den tidi-
gare vasentliga finansiella méjligheten kopplad till kunders
okade cirkularitet, nu som ej vasentliga. | stéllet identifierades en
potentiell positiv inverkan, dar SBAB bedéms kunna stddja vara
foretagskunder i att 6ka cirkularitet i byggprojekt pad medellang-
och lang sikt.

IRO-2 Upplysningskrav i ESRS-
standarder som omfattas av hall-
barhetsrapporten

De standarder dar inga hallbarhetsfragor bedomts som vasent-
liga ar E2 Miljoférorening, E3 Vattenresurser och marinaresurser,
samt E4 Biologisk méngfald och ekosystem. Den sistndmnda
bedémdes som vasentligi den dubbla vasentlighetsanalysen
2023.Till foljd av att SBAB:s metod for vasentlighetsbedémning
har uppdaterats, och att den inverkan SBAB har inom dmnet
omklassificerades fran faktisk till potentiell under Gversynen
2025, nér dennainte langre upp till tréskelvardena for vasentlig-
het. SBAB redovisar ddrmed inte langre enligt ESRS E4 Biologisk
mangfald och ekosystem. SBAB har inga styrdokument, dtgarder
och resurser, mal eller matt avseende biologisk méngfald och
ekosystem.

SBAB har identifierat vasentliga hallbarhetsrelaterade inverk-
ningar och risker kopplade till &mnen inom standarderna ESRS
S2 Arbetstagare i vardekedjan, ESRS S3 Berérda samhéllen,
samt ESRS S4 Konsumenter och slutanvéndare. SBAB anvander
dock bestdmmelserna fér infasning avseende detaljerad redo-
visning av dessa standarder. Redovisningen av dessa inverk-
ningar och risker foljer istallet ESRS 2 § 17, men presenteras i
anslutning till de sociala upplysningarnaihallbarhetsrapporten.

Vasentlighetsbedémningen pa upplysningskravs- och data-
punktsniva &r baserad pa dess relevans och koppling till SBAB:s
vasentliga hallbarhetsrelaterade inverkningar, risker och méjlig-
heter, deras tillamplighet for SBAB:s verksamhet, samt deras
véasentlighet for anvandare av héllbarhetsrapporten.

De upplysningskrav som omfattas av hallbarhetsrapporten
presenteras i en forteckning pa sidorna 107-108. Datapunkter i
hallbarhetsrapporten som harror fran annan EU-lagstiftning
framgar av tabellen pé sidorna 109-113.

GOV-1Styrelsens och foretags-
ledningensroll

Styrelsen och dess utskott

SBAB:s styrelse bestar av oberoende ledaméter som tillsatts
genom nominering av SBAB:s dgare, Svenska staten. Styrelsen
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faststéller strategier, policyer, affarsplan, budget och mal, och
har det yttersta ansvaret for tillsyn av SBAB:s vésentliga héllbar-
hetsrelaterade inverkningar, risker och méjligheter.

Genom Hallbarhetspolicyn har styrelsen faststallt den interna
styrningen for SBAB:s hallbarhetsarbete. Styrelsen ansvarar for
att besluta om den dubbla vasentlighetsanalysen, faststalla hall-
barhetsomraden, strategier, mal och policyer samt regelbundet
utvardera SBAB:s héllbarhetsarbete. Styrelsen ska arligen infor-
meras om uppdateringar relaterade till véasentliga hallbarhets-
omraden samt strategi, styrning och effektiviteten av beslutade
policyer, mal och aktiviteter.

Styrelsen erhaller rapporter om héllbarhetsarbetet minst tva
ganger per &r samt vid behov, enligt styrelsens arsplan som aren
integrerad del av styrelsens arbetsordning.

Styrelsen har flera inrattade utskott och kommittéer med
uppdrag relaterade till SBAB:s vasentliga hallbarhetsrelaterade
inverkningar, risker och méjligheter.

Kreditutskottets uppdrag innefattar att sékerstélla att
SBAB:s metoder for att utvardera kreditrisk i utlaningsverksam-
heten beaktar relevanta hallbarhetsrisker, samt att I6pande félja
upp héllbarhetsriskers paverkan pa kreditrisk.

Risk- och kapitalkommitténs uppdrag innefattar att
I6pande f6lja upp hallbarhetsrisker kopplade till kapitalfragor
och finansiering.

Ersadttningskommitténs uppdrag innefattar att félja upp
mangfalds- och jamstélldhetsarbetet inom verksamheten.

Revisions- och compliancekommitténs uppdrag innefattar
att 6vervaka och granska hallbarhetsrapporteringen, behandla
fragor relaterade till den dubbla vasentlighetsanalysen samt
Overvaka effektiviteten i SBAB:s interna kontroll relaterad till
hallbarhetsrapporteringen.

Styrelsens sammanséttning

2025-12-31 2024-12-31
Styrelseledaméter?) Antal Andel (%) Antal Andel (%)
Kvinnor 7 53,8% 7 63,7%
Man 6 46,2% 4 36,3%
Totalt 13 100% 1 100%

1 Inklusive 2 ordinarie arbetstagarrepresentanter, men exklusive suppleanter for
arbetstagarrepresentanter.

2025-12-31 2024-12-31

Genomsnittligt forhallande mellan antal
kvinnor/mén i styrelsen, % 117% 175%
2025-12-31 2024-12-31
Styrelseledaméter ) Antal Andel (%) Antal Andel (%)
Oberoende 1 84,6% 9 81,8%
Beroende') 2 15,4% 2 18,2%
Totalt 13 100% 1 100%

" Inklusive 2 ordinarie arbetstagarrepresentanter, men exklusive suppleanter for
arbetstagarrepresentanter.

Foretagsledning inklusive verkstéllande direktor

Moderbolaget SBAB:s féretagsledning bestar av VD, CFO, Che-
fer Affarsomréde Privat, Chef Affarsomrade Féretag & Bostads-
rattsforeningar, CHRO, CDIO, Chef Hallbarhet, Marknad och
Kommunikation, Chef Affarsspecialister och CRO. Samtliga
ledamoter i foretagsledningen ar anstallda i SBAB.

VD ansvarar for att hallbarhetsarbetet styrs i linje med styrel-
sens beslutade strategier. Det innebér att VD sakerstéller priori-
teringar och strategiska vagval, integrerar héllbarhetsarbetet i

SBAB ARSREDOVISNING 2025 61



— Hallbarhetsrapport

affarsplaneringen och ser till att de véasentliga hallbarhetsomra-
dena ar en del av verksamheten. VD ansvarar ocksa for att fram-
drifteni dessa omraden féljs upp, att méatbara mal uppnas och
att 6versyn av den dubbla vasentlighetsanalysen genomférs arli-
gen som grund for héllbarhetsarbetet och rapporteringen.

VD ska dessutom sakerstalla att SBAB uppréattar en hallbar-
hetsrapport som en del av arsredovisningen, i enlighet med gél-
lande rapporteringsstandarder.

VD ansvarar for att styrelsen far den information om SBAB:s
hallbarhetsarbete som kravs for att styrelsen ska kunna fullgéra
sitt uppdrag. Rapporteringen till styrelsen sker framst genom
Chef for Hallbarhet, Marknad och Kommunikation i samverkan
med Chef Hallbarhet och CFO.

Instruktion for Hallbarhetsstyrning satter ramarna for
ansvarsfordelning, styrning och uppféljning av SBAB:s hallbar-
hetsarbete, och beskriver hur VD operativt inférlivar Hallbar-
hetspolicyn i organisationen. Féretagsledningen stodjer VD i det
operativa arbetet och ansvarar for att genomfora prioriteringar
och strategiska vagval i enlighet med beslutade strategier. Hall-
barhetsarbetet ska integreras i affarsplaneringen, och varje
medlem i féretagsledningen ansvarar for styrning och uppfol;j-
ning av vasentliga hallbarhetsomréden inom sitt verksamhets-
omrade.

Foretagsledningen ansvarar gemensamt for att presentera
SBAB:s affarsplan, inklusive mal och nyckelatgérder fér SBAB:s
vasentliga hallbarhetsrelaterade inverkningar, risker och méjlig-
heter till styrelsen for beslut.

For att starka kompetensen och sakerstalla att hallbarhets-
fragor integreras i verksamheten har VD inrattat ett Hallbarhets-
forum. Forumet fungerar som ett beredande organ for fragor
som ska vidare till féretagsledningen, Asset & Liability Commit-
tee (ALCO), Kreditkommittén och/eller styrelsen. Inom SBAB
finns dven ett centralt hallbarhetsteam som I6pande arbetar
med dessa fragor.

Foretagsledningens sammanséttning?

2025-12-31 2024-12-31
Ledaméter i féretagsledning i
nklusive VD Antal Andel (%) Antal Andel (%)
Kvinnor 3 30% 3 30%
Mén 7 70% 7 70%
Totalt 10 10% 10 100%
" Avser ledaméter i moderbolaget SBAB Bank AB (publ)

2025-12-31 2024-12-31
Ledaméter i féretagsledning
inklusive VD Antal Andel (%) Antal Andel (%)
Verkstéllande ledaméter 10 100% 10 100%
Icke-verkstallande ledaméter - - - -
Totalt 10 100% 10 100%

) Avser ledaméter i moderbolaget SBAB Bank AB (publ)

Kompetens och expertis inom hallbarhetsfragor

Styrelsens kompetens styrs genom Statens dgarpolicy, som stal-
ler krav pa hog kompetens inom affarsutveckling, finansiella fra-
gor och héllbart foretagande. Vid nominering beaktas kompe-
tensbehovet i styrelsen, mangfald och bred rekryteringsbas.
Ledaméternas lamplighet provas dven av Finansinspektionen.
Infor tillsattning i féretagsledningen tas en kravprofil fram
som beaktar verksamhetens komplexitet och den kompetens
som krévs for rollen. Beddmningen omfattar erfarenhet av stra-
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tegisk planering, riskhantering, finansiella marknader och styr-
ning. VD:s lamplighet prévas av Finansinspektionen.

For nya styrelseledaméoter halls en introduktionsutbildning
som omfattar SBAB:s verksamhet inklusive héallbarhetsfragor.
Styrelsen har en arlig utbildningsplan med tva heldagar for for-
djupning i aktuella fragor, nya regelverk samt risk- och styrnings-
fragor, vilket kan vara hallbarhetsrelaterade. Féretagsledningen
har ocksa méjlighet att delta vid dessa tillfallen.

Darutover har styrelse och foretagsledning tillgang till hall-
barhetsexpertis genom SBAB:s centrala hallbarhetsavdelning
samt andra interna experter inom andra omraden. | styrelsen
ingar aven arbetstagarrepresentanter, vilka bidrar med kompe-
tens och inblick fran SBAB:s dagliga verksamhet, speciellt med
avseende pd medarbetarperspektiv.

Arlig sjalvskattning avkompetens inom hallbarhetsfragor
Styrelse och féretagsledning genomfor arligen en sjalvskattning
av kompetens inom SBAB:s vasentliga hallbarhetsomraden.
Sjalvskattningen gors individuellt av varje personi styrelse och
foretagsledning och sammanstélls till ett genomsnitt for respek-
tive omrade. Resultatet anvénds som underlag for att identifiera
utbildningsbehov och utforma utbildningsplan.

Arets resultat visar att bade styrelse och féretagsledning har
en stabil och bred kompetensgrund, med generellt héga nivéer
och en jamn férdelning mellan omrédena. Kompetensnivaerna ar
hoégst inom omradena Attraktiv arbetsplats, Informationsséker-
het och Motverka finansiell brottslighet, vilka lange varit integre-
rade delar av SBAB:s verksamhet. Dessa omraden har under
manga ar utvecklats och prioriterats, vilket aterspeglas i bade
styrelsens och foretagsledningens djupare sakkunskap. For
nyare &mnesomraden, sdsom Arbetsforhallanden i byggbran-
schen och Resursanvéndning och cirkular ekonomi, &r kompe-
tensenidagslaget ndgot lagre. Detta &r naturligt fér omréaden
som tillkommit senare och dar badde kunskapsbyggande och
erfarenhet fortfarande befinner sigien tidigare fas.

Utover genomsnittsnivaerna finns ocksa férdjupad kompe-
tens representerad inom flera omraden, vilket bidrar till val
underbyggda beslut i vara mest vasentliga hallbarhetsfragor.

GOV-2 Information somlamnas
tilloch hallbarhetsfragor som
behandlas av styrelsen och fére-
tagsledning

Styrelsen och féretagsledningen informeras |6pande av den cen-
trala hallbarhetsavdelningen om arbetsgangen for att identifiera
och bedéma vasentliga héllbarhetsrelaterade inverkningar, risker
och mojligheter, samt utfallet av analysen. Styrelsen beslutar om
den dubbla vasentlighetsanalysen och de vasentliga inverkning-
arna, riskerna och méjligheterna och tar hansyn till dessa genom
attinkorporera dem i Hallbarhetspolicy, som satter ramarna for
SBAB:s héllbarhetsarbete.

Hallbarhetspolicyns 6vergripande malsattningar integreras,
antingen i sin helhet eller genom relevanta delar, i SBAB:s strate-
gier, vilket inkluderar verksamhetsstrategierna for affarsomrade
Privat respektive Foretag & Bostadsrattsforeningar, Riskstrategi,
HR-strategi, Sdkerhetsstrategi, Finansieringsstrategi och IT-
strategi. Féretagsledningen ansvarar for att integrera SBAB:s
hallbarhetsarbete i den I6pande affarsplaneringen, vilken base-
ras péa strategierna.
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[]
Styrelsen och féretagsledningen, inklusive relevanta utskott GOV-3 Ha”ba rhetsrelaterade
och kommittéer, informeras minst arligen om SBAB:s vasentliga

hallbarhetsomraden. Uppféljning av de hallbarhetsrelaterade InC|ta mentSSyStem

mal som ar kopplade till dessa omraden sker kvartalsvis i Hall-

barhetsforum. De delar som &ven ingéri SBAB:s verksamhets- SBAB har inga incitamentsprogram for styrelse, VD, féretagsled-
dvergripande mal rapporteras kvartalsvis till styrelse och led- ning eller anstallda i enlighet med riktlinjerna for statligt 4gda
ning, medan &vriga omraden f8ljs upp minst en gdng per &r. bolag.

Styrelse och féretagsledning har informerats om och behand-
lat samtliga hallbarhetsomraden under 2025.
Hallbarhetsfragor avseende Resursanvandning och cirkular

ekonomi har efter 2025 ars 6versyn inte bedémts som ett priori- GOV-4 Forklanng om t|||bor||g

terat fokusomrade, varfor I6pande uppféljning inte langre gorsii
dessa forum. aktsamhet

For rapporteringsperioden 2025 har det inte dokumenterats

nagon formell process som beskriver hur styrelsen, VD och kon- Tabellen nedan visar en versikt 6ver var i hallbarhetsrapporten
cernledningen har beaktat eller hanterat eventuella kompromis- viredog6r for tillampningen av de huvudsakliga aspekterna och
serihallbarhetsfragor. Dessa kompromisser kan uppstéa i sam- huvudstegen i var process for tillborlig aktsamhet.

band med stérre transaktioner eller i riskhanteringsprocessen
déravvagningar maste géras mellan finansiella och hallbarhets-
relaterade inverkningar, risker och méjligheter.

Centraladelaritillborlig aktsamhet Punkter i Hallbarhetsrapporten Sida
a) Attbyggain tillborlig aktsamhet i SBM-1 Strategi, affarsmodell och vardekedja 50-53
styrning, strategi och afférsmodell SBM-3 Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter 55-57,
65-67,
76,88-89,
96, 98,
100-102,
105
GOV-1 Styrelsens och féretagsledningens roll 61-62
GOV-2 Information som lamnas till och hallbarhetsfragor som behandlas av styrelsen och fére- 62-63
tagsledning
b) Att samarbeta med berdrdaintres- IRO-1Identifiering och bedémning av vasentliga inverkningar, risker och méjligheter 58-59
sinter i Ii"a huvudstegenitillbdrlig SBM-2 Intressenters intressen och synpunkter 53-54
aktsamhet S1SBM-2 Den egna arbetskraftens intressen och synpunkter 54
GOV-2 Information som lamnas till och hallbarhetsfragor som behandlas av styrelsen och fére- 62-63
tagsledningen
c) Attidentifieraoch bedémanegativa IRO-1Identifiering och bedémning av vasentliga inverkningar, risker och méjligheter 58-59
inverkningar E11RO-1Identifiering och bedémning av vasentliga klimatrelaterade inverkningar, risker och méj- 59-60
ligheter
E5 IRO-1Identifiering och bedémning av vasentliga inverkningar, risker och méjligheter avseende 60
resursanvandning och cirkular ekonomi
d) Attvidta dtgérder for att behandla E1-3 Atgirder avseende begransning av och anpassning till klimatférandringarna 68
dessa negativa inverkningar E5-2 Atgirder avseende resursanviandning och cirkular ekonomi 76
S1-4 Atgirder avseende den egna arbetskraften 91
Atgarder avseende arbetstagare i virdekedjan 96-97
Atgarder avseende informationssikerhet 102
e) Att féljaupp hur andamalsenliga E1-4 M3l for begransning av och anpassning till klimatforandringarna 68-69
ge:sa insatser &r och kommunicera S1-5 Mél avseende den egna arbetskraften 91-92
© E5-3 Mal avseende resursanvandning och cirkular ekonomi 76
Mal avseende arbetstagare i vardekedjan 97
Mél avseende informationsséakerhet 102
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GOV-5 Riskhantering
ochintern kontroll dver
hallbarhetsrapportering

Styrning och samordnande fér den interna kontrollen av extern
héllbarhetsrapportering &r avdelningen Ekonomi och Finans, och
ytterst Chief Financial Officer (CFO). Uppféljning av tillampning
och efterlevnad sker av andra och tredje linjens funktioner, det
vill sdga Operativ Risk respektive Internrevision. Ansvaret for
den interna kontrollen avseende hallbarhetsrapporteringen lig-
ger pa respektive kontrollansvarig samt ytterst pa VD och sty-
relse.

Hallbarhetsrapporteringen samordnas centralt av avdel-
ningen Ekonomi och Finans. Ansvaret fér insamling av hallbar-
hetsinformation har delegerats till de interna avdelningar som
arbetar narmast respektive hallbarhetsfraga. Dessa ansvarar for
inhdmtning, verifiering och inrapportering av information samt
for att upprétta processarbetsbeskrivningar och utvérdera ris-
ker kopplade till informationens kvalitet. Ekonomi och Finans
ansvarar for konsolidering och 6vergripande kontroller av hall-
barhetsrapporten, samt for att sékerstélla regelefterlevnad av
relevanta regelverk och standarder, daribland ESRS.

Hallbarhetsrapportering ar integrerat i SBAB:s kontrollram-
verk for intern kontroll av finansiell rapportering (IKFR), vilket
inkluderar de styrande dokumenten Kontrollramverk finansiell
rapportering samt Rapportering och redovisningsinstruktion.

Identifiering och hantering av risker

Det ar respektive kontrollansvarig inom SBAB som ansvarar for
attidentifiera, vérdera och hantera samt bedéma sina egna ris-
ker kopplat till héllbarhetsrapporteringen.

P& 6vergripande nivé relaterar de huvudsakliga riskerna som
identifierats kunna paverka hallbarhetsinformationens kvalitet,
tillforlitlighet och fullstéandighet till regelverkstolkning och bris-
tande efterlevnad av relevantaregelverk, daribland ESRS och
Taxonomiférordningen. SBAB har utformat flera vergripande
kontroller som syftar till att sékerstalla efterlevnad av dessa
regelverk, inklusive fullstédndighets- och kvalitetskontroller med
tillhérande checklistor.

For att sékerstélla korrekt och tillforlitlig information pé en
mer detaljerad niva tillampas en riskbaserad strategi. Syftet ar
attidentifiera de omraden som I6per hogst risk fér fel och dér
felaktig information riskerar att ge en missvisande bild av
SBAB:s hallbarhetsarbete. Kvantitativa upplysningar ges hogre
prioritet pa grund av bedomd hogre risk for fel i berakningar,
inkluderat uppskattningar och antaganden, samt den hégre
komplexiteteniatt uppratta kontroller. Riskbedémningsmeto-
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den for kvantitativa datapunkter i hallbarhetsrapporteringen
bygger pé befintliga metoder frén SBAB:s finansiella rapporte-
ring. For samtliga kvantitativa datapunkter bedoms vasentlighet,
amnets komplexitet och graden av uppskattningar och antagan-
deniberdkningarna. Vasentlighet beddms, dar det &r tillampligt,
genom kvantitativa graderingar av posternas storlek, exempelvis
i berdkningarna av utslapp och i redovisningen av EU-taxonomin.
Dar denna typ av jamforelse inte &r tillamplig baseras bedém-
ningen pa den upplevda vasentligheten for anvandare av hallbar-
hetsrapporten, exempelvis inom flera nyckeltal under ESRS S1
Den egna arbetskraften. De kvantitativa datapunkter somi2025
ars riskbedémning graderades hogst och dérmed identifierats
som i hogst behov av formella kontroller var klimatberakningar
inom GHG scope 3 kategori 15 (Investeringar), samt Taxonomi-
forordningens redovisning av taxonomiférenlig utlaning till icke-
finansiella foretag respektive hushall. Flera nyckelkontroller rela-
terade till dessa har under 2025 utformats och utférts. Aven
dualitetskontroller har inférts inom dessa berakningar for de kri-
tiska steg som &r av manuell karaktar. Darutéver genomgér samt-
liga kvantitativa datapunkter standardiserade kontroller, dari-
bland jamférelsekontroller och rimlighetskontroller.

Narrativa upplysningar genomgar ingen formell riskbedém-
ning, men valideras av ndrmaste representant i féretagsled-
ningen efter granskning av relevanta interna avdelningar, i syfte
att sakerstalla en trogen atergivning av SBAB.

Uppfdljning och utvardering

Hallbarhetsrapportering ingér sedan 2025 i den arliga sjélvutvar-
dering av kontroller kopplade till det interna kontrollramverket
som genomfors av Ekonomi och Finans. Vid 2025 ars sjalvutvar-
deringstillfélle kunde majoriteten av de nya kontrollerna inte
utféras da Hallbarhetsrapporten for 2025 inte var fardigstalld,
och har darmed inte kunnat utvérderas. Trots detta konstatera-
des att riskerna avseende hallbarhetsrapportering pa 6vergri-
pande niva har minskat. Detta beror pa en mer formaliserad kon-
trollmilj6 och de erfarenheter som vunnits fran SBAB:s forsta
hallbarhetsrapport enligt ESRS.

Utover sjalvutvardering utvarderas kontrollerna dven arligen
av andra linjen samt vissa ar av tredje linjen. Rapportering av
riskbedémning, hantering av risker, samt redovisning av utfall
sker arligen till revisions- och compliancekommittén (RCK).
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Milj6>-

information

Innehéll
E1- Klimatférandringar
E5 - Resursanvéandning och cirkular ekonomi

Upplysningar enligt artikel 8 i forordning
(EU) 2020/852 (Taxonomiférordningen)

E1 - Klimatforandringar

E‘I SBM_3 V'asentl |ga inverkningar méjligheter har konsoliderats till fem, med tydligare avgrans-

ningar och bendmningar. Férandringen innebar ingen materiell

riSker OCh mbjligheter relaterade omvardering av vilka frdgor som &r vasentliga, utan ar framst

genomford for att 6ka tydlighet, férenkla rapporteringen och

t| " kl | mathI’a nd rlnga rna battre spegla de faktiska samband som finns mellan energian-
vandning, utslapp, klimatrisker och affarsmajligheter i SBAB:s

| vasentlighetsanalysen har Begrénsning av klimatférandring- verksamhet.

arna, Anpassning till klimatférandringarna och Energi identifie- Den tidigare vasentliga inverkan Finansieringsrisk vid férsém-

rats som vasentliga hallbarhetsfragor inom ramen fér ESRS E1 rad ESG-ratingbeddms inte langre som vasentlig.

Klimatférandringar. Oversynen av vasentlighetsanalysen 2025
har lett till att tidigare &tta vasentliga inverkningar, risker och

Vasentliginverkan, Vardekedja
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Energi
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5 I;unders energieffektiviseringsatgar- majlighet Kort  Medel  Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
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Energianvandning och begriansning av
klimatférandringarna

SBAB:s utlaning till privatpersoner, bostadsrattsféreningar och
fastighetsbolag med sdkerhet i fastigheter innebar vasentliga
negativa faktiska inverkningar genom bade den energianvand-
ning som uppstar i fastigheternas drift och de vaxthusgasut-
slapp som féljer av denna energianvéndning.

Hog energianvandning leder till hogre utslapp av vaxthusga-
serom energin baseras pa fossila kallor, och paverkar darmed kli-
matet negativt. Nar samhallet stéller om 6kar kraven pa tillgéng
till fossilfri el. Den fossilfria elen ska inte bara méta behoven hos
fler anvandare, utan ocksé tacka en viaxande elektrifiering av
processer och produkter. Eftersom byggnaders uppvarmning,
ventilation och kylning bara i begransad utstrackning kan tids-
styras kvarstar deras effektbehov dven nar elmixen &r som mest
koldioxidintensiv.

Utdver utslappen som uppstar da en fastighet ar i drift upp-
star betydande klimatpaverkan redan i byggskedet nér nya fast-
igheter uppférs, som SBAB finansierar genom byggnadskreditiv.
Materialproduktion, transporter och byggprocesser ger upphov
till omfattande utslépp, och nyproduktion satter fastighetens
utslappsprofil for lang tid framat eftersom energiprestandai
stor utstrackning byggs in i konstruktionen.

Parallellt inneb&r SBAB:s position i viardekedjan en vasentlig
finansiell mojlighet att finansiera tgarder som minskar energi-
anvandning och utslapp i det befintliga fastighetsbestandet.
Behovet av energirenovering 6kar till féljd av stigande energipri-
ser, teknikutveckling och successivt skéarpta regelverk, bland
annat genom EU:s direktiv om byggnaders energiprestanda
(EPBD). Mojligheten bedéms vara vasentlig pd medel och lang
sikt. Detta beror pa att energieffektiviseringsatgarder vanligtvis
genomfors i samband med fastigheters underhélls- och investe-
ringscykler, samt att regelverken fasas in gradvis.

Anpassning till klimatférandringarna

SBAB:s utlaning till privatkunder, bostadsrattsféreningar och
fastighetsbolag kan paverkas av akuta fysiska klimatrisker.
Extremvaderhandelser, sdsom 6versvamningar, kan skada fast-
igheter eller géra dem obeboeliga, vilket i sin tur kan paverka
kundernas aterbetalningsférmaga och minska sadkerheternas
varde. Risken uppstar nedstroms i vardekedjan, dar kundernas
fastigheter utgér sédkerhet for utlaningen.

Sannolikheten for kreditforluster relaterade till akuta klimat-
handelser bedéms som mycket lag pé kort och medellang sikt.
Pa lang sikt férvantas dock extrema vaderhandelser 6ka i frek-
vens och intensitet till foljd av klimatférandringarna. Eftersom
bolan och fastighetslan ofta har l[anga |6ptider &r SBAB expone-
rat 6ver tid och kan inte fullt ut anpassa kreditportféljen i takt
med att riskerna férandras. Dartill finns en risk att forsékrings-
bolag kan begrénsa, fordyra eller dra tillbaka forsakringsskydd
snabbare &n vad banker hinner justera sin exponering. Ett sddant
forsakringsgap kan 6ka forlustutfallet vid en skada och darmed
forstarka kreditrisken ytterligare.

Samtidigt finns en positiv potentiell inverkan i att SBAB kan
bidra till klimatriskanpassning av fastigheter. Finansiering kan
mojliggora investeringar som 6kar byggnaders motsténdskraft,
exempelvis genom forstarkt dagvattenhantering, atgérder mot
Sversvamning, forbattrad varme- och fuktsakerhet eller andra
forebyggande investeringar som minskar sarbarheten vid extrema
vaderhandelser. P4 kort sikt kan utlaningen mojliggéra konkreta
anpassningsatgarder, medan nyttan pa medellang och lang sikt
bestar i minskade klimatskador, lagre kostnader och tryggare
boendemiljéer. Samtidigt kan detta bidra till en mer motstands-
kraftig fastighetssektor och angransande lokalsamhéllen.
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Klimatférandringar i strategi och affarsmodell

Klimat- och energiomstéllningen ar sedan flera ar en integrerad
del av SBAB:s affarsstrategi och vardeskapande. Arbetet styrs
pa hogsta nivd genom malomradet Hallbart samhélle och det till-
horande héllbarhetsomrédet Klimat- och energiomstallning, vars
syfte ar att minska SBAB:s direkta och indirekta klimatpaverkan,
6ka kundernas klimatanpassningsférmaga och bidra till ett mer
energieffektivt fastighetsbestand. Inriktningen ligger dvenilinje
med Statens dgarpolicy, som anger att statligt 4gda bolag ska
vara féreddmen pa klimatomradet. Detta arbete har varit etable-
rat under lang tid, och den uppdaterade vasentlighetsanalysen
bekraftar framfor allt att omradet fortsatt ar strategiskt viktigt.

Klimat- och energiomstéliningen &r dven en av de prioriterade
riktningarna i SBAB:s strategiska spelplan, vilket innebér att fra-
gor om energianvéndning, utslapp och klimatanpassning inte-
greras i hur affarsomradena Privat och Féretag & Bostadsratts-
foéreningar utvecklar sina erbjudanden, processer och beslutsun-
derlag. Fokus ligger pa att starka kundernas majligheter att
minska energianvandning och utslapp, och att gradvis bygga in
battre beslutsunderlag som gér det mojligt att forsta och han-
tera klimatrelaterade konsekvenser i utlaningen.

Nar det galler klimatrisker har SBAB lag riskaptit och hanterar
dessa inom det ordinarie riskramverket. | dagslaget bedéms de
akuta fysiska klimatriskerna ha begransad péaverkan pa kreditris-
kerna, men riskbilden kan forandras 6ver tid. SBAB foljer utveck-
lingen och avser att successivt starka metoder, data och proces-
seritakt med att extern kravstélining och datamognad &kar, sa
att klimatrisker pa sikt kan integreras mer direkt i styrningen.

Genom denna langsiktiga och strukturerade inriktning kan
SBAB hantera de vasentliga negativa inverkningarna kopplade till
energianvandning och utslapp, samtidigt som vi stédjer kunders
behov av klimatanpassning och fangar de affarsmojligheter som
féljer av energi- och klimatomstallningen. Klimatfragor ar dar-
med inte ett separat initiativ, utan enintegrerad del av SBAB:s
affarsmodell, riskramverk och langsiktiga utveckling.

Resiliensi strategi och affarsmodell
En fullsténdig resiliensanalys enligt ESRS-definitionen har &nnu
inte genomforts, men SBAB beddmer att strategin och affars-
modellen &r vl positionerade mot klimatrelaterade risker och
mojligheter pé kort och medelladng sikt, baserat pa det analys-
och dataunderlag som finns idag. Med resiliens avses i detta
sammanhang SBAB:s forméaga att fortsatta bedriva var karn-
verksamhet under olika klimatrelaterade utvecklingsférlopp pa
kort, medelldng och lang sikt. Forlangre tidsperspektiv &r ana-
lysunderlaget mer begrénsat, och klimatrelaterade utvecklings-
forlopp kan innebéara vissa utmaningar som pa sikt kan kréva
anpassningar. Den pagéende utvecklingen av SBAB:s omstall-
ningsplan utgor darfor ett viktigt steg i att skapa battre forut-
sattningar for att forsta och hantera dessa langsiktiga paverkan.
Arbetet med omstéliningsplanen bidrar till att tydliggéra hur
klimatrelaterade inverkningar, risker och méjligheter kan paverka
verksamheten och vilka strategiska vagval som kan bli relevanta
pé sikt. Planen utvecklas successivt och syftar till att integrera
klimat- och andra héllbarhetsaspekter i strategiska beslut och
afféarsplanering. SBAB féljer Europeiska bankmyndighetens
(EBA) riktlinjer for hantering av ESG-risker, inklusive kraven pa
scenarioanalyser, for att bedéma hur olika klimatrelaterade
utvecklingsforlopp kan paverka verksamheten pé kort-, medel-
l&ng- och lang sikt. Resultaten fran detta arbete kommer att
anvandas l6pande for att starka SBAB:s strategiska motstands-
kraft och riskhantering.



Ambitionen &r att resultaten fran scenarioanalyserna bland
annat ska kunna anvéndas for att bedéma SBAB:s strategiska
och finansiella resiliens, inklusive hur affarsmodellen, produkt-
utbudet, kapitalplaneringen och kompetensférsérjningen kan
anpassas i takt med omstéllningen.

E1-10Omstallningsplan for begrans-
ning av klimatférandringarna

Under 2025 har SBAB tagit fram en omstéliningsplan som beslu-
tades av styrelse och foretagsledning i december. Syftet med
omstéliningsplanen &r att beskriva hur ESG-risker integreras i
styrning, riskhantering och affarsstrategi for att 6vervaka risker-
nas paverkan pa SBAB:s finansiella stabilitet och konkurrens-
kraft. Detta ska enligt planen ske i linje med EU:s klimatlag (netto
noll 2050, -55% till 2030 jamfort med basar 1990), Sveriges
klimatmal (nettonoll 2045) och Parisavtalet (begransa uppvarm-
ningen till 1,5°C). Planens utformning styrs av CRD VI (EU
2024/169), séd som det kommer att implementeras i svensk ratt,
samt Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer fér hante-
ring av risker avseende milj6, samhéllsansvar och bolagsstyrning
(EBA/GL/2025/01). Planen ar en del av SBAB:s styrmodell och
affarsplanering.

Omstallningsplanen ska dver tid vara guidande for vart
arbete, linjerad med vara affars- och enhetsstrategier, mal- och
nyckeltal samt ge inspel till den arliga affarsplaneringen. Den
omfattar alla inverkningar, risker och majligheter kopplade till
Klimat- och Energiomstéllning och inkluderar analyser om vad
som kravs for att na vara mal.

Sveriges befintliga fastighetsbestand rymmer betydande
inlasta utslapp, dé en stor andel av byggnaderna har ett kvarva-
rande behov av omfattande energieffektivisering fér att linjera
med langsiktiga klimatmal. For att nd vara, Sveriges och interna-
tionella klimatmal bedéms att yttre paverkan som subventioner
och lagstiftning behodvs. EU:s direktiv om byggnaders energi-
prestanda (EPBD) ar ett viktigt styrmedel och véntas driva en
6kad renoveringstakt fran 2027 och framat. Detta skapar samti-
digt affarsmojligheter for SBAB att finansiera kunders energief-
fektiviseringsatgarder.

Genomférande och atgarder

Baserat pa nuldgesbild och scenarioanalyser har vi formulerat

atgarder for att mojliggéra omstéliningen till en hallbar och mot-

standskraftig affarsmodell. Fyra strategiska utvecklingsomra-

den ger riktning:

* Data och systemstdd - bygga robusta system for ESG-data,
analys och rapportering

* Riskhantering - integrera ESG-risker i hela riskramverket

 Affarsstyrning - véva in klimatomstéliningen i affarsmodellen

* Larande och utveckling - skapa en kultur som stédjer omstall-
ningen

Atgérderna arindelade i tre tidshorisonter, och innefattar bland

annat:

* Kort sikt (2026-2027): forbattra analysformégan, bredda ESG-
riskhanteringen, genomfora obligatoriska kunskapsuppdate-
ringar och tillsatta en utredning for ett langsiktigt klimatmal.

* Medelldng sikt (2028-2035): integrera ESG-data i produktut-
veckling och kreditbeslut, anpassa afférsstrategier till riskaptit
och héllbarhetsmal.

e Lang sikt (2036-2045): full ESG-integrering i styrmodellen.

Hallbarhetsrapport .

Medellanga- och langsiktiga dtgérder &r inriktningar som &nnu ej
faststéllts, medan kortsiktiga atgérder ingar i affarsplanen 2026
och ger riktning for affarsplaneringen 2027.

Genom att langsiktigt fokusera p4 dessa strategiska utveck-
lingsomréden kan vi starka var motstandskraft och navigera
ESG-risker for att forbli konkurrenskraftiga pd marknaden.

Eventuella investeringar som behdvs for att uppna utslapps-
reduktionsmalet har &nnu inte kvantifierats i planen.

Styrning och uppféljning

Omstallningsplanen ar integrerad i SBAB:s styrmodell. Styrelse
och féretagsledningen antar planen och féljer upp utvecklingen
arligen. Den centrala héllbarhetsavdelningen ansvarar fér att upp-
datera planen tillsammans med affarsomraddena samt avdelning-
arna Risk samt Ekonomi och Finans. Affarsomradena integrerar
atgarderiaffarsstrategi och affarsplanering. Utfallet rapporteras
till ledning och styrelse som en del av den ordinarie héllbarhets-
uppféljningen. Eventuella avvikelser fran mal eller risklimiter ska
enligt planen analyseras och leda till korrigerande atgérder.

EU Paris-aligned Benchmarks (E1-116g)

SBAB ar inte foremal for exkludering fran EU:s klimatbench-
mark-index (PAB). Som nischad aktér inom bolan och fastighets-
finansiering har vi ingen direkt exponering mot verksamheter
som strider mot PAB:s exkluderingskriterier. Detta innefattar,
men &r inte begransat till, aktiviteter relaterade till kol, olja, gas
eller bolag som bryter mot internationella normer.

E1-2 Styrdokument for begrans-
ning av och anpassning till klimat-
forandringarna

SBAB:s arbete med att minska klimatpéaverkan och hantera kli-
matrisker styrs av flera koncerndvergripande policydokument
och instruktioner.

Hallbarhetspolicyn anger att SBAB ska minska var direkta och
indirekta klimatpaverkan, starka kundernas klimatanpassnings-
férméga och bidra till ett mer energieffektivt fastighetsbestand.
Policyn utgér den 6vergripande ramen fér hur klimat- och energi-
omstallningen integreras i verksamheten.

Klimatriskinstruktionen beskriver hur SBAB ska identifiera,
beddma, hantera och folja upp risker relaterade till klimatférand-
ringar. Syftet &r att sékerstélla god intern styrning och kontroll
som en del av SBAB:s samlade riskhanteringsprocess. Instruk-
tionen omfattar bland annat riskidentifiering, vardering, mitige-
ring, monitorering och rapportering.

SBAB:s Kreditpolicy anger att kreditverksamheten ska spegla
en sund klimatriskhantering. Respektive affarsomrade ansvarar
for att operationalisera detta i sina anvisningar. Fér fastighets-
bolag och bostadsrattsféreningar innebar det bland annat att
energianvandning och relevanta klimatrisker ska beaktas i hel-
hetsbedémningen av kunden. Kreditpolicyn anger dven att SBAB
ska folja klimatriskens paverkan pa kreditrisken genom séarskilda
nyckelriskindikatorer p& portféljniva.

Inom Affarsomrade Féretag & Bostadsrattsforeningar regle-
ras det operativa arbetet ytterligare genom anvisningar for gréna
fastighetslan, grona investeringslan, grona byggnadskreditiv
samt héllbarhetslankade I&n. | anvisningen for fastighetsvarde-
ring av storhus framgar hur klimatrelaterade faktorer ska vagas
in vid vérdering av pantobjekt. Motsvarande krav géller i anvis-
ningarna for kreditanalys av foretag respektive bostadsrattsfor-
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eningar, dar klimatrelaterade risker ska identifieras, analyseras
och dokumenteras som en del av kundens samlade riskprofil.

E1-3 Atgarder avseende begrans-
ning av och anpassning till klimat-
forandringarna

SBAB:s arbete med att hantera de véasentliga inverkningarna
kopplade till energianvandning, utslapp och klimatrisker &r en
integrerad del av affaren. Hallbarhetsrelaterade produkter och
tjanster utgor en central del av denna strategi, och SBAB arbetar
aktivt for att successivt 6ka volymernainom dessa omraden.
Las mer om produkterna i avsnitt SBM-1pa sidorna 50-53.

Under 2025 har fokus legat pa att stérka datagrund, affars-
processer och kundstdd, samt vidareutveckla verktyg och erbju-
danden som stddjer energi- och klimatomstéliningen i det finan-
sierade fastighetsbestandet.

Atgéirder inom Affarsomrade Privat

Under 2025 har Privataffaren utvecklat interna dataprocesser
for att battre identifiera kunder med stérst potential fér energi-
effektivisering. Arbetet har &ven omfattat mer riktad kommuni-
kation till hushéll med energiklasser F-G, vilket gjort det mojligt
att ge mer traffsakra rekommendationer och stédja kunder i att
forsta effekterna av olika energieffektiviseringsatgéarder.

Kilowattlanet vidareutvecklades under aret for att dven
omfatta klimatanpassningsatgarder, exempelvis dranering och
takbyte. Denna typ av dtgard bidrar bade till att trygga kundens
bostadsvarde samt att sakerstalla vardet pa var utléning.

Under aret har Privataffaren dven analyserat hur kunddialog
och kommunikation om klimatrisker bor utformas. Analysen
visar att datakvaliteten &nnu inte &r tillrdcklig for att kommuni-
ceraklimatrisker pa enskild fastighetsniva. Istallet fortsatter
SBAB att informera brett om klimatrisker p& hemsidan och han-
visa till officiella kallor.

Arbetet med klimatrisker fortsatter under 2026, bland annat
genom att utreda hur klimatrisker kan implementeras i kreditgiv-
ningen samt vilket dataunderlag och vilka verktyg som behovs
for att mota kundernas behov. Resurserna anvands framst till
vidareutveckling av metodik, analyser, utbildning och kommuni-
kationsinsatser.

Atgirderinom Affarsomrade Féretag &
Bostadsrattsforeningar

Under 2025 lanserade Foretagsaffaren ett Gront byggnadskre-
ditiv, vilket mgjliggor att stélla klimatkrav vid nyproduktion
genom bland annat klimatkalkyl och klimatdeklaration.

Foretagsaffaren har dven paborjat ett arbete med att samlain
och analysera féretagskunders arsredovisningar och hallbar-
hetsrapporter med hjalp av Al, i syfte att identifiera potential for
finansiering av energieffektiviseringsétgarder. Darutéver har ett
internt analysverktyg vidareutvecklats, vilket gér det méjligt att
med schablonberakningar simulera kostnad och effekt av ener-
gieffektiviseringsatgarder. Verktyget har anvants i kunddialoger
och kommer att fortsatta utvecklas i takt med att datatillgdngen
forbattras.

Under aret har sarskilt fokus lagts pa bostadsrattsféren-
ingskunder, dar SBAB tillsammans med en extern samarbetspart
genomfort informationsinsatser for att stérka kunskap och
engagemang kring energieffektivisering. En sarskild kilowattkal-
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kyl for bostadsrattsforeningar lanserades ocks3, liksom en ny
informationssida om hallbart féreningsliv.

Arbetet med att inkludera klimatrisker i kreditprocesser och
fastighetssystem utvecklades ocksé under aret. SBAB har tagit
fram ett kartstéd som underlattar bedémningen av 6versvam-
ningsrisker och som nu kan visualisera olika scenarier for 6ver-
svamning. Identifierade risker fors in i Kredit-PM och anvands
som underlag vid fastighetsvérdering och kreditbeslut. Under
2026 fortsatter arbetet med att fordjupa analysen, bland annat
for att battre kunna bedémaii vilka fall klimatrisker dven innebéar
finansiell risk.

E1-4 Mal for begransning av och
anpassning tillklimatférandringarna

Utslappsreduktionsmal

SBAB hade tidigare ett mal om att minska finansierad utslapps-
intensitet (kgCO2e/m?2) fran utlaning med sékerhet i fastighet
med 30 procent till &r 2030, och med 50% till 2038, jamfort
med basaret 2022. Detta mal skickades in till Science Based Tar-
gets initiative (SBTi) fér validering under 2023. Under tiden som
malet vantade pa validering uppdaterade SBTi sina standarder,
vilket innebar krav pa en ny ansékan. SBAB anpassade malet till
de da géllande standarderna, men eftersom standarderna fort-
satt utvecklas valde vi att inte ans6ka om validering pa nytt.
SBAB féljer utvecklingen och utvarderar mojligheterna att fram-
Over anta ett validerat utslappsreduktionsmal.

Det géllande utslappsreduktionsmalet, vilket antogs av
SBAB:s styrelse under 2024, ar att minska finansierad utslapps-
intensitet (kgCO2e/m?2) fran utlaning med sékerhet i fastighet
med 50 procent till &r 2030 jamfort med basaret 2022. Malet ar
inte validerat av extern part men baseras p& SBTi:s metoder
(Financial Institutions’ Near-term Criteria, version 2.0 fran maj
2024) och utgar ifran Sectoral Decarbonization Approach (SDA)
for fastighetssektorn, vilken ar baserad pa Carbon Risk Real
Estate Monitor (CRREM). SBAB:s mal utgér ifran en volymviktad
sammanslagning av avkolningsvagarna fér smahus, flerbostads-
hus och affarslokaler. Avkolningsvagarna utgar fran hur mycket
sektorerna behdver minska sina utslapp for att varailinje med en
temperaturékning pa 1,5°C till 2050. Inga antaganden har gjorts
om hur SBAB:s portfdélj forvantas utvecklas 6ver tid.

Malet omfattar utléning till privatpersoner, bostadsrattsfor-
eningar och fastighetsbolag med sikerhet i fastighet, vilka ingar
i GHG scope 3 kategori 15 (Investeringar). Byggnadskreditiv
omfattas inte av malet.

Utslappsintensiteten mats som finansierade kgCO2e/m2 och
inkluderar utslapp av koldioxid (CO2), metan (CH4) och lustgas
(N20) fran energianvandning i fastigheter. Metoden for berék-
ning av finansierade utslapp beskrivs i mer detaljiavsnitt E1-6
pé sidorna 69-74.

Baslinjen bedéms vara representativ for SBAB:s verksamhet
och inte paverkas av externa faktorer eftersom berakningarna
bygger pa fastigheters energideklarationer snarare an kortsik-
tiga variationer i energianvandning.

SBAB har valt att folja ett intensitetsbaserat utslappsreduk-
tionsmal, eftersom detta beddéms vara det mest relevanta och
metodiskt robusta sattet att félja upp var klimatpaverkan. Majo-
riteten av bankers klimatpaverkan utgérs av finansierade utslapp
inom GHG scope 3 kategori 15, vilket gor att ett intensitetsmal
battre speglar utvecklingen i utlaningen an ett absolut mal.



Utslappsreduktionsmalet konkretiserar Hallbarhetspolicyn som
anger att SBAB ska minska var indirekta klimatpaverkan och
bidra till ett mer energieffektivt fastighetsbestand. SBAB:s
arbete med att minska de finansierade utsléppen drivs av en
kombination av regulatoriska krav, dgarens foérvantningar,
SBAB:s trovardighet och anseende samt kundernas behov av att
hantera stigande energikostnader och klimatrisker. Vid utform-
ningen av mélet har SBAB dven beaktat relevanta intressenters
forvantningar, vilka framgar i avsnitt SBM-2 pa sidorna 53-54.

Samtidigt finns en forstaelse for att mojligheten att nd malet i
hog grad styrs av externa faktorer sdsom teknikutveckling,
nationella styrmedel och subventioner. Om utslappen i bostads-
och fastighetssektorn inte minskar i linje med CRREM:s avkol-
ningskurvor kommer vi inte att kunna na vart mal, oavsett
interna insatser. SBAB arbetar darfor proaktivt tillsammans med
kunder, branschaktérer, offentlig sektor och civilsamhalle for att
bidra till omstéliningen. Ett centralt styrmedel i detta arbete &r
EU:s direktivom byggnaders energiprestanda (EPBD), som suc-
cessivt skarper kraven pé energieffektivisering och energikéllor i
fastigheter.

Utslappsreduktionsmalet &r ett av SBAB:s verksamhetsdver-
gripande mal och framsteg f6ljs upp kvartalsvis i Hallbarhetsfo-
rum och av styrelsen. Fran och med 2026 f6ljs malet dven upp av
foretagsledningen och styrelsen som en del av den arliga upp-
féljningen av omstéllningsplanen. Foér narvarande kan SBAB
dock inte kvantifiera samtliga drivkrafter eller deras paverkan pa
maluppfyllelsen. Detta kommer att utredas vidare i samband
med utvecklingen av SBAB:s omstallningsplan.

Utfall
. Utfall jamfért mot

Mal basaret 2022 Utfall

2030 j&mfért mot (procentuell (finansierade _ Utfall
basaret 2022 minskning) kgCO2e/m?2) basaret 2022
(procentuell (finansierade
minskning) 2025 2024 2025 2024 kgCO2e/m?)
-50% -2,2% -2,5% 3,85 3,84 3,93

Mal: Bidra till fastigheters klimatomstallning

For att géra styrningen mot utslappsreduktionsmalet mer kon-
kret har SBAB antagit ett aktivitetsbaserat mal om att bidra till
fastigheters klimatomstéllning. Malet utgérs av ett sammanvagt
index baserat pa de aktiviteter som speglar de mest centrala
affarsdrivande atgardernai omstéllningen. Det sammanvagda
malet ar att uppna 80% av detta index.

For bada affarsomradena omfattar mélet att 6ka andelen
finansierade fastigheter med energiklass A, B eller C.

Inom Affarsomrade Privat omfattar malet dven att ett defi-
nierat antal kunder ska genomfora Kilowattkalkyler, att ett visst
antal Kilowattlan ska saljas, samt att riktade klimatrelaterade
informationsutskick ska genomféras till villakunder med energi-
klass F och G. Fran och med 2026 malsé&tts dven att generera ett
faststallt antal kundleads till en extern aktér som erbjuder pris-
vérda energideklarationer.

Inom Affarsomréde Foretag & Bostadsrattsforeningar omfat-
tar malet dven att ett faststallt antal héllbarhetslankade 1an och
grona byggnadskreditiv ska tecknas, samt att ett visst antal rik-
tade erbjudanden ska nd bostadsréttsforeningar. Under 2025
har antalet tecknade gréna investeringslan méalsatts och féljts
upp. Fran och med 2026 ersatts detta av ett nytt mal; att ett
faststallt antal bostadsrattsforeningskunder ska genomféra
Kilowattkalkyler.

Hallbarhetsrapport .

Det aktivitetsbaserade malet fungerar som ett operativt styr-
verktyg genom vilket SBAB kan f6lja upp konkreta affarsaktivi-
teter som férvéntas bidra till minskade utslapp 6ver tid och dar-
med stotta uppfyllelsen av klimatmalet till 2030.

Utfall
Mal Mal Utfall
2026 2025 2025
8av10 80% 56%

E1-5 Energianvandning och
energimix

SBAB:s egna energianvandning &r begransad och avser huvud-
sakligen el och vérme i hyrda kontorslokaler.

| tabellen nedan presenteras uppdelning av den energian-
vandning som SBAB redovisar klimatpaverkan fori GHG scope 2.
Dettaredovisas med marknadsbaserad metod.

Energianvéndning och energimix 2025 2024
Total anvandning av fossil energi (MWh) 12 9
Andel fossila kéllor i total energianvandning (%) 0,6 0,4
Anvandning fran karnenergikallor (MWh) 205 54
Andel fran kéarnenergikéllor i total energianvandning 10 2

(%)

Bransleforbrukning for férnybara energikallor, - -
inbegripet biomassa (inklusive industriavfall och

kommunalt avfall av biologiskt ursprung, biogas,

foérnybar vatgas osv.) (MWh)

Forbrukning av inkopt eller férvarvad elektricitet, 1823 2115
varme, &nga och kyla fran férnybara kallor (MWh)

Férbrukning av egenproducerad férnybar icke- - -
brénsleenergi (MWh)

Total anvandning av férnybar energi (MWh) 1823 2115
Andel fornybara kallor i total energianvandning (%) 89 97
Total energianvéndning (MWh) 2040 2177

Berdkningsmetoder, datakéllor och avgransningar beskrivs i
avsnitt E1-6, underrubrik GHG scope 2 pé& sidan 71.

E1-6 Bruttovaxthusgasutslapp
inomscope 1, 2, 3ochtotala
vaxthusgasutslapp
Vaxthusgasutslapp GHG scope 1-3

SBAB:s vaxthusgasutslapp ar berdknade enligt konsoliderings-
metoden finansiell kontroll. Fér berdkningar har systemstodet
Position Green anvants, med undantag for utslapp inom scope 3
kategori 15 vilka berdknas i SBAB:s interna system.

GHG scope 1
SBAB haringa utslapp i GHG scope 1.
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Scope 3-kategori Rapporteras Motivering och metod

1 Inkdpta varor och tjanster Ja Kopta varor/tjanster pa spendbaserad metod
Féljande kategorier har rapporterats utifran det ekonomiska utfallet fér respektive konto i den
ekonomiska redovisningen:

- Kaffe, frukt och grént

- Maltider

- IT-tjanster

- Utbildningstjanster

- Ovriga affarstjanster

- Papper och pappersprodukter

- Post- och telekommunikationstjéanster
Kdpta varor/tjanster baserat pd genomsnittliga data (antal/volym)
- IT-produkter

- Kartong och pappersférpackningar

- Pappersartiklar

- Skrivarpapper

- Vatten

2 Kapitalvaror Nej Vid eventuell férekomst av kapitalvaror redovisas dessa under kategori 1.

3 Brénsle- och energirelaterade Ja Utgors av uppstromsrelaterade utslapp till foljd av aktiviteter i scope 1 och 2. Bade uppstréms
verksamheter (ingérinteiscope1 utslapp av inkdpt el och justering for foérluster vid 6verforing och distribution ar inkluderade och &r
eller scope 2) baserade p& emissionsfaktorer fran IEA.

4 Transport och distributioni Nej Enbart vissa av de uppstréms transporter som SBAB betalar for inkluderas. Dessa ingar under képta
tidigare led varor och tjanster under post och telekommunikationstjénster och utgérs av kostnaden fér post

(porto/frakt) da det ej bedoms som majligt att ur det ekonomiska underlaget bryta ut den del som
specifikt harrér fran transporter.

5 Avfall genererativerksamheter Ja Berékning baseras pa vikter av avfall per avfallskod och beredningskod, vilket vara leverantorer
rapporterar for respektive kontor. | de fall dar SBAB inte har egna avtal och avfallet i stallet hanteras
av fastighetsvarden inkluderas dessa mangder inte i vér rapportering.

6 Tjansteresor Ja Berékning av bruttovaxthusgasutslapp frén tjansteresor baseras pa utdrag av statistik frén
resebyra, avtalade samarbetspartners, samt utlagg. Konsulter ingér ej i underlagen. Merparten av
resorna bokas via avtalade samarbetspartners.

7 Anstilldas pendling Ja Information om anstélldas pendling samlas in via enkatundersokning. Darefter beréknas totala
strackor per fardmedel dér hansyn tas till antal arbetsdagar per ar. Enkaten gér ut till samtliga
anstallda p& SBAB inklusive konsulter med en SBAB-mejladress. Styrelsen ingér ej. Svarsfrekvensen
2025 var 31 procent. Resultaten har raknats upp till totala FTE. Konsulter ingar ej i upprakningen av
FTE eller i berakning av svarsfrekvens.

8 Tillgdngar som leasasii tidigare led Ja | vissa av de fastigheter dar SBAB verkar anvands kéldmedium i kylsystemen. SBAB har ingen
kontroll dver dessa system eftersom de driftas av fastighetsvérden eller av en entreprenér utsedd
av fastighetsvarden. Eventuellt ldckage av koldmedium redovisas i denna kategori.

9 Transportisenare led Nej SBAB har inga relaterade aktiviteter.

10 Bearbetning av salda produkter Nej SBAB har inga relaterade aktiviteter.

11 Anvéndning av salda produkter Nej SBAB har inga relaterade aktiviteter.

12 Slutbehandling av sélda Nej SBAB har inga relaterade aktiviteter.

produkter

13 Tillgdngar som leasas i senare led Nej SBAB har inga relaterade aktiviteter.

14 Franchiseavtal Nej SBAB har inga relaterade aktiviteter.

15 Investeringar Ja SBAB:s klimatpé&verkande aktiviteter inom scope 3 kategori 15 innefattar utlaning till

privatpersoner, foretag, och bostadsréttsforeningar dar sakerheterna bestar av fastigheter i
Sverige, samt dven utlaning genom byggnadskreditiv fér féretags nyproduktion av fastigheter. Se
rubrikerna GHG scope 3 kategori 15: Utlaning till befintlig byggnation pa sidorna 71-72 samt GHG
scope 3 kategori 15: Byggnadskreditiv pa sidan 72.
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GHG scope 2

SBAB har ingariktlinjer eller styrande dokument som stéller krav
pa att inkdpt elektricitet ska vara fornybar eller fossilfri, eller att
leverantérer ska kunna uppvisa certifikat. Den el som SBAB
kopte in under 2025 var dock fossilfri. Leverantorerna har speci-
ficerat elens ursprung pa fakturor samt i vissa fall bifogat certifi-
kat som visar pa elens pa ursprung. | de fall leverantérer ej hunnit
sammanstélla 2025 &rs mix har istallet 2024 ars mix antagits.

| de flesta fall har vi egna elavtal for vara lokaler och far da av
leverantoren uppgift om arets forbrukning. Utéver var egen
elforbrukning tillkommer dven el fran gemensamma ytor i de
lokaler dér vi verkar. | dessa fall berdknar vi var andel genom att
utga fran fastighetens totala yta och SBAB:s andel av den
uthyrda ytan. Samma metod anvands fér att berédkna var andel
av fjarrvdrme i samtliga lokaler. Uppgifterna tillhandahalls av res-
pektive fastighetsvard.

For dotterbolaget Boolis lokaler har vi inte egna avtal, utan
ingér i det elavtal som fastighetsvarden tillampar for hela fastig-
heten.

| de fall dar ursprung pa el inte kan verifieras antas i stéllet
nordisk residualmix i redovisning enligt den marknadsbaserade
metoden.

Emissionsfaktorerna fér scope 2 kommer fran AIB vad géller
elektricitet och Energiféretagen avseende fjarrvarme.

GHG scope 3

SBAB redovisar de kategorier inom GHG scope 3 dér aktivitet
identifierats. Tabellen pa sidan 70 visar vilka kategorier vi redovi-
sar pa inkluderat metodbeskrivning.

GHG scope 3 kategori 15: Utlaning till befintlig byggnation
Berdkningen av finansierade bruttovaxthusgasutslépp fran
bostads- och fastighetslan baseras pa utlaningen per utgangen
av rapporteringsperioden och den senast tillgéngliga externa
informationen per publiceringsdatumet fér Arsredovisningen.
Berédkningen omfattar scope 1- och 2-utslapp som ar relaterade
till energianvandningen for fastigheten eller nyttjanderatten
som finansieras genom lanet.

Metoden féljer den globala standarden PCAF (Partnership for
Carbon Accounting Financials), som ar ett ramverk fér berdkning
och rapportering av koldioxidutslapp kopplade till 1&n och inves-
teringar. PCAF omfattar i nuldget ingen metod for att berdkna
utslapp fran bostadsrattsforeningar och bostadsrattslagenhe-
ter, en mycket vanlig boendeform i Sverige. For att berdkna
utslapp fran lan med fastigheter som sakerhet i en svensk kon-
text har Svenska Bankféreningen tagit fram en véagledning, vil-
ken SBAB féljer. Vagledningen publicerades 2024 och uppdate-
rades 2025.

SBAB:s berdkningar baseras pa energideklarationer (EPC)
som hamtas fran Boverket. Energideklarationer inkluderar upp-
gifter om byggnadstyp, energiprestanda, energiklass, uppvarmd
golvyta (Atemp) och primé&ra uppvarmningskallor.

For fastigheter som saknar giltig energideklaration anvénds
schabloner fran PCAF. | dessa fall multipliceras byggnadens fak-
tiska yta med en schablon for genomsnittlig utslappsintensitet
per kvadratmeter. Schablonen tillhandahalls av PCAF och ar
uppdelad for olika fastighetstyper. Om det saknas uppgifter om
byggnadens faktiska yta anvands genomsnittlig yta per objekts-
typ (sméahus, flerbostadshus, kontor) i utldningsstocken vid valt
rapporteringstillfalle. Snittet |dses och uppdateras kvartalsvis i
samband med ny hamtning av energideklarationer fran Boverket.

Varken energideklarationer eller schabloner fran PCAF &r att
betrakta som primérdata. Andelen primardata &r saledes O pro-
cent.

Hallbarhetsrapport .

Nar en giltig energideklaration finns anvands utslappsfaktorer
per energikélla, redovisade under rubriken Emissionsfaktorer for
berékning av scope 1-3pa sidan 72. Utslappsfaktorerna som till-
lampas baseras pa den huvudsakliga uppvarmningskallan fér en
byggnad. Om energideklarationen visar flera uppvarmningskallor
fordelas utslappen jamnt mellan dessa och deras respektive
utslappsfaktorer.

For berdkning av anvandning av hushallsel per byggnad
anvands schablonvérden (kWh/m2 och byggnadstyp) fran Ener-
gimyndigheten, Energiindikatorer i siffror:

Baséar

2025 2024 (2022)

Smahus, férbrukning hushallsel (kWh/m?) 28 30 35

Flerbostadshus, forbrukning hushallsel 46 49 51
(kWh/m?)

Lokaler, forbrukning hushallsel (kWh/m?) 137 136 127

Berdkningen av utslapp fran befintlig byggnation utférs i nedan
steg for respektive byggnad:

 Utslapp frén uppvarmning per kvadratmeter [gCO2e/m2] =
Energiprestanda [kWh/m?2] * Utslappsfaktor for uppvarmning
[gCO2e/kWh]

¢ Utslapp fran elanvandning per kvadratmeter [gCO2e/m2] =
Elforbrukning [kWh/m?] * Utslappsfaktor for el [gCO2e/kWh]

* Byggnadens utslapp [gCO2e/m?2] = Totala utslapp fran upp-
varmning + Totala utslapp fran elanvéndning

* Totala utslapp fran byggnaden [gCO2e] = Byggnadens utslapp
[gCO2e/m2] * Atemp [m?]

For att koppla fastighetens bruttovaxthusgasutslapp till ett [an,
och darmed berdkna SBAB:s finansierade andel av fastighetens
arliga utslapp, anvands en tilldelningsfaktor. Tilldelningsfaktorn
berdknas som utldnat kapital vid rapporteringstillfallet dividerat
med ett |dst marknadsvérde. Det Idsta marknadsvéardet beraknas
som fastighetens, eller den samlade sdkerhetsmassans, varde
vid tidpunkten for lanet, alternativt vid basaret om lanet fanns
da. Vérdet pa fastigheten eller bostadsratterna vid tidpunkten
for utbetalande av lanet lases for de féljande aren i rapporte-
ringen av utslapp. Kvoten mellan var utlaning och fastighetens
lasta marknadsvérde kallar vi for tilldelningsfaktor.

| de fall tilldeIningsfaktorn 6verstiger 1 ar faktorn satt till max
1. Detta da klimatpaverkan inte kan 6verstiga fastighetens totala
utslapp. Skulle det tillkomma nya sakerheter (pantbrev) pa ett
I&n tas ingen hansyn till dessa da det varken har paverkat [dnebe-
loppet eller fastighetens vardering. Vid eventuell utékning av
lanebeloppet eller vid amortering dkar respektive minskar talja-
ren och darmed aven tilldelningsfaktorn.

Ett 1an kan ha flera fastigheter (sakerheter/pantbrev) kopp-
lade till sig. | dessa fall baseras berékningen av klimatpaverkan pa
huvudsakerheten. Ovriga sakerheter tas ej i beaktande i berék-
ningen av utslapp men kan paverka den finansierade andelen
genom det totala marknadsvérdet av sdkerhetsmassan.

SBAB:s andel av utslappen beréknas som totala utslapp fran
fastigheten [ton CO2e] multiplicerat med SBAB:s andel av finan-
sieringen [tilldelningsfaktorn]. F&r att sedan berékna totala
finansierade utslépp fér rapporteringsperioden summeras samt-
liga finansierade utslépp per fastighet.

En fastighet kan besta av flera byggnader. | vissa fall har res-
pektive byggnad en individuell energideklaration, men det kan
ocksa vara s3 att samtliga byggnader i en fastighet kan vara sam-
lade pa en gemensam energideklaration. Det kan ocksa vara en
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blandning av de tva alternativen, dar vissa byggnader dr samlade
under en energideklaration och vissa byggnader har en individu-
ell energideklaration inom samma fastighet. For att rdkna upp de
totala utslappen fran byggnad till fastighet summeras alla fast-
ighetens byggnader.

Metod fér bostadsréttsféreningar och bostadsréttsldgenheter
For att undvika att utslappen réknas dubbelt vid finansiering av
bostadsrattsforeningar och bostadsrattslagenheter tillampas
antagandet om att 30% av fastighetens totala utslapp hanfors
till bostadsrattsforeningens gemensamma utrymmen. Det inne-
bar, som exempel, att om vi som bank har finansierat bostads-
rattsféreningen, meningen av bostadsrattslagenheterna, har vi
finansierat 30% av fastighetens totala utslapp multiplicerat
med tilldelningsfaktorn. Motsatt géller om vi inte har finansierat
bostadsrattsféreningen men finansierat bostadsrattslagenhe-
ter, da har vi finansierat fastighetens utslapp baserat pa nyttjan-
derattsinnehavarnas boyta (Atemp) och utlaning.

Intensitetsmatt
For att berdkna ett finansierat snitt vilka vi mater vara méal mot,
behover vi berdkna finansierad yta. Detta gérs genom att per
fastighet multiplicera total Atemp med tilldelningsfaktorn for
fastigheten. Finansierad yta per fastighet summeras upp till en
total finansierad yta for utlaningsstocken.
Utslappsintensiteten fér portféljen berdknas darefter som
totalt finansierade utslédpp genom total finansierad yta.

GHG scope 3 kategori 15: Byggnadskreditiv
Bruttovaxthusgasutslapp till foljd av byggnadskreditiv, det vill
séga lan for uppférande av nya byggnader, utgérs av de utslapp
som uppstar genom resursatgangen vid byggnation. For utesta-
ende byggnadskreditiv har SBAB samlat in byggherrarnas kli-
matkalkyler, vilka ligger till grund fér de klimatdeklarationer som
skickas in till boverket, samt dven samlat in uppgifter om BTA
(bruttototalarea).

| forsta hand utgar berékningarna fran de utslapp som redovi-
sasiklimatkalkylen.

Om uppgifter fran klimatkalkylen saknas tillampas istéllet ett
schablonvarde for flerbostadshus per BTA. Schablonvérdet ar
hamtat frdn KTH:s referensvardesstudie, vilken ingér i Boverkets
regeringsuppdrag kopplat tillimplementeringen av EPBD. Majori-
teten av SBAB:s byggnadskreditiv avser nyproduktion av flerbo-
stadshus, vilket innebar att detta bedoms vara representativt.

Om uppgift om BTA saknas berédknas istéllet ett BTA-varde
baserat pé 6vriga byggnadskreditivs genomsnittliga relation
mellan BTA och produktionskostnad.

Slutligen multipliceras respektive byggnadsprojekts berak-
nade bruttovaxthusgasutslapp med den andel av byggnationen
som SBAB finansierar samt den andel av byggnadskreditivet
som lyfts under rapporteringsperioden.

Varken klimatkalkyl eller schablonvérden &r att betrakta som
primardata. Andelen primardata ar sdledes O procent.

Emissionsfaktorer fér berdkning av scope 1-3

Samtliga anvanda emissionsfaktorer inkluderar véxthusgaser
enligt Greenhouse Gas Protocol. Emissionsfaktorer utgar i huvud-
sak fran GWP100-varden baserade pa IPCC:s 6th Assesment
Report. Faktorn for fjarrvarme har dock &nnu inte uppdaterats och
baseras pd GWP100-varden baserat fran IPCC:s 4th Assesment
Report. Emissionsfaktorer for berakning av scope 1-3, exklusive
scope 3 kategori 15, tillhandahalls av Position Green och uppdate-
ras arligen. De emissionsfaktorer som anvénds for berdkning av
scope 3 kategori 15 listas nedan. Dessa ses 6ver och uppdateras
till senast tillgangliga arligen.
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Baséar
Killa 2025 2024 (2022)
El, (gCO2e/kWh) Senast tillgangliga fran 12,5 12,9 1,3
IEA. Féljande
utslappskomponenter
ska adderas vid
anvandning av data fran
IEA; utslapp per kWh fran
elektricitet fér CO.
(total), CHa (total) samt
N:O (total), justering for
forluster vid 6verforing
och distribution (CO2
total) samt
handelsjustering (CO-
total) fér senast
rapporterade data.
Geotermisk Se faktor forel 12,5 12,9 -
uppvarmning
(bergvarme),
(gCO2e/kWh)
Fjarrvarme, Energiféretagen 49,6 47,7 46,1
(gC0O2e/kWh)
Gas, (gCO2e/ Naturvérdsverket 204 204 204,8
kWh)
Olja, (gC0O2¢e/ Naturvérdsverket 268,1 268,1 267,3
kWh)
Biobrénsle, IPCC/GHG Protocol 0 0 0
(gCO2e/kWh)
Baséar
Kalla 2025 2024 (2022)
Enfamiljshus, (kgCO2e/m?) PCAF 33 3,3 9
Flerfamiljshus, (kgCO2e/m?) PCAF 3,2 3,2 8
Lokaler, (kgCO2e/m?) PCAF 12,6 12,6 22
Byggnadskreditiv, KTH 358 - -
(kgCO2¢/BTA)

Till foljd av denna bankgemensamma metod anvander bran-
scheniregel &ven samma kallor for utslappsfaktorer for utlaning
till fastigheter. Branschens berédkningar bor saledes bli mer jam-
forbara 6ver tid. Utslappsfaktorn for el och fjarrvarme uppdate-
ras arligen till senast tillgdngliga till foljd av variationer i el- och
branslemixen.

Kallor till osékerhet och uppskattning (BP-2 § 11)
Berdkningarna av GHG scope 3, och darmed dven de totala
utsladppen, ar foremal fér en hdg grad av matosakerhet. Orsaken
till matosékerheter inom klimatberédkningar grundar sig i bris-
tande datatillgénglighet samt inslag av manuellt arbete och
antagandenifleraled. Med tiden forvantas osakerheterna
minska da efterfragan pa tillgangliga och korrekta klimatdata
okar till foljd av bland annat lagstiftning.

Inom GHG scope 3 kategori 15 (Investeringar) paverkas datak-
valiteten negativt av avsaknaden av energideklarationer fér delar
av bolanestocken, specifikt for villor. Energideklarationer ar gil-
tigai10 &r och uppdateras, om forfallen, vanligtvis enbart vid for-
séljning till en giltig energideklaration. Det gor det vanligt att villor
saknar giltiga energideklarationer. Per utgdngen av 2025 saknade
21,31% av utlanat kapital giltig energideklaration. Det finns ocksa
en osékerhet kopplad till energideklarationer och olika metoder
for framtagande av data da energideklarationen upprattades.
Bade energideklarationer enligt BBR25 och BBR29 &r giltiga men
leder till olika primé&renergital, vilka senare anvénds i berékningen
av finansierade utslépp. Berdkningarna féljer samma metodik for
de olika versionerna och ingen konvertering gérs mellan BBR25
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Retroaktivt Arfor delmal ochmal

Basar % Arligt mali%/
2022 2024 2025 2025/2024 2025 2030 Baséar

Scope 1-véxthusgasutslapp
Bruttovaxthusgasutslapp scope 1 (tCOze) - - = -

Andel av utslapp av vaxthusgaser fran scope 1frén reglerade system for
handel med utsléppsratter (%) - - - -

Scope 2-vaxthusgasutslapp

Platsbaserade bruttovéxthusgasutslapp scope 2 (tCO:e) 32 28 28 2
Marknadsbaserade brutto vaxthusgasutslapp scope 2 (tCOze) 39 24 22 -7
Betydande véaxthusgasutslapp inom scope 3

Totala indirekta bruttovaxthusgasutslépp scope 3 (tCO:e) 61704 144631 80096 -45
1 Ink&pta varor och tjanster (tCOze) 127 1835 1755 -4
2 Kapitalvaror (tCO2e) - - - -

3 Bransle- och energirelaterade verksamheter (ingér inte i scope 1eller
scope 2) (tCO2e) 6 24 21 -13

4 Transport och distribution i tidigare led (tCOze) - - - -
5 Avfall genererat i verksamheter (tCO2¢) 0 1 0 -62
6 Tjansteresor (tCO2e) 89 76 85 12
7 Anstalldas pendling (tCO2e) - 1431 179 25
8 Tillgadngar som leasas i tidigare led (tCOze) - - - -
9 Transport i senare led (tCO2e) - - - -
10 Bearbetning av salda produkter (tCO2e) - - - -
11 Anvandning av sélda produkter (tCO2e) - - - -
12 Slutbehandling av salda produkter (tCOze) - - - -
13 Tillgdngar som leasas i senare led (tCO2e) - - - -
14 Franchiseavtal (tCO2e) - - - -
15 Investeringar (tCO2¢e)2 61482 142553 78070 -45
Totala utslapp av vaxthusgaser scope 1-3

Totala utslapp av véxthusgaser scope 1-3 (platsbaserade) (tCO:e) 61736 144659 80138 -45
Totala utslapp av véxthusgaser scope 1-3 (marknadsbaserade) (tCOz¢) 61742 144655 80132 -45

1) Det tidigare redovisade vardet om 190 ton COze har korrigerats till 143 ton CO.e. Las mer under rubrik Fel i rapportering under tidigare rapporteringsperioder (BP-2 § 14) p& sida 74.

2) Den stora minskningen av vaxthusgasutslapp mellan 2024 och 2025 beror huvudsakligen pa metodférandring i berdkningarna av byggnadskreditiv. L4s mer under rubrik GHG scope 3
kategori 15: Byggnadskreditiv pa sidan 72 samt Andringar i berékningar (BP-2 § 13) pé sidan 74.

SBAB har ett utslappsreduktionsmal att minska vaxthusgasutslappsintensiteten fran utlaning till
befintlig byggnation (inom scope 3 kategori 15) med 50 procent till 2030, fran baséret 2022. Las mer
om malet p& sidorna 68-69. Med anledning av att mélet &r intensitetsbaserat redovisas det inte i
dessa tabeller.

Basar %
2022 2024 2025 2025/2024
15 Investeringar (tCOz2e), varav Utldning till befintlig byggnation 61482 62395 63648 2
15 Investeringar (tCOze), varav Byggnadskreditiv! - 80165 14421 -82

1) Den stora minskningen av vaxthusgasutslapp fran byggnadskreditiv mellan 2024 och 2025 beror huvudsakligen pa metodférandring. Las mer under rubrik GHG scope 3 kategori 15:
Byggnadskreditiv pa sidan 72 samt Andringar i berskningar (BP-2 § 13) pa sidan 74.

Baséar %
2022 2024 2025 2025/2024

Totala utslapp av vaxthusgaser scope 1-3 (platsbaserade) per 13,3 26,9 15,3 -43
nettointakt (tCOze/mnkr)"

Totala utslapp av véxthusgaser scope 1-3 (marknadsbaserade) per 13,3 26,9 15,3 -43
nettointakt (tCO2e/mnkr)"

) Fér berakningen av totala véxthusgasutslapp per nettointakt anvénds nettointakterna (Summa rérelseintakter) redovisade i Finansiella
Rapporterna i SBAB Arsredovisning 2025, se sidan 116.
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och BBR29. Energideklarationer enligt BBR25 kommer succes-
sivt att fasas ut allt eftersom de forfaller i giltighetstid.

SBAB undersoker [6pande méjligheterna att forbattra datak-
valiteten samt foljer Boverkets regeringsuppdrag for implemen-
tering av direktiv 2024/1275/EU om byggnaders energiprestanda
(EPBD) inkluderat 6versynen av systemet med energideklaratio-
ner samt krav pa att redovisa livscykelperspektiv fér nya byggna-
der.

| de fall en fastighets fastighetsbeteckning har andrats i kall-
data anvands energideklarationen for den tidigare beteckningen,
men berdkningen gérs med emissionsfaktorer fran tiden fore
andringen. Detta beror pa en systembegransning och kan med-
fora att vaxthusgasutsléappen for dessa objekt blir ndgot under-
eller 6verskattade, beroende pa forédndringar i emissionsfaktorer
over tid. Denna potentiella avvikelse beddms vara icke-materiell.

Andringari berakningar (BP-2813)

2024 redovisade SBAB for forsta gangen bruttovaxthusgasut-
slapp fran byggnadskreditiv. Utfallet berdknades dd med en
spend-baserad metod. Under 2025 har metoden vidareutveck-
lats och baseras nu pa byggherrens klimatkalkyl eller, i de fall
sadan saknas, pa schablonviarden per ytenhet (BTA). Denna for-
andring har forbattrat datakvaliteten.

Felirapportering under tidigare rapporteringsperioder (BP-2
§14)

Ett mindre fel har identifierats i forra arets rapporterade utfall
fér kategorin anstalldas pendling (scope 3 kategori 7). Det tidi-
gare redovisade vardet om 190 ton CO:ze har korrigerats till 143
ton CO:e. Justeringen beror pa en avvikelse som upptacktesi
samband med arets genomgang av underlaget.

Utfall

De totala redovisade utslédppen av vaxthusgaser minskade med
45 procent jamfort med 2024. Denna minskning forklaras i
huvudsak av férandringar i berdkningsmetoden for utslapp
kopplade till byggnadskreditiv. Minskningen ska darfér inte tol-
kas som en faktisk reduktion av vaxthusgasutslapp.

Vaxthusgasutslappen fran befintlig byggnation 6kade 2 pro-
cent. Den genomsnittliga energiklassen i utldningen forbattra-
des under aret, men utslappen paverkas av hogre ldnevolymer
samt uppdaterade emissionsfaktorer.

Inom scope 2 har den totala energiférbrukningen minskat
nagot jamfort med féregdende ar. Samtidigt har andelen forny-
bar energi minskat, medan bade fossil energi och framfér allt
karnenergi har 6kat. Detta paverkas till stor del av anvandningen
av fjarrvdrme och av vilka antaganden som gors kring vilket fjarr-
varmenat respektive fastighetsvéard ar ansluten till. Sett enbart
till elektricitet var denna fossilfri och bestod av 84% fornybar el
och 16% kéarnkraftsbaserad el.
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Biogena utslapp av koldioxid (E1-6 AR 46j)

Biogena utslapp redovisas separat fran vaxthusgasberakning-
arna. SBAB:s verksamhet ger upphov till biogena utslapp dels
fran anvandningen av fjarrvarme i de kontorslokaler vi hyr (scope
2), men framst fran anvandningen av fjarrvarme i de fastigheter
vifinansierar, det vill sdga i scope 3 kategori 15. Fjarrvdrmens
branslemix bestér till stor del av avfall och tradbranslen, vilka till
stor del har biogent ursprung.

Biogena utslapp till féljd av finansieringen av byggnadskredi-
tiv, samt biogena utslapp inom 6vriga scope och kategorier, har
ejinkluderats da data ej funnits att tillgad. SBAB:s redovisning av
biogena utslapp 6verensstdmmer ddrmed i dagslaget inte med
de systemgranser som appliceras for redovisning av bruttovaxt-
husgasutslapp.

Berdkningsmetod och avgriansningar avseende biogena
utsldpp scope 1-3

For berakning av biogena utslépp i scope 3 kategori 15 inkluderas
utslapp fran befintlig byggnation men ej byggnadskreditiv.
Berdkningen av biogena utsléapp i kategori 15 féljer samma meto-
dik som berédkningen av bruttovaxhusgasutslépp, se rubrik GHG
scope 3 kategori 15: Utldning till befintlig byggnation pa sidorna
71-72, men anvander andra emissionsfaktorer.

Vid férbranning av biobrénsle som uppvarmningskalla har tra-
bransle antagits for den biogena emissionsfaktorn som ett kon-
servativt antagande. D4 det inte finns biogena emissionsfakto-
rer for fjarrvarme tillgdngliga har SBAB tagit fram en faktor base-
rat pa Energiféretagens publicerade brénslemix fér 2024, vilken
ar den senast tillgangliga, samt Naturvardsverkets Emissions-
faktorer och virmevérden submission 2024.

Biogena utslapp till féljd av elanvéndning, olja samt gas antas
vara 0 gCO2/kWh.

Dar energideklarationer inte finns tillgdngliga antas schablo-
ner for kWh/m2 for uppvarmning fran Energimyndigheten (Ener-
giindikatorer i siffror 2024) enligt nedan:

2025 2024
Smahus, (kWh/m2) 94 94
Flerbostadshus, (kWh/m?) 131 132
Lokaler, (kWh/m?) 116 108

Nar energideklaration saknas ar &ven uppvarmningskallan okand.
Den procentuella férdelningen av energikéllor och energibérare
har antagits for respektive fastighetstyp, vilken hamtas fran
Energimyndigheten (Energistatistik f6r smdhus 2024, Energista-
tistik for flerbostadshus 2024 och Energistatistik fér lokaler
2024).



Emissionsfaktorer for berékning av biogena utslapp
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Utfall

scope 1-3 2025 2024
De enmls.5|onsfaktore.r som anvands fér berdkning av biogena Biogena utslipp scope 1 (£CO5) _ _
utslappiscope 1-3 listas nedan.
Biogena utslapp scope 2 (tCO2) 131 147

Killa 2025 2024 Betydande biogena utslapp scope 3 (tCO2) 224879 2787901
El, (gCOa/kWh) _ 0 0 Totalabiogena utslapp scope 1-3 (tCO2) 225010 278937
Geotermisk uppvarmning - 0 0 1) Rittat virde. Betydande biogena utslipp scope 3 redovisades i SBAB Arsredovisning
(bergvérme), (gCOz/kWh) 2024 som 283673 tCO..
Fjarrvarme, (gCO2/kWh E iforet , 2139 213,4 . " L. . T

jarrvérme, (gCOa/kWh) N’;i;%\',;rrjsjsﬁ(r;t Biogena utslapp av koldioxid minskade med 24 procent jamfort

(Emissionsfaktorer och
varmevarden submission

2024)
Gas, (gC02/kWh) - 0 0
Olja, (gCO2/kWh) - 0 0
Biobrénsle, (gCO/kWh) Naturvérdsverket, 378 378

(Emissionsfaktorer och
varmevarden submission
2024)

Kallor till oséakerhet och uppskattning (BP-2 § 11)

Berdkning av biogena utslapp i sin helhet ar féremal for hog grad
av osdkerhet. Orsaken till matosskerheterna grundar sig i bris-
tande datatillgdnglighet samt antaganden i flera led. Med tiden
forvantas osakerheterna minska da efterfragan pa tillgéngliga

och korrekta klimatdata 6kar till féljd av bland annat lagstiftning.

Andringar iberdkningar (BP-2§13)

Berédkningen av biogena utslapp har inte férandrats jamfért med
foregdende rapporteringsperiod. Berdkningsmetoden kan dock
tillampas pa ett mer granulart satt, vilket ger en mer precis och
representativ uppskattning av utslappen.

Felirapportering under tidigare rapporteringsperioder (BP-2
§14)

Ett berékningsfel har identifierats i 2024 ars redovisade biogena
utslapp. Felet avser ett handhavandefel i manuella berédkningar. |
SBAB:s Arsredovisning 2024 redovisades biogena utslipp inom
scope 3 uppga till 283 673 ton CO, fér 2024. Det rattade och
korrekta vardet ar att biogena utslapp inom scope 3 uppgick till
278790 ton CO2 for 2024.

med 2024. Minskningen beror framst p3 att vi kunnat tillampa
samma beradkningsmetod pa ett mer granulart satt, vilket ger en
mer precis och representativ uppskattning av utslappen. Minsk-
ningen ska darfor inte tolkas som en faktisk férédndring av de bio-
gena utslappen.
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E5 - Resursanvandning och cirkular ekonomi

E5 SBM-3 Vasentliga inverkningar,
risker och majligheter avseende
resursanvandning och cirkular
ekonomi

| vasentlighetsanalysen identifierades avfall som féretagskunder
ger upphov till vid byggprojekt som en vasentlig negativ faktisk
inverkan, samt att méjliggéra for vara féretagskunder att 6ka cir-

Visentliginverkan,

kularitet vid byggprojekt som en positiv potentiell inverkan inom
ramen for ESRS E5 Resursanvandning och cirkular ekonomi. Den
sistndmnda har tillkommit till f6ljd av en omklas-sificering och
omvardering av tidigare inverkningar, risker och mojligheteri
samband med 6versynen av vasentlighetsanalysen 2025.

Den tidigare vasentliga mojligheten ékad cirkularitet hos kun-
dersamt den tidigare vasentliga risken 6kade materialkostnader
for kunderbeddms inte langre som vasentliga.

Virdekedja

Héllbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
:31eksI::‘|lr;floden, 6 Mojliggora for vara féretagskunder att Positiv potenti- ’ v v -9 v
o] oka cirkularitet vid byggprojekt ellinverkan Kort  Medel  Léng Upp  Inom  Ner Privat  Ftg/Brf
resursanvandning
Avfall 7 Avfall som véra féretagskunder ger Negativ faktisk N v v v -> v
upphov till vid byggprojekt inverkan Kort Medel Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf

SBAB:s utlaning genom byggnadskreditiv till féretagskunder i
byggsektorn medfor en vasentlig negativ faktisk inverkan genom
det byggavfall som genereras i projekten. Avfallet bestar ofta av
stora volymer material som kraver betydande resurser vid pro-
duktion och som i flera fall &r utmanande att dtervinna, exempel-
vis betong. Bristfallig avfallshantering kan leda till 6kade utslapp,
fororeningar och stérningar i nérmiljon samt risker fér mannis-
kors halsa och livskvalitet. Pa langre sikt kan detta bidra till
utarmning av naturresurser, férlust av biologisk méngfald och
férsamrade ekosystemtjanster, vilket belastar samhallen och
kommande generationer.

SBAB har en potentiellt positiv inverkan genom att méjliggéra
okad cirkularitet i de byggprojekt vi finansierar. Denna potential
ligger i att finansiera och framja l6sningar som bidrar till ateran-
vandning av material, resurseffektiv design och langre livscykler
for byggkomponenter. | dagslaget bestar SBAB:s direkta insatser
av kriterierna i vara Grona kreditiv. Kriterierna skapar forutséatt-
ningar for terbruk, da dterbrukat material i berdkningarna antas
ha noll vaxthusgasutslépp. Det kan gora det lattare fér kunden
att na kraven. P4 medellang och lang sikt bedéms SBAB kunna fa
en storre positiv inverkan, exempelvis genom riktade finansie-
ringslsningar eller kravstallning i utldning, som kan stimulera
byggféretag att implementera cirkuléra principer tidigt i plane-
rings- och investeringsfasen. Dock har SBAB fér nérvarande inga
riktade produkter eller specifika initiativ vars framsta syfte ar att
frémija cirkularitet utéver kriterierna i Gréna kreditiv. Lds mer om
Grona kreditiv pa sidan 53.

Resursanvandning och cirkularitet ar ett for SBAB nyligen
identifierat hallbarhetsomrade. Efter vasentlighetsanalysen
2023 antogs omradet, med tillhérande inverkningar, risker och
mojligheter, som vasentligt och integrerades i Hallbarhetspoli-
cyn. Efter 2025 &rs 6versyn av vasentlighetsanalysen, som inklu-
derade en férdjupad skrivbordsanalys av bygg- och fastighets-
sektorns inverkningar pd omradet, har SBAB valt att inte langre
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prioritera omradet i var styrning. Anledningen till detta beslut ar
den laga datakvaliteten och den generellt Idga mognaden i bran-
schen géllande méatning och rapportering av cirkularitet. | takt
med att branschpraxis och datatillgénglighet utvecklas avser
SBAB att ompréva omradets status som vasentlig for affarspla-
nering.

E5-1Styrdokument, E5-2 Atgérder
och E5-3 Mal avseende resurs-
anvandning och cirkular ekonomi

SBAB har en anvisning som redogor fér hanteringen av kreditiv,
vilket inkluderar Gréna kreditiv. Anvisningen faststéller de krite-
rier som behéver uppfyllas i ett Gront kreditiv, vilket bland annat
inkluderar kriterier kopplade till resursanvéndning och cirkula-
ritet. SBAB har inga 6vriga styrdokument som syftar till att han-
tera inverkningar avseende resursanvéndning och cirkular eko-
nomi.

SBAB har inget méal som amnar till att hantera inverkningar
relaterat till resursanvandning och cirkular ekonomi, och inga at-
garder relaterade till omradet har genomforts under aret.
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Upplysningar enligt artikel 8 i forordning (EU)
2020/852 (Taxonomiforordningen)

SBAB omfattas av EU:s taxonomiférordning, ett klassificerings-
system som definierar kriterier for nar en ekonomisk verksamhet
ska anses vara miljdméssigt hallbar. Sedan 2021 rapporterar
SBAB hur stor del av véra tillgdngar som omfattas av taxonomin.
2023 utdkades rapporteringskraven till att dven innefatta ande-
len grona tillgdngar (GAR), det vill sdga hur stor del av SBAB:s
téckta tillgdngar som finansierar ekonomiska aktiviteter som
uppfyller kriterierna i taxonomin. Sedan 2024 inkluderas vara
upplysningar enligt taxonomiférordningen som en del av var hall-
barhetsrapport som ar upprattad i enlighet med European Sus-
tainability Reporting Standards (ESRS).

I januari 2026 beslutade EU-kommissionen om dndringar i
den delegerade rapporteringsakten EU 2021/2178. Den &ndrade
akten ar frivillig att tillampa for rapporteringsperioden 2025, vil-
ket SBAB har valt att géra. Det innebér att var taxonomiredovis-
ning fér 2025 féljer rapporteringsmallarna i den dndrade akten.

SBAB:s taxonomirapportering baseras pé den konsoliderade
situationeni enlighet med Europaparlamentets och radets for-
ordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersfore-
tag nr575/2013. Den konsoliderade situationen avviker fran den
koncernredovisning som uppréttas enligt IFRS®.

EU-regelverket bedéms fortsatt varai ett tidigt implemente-
ringsskede. Riktlinjer och SBAB:s rapportering samt datakvalitet
kommer darfér utvecklas éver tid.

SBAB:s strategier och taxonomilinjerade
verksamhet

SBAB har som ambition att proaktivt arbeta med att sakerstélla
att verksamheten ar miljémassigt hallbar och darmed férenlig
med taxonomiférordningen. Det innebar dels att vi rapporterar i
enlighet med férordningen och déarigenom kan analysera var
portfélj, men dven att vi utvecklar vara produkter med taxono-
min i beaktning. Utdver det sd utvecklar vi datakvaliteten konti-
nuerligt. Vifoljer noga utvecklingen av nationella troskelvarden
for bland annat tekniska granskningskriterier, definierade i de
delegerade rattsakterna fér EU-taxonomin.

SBAB har ddremot inget uttalat mal avseende GAR eller taxo-
nomifdrenlighet, eftersom mattet inte beddms vara tillrackligt
stabilt som styrmatt. Det paverkas bland annat av variationer i
likviditetsportfoljen, vilket kan ge utslag i GAR utan att den
underliggande verksamheten féréndrats. Viavvaktar utveck-
lingen av regelverket och mélsatter tillsvidare aktiviteter somi
stort linjerar med relevanta delar av GAR.

SBAB har ett aktivitetsbaserat mal att bidra till fastigheters
klimatomstélining. Malet omfattar bland annat att 6ka andelen
finansierade fastigheter med energiklass A, B och C. Detta linje-
rar till hog grad mot EU-taxonomin. Det aktivitetsbaserade malet
inkluderar dven att sélja Kilowattlan och hallbarhetslankade lan,
samt att kunder ska genomféra Kilowattkalkyler. Dessa aktivite-
ter syftar till att bidra till kimatomstéllningen, och dédrmed &ven
6ka andelen grona tillgdngar (GAR). Lds mer om mélet pa sida 69.

SBAB har dven ett gront obligationsramverk, SBAB Group Green
Bond Framework 2024, som ar uppdaterat i enlighet med ICMA:s
Green Bond Principles och utgar fran EU-taxonomins definitio-
ner avseende vasentligt bidrag till begransning av klimatférand-
ringarna. Ramverket anvands for att klassificera grona tillgdngar
och ger mojlighet att finansiera dessa genom utgivning av grona
obligationer. Lds mer i SBAB Group Green Bond Framework 2024
och SBAB Green Bond Impact Report 2025.

SBAB erbjuder Kilowattlanet till kunder som har utrymme att
héja sitt befintliga bolan for att finansiera energirenoveringar. De
energieffektiviseringsatgarder som kan finansieras omfattas av
EU-taxonomins kategorier 7.3-7.6. Arbetet padgar med att saker-
stalla att produkten fullt ut uppfyller kraven for att inte orsaka
betydande skada p& 6vriga miljsmal (DNSH). Aven om Ianevoly-
merna &r liten i relation till 6vrig utlaning sa har de energieffekti-
viserande atgarderna som lanet finansierar potential att for-
battra hela fastighetens primarenergital och ddrmed potentiellt
gora att hela lanet uppnar taxonomiforenlighet.

Utveckling av andelen gréna tillgangar (GAR)

Per utgangen av 2025 uppgick SBAB:s andel gréna tillgangar
(GAR) till 11,37% for omsattningsindikatorn och 11,34% fér kapi-
talutgiftsindikatorn. Det &r en 6kning fran 6,11% per utgangen av
2024, men beror i hoég grad pa att de andrade rapporteringsta-
bellerna exkluderar vissa tillgdngsposter fran namnaren i berak-
ningen av GAR, vilket innebar att GAR 6kar givet att taljaren ar
oférandrad. Darutéver medfér de dndrade tabellerna konsekven-
sen att fler av SBAB:s foretagsmotparter omfattas av var taxo-
nomiredovisning med anledning av att CSRD ersatt NFRD.
CSRD, sa som det inforlivats i svensk ratt, har fér ndrvarande
lagre gransvarden avseende antal anstéllda, nettoomsattning
och balansomslutning &n NFRD.

GAR bedéms ha paverkats positivt av att en hdgre andel av de
fastigheter som SBAB finansierar har uppdaterade energidekla-
rationer enligt BBR29.

GAR i flodet uppgick till 4,43% fér omsattningsindikatorn
och 3,44% for kapitalutgiftsindikatorn for 2025, att jamféra
med 5,53% for bade omsattningsindikatorn och kapitalutgifts-
indikatorn for 2024. GAR i fl6det har paverkats positivt pa
samma sétt som GAR i stocken av de dndrade rapporteringsta-
bellerna. Samtidigt har GAR i flodet paverkats negativt av att
SBAB under 2025 i betydligt hogre grad placerat delar av likvidi-
tetsportféljen i kortfristiga repor istéllet for i riksbankscertifikat.
Bada instrumenten har kort 16ptid, men skillnaden ar att repor
ingar i bade téljaren och ndmnaren i berdkningen av GAR, medan
riksbankscertifikat inte omfattas alls. Tillsammans med kravet
att tillgdngar i flodet ska beréknas brutto snarare &n netto leder
detta till att néamnaren 6kar kraftigt.

2024 ars resultatindikatorer redovisas i SBAB Arsredovisning
2024, sidorna 101-139.
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— Hallbarhetsrapport

Tillgdngarnas taxonomiomfattning

SBAB:s stérsta tillgdngsposter utgors av utlaning med sékerhet i
fastighet, som bolan till hushall och som fastighetslan till féretag
och bostadsréattsforeningar, samt obligationer i likviditetsport-
féljen.

For att en ekonomisk aktivitet ska klassificeras som miljomés-
sigt hallbar ska den vasentligt bidra till ett eller flera av EU:s sex
miljomal (SC), inte orsaka betydande skada pa nagot av de 6vriga
miljdmalen (DNSH), samt uppfylla vissa sociala minimiskyddsat-
garder (MS).

Bolan

Taxonomiférenlighet for boldn beddms utifran kriterierna inom
kategori 7 Byggande och fastigheter. Bolan har bedémts bidra till
miljdmalet begrénsning av klimatférandringarna (CCM), givet
féljande kriterier.

For byggnader som &r byggda innan 1januari 2021 tillampas
kriteriernai 7.7 Forvérv eller 4gande av byggnader. Detta inklude-
rar de byggnader, bekraftat av data fran energideklarationer,
som moter kriterierna for energiklass A eller tillh6r topp 15 pro-
cent hogst energiprestanda av fastighetsbestandet i Sverige.
SBAB:s urval fér det senare &r baserat pa tillgdngliga data och
nuvarande definitioner av nationella troskelvérden. De nationella
definitioner och de tréskelvarden som SBAB applicerar i rappor-
teringen for 2025 har tagits fram av CIT Energy Management
genom en rapport, publicerad den 14 december 2022, som defi-
nierar de nationella troskelvardena géllande priméarenergitalet
for olika byggnadstyper. Troskeln for flerbostadshus uppgar till
81 kWh/m?/ar, f6r sméhus till 78 kWh/m?2/ar, och fér affarslokaler
till 80 kWh/m?/ar.

For byggnader som ar byggda efter 1januari 2021 tillampas
SC-kriterierna i 7.1 Nybyggnation. Detta inkluderar de byggna-
der, bekraftat av data fran energideklarationer, med ett primér-
energital som &r tio procent lagre én géllande byggregler
(BBR29). Troskeln for flerbostadshus uppgar till 67 kWh/m?/ar,
for smahus till 81-90 kWh/m?/ar beroende pa yta, och for affars-
lokaler till 63 kWh/m?/ar.

Endast de byggnader som har en giltig energideklaration med
energiklass A eller &r upprattad enligt BBR29 ingar i berakning-
arna. En stor del av SBAB:s sékerheter for bolan saknar giltiga
energideklarationer, vilket begransar var méjlighet att pavisa
taxonomiférenlighet.

Endast de byggnader som bedémts inte vara utsatta for kli-
matklassificeras som uppfyllande av DNSH-kriteriet pa miljéma-
let anpassning till klimatférandringarna (CCA). Bedémningen
baseras pa externa data om akuta och kroniska vattenlagesris-
ker. Fastigheter klassificeras i en riskskala fran O till 6, dar bygg-
nader iriskklass 5 och 6 bedéms inte uppfylla DNSH-kriterierna.
Klassificeringen tar hansyn till fastighetens geografiska lage och
hojd i forhallande till narliggande vatten, inklusive avstand och
nivaskillnad till sjoar, vattendrag och hav, samt modellering av
Sversvamningsbenagenhet och framtida vattennivaer. | bedém-
ningen ingér dven historiska nederbérdsdata.

Bolén redovisas som en exponering mot hushall. Hushall ar
undantagna kriterierna for minimumskyddsatgéarder.

Fastighetsldn
Kriterierna och SBAB:s beddmningsmetodik f&r taxonomiféren-
lighet for fastighetslan ar desamma som de beskrivna fér bolan.
SBAB har bedémt att vara motparter dven uppfyller kriterierna
for minimumskyddsatgarder.

For fastighetslan tillampar SBAB generell pantséttning, inne-
barande att flera fastigheter kan utgéra sékerhet for ett 1an. P4
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grund av systemmassiga begransningar inkluderas enbart varje
l&ns registrerade huvudfastighet i berakningen av GAR. Detta far
konsekvensen att vissa tillgdngar inte bedéms fér taxonomifor-
enlighet.

Taxonomin gor skillnad pa icke-finansiella foretag som omfat-
tas av CSRD respektive icke-finansiella féretag som inte omfat-
tas av CSRD. De sistndmnda, tillsammans med exponeringar mot
bostadsrattsféreningar, redovisas pa en tillgdngsrad som inte
tillater redovisning av taxonomiférenlighet. Det innebar att utla-
ning till dessa kategorier av motparter inte kan klassificeras som
taxonomiférenlig trots att de finansierade fastigheterna uppfyl-
ler taxonomins tekniska granskningskriter. SBAB har betydande
tillgdngar av detta slag.

| de &ndrade rapporteringstabellerna fér 2025 finns méjlighe-
ten att inkludera dessa exponeringar pa frivillig basis. SBAB har
inte gjort dettai 2025 &rs rapportering med hanvisning till att
den uppdaterade delegerade rapporteringsakten beslutades om
forstijanuari 2026, men amnar att i framtida rapporteringsperi-
oder inkludera dessa tillgadngar pa frivillig basis.

Ovrig utldning

Byggnadskreditiv till fastighetsbolag omfattas av taxonomin,
givet att motparten omfattas av CSRD, men SBAB saknar till-
rackliga dataunderlag for att kunna bedéma taxonomiférenlig-
het.

SBAB:s Kilowattlan, vilket &r en hdjning av bolan i syfte att
energirenovera, omfattas av taxonomin och bedéms utifran kri-
teriernaikategori 7.3-7.6. | dagslaget saknar SBAB dock under-
lag for att sakerstélla att DNSH-kriterierna uppfylls.

SBAB:s exponeringar mot hushall inkluderar &ven privatléan,
vilka inte omfattas av taxonomin. Dartill inkluderar exponering-
arna privatlan i syfte att finansiera bil, for vilka SBAB saknar
dataunderlag for att bedéma taxonomiférenlighet.

Likviditetsportféljen

SBAB:s exponeringar mot finansiella foretag, som omfattas av
taxonomin, utgors primért av sékerstéllda obligationer emitte-
rade av finansiella féretag, samt till viss del utlaning i form av kol-
lateral till finansiella féretag. SBAB kan inte pavisa anvandning
av intékter, och anvénder i stéllet emittenternas och motparter-
nas rapporterade resultatindikatorer for var berakning av taxo-
nomiomfattning och taxonomiférenlighet. Uppgifter om de
finansiella féretagens rapporterade resultatindikatorer har
inhdmtats fran deras, eller deras respektive moderbolags, res-
pektive publicerade ars- och héllbarhetsrapporter.

Kravet for minimiskyddsétgarder uppfylls genom att respek-
tive emittents och motparts taxonomiredovisning omfattas av
kravet att sakerstalla minimumskyddsatgarder.

SBAB:s exponeringar mot lokala myndigheter, som omfattas
av taxonomin, utgdrs av obligationer utstéllda av kommuner.
SBAB har inte kunnat sakerstalla att de ekonomiska aktivite-
terna som dessa finansierar uppfyller taxonomins tekniska
granskningskriterier.

[ likviditetsportfoljen ingar d&ven exponeringar mot central-
banker och 6verstatliga emittenter, vilka varken omfattas av tax-
onomin eller berdkningen av GAR.

Ovriga tillgdngar

Utover redan namnda tillgdngar har SBAB fler tillgdngsslag som
varken omfattas av taxonomin eller berakningen av GAR, huvud-
sakligen derivatinstrument samt 6vriga kategorier av tillgéngar,
inkluderat materiella- och immateriella tillgangar.



0. Sammanstillning av de centrala resultatindikatorer for vilka kreditinstitut
skalamna upplysningar enligt artikel 8 i taxonomiférordningen

2025-12-31

Hallbarhetsrapport .

Total exponering for verksamheter som ar
férenliga med taxonomikraven (mnkr)

Central
resultatindikator (%)

% omfattning (i forhallan-
detill allatillgdngar) 3 (%)

Icke-bedémda exponeringar
(% av ticktatillgdngar) 4 (%)

Omsittnings- Kapitalutgifts-

Omsittnings- Kapitalutgifts-

Omsittnings- Kapitalutgifts-

baserad baserad baserad? baserad? baserad baserad
Huvudsaklig central Andelen gréna
resultatindikator tillgéngar i stocken 57371 57201 1,37 1,34 76,94 - -
2025-12-31
Total exponering fér verksamheter som ar Central % omfattning (i férhallan- Icke-beddmda exponeringar

férenliga med taxonomikraven (mnkr)

resultatindikator (%)

detillalla tillgangar) 3) (%)

(% av tickta tillgangar) 4) (%)

Omsiéttnings-
baserad

Kapitalutgifts-
baserad

Omsittnings-
baserad"

Kapitalutgifts-
baserad?

Omsittnings-
baserad

Kapitalutgifts-
baserad

Andra centrala
resultatindikatorer

Andelen gréna tillgdngar
(flodet) 18897 14667

Handelslager
Finansiella garantier

Tillgdngar under
forvaltning

Avgifts- och
provisionsintékters)

1) Baserat pd motpartens indikator fér omséttning.

2) Baserat p& motpartens indikator for kapitalutgifter.

3) % av de tillgadngar som técks av den centrala resultatindikatorn genom kreditinstitutets alla tillgangar.
4 | enlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

5) Avgifts- och provisionsintékter fran andra tjénster &n utléning och tillgangar under férvaltning.

443 344

51,53
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— Hallbarhetsrapport

1. Tillgdngar for berdkningen av andelen grona tillgangar

Omsiéttningsbaserad 2025-12-31
som &r férenlig med taxonomin Icke-bedémda exponeringar
Stock Uppdelning efter miljémal varav varavexpo-  varav icke-
Begran- An- om- varav finan- neringarsom  bedémda
sningav passning  Vatten- Biologisk stalln- varav sieringav  finansierar ~ som kredi-
Totalt som klimat- till kli-  resurser Den Miljs-  méngfald varav  ingsre-  mdjlig- motparters  motparters  tinstitutet
redovisat omfattas féran- matféran- ochmari-  cirkuldra  féroren- ocheko- anvédnd- laterade gérande icke-vdsen- rapporteringi  anservara
[brutto]  avtax- dringar  dringar naresurs- ekonomin ingar  system  ningav verksam- verksam- tliga verk- enlighet med icke-vésen-
mnkr virde onomi (CCcM) (CCA) er(WTR) (CE) (PPC) (BIO) intékter heter heter samheter?!) artikel 7.9 tliga?
- a b c d e f g h i j k | m n o P

Andelen grénatillgangar - Tackta

tillgdngaribéde téljare och

namnare 504411 426900 57371 57354 1 - (o] [o] - 56799 127 33 - - - -
2 Laénochférskott,

réantebarande virdepapper och

egetkapitalinstrument sominte

innehas for handel och som far

anvéndasiberékningen avandelen

gronatillgéngar 504411 426900 57371 57354 1 - o o - 56799 127 33 - - - -
3 Finansiellaféretag 78199 14793 1010 993 1 - 0o 0o - 438 127 33 - - - -
4 Lanoch forskott 6148 1997 137 131 0 - o] o] - 47 4 9 - - - -
5  Réntebarande vardepapper, inklusive

anvéndning av intékter (UoP) 72051 12797 873 863 1 - 0 [0} - 391 86 25 - - - -
6  Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - - - - -
7  Icke-finansiellaféretag 33764 33764 10261 10261 - - - - - 10261 - - - - -
8  Léanoch férskott 33764 33764 10261 10261 - - - - - 10261 - - - - -
9  Réntebarande vardepapper, inklusive

anvandning av intékter (UoP) - - - - - - - - - - - - - _ _
10 Egetkapitalinstrument - - -
11 Hushall 379648 378342 46099

12 varavlan med sakerheti

bostadsfastigheter 377594 377594 46099 - - - - -
13 varav lan fér byggnadsrenovering 435 435 - - - - - -
14 varav lan till motorfordon 313 313 - - - - - -

15  Finansieringavlokalamyndigheter 12800 - -
16 Bostadsfinansiering - - -

17 Annanfinansiering av lokala
myndigheter 12800 - - - - - - - - - - - - - -

18 Sakerhetsom erhallits genom

overtagandeav kontroll:

bostadsfastigheter och

kommersiella fastigheter -
19  Exg ingar sominkluds a

frivillig basis3) -
20 Andelgrénatillgdngar totalt 504411

21 Tillgdngar sominte técksav
berzkningenavandelengréna
tillgdngar 151203

22 Nationellaregeringaroch
Sverstatligaemittenter 6440

23 E ingar mot centralban} 3724
24 Handelslager -

25 Foretagochenheter
sominte ar foremal for
direktivetom féretagens
héllbarhetsrapportering 132301

26 SMF ochicke-finansiella féretag
(som inte &r SMF) som inte omfattas
av skyldigheterna att 1amna
uppgifter enligt direktivet om
féretagens hallbarhetsrapportering 132301

27 Lénoch férskott 132193
28 varavlan medsakerheti

kommersiella fastigheter 4935
29  varav lan for byggnadsrenovering 18
30 Réntebdrande virdepapper -
31 Egetkapitalinstrument 108

32 Motparter fran lander utanfér EU

som inte omfattas av skyldigheterna

att offentliggora information

enligt direktivet om féretagens

hallbarhetsrapportering -
33  Léanoch férskott -
34 Réntebarande vardepapper -

35 Egetkapitalinstrument -

36 Derivat 6596
37 Interbankldn paanfordran 130
38 Kontanteroch kontantrelaterade
tillgdngar -
39 Ovrigakategorieravtillgangar
(t.ex. goodwill, ravaror etc.) 2013
40 Totalatillgdngar 655614
Exponeringar utanfér balansrakningen (stock) mot féretag f kyldigh naattla uppgifter
enligt direkti féretagens hallbart pportering och mot lokalamyndigheter

41 Finansiella garantier - - - - - - - - - - - - - - - -
42 Tillgdngar under férvaltning - - - - - - - - - - - - - - - -
43 varavrantebérande vardepapper - - - - - - - - - - - - - - - -
44 varav egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - - - - - -
1 | enlighet med artikel 7.8 a och b i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

2) lenlighet med artikel 4.1a i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

3) 1 enlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
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Kapitalutgiftsbaserad

2025-12-31

Hallbarhetsrapport .

som &r férenlig med taxonomin

Icke-beddmda exponeringar

Stock

Uppdelning efter miljémél

varav varavexpo-  varav icke-
Begrén- An- om- varav finan- neringarsom  bedémda
sningav passning  Vatten- Biologisk stalln- varav sieringav  finansierar  som kredi-
Totalt som klimat- till kli-  resurser Den Milis-  méngfald varav  ingsre-  mdjlig- motparters  motparters  tinstitutet
redovisat omfattas foérdn- matfordn- ochmari-  cirkuldra  féroren- ocheko- anvénd- laterade gérande icke-vdsen- rapporteringi  anservara
[brutto]  avtax- dringar  dringar naresurs- ekonomin ingar  system  ningav verksam- verksam- tliga verk- enlighet med icke-vasen-
mnkr vérde onomi (CCM) (CCA) er(WTR) (CE) (PPC) (BIO) intékter heter heter samheter’) artikel 7.9 tliga?)
: a b c d e f g h i j k | m n o p
1 Andelengrénatillgdngar - Tackta
tillgdngaribade tiljare och
namnare 504411 423741 57201 57190 o o 0o 0o - 56913 9 20 - - - -
2 Lanochférskott,
réntebérande virdepapper och
egetkapitalinstrument sominte
innehas for handel och som far
anvindasiberikningenavandelen
gronatillgangar 504411 423741 57201 57190 o 0o 0o 0o - 56913 9 20 - - - -
3 Finansiellaféretag 78199 11634 841 830 0o 0o 0o 0 - 553 9 20 - - - -
4 Lanoch forskott 6148 967 79 75 o] (] 0 - 47 1 4 - - - -
5  Rantebarande vardepapper, inklusive
anvandning av intakter (UoP) 72051 10667 761 755 (o] [0} [0} [0} - 505 8 17 - - - -
6  Egetkapitalinstrument - - - - = - - = - - -
7  Icke-finansiellaféretag 33764 33764 10261 10261 - - - - - 10261 - - - - -
8  Lanoch férskott 33764 33764 10261 10261 - - - - - 10261 - - - - -
9  Réntebarande vardepapper, inklusive
anvandning av intakter (UoP) - - - - - - - - - - - - - - -
10 Egetkapitalinstrument - - - - -
11 Hushall 379648 378342 46099 - - - - -
12 varavlan med sakerheti
bostadsfastigheter 377594 377594 46099 - - - - -
13 varavlan for byggnadsrenovering 435 435 - - - - - -
14 varav lan till motorfordon 313 313 - - - - - -
15 Finansieringavlokalamyndigheter 12800 - - - - - - -
16 Bostadsfinansiering - - - - - - - -
17 Annan finansiering av lokala
myndigheter 12800 - - - - - - - - - - - - - -
18 Sakerhetsom erhéllits genom
Gvertagandeav kontroll:
bostadsfastigheter och

kommersiellafastigheter -
19 Exponeringar sominkluderats pa

frivilligbasis3) -
20 Andelgrénatillgéngar totalt 504411

21 Tillgdngar sominteticksav
berzkningenavandelengréna
tillgdngar

22 Nationellaregeringaroch
overstatligaemittenter 6440

23  Exponeringar motcentralbanker 3724
24 Handelslager -

151203

25 Foretagochenheter
sominte ar féremal for
direktivetomféretagens

héllbarhetsrapportering 132301

26 SMF ochicke-finansiella féretag
(som inte &r SMF) som inte omfattas
av skyldigheterna att lamna
uppgifter enligt direktivet om
féretagens hallbarhetsrapportering

27 Léanochférskott

28 varavlan med sakerheti
kommersiella fastigheter

132301
132193

4935
29 varav lan fér byggnadsrenovering 18
30 Réntebarande vardepapper -
31  Egetkapitalinstrument 108

32 Motparter fran lander utanfér EU

som inte omfattas av skyldigheterna

att offentliggéra information

enligt direktivet om féretagens

hallbarhetsrapportering -
33 Lanoch férskott -
34 Rantebarande vardepapper -

35  Egetkapitalinstrument -

36 Derivat 6596
37 Interbanklénpd anfordran 130
38 hl y

tillgdngar -

39 Ovrigakategorieravtillgangar
(t.ex. goodwill, révaror etc.) 2013

655614

40 Totalatillgdngar

ingar utanfor kningen (stock) mot foretag

naattlamnauppgifter

enhgt direktivet om féretagens héllbarhetsrapportering och mot lokala myndlgheter

41 Finansiella garantier - -
42 Tillgdngar under férvaltning - - -
43 varav rantebarande vardepapper - - -
44 varav egetkapitalinstrument - - -
) Tenlighet med artikel 7.8 a och b i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
2) | enlighet med artikel 4.1 a i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

3) lenlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
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— Hallbarhetsrapport

Omsiéttningsbaserad 2025
som &r forenlig med taxonomin Icke-bedémda exponeringar
Fléde Uppdelning efter miljmél varav varav expo-  varav icke-
Begrén- An- om- varavfinan- neringarsom  bedémda
sningav passning  Vatten- Biologisk stélln- varav sieringav  finansierar  som kredli-
Totalt som klimat- tillkli-  resurser Den Miljs-  méngfald varav  ingsre-  mdjlig- motparters  motparters  tinstitutet
redovisat omfattas férén- matférén- ochmari-  cirkuldra  féroren- ocheko- anvénd- laterade gérande icke-vésen- rapporteringi  anservara
[brutto]  avtax- dringar  dringar naresurs- ekonomin ingar  system  ningav verksam- verksam- tliga verk- enlighet med icke-vésen-
mnkr virde onomi (CCM) (CCA) er(WTR) (CE) (PPC) (BIO) intékter heter heter samheter!) artikel 7.9 tliga?
- a b c d e f g h i j k | m n o P

Andelen grénatillgangar - Tackta

tillgdngaribade téljare och

namnare 426495 187737 18897 18664 15 - 3 (o] - 12633 2764 497 - - - -
2 Lanochfdrskott,

réntebérande virdepapper och

egetkapitalinstrument sominte

innehas fér handel och som far

anvindasiberdkningenavandelen

gronatillgéngar 426495 187737 18897 18664 15 - 3 0o - 12633 2764 497 - - - -
3 Finansiellaforetag 358353 122471 8301 8068 15 - 3 0o - 2037 2764 497 - - - -
4 Lanoch forskott 332290 115017 7782 7553 15 - 2 o] - 1824 2728 485 - - - -
5  Réantebarande vardepapper, inklusive

anvandning av intakter (UoP) 26063 7454 519 514 0 - [0} [0} - 213 35 13 - - - -
6  Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - - - - - -
7  Icke-finansiellaféretag 1706 1706 433 433 - - - - - 433 - - - - -
8  Lénoch férskott 1706 1706 433 433 - - - - - 433 - - - - -
9  Réntebdrande vardepapper, inklusive

anvandning av intakter (UoP) - - - - - - - - - - - - - - _
10  Egetkapitalinstrument - - -

11 Hushall 64129 63560 10163 - - - - -
12 varavlan med sakerheti

bostadsfastigheter 63138 63138 10163 - - - - -
13 varav lan for byggnadsrenovering 256 256 - - - - - -
14 varav lan till motorfordon 166 166 - - - - - -

15  Finansiering avlokalamyndigheter 2307 - -
16 Bostadsfinansiering - - -

17 Annan finansiering av lokala
myndigheter 2307 - - - - - - - - - - - - - -

18 Sakerhetsom erhallits genom
Gvertagandeav kontroll:
bostadsfastigheter och
kommersiella fastigheter -

19 Exponeringar sominkluderats pa
frivillig basis3)

20 Andelgrénatillgéngar totalt 426 495

21 Tillgéngar sominte técksav
berzkningenavandelengréna
tillgangar 401215

22 Nationellaregeringaroch
overstatligaemittenter 24529

23 Exponeringar mot centralbanker 360655
24 Handelslager -

25 Foretagochenheter
sominte ar foremal for
direktivetom féretagens
héllbarhetsrapportering 15497

26 SMF ochicke-finansiella féretag
(som inte &r SMF) som inte omfattas
av skyldigheterna att lamna
uppgifter enligt direktivet om
foretagens héllbarhetsrapportering 15497

27 Lénoch férskott 15497
28 varavlan medsakerheti
kommersiella fastigheter 558

29 varav lan fér byggnadsrenovering -
30 Réntebarande virdepapper -
31 Egetkapitalinstrument -

32 Motparter fran lander utanfér EU
som inte omfattas av skyldigheterna
att offentliggéra information
enligt direktivet om féretagens
hallbarhetsrapportering -

33  Léanoch férskott -
34 Rantebarande vardepapper -
35 Egetkapitalinstrument -
36 Derivat 374
37 Interbanklan paanfordran -
38 Kontanteroch kontantrelaterade

tillgdngar -
39 Ovrigakategorieravtillgangar
(t.ex. goodwill, ravaror etc.) 160
40 Totalatillgdngar 827710
Exponeringar utanfér balansrakningen (stock) mot féretag som omf: kyldigh naattla uppgifter

enligt direktivet om féretagens héllbarhetsrapportering och mot lokalamyndigheter
41 Finansiella garantier - - - - - - - - - - - - - - - _
42 Tillgdngar under férvaltning - - - - - - - - - - - - - - - -
43 varavrantebérande virdepapper - - - - - - - - - - - - - - _ _
44 varav egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - - - - - -
1 | enlighet med artikel 7.8 a och b i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
2) lenlighet med artikel 4.1a i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
3) 1 enlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
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Kapitalutgiftsbaserad 2025
som ar férenlig med taxonomin Icke-beddmda exponeringar
Flode Uppdelning efter miljmal varav varavexpo-  varav icke-
Begrén- An- om- varav finan- neringarsom  bedémda
sningav passning ~ Vatten- Biologisk stélln- varav sieringav  finansierar  som kredi-
Totalt som klimat- tillkli-  resurser Den Milis-  méngfald varav  ingsre-  mojlig- motparters  motparters  tinstitutet
redovisat omfattas férén- matférdn- ochmari-  cirkuldra  féroren- ocheko- anvénd- laterade gérande icke-vésen- rapporteringi  anser vara
[brutto]  avtax- dringar  dringar naresurs- ekonomin ingar  system  ningav verksam- verksam- tliga verk- enlighet med icke-vésen-
mnkr vérde onomi (CCM) (CCA) er(WTR) (CE) (PPC) (BIO)  intékter heter heter samheter’) artikel 7.9 tliga?)
- a b c d e f g h i j k | m n o p

Andelen grénatillgangar - Téckta

tillgdngaribade tiljare och

namnare 426495 116885 14667 14571 (o] [o] 2 [o] - 13616 49 124 - - - -
2 Lanochférskott,

réntebérande virdepapper och

egetkapitalinstrument sominte

innehas fér handel och som far

anvindasiberdkningenavandelen

gronatillgéngar 426495 116885 14667 14571 o 0o 2 0o - 13616 49 124 - - - -
3 Finansiellaforetag 358353 51619 4071 3975 o 0o 2 0o - 3020 49 124 - - - -
4 Lanoch forskott 332290 44980 3587 3494 o] (o] 1 0 - 2670 44 114 - - - -
5  Rantebarande vardepapper, inklusive

anvandning av intakter (UoP) 26063 6639 484 481 [0} [0} [0} [0} - 351 5 10 - - - -
6  Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - - - - - -
7  Icke-finansiellaféretag 1706 1706 433 433 - - - - - 433 - - - - -
8  Lanochférskott 1706 1706 433 433 - - - - - 433 - - - - -
9  Réntebdrande vardepapper, inklusive

anvandning av intakter (UoP) - - - - - - - - - - - - - - _
10  Egetkapitalinstrument - - -

11 Hushall 64129 63560 10163 - - - - -
12 varavl4n med sikerheti

bostadsfastigheter 63138 63138 10163 - - - - -
13 varav lan fér byggnadsrenovering 256 256 - - - - - -
14 varav lantill motorfordon 166 166 - - - - - -

15  Finansiering avlokalamyndigheter 2307 - -
16 Bostadsfinansiering - - -
17 Annanfinansiering av lokala

myndigheter 2307 - - - - - - - - - - - - - -
18 Sakerhetsom erhéllits genom

Gvertagandeav kontroll:

bostadsfastigheter och

kommersiellafastigheter -

19 Exponeringar sominkluderats pa
frivillig basis3)

20 Andelgrénatillgéngar totalt 426 495

21 Tillgdngar sominteticksav
berzkningenavandelengréna
tillgangar 401215

22 Nationellaregeringaroch
overstatligaemittenter 24529

23  Exponeringar motcentralbanker 360655
24 Handelslager -

25 Foretagochenheter
sominte ar foremal for
direktivetomféretagens
héllbarhetsrapportering 15497

26 SMF ochicke-finansiella féretag
(som inte &r SMF) som inte omfattas
av skyldigheterna att lamna
uppgifter enligt direktivet om

féretagens héllbarhetsrapportering 15497
27 Léanoch férskott 15497
28 varavlanmed sakerheti

kommersiella fastigheter 558

29 varav lan for byggnadsrenovering -
30 Réntebarande vardepapper -
31  Egetkapitalinstrument -

32 Motparter fran lander utanfér EU
som inte omfattas av skyldigheterna
att offentliggdra information
enligt direktivet om féretagens
hallbarhetsrapportering -

33 Lanoch férskott -
34 Rantebarande vardepapper -
35 Egetkapitalinstrument -
36 Derivat 374
37 Interbankldn péanfordran -
38 K hk I |

tillgdngar -
39 Ovrigakategorieravtillgangar

(t.ex. goodwill, révaroretc.) 160

40 Totalatillgadngar 827710

ingar utanfér bal. akningen (stock) mot foretag: f: kyldigh amna uppgifter

gt dlir

héllbarhetsrapportering och mot lokalamyndighete

41 Finansiella garantier - - - - - - - - - - - - - - - -
42 Tillgdngar under férvaltning - - - - - - - - - - - - - - - _
43 varavrantebérande vérdepapper - - - - - - - - - - - - - - - -
44 varav egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - - - - - -
) lenlighet med artikel 7.8 a och b i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

2) |enlighet med artikel 4.1a i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

3) lenlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
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2. Andelen grona tillgangar - Sektorsinformation

Omsittningsbaserad 2025-12-31

Uppdelning i sektorer Begransningav  Anpassningtill Vattenresurser Miljo- Biologisk

- Nace pa fyrsiffrig niva (kod och namn) Totaltredovisat somomfattasav somarforenligt  klimatforand-  klimatforand- ochmarina Dencirkuléra féroreningar méngfald och

mnkr [brutto] varde taxonomi med taxonomin ringar (CCM) ringar (CCA) resurser (WTR) ekonomin (CE) (PPC) ekosystem (BIO)
- a b c d e f g h i i
1 6419 - Annan monetir finansférmedling 44448 13519 | 895 1 - 0 o] -
2 6492 - Annan kreditgivning 33752 1275 99 98 o) - 0 0 -
3 6820 - Uthyrning och férvaltning av egna eller

arrenderade fastigheter 25265 25265 9571 9571 - - - - -
4 Ejklassificerbara enligt tillganglig sektorkod 6168 6168 674 674 - - - - -
5  5221- Stodtjanster till landtransport 1255 1255 - - - - - - -
6 6832 - Fastighetsforvaltning p& uppdrag 942 942 17 17 - - - - -
7 7112-Teknisk konsultverksamhet o.d. 134 134 - - - - - - -
8 - - - - - - - - -
9 - - - - - - - - -
10 - - - - - - - - -

11 Karnteknisk verksamhet?) -
12 Fossilgasverksamhet? -
13 varavicke-bedémda exponeringar3) -

) Som avses i avsnitten 4.26, 4.27 och 4.28 i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
2) Som avses i avsnitten 4.29, 4.30 och 4.31i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
3) lenlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

Kapitalutgiftsbaserad 2025-12-31

Uppdelning i sektorer Begrénsningav  Anpassningtill Vattenresurser Miljo- Biologisk

- Nace pa fyrsiffrig niva (kod och namn) Totaltredovisat somomfattasav somarforenligt  klimatforand-  klimatforand- ochmarina Dencirkuléra féroreningar méngfald och

mnkr [brutto] varde taxonomi med taxonomin ringar (CCM) ringar (CCA) resurser (WTR)  ekonomin (CE) (PPC) ekosystem (BIO)
- a b c d e f 2 h i i
1 6419 - Annan monetir finansférmedling 44448 10671 763 752 0 0 0 (o] -
2 6492 - Annan kreditgivning 33752 963 78 78 0 - 0 0 -
3 6820 - Uthyrning och férvaltning av egna eller

arrenderade fastigheter 25265 25265 9571 9571 - - - - -
4 Ejklassificerbara enligt tillganglig sektorkod 6168 6168 674 674 - - - - -
5  5221-Stodtjanster till landtransport 1255 1255 - - - - - - -
6 6832 - Fastighetsférvaltning pa uppdrag 942 942 17 17 - - - - -
7 7112 - Teknisk konsultverksamhet o.d. 134 134 - - - - - - -
8 - - - - - - - - -
9 - - - - - - - - -
10 - - - - - - - - -

11 Kérnteknisk verksamhet! -
12 Fossilgasverksamhet?2) -
13 varav icke-bedémda exponeringar3) -

) Som avses i avsnitten 4.26, 4.27 och 4.28 i bilagorna | och Il till delegerad frordning (EU) 2021/2139.
2) Som avses i avsnitten 4.29, 4.30 och 4.31i bilagorna | och Il till delegerad férordning (EU) 2021/2139.
3 lenlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
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Hallbarhetsrapport .

3.Centralresultatindikator for andelen grona tiligangar i stocken

Omsiéttningsbaserad 2025-12-31
Férenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémal Andel som
Vatten- Biologisk varav varav  &rforenlig med
Begréansning Anpassning resurser Den méngfald varav  omstalln- mdjlig-  taxonomikraven Icke-
% (i férhallande till alla Omfat- avklimat-  till klimat- och mari- cirkuldra Miljo- och eko- anvénd-  ingsrelat-  gérande avdenandelsom  bedémda
motsvarande tickta tasavtax- férandringar  fordndring-  naresurser  ekonomin féroreningar system ningav erade verk-  verksam- omfattas av expo-
tillgdngar indmnaren) onomin (CCc™M) ar (CCA) (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intdkter  samheter heter taxonomikraven neringar’)
a b c d e f g h i j k | m
1 Andelen gronatillgangar - Tackta
tillgdngar i bade téljare och némnare 84,63 11,37 11,37 0,00 - 0,00 0,00 - 11,26 0,03 0,01 13,44 -
2 Lan och férskott, rintebarande
virdepapper och egetkapitalinstrument
sominte innehas for handel och som
féranvindasiberdkningen avandelen
gronatillgangar 84,63 1,37 1,37 0,00 - 0,00 0,00 - 11,26 0,03 0,01 13,44 -
3 Finansiella féretag 18,92 1,29 1,27 0,00 - 0,00 0,00 - 0,56 0,16 0,04 6,83 -
4 Lan och férskott 32,48 2,23 2,12 0,00 - 0,00 0,00 - 0,77 0,67 0,14 6,85 -
5 Rantebérande vérdepapper, inklusive
anvandning av intakter (UoP) 17,76 1,21 1,20 0,00 - 0,00 0,00 - 0,54 0,12 0,03 6,82 -
6 Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - -
7 Icke-finansiella féretag 100,00 30,39 30,39 - - - - - 30,39 - - 30,39 -
8 Lan och férskott 100,00 30,39 30,39 - - - - - 30,39 - - 30,39 -
9 Réntebérande virdepapper, inklusive
anvandning av intékter (UoP) - - - - - - - - - - - - -
10  Egetkapitalinstrument - - - - - -
11 Hushall 99,66 12,14 12,14 - - 12,18 -
12 varavlan med sakerheti
bostadsfastigheter 100,00 12,21 12,21 - - 12,21 -
13 varav lan fér byggnadsrenovering 100,00 - - - - - -
14 varav lan till motorfordon 100,00 - - - - - -
15  Finansiering av lokala myndigheter - - - - - - -
16 Bostadsfinansiering - - - - - - -
17 Annan finansiering av lokala myndigheter - - - - - - -
18  Sikerhet som erhallits genom
overtagande av kontroll:
bostadsfastigheter och kommersiella
fastigheter - - - - - - - - -
19  Exponeringar som inkluderats pa
frivillig basis 2 - - - - - - - - -
20 Andelgrénatillgdngar totalt - - - - - - - - - - - - -
" Ienlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
2) lenlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
Kapitalutgiftsbaserad 2025-12-31
Forenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémal Andel som
Vatten- Biologisk varav varav  &rférenligmed
Begrénsning Anpassning resurser Den méngfald varav  omstélln- mdjlig-  taxonomikraven Icke-
% (i férhéllande till alla Omfat- avklimat-  till klimat- och mari- cirkuléra Miljs- ocheko-  anvénd- ingsrelat-  gérande avdenandelsom  bedémda
motsvarande tiackta tas av tax- féréndringar  féréndring-  naresurser  ekonomin féroreningar system ningav erade verk-  verksam- omfattas av expo-
tillgdngarindmnaren) onomin (ccm) ar (CCA) (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intikter ~ samheter heter taxonomikraven  neringar’
a b c d e f g h i i k | m

Andelen gréna tillgdngar - Tickta

tillgéngar i bade tiljare och ndmnare 84,01 11,34 11,34 0,00 0,00 0,00 0,00 - 11,28 0,00 0,00 13,50 -
2 Lan och férskott, rantebarande

vérdepapper och egetkapitalinstrument

sominte innehas for handel och som

faranvindasiberikningen avandelen

grénatillgdngar 84,01 1,34 1,34 0,00 0,00 0,00 0,00 - 11,28 0,00 0,00 13,50 -
3 Finansiella féretag 14,88 1,08 1,06 0,00 0,00 0,00 0,00 - 07 0,01 0,03 7,23 -
4 Lan och férskott 15,73 129 1,22 0,00 - 0,00 0,00 - 0,77 0,01 0,06 8,21 -
5 Rantebérande véardepapper, inklusive

anvéndning av intakter (UoP) 14,80 1,06 1,05 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,70 0,01 0,02 714 -
6 Egetkapitalinstrument - - - - - - - - _ - - - -
7 Icke-finansiella féretag 100,00 30,39 30,39 - - - - - 30,39 - - 30,39 -
8 Lan och forskott 100,00 30,39 30,39 - - - - - 30,39 - - 30,39 -
9 Réantebérande virdepapper, inklusive

anvandning av intakter (UoP) - - - - - - - - - - - - -
10  Egetkapitalinstrument - - - - - - - - _ - - - -

11 Hushall 99,66 12,14 12,14 - - 12,18 -
12 varavlan med sikerhet i

bostadsfastigheter 100,00 12,21 12,21 - - 12,21 -
13 varav lan for byggnadsrenovering 100,00 - - - - - -
14 varav l&n till motorfordon 100,00 - - - - - -

15  Finansiering av lokala myndigheter - -
16 Bostadsfinansiering - -

17 Annan finansiering av lokala myndigheter - -

18  Sikerhet som erhallits genom
Svertagande av kontroll:
bostadsfastigheter och kommersiella
fastigheter - - - - - - - - -

19  Exponeringar som inkluderats pa
frivillig basis2 - - - - - - - - -

20  Andel grénatillgdngar totalt - - - - - - - - - - - - -

) 1 enlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
2) | enlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.

SBAB ARSREDOVISNING 2025 85



— Hallbarhetsrapport

4. Central resultatindikator for andelen grona tiligangar i flédet

Omsiéttningsbaserad 2025
Férenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémél Andel som
Vatten- Biologisk varav varav  &r forenlig med
Begréansning Anpassning resurser Den méngfald varav  omstélln- mdjlig-  taxonomikraven Icke-
% (i férhallande till alla Omfat- avklimat-  till klimat- och mari- cirkulédra Miljo- och eko- anvéand-  ingsrelat-  gérande avdenandelsom  bedémda
motsvarande tackta tasav tax- férandringar  fordndring-  naresurser  ekonomin féroreningar system ningav erade verk-  verksam- omfattas av expo-
tillgdngar i ndmnaren) onomin (CCM) ar (CCA) (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intdkter  samheter heter taxonomikraven neringar’)
a b c d e f g h i j k | m
1 Andelen grénatillgdngar - Téckta
tillgdngar i bade téljare och ngmnare 44,02 4,43 4,38 0,00 - 0,00 0,00 - 2,96 0,65 0,12 10,07 -
2 La&n och férskott, rantebarande
virdepapper och egetkapitalinstrument
sominteinnehas for handel och som
faranvindasiberikningen avandelen
gronatillgangar 44,02 4,43 4,38 0,00 - 0,00 0,00 - 2,96 0,65 0,12 10,07 -
3 Finansiellaféretag 34,18 2,32 2,25 0,00 - 0,00 0,00 - 0,57 0,77 0,14 6,78 -
4 Lan och férskott 34,61 2,34 2,27 0,00 - 0,00 0,00 - 0,55 0,82 0,15 6,77 -
5 Réntebérande vardepapper, inklusive
anvandning av intakter (UoP) 28,60 1,99 1,97 0,00 - 0,00 0,00 - 0,82 0,14 0,05 6,96 -
6 Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - -
7 Icke-finansiella foretag 100,00 25,37 25,37 - - - - - 25,37 - - 25,37 -
8 Léan och férskott 100,00 25,37 25,37 - - - - - 25,37 - - 25,37 -
9 Réntebéarande virdepapper, inklusive
anvandning av intékter (UoP) - - - - - - - - - - - - -
10  Egetkapitalinstrument - - - - - -
11 Hushall 99,11 15,85 15,85 - - 15,99 -
12 varavlanmed sakerheti
bostadsfastigheter 100,00 16,10 16,10 - - 16,10 -
13 varav lan fér byggnadsrenovering 100,00 - - - - - -
14 varav lan till motorfordon 100,00 - - - - - -
15  Finansiering avlokala myndigheter - - - - - - -
16 Bostadsfinansiering - - - - - - -
17 Annan finansiering av lokala myndigheter - - - - - - - - - - - - -
18  Sikerhet som erhéllits genom
overtagande av kontroll:
bostadsfastigheter ochkommersiella
fastigheter - - - - - - - - -
19  Exponeringar som inkluderats pa
frivillig basis2) - - - - - - - - -
20 Andel grénatillgdngar totalt - - - - - - - - - - - - -
1 | enlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
2 lenlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
Kapitalutgiftsbaserad 2025
Forenlig med taxonomin
Uppdelning efter miljémél Andel som
Vatten- Biologisk varav varav  &rférenligmed
Begrénsning Anpassning resurser Den méngfald varav  omstélln- mdjlig-  taxonomikraven Icke-
% (i férhallande till alla Omfat- avklimat-  till klimat- och mari- cirkuldra Miljs- ocheko-  anvdnd- ingsrelat-  gérande avdenandelsom  bedémda
motsvarande tickta tasavtax- féréndringar  féréndring-  naresurser  ekonomin féroreningar system ningav erade verk-  verksam- omfattas av expo-
tillgdngarindmnaren) onomin (ccm) ar (CCA) (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intikter  samheter heter taxonomikraven  neringar’)
a b c d e f g h i j k | m
1 Andelen gréna tillgangar - Tackta
tillgdngar i bade téljare och ndmnare 27,41 3,44 3,42 0,00 0,00 0,00 0,00 - 3,19 0,01 0,03 12,55 -
2 Lan och férskott, rantebéarande
virdepapper och egetkapitalinstrument
sominteinnehas for handel och som
féranvéndasiberskningen avandelen
grénatillgangar 27,41 3,44 3,42 0,00 0,00 0,00 0,00 - 3,19 0,01 0,03 12,55 -
3 Finansiellaféretag 14,40 1,14 1.1 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,84 0,01 0,03 7,89 -
4 Léan och férskott 13,54 1,08 1,05 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,80 0,01 0,03 7,97 -
5 Réantebarande vardepapper, inklusive
anvéndning av intakter (UoP) 25,47 1,86 1,85 0,00 0,00 0,00 0,00 - 1,35 0,02 0,04 7.29 -
6 Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - -
7 Icke-finansiella foretag 100,00 25,37 25,37 - - - - - 25,37 - - 25,37 -
8 Léan och forskott 100,00 25,37 25,37 - - - - - 25,37 - - 25,37 -
9 Réantebarande virdepapper, inklusive
anvandning av intékter (UoP) - - - - - - - - - - - - -
10  Egetkapitalinstrument - - - - - - - - - - - -
11 Hushall 99,11 15,85 15,85 - - 15,99 -
12 varavlan med sikerhet i
bostadsfastigheter 100,00 16,10 16,10 - - 16,10 -
13 varav lan fér byggnadsrenovering 100,00 - - - - - -
14 varav lan till motorfordon 100,00 - - - - - -

15  Finansiering avlokala myndigheter - -
16 Bostadsfinansiering - -
17 Annan finansiering av lokala myndigheter

18  Sikerhet som erhéllits genom
Svertagande av kontroll:
bostadsfastigheter och kommersiella
fastigheter - - -

19  Exponeringar som inkluderats pa
frivillig basis3) - - -

20 Andel grénatillgangar totalt - - -

" 1 enlighet med artikel 7.8 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
2) | enlighet med artikel 7.3 i delegerad férordning (EU) 2021/2178.
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5. Central resultatindikator fér exponeringar utanfor balansriakningen

Hallbarhetsrapport .

Omsiéttningsbaserad 2025-12-31
Férenlig med taxonomin
Stock Uppdelning efter miljémal varav varav
Begréansning  Anpassning Vatten- Biologisk varav  omstilln- mgjlig- Icke-
% (i férhallande till alla av klimat- till klimat-  resurser och Den cirkuléra Miljs-  méngfald och anvéand-  ingsrelat- gorande bedémda
motsvarande tillgdngar Omfattas av férandringar  férdndringar marina re- ekonomin  féroreningar ekosystem ningav erade verk- verksam- expo-
utanfor balansrakningen) taxonomin (CCM) (CCA) surser (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intdkter ~ samheter heter neringar’)
a c d e f g h i j k m
1 Finansiella garantier
(indikator for finansiella garantier) - - - - - - - - - - -
2 Tillgdngar under férvaltning
(indikator fér tillgangar under férvaltning) - - - - - - - - - - -
1 Ienlighet med artikel 7.8 i delegerad forordning (EU) 2021/2178.
Kapitalutgiftsbaserad 2025-12-31
Férenlig med taxonomin
Stock Uppdelning efter miljémal varav varav
Begréansning  Anpassning Vatten- Biologisk varav  omstilln- mgjlig- Icke-
% (i férhallande till alla av klimat- till klimat-  resurser och Den cirkuléra Miljs-  méngfald och anvéand-  ingsrelat- gorande bedémda
motsvarande tillgdngar Omfattasav férandringar  férdndringar marina re- ekonomin  féroreningar ekosystem ningav  erade verk- verksam- expo-
utanfor balansrakningen) taxonomin (CCM) (CCA) surser (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intdkter ~ samheter heter neringar’)
a c d e f g h i j k m
1 Finansiella garantier
(indikator for finansiella garantier) - - - - - - - - - - -
2 Tillgdngar under férvaltning
(indikator fér tillgangar under férvaltning) - - - - - - - - - - -
1 Ienlighet med artikel 7.8 i delegerad forordning (EU) 2021/2178.
Omsiéttningsbaserad 2025
Férenlig med taxonomin
Fléde Uppdelning efter miljémal varav varav
Begréansning  Anpassning Vatten- Biologisk varav  omstilln- mgjlig- Icke-
% (i férhallande till alla av klimat- till klimat-  resurser och Den cirkuléra Miljs-  méngfald och anvéand-  ingsrelat- gorande bedémda
motsvarande tillgdngar Omfattasav férandringar  férdndringar marina re- ekonomin  féroreningar ekosystem ningav eradeverk-  verksam- expo-
utanfor balansrakningen) taxonomin (CCM) (CCA) surser (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intdkter ~ samheter heter neringar’)
a c d e f g h i j k m
1 Finansiella garantier
(indikator fér finansiella garantier) - - - - - - - - - - -
2 Tillgdngar under férvaltning
(indikator fér tillgangar under férvaltning) - - - - - - - - - - -
1 Ienlighet med artikel 7.8 i delegerad forordning (EU) 2021/2178.
Kapitalutgiftsbaserad 2025
Férenlig med taxonomin
Fléde Uppdelning efter miljémal varav varav
Begréansning  Anpassning Vatten- Biologisk varav  omstilln- mgjlig- Icke-
% (i férhallande till alla av klimat- till klimat-  resurser och Den cirkulira Miljs-  méngfald och anvéand-  ingsrelat- gorande bedémda
motsvarande tillgdngar Omfattasav férandringar  férdndringar marina re- ekonomin  féroreningar ekosystem ningav eradeverk-  verksam- expo-
utanfor balansrakningen) taxonomin (CCM) (CCA) surser (WTR) (CE) (PPC) (BIO) intdkter ~ samheter heter neringar’)
a c d e f g h i j k m

1 Finansiella garantier
(indikator for finansiella garantier) -

2 Tillgdngar under férvaltning
(indikator fér tillgangar under férvaltning) -

1 Ienlighet med artikel 7.8 i delegerad forordning (EU) 2021/2178.
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S1-Den egna arbetskraften

S1SBM-3 Vasentligainverkningair,
risker och maéjligheter avseende
den egna arbetskraften

| vasentlighetsanalysen har Arbetsvillkor samt Likabehandling
och lika mojligheter for alla identifierats som tva héllbarhetsfra-
gor dar SBAB har bade positiva och negativa potentiella inverk-
ningar. Dessa fragor har tidigare klassificerats som faktiskt posi-

Visentliginverkan,

tiva, men till foljd av omklassificeringar och en uppdaterad
bedémningsmetod i 6versynen 2025 bedoms nu bada perspekti-
ven som vasentliga. SBAB har dven en faktisk positiv inverkan
kopplad till Larande och utveckling, vilket ar of6randrat fran tidi-
gare ar.

Samtliga fragor ingér i det 6vergripande héllbarhetsomrédet
Var attraktiva arbetsplats, vilket utgér utgdngspunkten for
SBAB:s styrning och de upplysningar som lamnas i enlighet med
ESRS S1Den egna arbetskraften. Samtliga medarbetare
anstéllda hos SBAB omfattas av upplysningarna.

Viardekedja

Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
S1Den egna arbetskraften
e . Positiv potenti- v v v '
8 Bra arbetsmilj6 och arbetsvillkor oll inverkan ’ Kot Medel  Ling Upp  Inom e Privat  Fig/Brf
Arbetsvillkor
9 Negativa inverkningar om arbetsmiljé- Negativ poten- N v v v .
relaterade incidenter intraffar tiell inverkan Kort  Medel  Léng Upp  Inom Ner Privat  Ftg/Brf
10 Likabehandling, mangfald och inklu- Positiv potenti- ; v v v .
Likabehandling dering ell inverkan Kort Medel Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
och likaméjligheter
foralla Negativa inverkningar vid brister i arbe- .
. A Negativ poten- v v v .
i Fet med ,Ilkabehandlmg' méngfald och tiell inverkan y Kort Medel  Léng Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
inkludering
Andraarbets- 12 Larande och utvecklin Positiv faktisk ’ v v v .
relaterade réattigheter 8 inverkan Kort ~ Medel  Léng Upp  Inom  Ner Privat  Ftg/Brf

Arbetsvillkor

SBAB har en potentiellt positiv inverkan genom att erbjuda goda
arbetsvillkor som sakerstaller en trygg, inkluderande och varde-
ringsstyrd arbetsmilj6 for alla medarbetare. Goda arbetsvillkor
omfattar bland annat féreningsfrihet, kollektivavtal, sociala dia-
loger, en saker och halsosam arbetsmiljo, icke-diskriminering
och lika méjligheter, rimliga arbetstider, ratt ersattning och for-
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maner for utfort arbete, och balans mellan arbete och privatliv,
samt relevanta sociala skydd och férmaner. Nar dessa delar
fungerar val framjar det medarbetares valméende och arbetsfor-
maga pa kort sikt och bidrar till ett hallbart arbetslivoch en
inkluderande arbetsmarknad pé langre sikt.

Samtidigt kan arbetsvillkoren innebéra negativa potentiella
inverkningar om de brister. Aven i en tjanstebaserad verksamhet



som SBAB kan risker kopplade till exempelvis hég arbetsbelast-
ning, stress, psykisk ohalsa eller ergonomiska utmaningar
paverka medarbetares halsa negativt. Pa kort och medellang sikt
kan detta resultera i 6kade sjukskrivningar, sémre engagemang
och minskad produktivitet, och pé langre sikt riskerar bade indi-
vider och verksamheten att péverkas negativt om arbetsmiljon
inte ar tillrackligt stodjande.

Likabehandling, mangfald och inkludering

SBAB har en potentiellt positiv inverkan genom att aktivt fréamja
likabehandling, méangfald och inkludering i den egna arbetskraf-
ten. En sédan inverkan kan uppstéa genom rattvis och respektfull
behandling av medarbetare, lika méjligheter till utveckling och
I6n, nolltolerans mot diskriminering och trakasserier, psykologisk
trygghet och delaktighet, samt tillgénglighet och skéliga anpass-
ningar vid behov. En sddan arbetsmiljo starker individers halsa,
trygghet, vardighet, kénsla av tillhérighet och méjlighet att bidra
fullt ut - oavsett kon, konsidentitet, etnicitet, religion, funk-
tionsnedsattning, alder eller sexuell laggning.

Samtidigt kan brister i arbetet leda till diskriminering, ojamna
villkor eller en exkluderande kultur. Detta kan pa kort sikt inne-
bara forsamrat arbetsklimat, minskat engagemang, hogre perso-
nalomséattning och lagre produktivitet. P4 medelldng och lang
sikt kan konsekvenserna for individer bli mer langtgéende,
sasom begrénsade utvecklingsmdéjligheter, forsédmrad sjalv-
kénsla, langvarig ohalsa och férdjupad ojamlikhet, sarskilt for
redan utsatta grupper.

Larande och utveckling

SBAB har en positiv faktisk inverkan p& sina medarbetare genom
arbetet med larande och utveckling. Genom kontinuerlig kompe-
tensutveckling, utbildningar och méjligheter till intern rérlighet
och karridrvagar starks medarbetarnas férmaga att mota for-
andringar i omvarlden, sdsom digitalisering, férandrade kundbe-
hov och 6kade regulatoriska krav. Detta bidrar till 6kad trygghet i
arbetet, forbattrad anstallbarhet och starkt professionellt sjalv-
fortroende.

P& kort sikt innebér insatserna att medarbetare far férdjupad
kompetens, storre tydlighet i sinaroller och battre forutsatt-
ningar att hantera nya arbetsuppgifter och tekniska verktyg.
Larande och utveckling framjar d&ven motivation, arbetsglédje
och delaktighet genom att medarbetare upplever att deras
utveckling prioriteras och att de ges mojlighet att véxa inom
organisationen.

Inverkningar i strategi och affarsmodell

Viar attraktiva arbetsplats ar bade ett av SBAB:s fem Gvergri-
pande malomraden och ett eget hallbarhetsomrade. Arbetet &r
djuptintegrerat i var affarsmodell och bygger pa évertygelsen
att engagerade, trygga och utvecklingsorienterade medarbetare
ar en forutsattning for kvalitet i kundmotet, for verksamhetens
stabilitet och f6r langsiktigt vardeskapande. Malsattningen att
sakerstélla goda arbetsférhéllanden, en inkluderande arbets-
miljé och kontinuerligt 1arande har sedan lange varit en central
del av var styrning och bekréftas som fortsatt strategiskt viktig
genom den dubbla vasentlighetsanalysen.

SBAB:s varderingsdrivna arbetssatt och var sjalvdrivande
organisation utgor grunden for hur vi integrerar arbetsvillkor,
likabehandling och larande i var verksamhet. Dessa omraden ar
en naturlig del av hur vi utvecklar var affarsmodell, organiserar
vart arbete och fattar beslut.

Hallbarhetsrapport

Arbetet inom Var attraktiva arbetsplats tar sin utgdngspunkt i
SBAB:s varderingar och var foretagskultur. | var langsiktiga HR-
strategi har vi formulerat en tydlig riktning som syftar till att vara
medarbetare ska uppleva SBAB som en mycket bra arbetsplats.
Strategin omfattar sarskilt ledarskap, mangfald och inkludering,
larande och utveckling, var arbetsplats samt ett datadrivet satt
att folja upp och forsta hur vara insatser bidrar till en hallbar
arbetsmiljo. Genom att kontinuerligt arbeta inom dessa omra-
den sakerstaller vi att vara identifierade inverkningar hanteras
inom ramen for befintliga processer och prioriteringar.

S1-1Styrdokument for den egna
arbetskraften

SBAB har utéver kollektivavtal och svensk arbetsrattslig lag-
stiftning flera styrdokument som &r utformade for att fradmja ett
hallbart och inkluderande arbetsklimat. Dessa ligger i linje med
FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter,
ILO:s deklaration om grundlaggande principer och rattigheter pa
arbetsplatsen samt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
Styrdokumenten behandlar inte uttryckligen manniskohandel,
tvangsarbete eller barnarbete med anledning av att dessa omra-
denreglerasilagstiftning. Vara kollektivavtal och styrdokument
omfattar arbetsrattsliga standarder, medarbetares rattigheter,
jamstalldhet och méngfald, social-, fysisk- och organisatorisk
arbetsmiljé samt personlig utveckling.

Styrdokumenten omfattar alla medarbetare inom koncernen
och bygger pa principen om likabehandling. Vi har darfér inga sér-
skilda dtaganden eller riktade insatser for grupper som enligt
ESRS kan definieras som "sarskilt sarbara” i den egna arbetskraf-
ten. Vart arbete utgar istallet fran svensk diskrimineringslagstift-
ning och kollektivavtal som sdkerstaller att alla medarbetare
behandlas lika och att samtliga policyer tillampas utan atskillnad.

Uppférandekoden

SBAB:s uppférandekod &r ett ramverk for etiskt agerande och
ansvarstagande i verksamheten. Den syftar till att uppratthélla
fortroende och anseende genom hdga etiska standarder, trans-
parens och respekt. Koden omfattar omraden som informations-
sékerhet, kommunikation, etiskt forhallningssatt, sund konkur-
rens, hallbarhet och jamlikhet. Den géller alla medarbetare, sty-
relseledaméter och konsulter inom SBAB och kompletteras med
obligatorisk e-learning och interna styrdokument.

SBAB stravar efter en arbetsplats dér alla har lika rattigheter,
skyldigheter och mgjligheter. Inkludering och mangfald ses som
en styrka som driver innovation och utveckling. Arbetet mot dis-
kriminering ar systematiskt och omfattar rekrytering, arbetsvill-
kor, Idner och kompetensutveckling. Uppférandekoden tydliggor
att vi motverkar diskriminering och framjar lika mojligheter oav-
sett kon, kdnsoverskridande identitet eller uttryck, etnisk tillh6-
righet (inklusive narliggande diskrimineringsgrunder), religion
eller annan trosuppfattning, funktionsnedsattning, sexuell lagg-
ning eller alder. Uppférandekoden utgar ifran definierade diskri-
mineringsgrunder inom svensk lagstiftning, inneb&drande att
politisk dskadning eller socialt ursprung inte uttryckligen namns
koden. Policyn tillampas dock sé att ingen form av otillborlig sar-
behandling accepteras. SBAB har nolltolerans mot diskrimine-
ring, trakasserier och krankningar, med tydliga rutiner for utred-
ning och atgéarder.

Uppférandekoden beskrivs vidare i avsnitt G1-1 pa sidan 103.
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Arbetsmiljéinstruktion

Syftet med Arbetsmiljdinstruktionen &r att frémja en god
arbetsmiljo och forebygga risk for ohélsa pa grund av fysiska,
organisatoriska och sociala férhallanden i arbetsmiljon.

Ers&ttningspolicy

Ersattningarinom SBAB och dotterbolag ska vara konkurrens-
kraftiga, takbestamda, andamalsenliga, mattfulla, rimliga, val
avvagda och inte I6neledande samt bidra till en god etik och
foretagskultur. SBAB ska forebygga och vidta atgarder sa att
inga osakliga skillnader i erséttningar férekommer.

S1-2 Kontakter med denegna
arbetskraften

SBAB har rutiner for att sakerstélla en ppen och konstruktiv
dialog mellan foretagsledningen, medarbetare och arbetstagar-
foretradare. Dessa rutiner &r utformade for att sdkerstalla att
alla férandringar som paverkar arbetskraften, sarskilt de med
potentiella negativa inverkningar, hanteras transparent och i
samrad med berérda parter.

Vihar regelbundna méten for samverkan med fackliga organi-
sationer och arbetstagarféretradare. Dessa samrad sker konti-
nuerligt och inkluderar dialog om féréandringar i verksamheten
som kan paverka medarbetare, sdsom organisationsférand-
ringar, forandringar i arbetsvillkor men ocksé proaktiv dialog om
arbetsmiljo. Vara samrad bygger pa en transparent och 6ppen
dialog i enlighet med géllande kollektivavtal och lagstiftning. Vid
organisationsforandringar genomfér vi systematiska risk- och
konsekvensbedémningar och utvérderingar.

Vihar flera etablerade interna kommunikationskanaler, inklu-
sive intranat och korta inspelade informationsvideos, s& kallad-
veckopuls, for att 6ppet och transparent kommunicera och
informera om pagaende arbete och kommande féréndringar i
verksamheten. Darutdver halls regelbundna informationsméten
dér ledningen med fler informerar om 6vergripande resultat,
samt pagaende och kommande férandringar. Dessa méten ger
aven medarbetare majlighet att tidigt fa inblick i skeenden och
mojlighet att stélla fragor och ge feedback.

For att undersdka det gemensamma engagemanget och upp-
levelsen av arbetsplatsen och arbetsmiljén genomfor vi medar-
betarundersékningar tva ganger per ar. Varje matning ger ett
underlag for analys och dialog bade pa organisations-, avdel-
nings- och teamniva. En 6kad forstaelse for vad som fungerar bra
och vad som behdover utvecklas hjalper oss att rikta insatserna
ratt. Utdver dessa tva undersékningar genomfér vi ocksa arligen
en arbetsmiljoenk&t med fokus pa den fysiska arbetsmiljon.
Resultaten fran dessa undersékningar och enkéter anvands som
underlag for att justera eller forbattra var arbetsplats - bade vad
géller kultur, ledarskap och processer och rutiner.

HR-avdelningen ar den funktion som har operativt ansvar for
att samverkan med arbetstagarrepresentanter sker.
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S1-3 Rapporteringskanaler for den
egna arbetskraften och rutiner for
gottgorelse

Rutiner for att gottgora
SBAB har rutiner fér att hantera och atgérda eventuella inciden-
ter for vara medarbetare. Vart ansvar innefattar att vidta atgar-
der nér vi har faststéllt att var verksamhet, direkt eller indirekt,
har orsakat eller bidragit till skada for vara medarbetare. Vikan
lara oss av incidenter i olika nivder men grundlaggande ar att vi
vill arbeta med incidenter for att forhindra att liknande handel-
ser skerigen.

Rapporterade incidenter hanteras pé tre nivaer:

* Niva 1 - reparera och aterstall
* Niva 2 - analysera och justera

* Niva 3 - utmana och tank nytt

Sé snart SBAB som arbetsgivare fatt kinnedom om en incident
trader var skyldighet att utreda och atgérda in. Ingen formell
anmalan kravs, utan kdnnedom genom iakttagelser fran chefer
eller genom att en kollega rapporterar att nagon blivit utsatt gél-
ler likasa.

Efter genomford utredning beslutas vilka atgarder som ska
vidtas pé individ- och eventuellt gruppniva. Alla inblandade par-
teri&rendet och eventuellt skyddsombud samt facklig represen-
tant ska informeras om vilka atgérder som ska sattas in. Atgér-
der kaniforsta hand vara tillsdgelser, men dérefter kan det bli
fragan om arbetsrattsliga inverkningar sdsom varning, omplace-
ring och uppségning eller avsked av den som utsétter medarbe-
tare. Pa gruppniva kan exempel pa atgarder vara utbildning, var-
deringssamtal eller uppdatering och information om géllande
policys och rutiner. Utredande chef ansvarar for att de atgarder
som planeras och satts in dokumenteras samt att alla inblan-
dade i drendet far I6pande information.

Rapporteringskanaler

SBAB har enintern rapporteringskanal dar missténkta missfor-
héllanden som har ett allméanintresse, eller som strider mot uni-
onsratten, kan rapporteras konfidentiellt och med anonymitet.
Las mer i avsnitt G1-1under rubriken Visselbldsarprocessen pa
sidan 104.

Medarbetare kan dven vanda sig direkt till HR-avdelningen
eller sina linjechefer for att rapportera problem eller olycksfall
och tillbud.

Medarbetare kan darutdver vanda sig till sin fackférening for rad
och stdd. Fackets roll i diskriminerings- och arbetsmiljétvister ar
att féretrada och att ge rad till sina medlemmar. Om en arbetsso-
kande eller medarbetare ar fackligt organiserad har den fackliga
organisationen ratt att bitrdda sin medlem. Arbetsmiljéombudet
kan ocksa ge rad och std i situationer som handlar om arbetsmiljé.

De medarbetarundersékningar som genomfors tva ganger per
ar fungerar ocksa som en kanal dar medarbetare anonymt kan
lyfta eventuella negativa upplevelser i arbetet.

SBAB genomfor i dagslaget inga sarskilda undersokningar av
hur val medarbetare kanner till eller har fértroende fér dessa rap-
porteringskanaler.



S1-4 Atgarder avseende den egna
arbetskraften

SBAB arbetar kontinuerligt for att vara en attraktiv arbetsplats.
Vara fokusomraden inkluderar att bygga en bra féretagskultur,
framja ett tillitsfullt ledarskap och driva ett varderingsdrivet
arbetssatt. Dessa omfattar hela organisationen och férvantas
bidra till ett fortsatt starkt engagemang och hélla vart engage-
mangsindex 6ver 4.

Under 2025 har vi sarskilt fokuserat pa att starka var forand-
ringsférméga i hela féretaget. Det har vi gjort genom léaraktivite-
ter for att leva och leda i fordndring, samt tagit fram verktygs-
stod for att leda i férandring.

Processer f6r att identifieranédvandiga atgérder

SBAB har ett strukturerat och transparent tillvigagangssatt for
attidentifiera, utvardera och hantera bade faktiska och potenti-
ella konsekvenser for var arbetskraft. Processerna sakerstaller
att dtgarder vidtasiratt tid for att forstarka positiva effekter,
minimera negativa och att var affarspraxis inte orsakar eller
bidrar till negativa inverkningar. Om vi upptacker risker eller
negativa effekter vidtar viomedelbara korrigerande atgéarder,
sadsom omformulering av strategier eller omstrukturering av
arbetsprocesser.

Uppfoljning sker systematiskt genom en kombination av
medarbetarundersdkningar, dterkommande dialoger och struk-
turerade samverkansméoten. Medarbetarundersdkningarna ar
centrala for att fa en tydlig bild av hur vara insatser upplevs och
hur de paverkar medarbetarnas vdlmaende, engagemang och
arbetsmiljo. Genom att analysera resultaten fran undersékning-
arna kan vi identifiera omréden dar ytterligare forbattringar
behovs och prioritera de dtgarder som har storst paverkan.
Resultaten diskuteras dven i samverkansgrupper for att saker-
stélla att medarbetarnas perspektiv och feedback integreras i
utvecklingen av véra strategier och initiativ.

Regelbundna riskbedémningar gors baserat pa férandringar i
verksamheten, lagkrav och externa faktorer, sésom ekonomiska
och teknologiska foréandringar. Bedémningarna omfattar arbets-
miljon, psykosociala faktorer och medarbetares trygghet. Dessa
beddémningar gors sarskilt i samband med organisationsférand-
ringar, introduktion av nya arbetssatt eller férandringar i arbets-
belastningen.

Vibedriver systematiskt arbetsmiljéarbete for att sakerstélla
att vara affarsbeslut inte leder till férsamrade arbetsforhallan-
den. Undersokningarna inkluderar bade fysiska och psykosociala
aspekter av arbetsmiljon och involverar medarbetare pa alla
nivaer. Resultaten av dessa undersékningar anvands for att vid
behov vidta korrigerande atgarder, sdsom justering av arbets-
uppgifter, resursfordelning eller tillhandahallande av utbildning i
stresshantering och ergonomi.

Kontinuerlig utveckling inom ledarskap och arbetsmiljo ger
chefer och medarbetare verktyg att forebygga negativa effekter.

Nyckeltal som rér personalomséttning, jamstalldhet, chefs-
tathet och sjukfranvaro f6ljs manatligen och analyseras fér att
forbattra atgarder.

Hallbarhetsrapport .

S1-5Mal avseende den egna
arbetskraften

Vart verksamhetsdvergripande mélomrade Attraktiv arbetsplats
foljs upp genom mélet Engagemangsindex. Darutéver har SBAB
ytterligare méal som kopplar an till omradet, daribland jamstalld-
het i chefspositioner.

Det ar styrelsen, vilken inkluderar arbetstagarrepresentanter,
som beslutar om malen.

Mal: Engagemangsindex

SBAB:s medarbetare ar en av vara absolut viktigaste tillgdngar.
Viar 6vertygade om att motiverade och engagerade medarbe-
tare ar en forutsattning och sjélva grunden fér SBAB:s framgang,
konkurrenskraft och langsiktiga vardeskapande. For oss &r det
viktigt att alla vara medarbetare trivs pa arbetsplatsen, att de
mar bra, att de kan vara sig sjélva, och att de varje dag kanner att
de tillsammans med SBAB bidrar och utvecklas. Darfér mater vi
och malsatter att vi ska ha minst 4 i medelvarde for vart engage-
mangsindex som mats tva gdnger om aret. Ett hogt engage-
mangsindex kan ocksa indirekt visa pa god efterlevnad av Upp-
forandekoden, Arbetsmiljdinstruktion, och Ersattningspolicyn.
Resultaten och svaren frén varje matning analyseras i syfte att
identifiera omraden som vikan férbattra. Sddana eventuella
omraden kan daremot krava olika typer av I6sningar. For att han-
tera detta arbetar vi darfér med en teamorienterad strategi, dar
atgarder anpassas utifran de specifika behoven i varje samman-
hang. Engagemangsindex méts pé en skala 1-5 och baseras pé en
rad pastdenden som vi grupperar inom olika drivkrafter. Dessa
drivkrafter ar sddant som paverkar vart engagemang och ar
baserat p& forskning inom omradet och sammanstallt av var
samarbetspartner Eletive. Drivkrafterna ar:

* Feedback och kommunikation
* Autonomi

* Meningsfullhet och delaktighet
¢ Arbetsbelastning

* Halsa

* Arbetsplats och verktyg

e Larande och utveckling

¢ Mal och méluppfyllelse

* Strategi, vision och kultur

* Relation till chef

* Relation till kollegor

Varje drivkraft redovisar ett index och alla drivkrafter samman-
taget skapar ett engagemangsindex.

Utfall
Basar
Mal 2025 2024 2022
Engagemangsindex" >4 42 42 42

1) M&tt som medelvérde

Resultatet for 2025 blev 4,2 (4,2) vilket tyder pa ett fortsatt hogt
engagemang.
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Mal: Jamstalldhet i chefspositioner

| Uppforandekoden uttrycks att alla medarbetare ska ha samma
rattigheter, skyldigheter och méjligheter. Ett satt att mata detta
ar genom att félja fordelningen av kon i chefspositioner. Malet &r
att férdelningen mellan kvinnor och man i chefspositioner ska
uppga till 50% +/- 5%.

Malet ar utformat i linje med Statens dgarpolicy som bland
annat sager att bolagen ska vara féredémen i jamstalldhetsarbe-
tet och arbeta aktivt med jamstalldhetsfragor i sin verksamhet,
inte minst vid tillsdttningar pa chefsniva. Det stoder dven EU:s
Gender Equality Strategy 2020-2025.

Malet galler samtliga chefer inom koncernen. Chefer definie-
ras som en medarbetare med personal- och arbetsmiljoansvar.

Ett antagande som gors i utfallsberékningarna ar att det
registrerade juridiska konet dven &r personens upplevda konstill-
horighet. En risk med detta &r att jamstalldhetsarbetet inte blir
fulltinkluderande.

Utfall
Basar
Mal 2025-12-31 2024-12-31 2014-12-31
Andel kvinnor i chefs-
positioner (%) 50+/-5 53,5 52,3 41

Vid utgangen av 2025 uppgick andelen kvinnor i chefspositioner
till 53,5%, att jamféra med 52,3% aret innan. Utfallet bedoms
fortsatt varailinje med mélet om 50% +/- 5%.

Andelen kvinnor i chefspositioner speglar fortsatt andelen
kvinnliga medarbetare pa SBAB.

Nyckeltal avseende denegna
arbetskraften

Samtliga rapporterade data ar per utgdngen av rapporteringspe-
rioden, om inget annat anges. Uppgifter om SBAB:s anstéllda
redovisas i Hallbarhetsrapporten som antal anstallda (head
count), medan uppgifterna i Arsredovisningens Finansiella rap-
porter avser heltidsekvivalenter (FTE). De kvantitativa upplys-
ningar om SBAB:s anstéllda som lamnas i féljande avsnitt har
inte validerats av annat externt organ &n SBAB:s revisorer.

S1-6 Uppgifteromdenegna
arbetskraften

Antal anstéllda per kén 1.2)
Antal anstéllda

Konstillhérighet3) 2025-12-31 2024-12-31

Man 587 582
Kvinnor 664 641
Annat - -
Ej angivet - -
Totalt anstéllda 1251 1223

1) Mé&tt som antal anstallda (head count)

2) De mest representativa upplysningarna i de Finansiella rapporterna hittas i tabellen
Anstéllningsform pé sidan 176 i SBAB Arsredovisning 2025. Uppgifter om SBAB:s anstillda
redovisas i Hallbarhetsrapporten som antal anstallda (head count), medan uppgifternai
Arsredovisningens Finansiella rapporter avser heltidsekvivalenter (FTE).

3)Kén enligt vad som anges av de anstallda sjalva
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Antal anstéllda per land.2)
Antal anstéllda

Land 2025-12-31 2024-12-31

Sverige 1251 1223

1) M4tt som antal anstéllda (head count)

2) De mest representativa upplysningarna i de Finansiella rapporterna hittas under tabellen
Anstallningsform pé sidan 176 i SBAB Arsredovisning 2025. Uppgifter om SBAB:s anstillda
redovisas i Hallbarhetsrapporten som antal anstéllda (head count), medan uppgifterna i
Arsredovisningens Finansiella rapporter avser heltidsekvivalenter (FTE).

Antal anstéllda per typ av anstéllning’.2)

. Uppgift
2025-12-31 Kvinnor Méan Ovriga saknas Totalt
Antal anstallda 664 587 - - 1251
Antal tillsvidareanstallda 628 556 - - 1184
Antal tillfalligt anstallda 4 3 - - 7
Antal behovsanstallda 32 28 - - 60
Antal heltidsanstéllda 631 559 - - 1190
Antal deltidsanstéllda 33 28 - - 61

. Uppgift
2024-12-31 Kvinnor Midn Ovriga saknas Totalt
Antal anstéllda 641 582 - - 1223
Antal tillsvidareanstallda 604 541 - - 1145
Antal tillfalligt anstéllda 7 1 - - 8
Antal behovsanstallda 30 40 - - 70
Antal heltidsanstéllda 609 542 - - 1151
Antal deltidsanstallda 32 40 - - 72

1) M4tt som antal anstéllda (head count)
2) Kon enligt vad som anges av de anstéllda sjalva

Tillsvidareanstéllda definieras som medarbetare med tillsvidare-
anstallningskontrakt, inklusive provanstallining. Visstidsan-
stéllda definieras som medarbetare med tidsbegransade kon-
trakt och som har manadslon. Behovsanstallda inkluderar med-
arbetare som ar timavlonade pa visstid, innebarande att de ar
anstallda utifrén organisationens behov och att deras arbetstim-
mar kan variera.

Personalomséttning?

2025 2024
Antal anstéllda som ldamnat under ret (st) 122 106
Personalomsattning (%) 9,8 8,7

1) Berdknat som antal (headcount)

Berakningen av antalet anstéllda som ldmnat under dret samt
personalomséattning inkluderar alla anstallda, inkluderat tillsvi-
dareanstallda, visstidsanstallda och behovsanstallda.



S1-8 Kollektivavtalstackning och
social dialog

Samtliga anstéllda pa SBAB berérs av de kollektivavtal som
SBAB har ingatt. SBAB har endast anstéllda i Sverige.

2025-12-31 2024-12-31

Antal anstallda i Sverige 1251 1223

Antal anstéllda som omfattas av kollektivavtal i
Sverige 1251 1223

Andel anstéllda som omfattas av kollektivavtal i
Sverige (%) 100 100

Antal anstallda som pa féretagsniva foretrads av
medarbetarféretradare i Sverige 1251 1223

Andel anstallda som pa féretagsniva féretrads av
medarbetarforetradare i Sverige (%) 100 100

Kollektivavtalstackning Social dialog

Anstillda Féretridare pd arbets-

Tackningsgrad AnstélldaiEES utanfor EES platsen (inom EES)
0-19% - - -
20-39% - - -
40-59% - - -
60-79% - - -
80-100% Sverige - Sverige
o o o
S1-9 Mangfaldsindikatorer
Kénsférdelning pa hégsta ledningsniva')
2025-12-31 2024-12-31
Procent Procent
Antal? (%) Antal? (%)
Kvinnor 3 30,0 3 30,0
Man 7 70,0 7 70,0
Ovriga - - - -
Ej angivet - - - -
Totalt (i foretagsledning) 10 100 10 100
1 Avser hogsta ledningsniva i moderbolaget SBAB
2) Matt som antal anstallda (head count)
Férdelning av anstéllda efter dlder
2025-12-31 2024-12-31
Procent Procent
Antal ! (%) Antal) (%)
Under 30 ar 189 15,1 213 17,4
Mellan 30 &r och 50 ar 838 67,0 808 66,1
Over 50 &r 224 17,9 202 16,5
Totalt 1251 100 1223 100

1) Berdknat som antal anstéllda (headcount)
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S1-10Tillrackliga léner

Alla medarbetare har en 16n som ar férenlig med lagstadgade och
avtalsenliga krav. Varje ar genomfor vi en Ionekartlaggning dar vi
analyserar och &tgéardar eventuella osakliga |6neskillnader mel-
lan kvinnor och mén, i enlighet med diskrimineringslagen.

S1-13 Matt for utbildning och
kompetensutveckling

Regelbundna utvecklingssamtal

SBAB genomfér medarbetarsamtal med samtliga anstéllda varje
ar men mater inte antalet utvecklingssamtal. Andelen anstéllda
som deltagit i regelbundna utvecklingssamtal av prestation och
karridgrutveckling redovisas darfor inte.

Genomsnittligt antal utbildningstimmar

Genomsnittligt antal

utbildningstimmar per anstélld 2025 2024
Man 24,3 37,0
Kvinnor 24,3 37,0
Ovriga - -
Uppgift saknas - -
Totalt 24,3 37,0

SBAB anser att den storsta delen av medarbetarnas larande sker
pa annat hall &n genom utbildningar. Viféljer 70/20/10-metodi-
ken, innebarande att 70 procent av ldrandet sker i vardagen, 20
procent tillsammans med andra, och 10 procent genom utbild-
ning. Inom ramarna fér de 10 procent som sker genom utbildning
ryms det redovisade mattet Genomsnittligt antal utbildnings-
timmar per anstélld. Mattet inkluderar de timmar som registre-
rats av medarbetare fran genomférda interna digitala utbild-
ningar samt de timmar som avsatts for foretagsévergripande ini-
tiativ. Ovriga utbildningar, exempelvis sddana som endast
omfattar enskilda avdelningar eller personer inom organisatio-
nen, ingér inte i berdkningarna. Mattet ger darav inte en fullstan-
digt rattvisande bild av de anstélldas utbildningstimmar.

Internt méts inte genomsnittligt antal utbildningstimmar per
anstalld uppdelat per kén. | tabellen gors ett antagande om att
antalet utbildningstimmar &r jamnt férdelat mellan kénen.
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S1-14 Matt for arbetsmiljo

Hélsa och sékerhet

Nyckeltal 2025-12-31 2024-12-31

Andel anstallda i den egna arbetskraften som

omfattas av féretagets arbetsmiljésystem pa grund

av lagkrav och/eller erkénda standarder eller

riktlinjer (%)" 100 100

1) M4tt som antal (head count)

Nyckeltal 2025 2024
Antal dodsfall som orsakats av arbetsrelaterade

skador och arbetsrelaterad ohélsa: 0 0
Antal arbetsrelaterade olyckor (exklusive dodsfall): 7 8
Frekvensen for arbetsrelaterade skador: 3,97 4,96

Matningen av frekvensen for arbetsrelaterade skador baseras pa
en berékning av medarbetarnas totala antal arbetade timmar.
Denna baseras pa en sammanstallning av varje anstallds faktiska
arbetstid per |6neperiod. Grunden for berdkningen &r tjanstgo-
ringsgraden for varje individ, vilket kompletteras med uppgifter
om overtid och eventuella frédnvarotimmar. Dessa data anvénds
for att sakerstélla att mattet pé arbetade timmar speglar den
faktiska narvaron och arbetade tiden for féretagets egen arbets-
kraft under perioden.

Ett centralt antagande i denna metod &r att franvaro och
Overtid rapporteras korrekt och fullsténdigt av de anstallda.
Metoden utgér dven fran att tjainstgoringsgraden for varje
anstalld ar ratt installd i interna system, och att [6nesystemet
korrekt kan justera arbetstiden utifran 6vertid och franvaro fér
att ge en palitlig total.

Berakningsmetodens tillforlitlighet kan paverkas av felaktig
eller ofullstandig rapportering av franvaro och évertid. Med
anledning av att uppgifterna samlas in vid I6neperiodens slut kan
det ocksa finnas en viss tidsforskjutning, vilket innebar att sent
inrapporterad franvaro eller 6vertid kan paverka precisionen i
méttet.

S1-15 Matt for balans mellan
arbete och fritid

Samtliga anstéllda p& SBAB har enligt svensk lag ratt till olika
former av férméaner, exempelvis sjuklon, pension, vard av narsta-
ende ochi tillampliga fall féraldraledighet.

Andel (%) medarbetare som tagit ut

ledighet av familjeskal 2025 2024
Mén 355 354
Kvinnor 43,8 40,9
Ovriga - -
Uppgift saknas - -
Totalt 39,8 38,3
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Beradkningsmetoden av andelen medarbetare som tagit ut ledig-
het av familjeskal ar beroende av hur medarbetarna rapporterar
sin franvaro, vilket kan paverka tillforlitligheten. Metoden ar dven
beroende av korrekt kodning och kategorisering av |6neinforma-
tion, vilket innebér att felaktigheter i intern kodning kan péaverka
mattet.

S1-16 Ersattningsindikatorer

Léneskillnad mellan mén och kvinnor'.2) 2025 2024
Loneskillnad mellan man och kvinnor,
medellén (%) 15,7 14,3
Léneskillnad mellan mén och kvinnor
i chefspositioner, medellén (%) 17,9 19,9
Léneskillnad mellan mén och kvinnor
i évriga roller, medellon (%) 15,7 12,9
Loneskillnad mellan mén och kvinnor,
medianlén (%) 20,7 20,4

1) Léneskillnaden mellan mén och kvinnor &r beraknad som skillnaden mellan |6nenivaerna
bland kvinnliga och manliga anstéllda.

2) Bergkningen av I6neskillnad har inkluderar friskvardsbidrag om 4 000 SEK per person
samt eventuell bilersattning bruttolon.

3) Chefer definieras som en medarbetare med personal- och arbetsmiljdansvar.

Skillnaderna i medel- och medianlén mellan kvinnor och mén
paverkas bland annat av hur olika roller och kompetenser ar for-
delade inom organisationen. Flera av vara tekniska specialistrol-
ler har generellt hogre 16neldgen dn manga administrativa och
kundnararoller, vilket paverkar det sammanlagda utfallet i l6ne-
jamforelser. Dessa strukturella faktorer kan alltsa bidra till 16ne-
skillnader utan att de behover bero pa osakliga grunder.

Varje ar genomfor vi en |6nekartldggning dér vi analyserar och
atgardar eventuella osakliga I6neskillnader mellan kvinnor och
man, i enlighet med diskrimineringslagen.

Ersattningskvot 2025 2024

Ersattningskvot!.2) 10,1 9,9

1) Ersattningsgraden mellan den hogst betalda personen i férhéllande till medianvardet ar
beraknad som den totala arslénen for SBAB:s hogst betalda anstéllda dividerat med den
totala medianarslonen exkluderat SBAB:s hogsta betalda anstéllda. Berakningen inkluderar
endast tillsvidareanstallda.

2) Bergkningen av ersittningsgrad inkluderar friskvérdsbidrag om 4 000 SEK per person
samt eventuell bilersattning i bruttolon.
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S1-17 Incidenter,anmalningar och
allvarliga inverkningar

pa manskliga rattigheter
Arbetsrelaterade incidenter och klagom&l

Nyckeltal 2025 2024

Anmélda antal diskrimineringsfall, inklusive
trakasserier 9 4

varav antal handelser dér personer utanfor SBAB
utsatt SBAB:s anstéllda for diskriminering, inklusive
trakasserier 8 0

Totalt antal klagoméal som Iamnats in genom kanaler
for personer i foretagets egen arbetskraft for att
uppmarksamma problem 1 4

Totalt belopp for béter, viten och erséttningar for
de incidenter och klagoméal somm rapporterats
(SEK) 0 0

Samtliga rapporterade incidenter &r utredda och stédngda. Inga
béter har tilldelats eller betalats.

Allvarliga inverkningar och incidenter relaterade till médnskliga
rattigheter

Nyckeltal 2025 2024

Totalt antal allvarliga manniskoréattsincidenter med
anknytning till foretagets anstallda 0 0

Totalt belopp for, viten och ersattningar for de
manniskorattsincidenter som intraffat, SEK 0 0

SBAB har inte orsakat ndgra allvarliga inverkningar eller incidenter
relaterade till manskliga rattigheter under 2025 eller tidigare ar.
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Arbetstagare i vardekedjan

SBAB har valt att tillampa méjligheten till infasning av detaljerad
redovisning av ESRS S2. Upplysningar om SBAB:s inverkan
kopplad till arbetstagare i vardekedjen foljer istallet ESRS 2 § 17.
Detta omfattar upplysningar om hur SBAB:s affarsmodell och
strategi tar hansyn till fragan, samt upplysningar om styrdoku-
ment, atgarder, matt och mal.

Vasentliginverkan,

Vasentligainverkningar, risker
och mojligheter avseende arbets-
tagareivardekedjan

| vésentlighetsanalysen har arbetsférhallanden i byggbranschen
identifierats som en vasentlig inverkan inom ramen fér ESRS S2
Arbetstagare i vardekedjan.

I samband med 6versynen av vasentlighetsanalysen 2025 har
inverkan omklassificerats fran faktisk till potentiell. Bedémningen
grundas pa att SBAB i dagslaget saknar data som visar att negativa
inverkningar faktiskt uppstar, men inte kan utesluta att avvikelser
forekommer inom finansierade projekt.

Viardekedja

Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
. g . Negativ poten- v v v =-> v
Arbetsvillkor 13 Arbetsforhallanden i byggbranschen tiall inverkan Kot  Medel Ling Upp  Inom . Privat  Ftg/Brf

Genom var utlaningsverksamhet till bygg- och fastighetsprojekt
kan SBAB indirekt paverka arbetsférhallanden och sociala faktorer
ibyggsektorn. Branschen &r riskutsatt och kénnetecknas av kom-
plexa leverant&rskedjor dar bristande transparens och kontroll kan
leda till oegentligheter sdsom skattefusk, illegal arbetskraft, otill-
rackliga I6ner, 6verarbete och bristande arbetsmiljo. Osékra
anstallningsvillkor och otillrdcklig efterlevnad av arbetsrattsliga
regler utgdr ddrmed en potentiell negativ inverkan kopplad till
SBAB:s finansiering av byggprojekt.

Inverkan hanteras inom ramen for hallbarhetsomradet Arbets-
forhallanden i byggbranschen, som utgér en del av SBAB:s 6vergri-
pande hallbarhetsstyrning.

For att motverka att negativa inverkningar avseende arbetsfor-
hélanden i byggbranschen uppstér har SBAB, tillsammans med
andra svenska banker, initierat branschinitiativet Hallbar bygg-
bransch. Arbetet administreras av Bankinfrastruktur AB, ett
dotterbolag till Svenska Bankféreningen. Genom gemensamma
riktlinjer, framtagna i ndra samarbete med bygg- och fastighets-
branschen, stélls krav pa kreditvillkor vid finansiering av nypro-
duktion. Att stalla krav pa 6kad kontroll av underleverantérsle-
denide produktioner som SBAB finansierar &r en integrerad del
av SBAB:s affarsstrategi for affarsomrade Foretag & Bostads-
rattsforeningar.
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Styrdokument avseende
arbetstagareivardekedjan

Arbetsforhéllanden i byggbranschen adresseras pa en 6vergri-
pande niva i SBAB:s Hallbarhetspolicy, som anger att SBAB ska
verka for goda arbetsforhéllanden, arbetstagares rattigheter och
minskad risk for ekonomisk brottslighet pa byggarbetsplatser.

SBAB tillampar de gemensamma riktlinjer som utformats
inom Hallbar Byggbransch, framtaget i samverkan med banker,
bygg- och fastighetsbolag. Riktlinjerna anger hur bankernas krav
ska tillampas, féljas upp och utvarderas, bland annat genom krav
pé regelbunden projektrapportering och fysiska arbetsplatskon-
troller.

SBAB féljer dven en av initiativets rutinbeskrivningar som
beskriver hur vi som bank i praktiken hanterar byggnadskreditiv
som dverstiger ett kreditivbelopp om 6ver 10 miljoner SEK.



Atgsrder avseende arbetstagare i
vardekedjan

SBAB:s atgarder utgar frdn de gemensamma riktlinjer som fast-
stéllts inom initiativet Hallbar byggbransch.

Ar 2024 utgjorde en implementeringsfas dir bankerna inom
initiativet gav byggbranschen tid att infra rutiner, processer och
kontrollsystem. Under 2025 géller villkoren i Hallbar byggbransch
fullt ut, men initiativet utvarderas fram till och med 2026.

SBAB samarbetar med andra storre banker for att utnyttja
sitt gemensamma inflytande vid utformningen av en gemensam
kravstallning for lantagare. Dialog fors dven mellan banker och
branschorganisationer for fastighets- och byggbolag med syfte
att utveckla villkor och samarbeten som férebygger oseritsa
aktorer och kriminalitet, vilket &r ett omrade i standig forandring.
Kravstéllning och villkor inkluderar:

* Angivande av sarskilda villkor i offertfasen.

* Bedémning av kundens héllbarhetsarbete i samband med kre-
ditbeslut.

» Uppréattande av specifika avtalsvillkor som stédjer hallbarhets-
malen.

* Lépande uppfoljning av rapporter fran motparten, inklusive
avvikelserapportering med forklaringar och/eller atgérdsplaner.

Bankernas krav utgéar fran att de underleverantérer som
befinner sig pa en arbetsplats ska vara bakgrundskontrollerade,
foranmalda och godkéanda i enlighet med féljande krav:

(a) att samtliga entreprendrer pa byggarbetsplatsen finns
inskrivnaien elektronisk personalliggare.

(b) att samtliga entreprendrer pa byggarbetsplatsen ar féran-
malda och godkénda.

(c) att samtliga individer som medverkar i byggverksamhet pa
byggarbetsplatsen har giltigt och aktiverat IDO6-kort (eller mot-
svarande likvardigt identifieringskort) som &r inloggat i den elek-
troniska personalliggaren samt tillhérande giltig ID-handling.

(d) att samtliga individer som medverkar i byggverksamhet pa
byggarbetsplatsen och &r medborgare i ett land utanfér EU har
ratt att arbetai Sverige.

Sedan november 2023 géller krav pa regelbunden projektrap-
portering fran samtliga finansierade projekt som offererats och
accepterats. Rapporterna ska bland annat visa vilka underleve-
rantrer som &r aktiva pa byggarbetsplatserna och hur dessa
lever upp till stallda krav.

SBAB:s roll &r inte att specificera vilka atgarder som kunden
ska vidta vid avvikelser, men ddremot stéller vi krav pa att lamp-
liga dtgarder vidtas om avvikelser identifieras. Det ligger heller
inteivart mandat att gottgora tredje part for eventuella avvikel-
ser. Om kunden inte hanterar brister pa ett tillfredsstéllande
satt, forbehaller sig SBAB dock ratten att avsté fran framtida
affarer med kunden.

SBAB har tillsatt resurser genom deltagande i styrgruppen for
Hallbar Byggbransch, samt internt fran foretagsaffaren och hall-
barhetsavdelningen. Internt involveras framfér allt kundansva-
riga, och analyskompetens har utdkats for att mota de krav som

Hallbarhetsrapport .

bankinitiativet medfér. Under 2025 har kundansvariga genom-
fért utbildningar kring de olika rapportformat och innehall som
marknaden efterfragar. Avdelningen Anti-Financial Crime bidrar
ocksa till arbetet genom bakgrundskontroller av féretag och
huvudmén.

Uppfoljning av SBAB:s arbete inom omradet sker genom
malet om kundernas projektrapportering och andelen fysiska
arbetsplatskontroller.

Mal avseende arbetstagarei
vardekedjan

Under 2024 utformade SBAB ett mal for att framja hallbara och
sakra byggarbetsplatser. Malet syftar till att sdkerstalla att
endast féranmalda, bakgrundskontrollerade och godkanda fore-
tag och arbetstagare far tilltréde till arbetsplatsen. Detta &rilinje
med SBAB:s Hallbarhetspolicy, som syftar till att verka fér goda
arbetsférhallanden pa byggarbetsplatser. Malet ar avgrénsat till
SBAB:s féretagsaffar och omfattar alla féretagskunder inom
byggbranschen som accepterat offert och paborjat arbete med
nyproduktion efter november 2023, d3 kravspecifikationerna for
kontrollsystem och projektrapporter fardigstélldes inom initiati-
vet Hallbar byggbransch.

2024 ars mal om 25 procent rapportering évertraffades da
100 procent av omfattade kunder rapporterade. Aktiviteten pa
nyproduktionsmarknaden var dock l4g under aret, vilket med-
forde att fa foretagskunder omfattades av rapporteringskraven.

For 2025 hojdes ambitionen till att nd 80 procent rapporte-
ring. Malet &r internt beslutat.

2025 2025 2024
Mal Utfall Utfall

Andel omfattade kunder som
rapporterar projektrapporter (%) 80 81 100

Resultatet for 2025 visar att 81 procent av de omfattade fore-
tagskunderna rapporterade projektrapporter. Aktiviteten pa
nyproduktionsmarknaden var fortsatt g under aret, vilket med-
forde att fa foretagskunder omfattades av rapporteringskraven.

Inga allvarliga manniskoréattsrelaterade problem och inciden-
ter framgar i projektrapporterna under 2025, men SBAB kan inte
sakerstalla att inga sddana har anmalts.

Frén och med 2026 har SBAB utformat ett nytt mal fér upp-
foljning av arbetsforhallanden i byggbranschen. Det nya mélet ar
att andelen fysiska arbetsplatskontroller ska uppga till 80 pro-
cent, och ersatter det tidigare malet.

2026
Mal

Andel fysiska arbetsplatskontroller (%) 80

SBAB ARSREDOVISNING 2025 97



— Hallbarhetsrapport
Berorda samhallen

SBAB har valt att tillampa méjligheten till infasning av detaljerad
redovisning av ESRS S3. Upplysningar om SBAB:s inverkan
kopplad till berérda samhallen foljer istallet ESRS 2 § 17. Detta
omfattar upplysningar om hur SBAB:s affarsmodell och strategi
tar hansyn till frégan, samt upplysningar om styrdokument,
atgarder, matt och mal.

Vasentligainverkningar, risker
och mdjligheter avseende berérda
samhallen

| vésentlighetsanalysen har bidra till trygga bostadsomraden
identifierats som en ny vasentlig inverkan inom ramen for ESRS
S3 Berdrda samhéllen. Denna inverkan har tillkommit till fljd av
en omklassificering och omvérdering av tidigare inverkningar och
mojligheter i samband med éversynen av vasentlighetsanalysen
2025.

Den tidigare vasentliga inverkan tillgdng till adekvata bosta-
deromfattas nu av inverkan bidra till en inkluderande bostads-
marknad, som redovisas i upplysningarna om Konsumenter och
slutanvandare pé sidorna 100-101. Den tidigare vasentliga moj-
ligheten bostéder i utsatta omrddenbeddms inte langre som
vasentlig, men flera av dess aspekter ingér i den nya inverkan
bidra till trygga bostadsomraden.

Viasentliginverkan, Virdekedja
Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affirsomrade
Sambhallens ekono- " .
. : o . Positiv potenti- v V -> v
miska, socialaoch 14 Bidra till trygga bostadsomraden oll inverkan ’ Kot Medel Ling Upp  Inom  Ner Privat  Feg/Brf

kulturella rattigheter

Genom utlaning till fastighetsbolag kan SBAB ha en positiv
potentiell inverkan genom att bidra till utvecklingen av trygga
och socialt hallbara bostadsomréden. Finansiering av projekt
som syftar till renovering, férbattrad energiprestanda eller social
upprustning kan starka bdde boendemiljéer och lokalsamhallen.
| socioekonomiskt svaga omraden kan sadan finansiering bidra
till 6kad trygghet, trivsel och minskad segregation.

Inverkan ingar i SBAB:s hallbarhetsstyrning genom omradet
Inkluderande bostadsmarknad och trygga bostadsomraden.
Enligt affarsstrategin for Féretag & Bostadsrattsforeningar ska
SBAB, med en ansvarsfull och affarsmaéssig kreditgivning,
erbjuda en socialt hallbar finansiering. Detta innefattar att var-
desatta en ansvarsfull forvaltning som verkar for trygga
bostadsomraden.
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Styrdokument avseende berorda
samhallen

| SBAB:s Hallbarhetspolicy framgar att SBAB ska bidra till 6kad
trygghet i bostadsomraden.

SBAB har dven en anvisning for hallbarhetslankade 1dn som
beskriver hur arbetet med dessa lan ska bedrivas. Anvisningen
anger att hallbarhetsldnkade |an ska st6tta lantagare i att for-
battra sin hallbarhetsprestanda och specificerar kriterier for
sociala aspekter, daribland anvandningen av Trygghetsindex.
Detta kriterium &r sarskilt relevant for hallbarhetsfragan om
trygga bostadsomraden.



Hallbarhetsrapport .

Mal avseende berdrda samhallen

Det 6vergripande malet ar att genom var finansieringsverksam-
het bidra till utvecklingen av trygga, inkluderande och socialt
héllbara bostadsomraden. SBAB har i nuldget inga tidsbundna
eller kvantitativa mal kopplade till ber6rda samhallen, eftersom
dessa bedoms vara svéra att mata pé ett relevant och tillforlitligt
satt. Uppfoljning av vart arbete sker primart genom vara hallbar-
hetslankade 1an, dar vi har internt faststallda mal for att 6ka
volymerna.

Atgarder avseende berdrda
samhallen

SBAB bidrar till trygga bostadsomraden framst genom hallbar-
hetslankade lan till fastighetsbolag. | kravstélliningen mot kunder
satts ambitiosa mal som omfattar hela koncernen kunden ingéri,
vilket innebéar att SBAB:s paverkan stracker sig bortom den
direkta utlaningen. | dessa lan kan sociala kriterier inkluderas,
exempelvis Trygghetsindex, som bygger pa de boendes upp-
levda trygghetskansla. Kravstallning och uppféljning av méal sker
I6pande genom kunddialog.

Under 2025 har SBAB &ven utvarderat och beslutat om att
framover erbjuda sociala lan. Som en del av detta utvecklingsar-
bete har viidentifierat tre kriterier som bedéms kunna bidra till
6kad trygghet i utsatta bostadsomréaden och som darmed kan
komma att utgéra underlaget fér framtida sociala lan:

* Nyproduktion, sarskilt i hyrestdta omrdden med éldre bebyg-
gelse, som kan bidra till inten omflyttning och 6kad mangfald

* Renovering av dldre och nedganga bostader for att 6ka trivsel
och attraktivitet, under férutsattning att det genomférs med
mattlig hyrespaverkan

* Forvaltning sominkluderar trygghetsskapande atgarder,
sasom férbattrad belysning och dialog med de boende

Dessa kriterier planeras att ge riktning 4t SBAB:s fortsatta

arbete med sociala lan och syftar till att sékerstélla att finansie-
rade projekt bidrar till en positiv utveckling av bostadsomraden.
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— Hallbarhetsrapport

Konsumenter och slutanvandare

SBAB har valt att tillampa méjligheten till infasning av detaljerad
redovisning av ESRS S4. Upplysningar om SBAB:s inverkningar
ochrisker kopplade till konsumenter och slutanvandare féljer
istéllet ESRS 2 § 17. Detta omfattar upplysningar om hur SBAB:s
affarsmodell och strategi tar hansyn till fragorna, samt upplys-
ningar om styrdokument, atgéarder, matt och mal.

Vasentliga inverkningar, risker och
mojligheter avseende konsumen-
ter och slutanvandare

| vasentlighetsanalysen har bidra till en inkluderande bostads-
marknadidentifierats som en ny vasentlig inverkan inom ramen
for ESRS S4 Konsumenter och slutanvandare. Denna inverkan

Viasentliginverkan,

har tillkommit efter en omklassificering och omvéardering av tidi-
gare inverkningar i samband med Gversynen av vasentlighets-
analysen 2025. Tidigare inverkningar - Tillgang till adekvata
bostédder, Ansvarsfull kreditgivning samt Tillgdnglighet - ingér nu
i den nyainverkan, som hanteras inom hallbarhetsomréadet Inklu-
derande bostadsmarknad och trygga bostadsomraden.

Darutover identifierades ldckage av kunduppgifter som en
negativ potentiell inverkan och risken fér sanktionsavgiftersom
en vasentlig finansiell risk. Dessa bedéms i allt vasentligt of6r-
andrade fran tidigare och ingér i SBAB:s héllbarhetsomrade
Informationssékerhet.

Den sedan tidigare vasentliga finansiella risken extremvéder-
héndelser med paverkan pa SBAB:s infrastrukturbedomdes i
Oversynen som ej vasentlig.

Vérdekedja

Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller méjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
Seclaliphluceppeiby Bidra till en inkluderande bostads- Positiv potenti- ; v v v -> v v
konsumenter och/ 15 . )

. marknad ell inverkan Kort Medel  Léang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
eller slutanvéndare

u . Negativ poten- v v v ->
Informationsrela- 16 LaCkage 2 kunduppglfter tiell inverkan & Kort Medel Léng Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
terade inverkningar
for konsumenter och/
eller slutanvéndare 17 Risk fér sanktionsavgifter vid lackage Fi ielirisk N v v v =->
av kunduppgifter LIanSICHIIS Kort Medel Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf

Social inkludering for konsumenter och/eller slutanvandare

Vasentliga inverkningar avse-
ende att bidra till en inkluderande
bostadsmarknad

SBAB har en positiv potentiell inverkan genom att bidra till en
mer inkluderande bostadsmarknad. Som bolédneaktér kan SBAB,
genom utformningen av vara kreditprodukter och vara anvan-
darvanliga digitala tjénster, underlétta for fler hushall att fa till-
gang till bostadsfinansiering och darmed till ett tryggt och lang-
siktigt boende. Inverkan ar sarskilt relevant fér unga, nyetable-
rade hushéll, personer med oregelbundna inkomster samt kun-
der med svagare ekonomiska forutséttningar, som ofta méter
strukturella hinder pa bostadsmarknaden.

SBAB:s kreditprocess ar utformad for att kunna hantera olika
livssituationer och anstallningsformer, vilket gér det mojligt att
ge lan till kunder med exempelvis visstidsanstallning, projektan-
stéallning eller egenféretagande, forutsatt att kreditvardigheten
beddms som sund. Vi kan ocksé ta hansyn till seniora kunders
specifika situation, liksom erbjuda privatlan till kreditprévade
kunder som behdver finansiering for att tdcka en del av kontant-
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insatsen till sitt férsta boende. For att méta fler behov pa
bostadsmarknaden utvarderar vi dven nya upplatelseformer som
kombinerar egenskaperna av traditionella hyres- och bostads-
ratter. Tillgdngliga och anvandarvanliga digitala anséknings-,
identifierings- och informationsfléden bidrar ytterligare till att
sénka trésklarna for unga, nyetablerade hushall och personer
med funktionsnedséattning att soka och forsta bostadsfinansie-
ring. SBAB st6ttar dven de personer vilka star valdigt 1angt ifran
bostadsmarknaden genom olika partnerskap, till exempel med
Stadsmissionen, Faktum och Situation Stockholm.

Inverkan tar form nedstréms i vardekedjan, primért hos pri-
vatkonsumenter men dven till viss del hos bostadsrattsférening-
ars och fastighetsbolags slutanvandare. P kort sikt kan 6kad
inkludering i bostadsfinansiering starka mojligheterna att eta-
blera sig pa bostadsmarknaden, och pa langre sikt bidra till mins-
kad segregation, 6kad ekonomisk trygghet och starkt social
sammanhallning.

Denna inverkan ar néra kopplad till SBAB:s strategi Ratt
boende fér alla, som utgér fran att hushéllens behov blir allt mer
olika och att hoga trosklar riskerar att utestéanga vissa grupper
fran bostadsmarknaden. Strategin innebar att SBAB ska vara en
mojliggorare for att fler ska kunna bo anpassat efter individens



behov och férutsattningar och préaglar darfor hur vi utformar
vara kreditprodukter, var kreditprocess och vara digitala tjanster.
Genom att integrera dessa perspektiv i affarsmodellen kan
SBAB bade bidra till en mer inkluderande bostadsmarknad och
starka verksamhetens langsiktiga relevans och héllbarhet.

Styrdokument avseende att
bidra tillen inkluderande
bostadsmarknad

SBAB:s Hallbarhetspolicy anger att SBAB ska bidra till en mer
inkluderande bostadsmarknad fér grupper som har svart att
komma in p& bostadsmarknaden.

SBAB:s Kreditpolicy anger de 6vergripande ramarna for kre-
ditverksamheten och beskriver vilka principer som ska végleda
kreditgivningen. Policyn faststaller att verksamheten ska bedri-
vas i enlighet med externa och interna krav samt god kreditgiv-
ningssed, och att branschorganisationers rdd och rekommenda-
tioner ska beaktas. Kreditpolicyn tydliggor att SBAB:s kredit-
verksamhet ar kundorienterad och ska praglas av affarsmassig-
het, enkelhet, Iangsiktighet och kvalitet. Den beskriver dven att
kreditgivningen ska kdnnetecknas av god etik, sund kreditkvali-
tet, hog kvalitet i kreditprocessen, respekt och forstaelse for
kundens situation samt ett balanserat risktagande i varje affar.

Avseende tillgénglighet har SBAB i dagsléget inga styrdoku-
ment. Arbetet utgar i stallet fran géllande lagkrav, framfér allt
Lag (2023:254) om vissa produkters och tjansters tillgénglighet.

Atgarder avseende att bidra tillen
inkluderande bostadsmarknad

SBAB:s arbete med att bidra till en mer inkluderande bostads-
marknad utgar fran R&tt boende fér alla, den delen av var strate-
giska spelplan som syftar till att sénka trésklarna till bostadsfi-
nansiering for grupper som annars riskerar att sta utanfér. Atgar-
derna omfattar bade langsiktigt etablerade processer och
I6pande forbattringar i syfte att sékerstélla att vara kreditpro-
dukter, var kreditgivning och vara digitala tjénster ar utformade
for att mota en alltmer heterogen kundbas.

Ansvarsfull kreditgivning

SBAB:s arbete med ansvarsfull kreditgivning ar en integrerad del
av affaren och sker |6pande. SBAB genomfdr arligen, samt vid
behov, 6versyner av kalkylkrav och kalkylréntor for att séker-
stélla en langsiktigt hallbar kreditgivning. Dialog med kunder och
analys av utvecklingen pé bostads- och arbetsmarknaden utgor
viktiga underlag. Arbetet foljer géllande lagstiftning och interna
riktlinjer och innebér att kreditgivningen dven fortsatt ska ge
utrymme for olika anstéliningsformer och livssituationer, i linje
med malsattningen om att fler ska kunna bo “ratt".

Tillgénglighet i digitala tidnster
Under aret har SBAB:s priméra aktiviteter handlat om att dtgarda
identifierade tillganglighetsbrister i vara digitala konsument-

Hallbarhetsrapport

grénssnitt. Arbetet har drivits genom det strategiska projekt
som initierades hosten 2023. Projektet syftar dels till att upp-
fyllakravenilag (2023:254) om vissa produkters och tjansters
tillganglighet, dels till att sékerstélla att kompetens och tillgéng-
lighetsperspektiv genomsyrar verksamheten som helhet. Projek-
tet omfattar enbart de granssnitt dar SBAB interagerar direkt
med konsumenter; digitala grénssnitt for foretags- och bostads-
rattsforeningskunder ingar inte.

Det pagar ett strukturerat arbete for att sékerstélla att SBAB
uppnar fullstandig efterlevnad av lagen om vissa produkters och
tjansters tillgdnglighet. SBAB har gjort betydande forflyttningar
inom omradet och nivan av tillgénglighet i de kanaler viméter
vara kunder har 6kat markant sedan hésten 2023.

* SBAB har tillgénglighetsanpassat IKT-grénssnitt, tillhérande
dokument samt tjanster fran tredjepartsleverantérer. Detta
arbete har granskats av externa tillgdnglighetsexperter.

* Interna utbildningsinsatser samt upprattande av riktlinjer for
Klarsprak har bidragit till en 6kad niva av ett enkelt, vardat och
begripligt sprak i kontakten med vara konsumenter.

¢ Utbildningar genom externa aktérer har hojt den generella
kompetensen inom tillgénglighet pa SBAB. Specifika utbild-
ningsinsatser inom testning, programmering, design, innehall
och sprak har varit bidragande for att 6ka nivan av tillgénglig-
het.

Det strategiska projektet avslutades under tredje kvartalet
2025. Det fortsatta arbetet med att 6ka inkludering och tillgang-
lighet i SBAB:s digitala kundm®&ten drivs av avdelningen User
Experience inom Digital. Under kommande &r planeras ytterli-
gare forbattringar samt férankring av etablerade rutiner och
arbetssatt for att sédkerstalla att vi fortsatter forbattra var till-
génglighet.

Arbete och maluppfyllelsen har foljts upp kvartalsvis av fére-
tagsledningen inklusive VD, i Hallbarhetsforum samt tva ganger
per aristyrelsen som en del av den ordinarie uppféljningen av
hallbarhetsomraden. Darutéver har projektets progress foljts
upp manadsvis av projektets styrgrupp samt i den verksamhets-
overgripande Portféljstyrgruppen, dér VD och stora delar av
foretagsledningen ingar. Styrelsen tar dven del av status for
samtliga strategiska projekt vid varje styrelsemote.

Mal avseende att bidra till en
inkluderande bostadsmarknad

SBAB har i dagslaget inga tidsbundna eller kvantitativa mal
kopplade till att bidra till en inkluderande bostadsmarknad.
Arbetet foljs [6pande upp internt for att sakerstalla att
kreditgivningen sker i enlighet med interna riktlinjer och externa
regelverk.

Under 2025 har SBAB dock arbetat for att senast den 28 juni
2025 uppfylla kravenilLag (2023:254) om vissa produkters och
tjansters tillgénglighet. Malet ar inte kvantifierat, men uppfol;j-
ningen har skett genom avklarade aktiviteter inom det strate-
giska tillganglighetsprojektet. Inga ytterligare mal planeras att
faststallas.
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— Hallbarhetsrapport

Informationsrelaterade inverkningar for konsumenter och/eller slutanvandare

Vasentliga inverkningar och risker
avseende informationssakerhet

SBAB har tillgang till stora mangder data om kunder, vilket med-
for ett ansvar att skydda denna information. Skyddet av person-
uppgifter &r en grundldggande mansklig rattighet enligt EU-lag-
stiftning och regleras bland annat genom Dataskyddsférord-
ningen (GDPR).

| ett scenario dar SBAB brister i informationssékerheten och
ett lackage intraffar far det negativa inverkningar pa kunderna.
Ettintrang eller en brist i datasékerheten kan leda till att kanslig
kundinformation exponeras, vilket paverkar alla affarssegment.
Effekterna yttrar sig nedstroms hos kunderna och kan pé kort
sikt innebara oro och praktiska atgérder sdsom sparrar och
|6senordsbyten. Pa medellang sikt 6kar risken for bedragerier
och administrativ bérda, och pa lang sikt kan kvarsta integritets-
intrdng och risk for identitetsmissbruk.

For SBAB innebér ett lackage dven en vasentlig finansiell risk.
Bristande informationssékerhet kan leda till sanktionsavgifter
och rattsliga paféljder enligt GDPR och andra regelverk. Risken
ar koncentrerad till den egna verksamheten, sarskilt inom kredit-
och kundprocesser, dven om eventuella paféljder hanteras upp-
stréms av myndigheter.

SBAB:s arbete med informationssakerhet &r en integrerad del
av var strategi och affarsmodell. Att skydda kundernas data ar
centralt for att uppratthalla fortroendet, sakerstélla langsiktig
stabilitet i verksamheten och frémja en hallbar affarsverksam-
het. Saker hantering av information genomsyrar vara processer
och beslut, vilket innebar att informationssakerhet &r en férut-
sattning for var affarsmodell snarare dn en separat aktivitet.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for hanteringen av sékerhetsris-
ker och sdkerheteninom Bolagen. VD ska inom ramen for sitt
ansvar for den I6pande verksamheten ansvara for att vidta de
atgarder som ar nédvéndiga sa att hanteringen av sékerhetsris-
ker och sdkerhetsarbetet ar tillrackligt utifrdn de krav som lag,
avtal och verksamhet stéller. Chefer ska ansvara for sékerheten
inom den egna verksamheten.

Styrande dokument avseende
Informationssakerhet

Hallbarhetspolicyn anger att SBAB ska sakerstélla god informa-
tionssakerhet och darigenom skydda kunder, medarbetare och
det finansiella systemet frén skada och andra negativa konse-
kvenser.

Informationssékerhet regleras priméart inom SBAB:s Saker-
hetspolicy. | Sakerhetspolicyn framgar att SBAB avser att
skydda personer, information, IT och fysisk egendom och att det
sékerhetsarbete som bedrivs &r dynamiskt i relation till olika ris-
kers proportioner. Detta inkluderar ett tillrackligt skydd for
SBAB:s kunder i relation till risken att kanslig information skulle
fa spridning. Under Sakerhetspolicyn finns fyra instruktioner
samt fyra anvisningar som i mer detalj beskriver vad sékerhets-
arbetet omfattar och hur det ska bedrivas. Dessa omfattar
omradena Sakerhetsstyrning & Informationssakerhet, Fysisk
sakerhet & Personsakerhet, Tekniska Sakerhetsatgarder, och
Kris- & Kontinuitetshantering.
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Alla policyer, instruktioner och anvisningar for sakerhet uppda-
teras arligen enligt en formell process med hansyn till externa
och interna faktorer, t.ex. férandringar i hotbilden, nya eller for-
andrade kundkrav och nya regelverk.

Atgarder avseende informations-
sakerhet

SBAB bedriver ett systematiskt sékerhetsarbete i enlighet med
etablerade standarder, inkluderat 1ISO 27000, ISO 22301, CIS
Critical Security Controls, samt de regulatoriska krav som alig-
ger en samhéllsviktig aktdr som bedriver bankverksamhet.
Sékerhetsatgarderna ar riskbaserade och proportionerliga uti-
fran var 6vergripande strategi, i syfte att skydda bade SBAB och
véra kunder. Arbetet utgér fran SBAB:s Sakerhetspolicy och till-
hérande instruktioner och anvisningar.

Arbetet med informationssakerhet sker I6pande. Vilka séker-
hetsatgédrder som behdvs och anses [dmpliga identifieras genom
genom riskutvérdering, informationsklassificering, affarskon-
sekvensanalys, granskningar av s&vél intern verksamhet som
leverantorer, samt test av kris-, kontinuitets-, dterstallning- och
atgardsplaner. SBAB:s sakerhetsarbete, inklusive cyberséakerhet,
granskas regelbundet av extern part.

SBAB deltar dven aktivt i finansiella-, sektorsévergripande-
och offentlig-privata samarbeten for att dela insikter, samordna
atgarder och hantera systemrisker som kan paverka konsumenter.
Denna samarbetsstrategi omfattar nara partnerskap med myn-
digheter, statliga organ och branschkollegor for att 6vervaka och
reagera pa den foranderliga hotbilden, forbattra sakerhetsatgar-
derna och uppratthalla fértroendet for det finansiella systemet.

Om en informationssakerhetsincident ssom paverkar kund-
data skulle intraffa tillampas SBAB:s kris- och kommunikations-
plan. Planen uppdateras och testas arligen for att sakerstalla att
SBAB snabbt och transparent kan informera berérda parteri
enlighet med géllande regelverk. Syftet ar att minimera paverkan
for kunderna och uppréatthalla fértroendet for verksamheten.

Ytterligare detaljer kring dtgérder som planeras eller pagar,
daribland detaljer kring resurser och driftsutgifter, utelamnas ur
redovisningen med hénsyn till informationens kansliga karaktar.

Mal avseende informationssakerhet

Det 6vergripande malet for sakerhetsarbetet pa SBAB ar att ratt
och riktig information ska né ratt mottagare i ratt tid och vara
skyddad fran obehorig d&tkomst, i syfte att koncernens verksam-
het ska kunna uppratthéllas pa ett sdkert och robust satt. Vidare
forvantas géllande regelverk efterlevas.

SBAB har brutit ned det 6vergripande malet i delmal for att
sékerstélla en god informationssékerhet och dérigenom skydda
kunder, medarbetare och det finansiella systemet fran skada och
andra negativa inverkningar. Uppféljning och progress mot dessa
foljs kvartalsvis upp av ledning och styrelse genom konfidenti-
ella nyckeltal. Detaljer i mal eller utfall mot mal redogérs inte for i
dennaredovisning da de beddéms vara av kénslig karaktar. SBAB
besitter en god sékerhetsférmaga och arbetar strukturerat utef-
ter internationella standarder och externa regulatoriska krav.
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G1- Ansvarsfullt foretagande

SBAB har inte identifierat ndgra vasentliga inverkningar, risker
eller mojligheter kopplade till hallbarhetsfragorna inom ramen
for ESRS G1 Ansvarsfullt foretagande. Vibedémer dock att upp-
lysningar om ansvarsfullt foretagande, foretagskultur samt kor-
ruption och mutor ar vasentliga fér anvandare av héllbarhetsrap-
porten, och rapporterar darfér enligt upplysningskraven G1-1,
G1-3 och G1-4.

G1-1Policyer for ansvarsfullt
foretagande och foretagskultur

Styrdokument avseende afféarsetik och
foretagskultur

Bland SBAB:s viktigaste tillgdngar &r fértroende och anseende.
For att varna om detta fortroende och var féretagskultur finns
styrande dokument pé plats for att sikerstélla en sund kultur
samt kontrollprocesser for att garantera densamma.

* Uppférandekod
* Héllbarhetspolicy

SBAB:s kunder, och i férlangningen allmanhetens fortroende har
getts sarskilt stor vikt vid utformandet av dessa styrande doku-
ment. Det ar av hogsta vikt att allmanheten i form av kunder,
motparter eller utomstaende behaller det starka fértroendeka-
pital som SBAB har upparbetat.

Uppférandekod

SBAB:s Uppférandekod beskriver hur var verksamhet bygger pa
att vara kunder, dgare, medarbetare, investerare, affarspartners
och allm&nheten har fértroende for SBAB. Att bedriva bankverk-
samhet stéller hoga krav pé oss som jobbar pd SBAB och medfor
ett stort ansvar. Omvérldens fértroende for SBAB och for
svenska banker i stort &r beroende av att vilevererar det vi lovar
samt att vi agerar etiskt i vara affarer och féljer de regler och
ramverk som géller pa den finansiella marknaden. En hog etisk
standard ar viktigt fér SBAB och ska uppratthallas i verksamhe-

ten. Medarbetare ska vid verksamhet i SBAB och vid andra upp-
drag upptrada sa att fortroendet for bolaget uppratthalls. Sty-
relseledaméter, ledaméter i foretagsledning verkstéllande direk-
térer och chefer ska agera som férebilder i etiskt hdnseende.
Uppfoérandekoden beskriver de krav vi stéller pé vart eget age-
rande och uppférande. Den ar var huvudsakliga policy for etisk
vagledning som beskriver vart gemensamma ramverk for hur vi
forvantas agera. Uppférandekoden bestar primart av allménna
principer, men beskriver dven andra interna och externaregler
som star for vara viktigaste omraden i banken. Var uppfo-
randekod och véra varderingar géller alla anstallda i SBAB och
véra dotterbolag, styrelseledaméter samt de konsulter och
andra uppdragstagare som jobbar hos oss.

Hallbarhetspolicy

SBAB:s Hallbarhetspolicy &r en viktig del av ett hallbart varde-
skapande. Hallbart féretagande innebér att agera ansvarsfullt
och minimera risken for negativa inverkningar, men ocksé att till-
varata mojligheter till hallbart vardeskapande genom innovativa
affarsmodeller och I6sningar. SBAB ska enligt Statens dgarpolicy
agera féredomligt inom omradet hallbart féretagande och i
ovrigt agera pa ett sddant satt att vi dtnjuter offentligt fértro-
ende. Ett féredémligt agerande inkluderar ett strategiskt och
transparent arbete med samarbete i fokus. Internationella rikt-
linjer, Agenda 2030 och de globala malen for héllbar utveckling
ska vara vagledande for detta arbete.

Utbildning om affarsetik

SBAB har arliga obligatoriska utbildningar fér samtliga medarbe-
tare som benamns "Regelverk och vart ansvarsfulla férhélinings-
satt”. Syftet med utbildningarna &r att skapa en forstéelse for
den omvarld och verklighet vi verkar i och ge kunskap om de vik-
tiga regelverk som ska féljas. Utbildningen bestar av omraden
som &r viktiga i vart ansvarsfulla forhallningssatt, for var regelef-
terlevnad och for att stéarka riskkulturen inom SBAB. F6r nyan-
stéllda ar utbildningsdelarna obligatoriska att genomféras inom
uppsatta tidsramar. Allmanna etiska principer och riktlinjer utgor
grunden for utbildningarna och baseras pa interna styrdokument
géllande sakerhet, regelefterlevnad och riskhantering (Uppfo-
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randekod och etik, brandskydd, banksekretess, sékerhet, finan-
siell brottslighet, dataskydd, och Incidenthantering).

Samtliga i styrelsen och féretagsledningen genomférde
utbildningen under 2025.

Visselblasarprocessen

SBAB har enintern rapporteringskanal (visselblasning) for miss-
tankta missférhallanden med separata kanaler fér respektive
bolag i koncernen. Rapporteringskanalen, rutiner fér hantering
av inkomna rapporter samt skydd for visselblésare ar upprattade
i enlighet med visselblasarlagen. Genom en webbaserad rappor-
teringskanal, som tillhandahélls av en extern part, kan miss-
tankta missférhéllanden som har ett allmanintresse, eller som
strider mot unionsratten (eller svensk lagstiftning med anknyt-
ning till unionsréatten), rapporteras konfidentiellt och med ano-
nymitet. Rapporteringskanalen &r tillgénglig dygnet runt alla
dagar for samtliga medarbetare. Rapportering kan dven lamnas
muntligt pa anvisat telefonnummer samt genom fysiskt méte
om sa begars.

Rapportering genom den webbaserade rapporteringskanalen
samt via telefon kan lamnas 6ppet eller anonymt. Kommunika-
tioniett rapporterat drende kan dven ske med fortsatt anonymi-
tet.

SBAB har en Visselbldsarkommitté som bestar av sarskilt
utsedda, oberoende och sjélvstandiga personer som ar behériga
att ta emot och hantera en rapport. Vid eventuell intressekon-
flikt finns sarskild alternativ hantering. Samtliga utsedda beho-
riga personer ar dlagda tystnadsplikt och rapportering och han-
tering omgérdas av sekretess samt personuppgiftsskydd.

En rapporterande person skyddas genom ansvarsfrihet samt
skydd mot hindrande atgérder och repressalier. Under forutsatt-
ning att en rapporterande person hade skélig anledning att anta
att rapporteringen var nédvandig for att avsl6ja det rapporte-
rade missforhallandet far personen inte géras ansvarig for att ha
asidosatt tystnadsplikt. Den som rapporterar om misstankta
missforhallanden far inte hindras att rapportera eller som féljd
av en rapportering drabbas av repressalier, exempelvis negativa
konsekvenser avseende arbetsuppgifter, anstallningsvillkor eller
arbetssituationen i 6vrigt, varken vid rapporteringstillféllet elleri
ett senare skede. SBAB far inte heller vidta repressalier pa grund
av att ndgon vander sig till sin arbetstagarorganisation fér sam-
rad i frdga om rapportering.

| Uppforandekoden finns information om visselbldsarproces-
sen och pa vartintranat finns SBAB:s visselblasarpolicy (Rappor-
tering om missténkta missférhallanden) tillgédnglig for samtliga
medarbetare. P4 intranatet finns ocksé ytterligare information
om de interna rapporteringskanalerna, hur extern rapportering
och offentliggérande kan géras samt information om den grund-
lagsstadgade meddelarfriheten.

Mekanismer fér att upptécka och hantera
overtradelser avinternaregler

SBAB har en etablerad struktur for intern styrning och kontroll
med dndamalsenliga kontroller i verksamheten (forsta forsvars-
linjen) for att identifiera och hantera risken fér 6vertradelser av
interna och externaregelverk. Darutdver finns det oberoende
kontrollfunktioner i andra och tredje férsvarslinjerna. Risk fér
brister eller faktisk brist i regelefterlevnaden som iakttas av
medarbetare ska rapporteras till ndrmsta chef och via incident-
rapporteringsverktyget.
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Vidare forvantas varje medarbetare rapportera misstankar om,
och forsok till, mutor och korruption samt missténkta eller fak-
tiska brott till sin chef och via incidentrapporteringssystemet.

Overtradelser av interna och externa regelverk eller andra
typer av oegentligheter utreds och beivras, vilket kan resulterai
disciplinara eller arbetsrattsliga atgarder. SBAB ingriper omedel-
bart vid 6vertradelser kopplade till finansiell brottslighet, mark-
nadsmissbruk och annan olaglig verksamhet som kan leda till
polisanmalan eller anmélan till andra myndigheter.

SBAB ar som SwedSec-anslutet féretag dven skyldig att
anmala till SwedSec om ndgon medarbetare som ar licenshavare
har 6vertratt gallande internt eller externt regelverk, om det
finns skal att anta att detta kan medféra ndgon av disciplinpa-
foljderna varning eller dterkallelse fran SwedSec.

G1-3 Férebyggande arbete mot,
och upptackt av, korruption och
mutor

SBAB bedriver ett systematiskt arbete for att forebygga korrup-
tion och otillbérliga férmaner. Arbetet &r bade preventivt och
reaktivt genom dterkommande utbildningar, I6pande uppfélj-
ningar och utredningar av misstankta incidenter. SBAB:s
bestamda riktlinje ar att samtliga affarsrelationer ska préaglas av
integritet, transparens och korrekthet. Vart interna regelverk for
motverkade av mutor och korruption staller hégre krav &n gél-
lande lagstiftning.

SBAB ar lyhorda for yttre hot och féréandringar i omvérlden
som kan paverka hotet om mutor och korruption. SBAB deltar
bland annat i insatser som hélls avIMM (Svenska institutet mot
mutor) och som framjar det preventiva arbetet mot mutor och
korruption.

En central del av arbetet mot mutor och korruption ar SBAB:s
interna regelverk som reglerar vad som kan utgéra otillbérliga
gavor eller annan gransdragningsproblematik. Samtliga handel-
ser som involverar gévor eller motsvarande ersattningar till
enskilda medarbetare eller avdelningar eskaleras och prévas av
en oberoende funktion med direkt rapporteringsvég till SBAB:s
styrelse.

Det preventiva arbetet bygger framst pa dterkommande
utbildningar till samtliga medarbetare, med fokus pa varje
enskild individs ansvar att folja interna regler och framja ett
arbetsklimat som bygger pa arlighet och korrekthet i alla lagen.
Utbildningen har central uppféljning vilket sékerstéller att samt-
liga medarbetare genomfér utbildningen arligen.

SBAB har en riskbedémning fér mutor och korruption som
analyserar de risker som verksamheten utsatts for samt vilka
kontroller som finns pé plats for att mitigera dessa risker. Risk-
bedémningen arimplementerad i Instruktion fér Mutor, korrup-
tion samt tilldten sponsring och donation vilken uppdateras arli-
gen for att sékerstélla att den ar aktuell.

SBAB har en avdelning som arbetar mot bland annat penning-
tvatt och finansiering av terrorism och som &ven har ett ansvar
for 6vervakning och uppféljning av misstéankta fall av mutor och
korruption. Avdelningens personal innehar speciell kompetens
att utreda missténkta évertradelser.



G1-4 Fallav korruption och mutor

Under 2025 har en incident uppréttats géllande mutor och kor-
ruption. Incidenten rérde ett inskickat tackbrev innehéallandes
tva skraplotter frdn en kund vars pengar hade raddats i ett stop-
pat bedréageridrende. Enligt géllande internt regelverk ska samt-
liga gdvor som motsvarar penninggéva incidentrapporteras.
Skraplotterna efterskanktes till valgérenhet. Ingen ytterligare
incident har rapporterats och féljaktligen har ingen fallande dom
genererats.

Hallbarhetsrapport .

Enhetsspecifikt omrade: Motverka finansiell brottslighet

SBAB:s bankverksamhet medfér en negativ faktisk inverkan pa
manniskor och samhalle kopplad till risken att vara tjanster ut-
nyttjas for finansiell brottslighet sdsom penningtvétt och bedréa-
gerier. Penningtvatt ar ett vdxande problem i Sverige, dar krimi-
nella utnyttjar det finansiella systemet for att délja olagligt for-
varvade tillgdngar. Bedragerier ar pd samma satt ett vaxande
samhallsproblem som innebér att privatpersoner eller féretag
vilseleds sa att ndgon obehorigt kan tillskansa sig pengar, ofta
genom falsk identitet eller manipulerad information. Den 6kande
digitaliseringen har gjort denna typ av brottslighet mer avance-
rad och svér att upptécka, vilket hotar bade enskilda kunder och
foretag.

Inverkan uppstar framst i SBAB:s interna processer, till exem-
pel inom kundkdnnedom (KYC), kreditgivning, vardering, utbe-
talning och amorteringsfléden, medan effekterna i huvudsak
yttrar sig nedstroms, hos kunder och i samhallet i stort.

De negativa konsekvenserna kan vara betydande pa bade kort
och lang sikt. P& kort sikt kan brottsligheten leda till direkta eko-
nomiska forluster och personligt lidande for drabbade kunder,

Viasentliginverkan,

samtidigt som den méjliggdr underliggande brott som narko-
tika-, ménnisko-, arbetslivs- och miljobrott. P4 medellang sikt
bidrar den till fortsatt utsatthet och otrygghet, samt till sned-
vridning av konkurrens och fastighetsmarknaden, inklusive
oegentligheter inom bostadsratts- och byggsektorn. Pa langre
sikt riskerar dessa inverkningar att urholka samhallstilliten,
befésta organiserad brottslighet och korruption samt minska
skattegrunden och ddrmed férsvaga den offentliga servicen.
SBAB kan exponeras fér en finansiell risk om arbetet mot
finansiell brottslighet inte ar tillrackligt effektivt. Brister i vara
processer for att forebygga, upptéacka och rapportera aktiviteter
som penningtvéatt, bedragerier eller terrorfinansiering skulle
kunna leda till sanktioner eller béter fran tillsynsmyndigheter. Ett
sadant scenario skulle kunna medféra ekonomiska konsekvenser
genom kostnader for utredningar, rattsliga processer och even-
tuella pafoljder, samt risk for minskat fortroende hos kunder och
affarspartners. Pa langre sikt skulle SBAB kunna péverkas
genom foérsvagad konkurrenskraft och ett skadat varumarke.

Vardekedja

Hallbarhetsfraga #  Beskrivning risk eller mgjlighet Tidshorisont (koncentration) Affarsomrade
18 Finansiell brottslighet genom véra Negativ faktisk N v v v -> -> v v
tjénster inverkan Kort Medel Lang Upp Inom Ner Privat  Ftg/Brf
Enhetsspecifik
Risk fér béter och intaktsbortfall vid ) - v v v -> -> v Vv
19 bristi arbetet mot finansiell brottslighet Finansiellrisk Kort ~ Medel  Léing Upp  Inom  Ner Privat ~ Ftg/Brf
StyrdOkument avseende ansvar som ska sakerstalla att SBAB motverkar dessa. Hur dessa
ataganden ska genomféras i praktiken regleras i Instruktion for

finansiell brottslighet

Finansiell brottslighet adresseras pa en 6vergripande nivai
SBAB:s Hallbarhetspolicy. Policyn anger att SBAB:s malsattning
ar att motverka finansiell brottslighet genom minskade bedréage-
rier och minskad penningtvéatt.

SBAB:s Policy for atgarder mot penningtvéatt och finansiering
av terrorism, samt efterlevnad av finansiella sanktioner fast-
stéller vara dtaganden och krav inom penningtvatt och finansie-
ring av terrorism. Policyn beskriver de principer, processer och

atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism samt
efterlevnad av finansiella sanktioner. SBAB har &ven en Instruk-
tion for Bedréagerihantering, som utgér ramverket for hur SBAB
ska férebygga, upptécka och hantera bedragerier.

Dartill har SBAB ett flertal anvisningar som beskriver hur verk-
samheten operativt ska arbeta i fragor kopplade till att mot-
verka finansiell brottslighet.
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Atgsrder avseende finansiell
brottslighet

Att motverka finansiell brottslighet &r en central del av SBAB:s
ansvar som bank och en férutsattning for ett valfungerande fi-
nansiellt system. Arbetet syftar till att skydda bade kunder och
samhallet fran att SBAB:s produkter och tjanster utnyttjas for
penningtvatt, finansiering av terrorism eller andra brottsliga syf-
ten. En sddan utveckling skulle kunna skada saval det finansiella
systemets integritet som kundernas och allménhetens fértro-
ende. For SBAB innebar det dven en finansiell och operativ risk,
genom mojliga sanktioner och risk for fortroendeskada. Darfor
ar arbetet mot finansiell brottslighet hogt prioriterat och inte-
grerat i styrning, rutiner och daglig verksamhet i hela organisa-
tionen.

SBAB:s arbete inom omradet ar férebyggande och omfattar
bland annat transaktionsdvervakning, sékerstéllande av kund-
kdnnedom samt rapportering av missténkta aktiviteter till
Finanspolisen (FIU). Atgsrderna grundas i gillande nationell och
europeisk lagstiftning och foljer de mal och principer som fast-
stélls i SBAB:s policy for dtgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism samt efterlevnad av finansiella sanktioner.

Arbetet omfattar dven atgarder for att motverka bedragerier.
SBAB arbetar systematiskt for att forebygga, stoppa, upptacka
och utreda bedragerier, med fokus pa att skydda kundernas
medel. SBAB arbetar aktivt med att dterféra medel fran bedrag-
liga transaktioner och deltar i branschgemensamma initiativ som
syftar till att starka kundskyddet och 6ka kunskapen om hur
bedragerier kan férebyggas.

Med hénsyn till att arbetet mot finansiell brottslighet till stora
delar ar av kanslig karaktar offentliggors inte detaljer kring &t-
garderna. SBAB utvecklar och stéarker kontinuerligt sina proces-
ser, system och medarbetares kompetens inom omradet for att
sakerstélla en effektiv riskhantering och ett starkt skydd mot
finansiell brottslighet.
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Mal avseende finansiell
brottslighet

SBAB har hégt uppsatta mal rérande kundpaverkande risker
relaterade till finansiell brottslighet. SBAB har dock valt att inte
anamma traditionella malsattningsstrategier for vart arbete mot
penningtvatt och bedragerier. Sddana mal riskerar att bli kontra-
produktiva ifall verksamheten styrs av ett arbete mot kvantita-
tiva malsattningar. Det &r vedertaget att liknande kvantitativa
malsattningar i form av KRl:er &r svara att tillampa pa penning-
tvattsarbetet.

SBAB har processer for intern uppféljning av andamalsenlig-
heten i vara styrande dokument och atgarder som syftar till att
minska finansiell brottslighet, men med hansyn till att denna ar
av kanslig karaktar offentliggérs inga vidare detaljer om dessa.



Hallbarhetsrapport .
Bilagor

Forteckning over upplysningskrav (IRO-2)

Féljande tabeller listar alla upplysningskravinom ESRS 2samtde  ningen av héllbarhetsrapporten. Fér upplysningskrav som inte

tematiska standarder som beddémts som vasentligai SBAB:s beddmts som véasentliga eller relevanta inom dessa standarder
dubbla vasentlighetsanalys och som ligger till grund for utform- gors ingen hanvisning i tabellerna.
Upplysningskrav Sida Ovriginformation
ESRS 2 Allménna upplysningar
BP-1 Allman grund for utarbetandet av hallbarhetsrapporter 49
BP-2 Upplysningar med avseende pa sarskilda omsténdigheter 49-50,
72-75,
93
SBM-1 Strategi, affarsmodell och vardekedja 50-53
SBM-2 Intressenters intressen och synpunkter 53-54
SBM-2S1 Intressenters intressen och synpunkter 54
SBM-3 Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter och deras forhallande till strategi och affarsmodell 55-57, Vissa datapunkter
65-66, uteldmnas med
76,88-89, héanvisning till
96, 98,100- infasning av ESRS
102,105
IRO-1 Beskrivning av arbetsgangen for att faststélla och bedéma vasentliga inverkningar, risker och 58-59
mojligheter
IRO-1E1 Beskrivning av arbetsgangen for att faststalla och bedéma véasentliga klimatrelaterade 59-60
inverkningar, risker och méjligheter
IRO-1E5 Beskrivning av arbetsgangen for att faststalla och bedéma véasentliga inverkningar, risker och 60
méjligheter avseende resursanvéndning och cirkular ekonomi
IRO-2 Upplysningskrav i ESRS-standarder som omfattas av féretagets hallbarhetsrapporter 61,107-113
GOV-1 Forvaltnings-, lednings- och tillsynsorganens roll 61-62
GOV-2 Information som lamnas till och héllbarhetsfragor som behandlas av féretagets férvaltnings-, 62-63
lednings- och tillsynsorgan
GOV-3 Integration av héllbarhetsrelaterade resultat i incitamentssystem 63
GOV-3E1 Integration av héllbarhetsrelaterade resultat i incitamentssystem 63
GOV-4 Forklaring om tillborlig aktsamhet 63
GOV-5 Riskhantering och intern kontroll 6ver héllbarhetsrapportering 64

2 Miljs (E)

Upplysningskrav Sida Ovrig information

E1Klimatférandringar

SBM-3 Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter och deras forhallande till strategi och affarsmodell 65-66

E1-1 Omstéllningsplan for begransning av klimatféréndringarna 67

E1-2 Policyer for begrénsning av och anpassning till klimatférandringarna 67-68

E1-3 Atgarder och resurser med avseende pa klimatférandringarna 68

E1-4 Mal for begransning av och anpassning till klimatférandringarna 68-69

E1-5 Energianvandning och energimix 69

E1-6 Bruttovaxthusgasutslapp inom scope 1, 2, 3 och totala vaxthusgasutslapp 69-75

E1-9 Férvantade finansiella effekter genom vésentliga fysiska risker och omstaliningsrisker och - Uteldmnas med

potentiella klimatrelaterade méjligheter hénvisning till

infasning av ESRS

E5 Resursanvandning och cirkular ekonomi

E5-1 Policyer fér resursanvandning och cirkulér ekonomi 76
E5-2 Atgérder och resurser for resursanvandning och cirkular ekonomi 76
E5-3 Mal for resursanvandning och cirkuldr ekonomi 76
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“ Sambhillsansvar (S)

Upplysningskrav Sida Ovriginformation
S1Den egna arbetskraften

SBM-3 Vasentliga inverkningar, risker och méjligheter och deras forhallande till strategi och affarsmodell 88-89

Si-1 Policyer for den egna arbetskraften 89-90

S1-2 Rutiner for kontakter med den egna arbetskraften och arbetstagarforetradare angédende 90

inverkningar

S1-3 Rutiner for att gottgéra for negativa inverkningar och kanaler genom vilka den egna arbetskraften 90
kan uppméarksamma problem

S1-4 Atgarder avseende visentliga inverkningar p4 den egna arbetskraften och strategier for att 91
hantera de vasentliga riskerna och utnyttja de vasentliga méjligheterna, vad géller den egna
arbetskraften, och dessa atgarders dndamalsenlighet

Si1-5 Mal f6r hur vasentliga negativa inverkningar ska hanteras, positiva inverkningar stérkas och 91-92
vasentliga risker och majligheter hanteras

S1-6 Uppgifter om foretagets anstéllda 92

S1-8 Kollektivavtalstackning och social dialog 93

S1-9 Méngfaldsindikatorer 93

S1-10 Tillrackliga I6ner 93

S1-13 Matt for utbildning och kompetensutveckling 93

S1-14 Matt for arbetsmiljo 94 Vissa datapunkter
uteldmnas med
hanvisning till
infasning av ESRS

S1-15 Matt for balans mellan arbete och fritid 94

S1-16 Ersattningsindikatorer (I6neskillnader och total ersattning) 94

S1-17 Incidenter, anmélningar och allvarliga inverkningar pa manskliga rattigheter 95

"

Bolagsstyrning (G)

Upplysningskrav Sida Ovrig information

G1Foretagsagerande

G1-1 Policyer for ansvarsfullt féretagande och féretagskultur 103-104
Gi-3 Férebyggande arbete mot, och upptéckt av, korruption och mutor 104
Gi1-4 Fall av korruption och mutor 105
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Hallbarhetsrapport .

Datapunkter som harrér fran annan
EU-lagstiftning (IRO-2)

Foljande tabell listar alla datapunkter som harrér fran annan EU-lagstiftning enligt tabellen i ESRS 2 Bilaga B. Tabellen visar
vart i héllbarhetsrapporten datapunkterna kan hittas, samt vilka datapunkter som inte &r vasentliga eller relevanta for SBAB.

Referensi
férordningenom

Data- héllbarhetsupp- Referensitredje Referensireferens-  ReferensiEU:s
Upplysningskrav  punkt lysningar pelaren vardesférordningen  klimatlag Sida
ESRS2GOV-1 21d Jamnare konsfor- Indikator nr13 Kommissionens 61
delning i styrel- tabell 1ibilagal delegerade for-
serna ordning (EU)
2020/1816 (4),
bilaga Il
ESRS2GOV-1 21e Procentandel obe- Bilaga Il till delege- 61
roende styrelsele- rad forordning
damoter (EVU) 2020/1816
ESRS2GOV-4 30 Redogorelse for Indikator nr 10 63
due diligence (till- tabell 3ibilagal
borlig aktsamhet)
ESRS 2 SBM-1 40di  Inblandningiverk- Indikator nr 4 Artikel 449ai for- Bilaga Il till delege- 52
samheter kopp- tabell 1ibilagal ordning (EU) rad férordning
lade till fossila nr575/2013 (EU) 2020/1816
brénslen Kommissionens
genomférandefor-
ordning (EU)
2022/2453 (5),
tabell 1: Kvalitativ
information om mil-
jorisker och tabell 2:
Kvalitativ informa-
tion om sociala ris-
ker
ESRS 2 SBM-1 40dii Inblandningiverk- Indikator nr 9 Bilaga Il till delege- 52
samheter kopp- tabell 2 i bilagal rad férordning
lade till kemikalie- (EU) 2020/1816
produktion
ESRS 2 SBM-1 40d Deltagande i verk- Indikator nr 14 Artikel 12.1i dele- 52
iii samhet med tabell 1ibilagal gerad férordning
anknytning till (EU) 2020/1818 (7
kontroversiella ), bilaga Il till dele-
vapen gerad férordning
(EU) 2020/1816
ESRS 2 SBM-1 40d Inblandning i verk- Artikel 12.1i dele- 52
iv samheter kopp- gerad férordning
lade till odling och (EU) 2020/1818,
produktion av bilaga Il till delege-
tobak rad forordning
(EU) 2020/1816
ESRSE1-1 14 Omstéllningsplan Férordning (EU) 67
for att uppna kli- 2021/1119, artikel 2.1.
matneutralitet
senast 2050
ESRSE1-1 16g Féretag som ar Artikel 449a férord- Delegerad férord- 67

uteslutna fran EU-
referensvardena
for anpassning till
Parisavtalet

ning (EV) nr
575/2013, kommis-
sionens genomfor-
andeférordning (EU)
2022/2453, mall 1:
Vht utanfér han-
delslagret, klimat-
forandringsrelate-
rad omstallnings-
risk: Exponeringar-
nas kreditkvalitet

efter sektor, utslapp

och aterstdende
16ptid

ning (EV)
2020/1818, artik-
larna12.1d-g och
artikel 12.2
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— Hallbarhetsrapport

Referens i
férordningen om

Data- héllbarhetsupp- Referensitredje Referensireferens- ReferensiEU:s
Upplysningskrav  punkt lysningar pelaren vardesférordningen  klimatlag Sida
ESRSE1-4 34 Minskningsmal for Indikator nr 4 Artikel 449a forord- Delegerad férord- 68-69
utslapp av vaxt- tabell 2ibilagal ning (EU) nr ning (EU)
husgaser 575/2013, kommis- 2020/1818, artikel
sionens genomfor- 6
andeférordning (EU)
2022/2453, mall 3:
Verksamhet utanfér
handelslagret - kli-
matférandringsrela-
terad omstéllnings-
risk: anpassnings-
matt
ESRSE1-5 38 Energiforbrukning Indikator nr 5 Ej tillamplig
frén fossila kéllor tabell 1 och indi-
uppdelad efter kal- kator nr 5 tabell 2
lor (endast sekto- ibilagal
rer med hog kli-
matpaverkan)
ESRSE1-5 37 Energiférbrukning Indikator nr 5 69
och energimix tabell 1ibilagal
ESRSE1-5 40- Energiintensitet Indikator nr 6 Ej tillamplig
43 férknippad med tabell 1ibilagal
verksamheter i
sektorer med hég
klimatpaverkan
ESRSE1-6 44 Brutto och totala Indikator nr 1 och Artikel 449a, fér- Delegerad férord- 73
véxthusgasutslapp indikator nr 2 ordning (EU) nr ning (EU)
scope1,2,3 tabell 1ibilagal 575/2013, Kommis- 2020/1818, artik-
sionens genomfor- larna 5.1, 6 och 8.1
andeférordning (EU)
2022/2453, mall 1:
Verksamhet utanfér
handelslagret - kli-
matférandringsrela-
terad omstalinings-
risk: Exponeringar-
nas kreditkvalitet
efter sektor, utslapp
och aterstdende
16ptid
ESRSE1-6 53- Bruttoutslappsin- Indikator nr 3 Artikel 449ai for- Delegerad férord- 73
55 tensitet for vaxt- tabell 1ibilagal ordning (EU) nr ning (EV)
husgasutslapp 575/2013 Kommis- 2020/1818, artikel
sionens genomfor- 8.1
andeférordning (EU)
2022/2453, mall 3:
Verksamhet utanfor
handelslagret - kli-
matférandringsrela-
terad omstallnings-
risk: anpassnings-
matt
ESRSE1-7 56 Upptag av vaxt- Férordning (EU) Ej tillamplig
husgaser och kol- 2021/1119, artikel 2.1.
dioxidkrediter
ESRSE1-9 66 Referensportfol- Bilaga Il till delege- Utelamnas
jens exponering rad férordning med hén-
mot klimatrelate- (EVU) 2020/1818, visning till
rade fysiska risker bilaga Il till delege- infasning
rad férordning avESRS
(EU) 2020/1816
ESRSE1-9 66a; Uppdelningav Artikel 449a i for- Utelamnas
66¢c monetéra belopp ordning (EU) nr med hén-
efter akut och kro- 575/2013 Kommis- visning till
nisk fysisk risk; sionens genomfor- infasning
Plats for bety- andeférordning (EU) av ESRS
dande tillgangar 2022/2453, punk-
utsatta for vasent- terna 46 och 47:
lig fysisk risk Mall 5: Utanfér han-
delslagret - Klimat-
férandringsrelate-
rad fysisk risk:
Exponeringar
utsatta for fysisk
risk
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Referensi
férordningenom

Hallbarhetsrapport .

Data- héllbarhetsupp- Referensitredje Referensireferens-  ReferensiEU:s
Upplysningskrav  punkt lysningar pelaren vardesférordningen  klimatlag Sida
ESRSE1-9 67c Uppdelning av det Artikel 449ai for- Uteldmnas
redovisade vardet ordning (EU) nr med han-
pa sina fastighets- 575/2013, kommis- visning till
tillgadngar efter sionens genomfor- infasning
energieffektivi- andeférordning (EU)
tetsklasser 2022/2453, punkt
34, Mall 2 - Kli-
matomstallningsrisk
utanfor handels-
lagret: L&n mot
sakerhet i fast egen-
dom - Sakerhetens
energieffektivitet
ESRSE1-9 69 Portféljens grad av Bilaga Il till delege- Uteldmnas
exponering mot rad forordning med han-
klimatrelaterade (EU) 2020/1818 visning till
mojligheter infasning
ESRSE2-4 28 Mangden av varje Indikator nr 8 Ej vasentlig
férorening som tabell 1ibilaga 1
fortecknas i bilaga Indikator nr 2
IItill férordningen tabell 2 i bilaga 1
om ett europeiskt Indikator nr 1
register 6ver tabell 2 i bilaga 1
utslapp och éver- Indikator nr 3
féringar som tabell 2 i bilaga 1
slapps utiluft,
vatten och mark
ESRSE3-1 9 Vattenresurser Indikator nr 7 Ej véasentlig
och marina resur- tabell 2 i bilaga |
ser
ESRSE3-1 13 Sérskild strategi Indikator nr 8 Ej vasentlig
tabell 2 i bilaga |
ESRSE3-1 14 Hallbara oceaner Indikator nr12 Ej vasentlig
och hav tabell 2 i bilaga |
ESRSE3-4 28c¢c Totalt dtervunnet Indikator nr 6,2 Ej vasentlig
och &teranviant tabell 2 i bilagal
vatten
ESRSE3-4 29 Total vattenfér- Indikator nr 6,1 Ej vasentlig
brukning i m3 per tabell 2 i bilagal
nettoinkomst av
egen verksamhet
ESRS2-SBM-3- 16ai Indikator nr 7 Ej vasentlig
E4 tabell 1ibilaga |
ESRS2-SBM-3- 16b Indikator nr 10 Ej vasentlig
E4 tabell 2 i bilaga
ESRS2-SBM-3- 16¢ Indikator nr 14 Ej vasentlig
E4 tabell 2 i bilaga |
ESRSE4-2 24b Hallbara mark-/ Indikator nr 11 Ej vasentlig
jordbruks- tabell 2 i bilaga |
metoder/-policyer
ESRSE4-2 24c Héllbara metoder/ Indikator nr 12 Ejvasentlig
policyer for hall- tabell 2 i bilaga |
barhet i haven
ESRSE4-2 24d Policyer for att Indikator nr 15 Ej vasentlig
behandla avskog- tabell 2 i bilaga |
ning
ESRSE5-5 37d Icke-atervunnet Indikator nr 13 Ej vasentlig
avfall tabell 2 i bilaga |
ESRSE5-5 39 Farligt avfall och Indikator nr 9 Ej vasentlig
radioaktivt avfall tabell 1ibilaga |
ESRS2-SBM-3- 14f Risk att utsattas Indikator nr 13 89
Si for tvangsarbete tabell 3ibilagal
ESRS2-SBM-3- 14g Risk att utsattas Indikator nr 12 89
Si for barnarbete tabell 3ibilagal
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— Hallbarhetsrapport

Referens i
férordningen om
Data- héllbarhetsupp- Referensitredje Referensireferens- ReferensiEU:s
Upplysningskrav  punkt lysningar pelaren vardesférordningen  klimatlag Sida
ESRS S1-1 20 Ataganden i policy Indikator nr 9 89-90
for manskliga rat- tabell 3 och indi-
tigheter kator nr 11 tabell 1
i bilaga |
ESRS S1-1 21 Strategier for till- Bilaga Il till delege- 89-90
borlig aktsamhet i rad férordning
fragor som (EU) 2020/1816
behandlas i Inter-
nationella arbets-
organisationens
(ILO) grundlag-
gande konventio-
ner1-8
ESRS S1-1 22 Processer och Indikator nr 11 89-90
atgarder for att tabell 3ibilagal
forhindra mannis-
kohandel
ESRS S1-1 23 Strategi for fore- Indikator nr 1 89-90
byggande av tabell 3ibilagal
arbetsplatsolyckor
eller ett system for
att hantera sadana
ESRSS1-3 32c Mekanismer for Indikator nr 5 90,104
klagomélshante- tabell 3ibilagal
ring i samband
med personalfra-
gor
ESRS S1-14 88b Antal dédsfall och Indikator nr 2 Bilaga Il till delege- 94
ochc  antal ochandel tabell 3ibilagal rad férordning
arbetsrelaterade (EU) 2020/1816
olyckor
ESRS S1-14 88e Antal dagar forlo- Indikator nr 3 Utelamnas
rade pa grund av tabell 3ibilagal med han-
skador, olyckor, visning till
dodsfall eller sjuk- infasning
dom
ESRS S1-16 97a Ojusterad I6ne- Indikator nr 12 Bilaga Il till delege- 94
klyfta mellan tabell 1ibilagal rad férordning
kénen (EU) 2020/1816
ESRS S1-16 97b Overdrivet hog Indikator nr 8 94
VD-I6n tabell 3ibilagal
ESRS S1-17 103a  Fallav diskrimine- Indikator nr 7 95
ring tabell 3ibilagal
ESRS S1-17 104a  Underlatenhet att Indikator nr 10 Bilaga Il till delege- 95
iaktta FN:s vagle- tabell 1 och indi- rad férordning
dande principer for kator nr 14 tabell (EU) 2020/1816,
féretag och 3ibilagal artikel 12.1i dele-
maénskliga rattig- gerad forordning
heter och OECD:s (EVU) 2020/1818
riktlinjer
ESRS2-SBM-3- 11b Betydande risk for Indikator nr12 och Utelamnas
S2 barnarbete eller indikator nr 13 tabell med hén-
tvangsarbete i var- 3ibilagal visning till
dekedjan infasning
ESRS S2-1 17 Ataganden i policy Indikator nr 9 Uteldmnas
for manskliga rat- tabell 3 och indi- med hén-
tigheter kator nr 11 tabell 1 visning till
ibilagal infasning
ESRS S2-1 18 Policyer for med- Indikator nr 11 Utelamnas
arbetare i varde- och indikator nr 4 med hén-
kedjan tabell 3ibilagal visning till
infasning
ESRS S2-1 19 Respekterar inte Indikator nr 10 Bilaga Il till delege- Utelamnas
FN:s vagledande tabell 1ibilagal rad férordning med hén-
principer for foére- (EVU) 2020/1816, visning till
tag och ménskliga artikel 12.1i dele- infasning

rattigheter och
OECD:s riktlinjer

gerad forordning
(EU) 2020/1818
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Referensi
férordningenom
Data- héllbarhetsupp- Referensitredje Referensireferens-  ReferensiEU:s
Upplysningskrav  punkt lysningar pelaren vardesférordningen  klimatlag Sida
ESRS S2-1 19 Strategier for till- Bilaga Il till delege- Utelamnas
borlig aktsamhet i rad forordning med han-
frégor som (EVU) 2020/1816 visning till
behandlas i Inter- infasning
nationella arbets-
organisationens
(ILO) grundlag-
gande konventio-
ner1-8
ESRS S2-4 36 Ménniskorattsfra- Indikator nr 14 Uteldmnas
gor och ménnisko- tabell 3ibilagal med han-
rattsfall kopplade visning till
till foretagets var- infasning
dekedja i tidigare
och senare led
ESRS S3-1 16 Manniskorattsata- Indikator nr 9 Uteldmnas
ganden tabell 3ibilagal med han-
och indikator nr visning till
11tabell 1ibilaga infasning
|
ESRS S3-1 17 Underlatenhet att s vagledande Bilaga Il till delege- Utelamnas
iaktta FN:s végle- principer for rad forordning med hén-
dande principer for foretag och (EU) 2020/1816, visning till
foretag och ménskliga rattig- artikel 12.1i dele- infasning
manskliga rattig- heter, ILO:s prin- gerad férordning
heter, ILO:s princi- ciper eller (EU) 2020/1818
per eller OECD:s OECD:s riktlinjer
riktlinjer punkt 17 Indika-
tornr10 tabell 1i
bilagal
ESRS S3-4 36 Manniskorattsfra- Indikator nr 14 Utelamnas
gor och ménnisko- tabell 3ibilagal med han-
rattsincidenter visning till
infasning
ESRS S4-1 17 Underlatenhet att Indikator nr 10 Bilaga Il till delege- Uteldmnas
iaktta FN:s végle- tabell 1ibilagal rad forordning med héan-
dande principer for (EU) 2020/1816, visning till
foretag och artikel 12.1i dele- infasning
manskliga rattig- gerad férordning
heter och OECD:s (EU) 2020/1818
riktlinjer
ESRS S4-4 35 Ménniskorattsfra- Indikator nr 14 tabell Uteldmnas
gor och ménnisko- 3ibilagal med han-
rattsincidenter visning till
infasning
ESRS G1-1 10b FN:s konvention Indikator nr 15 103-104
mot korruption tabell 3ibilagal
ESRS G1-1 10d Skydd for vissel- Indikator nr 6 104
blasare tabell 3ibilagal
ESRSG1-4 24a Béter for brott mot Indikator nr 17 Delegerad férord- 105
lagar mot korrup- tabell 3ibilagal ning (EU)
tion och mutor 2020/1816, bilaga
I
ESRSG1-4 24b Standarder for Indikator nr 16 105

bek&dmpning av
korruption och
mutor

tabell 3ibilagal
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Finansiellarapporter

Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Not 2025 2024 2025 2024
Rénteintakter ! [ | 20433 28153 8752 13223
Réntekostnader I’ 1 -15292 -22 865 -7370 -11606
Réntenetto 5141 5288 1382 1617
Erhallna utdelningar - - 1450 579
Provisionsintakter &2 53 38 51 50
Provisionskostnader I3 2 -98 -92 -60 -55
Nettoresultat av finansiella transaktioner Ids 66 86 124 58
Ovriga rorelseintakter I 4 68 57 1545 1453
Summardrelseintakter 5230 5377 4492 3702
Personalkostnader K -1167 -1025 -1177 -1046
Ovriga kostnader [k 3 -593 -671 -666 -752
Av- och nedskrivningar av materiella och @7

immateriella anlaggningstillgangar -167 -211 -33 -30
Summa kostnader fére kreditférluster och paférda avgifter -1927 -1907 -1876 -1828
Resultat fore kreditférluster och paforda avgifter 3303 3470 2616 1874
Kreditférluster, netto m 8 57 0 3 46
Pf‘é\férda avgifter; Riskskatt, Resolutionsavgift och Rantefri utléning till I3 10

Riksbanken 2 -596 -570 -226 -200
Roérelseresultat 2764 2900 2394 1720
Skatter Ba -589 -618 -214 -256
Aretsresultat 2175 2282 2180 1464

) Rénteintakter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde beraknade enligt effektivrantemetoden uppgick i koncernen till 17 316 mnkr (22 419), i moderbolaget till

5663 mnkr (9 051).
2) Réantefri utlaning till Riksbanken paverkar inte redovisat jamférelsetal.

Rapport over totalresultat

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2025 2024 2025 2024
Aretsresultat 2175 2282 2180 1464
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat ER1
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 275 92 275 92
Férandringar avseende kassaflodessakringar 438 943 49 42
Ovrigt 1 - = 1
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat -147 -213 -67 -28
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat [Ex B
Omvarderingseffekter av formansbestamda pensionsplaner -20 -20 - -
Skatt hanforlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultat 4 4 - -
6vrigt totalresultat, netto efter skatt 551 806 257 107
Summatotalresultat for aret 2726 3088 2437 1571
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Kommentarer till koncernens resultat

Rérelseresultat och nyckeltal
Rorelseresultatet minskade och uppgick
till 2764 mnkr (2 900 ). Avkastning pa
eget kapital uppgick till 9,5 procent (10,4)
och K/I-talet till 36,8 procent (35,5).

Rintenetto I 1

Réntenettot minskade till 5141 mnkr
(5288). Minskningen var framst hanforlig
till lagre marginaler inom bade utlaning
och inlédning. Motverkades till viss del av
6kad andel inlaning i finansieringsmixen.
Avgift for insattningsgarantin uppgick till
93 mnkr (79).

Provisionsnetto I 2

Provisionsnettot minskade under ret till
-45 mnkr (-54), framst hanforligt till 6kade
intdkter fran férsakringssamarbeten.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner [ 3

Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner uppgick till 66 mnkr (86). Skillnaden
var framst hanforlig till resultateffekt
fran aterkop av egen skuld.

Kostnader I 5 [ 6 [T 7

Kostnaderna 6kade till 1 927 mnkr (1907),
framst drivet av 6kade personalkostnader
som till viss del motverkades av lagre
kostnader for utvecklingskonsulter. Per-
sonalkostnaderna 6kade trots att antalet
anstéllda (FTE) minskade under perioden
till 1077 (1082), d§ antalet anstéllda
under aret har varit hogre an foregadende
ar. Personalkostnaderna uppgick till 1167
mnkr (1025). Ovriga kostnader exklusive
av- och nedskrivningar uppgick till 593
mnkr (671). Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggnings-
tillgadngar uppgick till 167 mnkr (211).

Kreditférluster I 8

Kreditférlusterna var positiva och upp-
gick till 57 mnkr (0). Under aret har for-
lustreserveringarna minskat vilket framst
kommer fran kreditsteg 3 for privatkun-
der pa grund av farre nya fallissemang och
tillfriskning av fallerade engagemang. De
konstaterade kreditforlusterna uppgick
till 29 mnkr (14).

Paforda avgifter Il 10

Inom paférda avgifter ingar

den svenska riskskatten, resolutionsav-
giften och den nya raden réntefri utlaning
till Riksbanken. Riskskatten uppgar till
0,06 procent av kreditinstututets skul-
der. Under 2025 har Riksbanken beslutat
att svenska kreditinstitut ska halla inla-
ning hos Riksbanken réntefritt. Enligt
IFRIC 21 bokas den uteblivna rantan som
paférd avgift i sin helhet. Under kvartal 4
bokades 21 mnkr som avser 8 ménaders
inlaningskrav. Paférda avgifter uppgick
for 2025 till 596 mnkr (570), varav risk-
skatten utgjorde 367 mnkr (362), resolu-
tionsavgiften 207 mnkr (208) och réntefri
utlaning till Riksbanken 21 mnkr (-).

Skatter X 1

Skatt utgors avinkomstskatt pa 20,6
procent (20,6) av arets resultat med till-
lagg for skattemassiga justeringar samt
eventuell justering av skatt for tidigare ar.
Arets kostnad fér skatt uppgick till 589
mnkr (618).

Ovrigt totalresultat E3 1

Ovrigt totalresultat uppgick for perioden
till 551 mnkr (806), framst hanforligt till
ranterelaterade vardeférandringar pa
derivat med anledning av stigande euro-
rantor, vilket paverkade posten negativt.!

1 Koncernens ekonomiska stallning och utveckling
4terspeglas framst i balans -och resultatrakning. Med
tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver
vissa omvérderingseffekter, med mera, som redovisas i
Gvrigt totalresultat. Ovrigt totalresultat utgors av poster
som redovisas direkt i eget kapital.

| 6vrigt totalresultat ingar bland annat
forandringar avseende kassaflodessakringar som
bestar av orealiserade vardeférandringar fran
derivatinstrument som anvands for sakring av
kassafloden i koncernens upplaning i utlandsk valuta.
Upplaning i kassaflodessakringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde, dar vardeforandringar inte redovisas,
medan de derivatinstrument som s&krar upplaningen
marknadsviarderas. Detta innebar att ranterdrelser,
framforallt i euro, kan medféra volatilitet under I6ptiden,
4ven om resultatet dver tid blir noll. Posten paverkas
normalt positivt vid en nedgéng i rantor samt negativt vid
en uppgang i rantor.

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt
vérde via vrigt totalresultat bestér av orealiserade
vardeférandringar pa rantebarande vardepapper
(klassificerade enligt vissa principer) i likviditetsreserven.
Posten paverkas framst av férandringar i kreditspreadar
pé obligationsinnehav.

Posten omvérdering av férmansbestamda
pensionsplaner utgérs av aktuariella vinster och férluster
dar andringar i diskonteringsrantan &r det antagande som
har stérst paverkan pa posten.

Finansiellarapporter

Moderbolaget

Rorelseresultatet minskade till 2 394
mnkr (1720). Réntenettot minskade
till 1 382 mnkr (1 617), framst hanfoér-
ligt till minskade marginaler och mins-
kad utlaningsvolym. Utdelning frén
SCBC till moderbolaget uppgick till 1
430 mnkr (579) samt utdelning fran
Booli till moderbolaget pa 20 mnkr
(0). Provisionsnettot minskade till -9
mnkr (-5), framst hanforligt till lagre
intakt fran SCBC for kreditfacilitet.
Nettoresultat av finansiella transak-
tioner uppgick till 124 mnkr (58),
framst hanforligt till 6kad ranteskill-
nadsersattning fran kund. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 1 545 mnkr
(1453) och bestar primart av ersatt-
ningar fran SCBC for utférda adminis-
trativa tjanster enligt géllande out-
sourcingavtal. Kostnaderna 6kade till
1875 mnkr (1 828), framst med anled-
ning av hégre kostnader fér personal
vilket delvis motverkades av konsult-
vaxling. Kreditforlusterna var positiva
och uppgick till 3 mnkr (46).

AB Sveriges Sékerstillda
Obligationer (publ), SCBC

SCBC &r ett helagt dotterbolag till
SBAB, vars huvudsakliga verksamhet
ar att emittera sékerstéllda obligatio-
ner for att finansiera SBAB-koncer-
nens utléning. SCBC:s rérelseresultat
uppgick for 2025 till 1 815 mnkr
(1771). Rantenettot uppgick till 3 761
mnkr (3 673) och provisionsnettot till
-36 mnkr (-44). Nettoresultat av
finansiella transaktioner uppgick till
-31mnkr (28). SCBC:s totala kostna-
der uppgick fér 2025 till 1 564 mnkr (1
471). Majoriteten av kostnaderna ar
hanforliga till kostnader for utlagd
verksamhet till SBAB. Kreditforlus-
terna var positiva och uppgick till 55
mnkr (-47). SCBC:s arsredovisning for
2025 finns publicerad pa sbab.se.
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Finansiellarapporter

Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2025 2024 2025 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1910 3039 1910 3039
Utlaning till kreditinstitut 1 8123 8173 218586 202199
Utlaning till allmanheten 2 544 911 537836 10 957 17 066
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portféljsakringar -121 -357 - -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 3 91291 97 375 91291 97375
Derivatinstrument 4 6717 11296 14241 19795
Aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures 5 7 6 7 6
Aktier och andelar i koncernforetag 6 - - 17201 17 201
Uppskjutna skattefordringar Exd 2 544 697 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar 7 497 453 27 12
Materiella anlaggningstillgéngar 8 190 221 47 57
Ovriga tillgangar 9 631 210 131 32
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 701 937 1202 1425
SUMMA TILLGANGAR 655401 659886 355600 358207
SKULDEROCHEGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut [ s | 1145 7249 2654 8776
Inlaning fran allménheten H?2 264686 255873 264686 255873
Emitterade vardepapper m. m. [ s K] 343003 351926 45121 46716
Derivatinstrument 5 10224 10 848 15489 20357
Ovriga skulder H 4 1081 1879 911 1695
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter Bs 4781 4012 1210 1421
Uppskjutna skatteskulder Ex 2 - - 66 -
Avsattningar [ s I3 3 2 3 2
Efterstallda skulder s g 1996 1999 1996 1999
Summa skulder 626919 633788 332136 336839
Eget kapital
Aktiekapital [Ex | 1958 1958 1958 1958
Reservfond = - 392 392
Reserver/fond for verkligt véarde m 1 -2380 -2931 305 48
Priméarkapitalinstrument [ s 4 7000 6100 7000 6100
Balanserad vinst 19729 18689 11629 11406
Arets resultat 2175 2282 2180 1464
Summa eget kapital 28482 26098 23464 21368
SUMMA SKULDER OCHEGET KAPITAL 655401 659886 355600 358207
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Kommentarer till koncernens balansrakning

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker

Kassa- och tillgodohavanden hos central-
banker minskade till 1,9 mdkr (3,0) han-
forligt till minskad placering av 6ver-
skottslikviditet pa Riksbankens RIX-
konto.

Utlaning till kreditinstitut [l 2

Utlaning till kreditinstitut minskade till 8,1
mdkr (8,2). Detta beror pa férandringenii
sékerheter (CSA) for koncernens derivat-
positioner. Dessa sdkerheter paverkas
framst av féréndringar i réntor och valu-
takurser. Ovan férandringar ligger inom
ramen fér den [6pande kortfristiga likvidi-
tetshanteringen. Inom posten ingér den
utlaning vi har genom Riksbankens inla-
ningskrav.

Utlaning till allménheten [l 3

Utlaning till allmanheten 6kade till 544,9
mdkr (537,8), varav 377,5 mdkr utgjorde
bolan, 1,8 mdkr privatlan, 104,6 mdkr
utldning till fastighetsbolag och 60,8
mdkr utlaning till bostadsrattsféreningar.
—) Lé&s mer pd sidorna 23-27

Obligationer och andraréntebarande
vardepapper Bl 4

Obligationer och andra rantebarande vér-
depapper minskade och uppgar nu till
91,3 mdkr (97,4). Féréandringen drivs av
forsaljningar vilket ligger inom ramen for
den normala hanteringen av likviditetsre-
serven.

SKULDEROCHEGET KAPITAL

Skulder tillkreditinstitut Bl 1

Skulder till kreditinstitut minskade under
perioden till 1,1 mdkr (7,2) framst drivet av
forandringar i sédkerheter kopplade till
derivat (CSA). Férandringen ligger inom
ramen for den I6pande kortfristiga likvidi-
tetshanteringen.

Inlaning fran allménheten Bl 2

Inléning frén allmanheten 6kade med 8,8
mdkr till totalt 264,7 mdkr (255,9), av den
totala inlaningen utgjorde 207,2 mdkr
(202,0) inlaning for privatpersoner och
57,5 mdkr (53,9) inlaning fran foretag och
bostadsrattsforeningar.

* Lé&s mer pa sidorna 23-27

Emitterade virdepapper m.m. & 3
Utestdende emitterade vardepapper
minskade under &ret med 8,9 mdkr och
uppgick till totalt 343,0 mdkr (351,9), dar
297,9 mdkr (305,2) utgjorde sakerstalld
upplaning och 45,1 mdkr (46,7) utgjorde
icke sakerstalld upplaning.

Q Lés mer pa sidorna 28-29

Efterstillda skulder I 7

Efterstéllda skulder uppgick till 2,0 mdkr
(2,0). Under perioden emitterades ett
nytt supplementérkapital (T2) om 2,0
mdkr. Det har dven skett ett férfall om 2,0
mdkr.

Egetkapital E31E7

Eget kapital uppgar till 28,5 mdkr (26,1),
framst hanforligt till periodens resultat. |
ovrigt ar det posten Fond for verkligt
varde, som redovisas under eget kapital.
Periodens resultat kar det egna kapita-
let med 2,2 mdkr.

Finansiellarapporter

Moderbolaget

Utlaning till allmanheten uppgick till
11,0 mdkr (17,1). Inldning fran allman-
heten uppgick till 264,7 mdkr (255,9).

AB Sveriges Sékerstillda
Obligationer (publ), SCBC

SCBC bedriver inte nagon nyutla-
ningsverksamhet i egen regi utan for-
varvar |6pande, eller vid behov, kredi-
ter fran SBAB. Syftet med dessa for-
varv ar att krediterna helt eller delvis
skaingdiden tillgangsmassa som
utgor sékerhet for innehavare av
SCBC:s sakerstallda obligationer.
Utlaningsportféljeni SCBC

bestar av krediter for bostadsénda-
mal, med utlaning till privatpersoner
som storsta segment. Vid utgdngen
av perioden uppgick SCBC:s utlaning
till 534,0 mdkr (520,8). Information
om SCBC:s utlaning, den sé kallade
sakerhetsmassan, publiceras manatli-
gen pa webbplatsen sbab.se. SCBC:s
arsredovisning for 2025 finns publi-
cerad pa sbab.se
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Finansiellarapporter

Forandringarieget kapital

KONCERNEN
Reserver/ Balanserad

fond fér Primérkapital- vinstoch Summaeget
mnkr Not Aktiekapital verkligt varde instrument dretsresultat?! kapital
Ingédende balans 2025-01-01 1958 -2931 6100 20971 26098
Primarkapitalinstrument - - 900 - 900
Priméarkapitalinstrument, utdelning - - - -329 -329
Utdelning - - - -913 -913
Ovrigt totalresultat ER1 - 551 - - 551
Arets resultat - - - 2175 2175
Aretstotalresultat - 551 - 2175 2726
Utgéende balans 2025-12-31 1958 -2380 7000 21904 28482
Ingédende balans 2024-01-01 1958 -3737 5800 20069 24090
Priméarkapitalinstrument - - 300 - 300
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -417 -417
Utdelning - - - -963 -963
Ovrigt totalresultat Ed1 - 806 - - 806
Arets resultat - - - 2282 2282
Aretstotalresultat - 806 - 2282 3088
Utgéende balans 2024-12-31 1958 -2931 6100 20971 26098

) Balanserad vinst innehéller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.
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Finansiellarapporter

MODERBOLAGET
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad

Fond for Primérkapital- vinstoch Summaeget
mnkr Not Aktiekapital Reservfond verkligt varde instrument aretsresultat kapital
Ingédende balans 2025-01-01 1958 392 48 6100 12870 21368
Priméarkapitalinstrument - - - 900 - 900
Priméarkapitalinstrument, utdelning - - - - -329 -329
Ldmnad utdelning - - - - -913 -913
Ovrigt - - - - 1 1
Ovrigt totalresultat Ed1 - - 257 - - 257
Arets resultat - - - - 2180 2180
Aretstotalresultat - - 257 - 2180 2437
Utgaende balans 2025-12-31 1958 392 305 7000 13809 23464
Ingdende balans 2024-01-01 1958 392 -59 5800 12786 20877
Primarkapitalinstrument - - - 300 - 300
Primérkapitalinstrument, utdelning _ _ B B —a17 _417
Lamnad utdelning - - - - -963 -963
Ovrigt totalresultat Ed1 - - 107 - - 107
Arets resultat - - - - 1464 1464
Aretstotalresultat - - 107 - 1464 1571
Utgaende balans 2024-12-31 1958 392 48 6100 12870 21368
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Finansiellarapporter

Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Likvida medel vid arets borjan 11212 18157 205238 160918
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhéllna rantor 20670 28024 8988 13069
Erhallna provisioner 61 47 51 54
Betalda réntor -14529 -22033 -7590 -11085
Betalda provisioner -98 -92 -60 -55
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -2356 -2266 -2068 -1999
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -1138 -951 -455 -338
Férandring utlaning till allménheten -7017 -20436 6109 7162
Foérandring belningsbara statsskuldférbindelser m.m. 0 36 681 0 36 681
Foérandring obligationer och andra rantebarande
vardepapper 6732 -31957 6484 -31709
Foérandring skulder till kreditinstitut -6104 1643 -6122 1796
Foérandring inldning fran allméanheten 8813 40663 8813 40662
Foérandring emitterade vardepapper m.m. -10 845 -34310 -1847 -10585
Férandring dvriga tillgdngar och skulder 1) 5180 -679 3336 1775
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -631 -5666 15639 45428
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar = - -23 -1
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -16 -24 -15 -24
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -141 -126 - -
Investeringar i joint ventures - -1 - -1
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -157 -151 -38 -26
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning -913 -963 -913 -963
Foérandring av primérkapitalinstrument 900 300 900 300
Utdelning och kostnader hanférliga till primérkapitalinstrumentet -330 -419 -330 -419
Amortering leasingskuld -48 -46 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -391 -1128 -343 -1082
Okning/minskning av likvida medel -1179 -6945 15258 44320
Likvida medel vid arets slut 10033 11212 220496 205328

) Kassaflodesanalysens presentation har dndrats sa att utbetalningar av kupong pa AT1-instrument redovisas som utdelning inom finansieringsverksamheten, i linje med instrumentets

klassificering som eget kapital.

Kommentarer till kassaflddesanalysen

Kassaflédesanalysen redovisas enligt direkt metod enligt IAS 7 och likvida
medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt
utlaning till kreditinstitut. | likvida medel fér moderbolaget ingar daven efter-
stéllda fordringar (fordringar pa koncernféretag), som i balansrakningen for
moderbolaget redovisas under utlaning till kreditinstitut. Fordringar pa kon-
cernféretag inkluderar en fordran om 1,4 mdkr (0,6) avseende anteciperad

utdelning.
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forts. Kassafl6desanalys

Férandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Finansiellarapporter

KONCERNEN
Icke kassafl6des- Icke kassafl6des-
. paverkande . R paverkande .
Ingdende Utgdende  Ingaende Utgaende
balans Kassa-  Verkligt . balans balans Kassa-  Verkligt . balans
mnkr 2025-01-01 flode vérde Ovrigt  2025-12-31  2024-01-01 flode vérde Ovrigt  2024-12-31
Efterstallda skulder 1999 - - -3 1996 1998 - - 1 1999
Leasingskuld 157 -48 - 24 133 183 -46 - 20 157
Primarkapitalinstrument 6100 900 - - 7000 5800 300 - - 6100
Summa 8256 852 - 21 9129 7981 254 - 21 8256
MODERBOLAGET
Icke kassaflodes- Icke kassaflodes-
. paverkande . . péaverkande .
Ingéende Utgaende  Ingadende Utgaende
balans Kassa-  Verkligt . balans balans Kassa-  Verkligt . balans
mnkr 2025-01-01 flode varde Ovrigt  2025-12-31  2024-01-01 flode varde Ovrigt  2024-12-31
Efterstéllda skulder 1999 - - -3 1996 1998 - - 1 1999
Priméarkapitalinstrument 6100 900 - - 7000 5800 300 - - 6100
Summa 8099 900 - -3 8996 7798 300 - 1 8099
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“ Allméan information och 6vergripande redovisningsregler

Noter

m Redovisningsprinciper

SBAB Bank AB (publ), (SBAB), och dess dotterféretag bedriver huvudsakligen
utlaning till privatpersoner, bostadsrattsféreningar och féretag pa den
svenska boldnemarknaden. SBAB:s produktutbud omfattar dven sparande.
SBAB ar ett aktiebolag registrerat, och med séte, i Solna, Sverige. Adressen
till huvudkontoret &r SBAB Bank AB (publ), Box 4209, 171 04 Solna.

Arsredovisningen fér SBAB &r upprattad enligt IFRS Redovisningsstandar-
der (IFRS ®) sdsom de antagits av EU. Utover dessa redovisningsstandarder
beaktas dven Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lag om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag (ARKL) samt de krav som
finns i Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner.

Arsredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden for-
utom vad betr&ffar omvarderingar av derivat, finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, finansiella tillgdngar varde-
rade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat samt sakringsredovisade poster.

De finansiella rapporterna &r framtagna utifran ett antagande om bolagets
fortlevnad. De finansiella rapporterna godkéandes av styrelsen for publicering
den 18 mars 2026. De faststalls slutligen av ordinarie drsstamma den 29 april
2026.

Angivna belopp i noter ar redovisat véarde i miljoner kronor (mnkr) om inget
annat anges. Justeringar for avrundningar gors ej, varfér summeringsdiffe-
renser kan uppsta.

Inférande av nya och @ndrade redovisningsstandarder 2025

Det foreligger inga nya eller andrade redovisningsstandarder som far ndgon
vasentlig padverkan p& SBAB-koncernens redovisning och finansiella rappor-
tering under 2025.

Kommande dndringar som trader i kraft 2026 eller senare
IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements kommer att
ersattalAS1 Utformning av Finansiella rapporter. Den nya standarden kom-
mer att trada i kraft for rakenskapsér som borjar den 1januari 2027 eller
senare. Analys pagar av vilken effekt den nya standarden kommer att fa pa
SBAB-koncernens redovisning och finansiella rapportering. Bedémningen ar
att paverkan kommer att bli begransad for SBAB. De férandringar som den
nya standarden medfér ar framfor allt en ndgot dndrad uppstallningsform av
resultatrakningen samt att det tillkommer en ny not avseende Management
Performance Measures (MPM resultatmatt).

Ovriga andrade redovisningsprinciper med ikrafttradande 2026 eller senare,
s&som |ASBs publicerade dndringar avseende klassificering och vardering av
finansiellainstrumentilFRS 9 och IFRS 7, bedéms i nul4get inte ha ndgon
vasentlig paverkan p& SBAB:s redovisning och finansiella rapporter.

Allm&nnaredovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden och omfattar
moderbolaget SBAB och dess dotterféretag, 6ver vilka SBAB har bestam-
mande inflytande genom att exponeras for, eller har ratt till rorlig avkastning
samt dven har mgjlighet att utéva inflytande for att paverka avkastningen fran
dotterféretagen. Koncerninterna transaktioner samt fordringar och skulder
mellan koncernféretag elimineras.

Anskaffningsvérdet for SBAB:s dotterbolag vid ett férvarv utgors av verk-
ligt varde pa tillgdngar som lamnats som ersattning och uppkomna eller 6ver-
tagna skulder, dven de varderade till verkligt varde. Annu ej reglerad képeskil -
ling avseende séljoption varderas till nuvardet av inlésenbeloppet.

| de fall den erséttning SBAB erlagt for rorelseférvarv 6verstiger det verk-
liga vardet pa identifierbara férvarvade nettotillgdngar, redovisas den 6ver-
skjutande delen som goodwill. Goodwill férdelas pa kassagenererade enheter,
eller grupper av kassagenererade enheter, som férvantas fa fordelar fran ett
forvarv genom synergier.

Finansiellainstrument

Redovisning och bortbokningibalansriakningen

Finansiella instrument redovisas nar foretaget blir part i instrumentets avtals-
méssiga villkor. Emitterade och férvarvade vardepapper, inklusive samtliga
derivatinstrument, redovisas pa affarsdagen, da de vasentliga riskerna och

rattigheterna 6vergar mellan parterna. Ovriga finansiella instrument redovi-
sas pa likviddagen.

En finansiell tillgdng bokas bort frén balansrakningen nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflédet fran den finansiella tillgdngen upphor och kon-
cernen har 6verfortistort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med dganderatten av tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrak-
ningen nar den upphor att existera, det vill sdga nar den forpliktelse som spe-
cificerasiavtalet &r fullgjord, annullerad eller har [6pt ut.

Kvittning

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp endast nar det férekommer en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och avsikten ar att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Kostnads- ochintéktsredovisning

Ranteintikter och rantekostnader (inklusive ranteintakter fr&n nedskrivna
fordringar) redovisas enligt effektivrantemetoden. Berakningen av den effek-
tivarantan innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna,
bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnaderiform av ersattningar till samarbetspartners eller
emissionskostnader hanférliga till anskaffningen av 1an utgér en del av
anskaffningskostnaden for lanet, vilket darfér redovisas i balansrakningen
ochresultatférs enligt effektivrantemetoden via rantenettot 6ver laneford-
ringens forvantade |6ptid.

Standarden for Intakter fran avtal med kunder, IFRS 15, tillampas f6r olika
typer av tjanster somiresultatrakningen huvudsakligen redovisas som Provi-
sionsintakter. Intikter fran utléning redovisas huvudsakligen nar tjansterna
utfors, det vill saga vid en viss tidpunkt. Ovriga provisionsintakter samt
Ovriga rorelseintakter redovisas huvudsakligen i takt med att dessa tjanster
utfors, det vill sdga linjart 6ver tid. Provisionskostnader resultatférs I6pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fértida inlésen av [an betalar kunden en ranteskillnadsersattning som
4ravsedd att tdcka den kostnad som uppstér for SBAB. Denna ersattning
intaktsfors direkt under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
Ovriga poster under denna rubrik beskrivs i avsnittet "Klassificering”.

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IFRS 9 har i enlighet med denna
standard klassificerats i féljande kategorier:

* Finansiella tillgdngar vérderade upplupet anskaffningsvérde

« Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat

* Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
 Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen

* Finansiella skulder varderade upplupet anskaffningsvarde

Instrumenten i respektive kategori varderas i redovisningen enligt nedan, i
férekommande fall med justeringar som féljer av reglerna fér sékringsredo-
visning.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde

Tillgadngar i denna kategori redovisas vid anskaffningstidpunkten till anskaff-
ningsvardet, definierat som verkligt varde plus transaktionskostnader och
déarefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivranteme-
toden.

Denna kategori utgérs av tillgdngar innehas inom ramen fér en affarsmodell
vars mal &r att inneha finansiella tillgadngar i syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden enbart bestdende av kapital- och ranta. Tillgdngarna i kategorin
utgors av utlaning, rantebarande vardepapper och 6vriga tillgdngar som upp-
fyller ovanstéende villkor.

Nedskrivningar redovisas i resultatrédkningen, for vardepapper under rubri-
ken Nedskrivning av finansiella tillgdngar, och fér 6vriga tillgdngar under rubri-
ken "Kreditférluster netto” medan den effektiva rantan redovisas som rénte-
intékt. Se dven stycket "Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella till-
gangar”.

Realiserade resultat fran férsaljning av tillgdngar redovisas direkt i
resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
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Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat
Tillgdngar i denna kategori redovisas vid anskaffningstidpunkten till verkligt
vérde plus transaktionskostnader och darefter till verkligt varde i balansrék-
ningen med orealiserade vardeférandringar redovisade som en komponent i
6vrigt totalresultat och ackumuleras mot en sarskild reserv (verkligt vardere-
serv) i eget kapital.

Denna kategori utgors av tillgdngar som innehas inom ramen for en affarsmo-
dell vars mél &r att inkassera avtalsenliga kassafléden enbart bestdende av
kapital och ranta antingen genom innehav eller genom férsaljning. Kategorin
utgors av rantebarande vardepapper.

Tillgdngarna provas fér nedskrivning I6pande. Se dven stycket "Kreditfor-
luster och nedskrivningar av finansiella tillgdngar”. Nedskrivningar redovisas i
resultatrakningen under rubriken Nettoresultat av finansiella transaktioner
och som en féréndring av verkligt vérdereserven i eget kapital via 6vrigt total-
resultat.

Férandringarna i verkligt varde 6verférs fran dvrigt totalresultat till Netto-
resultat av finansiella transaktioner i resultatrakningen nér tillgdngen realise-
ras eller nar nedskrivning sker. (Vardeférandringar hanforliga till valutakurs-
férandringar redovisas i resultatrakningen).

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Vid férsta redovisningstillfallet redovisas tillgdngar i denna kategori till verk-
ligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrak-
ningen.

Férandringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa tillgangar
redovisas direkt i resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finan-
siella transaktioner” medan den effektiva rantan redovisas som ranteintakt.

Kategorin innehaller rantebarande vardepapper som vid férsta
redovisningstillfallet identifierats som varderade till verkligt varde via resulta-
tet for att eliminera inkonsekvenser i vardering och redovisning, den sa
kallade verkligt vardeoptionen.

Utover detta innehaller kategorin tillgdngar som inte uppfyller definitio-
nerna pa 6vriga varderingskategorier och darmed ska varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. (T.ex. innehav for handel och tillgdngar med andra
kassafléden an kapitalbelopp och ranta pa detta.) Dessa tillgdngar bestari
SBAB enbart av Derivatinstrument.

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Vid férsta redovisningstillfallet redovisas skulder i denna kategori till verkligt
véarde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatréakningen.

Kategorin delas upp i sddana finansiella skulder som innehas fér handel
och sddana finansiella skulder som féretagsledningen vid férsta redovis-
ningstillfallet valt att klassificera i denna kategori.

Samtliga SBAB:s skulder i kategorin utgors av derivatinstrument (som
anvénds for sakring av finansiella risker och) som i redovisningen har definie-
rats sominnehav fér handel.

Férandringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa skulder
redovisas i resultatrékningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”, medan den effektiva rantan redovisas som rantekostnad.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder varderade
till verkligt vérde via resultatrakningen” redovisas initialt till verkligt varde
med tillagg for transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Denna kategori omfat-
tar huvudsakligen emitterade vardepapper, inléning frén allménheten och
skulder till kreditinstitut. Realiserade resultat frén dterkp av egna skulder
paverkar arets resultat nar de uppstar och redovisas under rubriken "Nettore-
sultat av finansiella transaktioner”, medan den effektiva rantan redovisas som
rantekostnad.

Repor

Med repor menas avtal dar parterna har kommit 6verens om forséljning samt
&ter kdp av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris. Vardepapper som
har lamnats eller mottagits enligt dessa aterkdpsavtal bokas inte bort fran, res-
pektive redovisas inte i, balansrakningen. Erhéllen likvid redovisas i balansrak-
ningen som skuld till kreditinstitut och erlagd likvid redovisas som utlaning till
kreditinstitut. Resultatet utgors av skillnaden mellan férsaljnings- och ater-
kopsbelopp och redovisas som en ranteintakt respektive rantekostnad.

Berdkning av verkligt virde
Verkligt varde definieras som det pris som skulle erhéllas pa varderingsdagen
vid férsaljning av en tillgdng eller betalas for att 6verféra en skuld genomen
ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Berakning av verkligt varde pa finansiella instrument véarderade till verkligt
varde och som handlas pa en aktiv marknad, baserar sig p& noterade priser
(niva1).
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For finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad faststélls
verkligt varde utifran vedertagna varderingstekniker (niva 2). Berakningar i
samband med varderingen baseras sé langt som mojligt pa observerbara mark-
nadsuppgifter. | huvudsak anvinds modeller baserade pa diskonterade kassa-
fléden. | enstaka fall kan berakningarna dven baseras pa egna antaganden eller
beddmningar (niva 3).

Egetkapitalinstrument

Emitterade vardepapper dar den ekonomiska innebérden enligt definitio-
nernailAS32 mer har karaktaren av eget kapital redovisas som primarkapital-
tillskott under eget kapital. Rantebetalningar pa instrumenten redovisas nar
de betalas och behandlas som ett avdrag fran eget kapital.

Derivat och sdkringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak for att hantera rénte- och valutarisker i
koncernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i
balansrakningen.

For de ekonomiska sékringar dar riskerna fér betydande resultatslag ar
storst och som uppfyller de formella kraven har SBAB valt att tillampa sék-
ringsredovisning avseende sékring av rante- och valutarisk. Darutéver finns
andra ekonomiska sékringar dar sékringsredovisning inte tillampas. For sék-
ringsredovisningen tillampas den s kallade "carve-out"-versionen av IAS 39
sadsom den antagits av EU.

Verkligt vérdesékring

Vid verkligt vérdesakring varderas sékringsinstrumentet (derivatet) till verk-
ligt varde samtidigt som den sakrade tillgdngen eller skulden varderas med ett
tillagg for ackumulerad férandring av verkligt varde hanforlig till den sékrade
risken pa den sékrade posten. Vardeférandringarna redovisas direkt i resul-
tatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Sak-
ringens effektiva ranta redovisas i rantenettot.

Om sakringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna
eller forlusterna som justerat det redovisade véardet av den sidkrade posten i
resultatréakningen. Periodiseringen strécker sig 6ver den sakrade postens
aterstdende I6ptid. Saval periodiseringen som den realiserade vinst eller for-
lust som uppstérisamband med fértida stangning av ett sékringsinstrument
redovisas i resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”.

Portféljsédkring
Idenna typ av sakring, anvands derivat fér att pa en mer 6vergripande niva
sékra ranterisker. Den redovisningsméssiga hanteringen av derivat som desig-
nerats sdsom portféljsakring, liknar 6vriga verkligt vardesakringsinstrument.
Vid verkligtvardesakring av portféljer av tillgdngar redovisas den vinst eller
forlust som ar hanforlig till den sakrade risken under rubriken "Vardeforand-
ring pa rantesakrade poster i portfoljsakringar” i balansrakningen. Den sik-
rade posten ar en portfélj av utldningstransaktioner som ar baserad pa nasta
kontraktuella omsé&ttningsdag. Sakringsinstrumentet som anvénds &r en
grupp av ranteswappar indelade i ranteomséattningsspann utifran villkoren i
den fasta delen av swappen.

Kassaflodessékring

Vid kassaflodessakring varderas sékringsinstrumentet (derivatet) till verkligt
varde. Den effektiva delen av den totala vardeférandringen redovisas som en
komponent i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i en sarskild reserv (sék-
ringsreserv), i eget kapital. Ackumulerade belopp &terférs i resultatrakningen
i de perioder da den sdkrade posten paverkar resultatet. Ineffektiv del av deri-
vatets vardeforandring fors till resultatrakningen under posten "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”, dar aven den realiserade vinst eller férlust, som
uppstérisamband med att sékringsrelationen upphér, redovisas. Derivatets
effektivaréntaredovisasirantenettot.

Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgdngar
Som kreditférluster redovisas under aret férvantade kreditférluster med
avdrag for de garantier som bedéms kunna tas i ansprak eller som har tagits i
ansprak och eventuella dtervinningar. Med konstaterade forluster avses for-
luster dar beloppen ar definitiva eller med 6vervéagande sannolikhet fast-
stéllda och darmed bortbokade frén balansrakningen.

Nedskrivning - férvéntade kreditfoérluster

Redovisningen av en forlustreserv beror pa exponeringens klassificering

enligt IFRS 9 samt de karaktaristiska kassaflédena:

* Forfinansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde redovi-
sas forlustreserv som en avdragspost tillsammans med tillgdngen pa
balansrakningen.

 Forfinansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
redovisas forlustreserv i eget kapital pa balansrékningen.



» Forexponering som inte redovisas pa balansrakningen (t.ex. laneléften och
byggnadskreditiv) redovisas férlustreserv som en avsattning pa skuldsidan
ibalansrakningen.

Férvantade kreditférluster for finansiella tillgdngar i balansrakningen
Enligt IFRS 9 delas de finansiella tillgdngarna i utldningsverksamhetenini tre
kreditsteg efter deras relativa kreditrisk sedan det forsta redovisningstillfal-
let:

D CRXTTTTIPIYPYPRPRYPIPRN Faréndring i kreditrisk ....................... »
Steg 1 Steg 2 Steg3
Tidpunkt Franforstaredo-  Viden bety- Vid fallissemang
visningstillfallet dande 6kning av
kreditrisk sedan
férstaredo-
visningstillfallet
Forlust- ECL 6ver 12 ECL 6ver forvan-  ECL 6ver forvan-
reserv méanader tad aterstéende tad aterstéende
|6ptid 16ptid
Rénteintakt Baserad pa Baserad pa Baserad pé& netto-

bruttoredovisade  redovisade var-
vardet det

bruttoredovisade
vardet

Beroende pa kreditsteg bestams forlustreserven genom en berakning av den
forvantade kreditférlusten (ECL) antingen 6ver de kommande 12 ménaderna
eller den aterstdende forvantade I6ptiden. Tillgdngar kan migrera mellan kredit-
stegen fran en balansdag till en annan, vilket bestams utifran forandringen i kre-
ditrisk vid balansdagen jamfért med det férsta redovisningstillfallet. Rantein-
takter for tillgangar i kreditsteg 3 &r baserade pa det nettoredovisade vardet
dar forlustreserv ar avdragen medan ranteintakter for 6vriga kreditsteg ar base-
rade pa det bruttoredovisade vardet.

Vid berédkning av ECL beaktas huvudsakligen produkten av de tre riskparame-
trarna sannolikhet for fallissemang (PD), férlustgrad vid handelse av fallisse-
mang (LGD) och exponeringen vid hédndelse av fallissemang (EAD).

Kreditsteg 1

For lan dar kreditrisken inte har 6kat betydligt sedan det forsta redovisnings-
tillfallet ska forlustreserven motsvara ECL 6ver de kommande 12 manaderna.
D3 ECL for kreditsteg 1 ska avspegla 12 manader mats PD 6ver 12 ménader. For
att berékna den forvantade kreditférlusten anvander SBAB portféljmodel-
lerna for intern riskklassificering (IRK) avsedda for kapitaltackning, men dar
justeringar har gjorts for att sakerstalla ett vantevérdesriktigt ECL som beak-
tar bade radande konjunktur och framéatblickande information. Justeringarna
innefattar bland annat borttagande av forsiktighetsmarginaler och den kali-
brering mot langfristiga estimat som kapitaltdckningsférordningen (CRR) sti-
pulerar. Pa sa satt kan skattningar som speglar kreditrisken idag erhallas.
Vidare appliceras effekter av makroekonomiska faktorer till estimaten for att
fénga variationer 6ver tankbara scenarier. Samma foérfarande, vad géller att
anpassa riskparametrar fran IRK, tillampas ocksa for kreditsteg 2 och 3. For
mer information om kreditriskmodellerinom IRK, se not m 1.

Kreditsteg 2

For lan dar kreditrisken har 6kat betydligt sedan det férsta redovisningstillfal-
let ska forlustreserven motsvara ECL 6ver den férvantade aterstdende 16pti-
den. D& ECL for kreditsteg 2 ska avspegla &terstdende 16ptid méts PD 6ver
forvantad aterstaende 16ptid. Bedémningen om en betydande 6kning av kre-
ditrisk har intraffat gérs genom att jamfora kreditrisken for lanet vid balans-
dagen med den ursprungliga kreditrisken, som méats genom lanets riskklass
vid forsta redovisningstillfallet. Varje ursprunglig riskklass ar forknippad med
ett troskelvérde for PD som avgér om en betydande 6kning av kreditrisk har
intraffat. Utéver matningen av en forandring i PD tillampas ocksé antagandet
att en betydande 6kning av kreditrisk har intréffat da betalningar ar forfallna
med mer &n 30 dagar. Vidare tillampas en kvalitativ indikator for bedémning
av betydande 6kning av kreditrisk for privatldn genom amorteringslattnader,
som innebér att ett privatlan med amorteringslattnad forflyttas till kreditsteg
2.Inga ytterligare kvalitativa indikatorer for bedémning av betydande 6kning
av kreditrisk tillampas, mot bakgrund av att kvalitativa faktorer redan beaktas
i skattningen av PD inom affarsomradet Féretag & Brf. Kvalitativa faktorer
fangar aspekter hos kunden sa som underhallsbehov och férvaltning av fast-
igheter samt finansiell stabilitet hos l&ntagarna. Vidare har kreditexperter
inom detta affarsomrade majligheten att manuellt justera riskklassen for PD,
om s &r motiverat.

Noter

Kreditsteg 3

Forkreditforsdmrade |an ska forlustreserven motsvara ECL 6ver den férvan-

tade aterstaende I6ptiden. PD for kreditforsamrade lan definieras som lika med

1.For att avgora om lan ar kreditférsamrade tillampas i huvudsak den interna

fallissemangsdefinitionen, vilket innebér att samtliga lan tillhérande fallerade

l&ntagare klassificeras som kreditférsdmrade och allokeras till kreditsteg 3.

Ut6ver den interna fallissemangsdefinitionen tillampas dven antagandet enligt

IFRS 9 att 1an &r kreditforsdmrade nar de &r forfallna till betalning i mer &n 90

dagar. Detta antagande beaktar inte ndgra relativa tréskelvarden avseende for-

fallna belopp, till skillnad fr&n den interna fallissemangsdefinitionen dar bade

relativa och absoluta tréskelvarden tillampas, vilket innebér att kreditsteg 3

omfattar fler |&n dn de som &r kreditférsamrade enbart pa grund av fallisse-

mang.

SBAB tillampar en fallissemangsdefinition som innebar att en lantagare anses

vara fallerad om n&got av féljande kriterier &r uppfyllda:

e Lantagaren harlan som &r férfallna till betalning med vasentligt belopp i
mer &n 90 pa varandra féljande dagar

« Det dr osannolikt att l&ntagaren kan fullfélja sina kreditforpliktser gente-
mot SBAB (osannolikhet for betalning)

Flertalet héndelser beaktas av banken vid bedémning av osannolikhet for

betalning, bland annat:

e Lanet har genomgatt framtvingad omférhandling och har betydande latt-
nadsatgarder

 Lanet ligger pa obestand pa grund av en individuell expertbedémning.

Férvantade kreditforluster fér poster utanfér balansréakningen

For poster utanfor balansrakningen definieras det forsta redovisningstillfallet
som det tillfalle d& banken blir avtalspart till det o&terkalleliga d&tagandet. Fér-
lustreserven beréknas pd samma satt som for finansiella tillgangar i balans-
rakningen men dér dven en konverteringsfaktor (CCF) tillampas. CCF mater
den andel av dtagandet som férvantas konverteras till balansrakningen. Vid
kapitaltéackning enligt IRK-metod tillampar SBAB for CCF féreskrivna scha-
blonvarden enligt CRR. Dessa CCF-schabloner tillampas dven i ECL-modellen
for berakning av forvantade kreditforluster.

Férvantade kreditforluster ilikviditetsportfoljen

Enligt IFRS 9 ska férvantade kreditférluster dven redovisas for finansiella till-
gangari likviditetsportféljen. Férvantade kreditférluster redovisas for instru-
ment vilka véarderas till upplupet anskaffningsvarde samt tillgdngar varderade
till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Innehaven i likviditetsportféljen
bestér endast av likvida rénteb&rande vardepapper med hég extern rating dar
samtliga vardepapper klassificeras som ‘'investment grade’. Eftersom 'invest-
ment grade’ anvands som indikator fér att bedoma lag kreditrisk enligt IFRS 9,
innebér det att samtliga vardepapper allokeras till kreditsteg 1 sa lange som
detta uppfylls. SBAB sakerstaller darfor regelbundet att vardepapperna ar
'investment grade’ och har interna policyer som reglerar att likviditetsportfol-
jen endast bestar av hogkvalitativa tillgadngar. For likviditetsportféljen mot-
svarar forlustreserven en ECL 6ver 12 ménader. D& SBAB anvénder sig av
extern rating fangas eventuella férandringar upp i berédkningen av ECL per
balansdag.

Méta betydande 6kning av kreditrisk

F6r matning av en betydande 6kning av kreditrisk har historiska data for utla-
ningsportféljen analyserats med avseende pé fallissemang och utvecklingen
av PD givet ursprungliga riskklasser vid forsta redovisningstillfallet. Troskelni-
véerna har bestamts genom berékning av konfidensintervall fér PD givet lani
den historiska portféljen och dess ursprungliga riskklasser. Tréskelnivdn som
bedéms &tskilja en betydande 6kning av kreditrisk &r avvikelser i PD som 6ver-
stiger den tredje percentilen for affarsomradet Privat och den fjarde percenti-
len for affarsomrédet Féretag & Brf. Detta motsvarar konfidensnivéer om 97
respektive 96 procent. Lanet kommer da migrera till kreditsteg 2 och befinna
sig dar sa lange som dess PD, matt 6ver 12 manader, ligger 6ver tréskeln. Tros-
kelvardena ar kalibrerade genom ett statistiskt test av en korrelationskoeffi-
cient dar nivéderna av PD bestdms utifrdn vad som maximerar identifieringen
av framtida kreditforluster for icke-kreditférsamrade 1an (ej tillhérande kre-
ditsteg 3), samtidigt som andelen av de som identifierats men som inte leder
till konstaterade kreditférluster minimeras. Migrationen frén kreditsteg 2 till 1
styrs av tréskelvardena fér PD samt antagandet om betalningar férfallna med
mer an 30 dagar enligt IFRS 9. Séledes tillampas inga karensperioder vid en
eventuell dtergang till kreditsteg 1. Banken har bedémt att detta inte &r n6d-
vandigt d& PD till stor del &r baserad pa l&ntagarens betalningsskotsel som
redan medfér en viss tidsfordréjning.

Framétblickande information

For att beakta framtida konjunktursvangningar vid berdkningen av ECL
anvands framéatblickande information. Den framéatblickande informationen
utgors av prognoser av makroekonomiska faktorer vilka har stor betydelse for
utvecklingen pa svenska bostadsmarknaden och uppvisar en stark korrelation
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med bankens fallissemang samt kreditférluster i utlaningen. Den framatblick-
ande informationen stricker sig 36 m&nader framét i tiden och &rilinje med
den prognosperiod som tillampas i SBAB:s kapital och likviditetsutvérdering
(IKLU). Vidare anses 36 manader utgéra den effektiva perioden i en konjunk-
turnedgang (eller uppgang). Efter 36 manader gér banken antagandet att kon-
junkturen svanger tillbaka till utgdngsldge som var aktuell per balansdagen,
som sedan kommer vara géllande under den aterstdende |6ptiden for lanen.
Antagandet har bedomts som rimligt eftersom 18n har en relativ kort férvan-
tad [6ptid - mindre &n 10 &r - och att flertalet stora konjunktursvéngningar
ska intraffaiféljd under den férvantade aterstdende |6ptiden &r osannolik.
Reporanta och arbetslshet &r bada faktorer vilka har en tydlig korrelation
med PD och fallissemang pa den svenska bostadsmarknaden. Férandring i
niva av reporanta kommer indirekt att paverka lantagares rantekostnader
medan férandringar i arbetslshet far direkt genomslagi deras betalningsfér-
maga. For att mata effekten i PD har en modell skattats som férklarar bankens
fallissemangsfrekvens genom de tvad makroekonomiska faktorerna. F6r LGD
har bostads- och fastighetspriser anvants som makroekonomisk faktor for
att férklara férandringar i forlustandelen. D& kreditforlusten for sakerstalld
utlaning till storsta del beror pa belaningsgrad och ddrmed marknadsvérdena
av sakerheterna anses det foreligga en perfekt korrelation med LGD. Darfor
sker det en direkt skalning av LGD for att spegla effekten av denna faktor. I de
varre scenarierna, vilka ska spegla finansiella kriser, anvands nedgéngsjuste-
rade LGD-estimat utan forsiktighetsmarginaler fran IRK-systemet till skillnad
fran 6vriga scenarier dar LGD-estimaten speglar radande konjunktur.

Den framatblickande informationen anvénds for justering av de tva riskdi-
mensionerna, PD och LGD, vilka paverkar bade allokering till kreditsteg samt
storleken p& ECL. Vid identifiering av makroekonomiska faktorer har sarskilt
korrelationen dem emellan analyserats for att sékerstalla rimliga scenarier. Fér
EAD prognosticeras kassafléden enligt géllande amorteringsplaner. Dessutom
tillampas en faktor for fortidslésen for att ta hansyn till lanets férvantade ater-
stadende |6ptid. De makroekonomiska faktorerna och effekterna avdem appli-
ceras konsekvent p& bankens utlaningsportfélj for samtliga exponeringstyper.
For narvarande simuleras fyra scenarier dar bade positiva och negativa prog-
noser av ovangivna makroekonomiska faktorer utvarderas. Fyra scenarier har
bedémts som tillrackligt for att fanga eventuella variationer i ECL utifrén
rddande konjunkturlage. Slutliga ECL viktas sedan samman utefter sannolik-
heter att SBAB ska uppleva kreditférluster av den storlek som respektive sce-
nario visar. Historik om fallissemang och kreditforluster, som PD och LGD i
grunden baseras p3, tillsammans med den framatblickande informationen,
sakerstaller att SBAB uppnar ett objektivt estimat av ECL enligt IFRS 9.

Pengarstidsvarde

Forvantade kreditforluster for lan med rorlig ranta ska enligt IFRS 9 diskonte-
ras med den effektiva rantan. Samtliga 1an i SBAB:s utléning anses ha rérliga
rantor med olika bindningstider. Vid diskontering av ECL till nuvarde per
balansdag anvands den nominella rantan baserat pa aktuella rantevillkor som
en approximation av den effektiva rantan. Eftersom inga upplaggningsavgif-
ter tas ut och aviavgifter endast férekommer i begréansad omfattning bed6-
mer banken detta som en rimlig approximation.

Modifiering av finansiella tiligdngar

Om avtalade kassafléden fér ett |lan omférhandlats eller pa annat s&tt modi-
fierats gor SBAB en bedémning om férandringen resulterar i en modifierings-
vinst eller -forlust samt om beloppet ar s pass vasentligt att modifieringen
leder till bortbokning fran balansrakningen. Férandringen bedéms som
véasentlig nar de omférhandlade villkoren medfér att det diskonterade nuvar-
det av kassafléden skiljer sig med mer an tio procent fran nuvérdet enligt det
ursprungliga laneavtalet. Troskeln for vasentlighet om tio procent &r bestamt
utifran en kvalitativ beddmning om vad som anses vara en rimlig niva. Denna
nivd motsvarar dessutom tréskeln for vasentlighet som géller modifieringar av
skuldinstrument. En betydande modifiering som leder till bortbokning leder
till att lanet far ett nytt forsta redovisningstillfélle och darmed en ny
ursprunglig riskklass. Beviljning avamorteringslattnader kommer att ses som
modifieringar i det fall det sker utom laneavtalet.

Ovrigt

Funktionellvaluta

Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska kro-
nor. Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor.

Viardering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och ford-
ringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Valutakurs-
resultat som uppkommer vid reglering av transaktioner i utlandsk valuta och vid
omréakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta redovisasi
resultatrékningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
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Leasing

De leasingsavtal som redovisas avser huvudsakligen kontorslokaler och kon-
torsutrustning. Aktuella leasingkontrakt, med undantag fér kortfristiga och
mindre leasingkontrakt, redovisas som en materiell anlaggningstillgdng (nytt-
janderatt) och som en skuld (leasingskuld) i balansrakningen. Redovisningen
av leasingkontrakten som en materiell anlaggningstillgadng sker enbart i kon-
cernenienlighet med det undantag som féreligger i RFR2.

Hyreskontrakten avseende lokaler har en avtalstid mellan 2 ar till 12 &r. De
aktuella leasingkontrakten nuvardeberaknas, dar avtalets langd och diskon-
teringsranta &r de mest vésentliga parametrarna. Som diskonteringsrénta
anvander SBAB den marginella lanerantan och diskonteringsrantan galler
under hela kontraktets 16ptid inklusive eventuella indexeringar.

Leasingavtal som ar kortare an 12 manader, eller for vilka den underlig-
gande tillgdngen har ett 1agt varde (under 5000 USD), redovisas som en kost-
nad linjart 6ver leasingperioden och ingar séledes inte i leasingskulder och
nyttjranderéatter.

Materiella anléggningstillgdngar

SBAB redovisar materiella anlaggningstillgdngar som tillgangar i balansrak-
ningen under férutsattning att det ar sannolikt att bolaget kommer att dra
nytta av framtida ekonomiska férdelar. Materiella tillgadngar redovisas till
anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar inkluderar leasingkontrakt som
hanteras enligt IFRS 16 - se avsnittet Leasing.

De materiella anldggningstillgdngarna skrivs av linjart ver tillgadngarnas
nyttjandeperiod. Avskrivningsbeloppet berdknas som tillgdngens anskaff-
ningsvéarde med avdrag for beraknat restvérde vid nyttjandeperioden. Datain-
ventarier skrivs av pé fyra &r och 6vriga inventarier skrivs av p& fem ar. Det gbrs
en arligbedémning av tillgadngens restvarde och nyttjandeperiod.

Avseende leasing sker avskrivning utifran det summerade nuvéardet vid kon-
traktets bérjan och 6ver kontraktets 16ptid, dvs en rak avskrivning.

Immateriellaanlaggningstillgdngar

Investeringar i forvarvad och/eller egenutvecklad programvara redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Kostnader fér underhall av programvara kostnadsférs nar de
uppstar. Egenutvecklad programvara redovisas som tillgdng da kriterierna
enligt IAS 38 aruppfyllda. SBAB har eninternt utarbetad process for aktivering
av egenutvecklad programvara. Bestéllare av initiativet/projektledare ansvarar
for att tydligt formulera vad som ska utvecklas, beskriva de ekonomiska férde-
larna samt sakerstélla att SBAB kan pé ett tillforlitligt satt berakna de utgifter
som ar hanforliga till investeringen under dess utveckling. Beslut om aktivering
av egenutvecklad programvara sker i samrad med SBAB:s IT-controller.

Utvecklingsutgifter aktiveras endast i koncernredovisningen. Immateriella
anlaggningstillgadngar inkluderar den goodwill som uppstér vid férvarv av dot-
terbolag dér den erséattning som erlagts for rérelseférvarvet 6verstiger det
verkliga véardet pé forvarvade identifierbara nettotillgdngar - se dven avsnit-
tet Koncernredovisning.

Avskrivning avimmateriella anlaggningstillgangar sker linjart 6ver tillgang-
arnas nyttjandeperiod. Tillgdngarna bedéms ha en nyttjandeperiod pé fyra
eller fem ar. Enlangre avskrivningstid far dock tillampas om det finns vélgrun-
dade skal och det kan motiveras att tillgdngens nyttjandeperiod 6verstiger fem
ar. Avskrivningstiden och avskrivningsmetoden fér en immateriell anlagg-
ningstillgdng omprévas i slutet av varje rakenskapsar.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgdngar

En tillgdngs atervinningsvarde faststélls nar det finns ndgon indikation som
tyder pa att tillgdngens varde kan ha minskat. Aktiverade utvecklingsarbeten
provas for nedskrivning halvarsvis oavsett forekomst av indikationer pa varde-
minskning. Pdgaende ej aktiverade projekt provas fér nedskrivning &rsvis oav-
sett forekomst av indikation pa vardeminskning. Tillgdngen skrivs ner nér det
redovisade vardet 6verstiger dtervinningsvardet. Nedskrivningsbeloppet
belastar periodens resultat.

En nedskrivning av goodwill redovisas nér en kassagenererande enhets redo-
visade varde dit goodwill allokerats Gverstiger atervinningsvardet. Da nedskriv-
ningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet férdelas nedskriv-
ningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter gérs en proportionell ned-
skrivning av 6vriga tillgdngar som ingér i enheten.

Atervinningsvirdet ar det hégsta av verkligt virde minus férsiljningskostna-
der och nyttjandevérde. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras fram-
tida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och
den risk som &r forknippad med den specifika tillgdngen.

Skatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgors
av skatt som ska betalas eller erhéllas avseende innevarande &rs skattemas-
sigaresultat samt av justeringar av aktuell skatt for tidigare &r. Fér poster som
redovisas i resultatrékningen redovisas darmed sammanhéngande skatteef-
fekteriresultatrdkningen.



Skatteeffekter av poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget
kapital, redovisas i 6vrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beraknas enligt
Balansrakningsmetoden med utgéngspunkt i temporara skillnader mellan
redovisade och skatteméssiga varden pé tillgangar och skulder. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for outnyttjade skatteméssiga avdrag i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kommer att kunna utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna skatter beréknas enligt den
skattesats som forvantas galla vid tidpunkten for taxeringen.

Likvidamedel
Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
samt utlaning till kreditinstitut.

Pensioner

Koncernen har bade avgiftsbestamda och férmansbestamda pensionsplaner.
For de avgiftsbestamda pensionsplanerna betalas fasta avgifter till en frista-
ende enhet och harefter uppstar inte n&gra ytterligare forpliktelser. Pensions-
kostnader for avgiftsbestdamda planer kostnadsférs [6pande i takt med indivi-
dens intjanande.

De férmansbestdmda pensionerna berdknas kvartalsvis av oberoende
aktuarier med tillampning av den s& kallade "projected unit credit method”,
vilket medfér att redovisning sker av koncernens nettoférpliktelse avseende
de férmansbestamda pensionsplanerna. SBAB har enbart en formansbe-
stamd plan och den avser medarbetare i Sverige. Vid berékningen av nuvardet
av den forménsbestamda forpliktelsen diskonteras uppskattade framtida
kassafléden med anvéndning av réntesatsen fér bostadsobligationer i
svenska kronor med I6ptider jamférbara med den aktuella pensionsférpliktel-
sens. Uppbokning av nettoférpliktelse for forménsbestamda pensioner sker
enbartikoncernen.

Avsattningen avseende férmansbestdmda pensioner inkluderar sarskild
I6neskatt.

Segmentrapportering
SBAB:s segmentsrapportering utgér fran den segmentinformationen som
presenteras internt i uppféljnings- och styrningssyfte.

Koncernen har identifierat koncernens VD som dess hégste verkstallande
beslutsfattare och den interna rapporteringen som anvands av VD fér att folja
upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning ligger till grund for
den segmentsrapportering som presenteras.

De segment som foreligger inom SBAB &r:
e Privat
» Foretag & Brf

Réntefriinldning Riksbanken

Riksbanken har beslutat att svenska kreditinstitut ska hélla inlaning pa ett
konto i Riksbanken fr o m 31 oktober 2025 till dess Riksbanken beslutar nagot
annat. Den férsta perioden uppskattas dock till 4tta ménader. Riksbanken
faststaller rantan pa dessa konton till O procent. Insattningen till Riksbanken
redovisas som Utlaning till kreditinstitut. Givet att detinte foreligger ett avtal
mellan kreditinstituten och Riksbanken utan att utlaningen ar effekten av en
lag samt att SBAB inte erhaller ndgon motprestation, ses den uteblivna rantan
som en statlig avgift och redovisas under posten "Paférda avgifter”. Den
Paférda avgiften har berdknats utifran Riksbankens reporénta enligt den ran-
teniva som foreldg vid utbetalningstillfallet. Den paférda avgiften redovisas
direkt utan periodisering. Som motpost till den P&férda avgiften redovisas en
ranteintdkt under Rantenetto. Rénteintékten periodiseras 6ver den uppskat-
tade Ioptiden fér den rantefri inlningen i Riksbanken. Aven denna har berak-
nats utifrdn Riksbankens reporénta enligt den rénteniva som férelag vid utbe-
talningstillfallet.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), tillampar lagbegransad IFRS, vilket inne-
bar att &rsredovisningen ar upprattad enligt IFRS med de tilldgg och undantag
som féljer av Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
r&d om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25).

Skillnaderijamforelse med koncernen
De huvudsakliga avvikelserna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgar nedan:

Uppstallningsform for resultat- och balansrakning

Moderbolaget, liksom koncernen, fljer ARKL:s uppstillningsform fér resul-
tat- och balansrékning. Dock skiljer sig uppstallningsformen fér eget kapital
&t mellan moderbolaget och koncernen. Moderbolagets reservfond redovisas
ikoncernen som balanserad vinst medan moderbolagets Fond for verkligt
varde ingar i koncernens Reserver.

Noter

Immateriella anlaggningstillgdngar
Utgifter hanforliga till egenutvecklad programvara redovisas i moderbolaget
som kostnad i resultatrakningen.

Leasing

Férekommande leasingavtal ar hanférliga till for verksamheten normala avtal
och avser huvudsakligen kontorslokaler och kontorsutrustning. SBAB har valt
att tillampa IFRS 16 i koncernen da inga krav pa att tillampa IFRS 16 i juridisk
person finnsienlighet med RFR 2.

Pensioner

Tryggandelagen och foreskrifter fran Finansinspektionen innehéller regler
som leder till en annan redovisning av férmansbestamda pensionsplaner an
de somangesilAS 19. Tillampning av tryggandelagen &r en férutséttning for
skatteméssig avdragsratt. Mot bakgrund av detta anger RFR 2 attreglernai
IAS 19 avseende férmansbestdmda pensionsplaner inte behover tillampas i
juridisk person.

Vérdering vid 6vertagande av fordringar

SBAB &r initial kreditgivare for samtliga bolan utgivna av SBAB-koncernen.
Lanefordringar, som uppfyller regelverkskraven for att kunna ingé i sakerhets-
massan som utgor sakerhet for de sékerstallda obligationer som emitteras av
SCBC, fors dagligen fran moderbolaget till dotterbolaget SCBC. Overtagan-
det sker till verkligt varde.

Dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.

Utdelning

Erhallna utdelningar fran dotterféretag redovisas i resultatrakningen. Anteci-

perad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall formella beslut fattats i

dotterforetaget eller dar moderbolaget pa annat satt har full kontroll 6ver

beslutsprocessen innan moderbolaget publicerar sina finansiella rapporter.
Lamnad utdelning redovisas, som en minskning av fritt eget kapital, efter

det att beslut om utdelning fattats pa den ordinarie drsstamman.

Koncernbidrag

Erhallna koncernbidrag frén dotterféretag redovisas i resultatrakningen
medan lamnade koncernbidrag fran moderféretag till dotterforetag redovisas
som 6kning av andelar i koncernféretag.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

Foratt uppratta drsredovisningen i enlighet med IFRS kravs att foretagsled-
ningen anvander sig av uppskattningar och bedémningar baserade pa tidigare
erfarenheter och antaganden som anses vara rattvisa och rimliga.

Inga kritiska bedémningar har gjorts utéver de som involverar uppskattningar.
Dessa uppskattningar har en materiell paverkan pa redovisade belopp for till-
gangar, skulder och dtaganden utanfér balansrakningen liksom for intakter
och kostnader i den arsredovisning som presenteras. Det faktiska utfallet kan
senare i viss madn komma att avvika fran de uppskattningar som gjorts.

Virdering av l&nefordringar
Den férvantade kreditférlusten ska antingen avse en period om 12 ménader
eller den aterstéende I6ptiden av fordran om en signifikant 6kning i kreditrisk
har intraffat. Vid skattning av kreditforluster ska tidigare observerbar data
anvandas tillsammans med antaganden 6ver den makroekonomiska utveck-
lingen. Som fér all skattning av framtida utfall inneb&r bedémningen av kredit-
forluster en osakerhet, inte minst fér lanefordringar som uppvisar en signifikant
6kning i kreditrisk, vilket kan leda till justeringar av tillgdngarna. Dessutom sker
det enindividuell expertbedémning for kreditférsdmrade lanefordringar dar for-
lustrisken &r 6verhangande, vilket i sig medfor stor osékerhet. Flytt av [dneford-
ringar inom koncernen gors till verkligt varde.

For mer information, se avsnittet "Kreditforluster och nedskrivningar av
finansiella tillgangar”.

Finansiellainstrument vérderade till verkligt varde

Vardering gbrs baserat pé observerbara marknadsdata dels genom direkt
tillampning av noterade priser, dels genom vedertagna varderingstekniker.
Kritiska bedémningar och uppskattningar i samband med vardering till verk-
ligt varde gors i valet av vilken véarderingsteknik och vilka marknadsdata som
anvands. | bada fallen gors bedémningar huruvida anvand varderingsteknik
och marknadsdata utgér en bra skattning av det verkliga véardet.
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Noter “

m Upplysningar om narstaende

SBAB Bank AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som &gs till 100 pro- Koncernféretag

cent av den svenska staten. AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) och Booli Technologies AB &r att
betrakta som dotterbolag och redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket inne-
bar att interna transaktioner elimineras pa koncernniva. Transaktioner med
narstdende bolag har skett till marknadsmassiga villkor.

Koncernen SBAB SCBC BOOLI

mnkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Tillgdngar

Utlaning till kreditistitut 211282 194 067 1513 1528 - -
Derivatinstrument 7524 8500 5280 9526 - -
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 541 790 - 4 2 2
Ovriga tillgangar - 0 - - - -
Summa 219347 203357 6793 11058 2 2
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 1513 1528 209 852 193488 - -
Derivatinstrument 5280 9526 7524 8500 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 6 541 790 0 0
Ovriga skulder 2 - - 0 - -
Lamnat koncernbidrag - - 20 10 - -
Summa 6795 11060 217937 202788 o (o]
Koncernen SBAB SCBC BOOLI

mnkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Intdkter och kostnader

Réanteintakter 4792 5183 1883 6310 - -
Réntekostnader -1883 -6 310 -4792 -5183 - -
Erhallet koncernbidrag - - - - 20 10
Erhallen utdelning 1450 - - - - -
Provisionsintakter ") 9 21 - - - -
Provisonskostnader -9 -2 -9 =21 -6 -
Ovriga rorelseintakter 2.3) 1544 1451 - - 8 8
Ovriga administrativa kostnader -7 -5 -1543 -1451 -1 -1
Marknadsforing3) 0 -8 - - - -

Y Moderbolaget erhaller ersattning fran dotterbolaget SCBC:s méjlighet att utnyttja en likividitetsfacilitet hos moderbolaget, se not m 4
2 Moderbolaget erhaller ersattning for utférda administrativa tjanster &t dotterbolaget SCBC samt dotterbolaget Booli, se not m 6
3) Booli erhaller erséttning fran moderbolaget fér marknadsféring och utveckling av produkter, se not m 6

130 sBAB ARSREDOVISNING 2025



Utlaning till nyckelpersoner

Noter

KONCERNEN
2025 2024
mnkr Utlaning Rénteintakt Utlaning Rénteintakt
VD - - - -
Styrelse 1 0 12 1
Ovriga nyckelpersoner i ledande stalining 89 2 80
Summa 100 2 92 3
VD och styrelse avser moderbolaget. | forekommande fall ingér 6vriga koncernbolags VD och styrelse bland 6vriga nyckelpersoner.
Inlaning fran nyckelpersoner
KONCERNEN
2025 2024
mnkr Inléning Réntekostnad Inléning Rantekostnad
VD och 6vriga nyckelpersoner i ledande stéllning 7 0 6
Styrelse 3 0 3
Summa 10 (0] 9

Utlaning till ledamot i styrelse for SBAB Bank AB (publ) eller till anstalld som
innehar en ledande stallning i bolaget sker inte pa andra villkor 4n sddana som
SBAB Bank AB (publ) normalt tillampar vid Iamnande av kredit. Anstélld som
innehar en ledande stallning har, liksom 6vriga anstallda, ratt till formanskre-
dit medan ledamot i styrelsen inte har ratt till férménskredit. Den totala kapi-
talskulden for férmanskredit upp till 3000 000 kr per hushéll forutsatt att
lanet rymsinom 85 procent av bostadens varde. Fér formanskredit upp till
3000000 krlamnas rabatt med 2,00 procentenheter pa SBAB:s aktuella

listranta utan prisdiff. Formanskrediten ar skattepliktig. Erhallen réntesats
inklusive rabatt far inte understiga 0,25 procent.

Ytterligare upplysningar avseende styrelseledaméter och koncernledning
framgar av not [I4 5 Personalkostnader

Andranérstienderelationer
Information om Styrelse och dess styrelseuppdrag presenteras i bolagsstyr-
ningsrapporten, se sid 37-42.
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Noter

m Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SBAB Bank AB (publ) uppgick till 2179 788 369 kronor efter
skatt. Till &rsstammans férfogande stér enligt balansrakningen vinstmedel pa
sammanlagt 21113902 633 kronor.

Fond for verkligt varde 305109 395
Priméarkapitalinstrument 7000000000
Balanserad vinst 11629 004 869
Arets resultat 2179788 369
Summa 21113902633
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande (kronor):

I utdelning lamnas 111 045 kronor per aktie, totalt 2174593 644
Balanseras i ny rékning 18939308989
Summa 21113902633

Forslaget till utdelning, som utgér 100 procent av arets resultat i koncernen,
har gjorts med beaktande av dels reglerna om buffertkapital, riskbegransning
och genomlysning enligt lagen om bank- och finansieringsrérelse. Orealise-
rade vardefoérandringar pa tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
har paverkat det egna kapitalet i SBAB Bank AB (publ) netto 276 mnkr. Gal-
lande regelverk for kapitaltackning innebér att féretaget vid varje given tid-
punkt skall ha en kapitalbas som motsvarar minst summan av de samlade
kapitalkraven, vilka omfattar kapitalkrav i Pelare 1, kapitalkrav i Pelare 2, buf-
fertkrav samt eventuell vagledning i Pelare 2. Kapitalbasen uppgar efter fére-
slagen vinstdisposition till 30 333 mnkr (29 534) och totalt kapitalkrav till
21496 mnkr (24 273).

m Handelser efter balansdagens utgang

Det &r styrelsens bedémning att féreslagen utdelning &r forsvarlig med han-
syn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storle-
ken av moderbolagets och koncernens egna kapital, liksom pd moderbolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt. Vidare
bedémer styrelsen att bolaget och koncernens ekonomiska stélining inte ger
upphov tillannan bedémning &n att bolaget och koncernen kan férvantas full-
gorasina forpliktelser pa séval kort som lang sikt.

Foréndringar i styrelsen
Per den 13 januari 2026 lamnade Rikard Josefsson styrelsen pa egen begéran.

132

SBAB ARSREDOVISNING 2025



A [k sk T s

EK SE Fl

m Riskhantering och kapitaltéackning

Noter

s.133-174

m Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Kreditrisk i utlaningsverksamheten definieras somrisken att kunden inte kan
fullfélja sina betalningsforpliktelser och méts genom kundens terbetalnings-
férmaga och beldningsgrad (varde av stéllda sakerheterirelation till [anets stor-
lek). Kreditrisk férekommer dven i finansverksamheten, se not m 2.

Métning av kreditrisk vid kreditbeviljning

Kreditrisken i utldningsverksamheten hanteras och begransas genom analys av
kundens aterbetalningsférméga vid kreditbeviljningsprocessen. Lan beviljas
endast till kunder som beraknas kunna betala rantor och amorteringar vid till-
ldmpning av kalkylrédntan, som motsvarar ett ranteldge som med marginal ver-
stiger nivan vid kreditbeslutstillfallet. Kreditrisken begransas darutéver genom
kreditlimiter beslutade fér kunder eller kundgrupper. SBAB tillampar ett skuld-
kvotstak ! om 550 procent vid beviljning av bolan till privatpersoner for att
begransa storleken pa skuldsattningen for kunden. Kreditregler sa som kalkyl-
rantan och skuldkvotstaket styrs av interna kreditinstruktioner. Vid beviljning
av lan till privatpersoner tillampas en kvantitativ modell fér métning av kredi-
trisk som uppskattar och rangordnar kunder efter sannolikheten for fallisse-
mang (PD). Beviljning sker endast till dem som uppvisar god kreditvardighet
enligt den kvantitativa modellen. Vid beviljning av Ian till fastighetsbolag, inklu-
sive bostadsutvecklare, och bostadsrattsféreningar (brf) bedoms kreditrisken
genom kvantitativ modellering och en systemmassig kvalitativ bedémning dar
ett antal givna fragestallningar besvaras. De kvalitativa frdgorna fangar aspek-
ter hos kunden sé som affarsmodell, underhallsbehov och férvaltning av fastig-
heter samt finansiell stabilitet. Det uppskattade PD-estimatet kommer f6ljakt-
ligen vara en sammanvégning av de tva metoderna. Harigenom méjliggors en
mer anpassad bedémning av aterbetalningsférmagan eftersom olika fastig-
hetsbolag och brf kan skilja sig vasentligt fran varandra.

Métning av kreditriskinom IRK

Kreditrisk i utldningsverksamheten uppmats och hanteras genom deninterna
riskklassificeringen (IRK) enligt kapitaltackningsférordningen 2 (CRR). IRK
anvénds huvudsakligen for kapitaltdckning men dven for kontroll och uppfélj-
ning av kreditrisk for bade nya och befintliga kunder i utldningen. SBAB tillam-
par avancerad IRK fér hushéllsexponeringar och grundlaggande IRK for fore-
tagsexponeringar 3). For privatlan, det vill séga lan utan sakerhet, anvands scha-
blonmetoden for kapitaltédckning i vantan pa utrullning till avancerad IRK. IRK
har sedan 2007 anvéants fér bedémning av kreditrisk i utldningen, dar sékerhe-
terna utgodrs av pantbrev i fastighet eller bostadsratt. 2015 erh6ll SBAB tillstand
att dven anvanda IRK for verskjutande exponeringar som inte ryms i pantbrev,
fastighetsfinansiering med annan sakerhet &n direktpantsatta pantbrev samt
byggnadskreditiv. Banken tillampar inga modeller for kreditkonverteringsfakto-
rer (CCF) inom ramen fér IRK-systemet.

Modellernainom IRK-systemet behandlar nedanstaende riskparametrar:
« Sannolikheten for fallissemang - PD (Probability of Default)
* Forlustgrad givet fallissemang - LGD (Loss Given Default)

Utifran riskparametrarna kan kunderna rangordnas efter kreditrisk, och for-
véantad kreditforlust (EL) respektive riskvagda tillgangar (REA) beraknas, dar
REA anvénds vid kapitaltédckning for att ta hojd for icke-férvantade kreditfor-
luster. F6r skattning av PD och déarigenom aterbetalningsférméaga hanférs lan-
tagare till en av 11 riskklasser for privatpersoner, fastighetsbolag respektive
brf, dar den hogsta riskklassen utgérs av fallissemang. Utvecklingen av enga-
gemang i samre (hogre) riskklasser foljs upp noggrant och hanteras vid behov
aktivt av kreditbevakare i bankens obestandshantering. Den forvantade kre-

1) Bruttoinkomst fére skatt i relation med 1&n.

ditforlusten EL enligt IRK skiljer sig fran den férvantade kreditférlusten ECL
enligt IFRS 9, som utgér forlustreserveringen. Berdkningen av EL och REA
enligt Pelare 1regleras av CRR. Enligt dessa bestdmmelser ska matningen av
kreditrisken baseras pa historiska data for fallissemang och kreditforluster
under en ldngre tidsperiod och inkludera ekonomiska nedgangsperioder.
Berékningen av ECL sker enligt redovisningsstandarden IFRS 9. Enligt redo-
visningsstandarden ska matningen av kreditrisken baseras pa historiska data
men dven beakta framéatblickande information for att férutspa en eventuell
negativ inverkan pa framtida kassafloden. Vid berékning av EL sker en uppdel-
ning mellan lan i fallissemang och 6vriga lan. En positiv mellanskillnad d& EL
6verskrider ECL reducerar karnpriméarkapitalet med motsvarande belopp. For
information om nedskrivning av finansiella tillgangar, se not [[¥ 1. Total EL for
utlaningen under IRK uppgick vid slutet av 2025 till 445 mnkr (619). Total ECL
enligt IFRS 9, reducerat for garantier, for motsvarande utlaning uppgick till
203 mnkr (280).

Férandringar avIRK-modeller

Modellernainom IRK-systemet valideras arligen av den oberoende validerings-
enheten och justeras om sa krévs. Fér 2025 har utférda valideringar inte med-
fort ndgra forandringar i befintliga modeller.

Modellutvecklingsenheten gor arligen en 6versyn av modellernainom IRK-
systemet genom estimeringsprocessen, som bland annat innefattar utvérde-
ring av rangordningsférmaga och kalibrering av estimaten. Under 2025 genom-
fordes 6versyn av samtliga PD-modeller for affarsomrade Privat och Foretag &
Brf.lInom ramen f6r 6versynen av PD-modellen fér privatpersoner identifiera-
des inga nya behov av atgarder. Oversynen av PD-modellerna for fastighetsbo-
lag och brf ledde till kalibrering av PD-estimat och tillagda férsiktighetsmargi-
naler, vilket bidrog till 6kad REA vid tillampning per 2025-09-30. SBAB anstkte
till Flunder december 2024 om uppdateringar av PD-modellen f&r privatperso-
ner samt en ny LGD-modell f6r privatpersoner. Bdda ansokningarna &r fortfa-
rande under granskning.

Sakerheter vid utlaning

For de 1&n SBAB ger ut krévs normalt att I&ntagaren ar kreditvardig enligt de
internariskklasserna avseende PD och att betryggande sékerhet kan stéllas.
Med betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i fastighet eller
bostadsratt med basta ratt och ettinomlage om hogst 75-85 procent av mark-
nadsvardet. Kreditvardiga lantagare avser riskklasserna P1-P8 for privatperso-
ner, F1-F7 for fastighetsbolag och B1-B8 for brf. Nar det géller utlaning till fast-
ighetsbolag och brf &r det dterbetalningsférmagan tillsammans med marknads-
vardet pé fastigheten som styr vilken belaningsgrad 4 (LTV) som beviljas, van-
ligtvis mellan 50 och 75 procent. Utéver sakerhet i form av pantbrev i fastighet
eller bostadsratt finns d&ven mojlighet att ge ut 1an mot bland annat sékerhet av
statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vardepapper, bankgaranti och
inlaningsmedeli svensk bank. En begransad del av utldningen, mindre &n 1 pro-
cent, bestar av privatlan utan sakerhet till privatpersoner. Byggnadskreditiv till
fastighetsbolag eller brf sékerstalls normalt med pantbrev och borgensatagan-
den. SBAB stéller ocksa normalt krav pa att en viss forséljning till slutkund upp-
natts innan utbetalning. Utbetalning sker sedan i takt med att produktion fort-
skrider. Inga sakerheter har 6vertagits for skyddande av [anen i SBAB:s verksam-
het. Utlaningen till allmé&nheten star fér 83 procent av SBAB:s samlade tillgdngar
per 2025-12-31(82 procent). | tabellen nedan presenteras utlaningen i relation
till marknadsvéardet fér underliggande sakerheter. D& majoriteten av utlaningen
haren LTV under 70 procent anses bankens utléning vara vél sdkerstalld och kre-
ditkvaliteten bedéms darfér som mycket god.

2 Med CRR avses Europaparlamentets och radets férordning om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag nr 575/2013.

3) Inom ramen for nuvarande IRK-system avser hushallsexponeringar bolén till privatpersoner och foretagsexponeringar fastighetslan till fastighetsbolag och brf samt byggnadskreditiv.

4) Belaningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsviardet av stalld sakerhet. Det redovisade genomsnittet ar volymviktat. | berdkningen tas i férekommande fall
hansyn till paverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlage. SBAB kontrollerar regelbundet sakerheternas varde. F6r bostadsfastigheter och bostadsratter utfors kontroll av

fastighetsvardet minst vart tredje ar.
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Lanebelopp férdelat per LTV-intervall

KONCERNEN KONCERNEN
2025 2024
Lén utan Lanutan
Féretag formell Foretag  formell
mnkr Bolén &Brf sékerhet Total mnkr Bolan &Brf sékerhet Total
Utlaning till allm&nheten Utlaning till allm&nheten
LTV <50 % 109 857 71138 - 180995 LTV <50 % 116 448 74373 - 190821
LTV 50-69 % 129 969 76 385 - 206354 LTV 50-69 % 130159 72402 - 202561
LTV>69% 137 266 14783 - 152049 LTV>69 % 118 906 19403 - 138309
Osakrat 501 3184 1828 5513 Osékrat 472 4018 1655 6145
Summa 377593 165490 1828 544911 Summa 365985 170196 1655 537836
Poster utanfor balansrakning ) 44822 5088 417 50327 Poster utanfor balansrakning 47924 2207 476 50607
1 Inom "Poster utanfor balansrakning” ingar laneldften och byggnadskreditiv.
ECL och framatblickande information
2025
Scenario1(40 %) Scenario2 (10 %) Scenario 3 (25 %) Scenario4 (25 %)

Faktor 2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
BNP Y, A +27% +2.0% +2.0% +3.6% +3.6% +2.9% -41% +25% +3.3% -15% -23%  +1.1%
Reporénta 1.9% 21% 2.2% 1.7% 2.2% 2.4% 2.2% 25% 25% 2.6% 3.2% 3.2%
Arbetsléshet 8.4% 7.8% 7.2% 82% 6.8% 6.1% 9.6% 109%  9.6% 8.9% 9.7% 10.0%
Smahuspriser, A +5.0% +4.2% +3.7% +54% +4.2% +4.3% -6.3% -21% +1.0% -10.3% -12.2% -3.9%
Bostadsréattspriser, A +5.7% +4.7% +4.2% +6.7% +37% +4.7% -8.8% -34% +0.6% -121%  -153% -3.2%
Fastighetspriser, A +1.4% +42% +4.6% +31% +34% +4.0% -7.4% -1.3% -3.6% -9.0% -57% -121%
ECL 144 mnkr 139 mnkr 224 mnkr 345 mnkr
Sammanvigt ECL2) 214 mnkr

"ngérinte i berdkning av ECL utan har inkluderats fér att illustrera uppbyggnaden av de makroekonomiska scenarierna.
2)Varav 211 mnkr &r hanforliga till utlaning till allménheten och 3 mnkr till poster utanfér balansrékningen kopplat till 1anelften och byggnadskreditiv.

2024
Scenario1(40 %) Scenario2 (10 %) Scenario 3 (25 %) Scenario 4 (25 %)

Faktor 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
BNP1, A +22% +53% +74% +33% +81% +112% -6,8% -0,6% +22% -29% -37% -2,3%
Reporanta 2,2% 21% 2,2% 21% 21% 2,4% 2,4% 2,5% 2,5% 27% 3,2% 3,2%
Arbetsloshet 8,3% 7,9% 75% 8,1% 71% 6,3% 8,7% 1,1% 10,0% 8,5% 94% 10,1%
Sméhuspriser, A +2,0% +45% +3,6% +6,6% +1,3% +32% -73% -59% +0,3% -82% -127% -82%
Bostadsréttspriser, A +4,0% +45% +4,1% +94% +05% +35% -64% -94% -1,0% -88% -166% -7,3%
Fastighetspriser, A -01% +12% +4,0% +25% +14% +2,8% -6,3% -58% -6,3% -81% -84% -11,9%
ECL 165 mnkr 158 mkr 344 mnkr 513 mnkr
Sammanvigt ECL2) 296 mnkr

"lngérinte i berakning av ECL utan har inkluderats for att illustrera uppbyggnaden av de makroekonomiska scenarierna.
2)Varav 294 mnkr &r hanférliga till utlaning till allmanheten och 2 mnkr till poster utanfér balansrakningen kopplat till [aneléften och byggnadskreditiv.

ECL och framatblickande information

SBAB har under &ret kontinuerligt utvarderat det makroekonomiska laget,
mot bakgrund av radande utdragna lagkonjunktur med sénkta rantenivaer
och hoég arbetsléshet samt |dga nivaer av bostadsbyggande. Efter framta-
gande av uppdaterade makroekonomiska scenarier vid respektive kvartals-
skifte har SBAB reviderat den framé&tblickande informationen som anvands i
nedskrivningsmodellen for att berdkna férvantade kreditférluster (ECL).
Den framatblickande informationen bestar av fyra scenarier: Ett basscena-
rio och tre alternativscenarion, dar basscenariot (scenario 1) f6r nuvarande
&r positivt och beskriver en normal &terhdmtning fran rddande lagkonjunktur
och representerarar bankens férvantan pé utvecklingen av Sveriges eko-
nomi. De tre alternativa scenarierna utgérs av ett positivt (scenario 2) och
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tva negativa (scenario 3 och 4) relativt basscenariot. Den senaste framéat-
blickande informationen visar pa en ranteutveckling med ldga stabila rantor
framover och prisékningar for hus och fastigheter i de positiva scenarierna,
medan de negativa scenarierna kédnnetecknas av stigande réntor och arbets-
|16shet samt prisfall pa hus och fastigheter. Revideringen av den framatblick-
ande informationen under 2025 har lett till ndgot 6kade férlustreserve-
ringar, framst hanforligt till hogre PD-effekter till foljd av en mer neutral
framtidsutsikt vad géller rantelaget jamfort med tidigare. | tabellen ovan
aterges den framatblickande informationen bestadende aven sammanvég-
ning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekonomiska faktorer
som tillampas i ECL-modellen.



Per 31 december 2025 uppgar de totala forlustreserveringarna till 214 mnkr,
jamfort med 296 mnkr per 31 december 2024. Minskningen av férlustreserve-
ringarna forklaras framst av farre kunder i fallissemang inom affarsomréade
Privat, vilket ledde till mindre exponering i kreditsteg 3. Positiva risk-
klassmigrationer inom affarsomrade Privat samt slutplacering av byggnads-
kreditiv bidrog aven till minskningen av forlustreserveringarna. Under fjarde
kvartalet tillfrisknade en fallerad kund inom affarsomrade Féretag & Brf, sam-
tidigt som en individuell reservering beslutades fér en annan kund inom
samma affarsomrade, vilket sammantaget ledde till 6kade forlustreserve-
ringar. Banken ar komfortabel med storleken péa férlustreserveringarna.

Beslut av framéatblickande information och manuellajusteringar

Det &r CRO med st6d av det ekonomiska sekretariatet och kreditriskexperter
som lamnar férslag pa den framétblickande informationen. Forslaget presen-
teras for ALCO (Assets and Liabilities Committee) som fattar beslut om prog-
noserna 6ver makroekonomiska faktorer och vikterna for respektive scenario.
Beslutet frdn ALCO behéver vidare tillstyrkas av styrelseorganet Risk och
Kapitalkommittén (RKK).

Vid storre chocker pé bostadsmarknaden eller finansmarknader kan manu-
ellajusteringar av ECL vara nédvandiga. Liksom for den framatblickande
informationen behover ett férslag lamnas till ALCO som fattar beslut och
sedan tillstyrks av RKK. Justeringarna kan avse bade paslag i PD och LGD och
hanteras p&4 samma s&tt som den framatblickande informationen. | de fall det
rér sig om geografiska omraden eller produkttyper som blir sarskilt drabbade
av chockerna kan en manuell allokering beh&va goras till de berérda lanen.

Osikerhet vid berdkningavECL

Den stdrsta kéllan till osdkerhet i berdkningen av ECL &r den framé&tblickande
informationen. SBAB simulerar ECL i flera scenarier som &r bade av positiv
och negativ karaktar for att f&nga variationen i bankens férvantade kreditfér-
luster. De makroekonomiska faktorerna paverkar antingen PD eller LGD och
far stor inverkan pa ECL. Beroende pé valet av vikter som &satts scenarierna
varierar det sammanvégda estimatet av ECL.

En annan kélla till os&kerhet &r troskelnivan for PD som anvands for att
atskilja en betydande 6kning av kreditrisk. Beroende pa hur hog troskeln ar far
det inverkan pé& storleken av ECL. | tabellen nedan presenteras hur utlaningen
tillallmanheten férdelas 6ver kreditstegen for olika tréskelnivaer av PD samt
hur stor den procentuella férandringen av ECL blir sett till dagens troskel, som
motsvarar avvikelser i PD vid den tredje percentilen for affarsomrade Privat
och den fjarde percentilen for affarsomréde Foretag & Brf.

Kénslighetsanalys avseende tréskelnivaer fér PD

. Percentil
Foérdelning av utlaning ver kreditsteg
och férandring i ECL 5 4/3 1
Kreditsteg 1 92.5% 95.2% 98.0%
Kreditsteg 2 7.3% 4.6% 1.8%
Kreditsteg 3 0.1% 0.1% 0.1%
AECL 1.8% 0.0% -12.4%

FérandringaravECL-modell
loch med nya bankpaketet som tradde i kraft i bérjan av 2025 har schablo-
nerna fér CCF och LGD som tillampas i ECL-modellen uppdaterats. CCF-
schabloner anvands fér samtliga exponeringar utanfor balansrakningen
medan LGD-schabloner tillampas fér motparter med byggnadskreditiv. For-
andringen implementerades per 2025-03-31och ledde inte till ndgon vasent-
lig p&verkan pé forlustreserveringarna. Under juni uppdaterades PD-modellen
som anvénds for justering av PD-estimat givet den framéatblickande informa-
tionen. Den huvudsakliga férandringen som inférdes i modellen var tillamp-
ning av ett rullande arligt genomsnitt fér reporéntan. Uppdateringen av PD-
modellen for den framatblickande informationen implementerades per 2025-
06-30 och ledde till minskade férlustreserveringar. Den manuella justeringen
av ECL 'management overlay’, som implementerades per 2024-12-31 for att
beakta kommande uppdateringar i PD- och LGD-modellerna fér privatperso-
ner inom IRK-systemet, har justerats frdn 30 mnkr till 20 mnkr. Férandringen
implementerades per 2025-12-31 och skedde till f6ljd av lagre forlustreserve-
ringar for privatpersoner inom kreditsteg 1 och 2 under 2025, vilket ledde till
en mindre effekt pé forlustreserveringarna av att de nya modellerna tas i bruk.
Den manuella justeringen forklaras av ndgot mer konservativa grundestimat
fran modellerna. Justeringen &r endast hanforlig till kreditsteg 1 och 2 inom
Privat och kommer att vara géllande till dess att ECL-modellen har anpassats.
Enregelbunden validering av ECL-modellen slutférdes under 2025. Valide-
ringsenhetens sammantagna bedémning av ECL-modellen &r att den fungerar
tillfredstallande fér andamalet och leder till lampliga berakningar av férvéan-
tade kreditforluster och séledes forlustreserveringar.

Noter

Overgripande kreditkvalitet
Kreditkvaliteten i SBAB:s utlaning till privatpersoner har fortsatt varit god
under 2025. Kreditgivningen inom Privat grundar sig pa en gedigen kredit-
prévningsprocess som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsatt-
ningar som kravs for att klara av sitt dtagande. Finansinspektionens arliga
bolaneundersdkning, med data fran 2024, visar att de ekonomiska férutsatt-
ningarna fér nya kunder har forbattrats ndgot under det senaste aret, dven om
den ekonomiska utvecklingen &r osaker. Férbattringen kan bland annat for-
klaras av att Riksbanken har sénkt styrrantan efter att inflationen fallit till-
baka. Den genomsnittliga belédningsgraden (LTV) i bolaneportféljen uppgick
vid utgédngen av 2025 till 60 procent (59), och det genomsnittliga bolanet
uppgick till 2,0 mnkr (1,9). LTV i nyutl&ningen uppgick vid utgadngen av 2025
till 71 procent (68) och skuldkvoten till 3,6 (3,7). Vid utgangen av 2025 upp-
gick de individuella reserveringarna for privatpersoner till 17 mnkr (20).
Kreditkvaliteten i SBAB:s utléning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare,
och bostadsrattsféreningar (brf) har fortsatt varit god under 2025. For fastig-
hetsbolag och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgadngen av 2025 till 59
procent (60) respektive 32 procent (32). Vid kreditgivning inom Féretag & Brf
sker en bedémning av kundernas férméga att generera stabila kassafléden
over tid samt om betryggande sakerheter kan stallas. Under december beslu-
tades enindividuell reservering for ett engagemang inom Féretag & Brf, vilket
ledde till fallissemang. Samtidigt tillfrisknade ett annat engagemang frén fal-
lissemang inom Foretag & Brf.

Klimatrisker vid matning av kreditrisk

De underliggande kreditriskmodellerna som anvénds inom ramen fér IRK-sys-
temet samt i ECL-modellen inkluderar fér narvarande inga férklarande variab-
ler som &r direkt kopplade till klimatrisker. Daremot finns det férklarande vari-
abler som avspeglar konsekvenser av realiserade klimatrisker, som exempel-
vis sékerheternas marknadsvérden och féljaktligen LTV relaterat till fysiska
risker, samt betalningsskoétsel for dterbetalningsférmaga relaterat till omstall-
ningsrisker. Vidare finns det méjligheter att i ECL-modellen att inkludera mak-
roekonomiska prognoser specifika for klimatrisker, ndgot som inte bedémts
vara nédvandigt efter genomférd analys. Banken kommer i takt med att ytter-
ligare klimatdata blir tillgéngliga identifiera och utvardera vasentliga riskdri-
vare med direkt koppling mot klimatrisk i de regelboundna modelléversynerna
inom IRK-systemet samt vid 6versyn av ECL-modellen.

D4 SBAB:s affdrsmodell uteslutande baseras pé att finansiera bostader &r
6versvamningsrisk och omstallningsrisker kring energipriser identifierade
som tva relevanta klimatrisker i utl&ningsportféljen. Banken har under &ret
arbetat med nya upplysningskravinom ESG om sakerheternas fordelning uti-
fran energiklasser och energiprestanda samt hur stor andel av utlaningsport-
féljen som bedéms vara kéanslig for paverkan av fysiska risker. Endast en
begransad del av portféljen bedéms vara kanslig for fysisk paverkan av 6ver-
svamningar. Vidare har stresstester genomférts avseende klimatrisk genom
stressade energipriser och marknadsvéarden for sakerheter och dess paverkan
pa aterbetalningsférmégan respektive forlustgraden hos kunderna.

Sammanfattningsvis har SBAB inte noterat ndgon paverkan pa kreditkvali-
tet, kreditriskexponeringar eller dterbetalningsférméga till f6ljd av varken
fysiska klimatrisker eller omstallningsrisker under 2025.

Utlaning till aliménheten férdelad pa riskklass

SBAB:s utlaning till allménheten uppgick per 31 december 2025 till 545 mdkr
jamfort med 538 mdkr per 31 december 2024. Varje lantagare tilldelas en av
elvariskklasser beroende pé typ av motpart (P1-P11 for privatpersoner, B1-B11
for brf och F1-F11 for fastighetsbolag), dar l&ntagare i fallissemang hanfors till
den elfte riskklassen. Kreditvardiga lantagare avser kunder inom P1-P8 for
privatpersoner, B1-B8 for brf och F1-F7 for fastighetsbolag. Andelen av utla-
ningen till allménheten som bestar av kreditvardiga lantagare uppgick per 31
december 2025 till 98 procent for privatpersoner (98), 99 procent for brf (99)
och 98 procent for fastighetsbolag (99).
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KONCERNEN
2025

Total Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utléning Utléning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
B1/F1/P1 40838 - - - - 40838
B2/F2/P2 95 391 - - - - 95 391
B3/F3/P3 125512 -2 132 0 - - 125644 -2
B4/F4/P4 101340 -2 781 0 - - 102121 -2
B5/F5/P5 78396 -3 2579 0 0 80975 -3
B6/F6/P6 50092 -6 3796 -2 0 53888 -8
B7/F7/P7 20500 -6 6471 -2 - - 26 971 -8
B8/F8/P8 5053 -3 4088 -4 0 0 9141 -7
B9/F9/P9 1806 -2 4375 -8 15 -1 6196 -1
B10/F10/P10 7 -2 3098 -28 138 -9 3307 -39
B11/F11/P11 - - - - 650 -130 650 -130
Summa 518999 -27 25320 -44 803 -140 545122 -21
Garantier ") - 0 - 0 - 0 - 0
Summa 518999 -27 25320 -44 803 -140 545122 -21

KONCERNEN
2024

Total Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utléning Utléning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
B1/F1/P1 45952 0 0 0 45952
B2/F2/P2 59756 0 0 0 59756
B3/F3/P3 130907 -2 35 0 0 0 130942 -2
B4/F4/P4 86 650 -2 1129 0 0 0 87779 -2
B5/F5/P5 87923 -4 5308 -1 0 0 93231 -5
B6/F6/P6 50108 -9 7182 -4 0 0 57290 -13
B7/F7/P7 30969 -9 8503 -5 0 0 39472 -14
B8/F8/P8 6929 -6 5768 -8 6 0 12703 -14
B9/F9/P9 1807 -2 5146 -12 21 -1 6974 -15
B10/F10/P10 115 -1 3086 -36 170 -12 3371 -49
B11/F11/P11 0 0 0 0 660 -180 660 -180
Summa 501116 -35 36157 -66 857 -193 538130 -294
Garantier ") - 0 - 0 - 0 - 0
Summa 501116 -35 36157 -66 857 -193 538130 -294

) Garantier ingér i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intékter” i balansrakningen.

136 sBAB ARSREDOVISNING 2025



m Noter

KONCERNEN
2025
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utldning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
P1 1214 0 - - - - 1214
P2 66835 0 - - - - 66 835
P3 87855 -1 25 0 - - 87880 -1
P4 82473 -1 741 0 - - 83214 -1
P5 60820 -2 1298 0 0 62118 -2
P6 39859 -4 2143 -1 0 42002 -5
P7 17371 -5 3037 -2 - - 20408 -7
P8 4405 -3 2539 -4 0 0 6944 -7
P9 1445 -1 3708 -7 15 -1 5168 -9
P10 57 -1 1373 -16 138 -9 1568 -26
P11 - - - - 393 -93 393 -93
Summa 362334 -18 14864 -30 546 -103 377744 -151
Garantier ! - 0 - 0 - 0 - 0
Summa 362334 -18 14864 -30 546 -103 377744 -151
KONCERNEN
2024
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utléning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
P1 2790 0 - - - - 2790
P2 27117 0 - - - - 27117
P3 95244 -1 35 0 - - 95279 -1
P4 66523 -1 1129 0 - - 67652 -1
P5 74990 -3 2696 0 - - 77 686 -3
P6 40073 -5 3388 -1 - - 43461 -6
P7 27440 -8 5454 -4 - - 32894 -12
P8 6324 -4 4346 -7 6 0 10676 -1
P9 1407 -1 4286 -8 21 -1 5714 -10
P10 100 -1 2077 -25 169 -12 2346 -38
P11 - - - - 602 -149 602 -149
Summa 342008 -24 23411 -45 798 -162 366217 -231
Garantier " - 0 - 0 - 0 - 0
Summa 342008 =24 23411 -45 798 -162 366217 =231

1) Garantier ingar i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intakter” i balansrakningen.
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KONCERNEN
2025
FORETAG Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utldning Utlaning Utldning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
F1 28971 0 - - - - 28971 0
F2 17 666 0 - - - - 17 666 0
F3 27997 -1 107 0 - - 28104 -1
F4 9590 -1 39 0 - - 9629 -1
F5 7615 -1 1279 0 - - 8894 -1
F6 5828 -2 797 -1 - - 6625 -3
F7 1452 -1 932 0 - - 2384 -1
F8 157 67 0 - - 224 0
F9 3 386 -1 - - 389 -1
F10 - - 1576 -1 - - 1576 -1
F11 - - - - 245 -30 245 -30
Summa 99279 -6 5183 -12 245 -30 104707 -48
Garantier 1 - 0 - 0 - - - 0
Summa 99279 -6 5183 -12 245 -30 104707 -48
KONCERNEN
2025
BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
B1 10653 0 - - - - 10653 0
B2 10870 0 - - - - 10870 0
B3 9438 0 0 0 - - 9438 0
B4 9062 0 1 0 - - 9063 0
B5 9565 0 - - - - 9565 0
B6 4171 0 854 0 - - 5025 0
B7 1499 0 2495 0 - - 3994 0
B8 345 0 1449 0 - - 1794 0
B9 68 0 234 0 - - 302 0
B10 - - 129 0 - - 129 0
B11 - - - - - - - -
Summa 55671 -1 5162 -1 - - 60833 -2
Garantier 1 - 0 - 0 - - - 0
Summa 55671 -1 5162 -1 - - 60833 -2

1) Garantier ingar i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intékter” i balansrakningen.
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KONCERNEN
2024
FORETAG Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utldning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
F1 29387 0 - - - - 29387 0
F2 20262 0 - - - - 20262 0
F3 23534 -1 - 0 - - 23534 -1
F4 10 886 -1 - - - - 10886 -1
F5 5670 -1 2610 -1 - - 8280 -2
F6 5349 -3 3113 -3 - - 8462 -6
F7 1546 -1 1529 -1 - - 3075 -2
F8 2 0 170 -1 0 0 172 -1
F9 22 0 417 -4 - - 439 -4
F10 - - 868 -9 - - 868 -9
F11 - - - - - - 0 0
Summa 96 658 -7 8707 -19 0 (o] 105365 -26
Garantier 1 - 0 - 0 - - - 0
Summa 96 658 -7 8707 -19 0 (o] 105365 -26
KONCERNEN
2024
BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
B1 13775 0 0 0 - - 13775 0
B2 12 366 0 - - - - 12366 0
B3 11958 0 0 0 - - 11958 0
B4 9071 0 - - - - 9071 0
B5 6904 0 0 0 - - 6904 0
B6 4497 -1 677 0 - - 5174 -1
B7 1775 0 1507 0 - - 3282 0
B8 471 -1 1217 0 - - 1688 -1
B9 110 0 395 0 - - 505 0
B10 - - 115 -1 - - 115 -1
B11 - - - - 40 -19 40 -19
Summa 60927 -2 391 -1 40 -19 64878 -22
Garantier 1 - 0 - 0 - - - 0
Summa 60927 -2 3911 -1 40 -19 64878 -22

1) Garantier ingér i posten "Forutbetalda kostnader och upplupna intakter” i balansrakningen.
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Noter m
KONCERNEN
2025
PRIVATLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utléning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
P1 0 0 - - - - 0 0
P2 20 0 - - - - 20 0
P3 222 0 - - - - 222 0
P4 215 0 0 0 - - 215 0
P5 396 0 2 0 - - 398 0
P6 234 0 2 0 - - 236 0
p7 178 0 7 0 - - 185 0
P8 146 0 33 0 - - 179 0
P9 290 -1 47 0 337 -1
P10 14 -1 20 -1 34 -2
P11 0 0 - - 12 -7 12 -7
Summa 1715 -2 1 -1 12 -7 1838 -10
Garantier ") - - - - - - - -
Summa 1715 -2 11 -1 12 -7 1838 -10
KONCERNEN
2024
PRIVATLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
P1 0 - - - - - 0 -
P2 1 0 - - - - 1 0
P3 171 0 0 0 - - 171 0
P4 170 0 0 0 - - 170 0
P5 359 0 2 0 - - 361 0
P6 189 0 4 0 - - 193 0
P7 208 0 13 0 - - 221 0
P8 132 -1 35 0 - - 167 -1
P9 268 -1 48 0 0 316 -1
P10 15 0 26 -1 1 42 -1
P11 - - - - 18 -12 18 -12
Summa 1523 -2 128 -1 19 -12 1670 -15
Garantier 1) - - - - - - - -
Summa 1523 -2 128 -1 19 -12 1670 -15

1) Garantier ingar i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intakter” i balansrakningen.
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m Noter

Lan med férfallet obetalt belopp (> 5 dagar)

Tabellen beskriver |dn med férfallna betalningar. Samtliga belopp ar fordelade
pa segment. Vid utgdngen av 2025 hade 99,8 procent (99,8) av utlaningen
varken ndgot forfallet obetalt belopp eller bedémts som oséker.

KONCERNEN
2025 2024
mnkr Boldn Foretag &Brf Privatlan Summa Bolédn Foretag &Brf Privatlan Summa
Forfallna 6-33 dagar 257 - 8 259 303 - 4 307
Forfallna 34-63 dagar 67 1 1 69 81 - 2 83
Férfallna 64-93 dagar 42 - 2 43 67 - 1 69
Forfallna 94-183 dagar 44 - 1 46 99 - 3 102
Forfallna 6ver 184 dagar 338 - 8 346 437 - 14 451
Summa 747 1 15 764 987 - 24 1011
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Noter

Utlaning till allménheten

I féljande tabeller visas férandringar med avseende pé utlaning, brutto, och
férlustreserveringar under perioden for respektive segment. Nagra kommen-

tarer for posterna som redovisas i tabellen:

 Flytt till kreditsteg - Flyttarna mellan kreditstegen visar ursprungliga

belopp vid ing&dende period fér [dn som har migrerat.
« Omvardering av reservering - Nettoférandringar i belopp for respektive kre-

ditsteg. Detta inkluderar den férandring som uppkommer vid flytt mellan

Nyutléning, netto - De Idn som har tillkommit under perioden. Ett nytt [an

som under perioden blir kreditférsamrad kommer féljaktligen redovisas
under kreditsteg 3.

Amortering och I6sen - De 1an som har férsvunnit fran balansrakningen

under perioden och som inte ar bortskrivna p.g.a. konstaterade forluster.

som har intraffat under perioden.

Ovrigt - Residual post.

Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - Konstaterade kreditforluster

kreditsteg.
KONCERNEN
2025
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Ingaende balans 501116 -35 36157 -66 857 -193 538130 -294
Flytt till kreditsteg 1 16 096 -54 -15979 21 -117 32 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -12410 1 12616 -24 -206 22 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -83 0 -465 3 549 -3 0 0
Omvérdering av reservering 5013 58 -231 0 -10 -77 477 -19
Nyutléning, netto " 79967 -6 868 -2 9 -2 80 846 -10
Kép - - - - - - - -
Forséljning - - - - - - - -
Amortering -7524 - -342 - -7 - -7872 -
Lésen -63171 7 -7305 13 -246 49 -70722 69
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster -1 0 0 0 -27 24 -28 24
Férandring av modell/metod 2 - 0 - 9 - 9 - 18
Ovrigt -3 2 1 2 1 -1 -1 3
Utgéende balans 518999 -27 25320 -44 803 -140 545122 -211
KONCERNEN
2024
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utléning Utléning Utléning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Ingédende balans 466 456 -66 50501 -81 735 -145 517692 -292
Flytt till kreditsteg 1 24693 -44 -24654 36 -39 8 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -19774 8 19888 -18 -114 10 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -201 0 -353 2 554 -2 0 0
Omvérdering av reservering 1943 61 -608 -1 -10 -135 1325 -85
Nyutlaning, netto " 73901 -10 789 -5 12 -3 74702 -18
Kép - - - - - - - -
Forsaljning - - - - - - - -
Amortering -2046 - -611 - -14 - -2671 -
Lésen -43 836 19 -8795 21 -254 41 -52885 81
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster -1 0 0 0 -13 10 -14 10
Férandring av modell/metod 2 - -3 - -10 - 23 - 10
Ovrigt -19 - - - - - -19 -
Utgéende balans 501116 -35 36157 -66 857 -193 538130 -294

) Nettobeloppet &r lanets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra lan.

2) Inkluderar dven férandring av framéatblickande information.
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KONCERNEN
2025
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utléning Utlaning Utlaning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingédende balans 342008 -24 23411 -45 798 -162 366217 -231
Flytt till kreditsteg 1 12287 -33 -12210 19 -77 14 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -6910 1 7113 -22 -203 20 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -80 0 -213 2 293 -2 0 0
Omvaérdering av reservering -5993 34 -240 3 -5 -43 -6238 -6
Nyutlaning, netto 67 370 -4 612 -2 8 -1 67990 -7
Kép - - - - - - - -
Forsaljning - - - - - - - -
Amortering -6884 - -62 - -5 - -6 951 -
Lésen -39462 4 -3547 8 -246 50 -43 255 62
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster -1 0 0 0 -17 15 -18 15
Férandring av modell/metod 2 - 3 - 7 - 7 - 17
Ovrigt -1 1 - - 0 -1 -1 0
Utgaende balans 362334 -18 14864 -30 546 -103 377744 -151
KONCERNEN
2024
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingdende balans 314714 -28 31158 -40 607 -97 346479 -165
Flytt till kreditsteg 1 15333 -19 -15297 14 -36 5 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -12440 2 12552 -12 -112 10 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -195 0 -346 2 541 -2 0] 0
Omvérdering av reservering -5980 26 -381 -5 -8 -17 -6369 -96
Nyutlaning, netto 58 975 -6 604 -2 10 -2 59589 -10
Kop - - - - - - - -
Forsaljning - - - - - - - -
Amortering -794 - -81 - -3 - -878 -
Losen -27596 5 -4798 7 -195 20 -32589 32
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster -1 - - - -6 5 -7 5
Férandring av modell/metod 2 - -4 - -9 - 16 - 3
Ovrigt -8 - - - - - -8 -
Utgéende balans 342008 -24 2341 -45 798 -162 366217 -231

) Nettobeloppet &r l&nets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra lan.
2) Inkluderar dven férandring av framéatblickande information.
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KONCERNEN
2025

FORETAG &BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utlaning Utlaning Utlaning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingédende balans 157585 -9 12618 -20 40 -19 170243 -48
Flytt till kreditsteg 1 3779 -20 -3740 2 -39 18 0
Flytt till kreditsteg 2 -5434 0 5435 -1 -1 1 0
Flytt till kreditsteg 3 0 0 -248 1 248 -1 0
Omvérdering av reservering 11304 23 40 -3 -4 -31 11340 -1
Nyutlaning, netto " 11700 -1 240 0 0 0 11940 -2
Kép - - - - - - - -
Forsaljning - - - - - - - -
Amortering -567 - -272 - - - -839 -
Losen -23416 g -3729 5 - - -27145 9
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster - - - - - - - -
Foérandring av modell/metod 2 - -3 - 2 - 2 - 1
Ovrigt -1 0 1 1 1 0 1 1
Utgaende balans 154950 -7 10345 -13 245 -30 165540 -50

KONCERNEN
2024

FORETAG &BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utlaning Utlaning Utléning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingédende balans 150160 -35 19161 -39 110 -36 169431 -110
Flytt till kreditsteg 1 9307 -24 -9305 22 -2 2 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -7254 5 7254 -5 0 0 0
Flytt till kreditsteg 3 0 0 - - 0 0 0
Omvérdering av reservering 8207 33 -193 -7 0 -1 8014 15
Nyutlaning, netto " 14332 -3 175 -3 - - 14507 -6
Kép - - - - - - - -
Forsaljning - - - - - - - -
Amortering -1183 - -521 - -10 - -1714 -
Lésen -15973 13 -3953 13 -58 21 -19984 47
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - - - - -
Foérandring av modell/metod 2 - 2 - -1 - 5 0 6
Ovrigt -1 - - - - - -1 -
Utgéende balans 157585 -9 12618 -20 40 -19 170243 -48

) Nettobeloppet &r lanets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra lan.
2) Inkluderar dven férandring av framéatblickande information.
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KONCERNEN
2025
PRIVATLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utlaning Utlaning Utldning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 1523 -2 128 -1 19 -12 1670 -15
Flytt till kreditsteg 1 30 -1 -29 0 -1 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -66 68 -1 -2 1 (0]
Flytt till kreditsteg 3 -3 -4 8 0 (0]
Omviérdering av reservering -298 1 -31 -1 -3 -330 -2
Nyutlaning, netto 897 -1 16 1 -1 914 -2
Kép - - - - - - - -
Forséljning - - - - - - - -
Amortering -73 - -8 - -2 - -83 -
Losen -294 0 -29 0 0 -1 -323 -1
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - -10 -10
Férandring av modell/metod 2 - 0 - 0 - 0 - 0
Ovrigt -1 1 0 1 - - -1 2
Utgaende balans 1715 -2 111 -1 12 -7 1838 -10
KONCERNEN
2024
PRIVATLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingéende balans 1583 -4 181 -2 18 -1 1782 -17
Flytt till kreditsteg 1 53 -1 -52 0 -1 1 0
Flytt till kreditsteg 2 -80 1 82 -1 -2 0
Flytt till kreditsteg 3 -6 0 -7 0 13 0]
Omvardering av reservering -285 -33 1 -2 -8 -320 -4
Nyutlaning, netto " 594 -1 10 0 2 -1 606 -2
Koép - - - - - - - -
Forsaljning - - - - - - - -
Amortering -69 - -9 - -1 - -79 -
Lésen -267 1 -44 1 -1 - -312 2
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster - - - - -7 5 -7 5
Férandring av modell/metod 2 - -1 - - - 2 - 1
Ovrigt - - - - - - - -
Utgdende balans 1523 -2 128 -1 19 -12 1670 -15
) Nettobeloppet &r l&nets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra lan.
2) Inkluderar &ven férandring av framéatblickande information.
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KONCERNEN

2025

LANELOFTEN OCH FORLUSTRESERVERINGAR Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Lane- Lane- Léne- Léne-
mnkr l6ften Reserv l6ften Reserv l6ften Reserv I6ften Reserv
Ingdende balans 50465 2 141 (o] (o] (o] 50607 2
Flytt till kreditsteg 1 - - - - - - - -
Flytt till kreditsteg 2 - - - - - - - -
Flytt till kreditsteg 3 - - - - - - - -
Omvaérdering av reservering -760 -0 - - - - -760 -0
Nyutléning, netto 49929 3 53 0 - - 49982 3
Bortskrivning, [6sen m.m -49 360 -2 -141 0 - - -49 501 -2
Férandring av modell/metod 2 - - - - - - - -
Utgéende balans 50274 3 53 (o] (o] (o] 50327 3
KONCERNEN

2024

LANELOFTEN OCH FORLUSTRESERVERINGAR Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Léne- Léne- Léne- Léne-

mnkr 16ften Reserv l6ften Reserv l6ften Reserv l6ften Reserv
Ingdende balans 40549 5 1060 3 3 1 41612 9
Flytt till kreditsteg 1 165 1 -165 -1 - - 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -35 0 35 0 - - 0 0
Flytt till kreditsteg 3 - - - - - - - -
Omvardering av reservering -1243 -2 -219 -1 -3 -1 -1465 -4
Nyutléning, netto 50103 2 50 0 - - 50153 2
Bortskrivning, I6sen m.m -39074 -4 -619 -1 - - -39693 -5
Férandring av modell/metod 2 - - - - - - - -
Utgéende balans 50465 2 141 (o] (o] (o] 50607 2
" Inkluderar dven férandring av framatblickande information.
Modifierade lan, 1dn med omférhandlade villkor under 2025 har bedémts vara vasentliga och har darfér inte lett till bortbokning
L&n kan undantagsvis omférhandlas utom laneavtalet till exempel till f6ljd aven och nya redovisningstillfallen.

foérsamring av kundens finansiella stallning. Sddana lan foljs sarskilt upp och
benadmns modifierade tillgadngar i enlighet med IFRS 9. Inga modifierade lan
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m Noter
Modifieradelén, ldn med omférhandlade villkor i kreditsteg 2 och 3 (som ejlett till bortbokning)
KONCERNEN
2025
mnkr Boldn Foretag & Brf Privatlan Total
Upplupet anskaffningsvarde fére modifiering 1193 - 0 1193
Modifieringsvinst/forlust, netto -1 - -1
Upplupet anskaffningsvarde efter modifiering 1192 - (o] 1192
Varav redovisat vérde fore reserv pa tillgdng som flyttat fran
kreditsteg 2 eller 3 till kreditsteg 1 415 - 0 415
KONCERNEN
2024
mnkr Bolan Foretag & Brf Privatlén Total
Upplupet anskaffningsvarde fére modifiering 1415 - 0 1415
Modifieringsvinst/forlust, netto -1 - - -1
Upplupet anskaffningsvérde efter modifiering 1414 - (o] 1414
Varav redovisat vérde fore reserv pa tillgdng som flyttat fran
kreditsteg 2 eller 3 till kreditsteg 1 652 - 0 652

m Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten &r risken att en motpart inte kan fullfélja sina
betalningsforpliktelser. Kreditrisk uppstar dels i form av motpartsrisk for de
derivat- och repokontrakt SBAB ingar fér att hantera finansiella risker och
delsiform av placeringsrisk till foljd av investeringar i likviditetsportféljen och
placering av 6verskottslikviditet.

SBAB-koncernens motparter utgérs av banker och kreditinstitut och den
underliggande exponeringen i denna not inbegriper placeringar, derivatkon-
trakt och repokontrakt. Limiterna faststalls av styrelsens kreditutskott inom
ramen for av styrelsen faststallt ramverk. Utnyttjad limit berédknas som expo-
neringen frén finansiella derivatinstrument, repokontrakt och placeringar. Fér
derivat- respektive repokontrakt inkluderas effekten av sakerheter som

Limitutnyttjande per ratingkategori

stallts eller mottagits under CSA- respektive GMRA-avtal i den totala expo-
neringen. For derivatkontrakt berdknas dven ett 6verskjutande belopp for
framtida moéjliga riskférandringar. Fér de motparter som dven ar ldnekunder
samordnas limiten med kreditlimiten. Motpartslimiterna kan faststéllas fér en
tidsperiod om langst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut
ska redovisas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte. Samtliga av
SBAB:s motparter har rating frdn Moody's eller Standard & Poor's.

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024
mnkr Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit
AAA - - - - - - - -
AA-till AA+ 17600 3396 9200 2210 17600 2481 9200 2194
A-till A+ 8400 1309 15800 3216 8400 1309 15800 2594
Lagre an A- 1000 - 1000 32 1000 - 1000 32
Saknar rating - - - - - - - -
Summa 27000 4705 26000 5458 26000 4819

g

Tabellen "Limitutnyttjande per ratingkategori” sk&dliggér limit respektive
utnyttjad limit f6r SBAB:s derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart
foreslas av SBAB:s Treasury och faststélls av styrelsens kreditutskott inom

ramen for av styrelsen faststéllt ramverk. Vardena i tabellen ar en aggreger-
ing av enskilda derivatmotparters totala exponering och limit for respektive
ratingkategori.
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Noter

Obligationer och andraréntebarande virdepapper, fordelade efter rating
Tabellerna nedan visar en analys av utléning till kreditinstitut, obligationer och
andrarantebarande vardepapper fordelade efter lagsta rating per den 31
december 2025 respektive 31 december 2024 baserat p& Standard & Poor's

rating eller motsvarande.

KONSOLIDERAD SITUATION

2025
Stats- Icke-statliga
Sékerstallda garanterade Mellanstatliga offentliga
mnkr obligationer vardepapper enheter enheter Total
AAA 48 255 1 646 4274 27534 81709
AA-till AA+ - - - 7416 7416
A-till A+ - - 2165 - 2165
Lagre an A- - - - - -
Summa 48255 1646 6439 34950 91291
Reserveringar for forvantade kreditforluster - - - - -
Summa efter reserver 48255 1646 6439 34950 91291
KONSOLIDERAD SITUATION
2024
Stats- Icke-statliga
Sakerstallda garanterade Mellanstatliga offentliga
mnkr obligationer vardepapper enheter enheter Total
AAA 57905 347 4812 25284 88348
AA-till AA+ - - 1223 7804 9027
A-till A+ - - - - -
Lagre an A- - - - - -
Summa 57905 347 6035 33087 97375
Reserveringar for forvantade kreditforluster 0 0 0 0 0
Summa efter reserver 57905 347 6035 33087 97375
Obligationer och andraréntebarande vardepapper, geografisk férdelning
KONSOLIDERAD SITUATION
2025
mnkr Sverige OvrigaEU Ovriga Summa
Sékerstallda obligationer 29184 15383 3688 48255
Statsgaranterade vardepapper - 1 646 - 1646
Mellanstatliga enheter - 6440 - 6440
Icke-statliga offentliga enheter 33979 971 - 34950
Summa per 2025-12-31 63163 24440 3688 91291
Summa per 2024-12-31 66254 26131 4989 97374
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Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra sina
4tagandeniingangna derivat- och repokontrakt och utgérs framforallt av
exponeringar mot valrenommerade och etablerade banker. Exponeringen &r
till bvervagande del sékrad genom sakerhetsavtal, genom vilka motparten
stéller sakerheter i syfte att reducera nettoexponeringen. | enlighet med
SBAB:s kreditinstruktion faststalls kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott
for samtliga motparter i finansverksamheten.

For att begréansa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med
icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade cen-
trala motparter godkanda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr
648/2012), ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Mas-
teravtal eller annat likvardigt avtal med bestammelser om slutavrakning, kom-
pletteraside flesta fall med ett tillhérande sdkerhetsavtal, s& kallat Credit
Support Annex (CSA). Fér de motparter som SBAB och SCBC ingéar derivatav-
tal med ska det alltid finnas ett sakerhetsavtal. Ramavtalen méjliggor ratten
for parterna att kvitta fordringar mot skulder vid ett betalningsfallissemang.

Uppfoljning av motpartsrisk sker dagligen for samtliga motparter. Avstam-
ning sker dagligen eller veckovis dar sakerhetsavtal har ingatts. De derivattran-
saktioner som ingas med externa motparter gors till 6vervigande del med
moderbolaget som motpart dar CSA stams av dagligen med samtliga motpar-
ter. Nér sakerhetsavtal finns stalls sékerheter for att reducera nettoexpone-
ringen. For variation margin ar de stéllda och mottagna sakerheternaiformav
kontanter, och fér initial margin kan de &ven vara vardepapper. Stallda och mot-
tagna sakerheter medfor en dgarrattsovergang, vilket innebar att den part som
tar emot sakerheterna har ratt att fritt disponera 6ver demi sin verksamhet.
Effekterna av stillda och mottagna sikerheter visas narmare i not [l 3.

Maximal kreditriskexponering i Finansverksamheten

Ingen hansyn till erhélina sakerheter
eller annan kreditforstarkning

Noter

SBAB medverkar i berdkningen av den dagliga referensrantan STIBOR (Stock-
holm Interbank Offered Rate) fér den svenska marknaden. STIBOR &r en refe-
rensrénta som visar ett genomsnitt av de rantesatser som ett antal banker
verksamma péa svenska penningmarknaden &r villiga att 1ana ut till varandra
utan sadkerhet under olika I6ptider.

Kreditvardighetsjusteringsrisk

Kreditvardighetsjustering (Credit Value Adjustment, eller CVA) &r en justering
av priset pa en eller flera OTC-derivattransaktioner baserat p& hur mycket det
hypotetiskt skulle kosta att sékra den associerade motpartsrisken under
transaktionernas I6ptid. Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA-risk) definieras
som risken att forandringar i CVA kan p&verka SBAB:s [6nsamhet, alltsé risken
att priset for att sékra SBAB:s motpartsrisker 6kar. Detta kan uppsta till f6ljd
av forsamring av OTC-derivatmotparters kreditkvalitet, 6kad exponering och/
eller skad genomsnittlig |6ptid pa ingdngna derivattransaktioner.

SBAB kapitaltacker for CVA-risk och berakningen av exponeringsbeloppet
for motpartsrisken baserat pd SA-CCR-metoden. Fér att begransa expone-
ringsbeloppet, och séledes CVA-risken, ingds ramavtal med alla derivatmot-
parter (ISDA). Dessa kompletteras med tillhérande sékerhetsavtal, Credit
Support Annex (CSA). Ramavtalen ger SBAB ratt att kvitta fordringar mot
skulder vid ett eventuellt betalningsfallissemang. CVA-risken begransas
ytterligare genom att cleara alla nya rinteswappar och annars enbart ingd i
transaktioner med finansiella motparter med god kreditkvalitet.

KONSOLIDERAD SITUATION

Med hinsyn till erhllna sikerheter
eller annan kreditforstarkning

mnkr 2025 2024 2025 2024
Utlaning till kreditinstitut 8123 8173 8123 8173
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - - -
Obligationer och andra rantebarande

vérdepapper 91291 97375 91291 97375
Derivatinstrument 6717 11296 5576 4047
Summa 106 131 116 843 104990 109594
Stéllda och mottagna sékerheter under sikerhetsavtal, per bolag

KONSOLIDERAD SITUATION
2025 2024
mnkr Stéllda sakerheter Mottagna sikerheter Stéllda sakerheter Mottagna sikerheter
SBAB 405 1141 0 7249
SCBC - - 0 0
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Noter

Utlaning till kreditinstitut, obligationer och andraréntebéarande virdepapper

KONSOLIDERAD SITUATION

2025

Finansiella tillgangar
redovisade till upplupet

Finansiella tiligdngar
vérderade till verkligt
vérde via 6vrigt

Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt
vérdeviaresultat-

anskaffningsvarde totalresultat rakningen
Kreditsteg 1 Kreditsteg 1 Total

Viarde- Virde-

papper papper
mnkr brutto Reserv Vardepapper brutto Vardepapper brutto brutto Reserv
Ingdende balans 16514 - 92073 - 108587 -
Kassakonto férandringar 90 - - - 90 -
Kop 330012 - 392185 - 722198 -
Forsaljning -2499 - -35799 - -38298 -
Forfall -331943 - -358750 - -690692 -
Bortskrivning, [6sen m.m. - - - - - -
Férandring av risk parametrar under perioden - - - - - -
Férandring av modell/metod - - - - - -
Valutaomvéardering -341 - -956 - -1297 -
Ovrigt 1 145 - 592 - 736 -
Utgaende balans 11978 - 89346 - 101324 -

KONSOLIDERAD SITUATION
2024
Finansiella tillgangar Finansiella tillgadngar
Finansiella tillgadngar vérderade till verkligt varderade till verkligt
redovisade till upplupet varde via dvrigt varde viaresultat-
anskaffningsvarde totalresultat rékningen
Kreditsteg 1 Kreditsteg 1 Total

Virde- Virde-

papper papper
mnkr brutto Reserv Vardepapper brutto Viardepapper brutto brutto Reserv
Ingdende balans 28428 . 90878 422 119748 -
Kassakonto férandringar -3146 - - - -3146 -
Kop 117913 - 1144607 - 1262520 -
Forséljning -4255 - -14189 - -18443 -
Forfall -123 052 - -1130245 -351 -1253 647 -
Bortskrivning, [sen m.m. - - - - - -
Forandring av risk parametrar under perioden - - - - - -
Foérandring av modell/metod - - - - - -
Valutaomvardering 282 - 258 -91 449 -
Ovrigt 343 - 764 - 1106 -
Utgéende balans 16514 - 92073 - 108587 -

" Orealiserade férandringar i verkligt varde utéver valutakursomvérderingen.
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Noter

W Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser
vid tidpunkten for forfall, utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel
6kar avsevart. SBAB-koncernen har sedan ldnge identifierat vikten av en vél
fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering. SBAB:s likviditetsriskhante-
ring beskrivs nedan.

Bred och diversifierad upplaning

D& SBAB-koncernen har en aktiv internationell kapitalmarknadsnéarvaro
sedan 1989 innebar detta att SBAB:s varumérke ar vél etablerat. SBAB-kon-
cernen har, genom SCBC, tillgéng till den sikerstallda obligationsmarknaden
saval inom Sverige som internationellt. Utéver att ge ut obligationer finansie-
rar sig SBAB med inlaning fran allmanheten.

Likviditetsreserven

For att forsékra sig om likviditet i tider da normal marknadsupplaning inte
fungerar tillfredsstallande eller vid utfléden av inldning har SBAB en likvidi-
tetsportfolj. Portféljen fungerar som en buffert da innehaven i portféljen kan
omséttas for att frigora likviditet genom repor eller férsaljning av delar av
portféljen. Likviditetsportféljen fyller &ven en affarsnytta vid normala mark-
nadsférhallanden i form av bryggfinansiering vid skuldférfall samt att tillgo-
dose intradagslikviditet.

Likviditetsreserv

Innehavet i portféljen arlangsiktigt och bestar i huvudsak av likvida rante-
barande vardepapper med hég rating dar 100 procent av portféljens innehav
kan anvéndas som sdkerhet vid repor hos Riksbanken eller Europeiska Cen-
tralbanken (ECB). Storleken p& SBAB:s innehav av ett enskilt vardepapper
som andel av total utestdende volym &r dessutom limiterat i syfte att minska
koncentrationsrisken.

Tabellen nedan rapporteras i enlighet med Bankféreningens mall for
offentliggérande av likviditetsreserv och baseras pa EU kommissionens dele-
gerade férordning 2015/61 om likviditetstéckningskrav.

Per den 31 december 2025 bestod SBAB:s likviditetsreserv exklusive
stéllda sakerheter av 89,8 mdr (97,8) med en volymviktad snittléptid om 3,12
ar (3,12). Darutdver utgor icke ianspréktaget emissionsutrymme for saker-
stéllda obligationer en ytterligare reserv som inte ingar vid berakning av likvi-
ditetsriskmatten nedan.

Tabellen visar likviditetsreserven enligt kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61

KONSOLIDERAD SITUATION

2025-12-31 2024-12-31

Fordelning valutaslag Fordelning valutaslag

mdkr Total SEK EUR USD Ovrigt Total SEK EUR USD Ovrigt
Level 1 tillgédngar 86,0 732 12,8 - - 920 738 17,8 0,4 -
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 12,2 12,2 - - - 10,3 10,3 - - -
Vardepapper utgivna eller garanterade av stat,
centralbanker, multilaterala utvecklingsbanker och

Level1 internationella organisationer 16,3 11,5 48 = = 14,0 9,2 48 - -
Vardepapper utgivna av kommuner och PSE 18,3 16,2 2.1 - - 20,3 17.3 2,6 0,4 -
Séakerstallda obligationer med extremt hog kvalitet 39,2 33,3 59 - - 474 37,0 10,4 - -
Ovriga tillgéngar - - - - - - - - - -
Level 2 tillgdngar 3,8 3,8 - - - 58 58 - - -
Level 2A tillgdngar 38 38 - - - 58 58 - - -
Véardepapper utgivna eller garanterade av stat,
centralbanker, kommuner och PSE - - - - - - - - - -
Sakerstallda obligationer med hog kvalitet 3,8 3,8 - - - 58 58 - - -
Foretagsobligationer (lagst AA- rating) - - - - - - - - - -

Level2  Ovrigatillgéngar - - - - - - - - - -
Level 2B tillgdngar - - - - - - - - - -
Vardepapperiseringar (ABS) - - - - - - - - - -
Sakerstallda obligationer med hog kvalitet - - - - - - - - - -
Foretagsobligationer (A+ till BBB rating) - - - - - - - - - -
Aktier - - - - - - - - - -
Ovriga tillgangar - - - - - - - - - -

Likviditetsreserv 89,8 77,0 12,8 - - 97,8 79,6 17,8 0,4 -
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Noter

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

En proaktiv och kontinuerlig likviditetsplanering i relevanta valutor, aktiv skuld-
férvaltning samt storleken, innehallet och hanteringen av likviditetsreserven
arnyckelfaktorer i SBAB:s likviditetsriskhantering. Genom att se upplanings-
verksamheten som en naturlig del i sdval det operativa arbetet som den stra-
tegiska planeringen av likviditetsrisken undviks koncentrationer av alltfér
stora upplaningsforfall. Ytterligare ett viktigt led i den I6pande likviditetsrisk-
hanteringen ar att kontinuerligt bevaka och testa likviditetsreservens prak-
tiska likviditetsvarde pa andrahandsmarknaden.

Likviditetsriskmatt - kortfristig likviditetsrisk

Risken for att pé kort sikt drabbas av brist péa likviditet benamns inom SBAB
som kortfristig likviditetsrisk. SBAB foljer regelbundet ett flertal olika matt pa
kortfristig likviditetsrisk. Ett av dessa &r likviditetstackningskvoten definie-
rad enligt EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61. Likvidi-
tetstackningskvoten &r ett matt pa till vilken grad likviditetsreserven tacker
ett 30 dagars nettokassautfléde i ett stressat scenario. Enligt regelverket ska
maéttet uppgé till minst 100 procent for alla valutor konsoliderat. Mattet upp-
gick per den 31 december 2025 till 225 procent (196) pa konsoliderad nivéa.
Signifikanta valutor fér banken &r SEK och EUR, dar LCR uppgick till 187 pro-
cent (153) i SEK och till 16 815 procent (720) i EUR. Under 2025 har likviditets-
tackningskvoten pa konsoliderad niva aldrig understigit 178 procent (196).

Utover regelverksstyrda likviditetsriskmatt har SBAB ett antal interna
métt. Bl.a. mats och stresstestas likviditetsrisken genom att summera det
maximala tankbara behovet av likviditet for varje dag framéat. Detta matt pa
likviditetsrisken bendmns Sverlevnadshorisonten. Berdkningarna baseras pa
ett krisscenario dér all utldning antas férlangas, vilket innebar att ingen likvi-
ditet tillférs genom |6sen, och ingen finansiering finns att tillga. Inlaning fran
allménheten behandlas med ett konservativt antagande, dar uttag ur portfél-
jen fordelas 6ver tiden baserat pa historiska forandringar. P4 s& satt kan det
maximala behovet av likviditet fér varje given period i framtiden identifieras
och nédvandig likviditetsreserv faststallas. Overlevnadshorisonten motsvarar
det antal dagar som likviditetsreserven tacker det maximala utflodet och &r
limiterad till att vid varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar pa konsoli-
derad valutaniva.

Per den 31 december 2025 uppgick 6verlevnadshorisonten till 524 dagar
(532) pa konsoliderad niva, och till 453 dagar (301) i SEK samt 1937 dagar
(768) i EUR, vilket ar de signifikanta valutorna fér banken. Under 2025 under-
skred 6verlevnadshorisonten aldrig 428 (242) dagar pé konsoliderad niva.

Utover ovanstadende méatt begransas dven den kortfristiga likviditetsrisken
av ytterligare interna limiterade matt.
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Likviditetsriskmatt - strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk ar ett matt pa skillnader i [6ptidsstruktur mellan
tillgdngar och skulder, avseende kapitalbindningstid, vilket pa langre sikt
riskerar att leda till likviditetsbrist. SBAB har som mélsattning att haen
diversifierad upplaning. SBAB-koncernen har valt en konservativ hantering
av upplaningen. En stérre andel av kommande forfall forfinansieras och
andelen kortfristig upplaning av den totala upplaningen halls pa en lag niva.
SBAB arbetar aktivt med att sprida tidpunkterna fér skuldférfallen jamnt,
samtidigt som skuldernas l6ptid forlangs. Overvakning av kommande for-
fall, aterkop, byten och férfinansiering utgor viktiga delar i den praktiska
hanteringen for att minska risken.

SBAB féljer relationen mellan inl&ning fran allménheten och utléning till all-
ménheten. Relationen uppgick per den 31 december 2025 till 48 procent (48).

Vidare sakras tillgadngen till uppléning genom sakerstallda obligationer
genom att kontrollera att 6versakerheterna (OC-nivan) i den sakerstallda poo-
len vid var tidpunkt, dven i stressade forhéllanden, 6verstiger Moody's krav for
Aaa-rating. Den 31 december 2025 uppgick OC-nivan till 34,9 procent (30,2).

SBAB mater dven sin strukturella likviditetsrisk genom ett matt for 16ptids-
matchning, som méter forhallandet mellan [6ptiden pa tillgdngar och skulder
fran ett likviditetsperspektiv vid olika framtida tidpunkter. Detta kan ses som
SBAB:s interna variant pa Net Stable Funding Ratio (NSFR), dar den likvidi-
tetsmissiga |6ptiden pé in- och utldning skattas med hjalp av SBAB:s egna
statistiska modeller, som grundas pé historisk data 6ver beteendet hos
SBAB:s kunder. Mattet ar limiterat till att vid tidpunkten ett &r uppga till minst
90 procent pa konsoliderad niva, 60 procent for signifikanta valutor (dar skul-
den 6verskrider 5 procent av den totala skulden). Per den 31 december 2025
uppgick lIoptidsmatchningen till 155 procent (136) pa konsoliderad niva, och
till 151 procent (133) i SEK samt 133 procent (123) i EUR, vilket &r de signifi-
kanta valutorna fér banken.

NSFR enligt Europaparlamentets och Radets Férordning (EU) 2019/876
uppgick till 128,2 procent (126, 3).

Av tabellerna "Loptider for sdkrade kassafléden i kassaflédessakringar”
respektive "Loptider for finansiella tillgdngar och skulder” framgér hur SBAB:s
framtida kassafléden s&g ut per den 31 december 2025 respektive 31 decem-
ber 2024 saval i det korta som i det langre perspektivet.



Loptider for finansiella tillgdngar och skulder
(Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

For fordringar och skulder som amorterats har |6ptiden f6r amorteringarna
beréknats som tiden fram till férfallodagen for respektive amortering. Utland-
ska fléden &r omréknade till bokslutskurs per den 31 december 2025. Fram-
tida rantefloden med rérlig ranta ar estimerade fram till villkorséndringsdagen
med hjalp av forwardrantor baserade pé aktuell réntebas, i normalfallet
3-manaders STIBOR. Moderbolaget SBAB &r fordringségare till SCBC:s efter-
stallda skulder. D3 I6ptiden inte &r specificerad redovisas aktuell skuld som
utan I6ptid samt utan uppskattade réantefloden.

Noter

Posten "Lénel6ften och andra kreditrelaterade ataganden” fér koncernen om
50 327 mnkr (50 607) uppgar innan tillampning av intern konverteringsfaktor-
modell for det faktiska kassaflédet till 14 864 mnkr (- ) och efter till 11 949 mnkr
(11041). Overgangsreglerna har inkluderats i tabellen per 2025, vid 6vergangs-
reglernas tillampning i och med @ndringar i tillsynsférordningen och kapital-
tackningsdirektivet som tradde i kraft 1 januari 2025. De 6vergangsreglerna
var ej tillampbara under 2024 och inkluderas ej i tabellen.

KONSOLIDERAD SITUATION

2025 2024
Utan 3-6 6-12 Utan <3 3-6 6-12

mnkr I16ptid <3man mén mén 1-5a8r >53r Totalt I8ptid méan mén  mén 1-5&r >5ar Totalt
Finansiella tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 1910 - - - - - 1910 3039 - - - - - 3039
Bel&ningsbara statsskuld-
forbindelser m.m. - - - - - - - - - - - - - 0
Utlaning till kreditinstitut 25 4895 - 1830 - - 6750 4 - - - - - 4
Utlaning till allmanheten - 2410 2399 4764 36017 495975 541565 - 1775 26835 1770 3516 502359 536255
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper - 442 1761 6607 84713 5032 98555 - 480 1627 11976 87689 4096 105868

varav klassificerade

som lanefordringar och

kundfordringar - - - - - - - - - - - - - -
Derivatinstrument - 120 2707 -1473 4580 937 6871 1368 2317 -2 4130 3425 11228
Ovriga tillgangar 643 - - - - - 643 21 - - - - - 21
Summa 2579 7867 6867 11728 125310 501944 656294 3255 3623 30779 13734 95335 509880 656605
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 5634 - - - - 5634 - 7249 - - - - 7249
Inléning fran allménheten 153940 63559 39798 4874 2515 - 264686 167384 62157 18773 6105 1440 14 255873
Emitterade vardepapper m.m. - 1670 42100 13407 274208 40060 371445 13327 55486 16706 221893 70350 377762
Derivatinstrument - 809 809 1295 7100 859 10872 1463 596 1756 6513 1118 11446
Ovriga skulder 5870 - - - - - 5870 5894 - - - - - 589
Efterstallda skulder - 144 2391 137 7602 - 10274 - 553 2088 115 6314 - 9070
Léneloften och andra
kreditrelaterade ataganden - 49770 262 294 - - 50327 - 44489 6118 - - - 50607
Lé&nel6ften och andra
kreditrelaterade ataganden,
utan Gvergangsregler - 14641 105 118 - - 14864 - - - - - - -
Laneléften och andra
kreditrelaterade ataganden,
med 6vergéngsregler - 11726 105 118 - - 11949 - - - - - - -
Summa 159810 147954 85570 20242 291425 40919 745921 173278 129238 83061 24682 236160 71482 717901
Loptider for sikrade kassafléden i kassaflodessakringar

KONSOLIDERAD SITUATION
mnkr Utan I6ptid <3mén 3-6man  6-12méan 1-5ar >534r Totalt
Réantesakrat - 775 461 17 4027 785 6 065
Valutaséakrat - - - -1081 -51882 -21434 -74397
Netto 2025-12-31 - 775 461 -1064 -47855 -20649 -68332
Netto 2024-12-31 - -8215 -362 -7373 -24672 -32946 -73568
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Loptider fér finansiella tillgdngar och skulder
(Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

MODERBOLAGET
2025 2024
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr 16ptid <3mén man mén 1-5&r >54ar Totalt I6ptid <3man man man 1-5a8r >54r Totalt
Finansiella tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 1910 - - - - - 1910 3039 - - - - - 3039
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m. - - - - - - - - - - - - - -
Utlaning till kreditinstitut 182432 405 - 1046 - - 183883 164280 - - - - - 164280
Utlaning till allmanheten - 106 105 204 1314 5865 7593 - 104 1306 103 200 13450 15163
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - 442 1761 6607 84713 5032 98555 - 480 1627 11976 87689 4096 105868

varav klassificerade

som lanefordringar och

kundfordringar - - - - - - - - - - - - - -
Derivatinstrument - 794 3145 -700 9935 1737 14911 - 2559 2483 1411 9349 4423 20225
Ovriga tillgangar 131 - - - - - 131 32 - - - - - 32
Summa 184473 1747 5011 7157 95962 12634 306983 167351 3143 5416 13490 97238 21969 308607
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 2661 - - - - 2661 - 8270 517 - - - 8787
Inléning fran allménheten 153940 63559 39798 4874 2515 - 264686 167384 62157 18773 6105 1440 14 255873
Emitterade vardepapper m.m. - 413 355 11430 31587 5553 49338 - 1767 13317 8927 24911 - 48922
Derivatinstrument - 644 3321 -186 10783 1671 16233 - 2403 2511 1603 9879 4429 20825
Ovriga skulder 2121 - - - - - 2121 3114 - - - - - 3114
Efterstallda skulder - 144 2391 137 7602 - 10274 - 553 2088 115 6314 - 9070
L&nel6ften och andra
kreditrelaterade dtaganden - 49770 262 294 - - 50327 - 44489 6118 - - - 50607
Lanel6ften och andra
kreditrelaterade ataganden,
utan 6vergangsregler - 14641 105 118 - - 14864 - - - - - - -
Lé&nel6ften och andra
kreditrelaterade ataganden,
med Gvergangsregler - 11726 105 18 - - 11949 - - - - - - -
Summa 156061 143559 46337 16784 52487 7224 422452 170498 119639 43324 16750 42544 4443 397198
Loptider for sdkrade kassafloden i kassaflodessédkringar

MODERBOLAGET

mnkr Utan I6ptid <3man 3-6man  6-12mén 1-54r >5ar Totalt
Réntesakrat - 183 -2 8 707 - 896
Valutasakrat - - - -1081 -5944 - -7025
Netto 2025-12-31 - 183 -2 -1073 -5237 - -6129
Netto 2024-12-31 - - -2 9 -1706 - -1699

Stresstester

SBAB utfor regelbundet stresstester av likviditetsrisk med syfte att uppfylla

interna behov av analys och beredskap fér hantering av likviditetsrisk.
Stresstesterna har utformatsi enlighet med Fl:s foreskrifter (FFFS 2010:7) om
likviditetsriskhantering for kreditinstitut och vardepappersbolag dér generella

krav stélls pé stresstester. Modellen analyserar SBAB:s férmaga att tillgodose
behovet av likvida medel vid olika marknadsscenarier, samt vilken effekt en
utdragen stress far pad SBAB:s forméaga att finansiera verksamheten. Scenari-

erna utformas efter SBAB:s specifika riskprofil och tacker séval foretagsspeci-
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fika som marknadsrelaterade scenarier som kan ge upphov till svérigheter att

finansiera verksamheten. Scenarierna delas upp i olika steg som fangar en

6kande omfattning av pafrestningar for att spegla hur en kris kontinuerligt kan

forvérras. Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

* Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppléningsverksamheten dar
uppléningsprogram stanger i olika steg

* Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating for SBAB och SCBC



* Prisfall pa fastighetsmarknaden - olika nivaer av prisfall vilket forsdmrar
beléningsgraden, med konsekvensen att en mindre del av upplaningen kan
goras med sakerstallda obligationer

 Stressav likviditetsreservens likviditet

 Storarante- och valutakursrorelser, vilket leder till att storre belopp beho-
ver sékerstallas under CSA-avtalen och déarmed kan férsamra likviditeten.

Noter

Stresstesterna ar under kontinuerlig utveckling och de antaganden som ligger
till grund for de olika scenarierna utvarderas regelbundet. Stresstesterna
genomfors och redovisas kvartalsvis och resultatet utvarderas mot SBAB:s
faststéllda riskaptit och anvénds for att anpassa strategier och riktlinjer.

m Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risk fér negativ resultatpaverkan pa grund av marknadsrérel-
seroch bestari SBAB:s verk~samhet framst av rénterisk, kreditspreadrisk, valu-
tarisk och basisspreadrisk.

Réanterisk ar risken for att variationer i marknadsréntor leder till negativ
resultatpaverkan pé grund av att framtida intikter och kostnader har olika ran-
tebindningstid och/eller rantevillkor. | stérsta majliga utstrackning matchas
fastférrantad skuld direkt mot fastférrantade tillgdngar, men eftersom SBAB:s
bolédnekunder i stor utstrackning valjer rorlig ranta medan en stor del av skul-
den &r fastforrantad, kravs att en stor del av skulden swappas ner till tre mana-
ders réantebindning. Rénterisken i hypoteksutlaning och likviditetsportfolj
inklusive den skuld som allokeras till respektive portféljer, ska som huvudprin-
cip vara matchad. SBAB:s rantestruktur per den 31 december 2025 visas i
tabellen "Réntebindningstider for finansiella tillgdngar och sku Ider”.

Kreditspreadrisk ar ett matt pa potentiella mark-to-market-férluster som
kan uppsté till f6ljd av férandringar i marknadskreditspreadar. SBAB paverkas
av kreditspreadrisk avseende riskbarande tillgangar i likviditetsportfoljen som
har en spreadkomponent utéver riskfri ranta, vilket huvudsakligen géller
sakerstallda obligationer. Kreditspreadrisken drivs séledes av likviditetsport-
foljens storlek saval som dess sammansattning avseende kreditkvalitet, dura-
tion och emittentkategori.

Valutarisk ar risken for att férandringar av den svenska kronans kurs mot
andra valutor leder till negativ resultatpaverkan. SBAB swappar som huvudre-
gel sin utlandska upplaning till svenska kronor eller matchar den mot tillgéngar
i likviditetsportféljen i samma valuta.

Basisspreadrisk, eller basisrisk, avser risken att olika referensréntorinom
samma valuta divergerar i férhallande till varandra (exempelvis treménaders
Stibor mot reporantan) vilket kan paverka bankens Iénsamhet.

SBAB:s marknadsrisker hanteras genom att begransa exponeringar med
limiter faststallda av VD och styrelsen, samt att centralisera hanteringen av
dessarrisker till treasuryavdelningen.

Rénterisk

SBAB beréknar ekonomiskt kapital och kapitaltacker for ranterisk i bankbo-
ken under pelare 2 enligt Fl:s metod f6r gaprisk (FI dnr 24-4186). Metoden
grundar sig p& EBA:s tekniska riktlinjer (EBA/RTS/2022/09) avseende berak-
ning av férandring av ekonomiskt varde av eget kapital (AEVE), men utan han-
syn beteendemassig optionalitet. AEVE berédknas och rapporteras utan han-
syn till diskreta tidsfickor. Diskontering av kassafléden baseras i stallet pa
deras faktiska forfallodatum vilket leder till mer exakta resultat. AEVE begran-
sas av styrelselimiter.

Rénterisken begrénsas ytterligare av en styrelselimit for EBA:s extremvaér-
destest for ekonomiskt varde av eget kapital (EVE SOT, beskriven i EBA/
RTS/2022/10) som antar beteendemassig optionalitet for bunden och obun-
deninlaning. Fér intern styrning foljer SBAB &ven EBA:s tekniska riktlinjer
(EBA/RTS/2022/09) for rantenettorisk (ANII).

Utfallen fran Fl:s sex fordefinierade rantescenarier f6r AEVE, samt paral-
lellskiften fér ANIl visas i tabellen "Rénterisk i bankboken”. Tidshorisont for
ANIl &r 12 manader.

AEVE &r per december 2025 504 mnkr jamfort med 446 mnkr per decem-
ber 2024. Modellens drivande rantechockscenario ar, liksom december 2024,
"kortrénta upp”. ANIl ar per december 2025 423 mnkr jamfért med 99 mnkr
per december 2024.

Utover styrelsens ranterisklimiter har VD beslutat om tva kompletterande
ranteriskmatt; parallell- och vridningsrisk. For parallellrisk mats effekten pa

nuvérdet av en férskjutning av avkastningskurvan med 100 baspunkter. Vrid-
ningsrisk mats som effekten pa nuvérde vid olika scenarier dar den korta

anden av avkastningskurvan varieras ner (upp) och den langa dnden upp (ner).
Dessa bada ranteriskmatt ar limiterade for konsoliderad situation och SCBC.

Kreditspreadrisk

SBAB beraknar ekonomiskt kapital och kapitaltacker for kreditspreadrisk
utanfér handelslagret under pelare 2 med stressad Value-at-Risk (sVaR).
sVaR-modellen anvander den tvaarsperiod som &r den mest stressade. Model-
len antar 90 kalenderdagars, motsvarande 60 affarsdagar, innehav och 99%
konfidensintervall. sVaR-modellen avgransas till att omfatta alla tillgdngar i
likviditetsportfoljen oavsett redovisningsklassificering.

Utoéver sVaR berdknar SBAB ocksa kreditspreadrisk enligt en enklare metod
som méater effekten pa nuvardet fran en parallellférskjutning av kreditspread-
kurvor med + 100 baspunkter for vardepapper i likviditetsportfoljen.

Kreditspreadrisken, matt enligt intern sVaR-metod, uppgick till 982 miljo-
ner kronor per 2025-12-31, vilket &r ndgot mindre &n foregéende ars utfall
(984 miljoner kronor per 2024-12-31).

Kreditspreadrisken &r 2 473 mnkr per december 2025 och 2786 mnkr per
december 2024.

Valutarisk

SBAB kapitaltacker for valutarisk under Pelare 1 enligt den férenklade scha-
blonmetoden, baserat pa nettoexponeringar i respektive valuta. Nettoexpo-
neringen var per 31 december 2025 689 mnkr jamfort med 417 per 31 decem-
ber2024. Ekonomiskt kapital fér valutarisk kvantifieras med sVaR-modellen
som, liksom kreditspreadrisken, antar 90 kalenderdagars, motsvarande 60
affarsdagar, innehav, 99% konfidensintervall och ar baserad pa de mest stres-
sade marknadsdata. Utfallet fér sVaR per december 2025 uppgick till 23 mnkr
och 109 mnkr per december 2024.

Valutarisken f6ljs upp och limiteras:

For Likviditetsportféljen, baserat pé kvoten mellan nominalbelopp av till-
géangar och skulder. Per december 2025 ar kurssakringen, liksom fér decem-
ber2024,100%.

For resten av bankens balansrékning, som effekten p& nuvardet av en valu-
takursférandring med +10 procent per valuta mot svenska kronan och
beraknat utifran alla kontrakterade likvidfloden. Total risk berdknas som
absolutsummering av risken i samtliga valutor. Per december 2025 uppgick
risken till 0,3 mnkr jamfort med 1,2 mnkr per december 2024.

Den totala effekten per valuta redovisas i tabellen "Nominella belopp till-
gangar, skulder och derivat i utlandsk valuta”.

Basisrisk

SBAB beraknar ekonomiskt kapital och kapitaltacker fér basisrisk under
pelare 2 enligt Fl:s schablonmetod fér basisrisk, beskriven i Fl dnr 24-4186.
Metoden grundar sig pa att samtliga framtida kontrakterade kassafléden som
ej ar faststallda stressas med réntestress baserat pa deras underliggande
referensrantetenor enligt en schablonformel. Resultatet summeras sedan per
referensranta och valuta dar absolutbeloppet av summan for var valuta utgér
kapitalbaskravet inom pelare 2 for valutans basisrisker. Basisrisken uppgick
till 168 mnkr per december 2025 och 51 mkr per dcember 2024.
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Noter m

Rénterisk i bankboken

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024

mnkr AEVE ANII AEVE ANII AEVE ANII AEVE ANII
Parallell upp -394 -423 -335 -99 -98 -158 60
Parallell ned 399 84 339 -82 88 152 -287
Kort-ranta upp -504 -446 -275 -316

Kort-ranta ned 511 451 271 313

Brantning 287 267 233 241

Flackning -376 -341 -256 -276

Virsta utfallet -504 -423 -446 -99 -275 -316 -287
Kapitalbas 28335 29534 21184 22320

Nominellabelopp tillgdngar, skulder och derivat i utldndsk valuta

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024
Tillgdngar Tillgdngar Tillgdngar Tillgadngar
mnkr och skulder Derivat och skulder Derivat  och skulder Derivat och skulder Derivat
EUR -79566 79 847 -93551 93555 -12204 12475 -16 787 16780
GBP 1 - -136 138 1 - -136 138
NOK - - - - - - - -
usD 5 = 422 -6 5 = 422 -6
Total -79560 79847 -93265 93687 -12198 12475 -16 501 16912
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m Noter
Réntebindningstider for finansiella tillgdngar och skulder
KONSOLIDERAD SITUATION
2025 2024
Utan Utan
rénte- rénte-
bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3mén mén man 1-5a8r >5ar Totalt ningstid <3man mén man 1-538r >54&r Totalt
TILLGANGAR
Kassa och
tillgodohavanden
frén centralbanker - 1910 - - - - 1910 - 3039 - - - - 3039
Beléningsbara
statsskuldférbindelser
m.m. - - - - - - - - - - - - - -
Utlaning till kreditinstitut - 8092 - - - - 8092 - 8142 - - - - 8142
Utlaning till allménheten - 423565 8281 21330 86318 5417 544911 - 398083 7723 20366 110094 1570 537836
Foérandring av verkligt
vérde for rantesakrade
lanefordringar - 12 -2 6 -68 -69 -121 - -14 -7 -66 -13 -157 -357
Obligationer och
andra réntebarande
vardepapper - 34433 - 3250 49348 4260 91291 - 34892 979 6180 51952 3372 97375
Derivatinstrument - -7616 277 319 13412 325 6717 - 4307 329 -30 6370 320 11296
Ovriga tillgangar 1343 - - - - - 1343 1138 - - - - - 1138
Summa 1343 460396 8556 24905 149010 9933 654143 1138 448449 9024 26450 168303 5105 658469
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - -1145 - - - - -1145 - -7249 - - - - -7249
Inlaning fran allmanheten -152630 -88092 -18013 -3210 -2741 - -264686 -165887 -67577 -15909 -4915 -1569 -16  -255873
Emitterade vardepapper
m.m. - -13751 -36495 -9597 -246039 -37121 -343003 - -22273 -49631 -15933 -198639 -65450 -351926
Derivatinstrument - -9050 -123 616 -4877 3210 -10224 - -11951 28 27 -3258 4306 -10848
Ovriga skulder -5870 - - - - - -5870 -5894 - - - - - -5894
Efterstéllda skulder -7000 -1996 - - - - -8996 -6100 -1399 -66112 - - - -8099
Summa -165500 -114034 -54631 -12191 -253657 -33911 -633924 -177881 -110449 -66112 -20821 -203466 -61160 -639889
Differens tillgdngar
och skulder -164157 346362 -46075 12714 -104647 -23978 20219 -176743 338000 -57088 5629 -35163 -56 055 18580
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MODERBOLAGET
2025 2024
Utan Utan
rénte- réante-
bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3mén  man mén 1-5ar >5ar  Totalt ningstid <3man mén man 1-5&r >5&r  Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
fran centralbanker - 1910 - - - - 1910 - 3039 - - - - 3039
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m. - - - - - - - - - - - - - -
Utlaning till kreditinstitut - 7304 - - - - 7304 - 202199 - - - - 202199
Utlaning till allménheten - 9797 130 201 814 15 10957 - 15286 104 309 1354 13 17066
Foérandring av verkligt
vérde for rantesakrade
l&nefordringar - - - - - - - - - - - - - -
Obligationer och andra
rantebarande véardepapper - 34433 - 3250 49348 4260 91291 - 34892 979 6180 51952 3372 97375
Derivatinstrument - 1366 256 430 14364 -2175 14241 - 16598 379 15 6689 -3886 19795
Ovriga tillgangar 1333 - - - - - 1333 1457 - - - - - 1457
Summa 1333 54810 386 3881 64526 2100 127036 1457 272014 1462 6504 59995 -501 340931
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - -1644 -1010 - - - -2654 - -8262 -514 - - - -8776
Inlaning frén allménheten -152630 -88092 -18013 -3210 -2741 - -264686 -168841 -23091 -11416 -10411 -1452 - -215211
Emitterade vardepapper
m.m. - -11448 - -7908 -20477 -5288 -45121 - -9157 -11404 -8502 -17653 - -46716
Derivatinstrument - -1804 -256 606 -16226 2191 -15489 - -14335 -77 48 -9473 3480 -20357
Ovriga skulder -2121 - - - - - 212 -3114 - - - - - -3114
Efterstallda skulder -7000 -1996 - - - - -8996 -6100 -1399 -600 - - - -8099

Summa -161751 -104984 -19279 -10512 -39444

Differens tillgangar

och skulder -160418 -50174 -18893 -6631 25082

-3097 -339067 -178055 -56244

-997 -212031

-24011 -18865 -28578 3480 -302273

-176598 215770 -22549 -12361 31417 38658

m Operativrisk

Med operativ risk avses risken for forluster férorsakade av ménniskor, ej dnda-
malsenliga eller fallerade system och processer samt externa handelser inbe-
gripet, men inte begransat till, legala risker, modellrisker (inkluderat Al-
modellrisk) och informations- och kommunikationsteknikrisker (IKT-risker).

Riskhantering

Processen for hantering av operativa risker baseras pé att risker kontinuerligt
identifieras, analyseras och bedéms, hanteras samt f6ljs upp. En analys av ris-
knivan rapporteras regelbundet till styrelse, VD och féretagsledning. Avdel-
ningen Risk har det 6vergripande ansvaret for de metoder och rutiner som
anvands for hantering av operativarisker. Arbetet med att hantera operativa
risker bedrivs utifran SBAB:s riskaptit och de vasentliga processerna for verk-
samheten. Detta innebér ett sténdigt arbete med att utveckla medarbetarnas
riskmedvetenhet och bankens riskkultur, att forbattra processer och rutiner
samt att tillhandahalla verktyg for effektiv och proaktiv hantering i det dag-
ligaarbetet. Somett led i att forstarka SBAB:s riskkultur har SBAB risk- och
regelverkssamordnare (RRS) i férsta linjen. RRS:erna arbetar som stéd till
verksamhetscheferna med fokus pé riskhantering, processkartlaggning,
interna kontroller, incidenthantering samt regelefterlevnad.

Sjélvutvérdering

Sjalvutvarderingsprocessen omfattar identifiering och utvérdering av opera-
tivarisker i hela banken. Sjalvutvardering utférs med gemensam metod och
dokumenteras i det gemensamma systemstddet. Resultatet av sjélvutvérde-
ringen rapporteras arligen till styrelse, VD och féretagsledning.
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Incidenthantering

SBAB har rutiner och systemstod for att underlatta rapportering och uppfolj-
ning av incidenter. Avdelningen Risk stédjer verksamheten med analys av rap-
porterade incidenter for att sékerstélla att grundorsaker identifieras och att
|ampliga atgarder vidtas. Aven incidenter som inte orsakat nagon direkt skada
eller ekonomisk forlust rapporteras for att framja det proaktiva riskarbetet.

Hantering av vésentliga férdndringar

SBAB:s process for hantering av vasentliga forandringar appliceras pa nya
och/eller vasentligt férandrade produkter, tjianster, marknader, processer,
ITK-system samt vid stérre foréndringar av SBAB:s verksamhet och organisa-
tion. Syftet med processen ar att vid vasentliga férandringar utvéardera poten-
tiella risker relaterade till férandringen och belysa férandringens eventuella
paverkan pa kapitalsituationen.

Kontinuitetshantering

SBAB arbetar férebyggande for att forhindra handelser som kan paverka fére-
tagets formaga att bedriva verksamheten. En krisorganisation som ansvarar
for hantering och kommunikation vid allvarliga incidenter, kriser eller kata-
strofer finns etablerad och testas regelbundet i samarbete med externa
experter pé krishantering.



Viasentliga operativarisker

SBAB har identifierat ett antal risker som bedéms som, om de intréffar, skulle
kunna f4 stérre paverkan pa SBAB:s verksamhet &n 6vriga risker. Utvecklingen
av dessa risker foljs I6pande av sdvél féretagsledningen som styrelsen och
beaktas inom ramen for SBAB:s afférsplanering. De vésentliga operativaris-
kerna framgar nedan

Informationssékerhetsrisk

Att bankens kontrollmiljé kring information &r rigid och genomlyst ar av vikt for
hela verksamheten. Potentiella riskdrivare for att data eventuellt &ventyras ur
perspektiven konfidentialitet, riktighet och tillganglighet ar flera. Angrepp fran
cyberkriminella, felaktig hantering av molntjanster samt fel i bytet av bankens
bassystem ar exempel pa riskdrivare. SBAB har ett dedikerat sékerhetsteam
med specialister som har som mal att n& och uppréatthélla en hég cybersiker-
hetsnivé fér banken. Detta genom proaktivt arbete for ett starkt, digitalt skal-
skydd och en hég sakerhetsniva inom detta skydd. Teamet arbetar dven proak-
tivt med att 6ka risk- och sakerhetsmedvetenheten inom hela SBAB fér att na
ratt niva av sdkerhet for vara kunder, system och personal. Vidare har banken
séarskild avdelning for information kopplad till fysiska och juridiska personers
benamnd Privacy. De genomlyser hantering av personuppgifter i molntjanster
och kravstéller hanteringen s& att banken féljer géllande regler. For att kunna
genomfora IT-strategin pa ett sikert satt, s& bibehaller verksamheten arbets-
sattet med sma leveranser ofta, under befintlig governancemodell, for att
minimera risker for stérre stérningar.

Teknikrisk

Den tekniska utvecklingen pd marknaden har under de senaste aren gatt
snabbt vilket lett till att SBAB:s infrastruktur till viss del har blivit omodern
och féréaldrad. Ett omfattande projekt att byta ut systemplattformen initiera-
des under 2017 och slutférdes under 2023 vilket véasentligt minskade bankens
teknikrisk. Viss systemfunktionalitet kvarstar dock att férbattra och hanteras
i ett nytt projekt. SBAB:s IT-strategi har tydligt definierade méal och priorite-
ringar for att sakerstalla att de identifierade riskerna hanteras &ndamalsen-
ligt. Utvecklingen och utfallet relaterat till tidplaner och kostnader f6ljs noga
av saval foretagsledningen som styrelsen. Det agila arbetsséttet med kortare
mél och ledtider likval som tatare intervall mellan produktionsséttningar 6kar
flexibiliteten och mojliggor ett effektivare arbetssatt.

Noter

Ekonomisk brottslighet

Hotbilden fran kriminella bedéms vara pa en s&dan nivé s att banken riskerar
att utsattas for forsok att bli utnyttjad for penningtvatt. Vidare finns risken
att banken utsatts for interna bedrégerier. SBAB har en sarskild enhet, Anti
Financial Crime (AFC), som verkar for att férstarka SBAB:s 6vergripande for-
mé&ga att férhindra finansiell brottslighet. SBAB:s arbete inom omrédet inne-
fattar bland annat att gora riskbedémningar, uppna god kundkédnnedom, Gver-
vaka aktiviteter och transaktioner, I6pande utbilda samt sakerstélla god intern
kontroll genom granskning utférd av forsta, andra och tredje linjen avseende
det I6pande arbetet, rutiner och processer. SBAB har interna ramverk som
reglerar hur verksamheten ska arbeta for att motverka mutor och annan kor-
ruption. Ramverken &r upprattade fér att reflektera den kod om gévor, bel6-
ningar och andra férmaner i néringslivet som Institutet mot mutor férvaltar.
SBAB genomfér dartill I6pande utbildningar inom omréadet.

Kompetens
SBAB:s ambition ar att vara en attraktiv arbetsplats med engagerade och moti-
verade medarbetare som pa ett sjélvdrivande satt genererar idéer, samarbetar
och hittar I6sningar. Precis som ménga andra foretag star SBAB infor risken att
inte lyckas attrahera och behélla ratt kompetens. Genom en tydligt definierad
och transparent HR-strategi och ambitiésa mal inom omradet arbetar SBAB
aktivt med att utveckla det varderingsdrivna arbetssattet och sakerstalla
inkluderande ledarskap som kan generera sjélvdrivande medarbetare.
Regulatorisk risk ar alltjamt en vasentlig risk. Nya externa regelverk inom
bland annat héllbarhet med paverkan pa SBAB ska implementeras och utbild-
ningsinsatser ska genomféras for att sakerstélla hog kompetens och darmed
hog regelefterlevnad inom samtliga delar av SBAB.

Kapitalkrav fér operativarisker

SBAB anvander schablonmetoden for att berékna kapitalkravet fér operativ
risk inom ramen for Pelare |. Kapitalkrav for operativ risk framgér av tabell
Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav (not {74 8).

m Affarsrisk

SBAB delar in afférsrisk i strategisk risk, intjaningsrisk samt anseenderisk.
Med strategisk risk avses risken for forlust pa grund av ogynnsamma afféars-
beslut, felaktigt genomférande av strategiska beslut eller brist pa lyhérdhet
for férandringar i branschen, den politiska miljon eller rattsliga férhallanden.
Med intjéningsrisk avses risken fér exempelvis minskade marginaler somi sin
tur bland annat kan uppsta som ett resultat av férdyrad finansiering eller har-
dare konkurrens. Anseenderisk definieras som risk som kan uppsta till f6ljd av
bristande hantering av ovan ndmnda risker, savél som till f6ljd av bristande
intern styrning, kontroll eller hantering av andra handelser.

Nya affarer ska generellt ligga i linje med den typ av verksamhet som SBAB
redan bedriver. Férandringar i form av nya produkter eller nya marknader ska
endast utgéra en mindre del av verksamheten och ska genomféras i sddan takt
att SBAB inte vasentligt dventyrar sin resultatniva och med stor sannolikhet
undviker belastning pa kapitalbasen.

Risker relaterade till strategi och intjaning utvérderas bada fortlépande under
aretinom forsta linjens strategiarbete. Strategiskt viktiga beslut hanteras
aveninom ramen for hantering av vésentliga fordndringar. Dartill sker en rlig
utvérdering av vasentliga risker till styrelsen som tydligt beror affarsmassigt
strategiska risker, bankens 6vergripande intjaning samt anseenderisker.
Anseenderisker identifieras och hanteras, utéver det som tidigare namnts,
aveninom ramen for arbetet med vésentliga risker. De hanteras dven I6pande
genom bland annat sjélvutvarderingar, processen for vasentliga forandringar
samt incidenthantering

Inom ramen f6r den interna kapitalutvarderingen genomférs stresstester
och kéanslighetsanalyser som bidrar till att kartlagga och kvantifiera de olika
typernaav afférsrisk som SBAB &r exponerat for.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till
vissa motparter, regioner eller typ av verksamhet/bransch. SBAB:s styrelse
har genom inriktningsbeslut i affarsplaneringen faststéllt koncentrationen av
risk utifran aktuella férhallanden for SBAB. Styrelsens riskaptit satter
ramarna for koncentrationsrisken, vilken beréknas utifran storleken pé expo-
neringar, bransch och geografisk koncentration.

SBAB beddms i férsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad kon-
centrationsrisk inom utlaningsverksamheten. Riskavdelningen féljer och ana-
lyserar I6pande utldningsportféljens koncentration utifran bland annat geo-
grafi, sékerheter, segment och produkttyp. SBAB:s portfélj ar koncentrerad
till bostads- och fastighetsmarknaden. SBAB har dven en begransad utlaning
till kommersiella fastigheter som per den 31 december 2025 uppgick till 2

procent av utlaning till allm&nheten. Fér mer info om SBAB:s férdelning mellan
sékrad och osakrad utlaning, se tabell Lanebelopp fordelat per LTV-intervall i
not [[74 1. Dartill foljs stora exponeringar mot enskilda motparter Ispande. Den
samlade utlaningen till de tio stérsta kundgrupperna utgor 8 procent av utla-
ning till allmanheten. F6r mer information om utlaningsportféljens geogra-
fiska fordelning, se sidan 51 och 52. SBAB utvarderar dven I6pande kapitalbe-
hovet fér koncentrationsrisk, och kvantifierar risken med ekonomiskt kapital
for kreditriskexponeringar, se not 4 9. Fér koncentrationsrisk inom likviditet,

senot[[I43

159

SBAB ARSREDOVISNING 2025



Noter m
m Kapitaltackningsanalys
Regelverk Kapitalbas

Kapitaltdckningen tas fram utifran den konsoliderade tillsynsférordningen
och kapitaltackningsdirektivet. Uppgifter som redovisas i denna not avser
minimikapitalkraven enligt Pelare 1 och svarar upp mot kraven pé offentliggo-
rande av information om kapitaltackning i tillsynsférordningen del dtta samt
FFFS 2014:12.

1juni 2024 antogs andringar i tillsynsférordningen och kapitaltackningsdi-
rektivet och publicerades EU:s officiella tidning vilket innebar att de sista
delarna av Basel 3-regelverket fardigstallts. Andringarna forbattrar jamfor-
barheten av riskbaserade kapitalmatt mellan banker inom EU. Atgérderna
innefattar bland annat dndringar av schablonmetoden respektive metoden
for internriskklassificering (IRK) som anvénds for att berdkna kapitalkrav for
kreditrisk. Utover andringarna i berékning av kreditrisk paverkas aven CVA
och operativa risker. Fér berakning av kapitalkrav enligt IRK har ett kapital-
kravsgolv inforts dar riskexponeringsbeloppet (REA) inte far understiga 72,5
procent av vad schablonmetoden anger, med en infasning under en éver-
géngsperiod mellan 2025 - 2030. Reglerna ska till stor del tillampas fran den 1
januari 2025, men under flera &r kommer 6vergangsregler att glla.

Finansinspektionen har i september 2025 beslutat att forldnga de nuva-
rande riskviktsgolven pé 25 procent for svenska bolén, 35 procent fér svenska
kommersiella fastigheter och 25 procent fér svenska kommersiella bostads-
fastigheter. Det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolan géller till och
med den 30 december 2025 och forléangs i tva ar till och med den 30 decem-
ber 2027. De kreditinstitut som omfattas av &tgérden &r de som har tillstand
att anvanda IRK-metoden. De nuvarande riskviktsgolven fér kommersiella
fastigheter géller till och med den 29 september 2025 och férlangs i tva ar till
och med den 29 september 2027.

Det kontracykliska buffertkravet for svenska exponeringar uppgar till 2
procent. Finansinspektionen (F1) har i slutet av 2025 aviserat att de avser att
lamna det kontracykliska buffertvardet oférandrat. Kontracykliska buf-
fertvarden for danska respektive norska exponeringar ar oférandrade och
uppgar till 2,5 procent.

Fo6r banker som anses systemviktiga utgar ett extra kapitalkrav. SBAB
omfattas inte av detta krav.

Riksgélden har beslutat om MREL-krav och efterstallningskrav for SBAB
som &r géllande frdn 2026. MREL-kravet samt efterstéliningskravet uttrycks
som ett riskvagt respektive ett icke riskvagt krav. MREL-kravet uppgar for
SBAB till 22,00 procent av riskvéagt exponeringsbelopp och 6,00 procent av
exponeringsbeloppet for bruttosoliditeten. Kravet pa efterstallda skulder ska
uppga till 19,50 procent av riskvagt exponeringsbelopp och 6,00 procent av
exponeringsbeloppet for bruttosoliditeten. SBAB uppfyller MREL-krav och
efterstéliningskrav.

SBAB:s kapitalsituation
SBAB &r val kapitaliserat och for att bibehélla en stark kapitalposition har
SBAB:s styrelse antagit en policy fér kapital. Enligt SBAB:s kapitalmal fran
agaren ska bankens karnprimarkapitalrelation respektive totala kapitalrela-
tion under normala férhallanden uppgé till minst 0,6 procentenheter 6ver det
av Flkommunicerade kravet. Darutéver har VD beslutat om ett komplette-
rande kapitalmal gallande karnpriméarkapital vilket innebar att SBAB 6ver tid,
och under normala omsténdigheter, ska halla en buffert motsvarande 1-3 pro-
centenheter 6ver Fl:s kommunicerade krav. SBAB:s kapitalmal kommer fran
den 1januari 2026 att andras till s& att bankens karnprimérkapitalrelation ska
uppga till 1-3 procentenheter 6ver det kommunicerade myndighetskravet.

Flhariseptember 2025 kommunicerat en pelare 2-véagledning for SBAB
om O procentenheter pa det riskvagda kapitalkravet och 0,15 procentenheter
pa bruttosoliditeten, vilka ska tackas med kérnprimarkapital. SBAB uppfyller
genom den starka kapitalpositionen och en god riskhantering de av EU beslu-
tade tillsynsreglerna.

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) och 6vriga risktyper enligt schablonmetod.

SBAB haringa egna lan som vardepapperiserats och har inte heller medver-
kat till ndgot annat instituts vardepapperisering.

En sammanfattning av metod for att bedéma det interna kapitalbehovet
aterfinns i not {4 9.
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SBAB har en kapitalbas som bestar av eget kapital samt priméarkapitaltillskott
och supplementért kapital som utgérs av kapitalbasinstrument. SBAB:s kapi-
talbas uppgick till 30 333 mnkr (29 534) per den 31 december 2025. Arets
resultat paverkade karnprimarkapitalet positivt med 0,03 mdkr. Overskottet
har verifierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26, punkt 2i CRR.

Enligt artikel 35i CRR ska institutet, med undantag av de poster som avses
iartikel 331 CRR, inte gbéra négra justeringar for att fran kapitalbasen undanta
sadana orealiserade vinster eller férluster pé tillgangar eller skulder som bok-
forts till verkligt varde. Enligt denna artikel har karnpriméarkapitalet justerats
med -2 380 mnkr (-2 931).

Enligt artikel 33 punkt 1i CRR ska en del av reserverna for verkligt varde
som harroér fran vinster eller férluster pé sakring av finansiella kassafléden av
finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde, inbegripet férvan-
tade kassafléden inte inréknas i kapitalbasen. Karnpriméarkapitalet har juste-
rats for kassaflodessékringar om 2 661 mnkr (3 009).

Forandringar i verkligt varde som beror pé institutets egen kreditvardighet
och som relateras till derivatinstrument har p&verkat karnprimarkapitalet
med -14 mnkr (-18) i enlighet med artikel 33, punkt 1b.

Med hanvisning till artikel 34 och 105 i CRR har pa grund av krav pa forsiktig
vardering -99 mnkr (-115) avréknats fran karnprimarkapitalet.

Avdrag fér immateriella tillgdngar har gjorts med =273 mnkr (-178) och
avdrag for reserveringsnetto har gjorts med -242 mnkr (-343 i enlighet med
artikel 36. Positivt reserveringsnetto uppgér till O mnkr (5) enligt artikel 62.

Marginellt avdrag frén kapitalbasen har gjorts med -0,1 mnkr (-0,4) avse-
ende NPL- backstop, i enlighet med CRR artikel 36 pkt 1m.

Denkonsoliderade situationen

Nedanstaende tabell anger de bolag som ingér i den konsoliderade situatio-
nen inom SBAB-koncernen. Det finns inga padgéende eller of6rutsedda mate-
riella eller rattsliga hinder fér en snabb 6verforing av medel ur kapitalbasen én
som féljer av villkoren for kapitalbasinstrumenten (se notB 7).



m Noter

Bolag somingar i den konsoliderade situationen

Organisations- . Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod
Bolag nummer Agarandel for redovisning for kapitaltackning Beskrivning avbolag
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - - Institut
AB Sveriges Sékerstallda Obligationer (publ) 556645-9755 100 % Fullstandigt konsoliderat Foérvarvsmetod Institut
Bolag sominte ingér i den konsoliderade situationen

Organisations- . Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod
Bolag nummer Agarandel forredovisning for kapitaltackning ~ Beskrivning av bolag
Booli Search Technologies AB 556733-0567 100 % Fullstéandigt konsoliderat Ej konsoliderat IT-bolag
Joint ventures sominte ingériden konsoliderade situationen

Organisations- . Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod
Bolag nummer Agarandel férredovisning forkapitaltdckning  Beskrivning avbolag
Tibern AB 559384-3542 14 % Kapitalandelsmetoden Ej konsoliderat IT-bolag

Efterstéllda skulder och kapitalbasinstrument

Vid berakning av primérkapital kan efterstalld skuld inrdknas om vissa foérut-
sattningar rdder. SBAB inrdknar sex kapitalbasinstrument om nominellt 7000
mnkr som primérkapital i kapitalbasen. Supplementart kapital uppgar till

1998 mnkr och innefattar tvé kapitalbasinstrument.

Kapitalbasinstrumenten &r efterstéallda moderbolagets 6vriga skulder och
de kapitalbasinstrument som ingér i primarkapitalet ar efterstallda 6vriga
kapitalbasinstrument. F6r specifikation av kapitalbasen och de fullstdndiga

villkoren fér kapitalbasinstrument i verensstammelse med Kommissionens
genomfoérandeférordning (EU) nr 2021/637 hénvisas till rapport "Information
om kapitaltackning och riskhantering (Pelare 3)" under "Kapitaltédckning och
riskhantering” pa sbab.se. For vidare information om kapitalbasinstrument se
notﬂ7.
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Kapitaltdckning - nyckeltal

mnkr 2025-12-31  2025-09-30 2025-06-30  2025-03-31 2024-12-31

Tillgénglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 21335 22 381 22090 21849 21417

Primarkapital 28335 29381 27790 27549 27517

Totalt kapital 30333 31388 29798 29557 29534

Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 150768 150 856 152135 151267 168 889

Totalt riskvagt exponeringsbelopp fére tillampning av golv 150768 150 856 152135 151267 -

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 14,2 14,8 14,5 14,4 12,7

Karnprimarkapitalrelation med avseende pé totalt riskvéagt exponeringsbelopp

utan tillampning av golv (%) 14,2 14,8 14,5 14,4 -

Primarkapitalrelation (%) 18,8 19,5 18,3 18,2 16,3

Priméarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan

tillampning av golv (%) 18,8 19,5 18,3 18,2 -

Total kapitalrelation (%) 20,1 20,8 19,6 19,5 17,5

Total kapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan

tillampning av golv (%) 20,1 20,8 19,6 19,5 -

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker dnrisken fér alltfér 1ag

bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%) 1,8 1,8 1,9 1,9 1,9
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) 1,0 1,0 11 11 1,1
varav: ska utgéras av primérkapital (i procentenheter) 1,3 1,3 1,4 1,4 14

Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,8 9,8 9,9 9,9 9,9

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det

riskvagda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 25 2,5 25 25 25

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker

identifierade pa medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) - - - - -

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

Samlat kapitalkrav (%) 14,3 14,3 14,4 14,4 14,4

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven fér

oversyns- och utvarderingsprocessen (%) 8,7 9,3 9,0 8,9 71

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsméatt 661550 679723 679 093 698779 656 664

Bruttosoliditetsgrad (%) 4,3 4,3 41 3,9 4,2

Ytterligare kapitalbaskrav for att hanterarisken for alltfor lag bruttosoliditet

(somen procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor l&g bruttosoliditet (%) - - - - -
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) - - - - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och

utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
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mnkr 2025-12-31  2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (somen
procentandel av det totala exponeringsmattet)

Krav p& bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -
Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Likviditetstackningskvot

Total hégkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde -genomsnitt) 110 851 111716 110 347 106 159 104433
Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 56 014 55961 56 880 55063 57895
Likviditetsinfldden - totalt viktat varde 11454 11299 12578 13717 16700
Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 44560 44 661 44 302 41346 41195
Likviditetstackningskvot (%) 253,9 255,5 254,4 259,9 258,4
Stabil nettofinansieringskvot

Total tillgdnglig stabil finansiering 557222 578 569 579917 579796 530349
Totalt behov av stabil finansiering 434714 434 467 432506 438094 419976
Stabil nettofinansieringskvot (%) 128,2 133,2 1341 132,3 126,3

) Omtolkning av berdkning av historiska genomsnittsvarden har gjorts per 2025-06-30 och tidigare perioder har ddrmed justerats.
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Kapitalbas
KONSOLIDERAD SITUATION
mnkr 2025 2024
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958
Balanserade vinstmedel 19690 18 651
Ackumulerat 6vrigt totalresultat (och andra reserver) -2380 -2930
Arets resultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som
har verifierats av personer som har en oberoende stallning ! 34 1383
Karnprimérkapital fore regulatoriska justeringar 19302 19062
Karnprimérkapital: regulatoriska justeringar
Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -99 -115
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -273 -178
Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sékring av kassafléden av
finansiella instrument som inte vérderats till verkligt varde 2661 3009
Negativa belopp till f6ljd av berakning av forvantade forlustbelopp -242 -343
Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som varderas till verkligt varde och som beror pa
andringar av institutets egen kreditvérdighet - -
Andra regulatoriska justeringar 2 -14 -18
Sammanlagda regulatoriska justeringar av kdrnprimarkapital 2033 2355
Karnpriméarkapital 21335 21417
Ovrigt primarkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 7000 6100
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 7000 6100
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - -
Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar 7000 6100
Ovrigt primarkapital : regulatoriskajusteringar
Summaregulatoriska justeringar av évrigt priméarkapital - -
Ovrigt primarkapital 7000 6100
Primérkapital (primérkapital = kdrnprimérkapital + Svrigt primarkapital) 28335 27517
Supplementarkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1998 2012
Kreditriskjusteringar 0 5
Supplementiérkapital fére regulatoriska justeringar 1998 2017
Supplementiérkapital: regulatoriska justeringar
Summa regulatoriska justeringar av supplementiarkapital - -
Supplementiérkapital 1998 2017
Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementérkapital) 30333 29534
Totalt riskvéagt exponeringsbelopp 150768 168889
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m Noter

forts. Kapitalbas

KONSOLIDERAD SITUATION

mnkr 2025 2024

Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %

Karnprimarkapital 14,2 12,7
Primarkapital 18,8 16,3
Totalt kapital 20,1 17,5
Institutets samlade krav pa karnpriméarkapital 10,0 10,1
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 25
varav krav pa kontracyklisk buffert 20 20

varav krav pa systemriskbuffert -
varav krav pa buffert for globalt systemviktiga institut eller fér andra systemviktiga institut - -
varav ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér lag bruttosoliditet 1,0 1,1

Kéarnprimérkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) som finns tillgéngligt
nar minimikapitalkraven har uppfyllts) 8,7 71

'

1 Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 2 175 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2) Kapitalbasen har minskat marginellt relaterat till utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop, i enlighet med CRR artikel 36 pkt 1m.
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Noter

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

KONSOLIDERAD SITUATION

2025 2024
mnkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 33712 2697 56774 4542
Exponeringar mot hushall 8935 715 17763 1421
varav exponeringar mot sm4 och medelstora féretag - - - -
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 8935 715 17763 1421
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 42647 3412 74537 5963
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0] 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker
Exponeringar mot internationella organisationer
Exponeringar mot institut! 746 60 710 57
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 722 58 672 54
varav repor 24 2 38 3
varav évrigt 0 0 0 o
Exponeringar mot hushall 2527 202 2057 165
Fallerade exponeringar 7 1 7 1
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 4848 388 5868 469
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 26 2 43 3
Aktieexponeringar 108 9 107 9
Ovriga poster 420 33 455 36
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 8682 695 9247 740
Marknadsrisk 689 55 417 33
varav positionsrisk = = - -
varav valutarisk 689 55 417 33
Operativ risk 8203 656 7603 608
Kreditvardighetsjusteringsrisk 1909 153 1119 90
Ytterligare krav enligt CRR art.458 88638 7091 75966 6077
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 150768 12062 168889 13511
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3769 4222
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 3027 3382
Totalt kapitalkrav 18858 21115

") Riskexponeringsbelopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 746 mnkr (710).
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m Noter

Genomsnittlig riskvikt fér kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

KONSOLIDERAD SITUATION

2025 2024
Expo- Expone- Expo- Expone-
nering ring efter Risk- Genom- nering ring efter Risk- Genom-
fére konver- expo- snittlig fére konver- expo- snittlig
kredit- terings- nerings- Kapital- riskvikt, kredit- terings- nerings- Kapital- riskvikt,
mnkr riskskydd faktor belopp krav % riskskydd faktor belopp krav %
Kreditrisk i utldningsportféljen som redovisas
enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 171118 168662 33712 2697 20,0 172882 171801 56774 4542 33,0
Exponeringar mot hushall 420840 385527 8935 715 23 412405 374916 17763 1421 47
varav villor och fritidshus 198834 197592 3584 287 18 190998 188116 6647 532 35
varav bostadsrétter 185949 185056 5253 420 28 182923 179104 10502 840 59
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 591958 554189 42647 3412 77 585288 546717 74537 5963 13,6
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Noter

Kapitaltdckning - nyckeltal

mnkr 2025-12-31  2025-09-30 2025-06-30  2025-03-31 2024-12-31

Tillgénglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 14184 14077 14039 14089 14208

Priméarkapital 21184 21077 19739 19789 20308

Totalt kapital 23182 23074 21736 21786 22320

Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 35908 38563 40705 42225 40 966

Totalt riskvagt exponeringsbelopp fére tillampning av golv!

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 39,5 36,5 34,5 334 34,7

Kéarnprimarkapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp

utan tillampning av golv (%)"

Priméarkapitalrelation (%) 59,0 54,7 48,5 46,9 49,6

Priméarkapitalrelation med avseende pé totalt riskvagt exponeringsbelopp utan

tillampning av golv (%)

Total kapitalrelation (%) 64,6 59,8 534 51,6 54,5

Total kapitalrelation med avseende pa totalt riskvagt exponeringsbelopp utan

tillampning av golv (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker dnrisken for alltfér lag

bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%) 3,7 3,7 3,3 3,3 3,3
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) 21 2.1 1,9 1,9 19
varav: ska utgoras av primérkapital (i procentenheter) 2,8 2,8 2,5 25 2,5

Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 1,7 1,7 1,3 11,3 1,3

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det

riskvdgda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 25 25 25 25 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker

identifierade p& medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) - - - - -

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

Samlat kapitalkrav (%) 16,2 16,2 15,8 15,8 15,8

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven fér

6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 32,9 29,9 28,1 27,0 28,3

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 143 869 161827 187 397 188 860 148 233

Bruttosoliditetsgrad (%) 14,7 13,0 10,5 10,5 13,7
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mnkr

2025-12-31

2025-09-30

2025-06-30

2025-03-31

Noter

2024-12-31

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfor 1ag bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsméttet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%)
varav: ska utgéras av karnpriméarkapital (i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och

utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (somen

procentandel av det totala exponeringsméttet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlat bruttosoliditetskrav(%)

Likviditetstackningskvot?

Total hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde - genomsnitt)
Likviditetsutfloden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat varde

Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot?
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

3,0

3,0

3,0

3,0

3,0

3,0

3,0

3,0

1) Kapitalgolvet beraknas och rapporteras endast pa gruppniva, i enlighet med férordning om andring i férordning (2014:993) om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar.

2) SBAB Bank AB tillsammans med AB Sveriges Sakerstallda obligationer behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Darav bedéms
inte upplysningar géllande likviditetstackningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara vasentliga pa bolagsniva. For utfall p& konsoliderad niv4, se tabell Kapitaltackning -

nyckeltal for konsoliderad sitation.

3,0

3,0
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Noter m
Kapitalbas
MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024
Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1958 1958
Balanserade vinstmedel 12021 11797
Ackumulerat vrigt totalresultat (och andra reserver) 305 48
Arets resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som
har verifierats av personer som har en oberoende stallning ! 5) 552
Karnprimérkapital fore regulatoriska justeringar 14289 14355
Kéarnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -93 -150
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -4 -5
Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller férluster pa sakring av kassafléden av
finansiella instrument som inte vérderats till verkligt varde 16 55
Negativa belopp till f6ljd av berakning av forvantade forlustbelopp -1 -30
Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som varderas till verkligt varde och som beror pa
andringar av institutets egen kreditvardighet - -
Andra regulatoriska justeringar 2 -13 -17
Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnpriméarkapital -105 -147
Kéarnprimérkapital 14184 14208
Ovrigt primarkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 7000 6100
varav klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 7000 6100
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder - -
Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar 7000 6100
Ovrigt primarkapital : regulatoriskajusteringar
Summaregulatoriska justeringar av 6vrigt priméarkapital - -
Ovrigt primarkapital 7000 6100
Primérkapital (priméarkapital = kdrnpriméarkapital + dvrigt primarkapital) 21184 20308
Supplementiérkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1998 2012
Kreditriskjusteringar - -
Supplementiarkapital fore regulatoriskajusteringar 1998 2012
Supplementiérkapital: regulatoriska justeringar
Summaregulatoriska justeringar av supplementérkapital - -
Supplementiérkapital 1998 2012
Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementérkapital) 23182 22320
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 35908 40966
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m Noter

forts. Kapitalbas

MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024
Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %
Kérnprimarkapital 395 34,7
Primarkapital 59,0 49,6
Totalt kapital 64,6 54,5
Institutets samlade krav p& karnpriméarkapital 1,1 10,9
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
varav krav p4 kontracyklisk buffert 2,0 2,0
varav krav pa systemriskbuffert - -
varav krav pa buffert for globalt systemviktiga institut eller fér andra systemviktiga institut - -
varav ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken fér alltfér lag bruttosoliditet 21 19
Kéarnprimérkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) som finns tillgéngligt
nar minimikapitalkraven har uppfylits) 32,9 28,3

1 Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 2 175 mnkr. Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2Kapitalbasen har minskat marginellt relaterat till utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop, i enlighet med CRR artikel 36 pkt 1m
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Noter

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

MODERBOLAGET
2025 2024
mnkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 3757 301 7306 584
Exponeringar mot hushall 313 25 860 69
varav exponeringar mot sm4 och medelstora féretag - - - -
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 313 25 860 69
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 4070 326 8166 653
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker
Exponeringar mot internationella organisationer
Exponeringar mot institut” 647 52 709 57
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 539 43 551 44
varav repor - - - -
varav évrigt 108 9 158 13
Exponeringar mot hushall 2527 202 2057 165
Fallerade exponeringar 7 1 7 1
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 4848 388 5868 469
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 24 2 4 3
Aktieexponeringar 17208 1377 17207 1377
Ovriga poster 249 19 178 13
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 25510 2041 26067 2085
Marknadsrisk 260 21 64 5
varav positionsrisk - - - -
varav valutarisk 260 21 64 5
Operativ risk 2612 209 3835 307
Kreditvardighetsjusteringsrisk 955 76 634 51
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 2501 200 2200 176
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 35908 2873 40966 3277
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 898 1024
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 723 822
Totalt kapitalkrav 4493 5123

" Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 539 mnkr (551).
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Noter
Genomsnittlig riskvikt fér kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
MODERBOLAGET
2025 2024
Expone- Expone-
Expone- ringefter Risk- Genom- Expone- ringefter Risk- Genom-
ringfére  konver- expo- snittlig ringfére  konver- expo- snittlig
kredit-  terings- nerings- Kapital- riskvikt, kredit- terings- nerings- Kapital- riskvikt,
mnkr riskskydd faktor  belopp krav % riskskydd faktor  belopp krav %
Kreditrisk i utldningsportfélijen som
redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 10741 8347 3757 301 45,0 14 002 13164 7306 584 55,5
Exponeringar mot hushall 46 566 11254 313 25 2,8 49726 12237 860 69 7.0
varav villor och fritidshus 4826 3584 78 6 22 5062 2180 98 8 4,5
varav bostadsrétter 5682 4790 137 11 29 6180 2360 147 12 6,2
Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 57307 19601 4070 326 20,8 63728 25401 8166 653 321
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Noter

m Internt bedémt kapitalbehov

Baselregelverken stéller inom ramen for Pelare 2 krav pa att banker ska haen
tillfredsstallande hantering och bedémning av risker s att bankerna kan full-
gorasinaforpliktelser. For att uppfylla detta krav ska bankerna ha metoder
som gér det mojligt att fortlépande vardera och uppratthalla ett kapital som
till belopp, slag och férdelning ar tillrackligt for att tdcka de risker som de &r
eller kan komma att bli exponerade for. Detta kallas for foretagets interna
kapitalutvarderingsprocess, vilket &r en del av SBAB:s interna kapital- och lik-
viditetsutvarderingsprocess. Likviditetsrisk ger idag inte upphov till ndgot
faktiskt kapitalkrav for SBAB. Se not [T 3 for mer information kring likvidi-
tetsrisk.

Den internakapitalutvarderingsprocessen syftar till att identifiera, vérdera
och hantera de risker SBAB &r exponerad mot samt att konsoliderad situation
har en kapitalbas som ar tillracklig for den valda riskprofilen. Kapitalutvarde-
ringsprocessen revideras arsvis med syfte att fanga upp de omvérldsforand-
ringar samt dndringar i regelverk och tillsynspraxis som kontinuerligt péverkar
bankens utveckling. Storleksordningen pa kapitalbasen som behévs for att
mota den sammantagnarisken i verksamheten bygger i forsta hand pé berék-
ningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Ekonomiskt kapital definieras som den
mangd kapital som behovs for att sakerstélla solvensen 6ver en ettarsperiod.

Om ekonomiskt kapital for risker som ingér i Pelare 1 understiger kapitalkra-
ven enligt Pelare 1f&r en given risktyp anvands dock kapitalkravet enligt
Pelare 1. Internt bedémt kapitalbehov fér koncernen uppgick till 8 903 mnkr
(10 631) per den 31 december 2025. Det interna kapitalkravet bedéms med
hjalp av SBAB:s interna modeller fér ekonomiskt kapital och ar inte helt jam-
forbart med det kapitalkrav som Fl publicerar. SBAB uppskattar det totala
kapitalbehovet fran Fl till 21496 mnkr. Eventuella avvikelser fran Fl:s publice-
rade krav hanfors till avrundningar i berdkningar.

Slutligen beaktas risken kopplad till férsamrade omvarldsférutsattningar
som belyses i samband med stresstester. Tillsammans utgér ovanstéende det
kapital som enligt Basel 3 behdvs for att mota samtliga risker i verksamheten.
Ytterligare information om det interna kapitalbehovet aterfinns i rapporten
"Information om kapitaltackning och riskhantering (Pelare 3)"som publiceras
pé sbab.se. F6r moderbolaget uppgick internt bedémt kapitalbehov till 4 804
mnkr (5464).

2025-12-31 2024-12-31

Internt bedémt kapitalbehov

mnkr mnkr
Kreditrisk 5249 6703
Marknadsrisk 1709 1591
Operativ risk 656 608
Koncentrationsrisk 1019 1521
Statsrisk 117 118
Kreditvardighetsjusteringsrisk 153 90
Ovrig risk?) 0 0
Totalt 8903 10631
Total kapitalbas 30333 29534

2) Inkluderar pensionsrisk och affarsrisk.
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Noter

“ Intakter och kostnader

m Rantenetto

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut 254 498 5105 7295
Utlaning till allmanheten 17144 21519 640 1353
Réntebéarande véardepapper 3001 3604 3001 3604
Derivat 34 2532 6 971
Summaranteintakter 20433 28153 8752 13223

varav rénteintékter for

finansiella tillgangar som inte

vérderas till verkligt vérde via

resultatrékningen 20399 25281 8746 11912
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -93 -312 -123 -362
Inlaning fran allmanheten -5355 -8536 -5355 -8536
Emitterade vardepapper -7374  -6467 -1270 -1484
Efterstéllda skulder -92 -97 -92 -97
Derivat -2283 -7371 -435 -1045
Ovrigt 2 -2 -3 -2 -3
Insattningsgarantiavgift -93 -79 -93 -79
Summarantekostnader -15292 -22865 -7370 -11606

varav réntekostnader for

finansiella skulder som inte

vérderas till verkligt vérde via

resultatrékningen -13009 -15494 -6935 -10561
Réntenetto 5141 5288 1382 1617

1 Inkluderar ranteintakter pa osékra fordringar med 17,8 mnkr (28,5).

2) Inom posten 6vrigt ingar rantekostnader for leasingskuld avseende hyreskontrakt med 2
mnkr (3).

m Provisioner

Nettoresultat av
finansiella transaktioner

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Vinster/forluster pa réante-
bérande finansiellainstrument
Vardeférandring i sdkrade poster
i sakringsredovisning -1560 -1599 -127 -48
Derivatinstrument i
sakringsredovisning 1573 1587 130 51
Ovriga derivatinstrument -134 -69 43 186
Réntebéarande vardepapper,
verkligt vardeoption - 2 - 2
Réntebarande vardepapper till
verkligt véarde via 6vrigt
totalresultat 25 -70 25 -70
Réantebéarande véardepapper till
upplupet anskaffningsvérde -13 -78 -13 -78
Realiserat resultat fran
finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde 88 284 0 0
Lénefordringar till upplupet
anskaffningsvérde 90 22 68 8
Valutaomrékningseffekter -3 7 -2 7
Summa 66 86 124 58

SBAB anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i
koncernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i
balansrakningen. SBAB:s principer for riskhantering och sakringsredovisning
innebér att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsrantor, kan
férekomma mellan perioder fér enskilda poster i ovanstaende uppstéllning.
Dessa motverkas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvaria-
tioner som inte neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning
kommenteras i férvaltningsberattelsen.

m Ovrigarorelseintakter

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024 mnkr 2025 2024 2025 2024
Provisionsintékter Administrativa tjanster at
Utlaningsprovisioner? 13 1 3 2 cfotterbolag - - 1543 1452
Buriga provisioner? 40 27 48 48 Ovriga rorelseintakter?) 68 57 2 1
Summa 53 38 51 50 Summa 68 57 1545 1453

1| posten 6vriga rérelseintikter ingér i huvudsak intékter fran Booli samt resultatandel fran

Provisionskostnader Joint Venture om 1,1 mnkr (0,9).
Vardepappersprovisioner -45 -44 -30 -33
Ovriga provisioner -53 -48 -30 -22
Summa -98 -92 -60 -55
Provisioner netto -45 -54 -9 -5

1) Utlaningsprovisioner redovisas huvudsakligen nar tjansterna utfors, det vill séga vid en
viss tidpunkt.

2) Qvriga provisioner redovisas huvudsakligen i takt med att dessa tjanster utfors, det vill
saga linjart 6ver tid.
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Noter m
m Personalkostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET Konsfoérdelning bland ledande befattningshavare
mnkr 2025 2024 2025 2024 KONCERNEN MODERBOLAGET
Léner och arvoden -743  -644 -738  -645 2025 2024 2025 2024
Pensionskostnader -108 -98 -124 -114 Styrelse
Sociala kostnader -274 -231 -275 -235 Kvinnor 10 1 7 7
Ovriga personalkostnader -42 -52 -40 -52 Man 1 9 5 4
Summa -1167 -1025 -1177  -1046 Summa 21 20 12 1

VD

Léneroch andraersattningar Kvinnor _ _ _ _

KONCERNEN MODERBOLAGET Mén 3 3 1 1
mnkr 2025 2024 2025 2024  Summa 3 3 1 1
VD" -7 -6 -7 -6 Foretagsledning
Ledande befattningshavare som Kvinnor 3 3 3 3
direktrapporterar till VD -25 -25 -24 -25 .
. Méan 8 8 7
Ovriga anstallda =711 -613 -707 -614

Summa 11 1 10 10

Totalalénerochandra
ersattningar -743 -644 -738 -645

1) Se dven tabellen Lén och andra ersattningar samt pension till VD och ledande
befattningshavare som direktrapporterar till VD

Léner och andra ersattningar till anstéllda i dotterbolaget Booli Search Tech-
nologies AB ingar i koncernens kostnader inom raden 6vriga anstallda. Styrel-
seledaméter inom koncernen som ar anstallda i moderbolaget erhaller ersatt-
ning och pensionsférmaner med anledning av sin anstéllning. Inga ytterligare
ersattningar eller pensionsférmaner utgar pé grund av styrelseuppdraget.
Ingen ersattning har utgatt till VD i dotterbolaget AB Sveriges Séakerstéllda
Obligationer (publ). Antal direktrapporterande ledande befattningshavare till
VD per arsskiftet var 11 (11).

Medelantal anstéllda

KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024
Kvinnor 570 533 545 510
Mén 535 475 505 448
Medelantal anstillda 1105 1008 1050 958
Sjukfrénvaroiprocent
KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024
Total sjukfrédnvaro 3,6 3,8 3,7 3,9
Kvinnor 5,0 5,0 51 51
Mén 21 24 2,2 2,5
29 arelleryngre 4.0 44 4,0 4,2
30-49 &r 3,6 34 37 35
50 &r och sldre 3,7 47 3,7 4,8
Andel langtidssjukfranvaro,
d.v.s. sjukfranvaro som pagatt
mer &n 60 dagar 35,8 37,0 36,6 38,0
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Koncernen inkluderar styrelseledaméter i dotterbolagen AB Sveriges Saker-
stéllda Obligationer (publ) och Booli Search Technologies AB.

Anstiéllningsform

KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024
Totalt antal anstéllda vid drets
slut, antal 1077 1082 1189 1030
varav kvinnor, % 531 527 533 531
varav chefer, % 12,4 13,0 12,4 12,9
varav kvinnliga chefer, % 536 523 537 521
varav visstidsanstéllda, % 54 70 54 71
varav deltidsanstéllda, % o,1 o1 o,1 o1
Personalomséttning
KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024
Tillsvidareanstillda som slutat
under aret, antal 73 82 70 73
varav kvinnor, % 425 56,1 429 575
varav 29 ér eller yngre, % 15,1 220 14,3 21,9
varav 30-49 ar, % 57,5 585 57,1 57,5
varav 50 &r och éldre, % 27,4 19,5 28,6 20,5

L&n, ersattningar och pensionskostnader fér VD

Inga bil- eller naturaférmaner har utgétt till VD. Bolaget betalar en premie-
bestamd pensionsférsakring om 30 procent av VD:s pensionsgrundande 16n
dock langst till och med 65 &rs alder.

Lénerochandraersattningar

Naturaférméaner (ranteférmén och sjukvardsférman) till ledande befattnings-
havare som direktrapporterar till VD eller styrelse har utgatt med 0,5 mnkr
(0,3). Lén och andra ersattningar till ledande befattningshavare se sérskild
tabell pa sidorna 177-178.



Féréndringar och omorganiseringar

Under &ret genomfordes en forandring av strukturen inom utvecklingsorgani-
sationen. | samband med detta har omkring 40 tjanster inom Digital avveck-
lats. De medarbetare som berérdes har antingen tackat ja till en frivillig Gver-
enskommelse eller erbjudits en ny roll inom organisationen.

Noter

Sara Davidgard lamnade SBAB och foretagsledningen i oktober, rekrytering

av ny chef Affarsomrade Privat pagér. Tills rekryteringen &r klar delar Anders
Alvemur (chef Produkter & Tjanster) och Kristina Frid (Operativ chef Affars-
omrade Privat) pa ansvaret som tillférordnad chef Affarsomrade Privat.

Lén och andra ersattningar samt pension till VD och ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD

MODERBOLAGET
2025 2024
Lénochandra Pensions- Avgangs- Lénochandra Pensions- Avgangs-
mnkr ersattningar kostnad vederlag ersattningar kostnad vederlag
VD 6,7 1,9 - 6,4 1,9 -
Ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD 245 7.0 - 25,3 7.1 -
Totala loner och andra ersattningar 31,2 8,9 - 31,7 9,0 -

Styrelsen beslutar arligen om SBAB:s ers&ttningspolicy och identifiering av
anstéllda med riskprofil, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och all-
mé&nnarad om ersattningspolicy i kreditinstitut, vardepappersbolag och fond-
bolag (FFFS 2011:1). Riskanalys for SBAB:s ersattningssystem och ersattnings-
policy finns publicerad pé sbab.se. Ersattningskommitténs sammansattning
och uppgift finns beskrivna i bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 37-42.

Ersattning till styrelse

Identifieringen av anstéllda med riskprofil utgér ifran EBA:s tekniska
standarder. L6n och andra ersattningar till anstéllda vars arbetsuppgifter har
en vésentlig inverkan pa SBAB:s riskprofil, 91 personer (85) exklusive ledande
befattningshavare som direktrapporterar till VD, uppgick till 81,2 mnkr (69,0).

MODERBOLAGET
2025
Risk-och  Revisions-och

kapital- compliance- Ersattnings-
tkr Period Styrelse  Kreditutskott kommitté kommitté kommitté
Jan Sinclair, Styrelseordférande 1 20250101-20251231 617 53 52 58 27
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 2 20250101-20251231 295 44 15 73 -
Lars Bérjesson, Ledamot 20250101-20251231 295 50 - - 27
Inga-Lill Carlberg, Ledamot 20250101-20251231 295 53 - - 32
Jenny Lahrin, Ledamot 20250101-20251231 - - - - -
Wenche Martinussen, Ledamot 20250101-20251231 295 - 52 - -
Synnove Trygg, Ledamot 3) 20250101-20251231 295 53 61 58 -
Fredrik Sauter, Ledamot 20250101-20250429 95 - 15 - -
John Szetre, Ledamot 20250101-20251231 295 - 37 58 -
Rikard Josefson 20250429-20251231 203 14 - - -
Mattias Forsberg 20250909-20251231 93 - - - =
Karin Neville, Arbetstagarrepresentant 4 20250101-20251231 = = = = =
Margareta Naumberg, Arbetstagarrepresentant4  20250101-20251231 - - - - -
Totalt Arvode & Erséttning 2025 2778 267 232 247 86
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MODERBOLAGET
2024
Risk-och  Revisions-och

kapital- compliance- Ersattnings-
tkr Period Styrelse  Kreditutskott kommitté kommitté kommitté
Jan Sinclair, Styrelseordférande 1 20240101-20241231 583 49 44 55 26
Leif Pagrotsky, Ledamot 20240101-20240424 91 - - 18 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 2 20240101-20241231 281 70 44 69 -
Lars Borjesson, Ledamot 20240101-20241231 281 - - - 26
Inga-Lill Carlberg, Ledamot 20240101-20241231 281 49 - - 31
Jenny Lahrin, Ledamot 20240101-20241231 - - - - -
Wenche Martinussen, Ledamot 20240101-20241231 281 - 44 - -
Synnéve Trygg, Ledamot 3) 20240101-20241231 281 49 52 55 -
Fredrik Sauter, Ledamot 20240101-20241231 281 - 44 - -
John Szetre, Ledamot 20240424-20241231 196 - - 38 -
Karin Neville, Arbetstagarrepresentant 4 20240101-20241231 - - - - -
Margareta Naumberg, Arbetstagarrepresentant4  20240101-20241231 - - - - -
Totalt Arvode & Ersattning 2024 2556 217 228 235 83

1) Jan Sinclair erhller dven styrelsearvode fran SCBC om 219 tkr (208)
2) Jane Lundgren-Ericsson erhaller dven styrelsearvode fran SCBC om 156 tkr (149)
3) Synnove Trygg erhaller dven styrelsearvode fran SCBC om 156 tkr (149).

4) Det utgar inget arvode till ledaméter som ar anstallda pa Regeringskansliet och arbetstagarrepresentanter. Det utgar inget arvode till styrelseledaméter i SBAB:s dotterbolag Booli.

Pensioner

Anstalldai SBAB fran den 1februari 2013 omfattas av BTP1, som &r en avgifts-
bestdmd kollektiv pensionsplan. Utéver avsattning till Alderspension omfat-
tar pensionsplanen sjuk- och efterlevandepension. Inom BTP1 placerar den
anstallde i hog grad sin premie sjalv.

Anstallda i SBAB fére den 1 februari 2013 omfattas av BTP2, en férméansbe-
stamd pensionsplan. BTP2 innebér att den anstéllde garanteras en livslang
pension motsvarande en viss procentuell andel av slutlénen. Pensionsplanen
omfattar &lderspension, sjukpension, efterlevandepension, kompletterings-
pension (BTPK) och i férkommande fall familjepension. Ersattningsnivaerna
arolika for [6ner inom olika inkomstbasbelopp. For I6ner 6ver 30 inkomstbas-
belopp utgaringen pension enligt BTP2. For anstéllda som tjanar Gver tio
inkomstbasbelopp, sé kallade tiotaggare, har det historiskt getts majlighet
att valja en alternativ placering for viss del av premien.

BTP2 ar en kollektiv férmansbestdmd arbetsgivarplan som tryggas genom
forsakring hos forsakringsbolaget SPP och omfattar flera arbetsgivare. For
BTP2 ar det SPP som ansvarar for placeringarna av pensionskapitalet. Inves-
teringsstrategins mal ar en god och jamn avkastning samtidigt som spararnas
garanterade rénta sékerstalls.

SBAB:s kostnad for de férmansbestamda pensionerna uppgick till 6,6 mnkr
(6,0) exklusive I6neskatt. Under 2026 bedéms pensionsavgifterna till de for-
mansbestamda planerna bli 5,5 mnkr. Ytterligare information gesinot [l 6.
SBAB:s kostnad for de avgiftsbestdmda pensionerna uppgick till 85,7 mnkr
(77,9) exklusive |dneskatt.

Nagra andra pensionsavtal, som avviker fran generella regler i kollektivav-
tal pa bankomradet finns inte.

Stammans beslutade riktlinjer for ersattning och andra anstéllningsvillkor
tillledande befattningshavare

Arsstammans principer fér ersittning och andra anstallningsvillkor fér led-
ningen som beslutades av stdmman 2025 innebar att SBAB ska stréava efter
att ersattning och anstéliningsvillkor ska vara rimliga och val avvagda. | fraga
om ersattning och andra anstallningsvillkor ska SBAB fortséatta att tillampa de
principer som beslutats i av regeringen faststallda "Statens dgarpolicy och
principer for bolag med statligt 4gande 2025" och da séarskilt i Principerna for
ersattning och andra anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare i bolag
med statligt dgande.

Ersattning till ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraftig, tak-
bestdmd och &ndamalsenlig samt bidra till en god etik och féretagskultur.
Ersattningen skainte vara loneledande i férhallande till jamforbara féretag
utan praglas av mattfullhet. Detta ska vara vagledande ocksa fér den totala
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ersattningen till 6vriga anstallda. Ledande befattningshavare har inte ratt till
rorlig ersattning. Nagra férandringar i dessa riktlinjer har inte skett efter
stammans beslut under 2025. Riktlinjerna finns publicerade i sin helhet pa
sbab.se.

Ovriga villkor for VD och ledande befattningshavare

Betraffande pensionsvillkor, uppségningstid och avgéngsvederlag fér ledande
befattningshavare féljer SBAB de principer som redovisas i “Statens dgarpo-
licy och principer fér bolag med statligt dgande 2025".

Bolaget betalar en premiebestamd pensionsforsakring motsvarande 30
procent av VD:s pensionsgrundande |6n dock langst till och med 65 ars &lde-
For 6vriga chefer som direktrapporterar till VD betalar bolaget en avgifts-
bestamd pensionspremie motsvarande 30 procent av pensionsgrundande [6n.

Avtalomavgéngsvederlag

F6r VD och SBAB galler en 6msesidig uppsagningstid om sex ménader. Vid
uppségning fran bolagets sida ska uppségningstiden inte Sverstiga sex mana-
der. Avgangsvederlag far lamnas med hégst tolv manadsloner. | anstalinings-
avtal somingicks senast den 31 december 2016 f&r avgéngsvederlagldmnas
med hogst arton manadsloner. Avgéngsvederlaget ska betalas ut manadsvis
och utgéras av enbart den fasta ménadslénen utan tillagg for pensionsférma-
ner eller 6vriga férmaner. Vid uppsagning fran den anstélldes sida ska inget
avgéngsvederlagldmnas. Avgéngsvederlag betalas som ldngst ut intill avtalad
pensionsalder och aldrig langre an till 65 ars alder. Vid ny anstallning, annat
tillkommande avlonat uppdrag eller vid inkomst fran naringsverksamhet ska
ersattningen fran det uppsagande bolaget reduceras med ett belopp som
motsvarar den nya inkomsten motsvarande den period som uppsagnings|on
och avgangsvederlag avser.

For 6vriga personer i féretagsledningen finns avtalat om avgangsvederlag vid
uppségning fran bolagets sida, férutom |6n och pension under uppsagningsti-
den, att utbetala ett avgéngsvederlag motsvarande tolv mé&nadsléner. Vid ny
anstélining eller inkomst fran annan verksamhet under tolvmanadersperioden
avréknas ersattningen.

Lantillledande befattningshavare
Lan till ledande befattningshavare presenteras i not /¥ 2.

Incitamentsprogram
SBAB har inget incitamentsprogram.



m Noter

m Ovriga kostnader
KONCERNEN MODERBOLAGET Arvoden och kostnadserséttning till valda revisorer

mnkr 2025 2024 2025 2024 KONCERNEN MODERBOLAGET
IT-kostnader -287  -344 -351  -410  mnkr 2025 2024 2025 2024
Hyror =9 -1 =51 -51 Revisionsuppdraget -6,3 -57 -3,9 -3,7
Ovriga lokalkostnader -25 =21 -24 -20 Revisionsverksamhet utéver
Ovriga administrationskostnader -93 -119 -87 -112 revisionsuppdraget L -27 =7 -25
Marknadsforing -130 -134 -120 133~ Summa -9.2 -84 6.6 -6.2
Ovrigarérelsekostnader =% -42 £ -26 Pa &rsstdamman den 29 april 2025 utségs Deloitte till revisor f6r SBAB. Med
Summa -593 -671 -666 -752 revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisning, bokféringen samt

Utgifter for utveckling uppgar till 405 mnkr (425) varav 118 mnkr (124) avser
internt upparbetade immateriella tillgdngar i koncernen. Merparten av utveck-
lingen bedrivs i projektform och inkluderar hela projektens budgetar med
utgifter sdsom planering, analys, kravstallning, programmering, implemente-
ring, kvalitetstestningm.m.

IK:7

granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér dven
annat bitrdde som féranleds av sadan granskning.

Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av
deldrsrapporter/bokslutskommuniké och saddana arbetsuppgifter som endast
kan géras av paskrivande revisor till exempel olika typer av intyg.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024
Materiella anlaggningstillgadngar

Avskrivningar datainventarier -18 -18 -18 -18
Avskrivningar leasingkontrakt -45 -44 - -
Avskrivningar évriga inventarier -8 -8 -8 -8
Utrangeringar/forsaljning 1 - 1 -
Immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivningar férvarvad programvara -8 -4 -8 -4
Avskrivningar internt utvecklad del av programvara =77 -82 - -
Nedskrivningar internt utvecklad del av programvara -12 -55 - -
Summa -167 =211 -33 -30

I slutet av aret gjordes en sedvanlig 6versyn av samtliga materiella och immateriella tillgdngar och darmed identifierades ett nedskrivningsbehov vilket har belas-

tat kostnaderna for 2025.
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Noter m
m Kreditforluster, netto

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditforluster -29 -14 -12 -8
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 5 4 4 4
Justering rénta, nedskrivna lan -1 4 -1 1
Arets férandring av reserv - kreditsteg 1 8 32 1 13
Arets forandring av reserv - kreditsteg 2 22 15 5) 13
Arets forandring av reserv - kreditsteg 3 53 -48 6 16
Garantier ") 0 0 (] 0
Periodens kreditférluster, netto fér utldning till allménheten 58 -7 4 39
Laneléften2
Arets férandring av reserv - kreditsteg 1 -1 3 -1
Arets frandring av reserv - kreditsteg 2
Arets férandring av reserv - kreditsteg 3 1 1
Periodens kreditforluster, netto for laneléften -1 7 -1 7
Ovriga finansiellainstrument
Arets férandring av reserv - kreditsteg 1
Periodens kreditforluster, netto for 6vriga finansiellainstrument 0
Summa 57 46

) Posten inkluderar garantier pa lanelsften.
2 Kreditreserver for laneloften ingér i posten “Avsattningar” i balansrakningen.
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m Rorelsesegment

Rérelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8 Rérelsesegment, vilket
innebér att segmentinformationen presenteras pad motsvarande satt som till-
lampas internt i uppféljnings- och styrningssyfte. SBAB har identifierat kon-
cernens VD som dess hogste verkstallande beslutsfattare och deninterna
rapporteringen som anvénds av VD for att f6lja upp verksamheten och fatta

Resultatrékning per segment

2025

beslut om resursférdelning ligger till grund fér den information som presente-
ras. Inom Privat ingér utlaning till villor, fritidshus och bostadsrattsldgenheter
samt inlaning till privatpersoner. Inom Féretag & Brf ingar huvudsakligen utla-
ning till flerbostadhus samt d&ven kommersiella fastigheter. Kostnaderna for-
delas ut till affarsomraden med hjélp av fordelningsnycklar.

KONCERNEN

2024

Operativ verksamhets-

Avstamning mot legal

Operativ verksamhets- Avstamning mot legal

uppfdljning resultatrikning uppfdljning resultatrakning
Adminis- Adminis-

Féretag trativa IFRS16  Legalt Féretag trativa IFRS16  Legalt
mnkr Privat &Brf Summa konsulter Leasing” resultat Privat &Brf Summa konsulter Leasing” resultat
Réantenetto 3273 1868 5141 - - 5141 3150 2138 5288 - - 5288
Provisionsintakter 52 1 53 - - 53 37 1 38 - - 38
Provisionskostnader -76 -22 -98 - - -98 -64 -28 -92 - - -92
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 28 38 66 = = 66 51 35 86 - - 86
Ovriga rorelseintakter 67 1 68 - - 68 56 1 57 - - 57
Summardrelseintikter 3344 1886 5230 - - 5230 3230 2147 5377 - - 5377
Léner och ersattning -524 -220 -744 - - -744 -470 -175 -645 - - -645
Ovriga personalkostnader -293 -135 -428 5 - -423 -291 -118 -409 29 - -380
Ovriga kostnader -471 -162 -633 -5 45 -593 -526 -160 -686 -29 44 -671
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -85 -37 -122 - -45 -167 -124 -43 -167 - -44 -21
Kreditférluster, netto 61 -4 57 57 -69 69 0 - - 0
Paférda avgifter; Riskskatt,
resolutionsavgift och Rantefri utlaning
till Riksbanken 3) -405 -191 -596 - - -596 -379 -191 -570 - - -570
Rorelseresultat? 1627 1137 2764 (o} 0 2764 1371 1529 2900 0 0 2900
Skatt -347 -242 -589 - - -589 -292 -326 -618 - - -618
Resultat efter schablonskatt 1280 895 2175 (o] (0] 2175 1079 1203 2282 (o] (o] 2282
Avkastning pa eget kapital, % 7.7 14,0 9,5 - - 9,5 8,1 13,9 10,4 - - 10,4

1) Avskrivning av nyttjanderéatter for kontorslokaler

2) Anvands fér intern uppféljning.

3) Rantefri utlaning till Riksbanken paverkar inte redovisat jamforelsetal.

Alla kostnader och intékter allokeras i sin helhet till segmenten Privat respek-
tive Foretag & BRF. | férhallande till den legala resultatrdkningen har -5 mnkr
(-29) flyttats mellan raderna Ovriga personalkostnader och Ovriga kostnader.
Kostnaden avser administrativa konsulter som i den interna uppféljningen ar
att betrakta som Ovriga personalkostnader.

Avkastning pa eget kapital berdknas som rorelseresultat efter skatt i férhal-
lande till genomsnittligt eget kapital, justerat for primarkapitallan och varde-
foérandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas 6ver eget kapital.

Koncernen har ingen enskild kund som star fér mer &n tio procent av
intakterna.
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Affarsvolymer KONCERNEN
Jan-dec 2025 Jan-dec 2024
Avstamning Avstamning

Foretag mot legal Foretag mot legal
mnkr Privat &BRF Summa balansréakning Privat &BRF Summa  balansriakning
Utlaning till allménheten
Bolan 377058 - 377058 377058 365427 - 365427 365427
Servicelan 683 - 683 683 788 - 788 788
Privatlan 1838 - 1838 1838 1670 - 1670 1670
Fastighetslan - 162197 162197 162197 - 164 001 164 001 164 001
Kreditiv - 3384 3384 3384 - 6282 6282 6282
Kreditreserv - - - -21 - - - -294
Transaktionskostnader, avgifter mm - - - -38 - - - -38
Totalt 379579 165581 545160 544911 367885 170283 538168 537836
In- och upplaning frén allménheten
Sparkonto 127543 26397 153940 153 940 137467 29917 167 384 167 384
Fastréntekonto 79626 - 79626 79626 64531 - 64531 64531
Placeringskonto - 31120 31120 31120 - 23958 23958 23958
Specialinlaning - - - - - - - -
Totalt 207169 57517 264686 264686 201998 53875 255873 255873
m Paforda avgifter

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024
Riskskatt -367 -362 -182 -164
Resolutionsavgift -208 -208 -32 -36
Rantefri utlaning till Riksbanken -21 - -12 -
Summa -596 -570 -226 -200
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Noter

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024 mnkr 2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt -579 -613 -215 -257 Uppskjuten skattefordran
Uppskjuten skatt pa forandring (*)/skatteskuld (-) avseende
av temporéra skillnader -10 -5 1 1 temporéra skillnader i
Summa 589 618 214 256 Lager av finansiella instrument -72 -13 -75 -18
Séakringsinstrument 690 781 4 14
Den effektiva skatten skiljer sig -
A . . Immateriella
fran den nominella skattesatsen i anlieeninastilladngar 81 _75 0 0
Sverige enligt nedan ggningstiigang
Resultat fore skatt 2763 2900 2394 1720  Fensionsavsattning - - - -
Nominell skattesats i Sverige Ovrigt / 4 2 4
20,6% -569 -597 -493 -354 Summa 544 697 -66
Skattefri utdelning fran
dotterbolag - - 299 119 Foréndring av uppskjutna skatter
Skatt avseende ej skattepliktiga Uppskjuten skatt i
intakter och ej avdragsgilla resultatrakningen -10 -5 1 1
kostnader -20 -2 -20 -2 Uppskjuten skatt hanforlig till
Summa skatt -589 -618 -214 -256 poster som redovisats mot 6vrigt
totalresultat -143 -209 -67 -28
Effektiv skattesats, % 21,3 21,3 8,9 14,9
Summa -163 -214 -66 =27
Uppskjuten skatt férdelad efter
forvéntad férfallotidpunkt,
redovisat vérde
Langre an1ar 544 697 -66
Summa 544 697 -66 (o}

T I

Utlaning till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Utlaning i svenska kronor 3810 3752 214282 197788
Utlaning i utlandsk valuta 4313 4421 4304 4411
Summa 8123 8173 218586 202199
varav repor 1 o 0 -
varav Utléning till Riksbanken 1814 - 1037 -

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 211282 mnkr (194 067) for-
dran pa det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer
(publ). Dessa fordringar ar efterstallda, vilket innebér att betalning erhalls
forst efter det att 6vriga borgenéreri dotterbolaget fatt betalt.

Av den totala fordran utgér 24 000 mnkr (24 000) koncerninterna skuld-
instrument (s.k. senior non-preferred notes) som férvarvats av moderbolaget
SBAB Bank AB (publ) fran dotterbolaget SCBC i syfte att uppfylla det av Riks-
gélden kommunicerade individuella minimikravet p& nedskrivningsbara skul-
der (MREL) i SCBC.

Rantebarande vardepapper som SBAB képer med aterférsaljningsskyldig-
het till ett pa férhand bestamt pris redovisas inte i balansrakningen, medan
erlagd kopeskilling redovisas i balansrakningen under posten utlaning till
kreditinstitut. Vardepappren betraktas som erhélina sdkerheter och kan pant-
séattas eller séljas av SBAB. For det fall som motparten inte skulle kunna full-
félja sin aterkopsskyldighet har SBAB ratt att behalla vardepappret.Det verk-
liga vardet av erhélina sdkerheter uppgick i koncernen till 1 mnkr (4) , varav -
(<) har pantsatts eller salts vidare. Det verkliga vérdet av erhalina sakerheter i
moderbolaget uppgick till - mnkr (<) ,varav - (-) har pantsatts eller sélts
vidare.
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Utlaning till allméanheten

mnkr

KONCERNEN

2025

2024

MODERBOLAGET

2025 2024

Ingdende balans

Arets nyutlaning

537836 517400
81097 86000

Overfort till/fran koncernbolag -

Amortering -8011 -7622
Losen -66065 -57927
Konstaterad forlust -29
Foérandring reservering for

férvantade kreditférluster? 83

17066 24180
81097 86000

-60231 -71756
-7169 -6741
-19806 -14651
-12 -8

12 42

Utgéende balans

544911 537836

Y For ytterligare information, se not m 8.

Férdelning Utlaning inklusive reserveringar

mnkr

KONCERNEN

2025

2024

10957 17066

MODERBOLAGET
2025 2024

Utlaning Bolan

Utlaning Foretag & Brf

Utlaning Privatlan

377593 365986

165490
1828

170195

1655

3541 3653
5588 11758
1828 1655

Summa

544911 537836

Utlaning till allmanheten per kreditsteg
-jamfoérelse medingdendebalans

10957 17066

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024
Kreditsteg 1

Utlaning brutto 518 999 501116 10 631 14486
Reserv -27 -35 -4 -5
Summa 518972 501081 10627 14481
Kreditsteg 2

Utlaning brutto 25320 36157 321 2577
Reserv -44 -66 -1 -6
Summa 25276 36091 320 2571
Kreditsteg 3

Utlaning brutto 803 857 19 29
Reserv -140 -193 -9 -14
Summa 663 664 10 15
Total, utldning

brutto 545122 538130 10971 17 092
Total, reserv =211 -294 -14 =27
Summa 544911 537836 10957 17 066

For ytterligare information om férandringar avseende utlaning brutto och for-
lustreserveringar for respektive kreditsteg och segment se not i 1.
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Obligationer och andra

T:3 rantebarande vardepapper

Innehav férdelat efter emittent m.m.

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Noterade véardepapper
Emitterade av offentliga organ
Mellanstatliga emittenter 6440 6035 6440 6035

Ovriga offentliga emittenter

Emitterade av andra ldntagare
Svenska bostadsinstitut
Ovriga utlandska emittenter

Ovriga utlandska emittenter

(med statsgaranti)

34950 33087

38572 47165
9684 10740

1646 348

34950 33087

38572 47165
9684 10740

1646 348

Summa noterade viardepapper

91291 97375

91291 97375



Noter

Derivat och sdkringsredovisning

KONCERNEN
2025 2024
Aretsvirde- Arets virde-
Tillgangartill  Skuldertill Nominellt forandringi  Tillgdngartill  Skuldertill Nominellt foérandringi
mnkr verkligt vérde verkligt virde belopp  ineffektivitet  verkligtvdrde verkligtvirde belopp  ineffektivitet
Derivativerkligt vardesékringar
Rénterelaterade 361 5421 417 346 1573 3493 6977 372617 1587
Summa 3611 5421 417 346 1573 3493 6977 372617 1587
Derivatikassaflodessakringar
Rénterelaterade 621 2977 72743 162 469 3455 76740 1383
Valutarelaterade 2215 1371 72774 276 6836 3 70621 -440
Summa 2836 4348 145517 438 7305 3458 147 361 943
Ovriga derivat
Rénterelaterade 270 270 41447 - 412 412 42578 -
Valutarelaterade - 185 5915 - 86 1 15931 -
Summa 270 455 47362 - 498 413 58509 -
Valutardnteswappar ar definierade som valutarelaterade.
Derivatinstrument férdelade efter terstdende I16ptid, redovisat viarde
KONCERNEN
2025 2024
mnkr Verkligt virde Nominellt belopp Verkligt virde Nominellt belopp
Hogst 3 ménader -305 19 869 1265 37663
3-12 ménader -228 105450 675 119 946
1-5ar -1362 415083 -113 318329
Langrean5 ar -1612 69823 -1379 102550
Summa -3507 610225 448 578487
Sakrade posteriverkligt vardesakringar:
KONCERNEN
2025
Periodens omvirdering Upplupen virde- Aterstéende upplupen
Redovisat avsdkradeposteri justering franverkligt Resultat fran virdejustering pa
mnkr viarde  verkligt vardesékringar vardesakringar avbrutna sékringar avbrutna sékringar
Tillgdngar
Utlaning till allménheten 80955 - - - -
Vardeforandring pa réntesakrade poster i
portféljsakringar -121 236 -121 - -
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 56 858 125 248 - -
Summatillgéngar 137692 361 127 - -
Skulder
Emitterade vérdepapper m. m. 219970 1922 -2248 - -
Summa skulder 219970 1922 -2248 - -
Netto tillgdngar - skulder -82278 -1561 2375 - -
Sékringsinstrument 1573
Ineffektivitet 12
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Noter
KONCERNEN
2024
Periodens omvirdering Upplupen vérde- Aterstaende upplupen

Redovisat avsikradeposteri justering fran verkligt Resultat fran vérdejustering pa
mnkr viarde  verkligtvardesékringar vardesakringar avbrutna sakringar avbrutna sakringar
Tillgdngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m - 29 - - -
Utlaning till allmanheten 78639 0 0 - -
Vardeforandring pa réntesskrade poster i
portféljsakringar -357 1208 -357 - -
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 62483 630 123 - -
Summattillgdngar 140765 1867 -234 - -
Skulder
Emitterade vérdepapper m. m. 206 614 3450 -4170 17 -
Summa skulder 206614 3450 -4170 17 -
Netto tillgdngar - skulder -65849 -1583 3936 -17 -
Sékringsinstrument 1587
Ineffektivitet 4

Sakrade posteri kassaflédessakringar:

KONCERNEN
2025

mnkr

Periodens omvirdering
av sdkrade posteri
kassaflodessakringar

Upplupen vérdedjustering
fran kassaflédessakringar

Resultat fran avbrutna
sakringar omklassificerat
till Nettoresultat av
finansiella transaktioner

Aterstaende upplupen
vardejustering p
avbrutna sékringar

Sakrade posteri
kassaflodessakringar:

Séakrade poster/Hypotetiska derivat -438 3352 - -
Summa -438 3352 - -
Sékringsinstrument 438
Ineffektivitet 0
Séakringsreserv 438 -3352 - -
KONCERNEN
2024

Periodens omvirdering
av sakrade poster i

Upplupen vérdedjustering

Resultat fran avbrutna
sdkringar omklassificerat
till Nettoresultat av

Aterstaende upplupen
vardejustering p

mnkr kassaflédessakringar  frankassaflédessakringar finansiella transaktioner avbrutna sékringar
Sakrade posteri

kassaflodessakringar:

Sékrade poster/Hypotetiska derivat -943 3790 - -
Summa -943 3790 - -
Sékringsinstrument 943

Ineffektivitet 0

Séakringsreserv 943 -3790 - -
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Sakringsineffektivitet redovisad i resultatriakningen:
KONCERNEN
2025 2024
mnkr Sakringsvinster och forluster Sakringsvinster och forluster
Verkligt vardesakring 12
Kassaflodessakring 0
Summa 12
MODERBOLAGET
2025 2024
Aretsvirde- Arets virde-
Tillgangartill  Skuldertill Nominellt forandringi  Tillgdngartill ~ Skuldertill Nominellt foérandringi
mnkr verkligt virde verkligt varde belopp  ineffektivitet  verkligtvirde verkligtvérde belopp  ineffektivitet
Derivativerkligt viardesakringar
Rénterelaterade 1019 1834 138010 130 1245 1900 117100 51
Summa 1019 1834 138010 130 1245 1900 117100 51
Derivatikassaflodessakringar
Rénterelaterade 140 7 5729 18 - 15 343 9
Valutarelaterade 8 389 7161 31 27 3 1402 33
Summa 148 396 12890 49 27 18 1745 42
Ovriga derivat
Rénterelaterade 9885 9885 732148 - 11628 11628 704 386 -
Valutarelaterade 3189 3374 137140 - 6896 6811 154 369 -
Summa 13074 13259 869288 - 18524 18439 858755 -
Valutaranteswappar ar definierade som valutarelaterade.
Derivatinstrument férdelade efter terstdende I6ptid, redovisat varde
MODERBOLAGET
2025 2024
mnkr Verkligt virde Nominellt belopp Verkligt virde Nominellt belopp
Hoégst 3 ménader -14 31759 84 60727
3-12 manader -145 143200 49 167 591
1-53ar -986 722200 -782 555 356
Langre &n 5 ar -103 123029 87 193936
Summa -1248 1020188 -562 977610
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Sakrade posteriverkligt vardesékringar:

mnkr

MODERBOLAGET

2025

Redovisat véarde

Periodens omvérdering
av sdkrade posteri
verkligt vardesakringar

Upplupen vérde-
justering fran verkligt
vérdesakringar

Resultat fran
avbrutna sakringar

Aterstaende upplupen
vérdejustering pa
avbrutna sékringar

Tillgdngar
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 56 858 125 248 - -
Summatillgdngar 56858 125 248 - -
Skulder
Emitterade vérdepapper m. m. 26277 251 -293 - -
Summa skulder 26277 251 -293 - -
Netto tillgdngar - skulder 30581 -126 541 - -
Sékringsinstrument 130
Ineffektivitet 4
MODERBOLAGET
2024
Periodens omvérdering Upplupen virde- Aterstaende upplupen
avsdkradeposteri justering fran verkligt Resultat fran vardejustering pa

mnkr Redovisatvarde  verkligt vérdesakringar vérdesakringar avbrutna sékringar avbrutna sakringar
Tillgdngar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser m.m - 29 - - -
Obligationer och andra
rantebarande véardepapper 62483 630 123 - -
Summattillgéngar 62483 659 123 - -
Skulder
Emitterade vardepapper m. m. 35472 707 -545 - -
Summa skulder 35472 707 -545 - -
Netto tillgdngar - skulder 27011 -48 668 - -
Sékringsinstrument 51
Ineffektivitet 3
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Sékrade posteri kassaflédessékringar:

MODERBOLAGET

2025

Noter

mnkr

Periodens omvérdering
av sdkrade posteri
kassaflodessakringar

Upplupen vérdedjustering
fran kassaflédessakringar

Resultat fran avbrutna

sakringar omklassificerat

till Nettoresultat av
finansiella transaktioner

Aterstaende upplupen
vérdejustering pa
avbrutna sdkringar

Sakrade posteri
kassaflédessakringar:

Sékrade poster/Hypotetiska derivat -49 20 - -
Summa -49 20 - -
Sékringsinstrument 49
Ineffektivitet 0
Séakringsreserv 49 -20 - -
MODERBOLAGET
2024

Periodens omvérdering
av sdkrade posteri

Upplupen vdrdedjustering

Resultat fran avbrutna

sakringar omklassificerat

till Nettoresultat av

Aterstaende upplupen
vardejustering pa

mnkr kassaflodesssakringar  fradnkassaflédessakringar finansiella transaktioner avbrutna sdkringar
Sakrade posteri
kassaflédessakringar:
Sékrade poster/Hypotetiska derivat -42 70 - -
Summa -42 70 - -
Sékringsinstrument 42
Ineffektivitet 0
Séakringsreserv 42 -70 - -
Sakringsineffektivitet redovisad iresultatriakningen:
MODERBOLAGET
2025 2024

mnkr

Sakringsvinster och férluster redovisade som
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Sékringsvinster och férluster redovisade som
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Verkligt vérdesakring

Kassaflodessakring

4

3
0

Summa

For beskrivning av redovisningsprinciper for sakringsredovisning se not [l 1. Fér beskrivning av koncernens likviditets- och marknadsrisk se not T4 3 och [[d4.

SBAB ARSREDOVISNING 2025

189



Noter

Aktier och andelariintresseféretag och joint ventures

KONCERNEN
2025 2024
Redovisat Redovisat
Organisations- Antal Kapital- vérde vid Organisations- Antal Kapital- varde vid
mnkr nummer Site aktier andel % aretsslut nummer Site aktier andel % arets slut
Bolagsnamn
Tibern AB 559384-3542  Stockholm 4000 14 7 559384-3542  Stockholm 4000 14 6
MODERBOLAGET
2025 2024
Redovisat Redovisat
Organisations- Antal Kapital- vérde vid Organisations- Antal Kapital- varde vid
mnkr nummer Site aktier andel % aretsslut nummer Site aktier andel % arets slut
Bolagsnamn
Tibern AB 559384-3542  Stockholm 4000 14 7 559384-3542  Stockholm 4000 14 6
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Varde vid &rets borjan 6 5 6 5
Forvarv/forsaljning under aret - - - -
Andel av arets resultat 1 1 1 1
Aktieagartillskott - - - -
Redovisat vérde vid arets slut 7 6 7 6
Aktier och andelar i koncernféretag
MODERBOLAGET
2025
Redovisat
Organisations- Anskaff- Antal Kapital- varde vid
mnkr nummer ningsvarde aktier andel % arets slut
Svenska kreditinstitut
AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ), Solna 556645-9755 10300 500 000 100 17100
Ovrigaforetag
Booli SearchTechnologies AB, Stockholm 556733-0567 101 329540 100 101
MODERBOLAGET
2024
Redovisat
Organisations- Anskaff- Antal Kapital- varde vid
mnkr nummer ningsvarde aktier andel % arets slut
Svenska kreditinstitut
AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ), Solna 556645-9755 10 300 500000 100 17100
Ovriga féretag
Booli SearchTechnologies AB, Stockholm 556733-0567 101 329540 100 101
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T7 Immateriella anlaggningstillgdngar
KONCERNEN
2025 2024
mnkr Goodwill Varumiarke Programvara Totalt Goodwill  Varumérke Programvara Totalt
Anskaffningsvarde vid drets bérjan 75 3 829 907 75 3 813 891
Forvarv under aret - - 141 141 - - 76 76
Nedskrivning forvérv under aret - - -12 -12 - - - -
Avyttringar och utrangeringar under aret - - -9 -9 - - -60 -60
Anskaffningsvérde vid arets slut 75 3 949 1027 75 3 829 907
Av- och nedskrivningar vid arets bérjan - -3 -451 -454 - -3 -420 -423
Arets avskrivningar enligt plan - - -85 -85 - - -86 -86
Nedskrivning forvéarv under aret - - 0 (0] - - - -
Avyttringar och utrangeringar under aret - - 9 9 - - 55 55
Ackumulerade av- och nedskrivningar vid arets
slut - -3 -527 -530 - -3 -451 -454
Netto redovisat vérde 75 (o} 422 497 75 0 378 453
MODERBOLAGET
2025 2024

mnkr Programvara Totalt Programvara Totalt
Anskaffningsvarde vid drets borjan 82 82 81 81
Forvarv under aret 23 23 1 1
Avyttringar och utangeringar under aret -10 -10 - -
Anskaffningsvérde vid drets slut 95 95 82 82
Av- och nedskrivningar vid arets bérjan -70 -70 -66 -66
Arets avskrivningar enligt plan -8 -8 -4 -4
Avyttringar och utrangeringar under aret 10 10 - -
Ackumulerade av- och nedskrivningar vid arets slut -68 -68 -70 -70
Netto redovisat vérde 27 27 12 12

Avskrivningar sker linjart dver tillgdngarnas nyttjandeperiod. Tillgdngarna
beddms ha en nyttjandeperiod pé fyra eller fem ar. Avskrivningstiden och
avskrivningsmetoden fér en immateriell anlaggningstillgdng omprévas i slutet
av varje rakenspkaspsar.

Goodwill harrér fran férvarvet av dotterbolaget Booli Search Technologies
AB. Ovrig programvara avser internt upparbetade immateriella tillgdngar som
redovisas i koncernen. Immateriella tillgdngar prévas fér nedskrivning arligen.
Vid nedskrivningsprévningen beraknas nyttjandevardet genom diskontering
av estimerade framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den specifika tillgdngen.

Arets nedskrivningsprévning av goodwill bygger p4 férvintade framtida
synergier i form av 6kade utlaningsvolymer och kostnadsbesparingar samt att
diskonteringsrantan uppgér till 12 procent (12) efter skatt, motsvarande rénta
fore skatt var 14 procent (14). Estimerade framtida kassafléden bygger de for-
sta fem &ren p& prognoser om 6kade volymer och minskade kostnader, efter
detantas ingen tillvéxt i volym eller kostnadsbesparingar.
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A R K sk il s e se F

Materiella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
mnkr Inventarier Leasing Total Inventarier Leasing Total Inventarier Total Inventarier Total
Anskaffningsvarde vid arets boérjan 177 306 483 154 289 443 175 175 151 151
Forvérv under aret 16 23 39 23 19 42 15 15 24 24
Avyttringar under aret - -26 -26 - -2 -2 - - - -
Utrangeringar under aret -26 - -26 - - - -26 -26 - -
Anskaffningsvarde vid drets slut 167 303 470 177 306 483 164 164 175 175
Av- och nedskrivningar vid arets
bérjan -121 -141 -262 -95 -99 -194 -118 -118 -93 -93
Arets avskrivningar enligt plan -26 -45 -7 -26 -44 -70 -26 -26 -26 -26
Avyttringar under aret 1 26 27 - 2 2 1 1 1 1
Utrangeringar under aret 26 - 26 - - - 26 26 - -
Ackumulerade av- och
nedskrivningar vid drets slut -120 -160 -280 -121 -141 -262 -117 -17 -118 -118
Nettoredovisat vérde 47 143 190 56 165 221 47 47 57 57
Ovriga tillgdngar Forutbetaldakostnaderoch
upplupnaintikter
KONCERNEN MODERBOLAGET

prnkr 2025 2024 2025 2024 KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024
Rantefordringar 427 165 25 13
Ourigt 204 45 106 19 Férutbetalda kostnader 90 84 100 87
Summa 631 210 131 32 Upplupna rénteintakter 611 849 1102 1338
Ovriga tillgdngar férdelade efter Upplupna garantier 0 0 0 0
terstdende I6ptid, redovisat Ovriga upplupna intakter 0 4 0 0

Gird

varde Summa 701 937 1202 1425
Hogst 1ar 631 210 131 32
Summa 631 210 131 32 Férutbetalda kostnader och

upplupna intékter fordelade

efter terstaende Ioptid,

redovisat vérde

Hogst 1ar 701 937 1202 1425

Léngre an1ar 0 0 0 0

Summa 701 937 1202 1425
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m Skulder till kreditinstitut m Ovriga skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024 mnkr 2025 2024 2025 2024
Skulder i svenska kronor 769 1814 2278 3341 Leverantdrsskulder 73 40 66 39
Skulder i utlandsk valuta 376 5435 376 5435 Personalens kallskatt 20 18 19 18
Summa 1145 7249 2654 8776 Skulder till allménheten 785 1476 753 1437
varav repor 4 1 1513 1528 Leasingskuld 133 157 - -
Ovrigt 69 188 74 202
Summa 1081 1879 M 1695
?vrigaoskuldef féfdelade gfter
m Inl&ning fran allménheten atorstdende loptid, redovisat
Inom 1ar 965 1753 911 1695
KONCERNEN MODERBOLAGET 1-58r 97 108 - -
mnkr 2025 2024 2025 2024 6-12 ar 19 18 - -
Privatpersoner 207169 201998 207169 201998 Summa 1081 1879 Bl 1695
Bostadsrattsforeningar 10 386 10214 10 386 10214
Féretag 47131 43661 47131 43661 KONGERNEN
Summa 264686 255873 264686 255873 mnkr 2025 2024
Aterstaende I6ptid leasingskuld
Leasingskuld 133 157
. . Summa 133 157
m Emitterade va rdepapper m. m. Leasingskuld férdelad efter dterstaende 16ptid
Inom 1&r 17 31
KONCERNEN MODERBOLAGET 1-54r 97 108
mnkr 2025 2024 2025 2024 g ipa 19 18
Certifikat Summa 133 157
Certifikat i utlandsk valuta
- till upplupet anskaffningsvarde = 252 = 252
Summa - 252 - 252

Obligationslan
Obligationslan i svenska kronor

- till upplupet anskaffningsvirde 49194 67179 12 047 9505

- iverkligt vardesékring 197718 174676 4024 3534
Obligationslan i utldndsk valuta

- till upplupet anskaffningsvarde 73 838 77 881 6797 1487
- iverkligt vardes&kring 22253 31938 22253 31938
Summa 343003 351674 45121 46464

Summa emitterade
vardepapper m.m. 343003 351926 45121 46716

- varav sékerstiéllda obligationer 297882 305210 - -

- varav underordnade icke
sékerstéllda obligationer
(senior non-preferred) 23830 19824 23830 19824

- varav évriga icke sékerstiéllda
obligationer och certifikat 21291 26892 21291 26892
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Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2025 2024 2025 2024
Upplupna rantekostnader 4571 3808 1065 1285
Ovriga upplupna kostnader 210 204 145 136
Summa 4781 4012 1210 1421
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter fordelade
efter dterstdende I6ptid,
redovisat varde
Hogst 1ar 4781 4012 1210 1421
Summa 4781 4012 1210 1421
m Avsattningar
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024
Avsattningar for pensioner - - - -
Avsattning for sérskild [oneskatt
pé pensioner - - - -
Reserv for forvantade
kreditforluster, lanel6ften 3 2 3 2
Summa 3 2 3 2

Avsittningar for pensioner exklusive sarskild I6neskatt

Sammanstéllning av férmansbestdmd pensionsplan

KONCERNEN
mnkr 2025 2024
Forpliktelsens nuvarde, utgédende balans 401 447
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde -457 -459
Restriktion av 6verskott i planen med avsikt pa
tillgdngstak 56 12
Summa (o] 0
Avstamning av férandringen av forpliktelsens nuvarde

KONCERNEN
mnkr 2025 2024
Férpliktelsens nuvirde, ingdende balans 447 409
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande ar 7 6
Réantekostnader 15 15
Vinst/forlust till foljd av férandrade finansiella
antaganden -47 25
Erfarenhetsbaserade vinster/forluster -7 6
Pensionsutbetalningar frén planen -14 -14
Vinst/forlust beroende pa demografiska antaganden - -
Férpliktelsens nuviarde, utgdende balans 401 447

Den véagda genomsnittliga |6ptiden fér den formansbestamda forpliktelsen &r

16,14r (16,0).
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Avstamningav férandringen av férvaltningstillgdngarna

KONCERNEN

mnkr 2025 2024
Ingéende balans 459 413
Rénteintakter 15 15
Avkastning pa forvaltningstillgdngar exklusive belopp

som ingér i rantekostnader/ranteintakter -26 22
Premiebetalningar fran arbetsgivaren 23 22
Pensionsutbetalningar fran planen -14 -14
Utgaendebalans 457 459
Férvaltningstillgdngarnas férdelning

KONCERNEN

% 2025 2024
Svenska aktier 3 3
Utlandska aktier 14 14
Statsobligationer 18 20
Bostadsobligationer 7 6
Foéretagsobligationer 28 26
Fastigheter 15 14
Ovrigt 15 17
Summa 100 100

Den férmansbestamda pensionsplanen tryggas i férsékring hos SPP Pension
och Forsakring AB. Genom placeringar i aktier, rantebarande instrument och
fastigheter kommer férsakringskapitalet folja utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Malet med férvaltningen &r en god och jamn avkastning samti-
digt som garanterad vardetillvaxt sakerstalls.

Finansiellaoch demografiska antaganden

KONCERNEN

% 2025 2024
Finansiella antaganden

Diskonteringsrénta 4,00 3,30
Arlig I6nedkning 3,50 3,50
Arlig inflation 2,00 2,00
Arlig 8kning av inkomstbasbelopp 3,00 3,00
Arlig 6kning av utbetald pension 2,00 2,00
Demografiska antaganden

Personalomséttning 5,00 5,00
Dédlighetstabell DUS23  DUS23



B Noter

Kénslighetsanalys av diskonteringsréanta Kénslighetsanalys inflation
KONCERNEN KONCERNEN

mnkr 2025 mnkr 2025
Antagande, % 4,50 Antagande, % 250
Forpliktelsens nuvarde 372 Forpliktelsens nuvarde 433
Kostnad avseende tjanstgéring under innevarande period 5 Kostnad avseende tjanstgoring under innevarande period 6
Réntekostnad 17 Réntekostnad 17
Antagande, % 350 Antagande, % 1,50
Forpliktelsens nuvarde 434 Forpliktelsens nuvarde 373
Kostnad avseende tjanstgéring under innevarande period 6 Kostnad avseende tjanstgéring under innevarande period 5)
Réntekostnad 15 Réntekostnad 15

Ovanstéende kénslighetsanalys baseras pa en férandring i ett antagande
medan alla andra antaganden halls konstanta. Vid berakning av kansligheten
iden formansbestamda forpliktelsen anvands samma metod som vid berék-
ning av den redovisade pensionsavsattningen.

For ytterligare information ang&ende pensioner, se not ¥ 1 och not [ 5.

Efterstallda skulder och kapitalinstrument

Utestdende Fdrstaméjliga

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Redovisat viarde, mnkr

Nominellt nominellt ratttillinlésen Réantesats, %
Lanebeteckning Valuta belopp belopp for SBAB 2025-12-31 Forfallodag 2025 2024
Efterstéllda skulder
Forlagslan 1 SEK 1400000000 1400000000 2025 3MSTIBOR+2,10 2030-06-03 - 1399
Forlagslan 21 SEK 600000000 600000000 2025 2,27  2030-06-03 - 600

2000000

Forlagslan 3 SEK 2000000000 000 2030 3MSTIBOR+1,45 2035-06-19 1996 -
Summa 1996 1999
Primarkapitaltillskott
(eget kapital)
Forlagslan 4 2) SEK 400000000 - 2025 3,67 Evigt - 400
Forlagslan 5 SEK 1500000000 1500000000 2026 STIBOR + 2,80 Evigt 1500 1500
Forlagslan 6 3) SEK 800000000 800000000 2026 3,05 Evigt 800 800
Forlagslan 7 SEK 1500000000 1500000000 2027 STIBOR + 3,2 Evigt 1500 1500
Forlagslan 8 SEK 1300000000 1300000000 2029 STIBOR + 3,00 Evigt 1300 1300
Forlagslan 94 SEK 600000000 600000000 2029 5,80 Evigt 600 600
Forlagslan 10 SEK 1300000000 1300000000 2030 STIBOR + 2,35 Evigt 1300 -
Summa 7000 6100

1) Rénta: For perioden 2020-06-03 till 2025-06-03 2,268 procent. For perioden darefter: Rérlig ranta motsvarande 3 manaders STIBOR plus 2,100 procent.

2) Rénta: For perioden 2019-09-05 till 2025-03-05: 3,670 procent. Fér perioden darefter: Rorlig ranta motsvarande 3 manaders STIBOR plus 3,800 procent.
3) Rénta: Fér perioden 2021-02-25 till 2026-05-25: 3,047 procent. Fér perioden dérefter: Rérlig rinta motsvarande 3 ménaders STIBOR plus 2,800 procent.
4) Ranta: For perioden 2024-02-21till 2029-02-21: 5,800 procent. Fér perioden darefter: Rérlig ranta motsvarande 3 ménaders STIBOR plus 3,000 procent.

Foérlagslanen ar efterstallda moderbolagets 6vriga skulder, vilket innebéar att
de medfor ratt till betalning forst efter det att 6vriga icke efterstallda ford-
ringségare erhallit betalning. Férlagsldnen utgoérs av emitterade s.k. kapitalin-
strument vilka endera utgérs av priméarkapitaltillskott (AT1) eller supplemen-
tarkapitalinstrument. Foérlagslanen 1,2 och 3 utgér supplementéarkapitalin-
strument. Férlagslanen 4,5, 6,7,8, 9 och 10 som ar efterstallda 6vriga férlags-
1an, utgodr primarkapitaltillskott. Avgérande for att forlagslén redovisas som

eget kapital &r att emissionerna har egenskaperna av eget kapital enligt defi-
nitionernailAS 32, i dessa fall framst att det enligt emissionsvillkoren inte
foreligger ndgon skyldighet att erlagga betalning till innehavarna.

Férlagslanen (kapitalinstrumenten) som inte har dterbetalats ingéri
kapitalbasen vid berdkning av moderbolagets och koncernens kapitaltack-
ning. For vidare information om villkoren i SBAB:s férlagslan se sbab.se
samt not T4 8.
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A RK K sk T s [B4 se F

I

m Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 1958 300 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31
december 2025 var 19 583 stycken (19 583), med ett kvotvarde pa 100 000
kronor. Samtliga aktier 4gs av svenska staten. Utdelning féreslés av styrel-

Specifikation av forandringarifond for verkligt varde

MODERBOLAGET
senienlighet med bestammelsernaiaktiebolagslagen och faststélls av ars-
stamman, se not [l 3. Ytterligare information avseende eget kapital Iamnas i mnkr 2025 2024
rapporten “Férandringar i eget kapital” pa sid 120. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde
o L . via 6vrigt totalresultat/Finansiella tillgangar
Specifikation av féréndringarireserver tillgéngliga fér férsaljning vid drets bérjan 103 30
Orealiserad vardefoérandring under aret 325 121
KONCERNEN
Omklassificerat till resultatrdkningen under aret -50 -29
mnkr 2025 2024
] T - - I . Ovrigt - 1
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
ovrigt totalresultat/Finansiella tillgangar tillgéngliga [ T TR B B
fr forsaljning vid Arets bérjan 103 30 Skatt hanforlig till forandringen 57 19
Orealiserad virdeférandring under &ret 325 121 Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
Svrigt totalresultat/Finansiella tillgéngar tillgéngliga
Omklassificerat till resultatrakningen under aret -50 -29 for forsalining vid srets slut 321 103
Ovrigt 1 -
Skatt hanférlie till frandri = 19 Kassaflédessakringar vid arets borjan -55 -88
att hanforlig till forandringen - - Orealiserad vardeforandring under aret -404 26
fln?nmella tlllgangar\!arde!’ade t.'" voerkllgt_va'r'de via Realiserad vardeforandring omklassificerad till
ovrigt totalresultat/Finansiella tiligangar tillgéangliga ltatrikni 453 16
vidaretsslut 322 103 resutatrakningen
Skatt hanforlig till forandringen -10 -9
Kassaflédessakringar vid arets bérjan -3009 -3758 Kassaflédessakringar vid rets slut _16 _55
Orealiserad vardeférandring under aret -4626 1357
Summa 305 48
Omklassificerat till resultatrakningen under aret 5064 -414
Ovrigt - - Ytterligare information ang&dende Reserver och Fond for verkligt varde lamnas
Skatt hanfarlig till farandringen -90 -194 inot M 1inom avsnitten "Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via
ovrigt totalresultat”, "Kassaflodessakring” samt "Pensioner”.
Kassaflédessakringar vid arets slut -2661 -3009
Férmansbestamda pensionsplaner vid rets bérjan -25 -9
Omvarderingseffekter av formansbestamda
pensionsplaner -20 -20
Skatt hanfarlig till forandringen 4 4
Férmansbestamda pensionsplaner vid érets slut -41 -25
Summa -2380 -2931

196 sBAB ARSREDOVISNING 2025



Ark k sk T s e« EHE Noter

E Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

m Stillda sdkerheter for egna skulder m Eventualférpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2025 2024 2025 2024 mnkr 2025 2024 2025 2024

Lanefordringar 404503 403067 - - Eventualforpliktelser om

Svuri 1 framtida betalningar & Andra

vrigt - - - eventualforpliktelser

Vardepapper 14976 1117 14976 1117 Lénel6ften och andra kredit-

Summa 419480 414184 14976 1117 relaterade eventualférpliktelser 50327 50595 50327 50595
Ovriga eventualforpliktelser 1) - - - 8630

Av de stéllda sakerheterna utgér 406,0 mdkr (404,6) sakerhetsmassa for Summa 50327 50595 50327 59225

sakerstallda obligationer pa 297,9 mdkr (305,2).

Lanefordringar som stéllts som sakerhet utgors till stérsta delen av den Eventualférpliktelser férdelade

registrerade sdkerhetsmassan till férman for innehavare av sékerstallda obliga- efter terstdende Ioptid

tioner emitterade av SCBC och SCBC:s sékerstallda derivatmotparter. | han- .
Inom1ar 50327 50595 50327 59225

delse av bolagets obestand har innehavarna av de sakerstéllda obligationerna
och de sékerstéllda derivatmotparterna formansratt enligt lagen om saker- 1-53r - - - -
stallda obligationer och férmansrattslagen i de pantférskrivna tillgdngarna.

Summa 50327 50595 50327 59225

I moderbolagets 6vriga dtaganden ingér ett avtal om en likviditetsfacilitet med
dotterbolaget SCBC under vilket SCBC vid behov kan lana pengar fran moderbolaget
for sin verksamhet. Under perioden har I6ptiden pa likviditetsfaciliteten andrats fran 12
manader till 3 ménader, vilket minskar tillgangligt belopp under faciliteten.

Laneloften och andra kreditrelaterade eventualférpliktelser i koncernen

46 338 mnkr (48 920), exklusive byggnadskreditiv 3 989 mnkr (1676), redu-
ceras till 10 353 mnkr (9 784) efter hansyn taget till konverteringsfaktor, det
vill sdga den statistiskt beraknade sannolikheten for att exponeringen leder
till ett utbetalt 1an.

Motsvarande siffror for moderbolaget uppgick till 46 338 mnkr (48 920),
exklusive byggnadskreditiv 3 989 mnkr (1676), respektive 10 353 mnkr
(9784).Imoderbolagets 6vriga dtaganden ingar ett avtal om en likviditetsfaci-
litet med dotterbolaget SCBC under vilket SCBC vid behov kan lana pengar
frdn moderbolaget for sin verksamhet.

Finansiellainstrument

Klassificering av finansiellainstrument

Finansiella tillgdngar

KONCERNEN
2025-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt virde viaresultatrakningen Finansiella Finansiella
tillgangar tillgéngar
Derivat- B vérderadetill somredovisas
instrument i Ovrig verkligtvarde tillupplupet Summa
Verkligt vérde sakrings-  (Obligatorisk) viadvrigt anskaffnings- verkligt
mnkr optionen redovisning  klassificering  totalresultat vérde Summa vérde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 1910 1910 1910
Utlaning till kreditinstitut - - - - 6309 6309 6309
Utlaning till allménheten - - - - 544 911 544 911 543420
Vardeférandring pa rantesékrade
poster i portfoljsakringar - - - - -121 -121 -
Obligationer och andra rantebarande virdepapper = = = 89346 1945 91291 91290
Derivatinstrument - 6447 270 - - 6717 6717
Ovriga tillgangar - - - - 492 492 492
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 555 - - - 56 611 611
Summa finansiella tillgangar 555 6447 270 89346 555501 652119 650748
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Finansiella skulder

KONCERNEN
2025-12-31
Finansiella skulder véarderade till Finansiella
verkligt varde via resultatrakningen skulder som
redovisas Summa
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet verkligt
mnkr sakringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa vérde
Skulder till kreditinstitut - - 1145 1145 1145
Inlaning fran allméanheten - - 264686 264686 264686
Emitterade vardepapper m.m. - - 343003 343003 340470
Derivatinstrument 9769 455 - 10224 10224
Ovriga skulder = = 327 327 327
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 4712 4712 4712
Efterstéallda skulder - - 1996 1996 2124
Summa finansiella skulder 9769 455 615869 626 092 623687
Finansiella tillgdngar
KONCERNEN
2024-12-31
Finansiella tillgédngar varderade till
verkligt varde viaresultatrakningen Finansiella Finansiella
tillgdngar tillgdngar
Derivat- . véarderadetill somredovisas
instrument i Ovrig verkligtvarde tillupplupet Summa
Verkligt vérde sakrings-  (Obligatorisk) viadvrigt anskaffnings- verkligt
mnkr optionen redovisning  klassificering  totalresultat varde Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 3039 3039 3039
Utlaning till kreditinstitut - - - - 8173 8173 8173
Utlaning till allmanheten - - - - 537836 537836 536 362
Vardeforandring pa rantesékrade
poster i portféljsakringar - - - - -357 -357 -
Obligationer och andra réantebarande vérdepapper - - - 92073 5302 97375 97 363
Derivatinstrument - 10798 498 - - 11296 11296
Ovriga tillgangar - - - - 208 208 208
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - 526 331 857 857
Summa finansiella tillgangar = 10798 498 92599 554532 658427 657299
Finansiella skulder
KONCERNEN
2024-12-31
Finansiella skulder virderade till Finansiella
verkligt varde viaresultatrakningen skulder som
redovisas Summa
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet verkligt
mnkr sakringsredovisning handel  anskaffningsvérde Summa vérde
Skulder till kreditinstitut - - 7249 7249 7249
Inlaning fran allméanheten - - 255873 255873 255873
Emitterade vardepapper m.m. - - 351926 351926 347901
Derivatinstrument 10435 413 - 10 848 10848
Ovriga skulder - - 350 350 350
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 3950 3950 3950
Efterstéllda skulder - - 1999 1999 1994
Summa finansiella skulder 10435 413 621347 632194 628165
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Finansiella tillgangar
MODERBOLAGET
2025-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till Finansiella
verkligt virde viaresultatrakningen Finansiella tillgédngar
tillgdngar somredo-
Derivat- ) vérderade till visas till
instrument i Ovrig  verkligt virde upplupet Summa
Verkligt vérde sakrings-  (Obligatorisk) viadvrigt anskaffnings- verkligt
mnkr optionen redovisning  klassificering  totalresultat vérde Summa vérde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 1910 1910 1910
Utlaning till kreditinstitut - - - - 217 549 217 549 217549
Utlaning till allméanheten - - - - 10957 10957 10968
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - - 89 346 1945 91291 91290
Derivatinstrument - 1167 13074 - - 14241 14241
Ovriga tillgangar - - - - 80 80 80
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 555 = = = 548 1103 1103
Summafinansiella tillgdngar 555 1167 13074 89346 232989 337132 337141
Finansiella skulder
MODERBOLAGET
2025-12-31
Finansiella skulder virderade till . X
verkligt vérde viaresultatrikningen Finansiella skulder
somredovisas Summa
Derivatinstrument Innehav for till upplupet verkligt
mnkr i sakringsredovisning handel anskaffningsvérde Summa vérde
Skulder till kreditinstitut - - 2654 2654 2654
Inlaning fran allménheten - - 264686 264686 264686
Emitterade vardepapper m.m. - - 45121 45121 45170
Derivatinstrument 2230 13259 - 15489 15489
Ovriga skulder - - 339 339 339
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1146 1146 1146
Efterstéllda skulder - - 1996 1996 2124
Summa finansiella skulder 2230 13259 315942 331431 331608
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Finansiella tillgdngar

MODERBOLAGET
2024-12-31
Finansiella tillgédngar varderade till Finansiella
verkligt varde viaresultatrakningen Finansiella tillgadngar
tillgdngar somredo-
Derivat- . vérderade till visas till
instrument i Ovrig  verkligt virde upplupet Summa
Verkligt vérde sakrings-  (Obligatorisk) viadvrigt anskaffnings- verkligt
mnkr optionen redovisning  klassificering  totalresultat vérde Summa vérde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 3039 3039 3039
Utlaning till kreditinstitut - - - - 202199 202199 202199
Utlaning till allmanheten - - - - 17066 17 066 17097
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - - - 92073 5302 97375 97 363
Derivatinstrument - 1271 18524 - - 19795 19795
Ovriga tillgdngar - - - - 30 30 30
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - - 526 813 1339 1339
Summa finansiella tillgangar - 1271 18524 92599 228449 340842 340862
Finansiella skulder
MODERBOLAGET
2024-12-31
Finansiella skulder varderade till . .
verkligt véirde viaresultatrikningen Finansiella skulder
som redovisas Summa
Derivatinstrument Innehav for till upplupet verkligt
mnkr i sakringsredovisning handel anskaffningsvérde Summa vérde
Skulder till kreditinstitut - - 8776 8776 8776
Inléning fran allménheten - - 255873 255873 255873
Emitterade vardepapper m.m. - - 46716 46716 46 652
Derivatinstrument 1919 18439 - 20357 20357
Ovriga skulder - - -1117 -1117 -1117
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 1363 1363 1363
Efterstéllda skulder - - 1999 1999 1994
Summa finansiella skulder 1919 18439 313610 333967 333898

Berdkning av verkligt virde pa finansiellainstrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrikningen framgar av not [l 1. | kolumnen “summa verkligt

véarde” ovan lamnas dven information om verkligt varde for finansiella
instrument som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

For kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vardet bedomts
vara lika stort som det verkliga vérdet. Vardepapper redovisade till upplupet
anskaffningsvarde har varderats till noterade priser, niva 1.

For utléning till allménheten, emitterade vardepapper och efterstallda

skulder faststélls verkligt varde utifran vedertagna varderingstekniker.

200 sBAB ARSREDOVISNING 2025

Berékningar i samband med vérderingen baseras pa observerbara marknads-
uppgifter med undantag av kreditmarginal i vardering av utlaning till allman-

heten. Modellerna baseras pa diskonterade kassafloden.
Emitterade vardepapper och efterstéllda skulder har vérderats till

koncernens aktuella upplaningsrénta, niva 2.
For utlaning till allmanheten, dar observerbara data for kreditmarginalen
saknas vid véarderingstillféllet, anvénds kreditmarginalen vid senaste villkors-

andringsdag for respektive lan for att faststélla diskonteringsréntan, niva 3.



m Noter
m Upplysningar om verkligt virde
KONCERNEN
2025 2024
Andra Icke Andra Icke
Noterade observerbara observerbara Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva 1) (Nivd2) data(Niva3) Summa priser (Niv 1) (Nivd2) data(Nivad3) Summa
Tillgdngar
Obligationer och andra
rantebarande véardepapper 89 346 - - 89 346 92073 - - 92073
Derivatinstrument - 6717 - 6717 - 11296 - 11296
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 555 - - 555 526 - - 526
Summa 89901 6717 - 96618 92599 11296 - 103895
Skulder
Derivatinstrument - 10224 - 10224 - 10 848 - 10848
Summa = 10224 = 10224 = 10848 = 10848
MODERBOLAGET
2025 2024
Andra Icke Andra Icke
Noterade observerbara observerbara Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsdata marknads- marknads- marknadsdata marknads-
mnkr priser (Niva1) (Nivd2) data(Niva3) Summa priser (Niva1) (Nivd2) data(Niva3) Summa
Tillgdngar
Obligationer och andra
rantebérande vérdepapper 89 346 - - 89 346 92073 - - 92073
Derivatinstrument - 14 241 - 14 241 - 19795 - 19795
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 555 - - 555 526 - - 526
Summa 89901 14241 - 104142 92599 19795 - 112394
Skulder
Derivatinstrument - 15489 - 15489 - 20357 - 20357
Summa - 15489 - 15489 - 20357 - 20357

Moderbolag ochkoncern

I'tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som redo-

visas till verkligt varde i balansrakningen, utifran anvanda varderingsmetoder.
Inga 6verfoéringar mellan nivaer har skett under 2024 eller 2025.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgangar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgangliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varderings-
metoden anvands fér innehav av noterade rantebarande vardepapper samt
for bérsnoterade derivat, framst ranteterminer.

Viérdering baserad p& observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vardering med hjalp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser for narbeslaktade
instrument. For vardering anvands i huvudsak modeller baserade pa diskonte-
rade kassafldden. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad p4 icke observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskatt-
ningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran marknaden. Denna
metod anvands for narvarande inte fér nagra tillgangar eller skulder.
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Noter

m Upplysningar om kvittning

Finansiellainstrument som kvittatsibalansrékningen eller som omfattas av nettningsavtal

KONCERNEN
2025

Belopp redovisade
ibalansrdkningen

Relaterade belopp sominte
kvittasibalansrékningen

Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Lamnad (+)/
féremal kvittatsibalans- redovisadei Finansiella sékerhet Erhallen (-)
mnkr for kvittning rékningen balansrikningen instrument - virdepapper kontantsikerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 6717 - 6717 -5611 - -1104 2
Repor 4487 -4486 1 - -1 - 0
Skulder
Derivat -10224 - -10224 5611 1519 3047 -47
Repor -4490 4486 -4 - 4 - 0
Summa -3510 (0] -3510 (o] 1522 1943 -45
KONCERNEN
2024
Belopp redovisade Relaterade belopp sominte
ibalansrakningen kvittasibalansrékningen
Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Lamnad (+)/
foremal kvittatsibalans- redovisadei Finansiella sakerhet Erhéllen (-)
mnkr for kvittning rékningen balansrékningen instrument - vérdepapper kontantsikerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 11296 - 11296 -4380 - -6 916
Repor 2365 -2365 0 - - -
Skulder
Derivat -10848 - -10848 4380 1818 4629 -21
Repor -2366 2365 -1 0 1 - 0
Summa 447 (o] 447 (o] 1819 -2287 -21
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m Noter
Finansiellainstrument som kvittats i balansrédkningen eller som omfattas av nettningsavtal
MODERBOLAGET
2025
Belopp redovisade Relaterade belopp sominte
ibalansrdkningen kvittasibalansrékningen
Lamnad (+)/ Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Erhallen (-)
féremal kvittats i balans- redovisade i Finansiella sakerhet kontant-
mnkr forkvittning rékningen balansrikningen instrument - virdepapper sakerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 14241 - 14241 -10891 - -1104 2246
Skulder
Derivat -15489 - -15489 10 891 1519 3047 -32
Repor -1528 15 -1513 - 1513 - -
Summa -2776 15 -2761 (o] 3032 1943 2214
MODERBOLAGET
2024
Belopp redovisade Relaterade belopp sominte
ibalansrdkningen kvittasibalansrékningen
Lamnad (+)/ Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Erhallen (-)
féremal kvittats ibalans- redovisadei Finansiella sékerhet kontant-
mnkr for kvittning rékningen balansrikningen instrument - vardepapper sakerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 19795 - 19795 -12880 - -6915 0
Skulder
Derivat -20357 - -20357 12880 1818 4629 -1030
Repor -1528 - -1528 - 1524 - -4
Summa -2090 - -2090 (o] 3342 -2286 -1034

For att begransa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med
icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingorganisa-
tioner godkanda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr
648/2012), ska ett ramavtal ingads med motparten.

Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller likvardigt avtal med bestammelser
om slutavrakning kompletteras i férekommande fall med ett tillhérande saker-
hetsavtal, sé kallat Credit Support Annex (CSA). For de motparter som SBAB
ingar derivatavtal med ska alltid finnas ett sakerhetsavtal eller sa kalllat CSA.
Avstamning av motpartsrisk sker dagligen for alla motparter. Avstamning sker
dagligen eller veckovis dar sakerhetsavtal eller s& kallat CSA har ingatts.

Nar sakerhetsavtal har ingatts stélls sékerheter for att reducera nettoexpone-
ringen. | samtliga forekommande fall 4r de stallda och mottagna sékerheternai
form av kontanter med dgarrattsévergang, vilket innebér att den part som tar
emot sékerheterna har ratt att fritt disponera 6ver demi sin verksamhet.
Repor redovisas i balansrakningen under rubrikerna Utlaning respektive kul-
der till kreditinstitut.

For ytterligare information om kvittning, se not 74 2, avsnittet Motpartsrisk.
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Styrelsens underskrifter

Styrelsens underskrifter

SBAB:s styrelse [amnar hdrmed SBAB:s drsredo-
visning som inkluderar s&val drsredovisning som
héllbarhetsrapport. Den formella &rsredovis-
ningen aterfinns i sarskilt markerade avsnitt, som
ocksa framgar av innehallsférteckningen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren forsak-
rar att den del som avser den formella drsredovis-
ningen och koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS Redovisningsstandarder,
sadsom de antagits av EU, och ger enrattvisande
bild av koncernens stéllning och resultat. Den for-
mella drsredovisningen &ri 6vrigt upprattad i
enlighet med god redovisningssed och ger en ratt-

John Saetre
Ledamot

Jenny Lahrin
Ledamot

visande bild av moderbolagets stéllning och resul-
tat. Férvaltningsberattelsen som aterfinns pa sar-
skilt markerade sidor ger en réttvisande 6versikt
6ver utvecklingen av verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingarikoncernen star infor.
Hallbarhetsrapporten utgér SBAB:s lagstad-
gade hallbarhetsrapportienlighet med érsredo-
visningslagen, European Sustainability Reporting
Standards (ESRS) samt taxonomiférordningen.
Ienlighet med 6 kap 2 § andra punkten ARKL &r
styrelsens bedémning att koncernens egna kapital

Arsredovisningen ér daterad den 18 mars 2026

Solnaden 18 mars 2026

Jan Sinclair
Styrelseordférande

Inga-Lill Carlberg
Ledamot

Wenche Martinussen
Ledamot

artillrackligt stort i férhallande till verksamhetens
omfattning ochrisk.

Lamnade uppgifter stimmer med de faktiska
férhallandena och ingenting av vasentlig bety-
delse ar utelamnat som skulle kunna péverka den
bild av bolaget som skapats i redovisningen.

Lars Bérjesson
Ledamot

Jane Lundgren Ericsson
Ledamot

Synnéve Trygg Mattias Forsberg
Ledamot Ledamot
Margareta Naumburg Karin Neville

Arbetstagarrepresentant

Mikael Inglander
Verkstéllande direktér

Arbetstagarrepresentant

Var revisionsberattelse 6ver arsredovisningen och koncernredovisningen samt var granskningsberattelse 6ver
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Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Tillbolagsstdmman i SBAB Bank AB (publ) organisationsnummer 556253-7513

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért enrevision av arsredovisningen och
koncernredovisningen f6r SBAB Bank AB (publ)
for rakenskapséret 2025-01-01-2025-12-31 med
undantag f6r bolagsstyrningsrapporten och hall-
barhetsrapporten pa sidorna 37-42 respektive
48-113. Bolagets arsredovisning och koncernredo-
visning ingar pa sidorna 18-204 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véarde-
pappersbolag och ger enialla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéallning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag. Koncernredovisningen har upprat-
tatsienlighet medlagen om arsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag och gerenialla
vésentliga avseenden rattvisande bild av koncer-
nens finansiella stallning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder,
sa som de antagits av EU, och lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten och héllbarhetsrapporten pé sidorna
37-42 respektive 48-113. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman fast-
staller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i dennarapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen &r férenliga med
innehalletiden kompletterande rapport som har
6verlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014/
EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
aroberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014/EUV) artikel 5.1 har tillhandahéllits det
granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag
inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefullaomraden for revisionen ar
de omraden som enligt var professionella bedém-
ning var de mest betydelsefulla for revisionen av
&rsredovisningen och koncernredovisningen foér
den aktuella perioden. Dessa omréden behandla-
des inom ramen fér revisionen av, och i vart stall-
ningstagande till, drsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet, men vi gér inga sepa-
rata uttalanden om dessa omraden.

Bedémningar och uppskattningar avseende
vérdering av lanefordringar

Redovisning och vérdering av finansiella instrument
enligt gallande regelverk i IFRS 9 ar ett komplext
omrade med stor paverkan pa bolagets och koncer-
nens verksamhet och finansiella rapportering. IFRS
9 &r ett komplext redovisningsregelverk som kréaver
véasentligabedomningar for att faststalla storleken
pareserven for forvantade kreditforluster.

Vasentliga bedémningar inkluderar:

Tolkning av kraven for att faststélla storleken p&
reserven for forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9, som aterspeglas i bankens modell for
berédkning av férvantade kreditforluster.
Identifiering av exponeringar med signifikant
férsamring av kreditkvalitet.

Antaganden som applicerats i modellen for
berégkning av férvantade kreditférluster, sdsom
motpartens finansiella stéllning, férvantade
framtida kassafléden och framatblickande
makroekonomiska faktorer (arbetsléshet, ran-
tor och fastighetspriser).

Per den 31 december 2025 uppgick utlaning till
allmanheten till 544 911 miljoner kronor, med en
reserv for forvantade kreditforluster pa 211 miljo-
ner kronor. Givet utldningens vasentliga andel av
de totala tillgdngarna (representerar 6ver 80% av
de totala tillgdngarna), den paverkan som den
inneboende osdkerheten och subjektiviteten
involverad i bedémningen av kreditreserverings-
behov ger, samt da upplysningskraven under IFRS
9 ar betydande anser vi att detta ar ett sarskilt
betydelsefullt omréde i var revision.

Se dven redovisningsprinciper i not [l 1 avse-
ende betydande bedémningar och uppskattningar
och relaterade upplysningar om kreditrisk i not 74 1.

Vara revisionsatgarder har omfattat men inte ute-

slutande utgjorts av:

* Viharutvarderat att relevanta kontrollerinom
kreditreserveringsprocessen varit andamalsenligt
utformade och implementerade under éret. Vihar
ocksé skapat oss en férstaelse for processen for
vasentliga beslut vid lednings- och kommittémo-
ten somutgjort del av godkannandeprocessen for
reserven for férvantade kreditforluster.

Revisionsberéttelse

Vihar skapat oss en férstielse for systemba-
serade och manuella kontroller avseende
redovisning och vardering av reserven for for-
véantade kreditforluster och testat om identi-
fierade nyckelkontroller varit implementerade
under aret.

Vihar utvarderat, med stdd av vra specialister
for kreditriskmodellering, modelleringstekni-
kerna och modellmetoderna mot kravenilFRS 9.
Vihar granskat andamalsenlighetenide imple-
menterade modellerna fér berékningen av
reserven for forvantade kreditforluster.

Vihar granskat ett urval av identifierbara kre-
ditforsamrade |an for att utvarderarimligheten i
bolagets bedémning av dessa lans kreditfor-
lustreserver.

Slutligen har vi granskat fullstandigheten och
tillforlitligheten i upplysningarna hanforliga till
reserven for férvantade kreditforluster for att
bedéma efterlevnaden av upplysningskraven
enligt IFRS.

IT-system som stodjer fullstéandig och korrekt
rapportering av transaktioner

SBAB &r vasentligt beroende av sina IT-system for
att sakerstalla en korrekt behandling av finansiella
transaktioner samt uppratthalla en &ndamalsenlig
intern kontroll. Madnga av SBAB: s interna kontrol-
ler 6ver den finansiella rapporteringen &r bero-
ende av automatiserade systemkontroller och
fullstandighet och integritet i rapporter som
genereras av IT-system. Med hansyn till det hoga
IT-beroendet, anser vi att det &r ett sarskilt bety-
delsefullt omrade i var revision.

Féljande risker identifierades som kan péaverka
den finansiellarapporteringen:

« Andringar av IT-milj6

« Drift och 6vervakning av IT-miljé

* Informationssakerhet

| vararevisionsatgérder ingar, men har inte uteslu-
tande utgjorts av:

Vihar granskat féretagsledningens tester och
kontroller vid andringar i IT-miljon.

Vihar granskat processen fér 6vervakning av IT-
system.

Vihar granskat processen fér identitets- och
&tkomsthantering, inklusive tilldelning, forand-
ring samt borttagande av behérigheter.

Vihar utvarderat att processer och verktyg for
att forsakra tillgénglighet till information base-
rat pa anvandarbehov och verksamhetskrav,
inklusive back-up avinformation och att ater-
lasningsrutiner ar lampligt utformade.
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Revisionsberattelse

Annaninformation én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan informa-
tion &n &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen och aterfinns pé sidorna 1-17,48-113 samt
210-213. Den andra informationen bestar dven av
Ersattningsrapporten som viinhamtade fére
datumet fér dennarevisionsberattelse. Det &r sty-
relsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av &rsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
ldsa den information som identifieras ovan och
Svervaga om informationen i vésentlig utstrack-
ning &r oférenlig med arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vid denna genomgéng beak-
tar vi dven den kunskap vii 6vrigt inhdamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i
6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts
avseende dennainformation, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
haringet att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen upprattas och att de geren
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS Redovis-
ningsstandarder s som de antagits av EU. Styrel-
sen och verkstallande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer ar néd-
vandig for att upprétta en drsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehéller ndgra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stallande direktéren for bedémningen av bolagets
och koncernens forméga att fortsatta verksamhe-
ten. De upplyser, nar sé ar tillampligt, om forhal-
landen som kan péverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillam-
pas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra n&dgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rappor-
tering.

Rapport om andrakrav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning for SBAB Bank AB (publ) for rakenskapsaret
2025-01-01-2025-12-31 samt av forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vitillstyrker att bolagsstdamman disponerar vin-
sten enligt férslagetiférvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nar-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende
i forhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utfor-
mad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kon-
trolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som dr nédvéndiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i verens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
attinhamta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrel-
seledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot
vésentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, lagen om bank- och finansieringsré-
relse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sédkerhet bedéma om férslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Revisornsansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet
om huruvida arsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet inte innehaller n&gra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna enrevisions-
beréttelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig
sékerhet aren hog grad av sakerhet, men aringen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstéa pé grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsan-
svar. Denna beskrivning &r en del av revisionsbe-
rattelsen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sédkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av enrevision enligt god revisions-
sed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av férvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pé revisionen
av rékenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utférs baseras pé var professi-
onella bedémning med utgangspunkt irisk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pé sadana atgarder, omréden och férhal-
landen som &r vasentliga for verksamheten och
dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna atgarder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yttrande samt ett urval av underlagen fér
detta for att kunna bedéma om forslaget ar féren-
ligt med aktiebolagslagen.



Revisorns uttalande om Esef-rapporten

Uttalande
Utover var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfért en gransk-
ning av att styrelsen och verkstallande direktoren
har upprattat arsredovisningen och koncernredo-
visningen i ett format som majliggor enhetlig elek-
tronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16
kap.4 a§lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden for SBAB Bank AB for rakenskapséaret
2025-01-01-2025-12-31.

Var granskning och vart uttalande avser endast
det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upp-
rattats i ett format somiallt vasentligt mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet
Vihar utfort granskningen enligt FARs rekommen-
dation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rap-
porten. Vart ansvar enligt denna rekommendation
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
aroberoende i forhallande till SBAB Bank AB
enligt god revisorssed i Sverige och hari évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de bevis vi har inhdamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréattats
ienlighet med 16 kap. 4 a 8 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstal-
lande direktéren bedémer nédvéndig for att upp-
ratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet
om Esef-rapporteniallt vasentligt ar upprattad i
ett format som uppfyllerkravenii6kap.4 a8
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pé
grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfoér
vara granskningsatgarder for att uppné rimlig
sédkerhet att Esef-rapporten ar upprattad i ett for-
mat som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet &ren hég grad av sédkerhet, men
aringen garanti for att en granskning som utférs
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om
en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund

av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International
Standard on Quality Management 1, som kréver
att foretaget utformar, implementerar och hante-
rar ett system for kvalitetsstyrning inklusive rikt-
linjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkese-
tiska krav, standarder fér yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgéar-
derinhamta bevis om att Esef-rapporten har upp-
rattats i ett format som mojliggér enhetlig elek-
tronisk rapportering av rsredovisning och kon-
cernredovisning. Revisorn véljer vilka dtgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporte-
ringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revi-
sorn de delar av den interna kontrollen som ar rele-
vanta for hur styrelsen och verkstallande direkt6-
ren tar framunderlaget i syfte att utforma gransk-
ningsatgarder som &r andamalsenliga med hansyn
tillomsténdigheterna, meninte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteteniden interna kontrol-
len. Granskningen omfattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten och rimligheteni styrel-
sens och verkstéllande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakli-
genvalidering av att Esef-rapporten upprattatsi
ett giltigt XHTML-format och en avstamning av
att Esef-rapporten 6verensstammer med den
granskade arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedém-
ning av huruvida koncernens resultat-, balans-
och egetkapitalrakningar, kassaflédesanalys samt
noter i Esef-rapporten har méarkts med iXBRL i
enlighet med vad som féljer av Esef-férordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 37-42 och fér att den
arupprattadienlighet med arsredovisningslagen.
Var granskning har skett enligt FARs rekom-
mendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten haren
annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on

Revisionsberéttelse

Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 318 andra stycket samma lag ar forenliga
med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens 6vriga delar samt &r i 6verensstammelse med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag.

Deloitte AB, utségs till SBAB Bank ABs revisor av
bolagsstamman 2025-04-29 och har varit bola-
getsrevisor sedan 2016-04-28.

Stockholm den 18 mars 2026
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisorns granskningsberattelse av SBAB Bank AB
(publ):s lagstadgade hallbarhetsrapport

Tillbolagsstamman i SBAB Bank AB (publ), org nr 556253-7513

Slutsats

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av hallbar-
hetsrapporten for SBAB Bank AB (publ) for raken-
skapséaret 2025. Hallbarhetsrapporten ingar péa
sidorna48-113 i detta dokument.

Grundat pé var 6versiktliga granskning som
beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar har det inte
kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att hallbarhetsrapporteninte, i
allt vasentligt, &r upprattadi enlighet med arsre-
dovisningslagen vilket inbegriper
« om hallbarhetsrapporten uppfyller kraven i
European Sustainability Reporting Standards
(ESRS),
omden process som foretaget har genomfért
for attidentifiera rapporterad hallbarhetsinfor-
mation har utférts sdsom den beskrivs i hallbar-
hetsrapporten, och
efterlevnaden av rapporteringskraveni EU:s
gréna taxonomiférordning artikel 8 (EU-taxo-
nomin).

Grund fér slutsats
Vihar utfért granskningen enligt FAR:s rekom-
mendation RevR 19 Revisorns 6versiktliga gransk-
ning av den lagstadgade héallbarhetsrapporten.
Vart ansvar enligt denna rekommendation
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vianser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrdck-
liga och &ndamalsenliga som grund for vér slut-
sats.

Annaninformation dn héllbarhetsrapporten
Detta dokument innehéller dven annan informa-
tion &n héllbarhetsrapporten och aterfinns pa
sidorna 1-47,114-204 och 210-213. Det &r styrel-
sen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
f6ér denna andra information.

Var slutsats avseende héllbarhetsrapporten
omfattar inte dennainformation och vi uttalar
ingen slutsats med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var 6versiktliga granskning av
hallbarhetsrapporten ar det vart ansvar att ldsa
den information som identifieras ovan och 6ver-
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véga om informationenivasentlig utstrackning ar
oférenlig med héllbarhetsrapporten. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vii6vrigt
inhdmtat under den 6versiktliga granskningen
samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende dennainformation, drar slutsatsen att
den andrainformationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
haringet att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att hallbarhetsrapporten har upp-
rattats i enlighet med 6 kap. 12-12 f 88 &rsredovis-
ningslagen, och for att det finns en sddan intern
kontroll som styrelsen och verkstéllande direkt6-
ren bedémer nodvéndig for att uppréatta hallbar-
hetsrapporten utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats med begran-
sad sidkerhet om hallbarhetsrapporten ar upprat-
tadenligt 6 kap. 12-12 f §§ drsredovisningslagen
pa grundval av var granskning. Granskningen har
utforts enligt FAR:s rekommendation RevR 19
Revisorns 6versiktliga granskning av den lagstad-
gade héllbarhetsrapporten. Denna rekommenda-
tion kraver att vi planerar och utfér vara gransk-
ningsatgarder for att uppna begrénsad sakerhet
att hallbarhetsrapporten arupprattad i enlighet
med dessa krav.

De granskningsatgarder som har utférts for att
inhdmta bevis &r mer begrénsade an for ett upp-
drag dar uttalandet gérs med rimlig sdkerhet och
den sdkerhet som har uppnatts ar darfor lagre &n
for ett uppdrag dar uttalandet gérs med rimlig
sakerhet. Det innebér att det inte &r mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om ett uppdrag dar
uttalandet gérs med rimlig sakerhet utforts.

Revisionsforetaget tillampar ISQM 1 (International
Standard on Quality Management), som kraver att
foretaget utformar, implementerar och hanterar
ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer
eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder for yrkesutévningen och tillamp-
ligakravilagar och andra forfattningar.

Vi&r oberoendei férhallande till SBAB Bank AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Granskningen innefattar att genom olika atgar-
derinhdmta underlag till hallbarhetsrapporten.
Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for
vésentliga felaktigheter i hallbarhetsrapporten
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag. Vid dennariskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur styrelsen och verkstallande direktéren
upprattar hallbarhetsrapportenisyfte att
utforma granskningséatgarder som ar andamalsen-
liga med hansyn till omsténdigheterna, menintei
syfte att uttala en slutsats om effektiviteteniden
interna kontrollen. Granskningen bestar av att
goraforfragningar, i férsta hand till personer som
aransvariga for upprattandet av héllbarhetsrap-
porten, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder.

Vara granskningsatgarder avseende den pro-
cess som foretaget har genomfért for att identi-
fiera hallbarhetsinformation att rapportera inklu-
derade, men var inte begrénsade till féljande:
Erhalla en forstaelse for processen genom att:
Genomfoéra forfragningar for att forsta kallorna
till den information som anvands av féretags-
ledningen
Granska foretagets interna dokumentation av
sin process
Utvardera om den information som erhallits fran
vara atgarder om den process som implemente-
rats av foretaget 6verensstammer med beskriv-
ningen av processen pa sidorna 58-59 i hallbar-
hetsrapporten



Vara granskningsatgarder avseende hallbarhets-
rapporten inkluderade, men var inte begransade
till foljande:

Genom forfragningar erhalla en allmén forsta-
else fér den interna kontrollmiljon, rapporte-
ringsprocesserna, och informationssystemen
som arrelevanta fér upprattandet avinforma-
tionen i héllbarhetsrapporten

Utvardera om information som identifierats
som vasentlig genom den process som féreta-
get genomfort for att identifiera innehalleti
héllbarhetsrapporten ocksa ingér i hallbarhets-
rapporten

Utvardera om strukturen och presentationen av
héllbarhetsrapporten &r férenlig med kraveni
ESRS

Genomféra forfragningar till relevant personal
och analytiska granskningsatgéarder avseende
utvalda upplysningar i hallbarhetsrapporten
Utféra substansgranskningsatgarder baserat
pa stickprov pa utvalda upplysningar i hallbar-
hetsrapporten

Genom forfragningar och analytisk granskning
utvardera metoder, data och betydelsefulla
antaganden som har anvénts for att géra upp-
skattningar i halbarhetsrapporten ar lampliga

Vara granskningsatgarder avseende EU-taxono-
min inkluderade men var inte begransade till fol-
jande:

Erhalla en forstaelse for processen for att iden-
tifiera ekonomiska verksamheter som omfattas
av- och &r férenligamed EU-taxonomin och de
motsvarande upplysningarnaihallbarhetsrap-
porten

Utvardera att aktiviteter enligt EU-taxonomin
stammer 6verens med de finansiella rappor-
terna och tillhérande noter

Utvéardera processer, dokumentation och
bedémningar av omfattning och férenlighet
med ekonomiska aktiviteter och tekniska
granskningskriterier inom ramen fér EU-taxo-
nomin

Utvardera om rapporteringen ar forenligmed
kraven i EU-taxonomin

Begransningar

Vid rapportering av framéatblickande information i
enlighet med ESRS maste styrelsen och verkstal-
lande direktdren fér SBAB Bank AB (publ) férbe-
reda framéatblickande information utifrdn angivna
antaganden om handelser som kan intréffaifram-
tiden och méjliga framtida aktiviteter av féreta-
get. Faktiska utfall kommer sannolikt att vara
annorlunda eftersom férvantade handelser ofta
inte intraffar som férvantat.

Stockholm den 18 mars 2026
Deloitte AB

Malin Lining
Auktoriserad revisor

Revisionsberéttelse
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Fem ari sammandrag

Resultatposter

KONCERNEN
mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Ranteintakter 20433 28153 25421 9853 6039
Réantekostnader -15292 -22865 -19975 -5198 -1925
Réntenetto 5141 5288 5446 4655 4114
Ovriga rorelseintakter? 89 89 -79 26 8
Summarérelseintakter 5230 5377 5367 4681 4122
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar -167 =211 -165 -176 =117
Ovriga rorelsekostnader -1760 -1696 -1498 -1353 -1375
Summarérelsekostnader -1927 -1907 -1663 -1529 -1492
Resultat fére kreditforluster och paférda avgifter 3303 3470 3704 3152 2630
Kreditforluster 57 0 -93 -68 1
Paforda avgifter; Riskskatt, resolutionsavgift och Réntefri utléning till
Riksbanken 2) -596 -570 -541 -445 -
Rorelseresultat 2764 2900 3070 2639 2641
Balansposter
mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Utlaningsportfolj 544 911 537836 517400 509492 467 041
Ovriga tillgangar 110490 122050 133153 124993 91296
Summattillgangar 655401 659886 650553 634485 558337
Inlaning 264686 255873 215211 182443 144 950
Emitterade vardepapper m. m. 343003 351926 382770 393885 364 365
Ovriga skulder 17234 23990 26484 36 211 21777
Uppskjutna skatteskulder - - - - 304
Efterstéllda skulder 1996 1999 1998 1997 1996
Eget kapital 28482 26 098 24090 19949 24945
Summa skulder och eget kapital 655401 659886 650553 634485 558337
Nyckeltal
% 2025 2024 2023 2022 2021
Nyutlaning, mnkr 81097 86 000 71068 105404 107 076
Placeringsmarginal 0,78 0,81 0,85 0,78 0,77
Kreditforlustniva 0,01 0,00 -0,02 -0,01 0,00
K/l-tal 36,9 35,5 31 32,7 36,2
Avkastning pé eget kapital 9,5 10,4 1,5 10,5 11
Avkastning pa tillgangar 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
Antal anstallda vid arets slut FTE 3) 1077 1082 948 863 839
Kérnprimarkapitalrelation 14,2 12,7 12,3 12,8 13,5
Primarkapitalrelation 18,8 16,3 15,8 16,6 16,6
Total kapitalrelation 20,1 17,5 17,0 17,9 18,1

1 Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella transaktioner samt évriga rérelseintakter.

2) Rantefri utlaning till Riksbanken paverkar inte redovisade jamférelsetal.
3) Antal anstallda uttryckt i heltidstjénster, rensat fér sjukskrivning och tjanstledighet.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures,
APM) &r finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultat-
utveckling, finansiell stéllning eller kassafldde som inte defi-
nieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och arsre-
dovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/
kapitalkravsférordning (CRR).

SBAB anvénder alternativa nyckeltal nar det ar relevant fér
att presentera och f6lja upp koncernens finansiella situation

och nér de anses ge ytterligare vardefull information till anvan-
darna av de finansiella rapporterna. SBAB har dartill valt att
visa nyckeltalen da de &r praxis i branschen. Alternativa nyckel-
tal kan berdknas pa olika satt och SBAB:s nyckeltal &r darfor
inte direkt jamforbara med liknande matt som presenteras av
andra foretag.

Kreditférlustniva

KONCERNEN
Definition: Periodens kreditférluster i férhallande till total utléning till allman- mnkr 2025 2024
heten (utgdende balans).
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om kreditforlus- Kreditforluster 57 Y
ternas relativa storlek i forhéllande till den totala utléningen. Utlaning till allménheten 544 911 537836
Kreditforlustniva, % 0,01 0,00
Avkastning pa eget kapital KONCERNEN
Definition: Periodens rorelseresultat efter skatt i forhallande till genomsnitt- mnkr 2025 2024
ligt eget kapital (berdknat pa ingdende och utgdende balans for perioden), jus-
terat for primarkapitallan och vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som Resultat efter skatt 2175 2282
redovisas Sver eget kapital. Genomsnittligt eget kapital 22939 21997
Nyckeltalet syftar till att ge Iasaren ytterligare information om koncernens 16n- - " .
samhet i férhallande till det utdelningsbara egna kapitalet. Avkastning pa eget kapital, % 9.5 10,4
K/l-tal KONCERNEN
Definition: Periodens kostnader fére kreditférluster i forhallande till peri- mnkr 2025 2024
odens rorelseintékter.
Nyckeltalet syftar till att ge I&saren ytterligare information om koncernens Summa rérelsekostnader -1927 ~1907
kostnadseffektivitet. Summa rérelseintakter 5230 5377
K/l-tal, % 36,9 35,5
K/U-tal KONCERNEN
Definition: Periodens kostnader fore kreditférluster i forhallande till total mnkr 2025 2024
utlaning till allménheten (berdknat pa ingdende och utgdende balans fér peri-
oden). Summa rérelsekostnader -1927 -1907
Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om koncernens Genomsnittlig utldning till allménheten 541374 527618
kostnadseffektivitet.
K/U-tal, % 0,36 0,36
Inldning/Utlaning KONCERNEN
Definition: Total inlaning i forhallande till total utlaning (utgdende balanser). mnkr 2025 2024
Nyckeltalet avser att ge lasaren ytterligare information om inlaningens rela- . . .
tiva storlek i férhallande till utlaningen. Inléning fran allmanheten 264686 255873
Utlaning till allménheten 544 911 537836
Inlaning/utlaning, % 48,6 47,6
Nyutldning
Definition: Periodens bruttoutl&ning.
Nyckeltalet avser att ge [&saren en bild 6ver periodens infléde av affarer.
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Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda, FTE

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjanster, rensat for sjukskrivning och tjanstledighet

Avkastningar pa tillgangar

Periodens resultat efter skatt i férhallande till genomsnittlig balansomslutning

Karnprimérkapitalrelation

Kérnprimarkapital i forhallande till riskvéagda tillgangar

Total kapitalrelation

Kapitalbas i forhallande till riskvagda tillgdngar

Primérkapitalrelation

Priméarkapital i férhallande till riskvagda tillgdngar

Bruttosoliditetsgrad

Priméarkapital i férhallande till balansomslutning samt &taganden utanfor balansrakning omréknade med
konverteringsfaktorer

Likviditetstackningskvot, LCR

Likvida tillgdngar i férhallande till 30 dagars nettokassautfléde i ett stressat scenario enligt EU-kommissionens
delegerade férordning 2015/61 om likviditetstéckningskrav

Overlevnadshorisont

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan tackas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillférs

Net Stable Fund Ratio, NSFR

Likviditetsriskmatt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens upplaning &r i relation till tillgdngarna. NSFR

beraknas per 2020-12-31 enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876

Utfall nyckeltal 2014-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Utdelning 628 684 690 0 0 832 832 963 913 2175
RoE 2) 12,30% 12,50% 12,10% 11,70%  10,80% 11,10%  10,50% 11,50%  10,40% 9,48%
Kapital, karnprimarkapital 6ver regelkrav 8,3% 6,00% 2,20% 2,40% 5,40% 4,30% 2,6% 2.2% 2,6% 4,2%

" Ingen data tilganglig fore 2014 da annat regelverk géllde.
2) Definition &ndrad 2017 dérav skillnad (2013-2017) mot tidigare publicerade siffror
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Finansiell kalender

Delarsrapport jan-mar 2026
Delarsrapport jan-jun 2026

Delérsrapport jan-sep 2026
Bokslutskommuniké 2027

Arsstamma sger rumi Solna den 29 april 2026.

Kontaktuppgifter

KontaktIR

Telefon: 08 61443 98
E-post: investor@sbab.se

Fredrik Jénsson
Head of Treasury
fredrik.jonsson@sbab.se

Pontus Niléhn
Head of Investor Relations
pontus.nilehn@sbab.se

Kristian André
Head of Funding
kristian.andre@sbab.se

Information tillinvesterare
F6r mer information och kontaktuppgifter,
se sbhab.se

Adresser

Huvudkontor:

SBABBank

Box 4209

17104 Solna

Besoksadress: Svetsarvagen 24
Telefon: 077145 30 00

Fax: 08 614 38 60

E-post: kundcenter@sbab.se
Telefon Féretag & Brf: 077145 30 30
E-post Foretag & Brf:
foretag-brf@sbab.se

Org. nr.556253-7513

sbab.se

Produktion: SBAB i samarbete med Ohrberg Design.

Kreditbetyg

Moody's Standard & Poor’s

28 april 2026 Langfristig upplaning, SBAB Al A

17 juli 2026 Langfristig upplaning, SCBC Aaa -

23 oktober 2026 Kortfristig upplaning, SBAB P-1 A-1

3 februari 2027

Kontakt hallbarhetsrapport

Martin Aberg
Ansvarig hallbarhetsredovisning
martin.aberg@sbab.se

Karin Stenmar
Hallbarhetschef
karin.stenmar@sbab.se

Kontaktperson for redovisningen

Pontus Niléhn
Head of Investor Relations
pontus.nilehn@sbab.se

SBABBank SBABBank
Box 1012 Box 53072
65115 Karlstad 400 14 Goteborg

Besoksadress: Ostra Torggatan 9, Arkaden
Telefon: 077145 30 00

Fax: 054177110

E-post: kundcenter@sbab.se

Besoksadress: S6dra Larmgatan 13
Telefon: 077145 30 30

Fax: 0317433710

E-post: foretag-brf@sbab.se

SBABBank

Rundelsgatan 16

21136 Malmo

Telefon: 077145 30 30

Fax: 0406645358

E-post: foretag-brf@sbab.se
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