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Gott hopp om stabila bolanerantor trots hojda oljepriser

En redan osaker utveckling har blivit &nnu osdkrare efter USA:s och Israels vapnade
attacker mot Iran. SBAB:s ranteprognos fran januari ligger dock i stort sett fast men
bygger pa antagandet om en deskalering av situationen i Mellanéstern senast till
sommaren. Bolanerdntorna vantas 6ka mattligt framover till foljd av nagot stigande
langrantor och bolanemarginaler. Enligt prognosen ar det billigast att vélja rorlig
ranta. Samtidigt bedoms kostnaden for att forsakra sig mot stigande rantor vara lag
for bindningstider mellan 1 och 3 ar.

— Trump fortsatter att lagga bransle pa den geopolitiska riskbrasan. Utifran antagandet,
eller jag kanske hellre ska saga forhoppningen, att det lugnat ned sig i Mellandstern
senast till sommaren, ser vi fortfarande en god majlighet for oférandrad styrranta och
stabila bolanerantor under hela detta ar. Men osvuret ar bast, sadger Robert Boije,
chefsekonom pa SBAB.

| dag publicerar SBAB arets andra nummer av Borantenytt med prognoser éver Riksbankens
styrrénta och bolanerantor med olika langa bindningstider. De viktigaste slutsatserna:

Inga skal for Riksbanken att h6ja styrrantan vid tillfalligt hég inflation

Innan USA:s och Israels attacker mot Iran pabérjades den 28 februari pekade de flesta
faktorer pa att den underliggande inflationen under 2026 skulle ligga i linje med Riksbankens
mal. | februari var inflationen till och med nagot lagre an vantat. Samtidigt sag konjunkturen
ut att fortsatta att stérkas enligt en rad olika indikatorer. Efter krigsutbrottet och blockaden av
Hormuzsundet (dar 20 procent av varldens oljeexport passerar) har olje- och
naturgaspriserna skenat. Det 6kar inflationsriskerna och kan ocksa med otur sinka
konjunkturuppgangen. Huvudlinjerna i den forra prognosen om en stabilt Idg underliggande
inflation i ar ligger dock an sa lange fast (se diagram 1).

— Jag tycker fortfarande det finns goda férutsattningar for en lag stabil inflation i ar om
konflikten i Mellandstern inte drar ut i tiden. Det finns ingen anledning fér Riksbanken
att bemota tillfalliga globala utbudsstorningar och 6kad inflation med héjda styrrantor.
Om de drar ut i tiden och smittar av sig i ett bredare inflationstryck kan saken dock
komma i ett annat lage, sager Robert Boije.

Nagot stigande bolanerantor under aret trots oférandrad styrrinta

Aven om styrrantan vantas ligga kvar pa nuvarande niva under hela aret (se diagram 2)
vantas de bundna bolanerantorna ga upp nagra tiondelars procentenheter under aret, och
aven den rorliga rantan under nasta ar, till foljd av nagot stigande bolanemarginaler och
langrantor.
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— Enligt var prognos ar det billigast att valja rorlig ranta. Har vi ratt i var prognos ser
samtidigt kostnaden for att gardera sig mot stigande rantor ut att vara lag for
bindningstider mellan 1 och 3 ar.

Diagram 3 visar skillnader i rantekostnader mellan rérlig och bunden ranta enligt prognosen.
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Diagram 1. Trenden i utvecklingen fér KPIF
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Kallor: Macrobond, SCB och SBAB

Diagram 2. Styrranta och rorlig bolaneranta (matt som snittranta)
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Kallor: Macrobond, Konjunkturinstitutet, SCB och SBAB
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Tabell 1. Framtida bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3 man 1ar 2ar 3ar 43ar 5ar
Apr 2026 2,7 2,8 3,0 3,1 33 3,4
Jan 2027 2,7  (2,8) 3,0 (3,3 3,3 (3,3 3,4 (3,4) 3,6 (3,6) 3,7 (37
Jan 2028 3,1 (3,1) 3,3 (3,4 3,4 (3,5 3,6 (3,6) 3,7 (3,8 3,8 (3,9
Jan 2029 3,1 (3.2) 3,3 (3.4) 3,5 (3.6 3,6 (3,7) 3,7 (3.8) 3,9 (3,9
Jan 2030 3,2 (3,2) 3,3 (3,4) 3,5 (3,6) 3,6 (3,7) 3,8 (3,8 3,9 (3,9

Anm.: Avser ett genomsnitt av bankernas snittrantor. Féregaende prognos fran januari 2026 inom parenteser.
Kalla: SBAB

Diagram 3. Bunden jamfort med rorlig ranta givet ranteprognosen
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Anm.: De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga rantan vid val av tremanaders (rorlig) rénta om den féljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive beddmd fast rénta i borjan av april. Ré@ntorna avser snittréantor pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller

snittrantor.
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