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Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

Januari-juni 2017 (januari-juni 2016)

«  Rorelseresultatet skade till 1 023 mnkr (842)

+  Rdntenettot skade till 1 432 mnkr (1 262)
+  Kostnaderna uppgick till 375 mnkr (344)

«  Kreditférlusterna uppgick netto till positivt 10 mnkr (positivt 1)
«  Kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 88,3 procent (72,6)

+  Samtliga uppl&ningsprogram har fortsatt hdgsta kreditbetyg frén Moody's

Rorelseresultat

1023 ric

(842 mnkr)

Karnprimarkapitalrelation

88,3 -

(72,6 %)
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Rdntenetto

1432 -

(1 262 mnkr)

Utlaning till allménheten

243,5 ri

(245,1 mdkr)




Verksamhet & Finansiell utveckling

VERKSAMHET

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med engelsk firma till konkurrenskraftig finansiering. Verksamheten ska bedrivas p&

The Swedish Covered Bond Corporation, "SCBC”, &r ett heléigt ett sGdant sétt att den uppfyller de krav som stdlls i Lag

dotterbolag till SBAB Bank AB (publ), “SBAB". (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer och i
SCBC har som heldgt dotterbolag till SBAB uppdrag att emit- Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:1.

tera sdkerstdllda obligationer med hypotekskrediter som sdkerhet

och darigenom tillhandahélla SBAB-koncernen l&ngsiktig &tkomst

FINANSIELL UTVECKLING

2016 2016
Sammanfattning, mnkr Jan-jun Jan-dec
Réntenetto 1432 1262 2503
Provisionsnetto -29 -17 -39
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -15 -60 -179
Ovriga rérelseintékter 0 - 7
Summa rorelseintékter 1388 1185 2292
Kostnader -375 -344 -720
Resultat fore kreditfsrluster 1013 841 1572
Kreditfsrluster, netto (not 3) 10 1 -9
Rérelseresultat 1023 842 1563
Skatt -225 -185 -342
Periodens resultat 798 657 1221
Balansposter
Utl&ning till allménheten, mdkr, vid utgéngen av perioden 2435 2451 244,4
Nyckeltal
Kérnprimédrkapitalrelation, %, vid utgdngen av perioden 88,3 72,6 82,4
Rating, langfristig uppléning
Moody's Aaa Aaa Aaa
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Finansiell utveckling

Utveckling januari-juni 2017 jamfért med
januari-juni 2016

Réinte- och provisionsnetto

SCBC:s réintenetto dkade till 1 432 mnkr (1 262). Det hégre rdn-
tenettot forklaras framst av att SCBC:s finansieringskostnad mins-
kat. Resolutionavgiften, som redovisas i réntenettot, uppgick fér
perioden till 74 mnkr. Provisionsnettot uppgick till =29 mnkr (-17),

drivet av hégre kostnader i samband med utl@ning och emissioner.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner till verkligt vérde uppgick
till =15 mnkr (=60). Den stérsta resultatpaverkande faktorn var
Sterkdp av egna obligationer. Aterksp av obligationer med kortare
|6ptid gjorde att den negativa resultatpdverkan pd posten var

l&gre under innevarande period &n féregdende period.

Kostnader
SCBC:s kostnader dkade till 375 mnkr (344) och bestar primart av
ersattningar till SBAB fér utférda administrativa tjéinster enligt gél-

lande outsourcingavtal.

Kreditférluster
Kreditférlusterna uppgick f6r perioden till positivt 10 mnkr

(positivt 1). Fér mer information om kreditférluster, se not 3.

Rérelseresultat
SCBC:s rérelseresultat skade till 1 023 mnkr (842). Okningen &r

framst hanférlig till ett hégre rantenetto.

Utlaning
SCBC bedriver inte n&dgon nyutl@ningsverksamhet i egen regi utan
forvarvar [8pande, eller vid behov, krediter frén SBAB. Syftet med
dessa férvdrv dr att krediterna helt eller delvis ska ingd i den till-
géngsmassa som utgdr sdkerhet f&r innehavare av SCBC:s séiker-
stéllda obligationer. Utl&ningsportfsljen i SCBC bestér av krediter
for bostadséindamdl, med utléning till privatpersoner som stérsta
segment. Vid utgdngen av perioden uppgick SCBC:s utldning till
243,5 mdkr (245,1), jamfort med 244,4 mdkr vid drsskiftet.
Information om SCBC:s utl@ning, den sé& kallade sékerhetsmas-

san, publiceras ménatligen pd webbplatsen sbab.se.

Uppléning
SCBC:s uppléning sker genom utgivning av sékerstéllda obligatio-
ner, samt i viss m&n genom sd kallade repotransaktioner.

SCBC har tre program fér uppldning; ett svenskt sckerstéllt upp-
l&ningsprogram utan fast rambelopp, ett 16 md EUR Euro Medium
Term Covered Note Program (EMTCN-program) och ett 4 md
AUD Australian Covered Bonds Issuance Programme. Samtliga
uppldningsprogram har hégsta méjliga kreditbetyg, Aaa, frén
ratinginstitutet Moody's.
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Sékerstdllda obligationer utgér SBAB-koncernens viktigaste upplé-
ningskdlla och per den 30 juni 2017 var det totala vérdet av ute-
stdende emitterade viérdepapper under SCBC:s I&neprogram
196,1 mdkr (191,2), fordelat enligt foljande: svenska sékerstallda
obligationer 111,9 mdkr (116,4) och Euro Medium Term Covered
Note Programme 84,2 mdkr (74,8). Under perioden emitterades
vardepapper om 42,4 mdkr (21). Samtidigt genomférdes aterkp
om 6,7 mdkr (4) medan 15 mdkr (14) férfsll. Detta har tillsam-
mans med upp- och nedskrivning av skuld, beroende pé férénd-
ringar i 6ver-/underkurser samt féréndringar i kronkursen, gjort att
emitterade virdepapper under perioden 6kat med 20,1 mdkr.
Efterstéllda skulder till moderbolaget minskade under perioden
med 21,8 mdkr till 33,3 mdkr, i huvudsak till fsljd av den skade

volymen emitterade vérdepapper.

Kapitaltéckning och likviditetsrisk

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk enligt
schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation och kérnprimérkapitalrelation
enligt pelare 1, utan évergdngsregler, uppgick per den 30 juni
2017 till 88,3 procent (72,6), jémfsrt med 82,4 procent vid Grs-
skiftet. Periodens resultat &r inkluderat i kapitalbasen medan fér-
vantad utdelning har reducerat kapitalbasen. Fér évriga kapitalre-
lationer se tabellerna som bérjar pé sida 16. Internt bedémt kapi-
talbehov uppgick per den 30 juni 2017 till 3815 mnkr (4 471).

Hantering av likviditetsrisken sker fér SCBC integrerat med
SBAB. SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet med moderbolaget
SBAB, under vilket SCBC vid behov kan l&na pengar frén moder-

bolaget for sin verksamhet.
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1) SCBC anvénder frén och med 2017 en ny definition fér berdkning av avkastning pé eget kapital. Avkastning pd& eget kapital berdknas som rérelseresultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget
kapital, justerat fér primérkapitallén och vérdeféréndringar pé finansiella tillgdngar som redovisas dver eget kapital. Jémférelsetal innan 2017 har inte omréknats.

OVRIG INFORMATION

Risker och osékerhetsfaktorer

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den fréimsta riskfaktorn
fsr SCBC:s framtida intjéiningsférméga och tillg&ngarnas kvalitet
&r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bostadsmark-
nad. Hanteringen av rénte- och valutarisker medfér viss expone-
ring mot prisrisker. Hushéllens efterfré&gan visar en stabil trend,
understddd av |&g inflation, I&ga réntor och stigande bérs- och
fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga prisékningar och
en stigande skuldséttning bland hushéllen medfér att den svenska
ekonomin &r kénslig fér féréndringar i réintor och bostadspriser.
Riskerna kopplade till dessa faktorer bedéms 6ka sé léinge bostads-
priser och skulds&ttning ckar snabbare &n inkomsterna. Den
omfattande regelverksutvecklingen p& bol&nemarknaden é&r ytter-
ligare en osdikerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin &r kénslig fér utvecklingen i det globala
konjunkturldget och fér tillstdndet pd de internationella finans-
marknaderna.

For ytterligare information om SCBC:s risker och riskhantering,

se avsnitt Riskhantering samt not 2 i drsredovisningen fér 2016.

Héndelser efter periodens utgang
Det har inte skett ndgra vésentliga héindelser efter periodens

utgéng.

Granskningsrapport
Denna rapport har varit fsremdl fér revisorns éversiktliga gransk-

ning enligt ISRE 2410. Granskningsrapporten &terfinns pd sidan
20.
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Finansiella rapporter i sammandrag

2016 2016 2016
mnkr Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Rénteintdkter 1853 1854 1971 3825
Rantekostnader -421 -613 -709 -1322
Réintenetto 1432 1241 1262 2503
Provisionsintékter 7 4 6 10
Provisionskostnader -36 =26 =23 -49
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) =15 -119 -60 =179
Ovriga rérelseintékter 0 7 - 7
Summa rérelseintékter 1388 1107 1185 2292
Allmé&nna administrationskostnader -374 -375 -343 -718
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -1 -2
Summa kostnader fore kreditforluster -375 -376 -344 -720
Resultat fore kreditfsrluster 1013 731 841 1572
Kreditfsrluster, netto (not 3) 10 -10 1 -9
Rérelseresultat 1023 721 842 1563
Skatter =295 -157 -185 -342
Periodens resultat 798 564 657 1221

2016 2016 2016
mnkr Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Periodens resultat 798 564 657 1221
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende kassaflédessékringar, fére skatt -622 -420 819 399
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat 137 92 -180 -88
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -485 -328 639 311
Summa totalresultat for perioden 313 236 1296 1532

SCBC Delérsrapport jan—jun 2017



Finansiella rapporter i sammandrag

mnkr 2016-12-31 2016-06-30
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut 2588 102 1395
Utlaning till allménheten (not 4) 243 499 244 445 245126
Virdefériindring pé réntesékrade poster i portflisékringar 328 485 764
Derivatinstrument (not 5) 3213 4442 5234
Ovriga tillgéngar 541 382 570
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 171 105 130
SUMMA TILLGANGAR 250 340 249961 253219
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 2 640 498 1559
Emitterade vérdepapper m. m. 196 075 175933 191248
Derivatinstrument (not 5) 814 871 1397
Ovriga skulder 18 13 1
Upplupna kostnader och férutbetalda int&kter 1413 1612 1931
Uppskjutna skatteskulder 49 190 294
Efterstéllda skulder till moderbolaget (not 8) 33297 55123 41294
Summa skulder 234306 234240 237734
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50 50
Fritt eget kapital

Aktiedgartillskott 9550 9550 9550
Fond for verkligt vérde 67 552 880
Balanserad vinst 5569 4348 4348
Periodens resultat 798 1221 657
Summa fritt eget kapital 15984 15671 15435
Summa eget kapital 16034 15721 15485
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 250 340 249961 253219
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Finansiella rapporter i sammandrag

BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL

Aktiedigar- Fond for Balanserad Periodens Summa eget

mnkr Aktiekapital tillskott verkligt véirde vinst resultat kapital
50 9550 552 5569 15721

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -485 -485
Periodens resultat 798 798
Totalresultat fér perioden -485 798 313
50 9550 67 5569 798 16034

INGAENDE BALANS 2016-01-01 50 9550 241 4348 14189
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 639 639
Periodens resultat 657 657
Totalresultat for perioden 639 657 1296
UTGAENDE BALANS 2016-06-30 50 9550 880 4348 657 15485
INGAENDE BALANS 2016-01-01 50 9550 241 4348 14189
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 311 n
Arets resultat 1221 1221
Arets totalresultat 3N 1221 1532
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 50 9550 552 4348 1221 15721

De aktiedgartillskott som utgétt &r villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhdlla dterbetalning av tillskotten frén AB Sveriges Sékerstéllda Obligation-
ers (publ) disponibla vinstmedel férutsatt bolagsstémmans godkénnande dérom.

2016 2016
mnkr Jan-jun Jan-dec
Likvida medel vid arets bsrjan 102 1219 1219
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhédlina/betalda réntor och provisioner 1225 975 1943
Utbetalningar till leverantérer och anstllda -375 -344 -720
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -394 -394 -352
Féréindring i den I8pande verksamhetens tillgéngar och skulder 23856 -26 435 -42191
Kassafléde fran den Ispande verksamheten 24312 -26198 -41320
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflsde fran investeringsverksamheten - - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av efterstdilld skuld -21826 26374 40203
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -21826 26374 40203
Okning/minskning av likvida medel 2486 176 -1117
Likvida medel vid periodens slut 2588 1395 102

Likvida medel definieras som kassa och utl@ning till kreditinstitut.
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Redovisningsprinciper

SCBC tilldmpar lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att del8rsrapporten &r uppréttad
enligt IFRS med de tilléigg och undantag som fsljer av R&det f&r finansiell rapporter-
ings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, Finansinspektionens
foreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag (ARKL). SCBC uppréttar delarsrapporter enligt IAS 34 med beaktande
av de undantag frén och tilldgg till IFRS som anges i RFR 2.

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna &r ofsréindrade jémfért med
&rsredovisningen fér 2016. De finansiella rapporterna i sammandrag &r framtagna
utifrén ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéndes av styrelsen fér publicering den 18 juli 2017.

Nya eller dndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats, men
&nnu inte tilldmpats, kommer enligt SCBC:s preliminédra bedémning att f& en
begrénsad péverkan pé de finansiella rapporterna.

Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 Finansiella
instrument ska ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering -
gdllande klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsredovisning.
Betréffande redovisning av macrohedgar pégér ett separat projekt inom IASB.
Standarden ska tillémpas frén 1 januari 2018.

Klassificering sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakteris-
tiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. Klassificeringen avgér i sin tur
vérderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pd férvéintade kreditfér-

Nettoresultat av finansiella

Noter

luster istdllet f6r den nuvarande modellen som baseras pd intréffade férlusthéindel-
ser. Avsikten med den nya modellen &r att f8nga och redovisa férvéntade kreditfér-
luster i ett tidigare skede. Syftet med de nya reglerna f6r sékringsredovisning &r
frémst att uppnd en redovisning mer anpassad till riskhanteringen. Den nya stand-
arden medfsr ocksé férdjupade upplysningskrav b&de avseende kreditférluster och
sdkringsredovisning. SCBC har genomfért en évergripande férstudie av hur de nya
reglerna kommer att pdverka SCBC och fortsatta analyser pégér. Den del av
SCBC:s redovisning som kommer att péverkas mest av de nya reglerna &r
redovisning av férvéintade kreditférluster. Utveckling av modeller och processer
pdgér. Utvecklingen av modell och metod préglas av ett stort antal val och
beddmningar, och eftersom négra slutgiltiga beslut inte tagits i dessa frégor &r det
inte m3jligt att med tillréicklig precision ange den beloppsmdssiga p&verkan som de
nya reglerna har. Reglerna om klassificering och vérdering férvéntas inte f& négon
péverkan pé resultat- och balansrékning.

Nér det géller en kommande méjlig p&verkan av de nya reglerna om sékringsre-
dovisning, har en bedémning gjorts att de nya reglerna inte kommer att f& ndgon
vésentlig pdverkan pé resultat- och balansrékningar. SCBC avser preliminért att
fortsétta tilldimpa reglerna fér sdkringsredovisning i IAS 39 dven efter 1 januari

2018.

transaktioner

2016 2016 2016
minkr Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Vinster/férluster pd réintebérande finansiella instrument
- Viirdeférandring pé sékrade poster i séikringsredovisning 547 909 -689 220
- Derivatinstrument 431 -816 705 -111
- Lénefordringar 24 129 42 171
- Redliserat resultat fréin finansiella skulder -155 -340 =119 459
Valutaomrékningseffekter 0 -1 1 0
Summa -15 -119 -60 -179

Delé&rsrapport jan—jun 2017 SCBC
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Noter

Kreditforluster, netto

2016 2016 2016
mnkr Jul-dec Jan-jun Jan-dec
FORETAGSMARKNAD
Gruppvis reservering foretagsmarknadslén
Avséttning till/ upplSsning av gruppvis reservering 0 4 5 9
Garantier 1) 0 1 -1 -0
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar foretagsmarknadsléan 0 5 4 9
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditférluster = - - -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditfarluster som i periodens =
bokslut redovisas som konstaterade férluster - - -
Periodens reservering fér sannolika kreditfsrluster - - - -
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadsléan - - - -
Gruppvis reservering privatmarknadslén
Periodens bortskrivning fér konstaterade kreditférluster 0 0 -0 -0
Inbetalt pé tidigare &rs konstaterade kreditférluster - - - -
Avsdttning till/uppldsning av gruppvis reservering 2) 1 -16 -2 -18
Garantier 1) ={ 1 -1 -0
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 10 -15 -3 -18
Periodens nettokostnad for kreditforluster 10 -10 1 -9

1) Garantierna avser erhélina eller berdknade fordringar p& Boverket, forsakringsbolag och banker.
2) Upplssningen i gruppvis reserv fér privatmarknad under férsta halvéret 2017 beror frémst p& att delar av utlé@ningsstocken omklassificerats till béttre riskklasser.
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Utlaning till allménheten

Noter

2016-12-31 2016-06-30
mnkr Utléning Reserv Utléning Reserv
Villor och fritidshus 94 444 -31 92 895 -37 97 706 -48
Bostadsrdtter 89342 -49 87924 -60 85 349 =37
Bostadsrttsféreningar 38265 = 40316 -0 40 671 -6
Privata flerbostadshus 21192 0 23111 -1 21018 -0
Kommunala flerbostadshus 215 - 213 - 393 -
Kommersiella fastigheter ) 122 - 84 - 80 -
Reserv f6r sannolika férluster -81 -98 -91
Summa 243499 -81 244 445 -98 245126 -91
1) Avser endast ej renodlade kommersiella fastigheter. Ej renodlade kommersiella fastigheter bestér av béde kontors- och affdrslokaler samt bostéder.
Oséikra och oreglerade lanefordringar 2016-12-31 2016-06-30
a) Osgkra l&nefordringar - - -
b) Specifika reserveringar fér individuellt virderade lanefordringar - - -
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan 1 1 o)
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 80 97 85
e) Totala reserveringar (b+c+d) 81 98 91
f) Osakra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-b) = - -
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a), % - - -
Derivatinstrument
2016-12-31
Summa Summa
Tillgéngar till Skulder till nominellt Tillgéngar till Skulder till nominellt
mnkr verkligt virde verkligt véirde belopp verkligt véirde verkligt véirde belopp
Rénterelaterade 1956 750 239707 3019 635 151 436
Valutarelaterade 1257 64 52703 1423 236 45130
Summa 3213 814 292410 4442 871 196566

Valutarénteswappar ér klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Delé&rsrapport jan—jun 2017 SCBC
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Noter

Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar

Tillgangar
vérderade till
verkligt véirde

via resultat-

rikningen
(innehav for Léne- Summa
mnkr handel) fordringar Summa verkligt vérde
Utl&ning till kreditinstitut 2588 2588 2588
Utléning till allménheten 243 499 243 499 244168
Vérdeféréndring pé réintesékrade poster i portféljsakringar 328 328 -
Derivatinstrument 3213 3213 3213
Ovriga tillgéngar 22 22 22
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 97 97 97
Summa 3213 246534 249747 250088

Finansiella skulder
Skulder
vérderade till
verkligtvirde

viaresultat-  Ovriga finansiella Summa
mnkr rékningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 2 640 2 640 2640
Emitterade vérdepapper m.m. 196075 196075 197 027
Derivatinstrument 814 814 814
Ovriga skulder 18 18 18
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1413 1413 1413
Efterstélld skuld till moderbolaget 33297 33297 33297
Summa 814 233443 234257 235209
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forts Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgéngar

Noter

2016-12-31
Tillgéngar
vérderade till
verkligt véirde
viaresultat-
rékningen
(innehav for Léne- Summa
mnkr handel) fordringar Summa verkligt viirde
Utl&ning till kreditinstitut 102 102 102
Utl&ning till allménheten 244 445 244 445 245 366
Vérdefsrandring pé réntesskrade poster i portféljsdkringar 485 485 -
Derivatinstrument 4442 4442 4442
Ovriga tillgéngar 27 27 27
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 105 105 105
Summa 4442 245164 249 606 250042
Finansiella skulder
2016-12-31
Skulder
vérderade till
verkligt virde
viaresultat-  Ovriga finansiella Summa
mnkr rékningen skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 498 498 498
Emitterade vérdepapper m.m. 175933 175933 177 674
Derivatinstrument 871 871 871
Ovriga skulder 13 13 13
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1612 1612 1612
Efterstdlld skuld till moderbolaget 55123 55123 55123
Summa 871 233179 234050 235791

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2016. | kolumnen “summa verkligt vérde” ovan ldmnas &ven information om verkligt
vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaf-
fningsvérde. For kortfristiga fordringar och skulder, inklusive efterstdilld skuld till
moderbolaget, har det redovisade vérdet bedémts vara lika stort som det verkliga

vardet. Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen
saknas vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséin-
dringsdag fsr respektive |&n fér att faststélla diskonteringsréintan, nivé 3. Emitterade
vérdepapper har vérderats till bolagets aktuella uppl&ningsrénta,

nivé 2.
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Noter

Upplysningar om verkligt vérde

Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Niva 2) data (Niva 3) Summa
Tillgéngar
Derivatinstrument = 3213 = 3213
Summa - 3213 - 3213
Skulder
Derivatinstrument - 814 - 814
Summa - 814 - 814
2016-12-31
Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgéngar
Derivatinstrument - 4447 - 4442
Summa - 4442 - 4442
Skulder
Derivatinstrument - 871 - 871
Summa - 871 - 871
Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Niva 2)
balansrékningen framgdr av not 1. Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fr Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
2016. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som luderade i nivd 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér nérbesléktade instru-
redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéinda vérderingsnivéer ment. | huvudsak anvénds modeller baserade pé& diskonterade kassafléden. | denna
nedan. Inga éverfsringar mellan nivder har skett under 2016 och 2017. grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.
Noterat marknadspris (Nivé 1) Vérdering delvis baserad pd icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)
Vérdering till noterat pris pd en aktiv marknad fér identiska tillgéingar och skulder. En Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna dr léttillgéngliga och motsvaras av antaganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvénds fér fér ndrvarande inte f8r ndgra tillgéngar eller skulder.

ndrvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.
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Noter

Efterstdlld skuld till moderbolaget

mnkr 2016-12-31 2016-06-30
Efterstélld skuld till moderbolaget 33297 55123 41294
Summa 33297 55123 41294

Villkor for efterstélining
Den efterstdllda skulden &r utstélld av moderbolaget. Den efterstéllda skulden &r efterstéilld bolagets &vriga skulder i héindelse av konkurs eller likvidation vilket innebér att den
medfér rétt till betalning férst efter det att dvriga fordringséigare erhéllit betalning.

Delé&rsrapport jan—jun 2017 SCBC
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Noter

Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALTACKNING SCBC

mnkr 2016-12-31 2016-06-30
Karnprimarkapital 15959 15162 14573
Primérkapital 15959 15162 14573
Totalt kapital 15959 15165 14573
Utan évergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 18066 18 402 20064
Kérnprimérkapitalrelation, % 88,3 82,4 72,6
Overskott 1) av kdrnprimérkapital 15146 14334 13670
Primérkapitalrelation, % 88,3 82,4 72,6
Overskott 1) av primérkapital 14875 14058 13369
Total kapitalrelation, % 88,3 82,4 72,6
Overskott 1) av totalt kapital 14513 13693 12968
Med 6vergdngsregler

Kapitalbas 15962 15162 14597
Riskexponeringsbelopp 133705 133171 132772
Total kapitalrelation, % 11,9 11,4 11,0

1) Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)
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Noter

forts Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Det finns inga belopp som omfattas av bestémmelser om behandling
som tillémpades fére férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller fsreskrivet restvérde enligt férordning (EU) nr 575/2013.

KAPITALBAS SCBC, mnkr 2016-12-31 2016-06-30
K&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande verkursfonder 9600 9600 9600
Ej utdelade vinstmedel 5568 4347 4348
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och forluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 68 552 880
Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som

har en oberoende stdllning 798 1221 657
Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 16034 15720 15485

Kéarnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -4 -5 -7
Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster p& kassaflddessékringar -67 -552 -881
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéntade férlustbelopp -4 0 =23
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus 0 -1 -1
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -75 -558 -912
Kéarnprimérkapital 15959 15162 14573

Primérkapitaltillskott: Instrument
Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar - - -

Primdrkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - -

Primérkapitaltillskott = - -

Primarkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 15959 15162 14573

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kreditriskjusteringar - 3 -

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar - 3 -

Supplementérkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av suppl tarkapital - - -
Supplementérkapital - 3 -
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15959 15165 14573
Totala riskvéigda tillgéngar 18066 18402 20064

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 88,3 82,4 72,6
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 88,3 82,4 72,6
Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet), % 88,3 82,4 72,6

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér
systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet, % 9,0 8,5 8,5
Varav: minimikrav p§ kdrnprimérkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 25 2,5 25
Varav: krav pd kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5 1,5

Varav: krav pé systemriskbuffert, % - - _

Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller f6r annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 80,3 74,4 64,6
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Noter

forts Kapitaltédckning, kapitalbas och kapitalkrav

2016-12-31 2016-06-30
RISKEXPONERINGSBELOPP & KAPITALKRAV SCBC Riskexpon- Riskexpon-
mnkr eringsbelopp Kapitalkrav  eringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 5304 424 5632 451 5400 432
Exponeringar mot hushdll 7819 626 8269 662 9651 772
Varav exponeringar mot smé och medelstora féretag 749 60 860 69 944 75
Varav exponeringar mot bostadsréitter, villor och fritidshus 7070 566 7409 593 8707 697
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 13123 1050 13901 1112 15051 1204
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 1) 134 11 262 21 255 20
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 87 7 259 21 238 19
Varav repor 47 4 3 0 16 1
Varav évrigt - - 0 0 1 0
Exponeringar mot féretag - - - - - -
Exponeringar mot hushdll - - - - - -
Fallerade exponeringar - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - - - - - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 0 0 0 0 15 1
Ovriga poster 465 37 565 45 919 74
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 599 48 827 66 1189 95
Marknadsrisk 559 44 377 30 450 36
Varav positionsrisk - - - - - -
Varav valutarisk 559 44 377 30 450 36
Operativ risk 3486 279 3008 pZ)| 3008 pZ3|
Kreditvardighetsjusteringsrisk 299 24 289 23 366 29
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 18066 1445 18402 1472 20064 1605
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 452 460 502
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 361 276 302
Totalt kapitalkrav 2258 2208 2409

1) Riskvaigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 134 mnkr (262).
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Finansiell kalender & Underskrifter

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018 *
*Publicering flyttad frén 9 februari 2018

Informationen i denna rapport &r sédan som AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer
(publ) &r skyldig att offentliggéra enligt gdllande rétt, sésom den svenska lagen om
handel med finansiella instrument och/eller den svenska vérdepappersmarknadsla-
gen. Informationen ldmnades for offentliggérande den 19 juli 2017 kI. 08.00 (CET).

Kontakt

Fér ytterligare information, kontakta:

VD Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsékrar att delérsrapporten ger en réttvi-
sande Sversikt av féretagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vésent-

liga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget stér infor.

Solna den 18 juli 2017

Bo Magnusson Jakob Grinbaum Klas Danielsson

Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstdllande direktsr

Delé&rsrapport jan—jun 2017 SCBC

19



20

Granskningsrapport

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av deldrsrapporten fér AB
Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) fér januari - juni 2017.
Det ér styrelsen och den verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprdtta och presentera denna delérsrapport i enlighet
med IAS 34 och lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna del-

arsrapport grundad pd vér dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér éversiktliga granskning i enlighet med Internatio-
nal Standard on Review Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En éversiktlig granskning bestér av att géra férfrég-
ningar, i frsta hand till personer som &r ansvariga fér finansiella
fr&gor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra dversiktliga granskningsétgérder. En dversiktlig
granskning har en annan inrikining och en betydligt mindre
omfattning jémfért med den inrikining och omfattning som en revi-
sion enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsét-
gérder som vidtas vid en 8versiktlig granskning gor det inte méjligt
fr oss att skaffa oss en sédan sdkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en éversikt-
lig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats

grundad pé en revision har.
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Slutsats

Grundat pé vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstéindigheter som ger oss anledning att anse att delérs-
rapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med IAS 34

och lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Stockholm den 18 juli 2017

Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor



Nyckeltalsdefinitioner

NYCKELTALSDEFINITIONER

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) &r finansiella métt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell

stéllning eller kassaflde som inte definieras i tillimpliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och &rsredovisningslagen) eller i EU:s kapi-

talkravsdirektiv (CRD IV)/ kapitalkravsférordning (CRR).

SCBC anvénder alternativa nyckeltal nér det &r relevant fér att presentera och félja upp koncernens finansiella situation och nér de
anses ge ytterligare véardefull information till anvéindarna av de finansiella rapporterna. SCBC har dértill valt att visa nyckeltalen d& de &r
praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan berdknas pé olika sétt och SCBC:s nyckeltal &r dérfér inte direkt jamférbara med liknande

mé&tt som presenteras av andra féretag.

Fér mer information om alternativa nyckeltal och nyckeltalsbergkningar, se sbab.se.

Definitioner alternativa nyckeltal

Avkastning pé eget kapital Definition per 2017-03-31: Rérelseresultat efter skatt i férhéllande till genomsnittligt (berdknat pd ingdende och
utgdende balans) eget kapital, justerat for primérkapitallén och vérdeférandringar pé finansiella tillgéngar som
redovisas dver eget kapital

Definition innan 2017-03-31: Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt (berdknat pd ingdende
och utgdende balans) eget kapital, justerat for primarkapitallén.

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Karnprimarkapitalrelation Karnprimdrkapital i frhéllande till riskvéigda tillgéngar
Total kapitalrelation Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda tillgéngar
Primérkapitalrelation Primérkapital i férhéllande till riskvéigda tillgéngar
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