SBAB! Bokslutskommuniké

1 januari — 31 december 2015 | SBAB Bank AB (publ)

“l december fick vi reda pa att vi aterigen har Sveriges mest néjda boldnekunder enligt
Svenskt Kvalitetsindex (SKI). Det &r vi mycket stolta 6ver."” - Klas Danielsson, VD

Fjgrde kvartalet 2015 (Tredje kvartalet 2015)
o Utlaningen dkade till 297,0 mdkr (284,0).
e Inlaningen 6kade till totalt 76,6 mdkr (71,5).

o Rorelseresultatet 6kade till 402 mnkr (378). ExkI. nettoresultat av finansiella poster och omstrukturerings-
kostnader uppgick det till 395 mnkr (396).

e Rantenettot 6kade till 647 mnkr (603).

o Kostnaderna uppgick till 235 mnkr (176), varav omstruktureringskostnader utgjorde 17 mnkr (0).

o Kreditforlusterna uppgick netto till -11 mnkr (-3).

o Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,7 procent (10,5), samt till 10,5 procent (11,1) exkl. nettoresultat av
finansiella poster och omstruktureringskostnader.

e Karnprimarkapitalrelation utan 6évergangsregler uppgick till 28,6 procent (25,6).

Januari- december 2015 (Januari- december 2014)

o Rorelseresultatet uppgick till 1 492 mnkr (1 644). Exkl. nettoresultat av finansiella poster och omstrukturerings-
kostnader uppgick det till 1 511 mnkr (1 202).

o Rantenettot 6kade till 2 442 mnkr (2 111).
o Kostnaderna minskade till 809 mnkr (1 008), varav omstruktureringskostnader utgjorde 20 mnkr (178).
o Kreditforlusterna uppgick netto -40 mnkr (+30).

e Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,2 procent (12,1), samt till 10,3 procent (9,0) exkl. nettoresultat av
finansiella poster och omstruktureringskostnader.

e Karnprimarkapitalrelation utan évergangsregler uppgick till 28,6 procent (29,8).

Rérelseresultat* 2015 (2014) Total utléning 2015 (2014)
1 51 1 mnkr (1 202) 2 s ; mdkr (262)
Total inléning 2015 (2014) Besskare pa Booli.se**

77... 76380

* Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader
** Avser genomsnittligt antal unika besokare pa booli.se per manad under det fjarde kvartalet 2015
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VD-ord

Under 2015 genomférde vi var fokusering p& bolan och bostadsfinansiering pa ett
mycket framgangsrikt satt. Verksamheten utvecklades starkt med annu nojdare
kunder, 6kade volymer, starka marginaler och god lénsamhet. Vi lyckades med
detta tack vare fantastiska insatser under aret frdn mina kollegor pad SBAB. Under
2016 och framat ska vi fortsatta arbetet for ett langsiktigt starkt och
konkurrenskraftigt SBAB med fokus pa att bidra till battre boende och
boendeekonomi.

Sveriges mest ndjda bolanekunder, for andra aret i f6ljd

Var starka utveckling under arets tre forsta kvartal fortsatte under det fijarde
kvartalet. Vara marknadsandelar pa privatsidan steg bade inom utlning och
inlaning. Nyutlaningen och nettotillvixten avseende bolan till privatpersoner var
under det fjarde kvartalet var hogsta nagonsin. | december fick vi reda pa att vi
aterigen har Sveriges mest néjda bolanekunder enligt Svenskt Kvalitetsindex
(SKI), tack vare hoga betyg pa service, enkelhet, transparens, pris och produkt.
Aven pa foretagssidan ar vi framgangsrika. Vi hamnade p& en andraplats, ynka
0,1 enheter fran forstaplatsen.

Vi bidrar till battre boende och boendeekonomi
Vi &r ett foretag i sténdig forandring med viljan och ambitionen att vara en nytankare. Férandring &r
nédvandigt for att utvecklas och for att bli battre, och for att gora vara kunder annu mer nojda. Vi
fortsatter med vart strategiska hallbarhetsarbete dar just nytankande ar centralt, och avser att under
forsta halvaret 2016 erbjuda vara privatkunder en energiapp och ett gront direktlan.

Ett bra exempel pa& nytankande &r att vi har férvarvat Booli, en av Sveriges storsta bostadssajter och
soktjanster for bostader. Med Booli far vi tydligt en mer sarskiljande position pa bostads- och
bolanemarknaden, som starker vart kunderbjudande och bidrar till battre boende och boendeekonomi
for vara kunder.

En bekymmersam bostadsmarknad

Situationen p& den svenska bostadsmarknaden ar bekymmersam med stor bostadsbrist och
skenande bostadspriser. | ljuset av den kraftiga prisuppgangen pa bostader och den snabba
skuldokningen bland hushallen har vi under aret blivit mer restriktiva i var kreditbeviljning och infort
strangare amorteringsregler. Trots detta har var nyutldning utvecklats mycket starkt.

Det finns risk for fallande bostadspriser vid en eventuell 6verreglering for att stavja utlaningen till
privatpersoner tillsammans med att de 6kade kapitalkraven pa banker, som trader i kraft under de
kommande aren, kan komma att minska tillgangen pa krediter. Vi ser just nu en viss avmattning i saval
prisuppgangen pa bostader som pa efterfrdgan pa bolan, men det mycket stora behovet av fler
bostader kvarstar och maste I6sas. Rorligheten pa bostadsmarknaden maste stimuleras med
forandrade skatter och bostadsbyggandet maste skyndas pa och 6ka med hjalp av forenklade
regelverk.

Nya regleringar och stigande kapitalkrav

Nya regleringar i banksektorn innebér ett resurskravande anpassningsarbete som paverkar vara
kostnader och tillvéxtforutsattningar. Vi forvéantar oss ett flertal nya regler under 2016-2019 som
kommer att medfora 6kade kapitalkrav for var utldning. Det innebaér att vi prioriterar tillvaxt i den
utlaning dar vi kan leverera storst kundnytta och uppna starkast kundrelation, vilket ar i SBAB:s eget
varumarke. Som en konsekvens av detta sade vi under fjarde kvartalet upp nagra av vara
bolaneférmedlingssamarbeten i andras varumarken.

2016

Aret som gétt blev ett fantastiskt rekordar. Med starkta marknadsandelar, god lénsamhet och Sveriges
mest néjda bolanekunder i bagaget ska vi under 2016 fortsatta var resa och gora allt vi kan for att
ytterligare starka vart kunderbjudande och vara forutsattningar for langsiktig konkurrenskraft och
[6nsamhet.

Klas Danielsson, VD SBAB



Finansiell utveckling
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Resultatoversikt

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mnkr Kv3 Kv 4P EGREES  Jan-dec
Réantenetto 647 603 549 2442 2111
Provisionsnetto -23 -28 -20 -102 -110
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véarde (not 2) 24 -18 126 1 620
Owriga rérelseintakter 0 0 - 0 -
Summa rérelseintékter 648 557 655 2341 2621
Kostnader -235 -176 -223 -809 -1 008
- varav omstruk tureringsk ostnad -17 0 -3 -20 -178
Resultat fore kreditforluster 413 381 432 1532 1613
Kreditforluster, netto (not 3) -11 -3 8 -40 30
Andelar joint venture - - 1 - 1
Rorelseresultat 402 378 441 1492 1644
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster och

omstruktureringskostnader 395 396 318 1511 1202
Skatt -90 -83 -97 -330 -388
Periodens resultat 312 295 344 1162 1256
K/I-tal 36% 32% 34% 35% 38%
K/I-tal exkl. nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader 35% 31% 42% 34% 41%
Awastning pa eget kapital® 10,7% 10,5% 12,8% 10,2% 12,1%
Awkastning pa eget kapital exkl. nettoresultat av finansiella poster och

omstruktureringskostnader“ 10,5% 11,1% 9,3% 10,3% 9,0%
Karnprimarkapitalrelation? 28,6% 25,6% 29,8% 28,6% 29,8%

D Avkastning uppraknat pa helar.
2 Utan hansyn till dvergangsregler.

Utveckling januari-december 2015 jamfort januari-december 2014

Verksamheten utvecklades val under 2015. Rorelseresultatet uppgick till 1 492 mnkr (1 644) och till
1511 (1 202) exklusive nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader. Intakterna
uppgick till 2 341 mnkr (2 621), dar minskningen férklaras av ett forsémrat nettoresultat av finansiella
poster. Réantenettot 6kade till 2 442 mnkr (2 111), drivet av en stark volymdkning och forbattrade
utlaningsmarginaler. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till 1 mnkr (620). Den
storsta resultatpaverkande faktorn var orealiserade marknadsvardeforandringar pa derivatinstrument.

Kostnaderna for perioden minskade till 809 mnkr (1 008). Kostnadsminskningen &r huvudsakligen
hanforlig till de omstruktureringskostnader som belastade jamforelseperioden 2014 och till pAgdende
kostnadseffektiviseringsprogram. Kreditfrlusterna uppgick till -40 mnkr (+30). De konstaterade

kreditforlusterna var fortsatt 1aga.
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Marknadsutveckling och volymer

Marknadséversikt
Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
Kv 3 Kv 4FNEGREE  Jan-dec
UTLANING
Privat
Antal bol&nekunder, tusen 254 250 243 254 243
Antal bolan (finansierade objekt**), tusen 168 166 161 168 161
Nyutlaning, mdkr 20,0 18,7 13,1 66,8 40,5
Forandring utlning, mdkr 10,4 9,6 4,5 30,7 11,4
Totalt utldning Privat, mdkr 214,0 203,7 183,4 214,0 183,4
Marknadsandel bol&n Privat, % 7,86% 7,57%* 7,30% 7,86% 7,30%
Marknadsandel Privatlan, % 1,00% 0,94%* 0,83% 1,00% 0,83%
Foretag & BRF
Antal foretags- och BRF-kunder 2912 2961 3173 2912 3173
Nyutl&ning, mdkr 4,1 2,5 2,6 13,7 7,8
Forandring utlaning, mdkr 2,6 0,2 -0,5 4,8 -8,8
Total utldning Foretag & BRF, mdkr 83,0 80,4 78,2 83,0 78,2
Marknadsandel BRF, % 13,05% 13,33%* 13,82% 13,05% 13,82%
Marknadsandel Foretag, % 10,59% 10,13%* 9,47% 10,59% 9,47%
Total nyutl&ning, mdkr 24,1 21,2 15,7 80,5 48,3
Total utldning, mdkr*** 297,0 284,0 261,6 297,0 261,6
INLANING
Antal konton 293 285 288 064 267 712 293 285 267 712
Forandring antal konton 5221 6 825 7538 25573 50 584
Forandring, mdkr 52 4,3 3,4 16,0 14,8
Total inldning, mdkr 76,6 71,5 60,6 76,6 60,6
Inl&ning Privat, mdkr 56,1 53,9 47,9 56,1 47,9
Inl&ning Foretag, madkr 20,6 17,5 12,7 20,6 12,7
Marknadsandel inl&ning Privat, % 3,76% 3,71%* 3,53% 3,76% 3,53%
Marknadsandel inlaning Féretag, % 2,24% 2,00%* 1,53% 2,24% 1,53%

* Marknadsandel per den 31 augusti 2015
** Ett objekt &r villa, bostadsratt eller fritidshus.
*** Efter avdrag for sannolika kreditforluster.

Utveckling fjdrde kvartalet 2015 jamfort med tredje kvartalet 2015

Privat

Efterfragan pa bolan var fortsatt stark under det fjarde kvartalet. Inflyttning till staderna och ett
forhallandevis 1agt bostadsbyggande fortsatter, i samspel med skatte- och regelsystem och laga
réntor, att driva bostadsmarknaden till nya prisrekord. De stigande priserna okar riskerna for bakslag.
For att minska dessa risker stramade SBAB under det fjarde kvartalet aterigen at kreditreglerna. |
december specificerades Finansinspektionens nya férslag om amorteringskrav som ska bdrja gélla
fran och med den 1 juni 2016. Dessa omfattar en amorteringstakt om tva procent per ar avseende
boldn med 6ver 70 procents belaningsgrad och darefter en procent per ar ned till 50 procents
beldningsgrad. SBAB:s tvingande amorteringskrav ar en amorteringstid om 7,5 ar vid belaningsgrad
over 70 procent. Darefter rekommenderas amortering ned till 50 procents belaningsgrad.

SBAB erbjuder lan- och sparprodukter till privatpersoner under eget varuméarke och genom
partnersamarbeten med bland annat banker och fastighetsméaklare. Fran och med 2016 tkar fokus pa
utldning i eget varumarke och som en konsekvens av detta har partnersamarbeten med Battre Bolan
och Plus Bolan sagts upp. Antalet bolanekunder hos SBAB uppgick till cirka 254 000 (cirka 250 000)
vid periodens utgang fordelat pa 168 000 finansierade objekt (166 000).

En stor majoritet av SBAB:s bolanekunder véljer de kortaste loptiderna. Andelen av den totala
utldaningen med 3-manaders rantebindning uppgatr till 71,8 procent (69,4). Sedan den 1 juni 2015
redovisar svenska banker genomsnittlig bolaneranta pa nya och villkorsandrade krediter enligt
Finansinspektionens foreskrifter. Differensen mellan SBAB:s snittrdnta och listrénta var i december
0,12 procentenheter pa lan med 3-manaders rantebindning. En marknadsmassigt 1ag siffra som
aterspeglar SBAB:s stravan att erbjuda transparenta villkor.
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Nyutlaningen till privatpersoner kade under kvartalet till 20,0 mdkr (18,7), varav 19,7 mdkr (18,4)
avser bolan. Den totala utlaningen till privatpersoner 6kade till 214,0 mdkr (203,7).

Marknadsandelen avseende bolan till privatpersoner fortsatte att 6ka under det fjarde kvartalet och
uppgick per den 31 december 2015 till 7,86 procent (7,57 per den 31 augusti 2015), vilket motsvarar
212,0 mdkr (198,0). SBAB:s marknadsandel avseende privatlan uppgick per den 31 december till 1,00
procent (0,94 per den 31 augusti 2015), vilket motsvarar 2,0 mdkr (2,0).

Diagram éver utlaning och marknadsandelar for bolan, Privat
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Rantan pd SBAB:s sparkonton star sig val i forhallande till bolagets konkurrenter och inflodet av
inlaning var fortsatt starkt under arets sista kvartal. Inlaning fran privatpersoner tkade under kvartalet
med 2,2 mdkr (2,7) till totalt 56,1 mdkr (53,9). Marknadsandelen avseende hushallsinlaning uppgick
per den 31 december till 3,76 procent (3,71 per den 31 augusti 2015). SBAB arbetar aktivt med att
diversifiera bolagets finansieringskallor genom ékad privat- och foretagsinlaning.

Diagram &ver total inlaning i férhéllande till total utlaning
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Féretag & BRF

Fastighetsmarknaden praglades under det fjarde kvartalet av hég aktivitet och god tillgang till
finansiering, med fortsatt hdga transaktionsvolymer och hog aktivitet vad galler nyproduktion av
bostader. Finansiering av nyproduktion av bostader &r ett prioriterat omrade fér SBAB och utgér dven
ett av bolagets centrala hallbarhetsmal. Marknaden for refinansiering och tillaggskrediter till
bostadsratter var vidare fortsatt stabil.

SBAB erbjuder lan och sparande till fastighetsbolag och bostadsrattsféreningar. Antalet lanekunder
uppgick till 2 912 (2 961) vid periodens utgang, i linje med SBAB:s strategi avseende fokuserad och
kvalitativ kreditgivning.

Nyutl&ningen till fastighetsbolag och bostadsrattsféreningar ékade under perioden till 4,1 mdkr (2,5).
Den totala utlaningen okade till 83,0 mdkr (80,4). Marknadsandelen for bostadsrattsforeningar var per
den 31 december 2015 13,05 procent (13,33 per den 31 augusti 2015) och 10,59 procent (10,13 per
den 31 augusti 2015) for féretag.

Inl&ning fran foretag 6kade med 3,1 mdkr (1,5) till totalt 20,6 mdkr (17,5). Marknadsandelen avseende
foretagsinlaningen (icke finansiella foretag) okade till 2,24 procent (2,00 per den 31 augusti 2015).

Kvartalssversikt

Koncernen 2015 2015 2015 2015 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv2 Kvl Kv 4
Réntenetto 647 603 637 555 549
Provisionsnetto -23 -28 -28 -23 -20
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) 24 -18 -120 115 126
Summa rorelseintékter 648 557 489 647 655
Kostnader -235 -176 -204 -194 -223
- varav omstruk tureringsk ostnad -17 0 -2 -1 -3
Resultat fore kreditforluster 413 381 285 453 432
Kreditforluster, netto (not 3) -11 -3 -23 -3 8
Andelar joint venture - - - - 1
Rorelseresultat 402 378 262 450 441
Rorelseresultat exk| nettoresultat av finansiella poster och

omstruktureringskostnader 395 396 384 336 318
Skatt -90 -83 -58 -99 -97
Periodens resultat 312 295 204 351 344
K/I-tal 36% 32% 42% 30% 34%
K/I-tal exkl. nettoresultat av finansiella poster och omstruktureringskostnader 35% 31% 33% 36% 42%
Awkastning pa eget kapital® 10,7% 10,5% 7,3% 12,5% 12,8%
Awastning pa eget kapital exkl nettoresultat av finansiella poster och

omstruktureringskostnader” 10,5% 11,1% 10,6% 9,4% 9,3%
Karnprimarkapitalrelation? 28,6% 25,6% 26,8% 27,5% 29,8%

Y Avkastning uppraknat pa helr.
2 Utan hansyn till dvergangsregler.

Utveckling fjarde kvartalet 2015 jamfért med tredje kvartalet 2015

Rérelseresultat

Rorelseresultatet 6kade till 402 mnkr (378). Exklusive nettoresultat av finansiella poster och
omstruktureringskostnader uppgick rérelseresultatet till 395 mnkr (396). Skillnaden i rorelseresultatet
mellan kvartalen ar framforallt hanforligt till en positiv utveckling av rantenetto och nettoresultat av
finansiella poster till verkligt varde.

Rénte- och provisionsnetto

Rantenettot for perioden ckade till 647 mnkr (603), framst drivet av hogre utlaningsvolymer.
Provisionsnettot uppgick till -23 mnkr (-28), varav avgiften till den statliga stabilitetsfonden utgjorde 33
mnkr (32).
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Kostnader

Kostnaderna dkade till 235 mnkr (176). Kostnadsokningen forklaras framst av 6kade personal- och
omstruktureringskostnader och att jamforelseperioden normalt belastas med lagre kostnader &n andra
kvartal under aret.

Kreditfsrluster

Nettoeffekten av kreditforluster for upplosta reserver och nya reserveringar uppgick till -11 mnkr (-3).
Reservering om 20 mnkr gjordes under fjarde kvartalet av forsiktighetsskal avseende ett antal
privatarenden dar falska uppgifter konstaterats legat till grund for bolén. Arendena har polisanmélts.
Inga av arendena har kreditforluster konstaterade och bolanen har sakerheter. For information om
kreditforluster, se not 3.

Rérelseintdkter (mnkr) Rérelseresultat (mnkr)
700 500
600 450
400
500 350
400 300
250
300 200
200 150
100
100 50
0
Q414 Q115 Q215 Q315 Q415 Q414 Q115 Q215 Q315 Q415
minkl. NFP = Exkl. NFP u Inkl. NFP och omst. kostn. = Exkl. NFP och omst. kostn.
Avkastning pé eget kapital (procent) K&rnprimdrkapitalrelation utan

Svergdngsregler (procent)

14,0
12,0 35,0
10,0 30,0
8,0 25,0
20,0

6,0
15,0

4,0
10,0
2,0 50
0,0 0,0

Q414 Q115 Q215 Q315 Q415 Q414 Q115 Q215 Q315 Q415

= Inkl. NFP och omst. kostn. Exkl. NFP och omst. kostn.

NFP = Nettoresultat av finansiella poster. Omst. kostn. = Omstruktureringskostnader.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till +24 mnkr (-18) for perioden. Den stdrsta
resultatpdverkande faktorn var orealiserade marknadsvardeférandringar pa derivatinstrument. For mer
information om hur orealiserade forandringar i marknadsvarden paverkat periodens resultat, se not 2.
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Utlaning och inlaning
Nyutl&ningen for perioden uppgick till 24,1 mdkr (21,2) och den totala utlaningsvolymen kade till
297,0 mdkr (284,0). Inlaningen dkade under kvartalet med 5,2 mdkr (4,3) till 76,6 mdkr (71,5).

Uppléning

Det totala vardet av utestdende emitterade vardepapper uppgick till 264,2 mdkr (264,9). Under
kvartalet emitterades vardepapper om 15,7 mdkr (26,9). Samtidigt genomfordes aterkép om 1,3 mdkr
(6,7) medan 12,6 mdkr (10,3) forfoll. Detta har tillsammans med upp- och nedskrivning av skuld,
beroende pa férandringar i 6ver-/underkurser samt forandringar i kronkursen, gjort att emitterade
vardepapper minskat med 0,7 mdkr under kvartalet.

Under fjarde kvartalet emitterade SBAB en kapitaltransaktion, en sé kallad T2-transaktion, i svenska
kronor om 2 450 mnkr i tva olika trancher (fast och rorlig ranta). Transaktionens volym visar att det
bland svenska investerare finns ett gott intresse fér skuld emitterat i SBAB:s namn.

Uppléning genom utgivning av sékerstallda obligationer sker i det helagda dotterbolaget SCBC. Total
sakerstalld utestdende skuld uppgick till 187,3 mdkr (188,6), jamfort 175,0 mdkr vid arsskiftet.

SBAB-koncernen har under 2015 emitterat 82,4 mdkr langfristiga obligationer.

Kapitaltéckning

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) samt operativ
risk och marknadsrisk enligt schablonmetod. Enligt det interna kapitalméalet ska
karnprimarkapitalrelationen, utan hansyn till 6vergangsregler under normala forhallanden éverstiga
internt bedémt kapitalbehov med 1,5 procent av riskexponeringsbeloppet. Detta motsvarar
karnprimérkapitalrelation om lagst 24,2 procent per december 2015. Karnprimarkapitalrelationen
uppgick till 28,6 procent (29,8). Den totala kapitalrelationen enligt pelare 1 uppgick, utan hansyn till
overgangsregler, till 49,3 procent (44,7). Detta ger en god marginal till gallande regelverkskrav. For
ovriga kapitalrelationer se tabellen pa sidan 14. Periodens resultat per 31 december 2015 &r
inkluderat i kapitalbasen medan férvantad utdelning reducerat kapitalbasen. Kapitalbasen har férutom
arets resultat paverkats av nya forlagslan och kapitalkravet har framst paverkats av en 6kning av
kreditvolymen.

Likviditetsreserv

SBAB:s likviditetsreserv bestar av likvida rantebarande vardepapper med hog rating. Marknadsvardet
av tillgdngarna i likviditetsreserven uppgick till 65,3 mdkr (63,4). Med hansyn tagen till Riksbankens
och ECB:s varderingsavdrag uppgick likviditetsvardet av tillgangarna till 61,7 mdkr (60,3).

SBAB mater och stresstestar likviditetsrisken genom att berdkna éverlevnadshorisonten, vilket &r ett
internt matt for att se hur lange SBAB kan uppfylla sina betalningsforpliktelser utan tillgang till
finansiering pa kapitalmarknaden samt nettoutfldden fran utlaning/inlaning. Detta gérs genom att
summera det maximala behovet av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med
likviditetsportféljens storlek efter tillampliga varderingsavdrag. Overlevnadshorisonten uppgick till 265
(356) dagar, vilket av bolaget bedéms som tillfredsstéllande.

Likviditetstackningsgraden (LCR) berédknas enligt Finansinspektionens foreskrifter om krav pa
likviditetstackningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassafléden. LCR uppgick per
arsskiftet till 232 procent (543) i alla valutor konsoliderat, vilket dverstiger minimikravet pa 100 procent.
LCR i SEK uppgick till 144 procent (281). Fran den 1 oktober 2015 skall dessutom alla kreditinstitut
enligt EU-kommissionens delegerade akt uppfylla en likviditetstackningsgrad pa minst 60 procent i en
ny definition av LCR. Enligt den nya definitionen uppgick LCR per den sista december till 251 procent.
Likviditetstackningsgraderna ar matt som paverkas av mangden skuldforfall inom 30 dagar.

For mer information om likviditetsreserven, berékning av 6verlevnadshorisont och
likviditetstackningsgrad, se not 9 och tabellen Likviditetstackningsgrad pa sida 16.
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Annan vésentlig information

Rating

Rating
2015-12-31 2014-12-31

SBAB Bank AB (publ)
Langfristig upplaning

-Standard & Poor's A A
-Moody's A2 A2
Kortfristig upplaning

-Standard & Poor's A-1 A-1
-Moody's P-1 P-1
SCBC

Langfristig upplaning

-Moody's Aaa Aaa
Privat

Som ett led i SBAB:s satsning att 6ka fokus pa eget varumarke sades under det fjarde kvartalet
bolaneférmedlingssamarbetena med Battre Bolan och Plus Bolan upp. Avveckling av samarbetena
sker till storsta del under 2016. Den upplupna utlaningsvolymen och kunderna kvarstar hos SBAB och
Overgar i eget varumarke.

Véasentliga hdndelser efter periodens utgang

SBAB ingick under det fjarde kvartalet en 6verenskommelse om att férvarva Booli Search
Technologies AB med dotterbolag (Booli), en av Sveriges storsta bostadssajter och sékmotorer for
bostader. Booli blev frdn och med tilltradet den 14 januari 2016 ett dotterbolag till SBAB och ingar
operativt i affarsomradet Privat. Ytterligare information aterfinns i not 11.

Under januari 2016 forvarvade dotterbolaget SCBC lanefordringar fran moderbolaget SBAB
motsvarande en nominell volym om cirka 30 mdkr. Forvarvets syfte ar att 6ka den sékerstéllda poolen
i SCBC.

Risker och osdkerhetsfaktorer for koncernen och moderbolaget

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn for SBAB:s framtida intjanings-
formaga och tillgdngarnas kvalitet ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bostads-
marknad. Hanteringen av rante- och valutarisker medfor viss exponering mot prisrisker. Hushallens
efterfrdgan visar en stabil trend, understodd av lag inflation, l&ga rantor och stigande bors- och
fastighetspriser. En bostadsmarknad med kraftiga prisdkningar och en stigande skuldséttning bland
hushallen medfor att den svenska ekonomin ar kanslig for forandringar i rantor och bostadspriser.
Riskerna kopplade till dessa faktorer bedéms 6ka s& lange bostadspriser och skuldsattning okar
snabbare an inkomsterna. Den omfattande regelverksutvecklingen pa boldnemarknaden &r en
osékerhetsfaktor.

Den svenska ekonomin &r kanslig for utvecklingen i det globala konjunkturlaget och for tillstdndet pa
de internationella finansmarknaderna. For ytterligare information om SBAB:s risker och riskhantering,
se avsnittet Riskhantering samt not 2 i rsredovisningen for 2014.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-mars 2016 29 april 2016
Delarsrapport januari-juni 2016 19 juli 2016
Delarsrapport januari-september 2016 28 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 8 februari 2017

Arsstamma &ger rum den 28 april 2016 i Stockholm.

Granskningsrapport
Denna rapport har varit foremal for revisorns dversiktliga granskning. Granskningsrapporten aterfinns
pa sidan 29.
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Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 4 februari 2016

Klas Danielsson
Verkstallande direktor

Kontakt

For ytterligare information, kontakta VD Klas Danielsson, +46 8 614 43 01, klas.danielsson@sbab.se
eller CFO Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se. Bli kund: www.sbab.se

Informationen i denna rapport ar sddan som SBAB Bank AB (publ) &ar skyldigt att offentliggéra enligt den svenska
lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska vardepappersmarknadslagen, samt enligt de
riktlinjer som aterfinns i Statens agarpolicy och riktlinjer for foretag med statligt &gande. Informationen lamnades for
offentliggdrande den 5 februari 2016 kl. 08.00 (CET).


mailto:klas.danielsson@sbab.se
mailto:mikael.inglander@sbab.se
http://www.sbab.se/
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Resultatrdkning
Koncernen 2015 2015 2014 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec
Rénteintékter 1161 1182 1604 7 261
Réntekostnader -514 -579 -1 055 -5 150
Réntenetto 647 603 549 2111
Provisionsintakter 18 10 12 61 47
Provisionskostnader -41 -38 -32 -163 -157
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (Not 2) 24 -18 126 1 620
Owriga rorelseintakter 0 0 - 0 -
Summa rorelseintakter 648 557 655 2341 2621
Personalkostnader -102 -85 -93 -376 -414
Owriga kostnader -124 -84 -123 -402 -434
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar =) -7 -7 -31 -160
Summa kostnader fore kreditférluster -235 -176 -223 -809 -1 008
Resultat fore kreditforluster 413 381 432 1532 1613
Kreditforluster, netto (Not 3) -11 -3 8 -40 30
Andelar joint venture - - 1 - 1
Rorelseresultat 402 378 441 1492 1644
Skatt -90 -83 -97 -330 -388
Periodens resultat 312 295 344 1162 1256
(X
Rapport 6ver totalresultat
Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 312 295 344 1162 1256
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som har eller kommer att aterféras mot resultatrak ning
Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar, fore skatt - - - - 32
Forandringar avseeende finansiella tillgéngar tillgangliga for forséaljning, fore
skatt 38 -23 -5 -7 -5
Foréandringar avseende kassaflédessékringar, fore skatt 30 220 156 175 128
Skatt hanforlig till komponenter som har eller kommer att aterféras mot
resultatrakningen -15 -43 -33 -37 -36
Komponenter som inte har eller kommer att aterféras mot resultatrakning
Omvarderingseffekter av formansbestamda pensionsplaner, fore skatt 72 - -3 72 -71
Skatt hanforlig till komponenter som inte har eller kommer att aterféras mot
resultatrakningen -16 - 1 -16 16
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 109 154 116 187 64
Summa totalresultat for perioden 421 449 460 1349 1320
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Balansrédkning
Koncernen
mnkr 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 14 312 15 557
Utlaning till kreditinstitut 3 456 7 437
Utlaning till allmanheten (Not 4) 296 981 261 445
Vardeforandring pa rantesékrade poster i portfoljsakringar 549 937
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 49 714 42 335
Derivatinstrument (Not 5) 7192 9408
Aktier och andelar - 253
Uppskjutna skattefordringar - 104
Immateriella anlaggningstillgangar 56 52
Materiella anlaggningstillgangar 20 27
Owiga tillgangar 1246 461
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1026 969
SUMMA TILLGANGAR 374 552 338 985
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5111 7284
Inl&ning fr&n allmanheten 76 639 60 610
Emitterade vardepapper m. m. 264 205 243 168
Derivatinstrument (Not 5) 5194 7 263
Owriga skulder 783 424
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2767 3200
Uppskjutna skatteskulder 47 -
Avsattningar 15 89
Efterstallda skulder 7943 5946
Summa skulder 362 704 327 984
Eget kapital
Aktiekapital 1958 1958
Reserver 264 77
Balanserad vinst 8 464 7710
Arets resultat 1162 1256
Summa eget kapital 11 848 11 001
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 374 552 338 985
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Fordndringar i eget kapital

Koncernen Balanserad Periodens Summa
mnkr Aktiekapital Reserver vinst resultat  eget kapital
Ingdende balans per 2015-01-01 1958 7 8 966 11 001
Lamnad utdelning -502 -502
Summa totalresultat for perioden 187 1162 1349
Utgdende balans per 2015-12-31 1958 264 8464 1162 11 848

SBAB har enligt beslut p& arsstamman den 22 april 2015 lamnat en utdelning till &garen p& 502 mnkr (25 634 kronor/aktie).

Balanserad Arets Summa
Aktiekapital Reserver vinst resultat  eget kapital
Ingdende balans per 2014-01-01 1958 13 7710 9 681
Summa &rets totalresultat 64 1256 1320
Utg&ende balans per 2014-12-31 1958 77 7710 1 256 11 001
L 1d
Kassaflédesanalys
Koncernen 2015 2014
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid periodens borjan 7 422 19 238
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5 623 -11 892
Kassafléde fran investeringsverksamheten -28 76
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 685 -
Okning/minskning av likvida medel -3 966 -11 816
Likvida medel vid periodens slut 3 456 7 422

Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut med en Ioptid pa hégst
tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Kapitalbas
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Belopp som
tillampades fore

Koncernen, mnkr 2014-12-31 CRR*

Kéarnprimarkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 N/A

Ej utdelade vinstmedel 8 464 7 710 N/A

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade

vinster och forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 264 76 N/A

Deldrsresultat netto efter awdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har

erifierats av personer som har en oberoende stallning 697 754 N/A

Kéarnpriméarkapital fére lagstiftningsjusteringar 11 383 10 499 N/A

Karnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -67 -70 N/A

Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhorande skatteskulder) (negativt

belopp) -46 -43 N/A

Resenver i verkligt vérde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar -236 -100 N/A

Negativa belopp till foljd av berakning av forvantade forlustbelopp -83 -84 N/A

Vinster eller forluster p& skulder som vérderas till verkligt varde och som beror p&

andringar av institutets egen kreditstatus -25 -2 N/A

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -457 -300 N/A

Kéarnprimarkapital 10 926 10 199 N/A

Primérkapitaltillskott: instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1500 - N/A
varav: klassificerade som skulder enligt tillampliga redovisningsstandarder 1500 - N/A

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande

overkursfonder som omfattas av utfasning frén primarkapitaltillskottet 994 2 395 N/A

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2 494 2 395 N/A

Primérkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primarkapitaltillskott - - N/A

Primérkapitaltillskott 2494 2395 N/A

Primérkapital (priméarkapital = karnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 13 420 12 594 N/A

Supplementarkapital: instrument och avséattningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5447 2 599 N/A

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhdrande

overkursfonder som omfattas av utfasning frén supplementarkapitalet - 114 N/A

Supplementarkapital fére lagstiftningsjusteringar 5447 2713 N/A

Supplementarkapital: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital - - N/A

Supplementarkapital 5 447 2713 N/A

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementéarkapital) 18 867 15 307 N/A

Totala riskvagda tillgangar 38 244 34 247 N/A

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 28,6% 29,8% N/A

Primérkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 35,1% 36,8% N/A

Totalt kapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 49,3% 44, 7% N/A

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a

plus krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus

systemrisk- buffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala

systemwiktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en

procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet 8,0% 7,0% N/A
Varav: krav pa kapitalk onserveringsbuffert 2,5% 2,5% N/A
Varav: krav pa kontracyklisk buffert 1,0% - N/A
Varav: krav pa systemrisk buffert - - N/A
Varav: buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt
institut - - N/A

Karnprimarkapital tillgangligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det

riskvagda exponeringsbeloppet) 24,1% 25,3% N/A

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast

tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak for primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av

utfasningsarrangemang 2 096 2395 N/A

Belopp som utesluts fran priméarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande

belopp dver taket efter inldsen och forfallodagar) - 599 N/A

Nuvarande tak for supplementérkapitalinstrument som omfattas av

utfasningsarrangemang 910 1040 N/A

* Belopp som omfattas av bestdmmelser om behandling som tillampades fore férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller foreskrivet
restvérde enligt férordning (EU) nr 575/2013
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Kapitalkrav

2015-12-31 2014-12-31

Riskexpo- Riskexpo-
Koncernen, mnkr Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav  neringsbelopp

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 864 10 795 558 6 975
Exponeringar mot hushall 1128 14 103 1028 12 851
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag 130 1628 139 1737
- varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 998 12 475 889 11114
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 1992 24 898 1586 19826
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och

myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut* 122 1526 111 1388
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 120 1505 103 1291
- varav repor 1 14 7 85
Exponeringar mot foretag 1 15 146 1829
Exponeringar mot hushall 168 2 106 143 1783
Fallerade exponeringar 1 7 1 10
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 237 2957 59 744
Exponeringar mot institut eller foretag med kortfristig rating 1 15 7 86
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva

investeringar (fond) - - 20 253
Owriga poster 58 730 86 1070
Summa for exponeringar som redovisas enligt 588 7 356 573 7163

schablonmetoden

Marknadsrisk 149 1856 337 4210
- varav positionsrisk 105 1314 279 3491
- varav valutarisk 44 542 58 719
Operativ risk 239 2989 164 2 047
Kreditvarderingsjusteringsrisk 92 1145 80 1001
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 3 060 38 244 2740 34 247
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 956 856
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 379 -
Totalt kapitalkrav 4 395 3596

* Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgar till 1 519 mnkr (1 376)

Kapitaltéckning

Koncernen, mnkr 2015-12-31 2014-12-31

Kérnprimérkapital 10 926 10 199
Priméarkapital 13 420 12 594
Totalt kapital 18 867 15 307
Utan 6vergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 38 244 34 247
Kéarnprimarkapitalrelation 28,6% 29,8%
Owerskott* av kamprimarkapital 9 205 8 658
Primérkapitalrelation 35,1% 36,8%
Owerskott* av primarkapital 11125 10 539
Total kapitalrelation 49,3% 44, 7%
Owerskott* av totalt kapital 15 807 12 567
Med 6vergéngsregler

Kapitalbas 18 950 15 392
Riskexponeringsbelopp 165 830 142 975
Total kapitalrelation 11,4% 10,8%

* Overskott av kapital har beréknats utifrdn minimikapitalkrav (utan buffertkrav)
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Internt bedomt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sakerstalla att SBAB har tillrdckligt kapital i handelse av finansiella problem. Intern bedomt kapitalbehov
for koncernen uppgick till 12 565 mnkr (9 881). SBAB kvantifierar kapitalbehovet fér sina risker med en modell for ekonomiskt kapital inom
ramen for den interna kapitalutvarderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den méangd kapital som behovs for att
sdkerstélla solvensen dver en ettarsperiod givet en bestdmd konfidensniva. | SBAB:s fall 4r konfidensnivan 99,97 % vilket motsvarar SBAB:s
langsiktiga malrating AA— (Standard & Poor’s ratingskala). Internt kapitalbehov definieras som det hogre av ekonomiskt kapital och
regelverkskraven for respektive risktyp. Tabellen nedan aterger internt kapitalbehov fér den konsoliderade situationen med respektive utan
beaktande av Finansinspektionens tillsynspraxis avseende riskviktsgolv for svenska bolan.

Exkl. Inkl.
riskviktsgolv riskviktsgolv

Internt bedémt Internt bedomt
Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov

Kreditrisk & CVA-risk 2672 2672 2672
Pelare 1 Marknadsrisk 149 149 149
Operativ risk 239 239 239
Kreditrisk” 1101 0
Marknadsrisk 1006 1006
Operativ risk 111 111
Pelare 2 Riskuiktsgolv 0 6 175
Koncentrationsrisk 562 562
Statsrisk 67 67
Pensionsrisk 21 21
Resultatvolatilitet 228 228
Kapitalkonserveringsbuffert 956 956 956
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert™ 0 1414 _
Kontracyklisk buffert 379 379 379
Totalt 4395 8905 12 565

* | internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgors tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av
kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for riskviktsgolvet &r storre an tillkommande kapitalbehov
enligt ekonomiskt kapital ingar enbart riskviktsgolvet i internt kapitaloehov med beaktande av riskviktsgolvet.

** Den hogre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingdr i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet
beraknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer i bolaneportfoljerna, varfor den erforderliga bufferten ar mindre

Likviditetstdckningsgrad

Likviditetstackningsgraden beréknar till vilken grad en banks likvida tillgdngar i ett stressat scenario tacker dess nettokassafléden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflédena bestar dels av kontrakterade in- och utfléden och dels av teoretiska floden,
baserade pé historiska data, exempelvis uttag av bankens inldning. De teoretiska utflodenas vikter &r fasta och bestams av
tillsynsmyndigheten.

Mnkr Totalt EUR UsSD

Likviditetstackningsgrad (%) 232% 1544051% 233%
Likvida tillgangar 59 285 12 213 3723
Tillgdngar med 100% vikt 26 779 7715 2493
Tillgdngar med 85% vikt 32 507 4 498 1230
Kassautfléden 21508 3 4 265
Inl&ning fran allménheten 11 285 0 0
Marknadsfinansiering 7 581 0 4 264
Owriga utfiéden 2 642 3 1
Kassainfléden 2273 1587 2 665
Infloden fr&n utl&ningen till allmanheten 1821 0 0
Owriga infloden 452 1587 2665

Likviditetstackningsgraden = likvida tillgangar / (kassautfléden-kassainfloden). Likviditetstackningsgraden redovisas enligt
definitioner och vikter i FFFS 2012:6. | berakningen tas hansyn till att tillgdngar med 85 % vikt inte far utgéra mer &n 40 % av
reserven samt att infléden inte far vara stérre &an 75 % av utflodet i respektive kolumn.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Utéver dessa
redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), samt de krav som
finns i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernens
delarsrapport uppfyller de krav som stalls enligt IAS 34, Delarsrapportering.

For moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebar att del&rsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna ar oférandrade jamfort med arsredovisningen for 2014.

Nya eller &ndrade internationella redovisningsstandarder som publicerats men &nnu inte tillampats, kommer enligt SBAB:s
prelimindra bedémning att fa en begransad péaverkan pa de finansiella rapporterna. Géllande IFRS 9, som &r obligatorisk att
tillampa fran 1 januari 2018, pagar en forstudie avseende hur de nya reglerna paverkar SBAB.

Not 2 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Vinster/forluster pa rantebarande finansiella instrument

- Vardepapper varderade till verkligt varde via resultatrakningen -148 8 205 -411 1401
- Vardeforandring i sékrade poster i sakringsredovisning 709 -4 -433 1505 -1581
- Realiserat resultat frdn finansiella skulder -9 -44 -58 -113 -122
- Derivatinstrument -557 -9 380 -1 099 807
- Lanefordringar 30 30 27 113 89
Valutaomrékningseffekter -1 1 2 -2 -2
Vinster/forluster pa aktier och andelar virderade till verkligt virde via

resultatrakningen - - 3 8 28
Summa 24 -18 126 1 620

Redovisning till verkligt véarde

Den valuta- och réanterisk som uppstar i samband med upplaning i utlandsk valuta sékras i huvudsak under upplaningens hela l6ptid
genom valutarantederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknadsvarde). Stora
variationer i aktuella marknadsvarden mellan rapportperioderna kan medféra stora forandringar pa redovisat resultat och darmed
ocksa kapitaltackningen. Forandringen i form av forlust/vinst ar dock orealiserad sa lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de
fall derivaten halls till forfall paverkas resultatet inte av de ackumulerade forandringarna eftersom marknadsvardet pa varje
derivatkontrakt bérjar och slutar p& noll. Merparten av SBAB:s basisswappar hélls till forfall.

En redovisningseffekt uppstar dven i SBAB:s vardepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip som SBAB tillampar innebar
att delar av vardepapperstillgdngarna véarderas till verkligt varde (marknadsvarde), medan stora delar av SBAB:s skulder varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Aven nar det galler vardepapperstillgdngar kommer vérdeférandringen att terféras under
kvarvarande 16ptid om tillg&ngen halls till férfall. Merparten av SBAB:s vardepapper halls till forfall.
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Not 3 Kreditférluster, netto

Koncernen 2015 2015 2014 2015 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
FORETAGSMARKNAD

INDIVIDUELL RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster - - - -1 -0

Aterférda tidigare gjorda resenveringar for sannolika kreditforluster som i
periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster - - - o -

Periodens reservering for sannolika kreditforluster -0 -0 -0 -22 -0
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 0 - - 0 0
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 0 0 0 0 7
Garantier - - - - -
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar 0 0 0 -23 7

foretagsmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Avsattning till/upplésning av gruppvis reservering 5 -0 -0 7 8
Garantier -0 -0 2 -2 0
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar 5 -0 2 5 8
foretagsmarknadslan

PRIVATMARKNAD

INDIVIDUELL RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -1 -1 -2 -3 -7
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster som i

periodens bokslut redovisas som konstaterade férluster - - - - 5
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -20 -1 -1 -24 -4
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 1 0 3 1 4
Garantier - - - - -
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar -20 -2 -0 -26 -2
privatmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -4 -3 -5 -12 -22
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 0 1 0 2 12
Avsattning till/upplésning av gruppvis reservering 10 4 10 26 31
Garantier -2 -3 1 -12 -4
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar 4 -1 6 4 17
privatmarknadslan

PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -11 -3 8 -40 30

Saval periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster som &terforda bortskrivningar enligt specifikationen ovan
hanfor sig till fordringar p& allméanheten.

Not 4 Utlaning till allmanheten

Koncernen 2014-12-31
mnkr Utl&ning Reserv Utl&ning Reserv

Villor och fritidshus 115 832 -98 107 425 -124
Bostadsrétter 96 283 -85 74 307 -70
Bostadsréttsforeningar 52 390 -34 52 704 -15
Privata flerbostadshus 25 882 -20 21232 -25
Kommunala flerbostadshus 470 - 606 -
Kommersiella fastigheter 4313 = 3693 -
Owigt 2064 -16 1720 -8
Reserv for sannolika kreditforluster -253 -242

Summa 296 981 -253 261 445 -242
Osikra och oreglerade l&nefordringar ‘:!EE!! 2014-12-31
a) Osékra lanefordringar 170 48
b) Oreglerade l&nefordringar* som ingér i osékra lanefordringar 3 2
c) Oreglerade lanefordringar* som inte ingar i osékra lanefordringar 170 322
d) Individuella reserveringar |&nefordringar 81 36
e) Gruppvisa reseneringar foretagsmarknadslan 11 19
f) Gruppvisa reseneringar privatmarknadslén 161 187
g) Totala reserveringar (d+e+f) 253 242
h) Osakra l&nefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 89 12
i) Reseneringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a) 48% 75%

* Vars avier (en eller flera) forfallit till betalning >60 dagar

| vissa samarbeten pa utl&ningssidan finns méjlighet for samarbetspartnern att forvarva férmedlade krediter.

Laneportfolj

mnkr 2015-12-31 2014-12-31

Privatutl&ning 213 980 183 250
- nyutlaning 66 750 40 457
Foretagsutlaning (inkl. bostadsrattsforeningar) 83 001 78 195
- nyutlaning 13 720 7 840
Summa 296 981 261 445

- nyutlaning 80 470 48 297
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Summa
Koncernen Tillgangar till Skulder till nominellt
mnkr verkligt varde verkligt varde belopp
Rénterelaterade 4482 2201 231 862
Valutarelaterade 2710 2993 90 184
Summa 7192 5194 322 046
Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
Not 6 ROrelsesegment
Resultatrakning per segment Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Koncernen Privat- Partner- Foretag/ Privat- Partner- Foretag/
mnkr marknad marknad BRF OVl Slilne marknad  marknad BRF Ovrigt Summa*
Intékter? 1201 592 519 28 2 340 948 455 583 15 2001
Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt varde - - - 1 1 - - - 620 620
Summa rorelseintakter 1201 592 519 29 2341 948 455 583 635 2621
Kostnader? -489 -133 -167 -20 -809 -507 -131 -193 177 -1008
Kreditforluster, netto -3 -20 -17 - -40 7 5 18 - 30
Andelar joint venture - - - - - - 1 - - 1
Resultat fére skatt 709 439 335 9 1492 448 330 408 458 1644
Schablonskatt (22%) -156 -96 -74 -2 -328 -99 -72 -90 -101 -362
Resultat efter skatt (ROE- 553 343 261 7 1164 349 258 318 357 1282
segment)
Justering for verklig skatt =il =il 0 0 -2 -7 -5 -7 -7 -26
Resultat efter skatt 552 342 261 7 1162 342 253 311 350 1256
Internt berknad aastning pa 123%  103%  7.9% 102%  93%  90%  10,1% 12,7%

eget kapital

1)1 de fordelade intakterna ingar rantenetto, provisionsnetto samt évriga rorelseintakter.
2)1 de fordelade kostnaderna ingar personalkostnader, évriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar.

*Summan Overensstdémmer med den externa resultatrékningen.
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Not 7 Klassificering av finansiella instrument

2015-12-31

Tillgdngar

varderade Finansiella

till verkligt ~ Sakrings- tillgadngar Investe-
Koncernen varde via redovisade tillgangliga ringar som Summa
Finansiella tillgdngar resultat- derivat- for Lane- halls till verkligt
mnkr rakningen instrument forséljning fordringar forfall Summa varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 10 185 4127 14 312 14 312
Utl&ning till kreditinstitut 3 456 3 456 3 456
Utlaning till allmanheten 296 981 296 981 298 353
Véardeférandring pa rantesékrade poster i
portfoljsakringar 549 549 -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 16 275 24115 9324 49 714 49 708
Derivatinstrument 351 6 841 7192 7192
Owriga tillgangar 1246 1246 1246
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 255 455 224 92 1026 1026
Summa 27 066 6 841 28 697 302 456 9416 374 476 375 293

Skulder

varderade

till verkligt ~ Sakrings-
Koncernen varde via redovisade Ovriga Summa
Finansiella skulder resultat- derivat- finansiella verkligt
mnkr rakningen instrument skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut 5111 5111 5111
Inl&ning frn allménheten 76 639 76 639 76 639
Emitterade vardepapper m.m. 264 205 264 205 265 160
Derivatinstrument 1782 3412 5194 5194
Owriga skulder 783 783 783
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2767 2767 2767
Efterstallda skulder 7943 7943 7974
Summa 1782 3412 357 448 362 642 363 628

Berakning av verkligt varde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrakningen framgar av not 1
Redovisningsprinciper i arsredovisningen fér 2014. | kolumnen "summa verkligt varde" ovan lamnas &ven information om verkligt
varde for finansiella instrument som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvéarde. For kortfristiga fordringar och
skulder har det redovisade vardet bedémts vara lika stort som det verkliga vardet, niva 3. For utléning till allménheten, dar
observerbara data for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for
respektive |an, niva 3. Emitterade vardepapper har varderats till koncernens aktuella upplaningsranta, niva 2.
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Not 8 Upplysningar om verkligt varde

2015-12-31

Andra Icke

Noterade observerbara observerbara
Koncernen marknadspriser marknadsdata marknadsdata
mnkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgngar
Vardepapper 55 412 - 55412
Derivat i kategorin handel - 351 - 351
Owriga derivat - 6841 - 6841
Summa 55 412 7192 - 62 604
Skulder
Derivat i kategorin handel - 1782 - 1782
Owriga derivat - 3412 - 3412
Summa 0 5194 - 5194

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt véarde i balansrakningen framgar av not 1
Redovisningsprinciper i arsredovisningen for 2014. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgangar och skulder som
redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifrdn anvanda varderingsmetoder. Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under
2015.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
prisuppgifterna ar lattillgangliga och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvands
fér innehav av noterade rantebarande vardepapper samt for bérsnoterade derivat, framst ranteterminer.

Vardering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjalp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor,
eller priser for narbeslaktade instrument. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vardering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)

Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta fran
marknaden. Denna metod anvands for narvarande inte for nagra tillgdngar eller skulder.
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Not 9 Likviditetsreserv

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida rantebarande vardepapper med hog rating och &r en integrerad
del i koncernens likviditetsriskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgangsklass respektive per land och ska ha AAA-
rating vid forvarv. Utdver dessa grupplimiter kan &ven limiter for enskilda emittenter faststéllas. Tabellen rapporteras i enlighet med
Bankforeningens mall for offentliggdrande av likviditetsreserv

Likviditetsreserv Fordelning valutaslag
mnkr 2015-12-31 SEK EUR UsD Ovriga

Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker * 461 461 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker - - - - -
Vardepa_pper emltterade eller garanterade av stat, centralbank eller 19 345 10 435 7715 1195 )
multinationella utvecklingsbanker

Vardepapper emitterade eller garanterade avkommun eller icke-
statliga offentliga enheter

Andras sékerstallda obligationer 38 504 31575 5292 1447 190
Egna sakerstallda obligationer = - - - -
Vardepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - -
Vardepapper emitterade av finansiella foretag (exkl. sékerstallda

obligationer)

Owiga vérdepapper - R R R R

6972 5674 - 1298 -

Summa tillgangar 65 282 48 145 13 007 3940 190
Bank- och lanefaciliteter - - - - -
Totalt 65 282 48 145 13 007 3940 190
Foérdelning valutaslag 73, 7% 20,0% 6,0% 0,3%

* Avser placering hos Riksgélden
Berékning av éverlevnadshorisont

SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éverlevnadshorisonten. Detta gérs genom att
summera det maximala behovet av likviditet for varje dag framat och jamféra detta med likviditetsportféljens storlek efter tillampliga
varderingsavdrag. Berakningarna baseras pa ett krisscenario dar all utlaning antas forlangas, ingen likviditet tillfors genom I6sen
och ingen finansiering finns att tillg&. P& s& s&tt kan det maximala behovet av likviditet for varje given period i framtiden identifieras
och nddvandig likviditetsreserv faststallas.

Beréakning av likviditetstackningsgrad

Likviditetstackningsgraden beraknar till vilken grad en banks likvida tillgdngar i ett stressat scenario tacker dess nettokassafldden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflddena bestar dels av kontrakterade in- och utfléden och dels av teoretiska fléden,
baserade pa historiska data, exempelvis uttag av bankens inlaning. De teoretiska utflodenas vikter &r fasta och bestams av
tillsynsmyndigheten.
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Moderbolaget

Moderbolagets utveckling januari-december 2015 jémfért med januari-december 2014

Rorelseresultatet fér perioden uppgick till -148 mnkr (560). Féréandringen i rorelseresultatet ar framst
hanforlig till ett lagre nettoresultat av finansiella transaktioner samt ett 1agre rantenetto. Nettoresultatet
av finansiella transaktioner uppgick till -76 mnkr (300). Kostnaderna uppgick till 810 mnkr (900).
Nettoeffekten av kreditforluster uppgick till -51 mnkr (+1). Utl&ning till allmanheten uppgick till 81,2
mdkr (43,9). Karnpriméarkapitalrelationen utan hansyn till 6vergangsregler uppgick till 22,4 procent
(28,4). For moderbolaget uppgick internt beddémt kapitalbehov till 5 525 mnkr (2 884).

oo o
Resultatrékning

Moderbolaget 2015 2015 2014 2015 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Rénteintakter 288 316 516 1419 2758
Réntekostnader -261 -281 -458 -1 258 -2 423
Réantenetto 27 35 58 161 335
Erhalina utdelningar - - - - 20
Prowisionsintakter 22 16 14 82 55
Prowisionskostnader -20 -18 -9 =79 -73
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1 -23 0 -76 300
Owriga rorelseintékter 177 132 324 625 822
Summa rorelseintakter 205 142 387 713 1459
Personalkostnader -102 -87 -92 -379 -424
Owriga kostnader -127 -88 -123 -409 -454
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar -7 -5 -5 -22 -22
Summa kostnader fore kreditforluster -236 -180 -220 -810 -900
Resultat fore kreditforluster -31 -38 167 -97 559
Kreditforluster, netto -22 -2 -3 -51 1
Rorelseresultat -53 -40 164 -148 560
Skatt 11 9 -36 31 -153
Periodens resultat -42 -31 128 -117 407

Rapport 6ver totalresultat

Moderbolaget 2015 2015 2014 2015 2014
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat -42 -31 128 -117 407
OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som har eller kommer att aterféras mot resultatrak ningen

Foérandring i omklassificerade finansiella tillgangar, fore skatt - - - - 32
Férandringar avseende finansiella tillgangar tillgangliga for forséljning, fore skatt 39 -24 -5 -7 -5
Forandringar avseende kassaflodessékringar, fore skatt -1 -2 - -6 -
Skatt hanforlig till komponenter som har eller kommer att aterféras mot

resultatrékningen -9 6 1 3 -8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 29 -20 -4 -10 19

Summa totalresultat for perioden -13 -51 124 -127 426
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.0 .
Balansrédkning
Moderbolaget
mnkr 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 14 312 15 557
Utlaning till kreditinstitut (Not 10) 17 162 35823
Utlaning till allmanheten 81 207 43 866
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsakringar 5 11
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 49 714 42 335
Derivatinstrument 6 430 7 800
Aktier och andelar - 253
Aktier och andelar i koncernforetag 10 300 10 300
Uppskjutna skattefordringar 52 18
Immateriella anlaggningstillgangar 13 13
Materiella anlaggningstillgangar 20 27
Owriga tillgéngar 554 138
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 904 794
SUMMA TILLGANGAR 180 673 156 935
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2973 3250
Inl&ning fran allmanheten 76 639 60 610
Emitterade vardepapper m. m. 76 925 68 182
Derivatinstrument 6 778 9103
Owriga skulder 773 407
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 569 735
Efterstallda skulder 7943 5 946
Summa skulder 172 600 148 233
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1958 1958
Resenfond 392 392
Summa bundet eget kapital 2 350 2 350
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde -14 -4
Balanserad vinst 5854 5949
Arets resultat -117 407
Summa fritt eget kapital 5723 6 352
Summa eget kapital 8 073 8 702
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 180 673 156 935
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for egna skulder 15 23
Ataganden 80 772 79 152
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Kapitalbas

Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Belopp som
tillampades fore

Moderbolaget, mnkr 2014-12-31 CRR*

Karnprimérkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958 N/A

Ej utdelade vinstmedel 5781 6 246 N/A

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade

vinster och forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) -14 -4 N/A

Delérsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar som har

erifierats av personer som har en oberoende stéllning -117 0 N/A

Kéarnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 7 608 8 200 N/A

Kéarnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare véardejusteringar (negativt belopp) -68 -70 N/A

Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt

belopp) -13 -13 N/A

Resener i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar 5 - N/A

Negativa belopp till f6ljd av berékning av forvantade forlustbelopp -49 -49 N/A

Vinster eller forluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p&

andringar av institutets egen kreditstatus -24 -2 N/A

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -149 -134 N/A

Karnprimérkapital 7 459 8 066 N/A

Primérkapitaltillskott: instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1500 - N/A
varav: klassificerade som skulder enligt tillampliga redovisningsstandarder 1500 - N/A

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande

overkursfonder som omfattas av utfasning fran primérkapitaltillskottet 994 2 395 N/A

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2 494 2 395 N/A

Primarkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av priméarkapitaltillskott - - N/A

Primérkapitaltillskott 2494 2 395 N/A

Primérkapital (priméarkapital = karnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 9 953 10 461 N/A

Supplementarkapital: instrument och avséattningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 5 447 2 599 N/A

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande

overkursfonder som omfattas av utfasning frdn supplementarkapitalet - 114 N/A

Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar 5 447 2713 N/A

Supplementarkapital: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital - -

Supplementarkapital 5 447 2713 N/A

Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementarkapital) 15 400 13 174 N/A

Totala riskvagda tillgdngar 33 295 28 363 N/A

Kapitalrelationer och buffertar

Kéarnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 22,4% 28,4% N/A

Primarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 29,9% 36,9% N/A

Totalt kapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 46,3% 46,4% N/A

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a

plus krav pé kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus

systemrisk- buffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala

systemvwiktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en

procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet 8,0% 7,0% N/A
Varav: krav pa kapitalk onserveringsbuffert 2,5% 2,5% N/A
Varav: krav pa kontracyklisk buffert 1,0% - N/A
Varav: krav pa systemrisk buffert - N/A
Varav: buffert for globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt
institut - N/A

Kéarnpriméarkapital tillgéngligt att anvandas som buffert (som procentandel av det

riskvagda exponeringsbeloppet) 17,9% 23,9% N/A

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast

tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak for primarkapitaltillskottsinstrument som omfattas av

utfasningsarrangemang 2 096 2395 N/A

Belopp som utesluts fran primarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande

belopp &ver taket efter inldsen och forfallodagar) - 599 N/A

Nuvarande tak for supplementérkapitalinstrument som omfattas av

utfasningsarrangemang 910 1040 N/A

* Belopp som omfattas av bestdmmelser om behandling som tillampades fore férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) eller féreskrivet
restvarde enligt férordning (EU) nr 575/2013
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Kapitalkrav

2015-12-31 2014-12-31

Riskexpo- Riskexpo-
Moderbolaget, mnkr Kapitalkrav  neringsbelopp Kapitalkrav__ neringsbelopp

Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot foretag 484 6 052 188 2341
Exponeringar mot hushall 500 6 247 343 4292
- varav exponeringar mot sma och medelstora foretag 52 648 35 436
- varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 448 5 599 308 3 856
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 984 12299 531 6633

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 10 129 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och

myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut* 95 1190 74 925
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 95 1186 71 886
- varav repor - - 2 31
Exponeringar mot foretag 1 15 145 1817
Exponeringar mot hushall 168 2 106 142 1770
Fallerade exponeringar 1 7 1 10
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer 237 2957 59 744
Exponeringar mot institut eller foretag med kortfristig rating 2 19 7 84
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva

investeringar (fond) - - 20 254
Aktieexponeringar 824 10 300 824 10 300
Owriga poster 8 105 7 90
Summa for exponeringar som redovisas enligt 1346 16 828 1279 15 994

schablonmetoden

Marknadsrisk 120 1498 299 3733
- varav positionsrisk 105 1314 279 3491
- varav valutarisk 15 184 20 242
Operativ risk 137 1709 112 1402
Kreditvarderingsjusteringsrisk 77 961 48 601
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2 664 33295 2269 28 363
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 832 709
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 330 -
Totalt kapitalkrav 3826 2978

* Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 186 mnkr (917).



Kapitaltéckning

Moderbolaget, mnkr

Kérnprimérkapital
Primérkapital
Totalt kapital

Utan 6vergangsregler
Riskexponeringsbelopp
Kéarnprimarkapitalrelation
Ovwerskott* av karnpriméarkapital
Primérkapitalrelation
Owerskott* av priméarkapital
Total kapitalrelation

Owerskott* av totalt kapital

Med 6vergéngsregler
Kapitalbas
Riskexponeringsbelopp
Total kapitalrelation

* Overskott av kapital har beréknats utifrdn minimikapitalkrav (utan buffertkrav)

Not 10 Utlaning till kreditinstitut
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2015-12-31 2014-12-31

7 459 8 066
9 953 10 461
15 400 13174
33 295 28 363
22,4% 28,4%
5961 6 790
29,9% 36,9%
7 955 8 760
46,3% 46,4%
12 737 10 905
15 449 13 223
50 414 29 938
30,6% 44,2%

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 14 920 mnkr fordran pa det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstallda
Obligationer (publ), jamfért 31 181 mnkr vid utgangen av 2014. Denna fordran ar efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation,

vilket innebar att betalning erhalls forst efter att dvriga borgenarer i dotterbolaget fatt betalt.
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Not 11 Forvarv av Booli Search Technologies AB

| december 2015 avtalade SBAB om att forvarva 71 % av aktierna i Booli Search Technologies AB med dotterbolag (Booli).
Tilltradesdag var den 14:e januari 2016, da bestdammande inflytande erhdlls. For aterstdende aktier och utestdende
teckningsoptioner finns bade sélj- och kdpoptioner utstéllda. Beaktat avtalens innebdrd och SBAB:s avsikt att utnyttja dessa
optioner redovisas inget innehav utan bestdmmande inflytande i férvarvet av Booli vid tilltradesdagen.

Booli utvecklar produkter och tjdnster med utgangspunkt i bostadsmarknaden. Foéretagets tjanster bestar bland annat av booli.se
som ar en av Sveriges storsta soktjanster med cirka 270 000 unika anvandare i veckan. SBAB anser att forvarvet kommer starka
foretagets konkurrenskraft, dess position pa bolanemarknaden och dess kunderbjudande. Booli Search Technologies AB blir ett
dotterbolag till SBAB och kommer inga i affarsomradet privat. Booli kommer drivas som en egen affarsenhet under varumarket
Booli.

Férvérvade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten:

Verkligt varde faststallt
vid férvarvet

Materiella anlaggningstillgangar 19 167
Kundfordringar och 6wriga fordringar 2698 672
Likvida medel 7 030 153
Leverantorsskulder och 6wiga rérelseskulder -3 300 791
Identifierbara nettotillgdngar 6 447 201
Goodwill samt Immateriella tillgangar 79 771 518
Total kdpeskilling 86 218 719

Kopeskillingen bestar av:
Kontanter 58 874 350
Skuld till &gare av aterstdende aktier och teckningsoptionera 27 344 369

Den upprattade forvarvskalkylen ar preliminar och beréknas fardigstallas under 2016. | samband med foérvarvet har immateriella
rattigheter identifierats vilka i huvudsak bestar av varuméarke/domannamn samt programvara/databas. | samband med forvarvet
uppstod aven en goodwill post som ar hanforlig till synergieffekter. Respektive immateriell tillgangs verkliga varde ar annu inte
faststéllt och dérmed inte heller férdelningen mellan immateriella tillgangar och goodwill.

Transaktionskostnader relaterade till férvérvet har redovisats som en kostnad i resultatréakningen under Ovriga kostnader.

Férvérvets paverkan pa koncernens kassafléde:

Kdpeskilling 58 874 350
Awér:
Kassa (forvérvad) 7 030 153

Nettokassautflode 51 844 197
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Granskningsrapport

Till styrelsen i SBAB Bank AB (publ)
Org.nr 556253-7513

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for SBAB Bank AB (publ) per den 31 december 2015 och den tolvméanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. VVart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte
majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt for
moderbolagets del i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 4 februari 2016

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor



