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fijarde kvartalet.

och kreditférlusterna var fortsatt 1aga. Inlaningen 6kade och uppgick vid arets

SBAB Bank hade under 2011 en stabil utveckling inom utlaningsverksamheten

slut till 8,8 mdkr. Affarsverksamheten och resultatet utvecklades positivt under

Trots en orolig finansmarknad var SBAB Bank under aret vél finansierat och
hade en god likviditet. Under 2011 fortsatte arbetet med att diversifiera finansie-

ringen. For att minska bankens likviditetsrisk har vi &ven arbetat &n mer aktivt

med att i fortid finansiera forfallande upplaning. Detta starkte SBAB Banks

likviditet och minskade finansieringsrisken.

Forfinansieringen och utvecklingskostnaderna for ett bredare produkterbju-

dande ar de framsta orsakerna till ett lagre rorelseresultat jamfort med 2010.

Christine Ehnstrom, Tt VD

Januari-december 2011

Sammanfattning 2011

2010
e Rantenettot uppgick till 1 618 mnkr (1 762). SBAB Bank-koncernen” LR Jon-dec %
® Omkostnaderna uppgick till 707 mnkr (604), RR"e?UH?pOSEer - o .
L. . .. . ey . antenetto, mnkr -
en okning framst till féljd av banksatsningen. Kreditrluster netto, mnkr _8 _40 80
Ty 2 ; Rorelseresultat exkl. nettoresultat av
°
Kredﬁforlusterno var fortsatt Idga och uppgick finansiella poster, mnkr i 1074 24
till -8 mnkr (‘40)- Rorelseresultat, mnkr 464 785 41
. o Resultat efter skatt, mnk 341 577 -4
® Rorelseresultatet uppgick till 464 mnkr (785). ceuTen Srier sk, M
B ) ) Balansposter
® Rorelseresultatet exkl. nettoresultat av finansiella Utlaning, mdkr 248,1 249,1 0
poster uppgick till 813 mnkr (1 074). Oséikra lanefordringar efter individuella
reserveringar, mnkr 31 31 0
® [nldningsvolymen okade till 8,8 mdkr (6,1). Inlaning, mdkr 88 61 44
e Utlaningsvolymen var stabil och uppgick till Nyckeltal )
. Kreditforlustniva, %2 0,00 0,02
248,1 !ndkr (249,1), marknadsandelen uppgick Rantabilitet pa eget kapital, % 2 75
till 9,1% (9,6). Medelantal anstéllda 419 431
® Kdarnprimdrkapitalrelation och primdrkapitalrelation Kapitaltdckning
utan hénsyn till dvergéngsregler, uppgick till 15,0% Utan évergangsregler
14 1 ki 200% (19 1 Karnprimarkapitalrelation, % 15,0 141
( ! ) respexiive 270 ( / ) Primdrkapitalrelation, % 20,0 191
® K&mprimdrkapitalrelation och primérkapitalrelation Kapitaltdckningsgrad, % e 224
med hdnsyn till dvergdangsregler, u ick till 6,7% Med Overgangsregler
Y _ gangsregler, uppg 10 Karnprimdrkapitalrelation, % 6,7 6,4
(6,4) respektive 8,9% (8,7). Primé&rkapitalrelation, % 8,9 8,7
G : . - . Kapitaltéckni d, % 10,7 10,2
® |ikviditetsrisken var fortsatt 1&g och I6ptiden for Opl'g e
uppldning har forléngts ytterligare. Rating
SBAB Bank AB (publ)
Langfristig upplaning
Fjarde kvartalet 2011 ~Standard & Poor's AT A
B . . -Moody's A2 A1l
® Rdntenettot uppgick till 458 mnkr (378). Kortfristig uppléning
® Rorelseresultatet dkade till 397 mnkr (197). _aondc,rd & Poors ol Al
-Moody's P-1 P-1
e Nyutléningen ick till 10,1 mdkr (7,0). SCBC
yutianingen uppgic 0, dkr (7,0) Langfristig uppléning
-Standard & Poor’s AAA AAA
-Moody's Aaa Aaa

Alla jadmférelsetal inom parentes gdllande resultatposter samt nyutlaning avser

motsvarande period féregaende dr, utom kvartalsisolerade tal som har fére-
gaende kvartal som jamférelse. Fér jGmfdrelsetal gdllande balansréknings-
poster, kapitaltéickning och marknadsandelar avser jémférelsetidpunkten
ndrmast féregaende drsskifte.

) SBAB Bank-koncernen, “SBAB Bank”
2 Kreditférluster i relation till ingaende balans fér utldning till allmédnheten.
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Rorelseresultat

SBAB Banks rorelseresultat for heldret 2011 uppgick till
464 mnkr (785). Det IGigre rorelseresultatet ar hénforligt
till ett lagre réntenetto, ett negativt utfall av nettoresultat
av finansiella poster och 6kade omkostnader. Kredit-
forlusterna var fortsatt laga.

Rdnte- och provisionsnetto
SBAB Banks rantenetto for heldret 2011 uppgick till
1618 mnkr (1 762).

For att minska likviditetsrisken forfinansierade
SBAB Bank en stor del av drets behov av uppléning
med ladng I6ptid och forldngde uppldningens I6ptider.
Effekterna av férfinansieringen begréinsade dkningen
av SBAB Banks uppléningskostnad, men péverkade
samtidigt réntenettot negativt, eftersom placeringen av
forfinansieringen skedde till en l&gre rénta &én aktuell
upplaningsranta. SBAB Bank hade dessutom Iéigre
ranteintdkter frén vardepapper i likviditetsportféljen.

Réntenettot pdverkades av hégre genomsnittsvolym
och béttre intjéning i utléningen. En dkad kostnad for
efterstdlld skuld jamfort med féregéende &r paverkade
rdntenettot negativt.

Provisionsnettot minskade till f6ljd av att hel avgift
for den statliga stabilitetsfonden erlédggs frén och med
2011. Avgiften for aret uppgick till 113 mnkr (52).

Nettoresultat av finansiella poster

till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde

uppgick till -349 mnkr (-289) for helaret 2011.
Posten p&verkades negativt fréimst av perio-

diseringseffekter i sékringsredovisningen och

" Redovisning till verkligt varde for derivat

rantedifferenser mellan bostadsobligationer och till-
horande rénteswappar.

Marknadsvérdena pd basisswappar, som under
forsta halvaret péverkade resultatet negativt, ater-
hdmtade sig under andra halvaret och i synnerhet
under fjérde kvartalet. For heldret 2011 péverkade
marknadsvardena pd basisswappar resultatet positivt.

Kostnader

SBAB Banks omkostnader uppgick till 707 mnkr (604),
varav personalkostnaderna uppgick till 323 mnkr
(316) och avskrivningarna till 27 mnkr (26). Ovriga
kostnader 6kade frémst till f6ljd av utvecklingen av
bankverksamheten.

Kreditforluster

Kreditforlusterna var fortsatt ldga. For heldret 2011 blev
utfallet for kreditforlusterna -8 mnkr (-40), vilket mot-
svarade en kreditforlustnivé pd 0,00 procent (0,02).

Utlaning

Nyutléningen for 2011 uppgick till 31,1 mdkr (50,4)
och utldningen minskade néagot till 248,1 mdkr (249,1).
SBAB Banks totala marknadsandel uppgick till 9,1 pro-
cent (9,6).

Utldningen till hushall 6kade till 151,1 mdkr (149,4).
Nyutléningen uppgick till 21,1 mdkr (31,3). Marknads-
andelen for utléning till hushall minskade till 7,7 procent
(8,1).

Utlaningen till féretag och bostadsrattstoreningar
minskade till 97,0 mdkr (99,7). Nyutléningen uppgick
till 10,0 mdkr (19,1). Marknadsandelen for utlaning till
bostadsrattsféreningar uppgick till 17,5 procent (18,5).

Den valuta- och rdnterisk som uppstar i samband med uppldaning i utldndsk valuta, sékras normalt under upplaningens hela 16ptid genom valuta-
rdntederivat, s.k. basisswappar. Alla derivat ska enligt regelverket redovisas till verkligt véirde (marknadsvarde), vars foréindring ingdr i nettoresultat
av finansiella poster till verkligt vérde. Stora variationer i aktuella marknadsvarden mellan rapportperioderna kan medféra stora foréndringar
pd redovisat resultat och dérmed ocksd kapitaltdckningen. Fordndringen i form av forlust/vinst ér dock orealiserad sé Iéinge basisswappen inte
avslutas i fortid. | de fall derivaten hélls till forfall paverkas resultatet inte av de ackumulerade férdndringarna eftersom marknadsvardet pa varje
derivatkontrakt borjar och slutar pd noll. Merparten av SBAB Banks basisswappar hélls till forfall.

Motsvarande redovisningseffekt uppstar i SBAB Banks vardepappersinnehay, eftersom den redovisningsprincip som SBAB Bank tilldmpar
innebdr att vardepapperstillgéngar varderas till verkligt vérde (marknadsvérde), medan stora delar av SBAB Banks skulder vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Aven nér det géller vérdepapperstillgaingar kommer marknadsvardet att dterfés under kvarvarande I6ptid om tillgéangen hélls

till forfall. Merparten av SBAB Banks vérdepapper halls till forfall.
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SBAB Bank SBAB Bank

inkl. hela inkl. hela

mnkr SBAB Bank* FriSpar SBAB Bank* FriSpar
Privatutlaning 151 130 155 631 149 429 153 352
- nyutlaning 21142 24 433 31 333 34 631
Foretagsutlaning (inkl. bostadsrattsféreningar) 97 020 97 066 99 674 99 732
- nyutlaning 9 965 9 965 19 064 19 064
Summa 248 150 252 697 249 103 253 084
- nyutlaning 31107 34 398 50 397 53 695

* | SBAB Bankkoncernen konsolideras det deléigda bolaget FriSpar Bolén AB (som dr ett samarbete med Sparbanken Oresund AB (publ) och Sparbanken Syd) till 51%

enligt klyvningsmetoden.

Inléning

Antalet inldningskunder och 6ppnade sparkonton
fortsatte att 6ka. SBAB Banks inléningsprodukter, som
kannetecknas av en konkurrenskraftig rdnta och enkla
produktvillkor, fortsatter att attrahera nya kunder.
SBAB Banks inlaningsvolym dkade under éret med

44 procent till 8,8 mdkr (6,1). Avsikten ar att framover
erbjuda marknaden fler bankprodukter.

Uppléning

For att begransa SBAB Banks likviditets- och finansierings-
risk forldngdes upplaningens 16ptid genom utgivning av
obligationer med langre 16ptid och genom att begrdnsa
andelen kortfristiga 1&n. Dessa aktiviteter syftade till att

& en bdttre balans av [6ptiden mellan upp- respektive
utléningen.

Det totala vardet av utestdende emitterade varde-
papper 6kade med 14,7 mdkr under dret och uppgick
till 276,7 mdkr (262,0). Utestdende volym under det
statsgaranterade programmet uppgick vid periodens
slut till 11,1 mdkr (15,0). Upplaning genom utgivning av
sdkerstdllda obligationer sker i SBAB Banks helégda
dotterbolag, AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer
(publ), SCBC. Total sdkerstalld utestéiende skuld uppgick
till 160,7 mdkr (155,3).

Diversifieringsarbetet inom uppléningen fortsatte
under 2011 och resulterade i en dterlansering av
SBAB Bank p& den japanska ldnemarknaden, dar
ett [Gn om sammanlagt 75 md Yen (motsvarande
6,7 mdkr) framgéngsrikt emitterades. Senare under
aret lanserade SCBC ett australiensiskt sékerstdllt
l&neprogram. Av tabellen nedan framgdar SBAB Banks
programutnyttande p& de inhemska och internationella
kapitalmarknaderna.

Programutnyttjonde
Svenskt certifikatprogram 12,7 mdkr
Svenska sdkerstallda obligationer (SCBC) 91,0 mdkr
European Commercial Paper Programme 820 mn USD
US Commercial Paper Programme 1208 mn USD
Euro Medium Term Note Programme 7 902 mn EUR
Euro Medium Term Covered Note Programme (SCBC) 7 393 mn EUR
Guaranteed EMTN Programme 11,1 mdkr
Australien Covered Issuance Programme (SCBC) 0 mn AUD

Kapitaltdckning

SBAB Bank redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern
riskklassificeringsmetod (IRK-metod) och operativ risk
samt marknadsrisk enligt schablonmetod.

SBAB Bank har i december 2011 erhdllit tillsténd
fréin Finansinspektionen att anvénda IRK-metod for
utlédning mot sdkerhet av pantbrev i annan fastighet
&n bostadsfastighet. Vardepapper med sékerhet i
bostadslén, emitterade genom s. k. vardepapperisering
som SBAB Bank har investerat i, har tidigare redovisats
som foretagsexponeringar enligt schablonmetoden,
men redovisas frén och med det fjcirde kvartalet enligt
externratingmetoden.

SBAB Banks kapitaltdckningsgrad och primarkapital-
relation enligt pelare 1, med hansyn till dvergéngsregler,
uppgick per den 31 december 2011 till 10,7 procent
(10,2) respektive 8,9 procent (8,7). Kérnprimdrkapital-
relationen uppgick till 6,7 procent (6,4) och det internt
berdknade kapitalbehovet uppgick till 8 883 mnkr
(6 463). Resultatet for 2011 ingdr i berékningen av
kapitalrelationerna ovan. For kapitalrelationer utan
hénsyn till dvergdngsreglerna se tabellen pd sid 11.

Emission av nytt forlagslén om 1 mdkr genomférdes
i april och aterkop av ett forlagsldn om 0,5 mdkr
genomfdrdes i juni.
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Likviditetsreserv, mnkr

Fordelning valutaslag

2011-12-31 SEK EUR usb Ovriga

Likviditetsportfdlj

Vardepapper emitterade eller garanterade av stat,

centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 9 080 2 411 6 043 351 275
Vardepapper emitterade eller garanterade av kommun

eller icke-statliga offentliga enheter 2 378 2 236 - 142 -
Sakerstdllda obligationer 27 733 15762 11139 210 622
Vardepapper emitterade av finansiella foretag

(exkl sakerstdllda obligationer) 9 700 - 8 468 652 580
Summa likviditetsportfolj 48 891 20 409 25 650 1 355 1477
Bank- & lanefaciliteter 1484 - 1484 -
Summa likviditetsreserv 50 375 20 409 25 650 2 839 1477
Fordelning valutaslag 40% 51% 6% 3%

SBAB Banks likviditetsportfolj bestér i huvudsak av likvida rdntebdrande vardepapper med hog rating och @r en integrerad del i koncernens likviditets-
riskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgéingsklass respektive per land och ska ha hégsta rating vid férvarv. Utver dessa grupplimiter kan

Gven limiter for enskilda emittenter faststallas.

Likviditet

Under daret 6kade likviditetsreserven genom den utdkade
andelen forfinansiering. Per 31 december 2011 uppgick
likviditetsreserven till 50,4 mdkr (40,9), vilket motsvarade
77 dagars (63) MCO 2. Genomsnittligt antal MCO-dagar
uppgick under éret till 121 dagar (79) och understeg
aldrig 48 dagar (36).

UTVECKLING FJARDE KVARTALET 2011
JAMFORT MED TREDJE KVARTALET 2011
Kvartalets rorelseresultat férdubblades till 397 mnkr
(197). Intakterna uppgick till 642 mnkr (351), framst
genom ett hogre réntenettot och nettoresultat av finan-
siella poster till verkligt varde. Réntenettot uppgick

till 458 mnkr (378). Okningen &r framst hanforlig till
forbattrade intdkter frén utldningsverksamheten. Netto-
resultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick
till 190 mnkr (5) och péverkades framst av férdndrade
marknadsvérden i basisswappar och periodiserings-
effekter av sdkringsredovisade poster.

2 Matning av likviditetsrisk

Omkostnaderna for kvartalet uppgick till 217 mnkr (155).
Okningen &r frémst relaterad till banksatsningen.

SBAB Bank upplevde en hogre efterfrdgan under det
sista kvartalet och nyutléningen uppgick till 10,1 mdkr
(7,0). Den totala utléningen 6kade till 248,1 mdkr
(243,8).

Nyutléningen till privatmarknaden uppgick till 6,3 mdkr
(5,4) och marknadsandelen uppgick till 7,7 procent (7,7).
Nyutldningen till féretag och bostadsrattstoreningar

uppgick till 3,8 mdkr (1,6). SBAB Banks marknads-
andel for utldning till bostadsrattstéreningar uppgick till
17,5 procent (17,6).

Inlédningen genom SBAB Banks sparprodukter dkade
med 23 procent och uppgick vid periodens slut till
8,8 mdkr (7,1).

Kreditforlusterna uppgick till -28 mnkr (+1). For
det fjcrde kvartalet 2011 bidrog en 6kning i grupp-
vis reservering till det totala utfallet. Férandringen
i gruppvis reservering var framforallt hanforlig till
en okad spridning och diversifiering av riskklasser
for privatmarknadslén.

SBAB Bank mdter och stresstestar likviditetsrisken genom att summera det maximala tdnkbara behovet av likviditet varje dag framdat under de
kommande 365 dagarna, MCO (Maximum Cumulative Outflow). MCO-berdkningarna baseras pd ett krisscenario ddr all utldning antas férldngas,
ingen likviditet tillférs genom I6sen och ingen finansiering finns att tillgd. P& sa satt kan det maximala behovet av likviditet fér varje given period

i framtiden identifieras och nédvandig likviditetsreserv faststdllas.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
CarlViggo Ostlund tilltréder tjansten som ny verkstal-
lande direktor den 1 mars 2012. Tidigare verkstal-
lande direktor Eva Cederbalk, [amnade sin tjénst den
20 december 2011. Foretagets chefsjurist Christine
Ehnstrom ar under interimsperioden tillférordnad

Finansiell kalender
Arsredovisning 2011
Arsstamma

Delérsrapport januari-mars
Deldrsrapport januari-juni

verkstallande direktor. Delérsrapport januari-september

Stockholm den 7 februari 2012

Christine Ehnstrom
Tf verkstallande direktor
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Resultatrdkning

Koncernen 2011 2011 2010 2011 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Rdnteintakter 2 897 2 766 1630 10 449 5 355
Réintekostnader -2 439 -2 388 -1 245 -8 831 -3 593
Rdintenetto 458 378 385 1618 1762
Provisionsintakter 20 12 13 60 50
Provisionskostnader -26 -44 -22 -150 -94
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (Not 3) 190 5 145 -349 -289
Ovriga rorelseintékter - 0 - 0 0
Summa rorelseintakter 642 351 521 1179 1429
Personalkostnader -84 -72 -75 -323 -316
Ovriga kostnader -126 -76 -78 -357 -262
Avskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -7 -7 -7 -27 -26
Summa kostnader fore kreditforluster =217 -155 -160 -707 -604
Resultat fore kreditfrluster 425 196 361 472 825
Kreditforluster, netto (Not 4) -28 1 -1 -8 -40
Rorelseresultat 397 197 360 464 785
Skatt -105 -52 -96 -123 -208
Periodens resultat 292 145 264 341 577
Koncernen 2011 2011 2010 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec
Periodens resultat 292 145 264 577
OVRIGT TOTALRESULTAT
Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar, efter skatt 7 8 1" 28 57
Férandring i instrument for kassaflddessdikring, efter skatt 1 -0 3 1 3
évrigt totalresultat, netto efter skatt 8 8 14 29 60
Summa totalresultat for perioden 300 153 278 370 637
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Resultatrakning,

kvartal

Koncernen 2011 2011 2011 2011 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Réinteintakter 2 897 2 766 2 590 2 196 1630
Réntekostnader -2 439 -2 388 -2 213 -1 791 -1 245
Rdntenetto 458 378 377 405 385
Provisionsintakter 20 12 16 12 13
Provisionskostnader -26 -44 -40 -40 -22
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde 190 5 -172 -372 145
Ovriga rérelseintékter - 0 0 0 -
Summa rorelseintdkter 642 351 181 5 521
Personalkostnader -84 -72 -84 -83 -75
Ovriga kostnader -126 -76 -89 -66 -78
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -7 = -6 =/ =
Summa kostnader fore kreditforluster -217 -155 -179 -156 -160
Resultat fore kreditforluster 425 196 2 -151 361
Kreditforluster, netto -28 1 32 -13 -1
Rorelseresultat 397 197 34 -164 360
Skatt -105 -52 -9 43 -96
Periodens resultat 292 145 25 -121 264
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Balansrdkning

mnkr 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Belaningsbara statsskuldfrbindelser m m 2 118 2 365
Utlaning till kreditinstitut 23 454 12 892
Utlaning till allménheten (Not 5) 248 150 249 103
Vardeférandring pd réntesdkrade poster i portfoljsckringar 1557 500
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 45 387 37 985
Derivatinstrument (Not 6) 17 496 12 665
Immateriella anlaggningstillgangar 38 34
Materiella anl@ggningstillgéngar 30 28
Ovriga tillgaingar 319 462
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1201 891
SUMMA TILLGANGAR 339 750 316 925
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 21 233 18 257
Inldning frén allmdnheten 8 769 6083
Emitterade vérdepapper m m 276 678 261 962
Derivatinstrument (Not 6) 14 060 12 576
Ovriga skulder 161 338
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 067 4 033
Avsdttningar 165 154
Efterstdillda skulder 6 233 5508
Summa skulder 331 366 308 911
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958
Ovriga reserver -51 -80
Balanserad vinst 6136 5 559
Avrets resultat 341 577
Summa eget kapital 8 384 8014
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 339 750 316 925
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Forandringar i eget kapital

Koncernen Ovriga Balanserad Avrets Summa
mnkr Aktiekapital reserver vinst resultat eget kapital
Ingéende balans per 2010-01-01 1958 -140 5 559 7377
Summa drets totalresultat 60 577 637
Utgaende balans per 2010-12-31 1958 -80 5 559 577 8014
Ingéende balans per 2011-01-01 1958 -80 6 136 8014
Summa drets totalresultat 29 341 370
Utgaende balans per 2011-12-31 1958 -51 6 136 341 8 384
Koncernen 2011 2010
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid arets bérjan 8 959 4 862
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 9 513 2125
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 -28
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 501 2 000
ékning av likvida medel 9 980 4 097
Likvida medel vid drets slut 18 939 8 959

Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut med en I6ptid pa hégst tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Kapitalbas

Koncernen

mnkr 2011-12-31 2010-12-31
Kdrnprimdrkapital

Eget kapital 8 384 8014
Orealiserade vardeforéndringar pd Iéne- och kundfordringar som tidigare

har klassificerats som tillgdngar som kan sdljas 51 80
Vardefoérandring som hanfér sig till derivatinstrument

som ingar i kassaflddessdkringar 0 1
Minoritetsintresse 706 565
Immateriella anlaggningstillgangar -38 -34
Uppskjutna skattefordringar - -
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -128 -109
Kérnprimdrkapital 8 975 8 517
Primdrkapitaltillskott

Primdrkapitaltillskott utan incitament till &terlésen* 2 000 2 000
Primdrkapitaltiliskott med incitament till aterlésen* 994 994
Primdirt kapital 11 969 11 511
Supplementdrt kapital

Eviga forlagslén - -
Tidsbundna forlagsldan 2 456 2108
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -129 -109
Supplementdrt kapital 2 327 1999
Utvidgad del av kapitalbasen - -
Avdrag frén hela kapitalbasen - =
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och grénsvérden 14 296 13 510
*Omfattas av évergangsregler till FFFS 2007:1

Koncernen

mnkr 2011-12-31 2010-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Foretagsexponeringar 2 491 2 317
Hushéallsexponeringar 894 838
Positioner i vardepapperisering 229

Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 3614 3 155
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
Exponeringar mot kommuner och ddrmed jamférliga samfdlligheter 0 0
Institutsexponeringar 514 178
Foretagsexponeingar 142 1068
Hushdllsexponeringar 48 17
Oreglerade poster 1 1
Ovriga poster 8 6
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 713 1270
Risker i handelslagret 239 214
Operativ risk 217 183
Valutarisk - -
Ravarurisk - -
Totalt minimikapitalkrav 4783 4 822
Tillagg enligt évergangsregler 5 930 5769
Totalt kapitalkrav enligt 6vergéngsregler 10 713 10 591
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Kapitaltdckning

Koncernen
mnkr

2011-12-31

Karnprimérkapital
Primdrt kapital
Totalt kapital

Utan évergdngsregler
Riskvéigda tillgéngar
Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltdckningskvot

Med évergdangsregler
Riskvéigda tillgangar
Karnprimarkapitalrelation
Primdrkapitalrelation
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltdckningskvot

2010-12-31

8975 8517
11 969 11 511
14 296 13 510
59 786 60 279
15,0% 14,1%
20,0% 19,1%
23,9% 22,4%
2,99 2,80
133 917 132 388
6,7% 6,4%
8,9% 8,7%
10,7% 10,2%
1,33 1,28
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SBAB Bank-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven
Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om drsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL), samt de krav som finns i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Koncernens bokslutskommuniké uppfyller de krav som stdlls enligt IAS 34, Delarsrapportering.

For moderbolaget tilldmpas lagbegréinsad IFRS, vilket innebdr att bokslutskommunikén &r uppréttad enligt IFRS med de tilldgg och undantag som foljer av
Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna réd om drsredovisning
i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om érsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL). Avgivna och erhélina
koncernbidrag (inklusive skatteeffekten) till/fréin dotterféretag redovisas i resultatréikningen. Ovriga redovisningsprinciper avseende moderbolaget ar oféréndrade
jamfért med drsredovisningen for 2010.

Som ett led i IASBs arliga forbattringsprojekt har det skett éindring av IAS 34. Andringen, som trddde i kraft 1 januari 2011, omfattar enbart upplysningskrav
och ger végledning om hur principerna for upplysningar i IAS 34 ska tillimpas och tillfér ytterligare upplysningskrav betréffande exempelvis forhallanden som
sannolikt kommer att péverka det verkliga vardet pa och klassificeringen av finansiella instrument, éverféringar av finansiella instrument mellan olika nivéer i

verkligt vérdehierarkin och férandringar i klassificeringen av finansiella tillgdngar. | évrigt ar redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna oféréindrade
jamfort med drsredovisningen for 2010.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer

Det férséimrade europeiska makroekonomiska Iaget har pdverkat SBAB Banks resultat, men det har inte haft ndgon betydande effekt pd bolagets finansiella
stdllning. Den makroekonomiska utvecklingen framdver dr emellertid fortsatt osdker.

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige @r den framsta riskfaktorn for SBAB Banks framtida intjaningsférméga och tillgéngarnas kvalitet dr i huvudsak exponerad
mot kreditrisk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av réinte- och valutarisker medfér exponering mot prisrisker.

For ytterligare information om SBAB Banks risker och riskhantering, se drsredovisningen 2010.

Not 3 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2011 2011 2010 2011 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec

Vinster/forluster pa rdntebdrande finansiella instrument

- Vardepapper vérderade till verkligt vérde via resultatréikningen 145 716 -427 920 -156
- Vardeforandring i stikrade poster i scikringsredovisning -550 -2 591 1568 -3 285 869
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -67 -1 -3 -116 -770
- Derivatinstrument 646 1860 -1014 2 070 -349
- Lanefordringar 22 21 22 72 118
Valutaomrdkningseffekter -6 0 =1 -10 =1l
Summa 190 D) 145 -349 -289

Periodiseringseffekter i sdkringsredovisningen dr hanforliga till “Vardeforéindring i sdkrade poster i sdkringsredovisningen”. Réntedifferenser

mellan bostadsobligationer och tillhérande rénteswappar &r hanforliga till “Vardepapper varderade till verkligt vérde via resultatrékningen” och
“Derivatinstrument”. Férdndrade marknadsvdrden pd basisswappar ér hénférliga till “Derivatinstrument”. Riskhanteringsmdssigt &r derivatinstrumenten
relaterade till och har sina motposter i samtliga ovriga kategorier av réntebdrande finansiella instrument.
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Not 4 Kreditforluster, netto

Koncernen 2011 2011 2010 2011 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
FORETAGSMARKNAD

INDIVIDUELL RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -16 - -3 -17 -8
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfériuster

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 17 - 1 20 6
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -0 -0 -1 -0 -9
Inbetalt pé tidigare ars konstaterade kreditforluster - - - 0 0
Aterforda ej Idngre erforderliga reserveringar for sannolika kreditfériuster 0 0 3 5 3
Garantier -0 -0 2 -0 B
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar féretagsmarknadslan 1 -0 2 8 -5
GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Avsdittning till / uppl6sning av gruppvis reservering -8 2 5 7 -1
Garantier 9 -0 -2 8 -6
Periodens nettokostnad for gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 1 2 3 15 -7
PRIVATMARKNAD

INDIVIDUELL RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -1 - -5 -4 -13
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfériuster

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 1 - 4 5 8
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -3 -4 -1 -8 -8
Aterforda ej Idngre erforderliga reserveringar for sannolika kreditfériuster 0 1 1
Garantier - - - 0
Periodens nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslan -3 -4 -1 -7 -12
GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster -7 -2 -4 -13 -17
Inbetalt pd tidigare ars konstaterade kreditfrluster 1 0 0 6 2
Avsattning till / uppldsning av gruppvis reservering -26 4 -4 -24 -8
Garantier 5 1 5 7 7
Periodens nettokostnad fér gruppvisa reserveringar privatmarknadslan -27 3 -5 -24 -16
PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -28 1 -1 -8 -40

Savdl periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditfrluster som dterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hénfér sig till fordringar pé allménheten.

Not 5 Utlaning till allménheten

Koncernen 2011-12-31 2010-12-31

mnkr Utléining Reserv Utlaning Reserv
Villor och fritidshus 94 530 -162 93 386 -148
Bostadsrdtter 56 454 -118 56 231 -107
Bostadsrdttsforeningar 53 338 -29 55 153 -60
Privata flerbostadshus 29 079 -36 28 378 -37
Kommunala flerbostadshus 6120 - 7 363 -
Kommersiella fastigheter 8 548 - 8 877 -
Ovrigt 430 -4 67 -0
Reserv for sannolika kreditforluster -349 =572

Summa 248 150 -349 249 103 -352
Osdkra och oreglerade Ianefordringar

a) Osdkra lanefordringar 81 104
b) Oreglerade lanefordringar* som ingar i osckra lanefordringar 17 17
c) Oreglerade lanefordringar* som inte ingar i osdkra lanefordringar 424 279
d) Individuella reserveringar l&nefordringar 50 73
e) Gruppvisa reserveringar foretagsmarknadslén 31 38
f)  Gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 268 241
g) Totala reserveringar (d+e+f) 349 352
h) Oscikra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 31 31
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a) 62% 70%

*Vars kassafléden férfallit >60 dagar

| vissa samarbeten pd utlaningssidan finns mojlighet fér samarbetspartnern att férvérva formedlade krediter.
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Not 6 Derivatinstrument

K Summa

oncernen Tillgangar till Skulder till nominellt
2011-12-31, mnkr verkligt vérde verkligt véirde belopp
Rénterelaterade 8 910 7114 428 796
Valutarelaterade 8 586 6 946 171126
Summa 17 496 14 060 599 922

Valutardnteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not 7 Rorelsesegment

Riskjusterad resultatrékning

Koncernen Jan-dec 2011 Jan-dec 2010

mnkr Konsument Foretag Finans Konsument Foretag Finans Summa
Riskjusterade intdkter 1144 290 -281 1153 1036 243 104 1383
Riskjusterade kostnader -540 -130 -106 -776 -488 -116 -93 -697

Skatt -159 -42 102 -99 -144 =58 =5 -180
Riskjusterad vinst efter skatt 445 118 -285 278 404 94 8 506
RAROC*, efter skatt 14,0% 8,2% -56,3% 5,4% 12,1% 6,8% 1,7% 9.7%

*Risk Adjusted Return On (economic) Capital, dvs riskjusterad avkastning efter skatt.

Upplysningar for rorelsesegmenten ar riskjusterade. | den riskjusterade resultatuppfoljningen ersdtts redovisat eget kapital med “Ekonomiskt kapital”.
“Ekonomiskt kapital” utgors av det kapital som SBAB Bank beddmer krdvs for att tdcka oférvédntade forluster under det kommande aret. “Ekonomiskt
kapital” ar per 2011-12-31 lagre &n redovisat eget kapital, vilket gor att avkastningen pd eget kapital i den riskjusterade resultatrakningen blir lagre.
Redovisade kreditforluster ersdtts av “Férvéintade forluster” inom riskjusterade kostnader. Fér mer information om “Férvéntade forluster” och “Ekonomiskt
kapital”, se &rsredovisningen for 2010 sidorna 25 och 39.

Under slutet av 2011 omorganiserades verksamheten och frén och med den 1 januari 2012 bestar SBAB Bank av tva affdrsomraden, dd Finans upphér
att vara ett affdrsomrédde och ingdr i den stédjande verksamheten.

Avstdmning
Nedan presenteras en avstdmning mellan SBAB Bank:s riskjusterade resultatrdkning (enligt ovan) och SBAB Bank:s externa resultat.

Koncernen 2011 2010
mnkr Jan-dec Jan-dec

Riskjusterade intakter 1153 1383
Justering till forréntning pé redovisat eget kapital 26 46
Summa rdntenetto och dvriga rorelseintdkter 1179 1429
Riskjusterade kostnader =776 -697
Justering till redovisade kreditforluster 61 b8
Omkostnader och kreditforluster -715 -644
Riskjusterad vinst fore skatt 377 686
Periodens skatt enligt riskjusterad resultatrakning -99 -180
Riskjusterad vinst efter skatt 278 506

Riskjusterade poster

Justering till forréntning pé redovisat eget kapital 26 46
Justering till redovisade kreditforluster 61 53
Aterforing skatt enligt riskjusterad resultatrékning 99 180
Rorelseresultat 464 785
Redovisad skatt -123 -208
Periodens vinst efter skatt 341 577

Not 8 Omklassificerade tillgéngar

Den omklassificerade portfoljens verkliga varde per den 1 juli 2008 uppgick till 21,7 mdkr. Den genomsnittliga effektivrantan vid omklassificeringstillfcillet
uppgick till 6,3%. Fond for verkligt varde hénforlig till tillgéingarna uppgick till 200 mnkr netto efter skatt vid samma tidpunkt. Det verkliga vérdet pé
tillgéngarna skulle, om de fortsatt redovisats som “Finansiella tillgangar tillgdngliga fér forséljning”, uppgéa till 8,4 mdkr per 31 december 2011. Det
bokfoérda vardet per 31 december 2011 uppgar till 9,2 mdkr. Fond for verkligt varde hanférlig till de omklassificerade tillgéngarna skulle vid samma
tidpunkt ha uppgatt till -0,6 mdkr netto efter skatt om tillgéngarna fortsatt redovisats som “Finansiella tillgangar tillgéngliga for férsalining”. Fonden
uppgdr till -51 mnkr netto efter skatt per 31 december 2011. Fonden har efter omklassificeringstidpunkten 16sts upp med 194 mnkr fére skatt och
valutakursférandringar har paverkat vardet med -13 mnkr fére skatt.
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Resultatrakning

Moderbolaget 2011 2011 2010 2011 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Ranteintakter 1099 1040 497 3 864 2 226
Rantekostnader -1 088 1061 -543 -3 956 -1922
Rdntenetto 1 -21 -46 -92 304
Erhélina utdelningar - - 100 13 114
Erhalina koncernbidrag 510 - - 510 -
Provisionsintakter 40 29 28 126 109
Provisionskostnader -12 -19 -9 -69 -44
Nettoresultat av finansiella transaktioner -149 86 42 -206 -201
Ovriga rérelseintékter 197 109 112 521 431
Summa rorelseintakter 597 184 227 803 713
Personalkostnader -85 -72 -76 -325 -317
Ovriga kostnader -135 -78 -81 -370 -270
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -4 =& =5 -13 -12
Summa kostnader fore kreditforluster -224 -153 -160 -708 -599
Resultat fore kreditforluster 373 31 67 95 114
Kreditforluster, netto -18 -6 -3 3 -30
Rorelseresultat 355 25 64 98 84
Skatt -93 -7 9 -23 7
Periodens resultat 262 18 73 75 91
Moderbolaget 2011 2011 2010 2011 2010
mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 262 18 73 75 91
OVRIGT TOTALRESULTAT
Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar, efter skatt 7 8 " 28 57
Forandring i instrument for kassaflodessdikring, efter skatt 1 -0 3 1 8
évrigt totalresultat, netto efter skatt 8 8 14 29 60
Summa totalresultat for perioden 270 26 87 104 151

Moderbolagets utveckling januari-december 2011

Roérelseresultatet for heldret 2011 6kade med 17 procent och
uppgick till 98 mnkr (84). Rorelseresultatet pdverkades av ett
|Ggre rantenetto om -92 mnkr (304) och 6kade omkostnader.
Hanteringen av rénterisken mellan moderbolag och dotter-
bolag paverkades av kraftigt stigande marknadsréntor, vilket
fick en negativ effekt p& moderbolagets réintenetto under dret.
Ovriga intakter forbattrades fréimst av erhdllet koncernbidrag
och ckade intdkter for utférda tjcinster &t dotterbolaget SCBC.
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick for
fiarde kvartalet till -149 mnkr (86) och ackumulerat for perio-
den till -206 mnkr (-201). Kvartalets nettoresultat paverkas
framst av fordndrade marknadsvarden pd basisswappar och
rantedifferenser mellan bostadsobligationer och tillhérande

ranteswappar.

Kostnaderna var hogre én foregéende ar, 708 mnkr (599), till

foljd av en fortsatt utveckling av bankverksamheten. Kreditférlus-

terna netto uppgick till positiva 3 mnkr (-30). De storsta bidra-

gande faktorerna till férandringen mellan dren var minskade

avsdttningar till gruppvis reservering samt till individuella reser-
veringar, hanférliga till féretagsmarknaden. Dessutom har de
konstaterade forlusterna minskat f6r privatmarknadslén.

Utléning till allménheten uppgick till 32,9 mdkr (35,3).
Minskningen berodde dels pd att krediter har éverldtits till
SCBC och dels p& en démpad efterfrédgan pd boldan och ytter-
ligare skarpt konkurrens.

Moderbolaget har en god kapitaltdckning. Primarkapital-
relation och kapitaltdckningsgrad utan dvergdngsregler upp-
gick till 41,4 procent (39,6), respektive 51,0 procent (47,3).
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Balansrdkning

mnkr 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Beldningsbara statsskuldfrbindelser m m 2 118 2 365
Utlaning till kreditinstitut (Not ) 56 412 50 265
Utlaning till allménheten 32 940 35 298
Vérdeforandring pd rdntescikrade poster i portfoljsckringar -8 -14
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 45 387 37 985
Derivatinstrument 13 813 10 326
Aktier och andelar i joint ventures 733 587
Aktier och andelar i koncernféretag 9 600 9 600
Immateriella anlaggningstillgéngar 6 5
Materiella anléggningstillgéngar 30 28
Ovriga tillgaingar 718 515
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 899 634
SUMMA TILLGANGAR 162 648 147 594
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 9 688 9 975
Inlaning frén allmdnheten 8 769 6 083
Emitterade vérdepapper m m 116 753 107 223
Derivatinstrument 12 109 9 838
Ovriga skulder 120 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 903 790
Avsdattningar 248 214
Efterstdillda skulder 6 233 5508
Summa skulder 154 823 139 873
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958
Reservfond 392 392
Fond for verkligt varde -51 -80
Balanserad vinst 5451 5 360
Avrets resultat 75 91
Summa eget kapital 7 825 7721
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 162 648 147 594
Kapitaltdckning

mnkr 2011-12-31 2010-12-31
Karnprimarkapital 7 432 7 653
Primdért kapital 10 426 10 647
Totalt kapital 12 819 12 711
Utan évergdngsregler

Riskvéigda tillgangar 25 159 26 891
Karnprimarkapitalrelation 29,5% 28,5%
Primérkapitalrelation 41,4% 39,6%
Kapitaltdckningsgrad 51,0% 47,3%
Kapitaltdckningskvot 6,37 591
Med overgdngsregler

Riskvagda tillgangar 27 948 28 876
Karnprimarkapitalrelation 26,6% 26,5%
Primérkapitalrelation 37,3% 36,9%
Kapitaltdckningsgrad 45,9% 44,0%
Kapitaltdckningskvot 573 5,50

Not 9 Utléning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 36 300 mnkr (38 363) fordran pd det heldgda dotterbolaget AB Sveriges Scikerstdllda Obligationer (publ).
Denna fordran &r efterstélld i hdindelse av konkurs eller likvidation, vilket innebdr att betalning erhdlls forst efter att dvriga borgendirer i dotterbolaget fatt betalt.
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Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
i sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
lag om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten for
SBAB Bank AB (publ), org nr 556253-7513 for perioden
2011-01-01-2011-12-31. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad
pd var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestér
av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frégor och redovis-
ningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgdrder.

En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jémfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsétgdrder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sédan sékerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pd en oversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad
pd en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vésentligt,
&r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och lag om drsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet
med lag om drsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag.

Stockholm den 7 februari 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Catarina Ericsson
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