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Pressmeddelande 2024-03-21

Nu provas Riksbankens sjalvstandighet gentemot ECB

Inflationen fortsatte att sjunka i februari. De globala faktorer som drog upp inflationen
i Sverige har utvecklats at ratt hall vilket talar for fortsatt fallande inflation framover.
Inhemska faktorer i form av 6kande arbetsloshet, och — relativt omvarlden — mattliga
Ionedkningar och storre rantekanslighet, bor vaga tyngre an oron for kronkursen sett
till fragan om Riksbanken kan sénka riantan fore ECB eller inte. Styrrantan bor sankas i
maj och ytterligare fyra ganger i ar. Den rorliga bolaneréntan vantas sjunka under 4
procent till januari nasta ar och ner mot 3,3 procent pa tva ars sikt. Givet nuvarande
rantesittning och prognos éver rantor med olika bindningstider ar
rantebindningsvalet langt ifran givet.

| dag publicerar SBAB arets andra nummer av Borantenytt med prognoser dver Riksbankens
styrranta och bolanerantor med olika bindningstider.

Inflationsmalet i praktiken uppnatt

Inflationen fortsatte att sjunka i februari. Matt med Riksbankens malvariabel KPIF lag 12-
manadersinflationen i februari pa 2,5 procent, det vill saga strax éver malet pa 2 procent. For
de senaste tre manaderna, det vill saga december-februari, lag inflationen, matt pa samma
satt, i genomsnitt precis under Riksbankens mal (se diagram 1). Aven om enstaka
manadsutfall kan sla mycket pa tremanaderssnittet pa grund av sdsongs- och baseffekter ar
den Overgripande bilden att inflationsmalet i praktiken ar uppnatt. | synnerhet som globala
faktorer till exempel energi- och livsmedelspriser som bidrog till att dra upp inflationen kraftigt
i Sverige har reverserats det senaste aret. Den underliggande inflationen matt med KPIF-XE
ligger hdgre men ser ut att sjunka i férhallande till KPIF med ungefar tre manaders
fordréjning (se diagram 2).

- De globala faktorer som drog upp inflationen i Sverige har utvecklats at ratt hall vilket
talar for fortsatt fallande inflation framéver. Inhemska faktorer i form av 6kande
arbetsléshet och — relativt omvarlden — mattliga I16nedkningar och mer rantekanslig
ekonomi, bor vaga tyngre an oron for kronkursen sett till fragan om Riksbanken kan
sanka rantan fére ECB eller inte, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

- Fragan om vi ska inféra euron eller inte har tagit ny fart pa senare tid. Oavsett vad
man tycker om detta kan man saga att férdelen med en egen penningpolitik nu
prévas ordentligt. | takt med att inflationsspdket ser mindre skrdammande ut,
rantetoppen ar uppnadd och rantesankningar nu ligger i korten, har kronan starkts
vasentligt mot bade dollarn och euron. Det talar for att Riksbanken borde vaga ta
klivet att sanka styrrantan fore ECB, sager Robert Boije.
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Riksbanken bor sanka styrrantan i maj och fyra ganger till i ar

Sett utifrdn nuvarande beddmning och prognos av inflationstrycket i svensk ekonomi finns
inga skal till att Riksbanken bor vanta langre &n till maj med att sénka styrrantan. Aven om
det som alltid finns riskfaktorer som kan dra upp inflationen igen, ar bedémningen att
styrrantan kan komma att sankas totalt fem ganger under aret (se tabell 1) och sedan
ytterligare pa sikt ned mot en jamviktsniva som beddms ligga omkring 2 procent.

- Om jag satt i Riksbankens direktion skulle jag, givet var nuvarande bedémning av
inflationslaget, rosta for en sankning av styrrantan med 0,25 procentenheter i maj och
sedan for ytterligare fyra sankningar om vardera 0,25 procentenheter under resten av
aret, sager Robert Boije.

Bolanerdntan nere pa omkring 3,3 procent pa ett par ars sikt

Givet prognosen att Riksbanken sanker styrrantan med sammanlagt 1,25 procentenheter i ar
vantas den rorliga snittrantan pa boldnemarknaden som helhet falla till under 4 procent till
januari nasta ar (se tabell 2). Pa tva ars sikt vantas den rorliga bolanerantan vara nere i
ungefar 3,3 procent.

- Var beddmning ar att den roérliga bolanerantan ar nere pa strax under 4 procent i
bérjan pa nasta ar for att sedan sjunka ner mot omkring 3,3 procent pa ett par ars
sikt. Sedan finns forstas, som alltid, risker i var omvarld som kan andra bilden, vilket
ar viktigt att vaga in som bolanetagare, sager Robert Boije.

Valet av rantebindningstid langt ifran givet

Givet nuvarande prognos 6ver rantor med olika bindningstider och prognosen for den rérliga
rantan, forefaller rorlig ranta vara det billigaste alternativet jamfort med framfér allt 1-3 ars
bindningstid (se diagram 3). Fér den som ar mycket orolig éver rantevariationer och som vill
ha en saker ranta dver en langre tid kan — givet prognosen — fyra och fem ars bindningstid
vara ett ekonomiskt rimligt alternativ.

- Givet nuvarande prognos Over rantor med olika bindningstider och var prognos dver
den rérliga rantan ar valet av rantebindningstid langt ifran givet. Rorlig ranta forefaller
a ena sidan, som oftast, vara billigast och ett rimligt alternativ om man har marginal i
sin ekonomi och kan klara en ovéntat stérre ranteuppgéang. A andra sidan forefaller
det vara relativt billigt att forsakra sig mot en storre ranteuppgang genom att valja 4
eller 5 ars bindningstid, sadger Robert Boije.
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Tabell och diagrambilaga

Diagram 1. Inflationsutfall métt pa olika satt och under olika perioder
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Kalla: SCB, Macrobond och SBAB

Diagram 2. Tolvmanaderstal for inflationen matt med KPI, KPIF och KPI-XE
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Kalla: SCB, Macrobond och SBAB

SBAB:s affarsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande samt andra tjanster till privatpersoner, 3
bostadsrattsféreningar och fastighetsbolag i Sverige. SBAB bildades 1985 och ags av svenska staten. Bostadssajten Booli och
maklarguiden Hittamaklare ar en del av SBAB:s trygga och enkla tjanster for bolan och boendeekonomi utan krangel. Antal
bolanekunder uppgar till 287 000 och 602 000 privatpersoner har sparkonto (per den 31 december 2023). Antal medarbetare
(FTE) ar 948. SBAB prioriterar fyra av FN:s globala hallbarhetsmal (8, 11, 12 och 13) inom ramen for Agenda 2030. Malen utgor
en integrerad del av SBAB:s hallbara styrmodell och dagliga arbete. Las mer pa: sbab.se, booli.se, hittamaklare.se,
facebook.com/sbabbank, twitter.com/sbabbank, linkedin.com/company/sbab-bank.



SBAB!

Tabell 1. Styrrantan — prognos

Procent
Tidpunkt Styrranteniva
Ar Manad Procent
2024 Maj 3,75
2024 Augusti 3,50
2024 September 3,25
2024 November 3,00
2024 December 275
2025 Februari 2,50
2025 Maj 2,25
2025 Augusti 2,00

Kalla: SBAB

Tabell 2. Framtida bolaneréntor med olika bindningstid — prognos

Procent
3 méan 1&r 2 &r 3ar 4 &r 5é&r
Apr 2024 47 45 4,2 3,9 3,7 37
Jan 2025 38 (38) 37 (3,8 36 (39 35 (39 35 (3.8 35 (3.8)
Jan 2026 33 (33) 33 (34) 34 (35) 34 (3,6) 36 (3,7 36 (37)
Jan 2027 33 (34) 34 (3,5 35 (36) 36 (37 38 (39 38 (39
Jan 2028 34 35 3,6 3,7 39 3,9

Anm. Prognosen avser snittrantan pa boldnemarknaden som helhet och inte SBAB:s list- eller snittrantor. Féregédende prognos fran den 18
januari i parentes.

Kalla: SBAB
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Diagram 3. Bunden jamfort med rorlig ranta givet ranteprognosen
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Anm. De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga rantan vid val av tremanaders (rorlig) rdnta om den foljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive beddmd fast rénta i borjan av april. Ré@ntorna avser snittrantor pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller
snittrantor.

Kalla: SBAB
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