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Aretikorthet

Sammanfattning SCBC

mnkr

Resultatposter
Réntenetto, mnkr
Rorelseresultat, mnkr

Resultat efter skatt, mnkr

Balansposter

Utlaning till allmanheten, mdkr
Nyckeltal

Kreditférlustniva, %
Kapitaltackning
Kérnprimarkapitalrelation, %
Primarkapitalrelation, %

Total kapitalrelation, %

Rating, langfristig upplaning
Moody's

Berékning

Kreditforluster

Kreditférlustniva

4041
2073
1646

493,2

-0,01

16,7

16,7
16,7

-73
-0,01%

2022

3787
1978
1571

483,7

-0,01

15,9
15,9
15,9

-39
-0,01%

Rantenetto, mnkr

4 041

2023

Roérelseresultat, mnkr

2073

2023
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Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Den huvudsakliga verksamheten i AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ), (SCBC), ar att
emittera sékerstallda obligationer for att finansiera SBAB-koncernens utlédning. SBAB Bank AB
(publ), (SBAB), ar moderbolag i SBAB-koncernen och &gs till 100 procent av svenska staten.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med eng-
elsk firma The Swedish Covered Bond
Corporation, ar ett helagt dotterbolag till
SBAB, org. nr. 556253-7513. SCBC &r ett
kreditmarknadsbolag och regleras av lag
(2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse och star under tillsyn av Finansin-
spektionen. Den huvudsakliga verksam-
heteni SCBC &r att emittera sakerstallda

SCBC:srolli SBAB-koncernen

Kapitalbelopp

obligationer enligt lag (2003:1223) om
utgivning av sékerstéllda obligationer och
i enlighet med Finansinspektionens fore-
skrift FFFS 2013:1. Emissioner gérs pa
séval den svenska som pé den internatio-
nella kapitalmarknaden. SCBC féljer och
rapporterar till European Covered Bond
Council’s (ECBC) "Labelling Initiative”,

samt rapporterar manatligen enligt
"Nationella mallen” som publiceras av

" Association of Swedish Covered Bond
issuers” (ASCB). SCBC har sitt sateii
Solna och den operativa verksamheten ar
till stérsta del utlagd till moderbolaget.

Kapitalbelopp

ochrénta ochrénta

Nyutléning Emissionslikvider

Hypotekslan Efterstalld skuld

Kapitalbelopp och rénta Emissionslikvider
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Utlaning

Forvaltningsberattelse

SCBC bedriver inte ndgon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan forvarvar [6pande krediter fran
SBAB. Syftet med dessa forvarv ar att krediterna helt eller delvis ska ingé i den tillgdngsmassa
som utgor sakerhet for innehavare av SCBC:s sakerstallda obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfolj

Utlaning till allmanheten uppgick per 31
december 2023 till 493,2 mdkr (483,7).
Portféljeni SCBC bestar huvudsakligen
av krediter for bostadsandamal, med pri-
vatmarknad som stérsta segment. De
underliggande sakerheterna utgérs fram-
for allt av pantbrev i villor och flerbo-
stadshus samt av sdkerhet i bostadsrat-
ter. All kreditgivning avser den svenska
marknaden och &r geografiskt koncentre-
rad till storstadsregioner samt till univer-
sitets- och tillvéxtorter.

Sakerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfolj bestar till
cirka 97,1 procent (95,6) av tillgdngar som
kvalificerar for att ingd i sékerhetsmassan
vid utgivning av sékerstéllda obligationer.
Av SCBC:s kreditportfoljingar 91,9 pro-
cent (89,2) i sdkerhetsmassan. Av kredi-
ternaisakerhetsmassan utgor cirka 99,9
procent (99,9) utlaning mot sékerhet i

Nyckeltal for sakerhetsmassan

Total sakerhetsmassa, mnkr
Kreditportfélj, mnkr

Genomsnittligt vagt slut-LTV, %
Genomsnittlig lanestorlek, tkr
Genomsnittlig vagd aldersférdelning, ar
Genomsnittlig vagd aterstdende I6ptid, &r?)

Exponeringar mot kreditinstitut, mnkr 2

) Avseende |6ptid fram till nasta villkorsédndringsdag fér samtliga lantagarkategorier.

pantbrev eller bostadsratt. Vid berédkning
av belaningsgrad for dessa krediter
anvands den 6vre gransen for lanets, eller
en grupp av lans, inomlage i panten, s
kallad slut-LTV (Loan to Value).

Kreditkvalitet

Den 6vergripande kreditkvaliteten i
SCBC:s kreditportfolj bedéms som god.
SCBC har endast utléning med stallda
sékerheter och kreditgivning till privat-
personer, bostadsrattsforeningar (brf)
och fastighetsbolag som grundar sig pa
en gedigen kreditprévningsprocess.
Under 2023 har bade forlustreserve-
ringar samt riskexponeringsbelopp (REA)
i SCBC:s portfolj kat. Okningen av for-
lustreserveringar ar framfor allt hanforligt
till en ny nedskrivningsmodell f&r berak-
ning av férvantade kreditforluster (ECL-
modell), som ar nagot mer konservativ
géllande LGD. Den nya ECL-modellen bor-
jade tillampas per den 30 september

LTV-fordelning

2023. Okningen i REA &r hanforligt till nya
PD-modeller for affarsomrade Féretag &
Brf inom IRK-systemet, samt ndgot 6kad
kreditrisk med avseende p& bade PD och
LGD inom affarsomrade Privat. Utveck-
lingen av PD samt LGD har 6kat till féljd av
Okade rantekostnader samt sjunkande
priser fér smahus och bostadsratter, vil-
ket framfor allt paverkat privatpersoner.
Aven en viss 6kning i PD har observerats
for fastighetsbolagen. Okningen i PD och
LGD har ocksa haft en begrénsad paver-
kan pa forlustreserveringarna.

Med anledning av den 6kade osékerhe-
ten pa kapitalmarknaden har koncernen
okat uppféljningsfrekvensen av fastig-
hetsbolaginom Féretag & Brf med hog
andel marknadsfinansiering och med
behov av refinansiering pa bade kort och
lang sikt. Ingen vasentlig paverkan har
annu konstaterats.

2) Justerad terminologi mot bakgrund av justeringar i lag om sékerstéllda obligationer, vilka

tradde i kraft 8 juli 2022. Tidigare benamning Fyllnadssakerheter.

2022-12-31 Kreditvolym

454572 432271 2022-12-31
493220 483738 Inomlége/LTV, % mnkr % mnkr %
54,9 54,7 -10 187787 414 180273 41,8
71 938 10-20 79970 17,7 76302 17,7
6.4 72 20-30 66 760 14,7 63388 14,7
13 0.9 30-40 52241 11,5 49042 11,4
1369 951 40-50 36226 8,0 33883 7.9
50-60 20678 46 19541 45
60-70 5851 13 5404 13
70-75 3620 0.8 3232 07
75- 0 0,0 0 0,0
Totalt 453134 100 431064 100
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Forvaltningsberattelse

Finansiell utveckling

Verksamheten fortsatter att utvecklas val. Rérelseresultatet uppgick for 2023 till 2 073 mnkr
(1978) och rantenettot till 4 041 mnkr (3 787).

Verksamhetens utveckling
SCBC:srorelseresultat 6kade nagot till 2
073 mnkr (1978).

Réntenetto

SCBC:srantenetto 6kade till 4 041 mnkr
(3787). Okningen drivs av 6kade utla-
ningsvolymer tillsammans med mer for-
manliga finansieringskostnader genom en
hogre andel inlaning.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till -52 mnkr
(-34). Intakter fréan upplaggningsavgifter
kopplade till foretagsaffaren flyttades
fran och med Q3 2022 frén provisions-
nettot till rintenettot och periodiseras nu
ut 6ver lanens [6ptid i rdntenettot.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till -27 mnkr (-92). Skillnaden &r
framst hanforligt till vardeférandringar pa
sakringsinstrument och pa sékrade pos-
ter.

Kostnader

SCBC:s kostnader 6kade till 1 469 mnkr (1
344) och bestar primért av ersattningar
till SBAB for utférda administrativa tjans-
ter enligt géllande outsourcingavtal.
Kostnadso6kningen péa koncernniva ar
framst driven av fler anstallda och 6kade
kostnader kopplade till utveckling och
marknadsféring. Kostnadsutvecklingen
arenligt plan och féljer verksamhetens
utvecklings- och investeringsstrategi fér
l&ngsiktig konkurrenskraft.

Kreditférluster

Kreditforluster (netto) uppgick till -73
mnkr (-39). C")kningen av forlustreserve-
ringar ar framfor allt hanforligt till en ny
nedskrivningsmodell fér berakning av for-
véantade kreditforluster (ECL-modell) som
ar nagot mer konservativ géllande LGD,
men ocksa negativa riskklassmigreringar
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inom bade Privat och Féretag & Brf. Den
nya ECL-modellen bérjade tillampas 30
september 2023. De konstaterade kredit-
forlusterna uppgick till 4 mnkr (2). For
mer information om kreditforluster, se
not

Péférda avgifter

Inom paférda avgifter ingér den svenska
riskskatten och resolutionsavgiften.
Paférda avgifter uppgick till 347 mnkr
(300), varav riskskatten utgjorde 199
mnkr (152) och resolutionsavgiften 149
mnkr (148).

Kapitaltéckning och likviditetsrisk
SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) samt operativ risk och mark-
nadsrisk enligt schablonmetod. SCBC:s
totala kapitalrelation samt karnpriméarka-
pitalrelation uppgick per den 31 decem-
ber 2023 till 16,7 procent (15,9). Arets
resultat ar inkluderat i kapitalbasen.

Internt bedémt kapitalbehov uppgick
per den 31 december 2023 till 7 727 mnkr
(5 345). For mer information om kapital-
téckning, se not

Hantering av likviditetsrisken sker for

SCBC integrerat med SBAB. SCBC har ett

avtal om likviditetsfacilitet med moder-
bolaget SBAB, under vilket SCBC vid
behov kan l&na pengar fran moderbolaget
fér sin verksamhet.

Utdelningsprincip och vinstdisposition

SCBC har ingen faststalld utdelningsprin-

cip. Utdelning foreslas av styrelseni
enlighet med bestammelser i aktiebo-
lagslagen och faststélls darefter av ars-
stdmman. Samtliga aktier &gs av moder-
bolaget SBAB. Det fullstéandiga forslaget
till vinstdisposition &terfinns pé sid 14.

Koncernbidrag
Under december 2023 beslutades om
ett koncernbidrag om 30 mnkr fran

SCBC till systerbolaget Booli Search
Technologies AB.

Uppdatering kring MREL-krav

Ny MREL-skuld pa 13 mdkr &r upptageni
SCBC under aret. Total s.k. senior non-
preferred skuld uppgick per 31 december
till 24 mdkr (17). MREL &r ett krav frén
Riksgalden dar syftet ar att sakerstalla att
det finns tillrackligt med kapital och ned-
skrivningsbara skulder i handelse av kris.

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport ar inklu-
derad i denna arsredovisning, se sid 10.
Information om de viktigaste inslageni
bolagets system for intern styrning och
kontroll aterfinns i densamma.

Handelser efter balansdagens utgang
Information om héndelser efter balansda-
gens utgéang aterfinns i not



Upplaning

Forvaltningsberattelse

SCBC ar framfor allt verksamt pa den svenska och europeiska sékerstéllda obligations-
marknaden. Utgivning av sékerstéllda obligationer genom SCBC ar SBAB-koncernens

storsta kalla for upplaning.

Det érliga upplaningsbehovet paverkas
bade av utlanings- och inlaningsvoly-
merna. Bolaget bedriver ingen utlaning i
egen regi utan forvarvar krediter fran
SBAB som helt eller delvis ingar i séker-
hetsmassan som utgér sakerhet for
SCBC:s sékerstallda obligationer.
Generellt har SCBC métt en god efter-
fragan for bolagets obligationer fran inves-
terare pa de marknadsplatser bolaget ar
aktivt pa. Den svenska sékerstallda obliga-
tionsmarknaden har under 2023 fungerat
helt utan nagra stodkop fran Riksbanken.
Stodkopen som pagick under pandemin
fick upplaningskostnader att na rekord-
ldga nivaer. Under 2023 har vi sett uppla-
ningskostnader komma tillbaka till histo-
riskt mer normala nivaer. Riksbankens
innehav av sékerstallda obligationer plane-
ras rulla av 6ver tid. | slutet pad 2023 uppgar
deras innehav till drygt SEK 300 miljarder.
Bortsett fran avsaknaden av Riksban-
ken som en kodpare i sdkerstéllda obliga-
tioner har upplaningskostnaden paver-
kats av det allménnarisksentimentet i
marknaden. Hogre rantor har paverkat
marknadens syn pa ekonomins utsikter
vilket i sin tur har fatt kreditspreadar att
ga isarunder aret. Efterfragan pa saker-
stéllda obligationer har trots allt varit god
under aret i den svenska marknaden.

Upplaningsprogram

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att
emittera sékerstéllda obligationer pa den
svenska och internationella kapitalmark-
naden. For detta dandamal anvander sig
bolaget av uppléningsprogram. | Sverige
anvands ett sdkerstallt upplaningspro-
gram utan ett fast rambelopp, medan ett
EMTCN-program (Euro Medium Term
Covered Note Programme) om 16 EUR md
framst anvands i den internationella
marknaden. Per den 31 december 2023
var det totala vérdet av utestdende emit-
terade vérdepapper under SCBC:s lane-
program 326,2 mdkr (328,9), férdelat
enligt féljande: svenska sékerstéllda obli-
gationer 219,6 mdkr (207,1) och Euro
Medium Term Covered Note Programme

106,6 mdkr (104,1). Under perioden emit-
terades vardepapper om 39,5 mdkr
(67,7). Samtidigt genomférdes aterkop
om 17,2 mdkr (10,4) medan 32,7 mdkr
(21,3) forfoll. Detta, i kombination med
forandringar i 6ver-funderkurser samt
foérandringar i kronkursen, gjorde att
emitterade vardepapper under perioden
minskade med -2,7 mdkr (28).

Upplaning - Utestaende skuld
31december2023:
326,2 mdkr (328,9)

Svenska sékerstéllda obligationer 67% (68)
W EMTCN 33% (32)

Total upplaningsvolym —
forfalloprofil
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Rating

Samtliga SCBC:s upplaningsprogram har
hogsta majliga kreditbetyg Aaa av rating-
institutet Moody's.

Uppléning - Valutaférdelning
utestédende skuld 31 december 2023:
326,2 mdkr (328,9)

SEK 74% (75)
B EUR 26% (25)
GBP 0% (0)

Utestdende volym SCBC:s svenska
sakerstillda obligationer
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Forvaltningsberattelse

Riskhantering

SCBC:srisk- och kapitalhantering sékerstaller att SCBC har motstandskraft for att hantera
befintliga risker samt upptacka framvaxande risker. Riskramverket utvecklas [6pande for att
aterspegla risker kopplade till bl.a. marknadstrender och férandringar i omvarlden. For ytterligare
information om SCBC:s riskhantering och kapitaltéackning, se noterna i RK eller besdk sbab.se

SCBC:srisker ochriskhantering

Risk definieras som en potentiellt negativ
paverkan som kan uppsta pa grund av
pagéende eller framtida interna eller
externa handelser. | riskbegreppet ingar
dels sannolikheten for att en hdndelse
intraffar, dels den paverkan som handel-
sen skulle kunna ha pad SCBC:s resultat,
kapital, likviditet eller varde. SCBC:s risk-
tagande &r lagt och hélls pa en sddan niva
att det ar férenligt med finansiella mal for
avkastning samt kapitalbasens storlek.
SCBC:srisker utgors framst av kreditrisk
genom utldningsverksamheten.

Riskstyrning

SCBC:s styrelse har det 6vergripande
ansvaret for bolagets totala riskexpone-
ring. Det &r styrelsens ansvar att saker-
stélla att verksamheten kan bedrivas med
god intern kontroll. SCBC:s funktion f&r
oberoende riskkontroll ar utlagd att han-
teras inom ramen fér moderbolaget SBAB

Bank AB (publ)och SBAB:s CRO innehar
avenrollen som CRO fér SCBC. VD
ansvarar for den I6pande férvaltningen
enligt de av styrelsen faststallda strategi-
erna, riktlinjerna och styrdokumenten.
VD ska dven [6pande folja upp att rappor-
teringen fran respektive enhet, daribland
Risk, sker enligt berérda instruktioner till
styrelsen. Risk ansvarar fér identifiering,
kvantifiering, analys och rapportering av
samtliga risker. Ansvarig for Risk &r CRO,
som rapporterar direkt till SCBC:s VD och
styrelse.

Riskstrategi

SCBC skaidentifiera, mata, styra, internt
rapportera och ha kontroll 6ver de risker
som SCBC ar eller kan bli exponerat for.
Styrelsen beslutar om den strategiska
inriktningen och den 6vergripande riskni-
van som SCBC:s verksamhet ar villig att
acceptera, baserat pa foretagets affars-
verksamhet och hur varde skapas for vara

kunder. Det betyder att SCBC medvetet
endast ska exponeras mot risker som kan
kopplas direkt till, eller bedéms vara néd-
véndiga for, verksamheten. Det handlar
till exempel om att uppratthalla tillrack-
ligt med likviditet och kapital for att
kunna méta of6rutsedda handelser. Kun-
skap och kdinnedom om vilka risker som
SCBC kan utsattas for, tillsammans med
ratt kompetens for att uppskatta storle-
ken pa befintliga och potentiellarisker, ar
alltsa en absolut nédvandighet for var
verksamhet. Samtliga risker ska utvarde-
ras mot den av styrelsen beslutade
riskaptiten.

Risktagande

SCBC:srisktagande halls pé en niva som
ar férenlig med kort- och langsiktiga pla-
ner for strategi, kapital och finansiell sta-
bilitet. En viktig del i SCBC:s affarsmodell
handlar om att de risker som SCBC &r
exponerat mot ska vara laga och forut-

Risk Beskrivning
Kreditrisk Motparten fullgér inte sina betalningsforpliktelser.
Marknadsrisk Forluster eller minskade framtida intakter pa grund av marknadsrérelser.

Operativrisk

yttre hdndelser, inbegripet legala risker.

Affarsrisk
beslut.

Likviditetsrisk
medel 6kar avsevart.

Hallbarhetsrisk

Forluster till f6ljd av ej andamalsenliga eller fallerade processer, ménskliga fel, felaktiga system eller

Negativ resultatforandring med anledning av svara konkurrensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga

Oférméaga att infria betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten, utan att kostnaden fér att erhalla betalnings-

Hallbarhetsrisk avser har risken for forlust eller lagre framtida intakter pa grund av héndelser relaterade till hall-

barhet. Har ingér handelser inom tre kategorier;(i) klimat, (ii) sociala aspekter samt (iii) bolagsstyrning.
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ségbara. Det innebér inte att varje enskild
kreditexponering ska vara av lag risk, utan
att SCBC:s totala utlaningsportfol; till
stor del ska bestd av 1an med lag risk och
attvarje lans inbérdes riskpaverkan ar
s&dan att den totala risken blir begran-
sad. Utgdngspunkten for SCBC:s aptit for
risk ar att den ska rymmas i bolagets risk-
barande féormaga. Riskbarande férmaga

betyder formégan att tacka forvantade
och ovéntade forluster utan att bryta mot
uppsatta kapitalkrav. Omfattningen av de
risker som accepteras ar tydligt kopplat
till hur viktiga de ar for SCBC:s affarsmo-
dell, alltsa de positiva effekter som for-
véantas uppnas i form av forvantade intak-
ter, kostnadsbesparingar eller minskning
av annan risk. SCBC minimerar oénskade

Forvaltningsberattelse

risker genom dndamalsenliga funktioner,
strategier, processer, rutiner, internareg-
ler, limiter och kontroller.

Risker och osakerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin ar kénslig for det globala konjunkturlaget
och for tillstandet pa de internationella finansmarknaderna. Den
ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den framsta riskfaktorn for
SCBC:s framtida intjaningsférméaga, och tillgdngarnas kvalitet ar
i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk bostadsmark-
nad. Hanteringen av rante- och valutarisker medfér viss expone-
ring mot prisrisker.

Befolkningstillvaxten har under lang tid varit hogre én
bostadsbyggandet vilket bidragit till en hog efterfragan pa
bostader och en bostadsbrist. Trots en hog byggtakt under de
senaste aren kvarstar en markbar bostadsbrist. Den héga bygg-
takten i kombination med en allt stérre andel bostadségare och
stigande bostadspriser har medfért en med tiden allt hogre pri-
vat skuldsattning, daribland med vissa hogt skuldsatta hushall.
Boendekostnaderna som andel av hushéllens inkomster &r gene-
rellt sett 1aga, sarskilt bland hushall som dger sina bostader vilket
forklaras av relativt sett hogre inkomster. Hogre réntor har dock
hojt boendekostnaderna for manga av dessa hushall.

Den tidigare hoga inflationen har gjort att en stor del av hus-
héllens konsumtion kostar betydligt mer an tidigare, och darmed
pressat ned hushéllens sparande. Mot slutet av 2023 hade Riks-
bankens dtstramande penningpolitik fatt inflationen under kon-
troll &ven om det dnnu var en bit kvar till den malsatta nivan. Hus-
hallens ekonomiska situation kan &nda sagas vara under press
fram till dess att rdntorna faller tillbaka ndgot och da en hégre
inkomstutveckling aterstéller den férlorade képkraften.

Héga boendeutgifter tynger hushéallen

Stigande styrranta och stigande marknadsrantor har drivit upp
bolanerantorna under 2023. Utvecklingen forvantas gé at andra
héller 2024, men rantorna férvantas trots det bidra till att halla
tillbaka efterfragan under aret. Eftersom en majoritet av hushal-
len dger sin bostad, och dad ménga har bolan till rérlig ranta, ar den
svenska ekonomin kanslig for rantelaget. Det ar forvisso bra for
det penningpolitiska genomslaget men gor att det finns en risk
att skuldsatta hushall med sma marginaler far tillfalliga problem
med att klara av de |I6pande betalningarna pa sina bolan till f6ljd
av rantelaget. Stres-tester indikerar dock att dennarisk ar lag vid
mattliga rantenivaer.

Stigande bolanerantor har fatt bostadspriserna pa fall. Raknat
frédn borjan av 2022 har huspriserna minskat med 17 procent och
lagenhetspriserna med 11 procent. Fortsatt hoga bolanerantor,
svag inkomstutveckling, stigande arbetsléshet och ett hégt
bostadsutbud forvantas pressa ned bostadspriserna lite ytterli-

gare innan de borjar stiga langsamt senare under 2024. Risker
kopplade till stigande réntor kan férstarkas av fallande bostads-
priser och snabbt stigande arbetsléshet. Till stor del beror risken
paivilken grad en fundamentalt grundad prisnedgéang leder till
beteendeférandringar som orsakar ett storre prisfall, och hur
osakerhet om framtida bostadspriser paverkar omséattningen pa
befintliga bostédder och byggandet av nya bostéder.

Hoéga rantor tynger fastighetsbolagen

Manga fastighetsforetag har lan, och ett hogre rantelage sanker
fastighetsbolagens vinster och vérdet pa deras fastigheter. Ett
hégre rantelage kan ocksa satta fastighetsféretag med sma mar-
ginaler under press. Det handla om problem med ett tillrackligt
hogt kassaflode for I6pande ranteutgifter, eller med att refinan-
siera obligationsforfall.

Internationell ekonomi och finansmarknader

Stoérningar pa de internationella finansmarknaderna eller i den
globala ekonomin medfér en risk for SCBC bade som aktér pa
den svenska marknaden, och som emittent pa den internatio-
nella kapitalmarknaden. Stérningar kan exempelvis uppkomma
till foljd av globala politiska och makroekonomiska héndelser,
férandringar i centralbankers penningpolitik eller av extraordi-
nara hdndelser sdsom pandemier, krig och terroristhandlingar.
Det kan handla om stigande kreditspreadar pa rantebarande till-
gangar och volatilitet pa aktiemarknaderna.

Geopolitisk oro och vipnade konflikter

Vapnade konflikter skapar framfér allt ett stort manskligt
lidande, men paverkar ocksa den ekonomiska utvecklingen och
de finansiella marknaderna, inte bara lokalt utan ofta ocksa glo-
balt. Rysslands militadra angrepp pé Ukraina har medfort omfat-
tande sanktioner mot Ryssland, och Ryssland har strypt leveran-
serna av gas till Europa och motverkat utférsel av spannmal fran
Ukraina. Israels krig mot terroristorganisationen Hamas har dn sa
lange inte medfort nagra tydliga ekonomiska konsekvenser, men
riskerar att leda till bland annat hégre oljepriser. Aven om SCBC
inte har ndgon narvaro i krigs- eller sanktionsdrabbade omraden,
paverkas bolaget indirekt av oroligheterna genom dess paverkan
pa den globala ekonomin. Krig kan bidra till hég inflation, oséker-
het om framtiden och volatilitet pa de finansiella marknaderna.
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Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

SCBC har sitt site i Solna. Agarens styrning av SCBC sker genom bolagstamma, styrelse och VD i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och av SCBC faststéllda policyer och instruktio-
ner. SCBC:s syfte ar att bredda SBAB-koncernens finansieringsmajligheter och minska dess upp-
laningskostnader genom utgivning av sékerstallda obligationer.

SCBC:s verksamhet

SCBC:s verksamhet bestar av utgivning
av sakerstallda obligationer och dartill
hérande verksamhet. Utéver de policyer
och instruktioner som séarskilt framtagits
fér SCBC beslutar SCBC:s styrelse dven
arligen om de policyer och instruktioner
som géller gemensamt fér moderbolaget
och SCBC. Arbetssattet &r andamalsen-
ligt eftersom SCBC:s operativa verksam-
het i stort bedrivs av moderbolaget pa
uppdrag av SCBC och SCBC:s verksam-
het fungerar som ett verktyg fér koncer-
nens upplaning. SCBC:s mél och strate-
gier dr en del av moderbolagets uppla-
ningsstrategi och aterfinns i moderbola-
gets affarsplan och av SCBC fastslagen
affarsplan.

Bolagsordning

SCBC:s bolagsordning reglerar bland
annat SCBC:s verksamhetsféremal. |
bolagsordningen finns inga bestdmmel-
ser somreglerar tillsattandet eller entle-
digandet av styrelseledaméter, med
undantag for en bestdimmelse om lagsta
och hogsta antalet styrelseledamoter.
Férandringar av bolagsordningen géller
att kallelse till extra stamma, dar fraga om
andring av bolagsordningen ska behand-
las, ska utfardas tidigast sex veckor innan
och senast fyra veckor innan stamman.

Arsstamma

Arsstamma i SCBC hélls den 27 april
2023 Solna. P4 &rsstdmman omvaldes
styrelse ledamé&terna Jan Sinclair, som
aven valdes till styrelsens ordférande,
Jane Lundgren Ericsson, Synnéve Trygg
och Mikael Inglander. P4 &rsstamman
beslutades om ansvarsfrihet for styrelsen
och VD, vinstdisposition och faststéllelse
av bokslutet for 2022, samt om arvode
for de styrelseledamoter som inte &r
anstallda i SBAB-koncernen. Vid ars-
stamman valdes Deloitte AB, med Malin
Lining som huvudansvarig revisor, till
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SCBC:s revisor intill slutet av arsstdmman
2024.

Bolagsstdmman har inte lamnat ndgot
bemyndigande till styrelsen att besluta
att bolaget ska ge ut nya aktier eller for-
vérva egna aktier.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen
besté av lagst tre och hogst sju ledamoter
jamte hogst sex suppleanter.

Ledaméterna véljs normalt arligen pa
arsstdmman for tiden intill nasta ars-
stdmma. VD i SCBC ingér inte i styrelsen.
SCBC:s styrelse bestér av moderbolagets
VD och ledaméter i moderbolagets sty-
relse.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for bola-
gets organisation och férvaltning. Styrel-
sen ska fortlépande bedéma SCBC:s eko-
nomiska situation och ska se till att orga-
nisationen &r utformad s& att bokfo-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska férhallanden i évrigt kontrol-
leras pa ett betryggande satt.

Styrelsearbetet foljer den arbetsord-
ning som arligen faststalls vid styrelsens
konstituerande styrelsesammantrade
som foljer efter drsstamman. Arbetsord-
ningen reglerar kallelser, dagordning och
beslutsférhet vid styrelsesammantra-
dena samt arbetsférdelning mellan sty-
relse och VD.

SCBC:s styrelse fattar beslut i fragor
som rér SCBC:s strategiska inriktning,
finansiering, policyer och vissa instruk-
tioner. Styrelsen behandlar bolagets bok-
slutskommuniké, arsredovisning och
halvarsrapport och beslutar om dess
faststallelse och publicering. Styrelsens
atgarder for att félja upp den interna kon-
trollen avseende finansiell rapportering
sker bland annat genom styrelsens
I6pande uppfodljning av SCBC:s resultat,
nyckeltal, men ocksa genom styrelsens
genomgang och uppféljning av revisorns

granskningsrapporter. Styrelsen far minst
arligen rapporter fran den av Fl utsedde
oberoende granskaren, oberoende risk-
kontroll, compliance samt internrevisio-
nen avseende iakttagelser fran genom-
forda granskningar och bedémningar av
hur kontrollen respektive regelefterlevna-
den uppratthalls inom bolaget.

Namn, alder, huvudsaklig utbildning,
arbetslivserfarenhet och andra uppdrag
for styrelsens ledamoter samt ledaméter-
nas nérvaro vid drets sammantréaden i
styrelsen redogors for pa sid 13. Ingen av
styrelseledaméterna eller VD innehar
aktier eller finansiella instrument utgivna
av SCBC. Samtliga aktier i SCBC innehas
av moderbolaget.

Méngfalds- och lamplighetspolicy
Styrelsen har antagit en policy avseende
mangfald i styrelsen och en instruktion
avseende lamplighetsbedémning av sty-
relseledamoter, VD och ledande befatt-
ningshavare. | mangfaldspolicyn anges
bland annat att diskriminering som har
samband med kon, kénséverskridande
identitet eller uttryck, etnisk tillhérighet,
religion eller annan trosuppfattning,
funktionshinder, sexuell ldggning eller
alder inte far forekomma. [ lamplighetsin-
struktionen anges att lamplighetsbe-
démningen av styrelse, VD och ledande
befattningshavare ska géras med beak-
tande av personens kompetens, erfaren-
het, anseende och omdéme.

Styrelsens utskott och kommittéer
Revisions- och compliancekommittén
SCBC:s styrelse har inrattat en revisions-
och compliancekommitté. Kommittén ar
SCBC:s revisionsutskott och dess huvud-
sakliga uppgift ar att utifran uppdrag och
géllande regelverk granska styrning, den
interna kontrollen och den finansiella
informationen samt att bereda fragor
inom dessa omraden infor styrelsebeslut.



Revisions- och compliancekommittén har
ocksa till uppgift att 6vervaka den finan-
siellarapporteringen samt effektiviteten i
riskhanteringen och i det av internrevision
och compliance utférda arbetet. Vidare
ska revisions- och compliancekommittén
utvardera de externa revisionsinsatserna,
informera dgaren om resultatet samt
bitrada vid framtagande av forslag till
revisor. Revisions- och compliancekom-
mittén ska ocksa granska och 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjéalvstandig-
het. Arsplaner och rapporter fran intern-
revisionen respektive compliance
behandlas ocksa i revisions- och compli-
ancekommittén, infor beslut eller fére-
dragning for styrelsen. | kommittén ingar
styrelseledamoter fran SCBC:s styrelse.

Kreditutskott, risk- och kapitalkom-
mitté samt ersattningskommitté
SCBC har inte inrattat ndgot kreditut-
skott, ndgon risk- och kapitalkommitté
eller ndgon ersattningskommitté. Moder-
bolagets utskott och kommittéer
behandlar frdgor om SCBC inom omraden
som &r relevanta pa koncernniva och inte-
grerat i sitt arbete.

Moderbolagets kreditutskotts huvud-
sakliga uppgift ar att besluta om krediter
och limiter i koncernens utlanings- och
upplaningsverksamhet. Vidare ska
moderbolagets kreditutskott bland annat
bereda drenden som ror foréandringar i
kreditpolicy och kreditinstruktion, utvar-
dering av portféljstrategier, genomlys-
ning av kreditportféljen, utvardering av
befintlig eller foreslagen portfoljstrategi,
utvérde- ring av befintliga eller nya dele-
geringsratter och styrelsens arliga
genomgang av regelverk, beviljningsmo-
dell och utfall avseende konsumentkre-
ditgivningen. Kreditutskottet &r moder-
bolagets styrelses organ fér samtliga fra-
gor som ror kreditrisk inklusive godkéan-
nande av nya IRK-modeller eller viasent-
liga forandringar i befintliga modeller.

Moderbolagets Risk- och kapitalkom-
mitté bereder frdgor géllande moderbola-
gets finansverksamhet samt risk- och
kapitalfragor, vilka &ven kan omfatta eller
harelevans for SCBC. Moderbolagets
Risk- och kapitalkommittén bereder
ocksé fradgor som rér mal, strategier och
styrande dokument inom risk- och kapi-
talomradet.

Moderbolagets Ersattningskommittés
huvudsakliga uppgift &r att bereda fragor
om ersattning och 6vriga anstallningsvill-
kor for ledande befattningshavare infor
styrelsens beslut.

| de utskott och kommittéer som beskrivs
ovan ingar styrelseledaméter fran moder-
bolagets styrelse. | samband med SCBC:s
styrelses sammantraden avrapporteras
drenden som behandlats i moderbolagets
styrelses inrattade utskott och kommit-
téer. For SCBC:s del ansvarar styrelsen
fér hanteringen av de fragor som i moder-
bolaget hanteras inom ramen fér respek-
tive utskotts- och kommittés uppdrag.

VD

Styrelsen har faststéllt en instruktion for
VD:sroll och arbete. VD har ansvaret for
den I6pande forvaltningen av verksamhe-
ten enligt styrelsens riktlinjer, faststéllda
policyer och instruktioner och rapporte-
rar till styrelsen. Till sin hjalp i den opera-
tiva ledningen och styrningen av SCBC
har VD inrattat en ledningsgrupp.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersattningen till styrelsen
framgar av not [ 4 i &rsredovisningen.
Ingen ersattning har utgatt till styrelsele-
damot som &r anstélld i moderbolaget
eller till SCBC:s VD. Eventuella fragor
rérande ersattning till ledande befatt-
ningshavare i SCBC ska beslutas av
SCBC:s styrelse. Styrelsen har faststéllt
en ersattningspolicy som sager att om
styrelsen beslutar att |6n eller annan
ersattning ska utga till anstalldai SCBC
ska ersattningspolicyn uppdaterasii
enlighet med Finansinspektionens (Fl:s)
foreskrifter om ersattningssystemikre-
ditinstitut. Vid fragor rérande ersattning
och andra anstallningsvillkor fér ledande
befattningshavare ska SCBC tillampa de
riktlinjer for detta som antagits av
bolagsstdmman och som féljer regering-
ens vid var tid géllande principer for
ersattning och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare i bolag
med statligt 4gande.

Kontrollfunktioner

SCBC har tre oberoende kontrollfunk-

tioner; (i) :

- en funktion for Risk, (ii)

- en funktion fér Regelefterlevnad
(Compliance), och (iii)

- en funktion for Internrevision.

Funktionerna Risk och Internrevision &r
utlagda pa moderbolaget enligt uppdrag-
savtal. Compliance utférs av SCBC
genom anstallning. Den tillstandspliktiga
verksamheten med utgivning av saker-
stallda obligationer enligt lagen om saker-
stallda obligationer bedrivs i SCBC genom

Bolagsstyrningsrapport

anstallda; framst i funktionerna Treasury,
Juridik samt Ekonomi & Finans. Darutéver
har SCBC lagt ut viss del av verksamheten
pa moderbolaget i enlighet med upp-
dragsavtal, bland annat férvaltning av kre-
diter och sdkerheter samt IT-tjénster.

Risk

Vissa uppgifter inom riskfunktionen
utfors av anstéllda direkt i SCBC, déari-
bland CRO. SCBC har emellertid uppdra-
git &t moderbolaget att utfora funktionen
for Risk for SCBC och genomféra de upp-
gifter somkrévs for att sékerstélla obero-
ende riskkontroll i féretaget. Risk ansva-
rar for att uppréatthalla SCBC:s ramverk
for riskhantering samt for att 6vervaka
och kontrollera riskhanteringen. Funktio-
nen ansvarar dven for att kontrollera att
ramverket for riskhantering &r effektivt,
identifiera, méata, kontrollera, analysera,
rapportera SCBC:s samtliga risker och
utvecklingen av riskerna, samt identifiera
nya risker som kan uppsta till foljd av for-
andrade forutsattningar. CRO rapporte-
rar direkt till SCBC:s VD och styrelse.

Compliance

SCBC:s Compliancefunktion utférs av
SCBC genom anstalld. Funktionen ar
oberoende fran affarsverksamheten och
direkt understélld VD. Compliance ska
bland annat identifiera vilka risker som
finns for att SCBC inte fullgoér sina for-
pliktelser enligt lagar, férordningar och
andra bestammelser som reglerar den till-
standspliktiga verksamheten samt kon-
trollera att dessa risker hanteras av
berérda funktioner. Compliance &r
huvudsakligen verksam inom omradena
intern styrning och kontroll, kundskydd
samt marknadsuppférande. | funktionens
ansvar ingdr dven att ge rad och stéd
avseende compliancerelaterade fragor.
Compliance rapporterar I6pande till VD
samt kvartalsvis till VD och styrelse
genom en skriftlig rapport. Omfattning
och inriktning pd Compliance arbete fast-
stallsien arsplan efter beslut av VD. Sty-
relsen i SCBC informeras om arsplanen.

Internrevision

Internrevisionen i SCBC utfdrs av moder-
bolagets Internrevisionsfunktion enligt
uppdragsavtal. Internrevisionen utgér en
intern oberoende granskningsfunktion i
enlighet med Fl:s foreskrifter och all-
manna rad om styrning, riskhantering och
kontrollikreditinstitut. Funktionen &r
direkt understalld styrelsen. Internrevi-
sionens arbete ska bedrivas enligt god
sed for internrevision, som bland annat
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framgar av det internationella ramverket
International Professional Practicies
Framework (IPPF). En av Internrevisio-
nens huvuduppgifter &r att granska och
utvérdera den interna styrningen och
kontrollen och skapa nytta och férbatt-
ringar i verksamheten. Internrevisionens
granskningsinsatser sker i enlighet med
enrevisionsplan som arligen bereds av
Revisions- och Compliancekommittén
och beslutas av styrelsen. Chefen for
Internrevisionen rapporterar muntligt och
skriftligt till Revisions- och Compliance-
kommittén och Styrelsen. Internrevisio-
nens ansvar och arbetsuppgifter samt
nadrmare arbets- och rapporteringsrutiner
framgar av den av styrelsen arligen fast-
stéllda policyn.

Oberoende granskare
Enligt lagen om utgivning av sékerstallda
obligationer ska Fl utse en oberoende
granskare for varje emittentinstitut.
Granskaren har bland annat till uppgift
att 6vervaka att det register som ett
emittentinstitut ar skyldigt att féra ver
de sékerstéllda obligationerna, séker-
hetsmassan och derivatavtalen fors pa
ett korrekt satt och i enlighet med
bestammelsernailagen.

| Fl:s foreskrifter beskrivs den obero-
ende granskarens roll och uppgifter nar-
mare. Den oberoende granskaren rappor-
terar regelbundet till FI, rapporter som
aven tillstalls SCBC:s styrelse. Till obero-
ende granskare for SCBC har Fl utsett
Stefan Lundberg, auktoriserad revisor pa

Revisor

Fran arsstdmman 2016 &r Deloitte AB valt
revisionsbolag och fran drsstamman
2023 ar Malin Lining utsedd som huvud-
ansvarig revisor. Patrick Honeth var
huvudansvarig revisor fram till arsstam-
man 2023. En presentation av huvudan-
svarig revisors arvoden och kostnadser-
sattningar som utgatt dterfinnsinot i
denna arsredovisning. Revisorn granskar
arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och VD:s forvaltning av bola-
get. Darutdver granskar revisorn dversikt-
ligt SCBC:s halvarsrapport och boksluts-
kommuniké.

KPMG.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

I SCBC ar den interna kontrollen avseende finansiell rapportering
primart inriktad pé att sakerstalla att en effektiv och tillforlitlig
process for SCBC:s finansiella rapportering finns pa plats och att
saval intern som extern finansiell rapportering &r korrekt och
rattvisande. Arbetet med intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringenbestar i huvudsak av féljande internkontrollkom-
ponenter.

Kontrollmiljon

Den interna kontrollen avseende finansiell rapportering tar sin
utgangspunkt i SCBC:s organisationsstruktur, styrande doku-
ment, processkartor och varderingar.

Riskvardering

Respektive ansvarig funktion i SCBC identifierar, vérderar och
hanterar samt beddmer sina egna risker. Analys av risknivaniall
verksamhet, inklusive finansiell rapportering, genomférs regel-
bundet och rapporteras till féretagsledning, VD och styrelse.
Riskvardering genomfors arligen genom sjalvutvardering av
vasentliga verksamhetsprocesser, inklusive finansiell rapporte-
ring, och hanteras och rapporteras i ett separat riskverktyg.

Kontrollaktiviteter

For kontrollaktiviteter avseende den finansiella rapporteringen
finns ett internt regelverk med planerings- och rapporteringsru-
tiner samt identifiering av nyckelkontroller i den operativa verk-
samheten. Nyckelkontroller identifieras genom att det kvartals-
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vis genomfors en intern riskbedémning. Den interna riskbedom-
ningen tar sin utgadngspunkt i vilka poster som har stérst paver-
kan pa balans- och resultatrdkningen. Bedémning sker dven uti-
fran faktorer sdsom historiska fel, manuella inslag, komplexitet
och fraud risk. Utifran den interna riskbedémningen identifieras
de verksamhetsprocesser som bidrar med data till finansiella
rapporter och genomgang sker av de nyckelkontroller som ar
flaggade till den finansiella rapporteringen. Nyckelkontrollerna
beddms bade utifran den riskvéardering som sker inom forsta lin-
jen och den kontrolltestning som sker inom andra linjen. Resulta-
tet av den interna riskbedémningen och bedémningen av nyckel-
kontrollerna sker till styrelsens revisions- och compliancekom-
mitté, som 6vervakar séval den finansiella rapporteringen sdsom
hanteringen av den interna kontrollen.

Information och kommunikation

Anstaéllda inom framfér allt redovisnings- och treasuryenheterna
sakerstaller att instruktioner rérande redovisning och finansiell
rapportering ar uppdaterade, kommunicerade och finns tillgang-
liga for de enheter som behdver dessa i sitt arbete.

Uppféljning

Styrelsens atgarder for att félja upp den interna kontrollen avse-
ende finansiell rapportering sker bland annat genom styrelsens
I6pande uppféljning av SCBC:s finansiella stallning och resultat,
men dven genom styrelsens genomgang och uppféljning av revi-
sorns granskningsrapporter.



Styrelseoch VD

. Jan Sinclair

Ordférande
Civilekonom. F6dd 1959. Invald 2018.

Styrelseuppdrag: Ordférande SBAB Bank AB (publ),
Almi AB (styrelseledamot), STS Alpresor AB (styrel-
seledamot), Nilsson Energy AB (styrelseledamot och
ordférande), Hydri (styrelseledamot), Bipon AB (sty-
relseledamot) och Jan M.L. Sinclair AB (styrelseleda-
mot).

Ovriga uppdrag: tf. VD Almi AB, Bostadsrattsforen-
ingen Victorhuset (styrelseledamot och
ordférande), Tysk honorérkonsul, Industriell radgi-
vare (egen verksamhet).

Tidigare erfarenhet: SEB A.G. (VD), Group Treasu-
rer samt andra ledande befattningar inom SEB, Sty-
relseuppdrag inom FCG-koncernen.

Nérvaro styrelseméoten: 8 av 8

Né&rvaromoéteniRevisions- och
compliancekommittén: 6 av 6.

. Synnéve Trygg

Ledamot

Ekonomexamen Stockholm Universitet, Advanced
Management Program Handelshégskolan. Fodd
1959. Invald 2021.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot SBAB Bank AB
(publ), styrelseledamot och vice ordférande Volvo-
finans Bank AB.

Ovriga uppdrag: -
Tidigare erfarenhet: VD foér SEB Kort AB, Eurocard
AB och Diners Club Nordic AB. styrelseledamot i

bland annat Nordax Bank AB, Trygg Hansa AB, Mas-
tercard Europe Board och Valitor Hf.

Nérvaro styrelseméten: 8 av 8.

Né&rvaro méten i Revisions- och
compliancekommittén: 6 av 6.

. Jane Lundgren Ericsson

Ledamot
Jurkand, LL.M (London). F6dd 1965. Invald 2017.

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot SBAB Bank AB
(publ), Visma Financial Solutions AB (styrelseleda-
mot), Flex Services Sverige AB (suppleant), Flex
Applications Stockholm AB (suppleant), Inyett AB
(styrelseledamot), Copperstone Resources AB
(publ) (styrelseledamot), Bokio AB (styrelseleda-
mot), Miskatonic Ventures Aktiebolag (suppleant)

Ovriga uppdrag: Flex Applications Sverige AB (VD),
Flex Applications Stockholm AB (VD), Flex Services
Sverige AB (VD), Bagarmossen Kérrtorp Bollklubb
(ordférande).

Tidigare erfarenhet: SEK Securities (VD), Executive
Director & Head of Lending Svensk Exportkredit AB,
VD och Chefsjurist Visma Finance AB.

Narvaro styrelseméten: 8 av 8

Né&rvarométen i Revisions - och
compliancekommittén: 6 av 6.

‘ Fredrik Jonsson

VD

MSc in Business Administration, BSc in Economics
F6dd 1976. Anstalld 2021.

Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Head of Treasury i SBAB Bank AB
(publ) .

Tidigare erfarenhet: Flertalet uppdrag inom SBAB
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Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinst-

disposition

Resultatet i SCBC uppgick till 1646 103 287 kronor efter skatt. Koncernbidrag har under for-
utsattning om drsstdmmans godkannande lamnats med 30 000 000 kronor till systerbolaget
Booli Search Technologies AB. Till arsstdmmans forfogande star vinstmedel pad sammanlagt

24 933 904 671 kronor.

Aktiesgartillskott 16 350 000 000
Fond for verkligt varde -3669 362010
Balanserad vinst 10607163 394
Arets resultat 1646103 287
Summa vinstmedel enligt balansrékningen per 31 den december 2023 24933904671
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande (kr):

I utdelning lamnas 10 000 kronor per aktie, totalt 5000 000 000
Till nasta ar 6verfors 19933904 671
Summa 24933904671

Forslaget till utdelning har lamnats med
beaktande av dels reglerna om buffertka-
pital, riskbegrénsning och genomlysning
enligt lagen om bank- och finanseringsro-
relse. Orealiserade vardeférandringar pa
tillgdngar och skulder varderade till verk-
ligt vérde har paverkat det egna kapitalet i
SCBC netto - 2463 mnkr. Gallande regel-
verk for kapitaltackning innebar att fore-
taget vid varje given tidpunkt skall ha en
kapitalbas som motsvarar minst summan
av de samlade kapitalkraven, vilka omfat-
tar kapitalkrav i Pelare 1, kapitalkrav i
Pelare 2, buffertkrav samt eventuell vag-
ledning i Pelare 2. Kapitalbasen uppgar
efter foreslagen vinstdisposition till 23
328 mnkr (20 166) och totalt kapitalkrav
till 19168 mnkr (17 729).

Den konsoliderade situationen, SCBC
samt SBAB, maste vid var tid uppfylla gal-
lande regelverk for kapitaltackning och
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stora exponeringar. Detta innebar i sin tur
att tillrdckligt stor kapitalbas och primér-
kapital behover vara tillgéngligt i respek-
tive legal enhet. Koncernens utdelningar
sker frdn moderbolaget medan en 6verva-
gande majoritet av intjaningen sker i
SCBC, dér storre delen av tillgdngarna
finns och darmed réanteintékterna upp-
star.

Mot bakgrund av ovan &r det styrel-
sens bedémning att féreslagen utdelning
ar forsvarlig med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets egna kapi-
tal, liksom pa bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stéllning i 6vrigt. Vidare
bedémer styrelsen att bolagets ekono-
miska stallning inte ger upphov tillannan
beddmning &n att bolaget kan férvantas
fullgéra sina forpliktelser pa saval kort
som lang sikt.
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Ekonomisk redovisning

Resultatrakning

mnkr Not 2023 2022
Ranteintakter I3 1 19423 8376
Réntekostnader I3 1 -15382 -4589
Réntenetto 4041 3787
Provisionsintakter @2 7 19
Provisionskostnader 1K -59 -53
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1K ! -27 -92
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summardrelseintdkter 3962 3661
Allmanna administrationskostnader Ik [P -1456 -1330
Ovriga rorelsekostnader -13 -14
Summa kostnader fére kreditforluster och paforda avgifter -1469 -1344
Resultat fore kreditforluster och paférda avgifter 2493 2317
Kreditférluster netto @s -73 -39
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift [@s -347 -300
Roérelseresultat 2073 1978
Skatt B 1 -427 -407
Aretsresultat 1646 1571
) Ranteintakter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde berdknade enligt effektivrantemetoden uppgick till 16 383 mnkr (7 828).

Rapport over totalresultat

mnkr Not 2023 2022
Aretsresultat 1646 1571
Ovrigt totalresultat

Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat

Forandringar avseende kassaflodessékringar, fore skatt E% 1 3556 -9239
Skatt héanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -732 1903
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2824 -7336
Summa totalresultat fér aret 4470 -5765
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Balansrakning

Ekonomisk redovisning

mnkr Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 1 1379 983
Utlaning till allménheten 2 493220 483738
Vardeforandring pa réntesakrade poster i portfoljsakringar -1565 -4944
Derivatinstrument 3 10122 12556
Uppskjutna skattefordringar skl 961 -
Ovriga tillgangar 4 179 63
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 5 322 227
SUMMATILLGANGAR 504618 494313
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut Bi 0 1
Emitterade vardepapper m.m. H:? 326176 328 881
Derivatinstrument 3 12380 21828
Ovriga skulder Hs 232 167
Upplupna kostnader och férubetalda intékter s P 3057 2192
Uppskjutna skatteskulder &2 - -
Efterstélld skuld till moderbolaget s I3 137789 127506
Summa skulder 479634 480575
Egetkapital

Aktiekapital 50 50
Aktieagartillskott 16 350 9550
Fond for verkligt varde ER -3669 -6493
Balanserad vinst 10607 9060
Arets resultat 1646 1571
Summa eget kapital ER 24984 13738
SUMMA SKULDER OCHEGET KAPITAL 504618 494313
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Ekonomisk redovisning

Forandringar i eget kapital

Bundet
egetkapital Fritt eget kapital

Fondfér Aktiedgar- Balanserad Arets Summaeget
mnkr Not Aktiekapital verkligt varde tillskott vinst  resultat kapital
Ingdende balans 2023-01-01 50 -6493 9550 10631 - 13738
Lamnat koncernbidrag, efter skatt - - - -24 - -24
Erhallet aktiedgartillskott _ _ 6800 _ _ 6800
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt EX 1 = 2824 = = = 2824
Arets resultat - - - - 1646 1646
Arets totalresultat - 2824 - - 1646 4470
Utgaende balans 2023-12-31 50 -3669 16 350 10607 1646 24984
Ingéende balans 2022-01-01 50 843 9550 9084 - 19527
Lamnat koncernbidrag efter skatt " - - - -24 - -24
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt EKE] - -7336 - - - -7336
Arets resultat - - - - 1571 1571
Arets totalresultat - -7336 - - 1571 -5765
Utgéende balans 2022-12-31 50 -6493 9550 9060 1571 13738

1) AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) (SCBC) har Iamnat koncernbidrag till systerbolaget Booli Search Technologies AB om 30 mnkr (30). De aktie&gartillskott som utgatt innan
2023 ar villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) (SBAB) ager ratt att erhalla dterbetalning av tillskotten ur SCBC:s disponibla vinstmedel forutsatt bolagsstdmmans godkannande
darom. De aktiedgartillskott som utgatt 2023 om 6,8 mdkr &r ovillkorade. Styrelsen i SCBC har beslutat att bevilja anteciperad utdelning till SBAB om 5 mdkr. Slutligt beslut om utdelning
fattas vid bolagsstamman 2024.

18

SCBC ARSREDOVISNING 2023



Kassaflodesanalys

Ekonomisk redovisning

mnkr 2023 2022
Likvida medel vid &rets bérjan 1
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhéllna rantor 19214 8276
Erhalina provisioner 12 6
Betalda réntor -13883 -4012
Betalda provisioner -59 -53
Utbetalningar till leverantorer -1816 -1644
Betalda inkomstskatter -500 -500
Férandring utlaning till allménheten -9555 -41710
Forandring skulder till kreditinstitut = -15413
Férandring emitterade vérdepapper m.m. 6309 41380
Férandring 6vriga tillgdngar och skulder -16 408 -5136
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -16687 -18806
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafl6de fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning - -
Utbetalt koncernbidrag - -
Erhallet aktiedgartillskott 6800 -
Emission av efterstélld skuld 10283 19788
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 17083 19788
Okning / Minskning av likvida medel 396 982
Likvida medel vid arets slut 1379 983
Kommentarer till kassafl6desanalysen
Kassaflodesanalysen redovisas enligt direkt metod enligt IAS 7 och likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.
Foérandringariskulder hanforliga till finansieringsverksamheten
Icke Icke
kassaflodes- kassaflodes-
paverkande paverkande
Ingédende Utgdende  Ingdende Utgéende
balans Kassa-  Verkligt . balans balans Kassa-  Verkligt . balans
mnkr 2023-01-01 fléde vérde Ovrigt 2023-12-31 2022-01-01 fléde vérde Ovrigt 2022-12-31
Efterstalld skuld 127506 10283 - - 137789 107718 19788 - 127506
Summa 127506 10283 - - 137789 107718 19788 - 127506
SCBC ARSREDOVISNING 2023 19
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“ Allméan information och 6vergripande redovisningsregler

Noter

m Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ), med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation ("SCBC"), &r ett helagt dotterbolag till SBAB Bank
(publ) ("SBAB"). SCBC é&r ett kreditmarknadsbolag vars verksamhet &r inrik-
tad p& att emittera sikerstéllda obligationer.

Verksamheten startades 2006 da bolaget erhéll tillstdnd av Finansinspek-
tionen att emittera sakerstallda obligationer. Moderbolaget SBAB Bank &r ett
aktiebolag registrerat, och med sate i Solna, Sverige. Adressen till huvudkon-
toret &r SBAB Bank AB (publ), Box 4209, 17104 Solna.

Denna arsredovisning ar uppréattad enligt lag om arsredovisning i kreditin-
stitut och virdepappersbolag (ARKL). SCBC tillampar lagbegrinsad IFRS, vil-
ket innebar att arsredovisningen &r upprattad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som féljer av R&det for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer samt Finansinspektionens foreskrif-
ter och allménna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag (FFFS2008:25).

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med anskaffningsvirdemeto-
den férutom vad betraffar derivat, finansiella tillgdngar och skulder vérderade
till verkligt varde via resultatrakningen samt sékringsredovisade poster.

Den 18 mars 2024 godkande styrelsen de finansiella rapporterna for utfar-
dande. Dessa faststalls slutligen av ordinarie drsstdmma den 27 april 2023.

De finansiella rapporterna ar framtagna utifran ett antagande om bolagets
fortlevnad. De finansiella rapporterna godkandes av styrelsen for publicering
den 20 mars 2024.

Inférande av nya och dndrade redovisningsstandarder 2023
AndringarilAS1Utformning av finansiella rapporter (upplysningar om
redovisningsprinciper)

Andringarna innebir att kravet i IAS 1 pa upplysning om betydande redovis-
ningsprinciper ersatts med ett krav p& upplysningar om vasentlig information
om redovisningsprinciper.

Faktorer som indikerar att information om redovisningsprincip &r vasentlig ar
bl a:

e Principen har utarbetats i enlighet med IAS 8
« Alternativa principer &r tillatna

» Vasentlig andring i princip

» Betydande beddmin eller uppskattning

* Komplex redovisning

* Bolagsspecifikainslag

SCBC har gjort en 6versyn av redovisningsprinciperna och anpassat de till det
nya kravet enligt [AS1.

Andringari1AS 12 beddms inte ha ngon viasentlig paverkan pa de finansiella
rapporterna.

Kommande d@ndringar som tréaderikraft 2024 eller senare
Andrade redovisningsstandarder med ikrafttradande 2024 eller senare bedéms
inte ha ndgon paverkan pd SCBCs redovisning och finansiella rapporter.

Finansiellainstrument

Redovisning och bortbokningibalansréakningen

Finansiellainstrument redovisas nar féretaget blir part i instrumentets avtals-
massiga villkor. Emitterade vardepapper, inklusive samtliga derivatinstru-
ment, redovisas pa affarsdagen da de vasentligariskerna och rattigheterna
Svergar mellan parterna. Ovriga finansiella instrument redovisas p3 likvidda-
gen. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrédkningen nér de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflédet fran den finansiella tillgdngen upphor och bola-
get har Gverfortistort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med
&ganderatten av tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar den upphor att existera, det vill sdga nar den forpliktelse som specificeras
iavtalet ar fullgjord, annullerad eller har 16pt ut.

Kvittning

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp endast nar det férekommer en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och avsikten ar att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Kostnads- ochintéktsredovisning

Ranteintakter och rantekostnader (inklusive ranteintakter fr&n nedskrivna
fordringar) redovisas enligt effektivrantemetoden. Berdkningen av den effek-
tiva rdntan innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna,
bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader hanforliga till anskaffningen av [an utgér en del av
anskaffningskostnaden for lanet, vilket darfér redovisas i balansrakningen
och resultatfors via rantenettot 6ver kreditens forvantade 16ptid.

Standarden for Intakter fran avtal med kunder, IFRS 15, tillampas fér olika
typer av tjanster somiresultatrakningen huvudsakligen redovisas som Provi-
sionsintakter.

Provisionsintakter fran utlaning redovisas huvudsakligen nér tjansterna
utfors, det vill sdga vid en viss tidpunkt. Provisionskostnader resultatfors
I6pande i enlighet med avtalsvillkoren. Vid fortida inlésen av 1an betalar kun-
den enranteskillnadsersattning som ar avsedd att tdcka den kostnad som
uppstér fér SCBC. Denna ersattning intaktsfors direkt under rubriken "Net-
toresultat av finansiella transaktioner”. Ovriga poster under denna rubrik
beskrivs i avsnittet "Klassificering”.

Klassificering

Alla finansiellainstrument som omfattas av IFRS 9 har i enlighet med denna
standard klassificerats i féljande kategorier:

« Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

« Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
 Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

« Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

SCBC har inte nagra tillgadngar som klassificerats som “Investeringar som vér-
deras till verkligt varde via 6vrigt totalresultat”. Instrumenten i respektive
kategori varderas i redovisningen enligt nedan, i férekommande fall med jus-
teringar som féljer av reglerna for sékringsredovisning.

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Tillgdngar i denna kategori redovisas vid anskaffningstidpunkten till anskaff-
ningsvardet, definierat som verkligt varde plus transaktionskostnader och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivranteme-
toden. Denna kategori utgors av tillgdngar innehas inom ramen for en affars-
modell vars mal ar att inneha finansiella tillgdngar i syfte att inkassera avtal-
senliga kassafléden enbart bestdende av kapital- och ranta. Tillgdngarna i
kategorin utgors av utldning och 6vriga tillgangar som uppfyller ovanstaende
villkor. Nedskrivningar redovisas i resultatrdkningen under rubriken “Kredit-
forluster netto” medan den effektiva réntan redovisas som ranteintakt. Se
4ven stycket "Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella tillgdngar”.
Realiserade resultat fran forsaljning av tillgangar redovisas direkt i resultat-
rakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vid férsta redovisningstillfallet redovisas tillgangar i denna kategori till verk-
ligt vérde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatréak-
ningen. Férandringar av verkligt varde och realiserade resultat fér dessa till-
gangar redovisas direkt i resultatrdkningen under rubriken "Nettoresultat av
finansiella transaktioner” medan den effektiva rdntan redovisas som rénte-
intakt. Kategorin innehaller tillgdngar som inte uppfyller definitionerna pa
6vriga varderingskategorier och darmed ska vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen. (T ex med andra kassafléden an kapitalbelopp och ranta pa
detta). Dessa tillgadngar bestar i SCBC enbart av Derivatinstrument.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Vid férsta redovisningstillfallet redovisas skulder i denna kategori till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen.
Kategorin delas upp i s&dana finansiella skulder som innehas fér handel och
sadana finansiella skulder som féretagsledningen vid forsta redovisningstill-
féllet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga bolagets skulder i kate-
gorin utgérs av derivatinstrument (som anvéands fér sakring av finansiella ris-
ker och) som i redovisningen har definierats som innehav fér handel. Férand-
ringar av verkligt vérde och realiserade resultat fér dessa skulder redovisas i
resultatrakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”
(medan den effektiva rantan redovisas som rantekostnad).
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Noter

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder varderade
till verkligt vérde via resultatrakningen” redovisas initialt till verkligt varde
med tillagg for transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Denna kategori omfat-
tar huvudsakligen emitterade vardepapper och skulder till kreditinstitut. Rea-
liserade resultat fran aterkop av egna skulder paverkar arets resultat nar de
uppstar och redovisas under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner”, medan den effektiva rantan redovisas som rantekostnad.

Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit 6verens om férséljning samt
aterkop av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris. Vardepapper som
har lamnats eller mottagits enligt dessa dterkdpsavtal bokas inte bort fran, res-
pektive redovisas inte i balansrédkningen. Erhallen likvid redovisas i balansrak-
ningen som skuld till kreditinstitut och erlagd likvid redovisas som utléning till
kreditinstitut. Resultatet utgors av skillnaden mellan forsaljnings- och ater-
kopsbelopp och redovisas som en ranteintakt respektive rantekostnad.

Beridkning av verkligt varde

Verkligt varde definieras som det pris som skulle erhéllas pé varderingsda-
genvid forsaljning av en tillgéng eller betalas for att 6verféra en skuld genom
en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer. Berakning av verkligt vérde pa
finansiella instrument varderade till verkligt varde och som handlas pé en aktiv
marknad, baserar sig pé noterade priser (niva 1). Fér finansiella instrument som
inte handlas pé en aktiv marknad faststalls verkligt varde utifran vedertagna
varderingstekniker (niva 2). Berakningar i samband med varderingen baseras
sa langt som majligt pa observerbara marknadsuppgifter. | huvudsak anvands
modeller baserade pé diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berakning-
arna dven baseras pa egna antaganden eller bedémningar (niva 3).

Derivat och sékringsredovisning

Derivatinstrument anvands i huvudsak for att hantera rante- och valutarisker i
bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. For de ekonomiska sékringar dar riskerna fér betydande resultats-
lag ar storst och som uppfyller de formella kraven har SCBC valt att tillampa
sakringsredovisning avseende sakring av rante- och valutarisk. Darutéver
finns andra ekonomiska sakringar dar sékringsredovisning inte tillampas. For
sakringsredovisningen tillampas den s kallade "carve-out”-versionen av IAS
39 sasom den antagits av EU.

Verkligt vérdeséakring

Vid verkligt vardesékring varderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verk-
ligt varde samtidigt som den sakrade tillgdngen eller skulden varderas med ett
tillagg for ackumulerad férandring av verkligt varde hanforlig till den sdkrade
risken pa den sékrade posten. Vardeférandringarna redovisas direkt i resul-
tatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Sak-
ringens effektiva rantaredovisasiréntenettot.

Om sakringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vinsterna eller
forlusterna som justerat det redovisade vérdet av den sakrade posten i resultat-
rakningen. Periodiseringen stracker sig 6ver den sékrade postens dterstédende
16ptid. Saval periodiseringen som denrealiserade vinst eller férlust som uppstar
isamband med fortida stéangning av ett sakringsinstrument redovisas i resultat-
rakningen under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Portféljsékring

I denna typ av sdkring, anvands derivat for att pa en mer 6vergripande niva
sakra strukturerade ranterisker. Den redovisningsmassiga hanteringen av
derivat som designerats sdsom portféljsakring, liknar 6vriga verkligt varde-
sakringsinstrument.

Vid verkligt vardesakring av portféljer av tillgdngar redovisas den vinst eller
forlust som ar hanforlig till den sékrade risken under rubriken "Vardeforand-
ring pa rantesakrade poster i portféljsakringar” i balansrakningen. Den s&k-
rade posten &r en portfélj av utldningstransaktioner som ar baserad pa nasta
kontraktuella omsé&ttningsdag. Sakringsinstrumentet som anvénds &ren
grupp av ranteswappar indelade i ranteomsattningsspann utifran villkoren i
den fasta delen av swappen.

Kassaflodessékring

Vid kassafl6dessakring varderas sakringsinstrumentet (derivatet) till verk-
ligt vérde. Den effektiva delen av den totala vardeféréandringen redovisas som
en komponent i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i en sarskild reserv (sak-
ringsreserv) i eget kapital. Ackumulerade belopp aterfors i resultatrakningen i
de perioder da den sakrade posten paverkar resultatet. Ineffektiv del av deri-
vatets vardeforéandring fors till resultatrakningen under posten "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”, dar dven den realiserade vinst eller férlust, som
uppstérisamband med att sékringsrelationen upphér, redovisas. Derivatets
effektivarantaredovisas i rantenettot.
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Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgdngar

Som kreditforluster redovisas under aret férvantade kreditférluster med
avdrag for de garantier som bedéms kunna tas i ansprak eller som har tagits i
ansprak och eventuella dtervinningar. Med konstaterade forluster avses for-
luster dar beloppen ar definitiva eller med 6vervéagande sannolikhet fast-
stéllda och darmed bortbokade frén balansrakningen.

Nedskrivning - férvéntade kreditfoérluster

Redovisningen av en forlustreserv beror pa exponeringens klassificering
enligt IFRS 9 samt de karaktaristiska kassaflédena:

For finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde redovi-
sas forlustreserv som en avdragspost tillsammans med tillgdngen.

For finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
redovisas forlustreserv i eget kapital.

For exponering som inte redovisas pa balansrakningen (t.ex. Ianel6ften och
byggnadskreditiv) redovisas férlustreserv som en avsattning pa skuldsidan
ibalansrakningen.

Férvantade kreditforluster for finansiella tillgdngar i balansrakningen

Enligt IFRS 9 delas de finansiella tillgdngarna i utldningsverksamheten in efter

deras relativa kreditrisk sedan det férsta redovisningstillfallet i tre kreditsteg:
‘ ....................... Faréndring i kreditrisk ....................... )

Steg1 Steg 2 Steg3

Fran forsta redo-
visningstillfallet

Tidpunkt Vid en bety-
dande 6kning av
kreditrisk sedan
forstaredo-

visningstillfallet

Vid fallissemang

Forlustreserv ECL 6ver 12 ECL 6ver férvan-  ECL dver forvan-
ménader tad aterstéende tad aterstéende
I6ptid |6ptid

Ranteintakt Baserad pa
bruttoredovisade

vardet

Baserad pa
bruttoredovisade
vardet

Baserad pa
nettoredovisade
vardet

Beroende pa kreditsteg bestams forlustreserven genom en berékning av den
férvantade kreditférlusten (ECL) antingen 6ver de kommande 12 ménaderna
eller den dterstadende forvantade I6ptiden. Tillgdngar kan migrera mellan kre-
ditstegen frén en balansdag till en annan. Detta bestams utifran férandringen
i kreditrisk jamfort med det forsta redovisningstillfallet. Ranteintakter for till-
gangarikreditsteg 3 4r baserade pa det nettoredovisade vardet dar forlustre-
serv dr avdragen medan rénteintakter for 6vriga kreditsteg ar baserade pa det
bruttoredovisade vardet.

Kreditsteg 1

Forlan dar kreditrisken inte har 6kat betydligt sedan det forsta redovisnings-
tillfallet ska forlustreserven motsvara ECL 6ver de kommande 12 m&naderna.
D3 ECL for kreditsteg 1 ska avspegla 12 manader mats PD Gver 12 m&nader. For
att mata forvantade kreditforluster ar det framst tre dimensioner som beak-
tas. Sannolikheten for fallissemang (PD), férlustandelen i handelse av fallisse-
mang (LGD), och den férvantade exponeringen i handelse av fallissemang
(EAD) dér produkten resulterar i den férvantade kreditférlusten (ECL). For att
berakna den férvantade kreditférlusten anvander SCBC sina portféljmodeller
forintern riskklassificering (IRK) avsedda for kapitaltdckning, men dér lamp-
liga justeringar har gjorts for att sakerstalla ett vantevérdesriktigt ECL som
speglar badde radande konjunktur och framatblickande information. Juste-
ringarna innefattar bland annat borttagande av férsiktighetsmarginaler och
den kalibrering mot langfristiga estimat genom en ekonomisk konjunkturcykel
som kapitaltackningsforordningen (CRR) stipulerar. Pa sa satt kan skatt-
ningar som speglar den faktiska kreditrisken idag erhallas. Vidare appliceras
effekter av makroekonomiska faktorer till estimaten for att fanga variationer
6ver tankbara scenarier. Samma forfarande, vad géller att anpassa riskpara-
metrar fran IRK, tillampas ockséa for kreditsteg 2 och 3. Fér mer information
om kreditriskmodellerinom IRK, se notm 1.

Kreditsteg 2

Forlan dar kreditrisken har 6kat betydligt sedan det férsta redovisningstillfal-
let ska forlustreserven motsvara ECL 6ver den férvantade aterstaende |6pti-
den. D& ECL for kreditsteg 2 ska avspegla aterstdende 16ptid méts PD 6ver
forvantad aterstdende 16ptid. En beddmning om det har intréffat en bety-
dande 6kning av kreditrisken gérs bade individuellt och kollektivt fé6r homo-
gena kreditriskgrupper, sa kallade riskklasser. Fér bedémningen anvands his-
toriska data for fallissemang for respektive riskklass och framatblickande
information i form av prognoser av makroekonomiska faktorer som uppvisar
en tydlig koppling till bankens fallissemang. SCBC bedémer om kreditrisken
har 6kat betydligt sedan det férsta redovisningstillfallet genom att mata avvi-



kelser mot en foérvantad utveckling av PD for den ursprungliga riskklassen.
Ut6ver matningen av en férandring i PD tillampas ocksé antagandet atten
betydande 6kning av kreditrisk har intraffat da betalningar ar férfallna med
mer @n 30 dagar. Det finns inga ytterligare kvalitativa indikatorer for bedém-
ningen av betydande 6kning i kreditrisk mot bakgrund av att kvalitativa fakto-
rer redan beaktas i skattningen av PD inom affarsomradet Féretag & Brf. Kva-
litativa faktorer fangar aspekter av bland annat underhallsbehov och férvalt-
ning av fastigheter samt finansiell stabilitet hos lantagarna. Vidare har kredit-
experter inom detta affarsomrade mojligheter att dven manuellt justera det
skattade PD genom riskklassen om s &r motiverat.

Kreditsteg 3
Aven fér kreditférsamrade 1&n ska forlustreserven motsvara ECL éver den fér-
véntade aterstdende [6ptiden. For att avgéra om 1an ar kreditférsamrade till-
lampas i huvudsak den interna fallissemangsdefinitionen, vilket innebér att
samtliga lan tillhérande fallerade |dntagare klassificeras som kreditférsam-
rade och allokeras till kreditsteg 3. PD for kreditsteg 3 motsvarar sdledes 100
procent. Utéver den interna fallissemangsdefinitionen tillampas dven anta-
gandet enligt IFRS 9 att |&n &r kreditférsamrade nar de &r forfallna till betal-
ning i mer an 90 dagar. Detta antagande beaktar inte nagra relativa tréskelvéar-
den avseende forfallna belopp, till skillnad fran den interna fallissemangsdefi-
nitionen dar béde relativa och absoluta troskelvérden tillampas, vilket innebéar
att kreditsteg 3 omfattar fler [an &n de som &r kreditforsdmrade enbart pa
grund av fallissemang.
SCBC tillampar en fallissemangsdefinition som innebér att en lantagare
anses vara fallerad om nagot av féljande kriterier ar uppfyllda:
* Lantagaren harlan som &r forfallna till betalning med vasentligt belopp i
mer 8n 90 pé varandra foljande dagar
* Det &rosannolikt att [antagaren kan fullfélja sina kreditforpliktser gente-
mot SCBC (osannolikhet fér betalning)
Flertalet handelser beaktas av banken vid bedémning av osannolikhet for
betalning, bland annat:
* Lanet har genomgétt framtvingad omférhandling och har betydande latt-
nadsatgarder
* Lanet ligger pa obesténd pa grund av en individuell expertbedémning.

Métabetydande 6kning av kreditrisk

Fér matning av en betydande 6kning av kreditrisk har historiska data for utla-
ningsportféljen analyserats med avseende pa fallissemang och utvecklingen
av PD givet ursprungliga riskklasser vid férsta redovisningstillfallet. Tréskelni-
vaerna har bestamts genom berékning av konfidensintervall for PD givet lani
den historiska portféljen och dess ursprungliga riskklasser. Troskelnivan som
bed6éms &tskilja en betydande 6kning av kreditrisk &r avvikelser i PD som 6ver-
stiger den tredje percentilen fér affarsomréadet Privat och den fjarde percenti-
len for affarsomradet Foretag & Brf. Detta motsvarar konfidensnivaer om 97
respektive 96 procent. Ldnet kommer da migrera till kreditsteg 2 och befinna
sig dar sa lange som dess PD, méatt 6ver 12 manader, ligger 6ver troskeln. Tros-
kelvardena ar kalibrerade genom ett statistiskt test av en korrelationskoeffi-
cient dar nivaerna av PD bestams utifran vad som maximerar identifieringen
av framtida kreditforluster for icke-kreditférsamrade 1an (ej tillhérande steg
3), samtidigt som andelen av de som identifierats men sominte leder till kon-
staterade kreditforluster minimeras. Migrationen fran kreditsteg 2 till kredit-
steg 1styrs endast av tréskelvardena for PD samt antagandet om betalningar
forfallnamed mer an 30 dagar enligt IFRS 9. Saledes tillampas inga karenspe-
rioder vid en eventuell dtergang till kreditsteg 1. Banken har bedomt att detta
inte ar nédvandigt da PD till stor del 4r baserad pa lantagarens betalnings-
skotsel som redan medfér en viss tidsfordrojning.

Framéatblickande information

For att beakta framtida konjunktursvéngningar vid berékningen av ECL och
pé sa satt uppna ett objektivt estimat anvénds framatblickande information.
Den framéatblickande informationen utgors av prognoser av makroekono-
miska faktorer vilka har stor betydelse for utvecklingen pa svenska bostads-
marknaden och uppvisar en stark korrelation med bankens fallissemang samt
kreditférluster i utldningen. Den framatblickande informationen stracker sig
36 ménader och arilinje med den prognosperiod som tillampas i SCBC:s kapi-
tal och likviditetsutvarderingen (IKLU). Vidare anses 36 manader utgéra den
effektiva perioden i en konjunkturnedgang (eller uppgang). Efter 36 méana-
der gbr banken antagandet att konjunkturen svanger tillbaka till utgangslage
som var aktuell per balansdag, som sedan kommer vara géllande under den
aterstdende I6ptiden for lanen. Antagandet har bedémts som rimligt efter-
som lan har enrelativ kort férvantad 16ptid - mindre &n 10 &r - och att flertalet
stora konjunktursvéngningar ska intraffa i féljd under den férvantade atersta-
ende I6ptiden ar osannolik. Reporanta och arbetsléshet ar bédda faktorer vilka
har en tydlig korrelation med PD och fallissemang pa den svenska bostads-
marknaden. Férandring i niva av reporanta kommer indirekt att paverka lan-
tagares rantekostnader medan férandringar i arbetsléshet far direkt genom-
slagideras betalningsférmaga. For att mata effekten i PD har en modell skat-
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tats som forklarar bankens fallissemangsfrekvens genom de tva makroeko-
nomiska faktorerna. Fér LGD har bostads- och fastighetspriser anvants som
makroekonomisk faktor for att forklara forandringar i férlustandelen. D kre-
ditforlusten for sakerstélld utlaning till storsta del beror pa belaningsgrad och
déarmed marknadsvardena av sékerheterna anses det foreligga en perfekt kor-
relation med LGD. Darfér sker det en direkt skalning av LGD for att spegla
effekten av denna faktor. | de varre scenarierna, vilka ska spegla finansiella
kriser, anvénds nedgangsjusterade LGD-estimat utan forsiktighetsmarginaler
fran IRK-systemet till skillnad fran 6vriga scenarier dar LGD-estimaten speg-
lar radande konjunktur.

Den framé&tblickande informationen ska ses som en justering till de tva
riskdimensionerna, PD och LGD, vilka paverkar bade allokering till kreditsteg
samt storleken p& ECL. Vid identifieringen av makroekonomiska faktorerna
har sarskilt korrelationen dem emellan analyserats for att sékerstélla rim-
liga scenarier. Fér EAD har kassafloden prognosticerats enligt géllande amor-
teringsplaner. Dessutom har en faktor for fortidslésen ocksa tillampats for
att ta hansyn till lanets forvantade aterstdende |6ptid. De makroekonomiska
faktorerna och effekterna av dem appliceras konsekvent pé& bankens utla-
ningsportfolj for samtliga exponeringstyper. Fér nérvarande simuleras fyra
scenarier dar b&de positiva och negativa prognoser av ovangivna makroeko-
nomiska faktorer utvérderas. Fyra scenarier har bedémts som tillrackligt for
att fanga eventuella variationer i ECL utifran rddande konjunkturléage. Slutliga
ECL viktas sedan samman utefter sannolikheter att SCBC ska uppleva kre-
ditférluster av den storlek som respektive scenario visar. Historik om fallis-
semang och kreditférluster, som PD och LGD i grunden baseras p4, tillsam-
mans med den framatblickande information, som analyseras genom makro-
ekonomiska scenarier, sdkerstaller att SCBC uppnar ett objektivt estimat av
ECL enligt IFRS 9.

Beslut av framéatblickande information och manuellajusteringar

Det &r CRO med stdd av det ekonomiska sekretariatet och kreditriskexper-
ter som lamnar forslag pa den framatblickande informationen. Férslaget
presenteras for ALCO (Assets and Liabilities Committee) som sedan fat-
tar beslut om prognoserna 6ver makroekonomiska faktorer och vikterna for
respektive scenario. Beslutet fran ALCO behéver vidare tillstyrkas av styrel-
seorganet Risk och Kapitalkommittén (RKK).

Vid stérre chocker pa bostadsmarknaden eller finansmarknader kan
manuella justeringar av ECL vara nédvandiga. Liksom f6ér den framéatblick-
ande informationen behéver ett férslag lamnas till ALCO som fattar beslut
och sedan tillstyrks av RKK. Justeringarna kan avse béde paslagi PD och
LGD och hanteras péd samma s&att som den framatblickande informationen.
de fall det ror sig om geografiska omraden eller produkttyper som blir sér-
skilt drabbade av chockerna kan en manuell allokering behéva goéras till de
berérda lanen.

Pengars tidsvérde

Férvantade kreditforluster for 1an med rorlig rénta ska enligt IFRS 9 diskon-
teras med den effektiva rantan. Samtliga l&n i SCBC:s utléning anses ha rér-
liga rantor med olika bindningstider. Vid diskontering av ECL till nuvarde per
balansdag anvands den nominella rantan baserat pa aktuella réantevillkor som
en approximation av den effektiva réntan. Eftersom inga upplaggningsavgif-
ter tas ut och aviavgifter endast férekommer i begréansad omfattning beds-
mer banken detta som en rimlig approximation.

OsiékerhetiberdkningenavECL

Den stdrsta kéllan till osdkerhet i berakningen av ECL &r den framéatblickande
informationen. SCBC simulerar ECL i flera scenarier som &r béde av positiv
och negativ karaktar for att fanga variationen i bankens forvantade kreditfor-
luster. De makroekonomiska faktorerna paverkar antingen PD eller LGD och
far storinverkan pa ECL. Beroende pé valet av vikterna som asétts scenari-
erna varierar det sammanvagda estimatet av ECL. Fér information om scena-
rierna som tillampades vid utgdende period, scenarioviktningen och variatio-
neni ECL som visar pa kénsligheten av den framéatblickande informationen, se
not 1.

En annankalla till osdkerhet ar troskelnivan for PD som bedéms atskilja en
betydande 6kning av kreditrisk. Beroende pa hur hog tréskeln ar far det inver-
kan pa storleken av ECL. | tabellen nedan presenteras hur utlaningen férdelas
Sver kreditstegen for olika troskelnivéer av PD samt hur stor den procentuella
férandringen av ECL blir sett till dagens tréskel, som motsvarar avvikelser i PD
vid den tredje percentilen fér affarsomrade Privat och den fjarde percentilen
for affarsomrade Foretag & Brf.
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Kénslighetsanalys avseende tréskelnivaer fé6r PD

. ) . X Percentil
Férdelning av EAD &ver kreditsteg och
férandring i ECL 5 4/3 1
Kreditsteg 1 85,4% 91,1% 96,8%
Kreditsteg 2 14,5% 8,7% 31%
Kreditsteg 3 0,1% 0,1% 0,1%
AECL +16,8 % - -16,3%

Modifiering av finansiella tiligdngar

Om avtalade kassafloden for ett dn omférhandlats eller pa annat satt modifie-
rats gér SCBC en bedémning om férandringen resulterar i en modifieringsvinst
eller -férlust samt om beloppet &r s& pass vasentligt att modifieringen leder till
bortbokning fran balansrékningen. Férandringen bedéms som vasentlig nar de
omférhandlade villkoren medfor att det diskonterade nuvardet av kassafléden
skiljer sig med mer an tio procent fran nuvérdet enligt det ursprungliga laneav-
talet. Troskeln for vasentlighet om tio procent &r bestamt utifran en kvalitativ
bedémning om vad som anses vara en rimlig niva. Denna niva motsvarar dess-
utom tréskeln for vasentlighet som géller modifieringar av skuldinstrument. En
betydande modifiering som leder till bortbokning leder till att lanet far ett nytt
forsta redovisningstillfalle och dadrmed en ny ursprunglig riskklass. Beviljning av
amorteringslattnader kommer att ses som modifieringar i det fall det sker utom
l&neavtalet. Amorteringslattnader leder dock inte till ndgra modifieringsvinster
eller- forluster eftersom de inte paverkar nuvéardet av lanet.

Ovrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta ar valutan i de priméra ekonomiska miljéer dar SCBC bedri-
ver sin verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar
svenska kronor.

Virderingav fordringar och skulderiutlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs och
fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valu-
takursresultat som uppkommer vid reglering av transaktioner i utlandsk
valuta och vid omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
redovisas i resultatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella
transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgoérs
av skatt som ska betalas eller erhdllas avseende innevarande érs skattemas-
sigaresultat samt av justeringar av aktuell skatt for tidigare ar. Fér poster som
redovisas i resultatrakningen redovisas ddrmed sammanhangande skatte-
effekteriresultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital, redovisas i 6vrigt totalresultat respek-
tive direkt i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berdknas enligt balansrak-
ningsmetoden med utgéngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas for outnyttjade skatteméssiga avdrag i den omfattning det ar
sannolikt att avdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida skatteplik-
tiga 6verskott. Uppskjutna skatter berdknas enligt den skattesats som for-
véntas galla vid tidpunkten for taxeringen.

Likvidamedel
Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.
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Segmentsrapportering

Ettrorelsesegment ar en del av ett féretag, for vilket fristaende finansiell
information finns tillgdnglig, som bedriver affarsverksamhet fran vilken den
kan fa intakter och adra sig kostnader och vars rérelseresultat regelbundet
granskas av féretagets hogste verkstallande beslutsfattare som underlag for
beslut om férdelning av resurser till segmentet och bedémning av dess resul-
tat. SCBC:s verksamhet &r i huvudsak investeringar i lanefordringar med en
risknivad som m&jliggér emission av sdkerstallda obligationer. Till foljd av detta
redovisas endast ett segment, totalt SCBC.

Virdering vid 6vertagande av fordringar

SBAB ar initial kreditgivare fér samtliga bolan utgivna av SBAB-koncernen.
Lanefordringar, som uppfyller regelverkskraven for att kunna ingd i sdkerhets-
massan som utgor sékerhet for de sakerstallda obligationer som emitteras av
SCBC, fors dagligen fran moderbolaget SBAB till dotterbolaget SCBC. Over-
tagandet sker till verkligt varde.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrakningen nar utdelningen har
blivit beslutad pa arsstamman.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas eller tas emot redovisas som minskning respek-
tive 6kning av fritt eget kapital efter justering for beraknad skatt, i enlighet
med huvudregeln i RFR 2 1AS27 p2.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

For att uppratta arsredovisningenienlighet med lagbegransad IFRS krévs att
foretagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar baserade
pa tidigare erfarenheter och antaganden som anses vara rattvisa och rimliga.
Inga kritiska bedémningar har gjorts utéver de som involverar uppskattningar.
Dessa uppskattningar har en materiell paverkan pa redovisade belopp for till-
gaéngar, skulder och &taganden utanfér balansrakningen liksom for intakter
och kostnader i den drsredovisning som presenteras. Det faktiska utfallet kan
senare i viss man komma att avvika fran de uppskattningar som gjorts.

Vardering avlanefordringar
loch med 6vergangen till IFRS 9 ska varderingen av samtliga lanefordringar
baseras pa den férvantade kreditforlusten. Den férvantade kreditférlus-
ten ska antingen avse en period om 12 manader eller den dterstaende I6pti-
den av fordran om en signifikant 6kning i kreditrisk har intraffat. Vid skatt-
ning av kreditforluster ska tidigare observerbar data anvandas tillsammans
med antaganden 6ver den makroekonomiska utvecklingen. Som fér all skatt-
ning av framtida utfall innebar bedémningen av kreditférluster en osakerhet,
inte minst for lanefordringar som uppvisar en signifikant 6kning i kreditrisk,
vilket kan leda till justeringar av tillgdngarna. Dessutom sker det en individu-
ell expertbedémning for kreditforsamrade lanefordringar dar forlustrisken &r
6verhangande, vilket i sig medfor stor osdkerhet. Flytt avlanefordringarinom
koncernen gors till verkligt varde.

For mer information, se avsnittet "Kreditforluster och nedskrivningar av
finansiella tillgangar”.

Finansiellainstrument varderade till verkligt viarde

Vardering gors baserat pé observerbara marknadsdata dels genom direkt till-
lampning av noterade priser, dels genom vedertagna varderingstekniker. Kri-
tiska bedémningar och uppskattningar i samband med vardering till verk-

ligt varde gors i valet av vilken varderingsteknik och vilka markandsdata som
anvands. | bada fallen gérs bedémningar huruvida anvénd varderingsteknik
och marknadsdata utgor en bra skattning av det verkliga vardet.



“ Noter

m Upplysningar om néarstaende

SCBC &rett helagt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ) med organisations-
nummer 556253-7513. Booli Search Technologies AB med organisationsnum-
mer 556733-0567 och Boappa AB med organisationsnummer 559081-8273
aratt betrakta som ett systerbolag. Per den 30 november salde SBAB koncer-
nen sina andelar i Boappa AB.

Narstaende transaktioner sker till marknadsmassiga villkor.

Koncernen SBAB SCBC BOOLI

mnkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 144158 128 457 - - - -
Derivatinstrument 12377 21769 10122 12556 - -
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 763 375 - - - -
Ovriga tillgangar 3 2 - - - -
Erhallet aktiedgartillskott - - 6800 - - -
Summa 157 301 150603 16 922 12556 - -

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut - - 139158 128 457 - -
Derivatinstrument 10122 12556 12377 21769 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 3 2 - -
Ovriga skulder - - 763 375 - -
Utbetalt koncernbidrag - - 30 30 - -
Utbetald utdelning - - - - - -
Lamnat aktiedgartillskott 6800 - - - - -
Summa 16 922 12556 152331 150633 - -
Koncernen SBAB SCBC BOOLI

mnkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Intékter och kostnader

Rénteintakter 1213 1158 6921 175 - -
Réntekostnader -6 921 -175 -1213 -1158 - -
Erhallet koncernbidrag - - - - 30 30
Provisionsintékter 31 24 - - - -
Provisonskostnader - - -31 -24 - -
Ovriga rorelseintakter 1452 1327 - - - -
Ovriga administrativa kostnader? - - -1452 -1327 - -

1 SCBC betalar erséttning till moderbolaget SBAB for méjlighet att utnyttja en likividitetsfacilitet hos moderbolaget, se not m 4.
2 SCBC betalar ersattning fér administrativa tjanster utférda av moderbolaget SBAB, se notm4.

Utlaning till nyckelpersoner

2023 2022
mnkr Utlaning Rénteintakt Utlaning Ranteintakt
VD = = - -
Styrelse - - - -
Ovriga nyckelpersoner i ledande stallning 6 0 6
Summa 6 (o} 6 0
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Inldning fran nyckelpersoner

2023 2022
mnkr Inldning Réntekostnad Inldning Réntekostnad
VD och 6vriga nyckelpersoner i ledande stéllning 1 0 0
Styrelse 0 0 0
Summa 1 (o] (o] 0

Moderbolaget har utldning via SCBC till nyckelpersoner i SCBC. Utlaning till
nyckelpersoner i SCBC sker inte pa andra villkor 4n sddana som tillampas for
6vriga anstéllda. Den totala kapitalskulden for formanskredit upp till

3000 000 kr per hushéll férutsatt att Idnet ryms inom 85 procent av bosta-
dens vérde. For formanskredit upp till 3000 000 kr ldmnas rabatt med 2,00
procentenheter péd SBAB:s aktuella listréanta utan prisdiff.

Foérslag till vinstdisposition

Férménskrediten ar skattepliktig. Erhallen réntesats inklusive rabatt far inte
understiga 0,25 procent.

Moderbolaget har inldning fran nyckelpersoner i SCBC. Inlaning fran nyck-
elpersoner sker till samma villkor som 6vrig motsvarande inléning i SBAB.

Resultatet i SCBC uppgick till 1646103 287 kronor efter skatt. Koncern-
bidrag har under forutsattning om drsstdmmans godkannande lamnats med
30000 000 kronor till systerbolaget Booli Search Technologies AB. Till

arsstammans forfogande star vinstmedel pd sammanlagt 24 933 904 671
kronor.

Aktieagartillskott 16 350 000 000
Fond for verkligt varde -3669 362010
Balanserad vinst 10607163 394
Arets resultat 1646103 287
Summa vinstmedel enligt balansrékningen per 31 december 2023 24933904671
Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras enligt féljande (kr):

| utdelning Iamnas 10 000 kr per aktie, totalt 5000 000 000
Till nésta &r 6verfors 19933904671
Summa 24933904671

Forslaget till utdelning har lamnats med beaktande av dels reglerna om buf-
fertkapital, riskbegransning och genomlysning enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Orealiserade vardeférandringar pa tillgdngar och skulder
vérderade till verkligt varde har paverkat det egna kapitaleti SCBC netto -2
463 mnkr. Géllande regelverk for kapitaltackning innebér att féretaget vid
varje given tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar minst summan av de
samlade kapitalkraven, vilka omfattar kapitalkrav i Pelare 1, kapitalkrav i
Pelare 2, buffertkrav samt eventuell vagledning i Pelare 2. Kapitalbasen upp-
gar efter féreslagen vinstdisposition till 23 328 mnkr (20 166) och totalt kapi-
talkrav till 19 168 mnkr (17 729).

Den konsoliderade situationen, SCBC samt SBAB, maste vid var tid uppfylla
géllande regelverk for kapitaltackning och stora exponeringar. Detta innebér i
sin tur att tillréckligt stor kapitalbas och primarkapital behéver vara tillgang-

ligtirespektive legal enhet. Koncernens utdelningar sker frdn moderbolaget
medan en 6vervagande majoritet av intjaningen sker i SCBC, déar stérre delen
av tillgdngarna finns och darmed rénteintakterna uppstar.

Mot bakgrund av ovan ar det styrelsens bedémning att féreslagen utdelning
ar forsvarligmed hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, liksom pé bolagets konso-
lideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt. Vidare bedémer styrelsen att
bolagets ekonomiska stallning inte ger upphov tillannan bedémning an att
bolaget kan forvantas fullgéra sina forpliktelser pa s&val kort som lang sikt.

m Handelser efter balansdagens utgang

Inget att rapportera.

26

SCBC ARSREDOVISNING 2023



A [k sk T s

EK SE FlI

m Riskhantering och kapitaltédckning

Noter

s.27-44

m Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Métning av kreditriskinom IRK

Kreditrisk i utldningsverksamheten definieras som risken att kunden inte kan
fullfélja sina betalningsforpliktelser. SCBC bedriver ingen egen utlaningsverk-
samhet utan samtliga |an férvarvas frdn moderbolaget SBAB. Kreditrisk mats
dels genom kundens aterbetalningsférméga och dels genom vardeférand-
ringar av stéllda sékerheter irelation till 1an. De l&n som foérvarvats frdn moder-
bolaget har endast beviljats kunder som beraknats kunna erlagga rantor och
amorteringar i ett ranteldge som med marginal 6verstiger nivén vid kreditbe-
slutstillfallet. Kreditrisken begransas darutéver genom beslutade kreditlimi-
ter for olika kunder eller kundgrupper. Kreditrisk hanteras kreditrisk genom
deninternariskklassificeringen (IRK) enligt kapitaltackningsférordningen?
(CRR).IRK anvands bade for kapitaltdckning men ocksé for kontroll och upp-
foljning av kreditrisk for bade nya och befintliga kunder i utlaningen. SCBC
tillampar avancerad IRK for bolan till privatpersoner och grundlaggande IRK
for fastighetslan till fastighetsbolag och brf.

IRK har sedan 2007 anvénts fér bedémning av kreditrisk i utlaningen, dar
sékerheterna utgors av pantbrev i fastighet eller bostadsratt. 2015 erhall
SCBC tillstdnd att &ven anvénda IRK for verskjutande exponeringar som inte
ryms i pantbrev, fastighetsfinansiering med annan sakerhet &n direktpant-
satta pantbrev samt byggnadskreditiv.

Modellernainom IRK som SCBC tillampar behandlar nedanst&ende riskpara-
metrar:

Sannolikheten for fallissemang foér kunden - PD (Probability of Default)
Forlustandelenihandelse av fallissemang - LGD (Loss Given Default)

Den férvantade exponeringen i handelse av fallissemang - EAD (Exposure
at Default)

Den férvantade kreditfoérlusten - EL (Expected Loss) som &r produkten av
PD, LGD, och EAD.

| september 2021 ansékte SCBC till Finansinspektionen (FI) om nya PD- och
LGD-modellerinom ramen fér IRK-systemet, avseende bade hushélls- och
foretagsexponeringar, mot bakgrund av att nya regelverkskrav har tratt i kraft
som syftar till att harmonisera bankers PD- och LGD-estimat. Banken erhéll
fran Flett godkannande i november 2022 p& ansdkan om ny PD-modell for
hushallsexponeringar och i januari 2023 ett godkannande pa ansékan om nya
PD-modeller for féretagsexponeringar. De nya PD-modellerna tillampades for
kapitaltackning for férsta gdngen per 31 mars 2023 fér hushéllsexponeringar
och per 30 september 2023 for féretagsexponeringar. Overgangen till den
nya PD-modellen fér hushallsexponeringar ledde inte till ndgon férandring av
riskvagda tillgdngar (REA) eftersom samtliga exponeringar omfattas av risk-
viktsgolvet fér bolan. Riskvikterna for bolan, innan bolédnegolvet appliceras,
6kade dock eftersom den nya PD-modellen &r mer konservativ i sina skatt-
ningar an tidigare. | samband med férsta tillampningen av nya PD-modeller for
foretagsexponeringar flyttades exponeringar mot brf frén exporingsklass
hushall till foretag, vilket innebar att exponeringarna inte langre omfattades
av riskviktsgolvet for bolan. Overgangen till nya PD-modeller for foretagsex-
poneringar och bytet av exponeringsklass for brf ledde till en nettodkning av
REA, dar mer konservativa PD-estimat enligt nya modeller bidrog till 6kad
REA medan borttagning av riskviktsgolvet f6r bol&n fran exponeringar mot
brf bidrog till minskad REA. Under slutet pad 2023 mottog banken aterkopp-
ling fr&n FI p& ansdkningarna om nya LGD-modeller. Det pagér for narvarande

Lanebelopp férdelat per LTV-intervall

ettarbete hos banken fér att hantera en del av iakttagelserna pa LGD-model-
lerna franFl.

Utifran riskparametrarna klassificeras kunder efter kreditrisk och férvan-
tad respektive icke-férvantad kreditforlust kan beraknas - icke-férvantade
kreditférluster ar det som sedan ska kapitaltackas. Fér bedémning av aterbe-
talningsférmaga och PD hanférs lantagare till en av elva riskklasser fér hus-
halls- respektive féretagsexponeringar?, dar den hogsta riskklassen utgérs av
fallissemang. Utvecklingen fér engagemang i sémre (hogre) riskklasser foljs
extranoggrant och hanteras aktivt vid behov av kreditbevakare i bankens
obesténdshantering. Den beréknade forvantade kreditférlusten EL enligt IRK
skiljer sig fran den férvéantade kreditforlusten ECL i redovisningen som utgor
forlustreserveringen. Berékningen av EL enligt Pelare 1regleras av CRR. Enligt
dessa bestammelser ska matningen av kreditrisken baseras pa historiska data
for fallissemang och kreditforluster under en léngre tidsperiod och inkludera
ekonomiska nedgangsperioder. berdkningen av ECL enligt redovisningsstan-
darden IFRS 9 ska matningen av kreditrisken baseras pa historiska data men
aven beakta framatblickande information for att forutspa en eventuell nega-
tivinverkan pa framtida kassafléden. F6ér information om nedskrivning av
finansiella tillgangar, se not [ 1. Total EL fér utlaningen under IRK uppgick i
slutet av 2023 till 525 mnkr (178), vilket &r huvudsakligen drivet av nya PD-
modeller med mer konservativa PD-estimat samt flytten av brf till féretags-
exponeringar dér grundlaggande IRK tillampas. Total ECL enligt IFRS 9, redu-
cerat for garantier, for motsvarande utlaning uppgick till 224 mnkr (156). For
kapitaltdckning genom IRK sker en uppdelning mellan lan i fallissemang och
6vriga lan vid berakning av EL. En positiv mellanskillnad d& EL 6verskrider ECL
reducerar kdrnpriméarkapitalet med motsvarande belopp.

Forde lan SBAB ger ut kravs normalt att ldntagaren ar kreditvardig enligt
de internariskklasserna avseende PD och att betryggande sakerhet kan stél-
las. Med betryggande sakerhet avses huvudsakligen pantbrev i fastighet eller
bostadsratt med bésta ratt och ettinomlage om hégst 75-85 procent av
marknadsvéardet. Kreditvardiga lantagare avser riskklasserna P1-P8 for pri-
vatpersoner, F1-F7 for fastighetsbolag och B1-B8 for brf. Nar det galler utla-
ning till fastighetsbolag och brf &r det aterbetalningsférmagan tillsammans
med marknadsvardet pa fastigheten som styr vilken bel&ningsgrad3 (LTV)
som beviljas, vanligtvis mellan 50 och 75 procent. Inga sékerheter 6vertas for
skyddande av 1&n i SCBC:s verksamhet. Utl&ningen till allménheten star for 98
procent (99) av SCBC:s samlade tillgadngar. | tabellen nedan presenteras utla-
ningen i relation till marknadsvardet fér underliggande sakerheter. D& majori-
teten av utlaningen haren LTV under 70 procent anses SCBC utlaning vara val
sékerstalld och kreditkvaliteten bedéms darfér som mycket god.

)Med CRR avses Europaparlamentets och rédets férordning om tillsynskrav fér kreditinstitut
och vardepappersféretag nr 575/2013.

2)Med hushéllsexponeringar inom ramen fér nuvarande IRK-system avses bolan till
privatpersoner med sakerheter som utgérs av lan till villa, fritidshus och bostadsratt. Med
féretagsexponeringar avses lan till fastighetsbolag och brf, dven byggnadskreditiv ar
inkluderade.

31 Beléningsgraden definieras som lanets storlek i férhallande till marknadsvardet av stélld
sakerhet. Det redovisade genomsnittet ar volymviktat. | berdkningen tas i férekommande
fall hansyn till paverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlage. SCBC
kontrollerar regelbundet sakerheternas vérde. Fér bostadsfastigheter och bostadsratter
utfors kontroll av fastighetsvardet minst vart tredje ar.

2023 2022
mnkr Bolén Foretag & Brf Total Bolan Foretag & Brf Total
Utlaning till allm&nheten
LTV <50% 104 145 71152 175297 107 981 63749 171730
LTV 50-69% 120200 60094 180294 120 694 49377 170 071
LTV >69% 119222 18 631 137853 117 007 25086 142093
Summa 343567 149877 493444 345682 138212 483894
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ECL ochframatblickande information

Scenario1(40 %) Scenario 2 (20 %) Scenario 3 (20 %) Scenario 4 (20 %)

Faktor 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
BNP 1 -06% +2,7% +3,0% +44% +3,8% +3,8% -94% +6,3% +3,9% -56% -16% +3,0%
Reporanta (proxy STIBOR) 3,.2% 2,2% 2,2% 2,4% 24% +24% 3,5% 2,6% 2,5% 4,2% 3,3% 3,2%
Arbetsloshet 8,4% 8,0% 75% 6,9% 64% +6,6% 1,4% 10,8% 9,6% 94% 10,3% 10,4%
Smahuspriser, A +2,5% +4,0% +4,3% +0,6% +4,8% +4,3% -6,7% -3,3% +34% -124% -138% -3,3%
Bostadsréattspriser, A +1,0% +78% +7.2% +35% +78% +72% -125% -53% +45% -145% -10,9% -0,3%
Fastighetspriser, A -37% -17% -02% -25% -15% -3,8% -1,6% -147% -71% -124% -189% -11,8%
ECL 105 mnkr 93 mnkr 279 mnkr 539 mnkr
Sammanvagt ECL 224 mnkr

" Ingér inte i berdkning av ECL.

ECL och framatblickande information

SCBC har under aret, efter framtagande av uppdaterade makroekonomiska
scenarier vid respektive kvartalsskifte, reviderat den framéatblickande infor-
mationen. Den framéatblickande informationen anvands i nedskrivningsmo-
dellen for att berdkna férvantade kreditforluster (ECL). Uppdateringarnaide
makroekonomiska prognoserna grundar sig i en fortsatt negativ bild av
omvarldsléaget och den ekonomiska utvecklingen med hégt réntelége och risk
for stora prisfall pa bostader och fastigheter. Svensk ekonomi bedéms fort-
satt paverkas av det héga rantelaget till f6ljd av de senaste &rens inflation och
den 6kade ekonomiska osédkerheten i omvarlden. Mot bakgrund av inbroms-
ningen av inflationstakten och stabilisering av rantelaget tar samtliga scena-
rier i den framéatblickande informationen hansyn till ndgot lagre rantor 6ver
kommande &r med en rantetopp som redan intraffat eller nds under 2024.1
samband med utvecklingen av ranteléget forvantas arbetslésheten minska
under kommande &r med undantag fér negativa scenarier dar ytterligare hoj-
ningar av réntorna under 2024 far genomslag i svensk ekonomi och arbetslos-
heten. Smahus- och bostadsrattspriserna forvantas stiga i takt med sjun-
kande rantor alternativt sjunka i scenarier dér rantan fortsatt stiger under
2024. Samtliga scenarier ar dock fortsatt negativa till utvecklingen av fastig-
hetspriserna till foljd av en stigande direktavkastning for fastighetsbolagen
pa den svenska marknaden. Revideringen av den framéatblickande informatio-
nen harunder 2023 sammantaget haft en neutral effekt pa forlustreserve-
ringarna. Scenariovikterna har férblivit of6randrade under dret mot bakgrund
av att fortsatt ta hojd for ett potentiellt forsamrat ekonomiskt lage.

En ny ECL-modell, anpassad till nya PD- och LGD-modeller inom IRK-sys-
temet, togs i bruk per 30 september 2023. Den nya ECL-modellen gav vid for-
sta tillampningen ett liknande totalt ECL-utfall som den tidigare modellen
men resulterade i en omférdelning mellan affarsomradena Privat respektive
Foretag & Brf, dar férlustreserveringarna minskade for Privat med ca. 35 mnkr
men 6kade for Féretag & Brf med ca. 25 mnkr. Infor arsskiftet till 2024 genom-
férdes en kalibrering av den nya ECL-modellen genom héjda tréskelnivéer for
kreditsteg 2 och framfér allt 6kade inslag av makroekonomiska effekter i PD
och LGD i férlustreserveringarna. Kalibreringen av ECL-modellen resulterade
darmed i 6kade forlustreserveringar om ca. 35 mnkr.

Inom Privat har fler kunder med betalningssvarigheter och fallissemang
samt fler individuellt reserverade lan bidragit till ett inflde av exponering till
kreditsteg 3, vilket i kombination med negativa riskklassmigrationer har
bidragit till ckade férlustreserveringar med ca. 20 mnkr under aret. Negativa
riskklassmigrationer inom Foretag & Brf, till f6ljd av den ekonomiska situatio-
nen med hégt réantelage, har under aret resulterat i 6kade forlustreserveringar
med ca. 10 mnkr.

Per 31december 2023 uppgér forlustreserveringarna till 224 mnkr, jamfort
med 156 mnkr per 31 december 2022.

I tabellen ovan dterges den framatblickande informationen bestdende av
en sammanvéagning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekono-
miska faktorer som tillampas i ECL-modellen. SCBC har under 2023 t4tt
utvarderat det makroekonomiska laget mot bakgrund av fortsatt hdga rantor
och den kraftiga inbromsningen av bostadsbyggandet. Trots den svara ekono-
miska situationen har endast en begransad 6kning av kreditrisken konstate-
rats i SCBC:s utlaning, vilket har uppmatts av de underliggande kreditriskmo-
dellerna som anvénds vid berdkning av ECL, och resulterat i 6kade forlustre-
serveringar under aret. Banken &r darfér komfortabel med storleken pé for-
lustreserveringarna om totalt 224 mnkr (156) per den 31 december 2023.

Under férsta kvartalet 2023 genomférdes en manuell justering av ECL
(‘management overlay’) pa 20 mnkr for d& férvantade negativa risk-
klassmigrationer inom Féretag & Brf for hela SBAB-koncernen. D risk-
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klassmigrationerna realiserades senare under andra kvartalet togs den manu-
ellajusteringen ECL bort vid halvarsskiftet.

Foérandringarav ECL-modell

| samband med férsta tillampningen av nya PD-modeller for féretagsexpone-
ringar vid kapitaltackning per 30 september togs den dven den nya ECL-
modellenibruk. Den nya ECL-modellen baseras pa nya PD- och LGD-modeller
inom IRK-systemet vilka i sin tur &r utvecklade enligt ny fallissemangsdefini-
tion. Eftersom de nya modellerna inom IRK-systemet resulterar i mer konser-
vativa estimat, i synnerhet LGD, innebér detta att forlustreserveringarna
innan applicering av framatblickande information dr hégre med den nya ECL-
modellen.

Infor arsskiftet till 2024 genomférdes en ytterligare kalibrering av den nya
ECL-modellen genom uppdaterade tréskelnivaer for kreditsteg 2, som tydli-
gare pavisar forhojd risk, och battre metoder for applicering av framatblick-
ande information och makroekonomiska effekteri PD och LGD. Effekternai
PD har justerades till att baseras p& nominell rénta och nominell arbetsloshet
istallet for relativa forandringar. Darutéver justerades LGD-estimaten for sce-
narier som avspeglar djupa finansiella kriser (scenario 3 och 4 enligt tabellen
ovan) till att motsvara nedgangsjusterade LGD-estimat i likhet med de som
tillampas inom ramen for IRK. Sammantaget har justeringarna relaterade till
applicering av framatblickande information samt nedgéngsjusterade LGD-
estimat forbattrat differentiering mellan scenarierna s att det ar en mer tyd-
lig skillnad i ECL mellan basscenariot och de vérre scenarierna.

Sammantaget har den nya ECL-modellen inklusive kalibreringen som
skedde infor arsskiftet till 2024 resulterat i 5kade totala férlustreserveringar
om ca. 35 mnkr.

Forsta initiala valideringen av den nya ECL-modellen slutférdes under
december 2023. Valideringsenhetens sammantagna bedémning av nya ECL-
modellen &r att den fungerar tillfredstallande for andamalet och leder till
lampliga forvantade kreditforluster och saledes forlustreserveringar.

Overgripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SCBC:s utléning ar trots de radande omsténdigheterna
fortsatt god och kreditriskerna i utlaningen till privatpersoner ar ldga. Ban-
kens kreditgivning till privatpersoner grundar sig pé en gedigen kreditproév-
ningsprocess som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsatt-
ningar som kravs for att klara av sitt dtagande. Fl:s arliga boldneundersokning,
med data fran 2022, visar att nya bolanekunder 6ver lag fortfarande har goda
marginaler for att klara betalningarna pa sina lan dveni ett sémre ekonomiskt
lage. Den genomsnittliga belédningsgraden (LTV) i bolaneportféljen uppgick
vid utgédngen av 2023 till 60 procent (59).

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare
och bostadsrattsféreningar (brf) bedoms ocksa som god. For fastighetsbolag
och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgadngen av 2023 till 61 (62) respek-
tive 33 procent (33). Vid kreditgivning inom detta affarsomrade sker en
bedémning om kundernas férmaga att generera stabila kassafléden 6ver tid
samt om betryggande sakerheter kan stéllas. P4 grund av den fortsatt svara
makroekonomiska situationen i Sverige med hégt rantelége och oro pa
bostadsmarknaden har banken proaktivt arbetat med att identifiera kunder
som &r eller kan bli sérskilt ekonomiskt utsatta. Ingen vasentlig paverkan for
kunderna har &nnu konstaterats.

Banken beddmer att det eventuellt kan foreligga hogre kreditrisk hos bygg-
och projektutvecklingsféretag samt fastighetsbolag som &ar mer kapitalmark-
nadsberoende med refinansieringsbehov i nartid. Detsamma géller for brf
med betydande intakter fran hyreslokaler. Det &r endast en begréansad del av



exponeringarna i SCBC:s utlaning som &r féremal for denna eventuellt hogre
kreditrisk. Under &ret har ndgra manuella justeringar av kundernas riskklasser
genomforts vilka i sin tur har lett till negativa riskklassmigrationer, sarskilt for
négra enstaka storre kundgrupper. Inga individuella reserveringar har
bedémts vara nédvéndiga inom affarsomradet for SCBC under 2023.

Klimatrisker vid matning av kreditrisk

De underliggande kreditriskmodellerna som anvéands inom ramen fér IRK-sys-
temet samt i ECL-modellen inkluderar fér nérvarande inga férklarande variab-
ler som ar direkt kopplade till klimatrisker. Daremot finns det férklarande vari-
abler som avspeglar konsekvenser av realiserade klimatrisker, som exempel-
vis sdkerheternas marknadsvarden och féljaktligen LTV relaterat till fysiska
risker, samt betalningsskotsel for dterbetalningsférmaga relaterat till omstall-
ningsrisker. Vidare finns det méjligheter att i ECL-modellen inkludera makro-
ekonomiska prognoser specifika for klimatrisker, ndgot som &nnuinte
bedémts vara nédvéndigt. Banken kommer i takt med att ytterligare klimat-
data blir tillgéngliga identifiera och utvardera véasentliga riskdrivare med
direkt koppling mot klimatrisk i de regelbundna modelléversynernainom IRK-
systemet samt vid Sversyn av ECL-modellen.

Da SCBC:s affarsmodell uteslutande baseras pa att finansierar bostader &r
6versvamningsrisk och omstallningsrisker kring energipriser identifierade
som de tva primara klimatriskerna i utldningsportféljen. Banken har under aret
arbetat med nya upplysningskravinom ESG om sakerheternas férdelning uti-
fran energiklasser och energiprestanda samt hur stor andel av utlaningsport-

Noter

foljen som bedéms vara kénslig for paverkan av fysiska risker. Endast en
begransad del av portféljen bedéms vara kanslig for fysisk paverkan av 6ver-
svamningar. Vidare har kanslighetsanalyser genomférts avseende stressade
energipriser och potentiell paverkan i dterbetalningsférmaga.

Pa grund av de 6kade energipriser som skedde under 2022 har en uppdate-
ring av driftskostnader gjorts i boendekostnadskalkylen for privatpersoner.
Motsvarande uppdateringar har genomforts for kostnader for drift och under-
hall som anvands i kassaflodeskalkylerna for brf och fastighetsbolag. | 6vrigt
har SCBC inte noterat ndgon péverkan pé kreditkvalitet, kreditriskexpone-
ringar eller aterbetalningsformaga till foljd av varken fysiska klimatrisker eller
omstallningsrisker under 2023.

Utlaning till allménheten férdelad pa riskklass

SBAB:s utlaning till allmanheten uppgick per den 31 december 2023 till 517
mdkr (509). Varje lantagare tilldelas en riskklass. Under 2023 har nya PD-
modellerimplementerats inom IRK-systemet som tilldelar [antagare en av elva
riskklasser (P1-P11 f6r privatpersoner, B1-B11 for brf och F1-F11 for fastighets-
bolag), dar lantagare i fallissemang hanfors till den elfte riskklassen. Generellt
harlantagare i de tidigare basta (Iagsta) riskklasserna, R1-R3 (for privatperso-
ner) respektive C1-C3 (for brf och fastighetsbolag), fordelats 6ver fler riskklas-
ser fér en mer granular rangordning med nya PD-modellerna. Det gér inte att
goraen direkt mappning mot tidigare riskklasser eftersom det &r nya underlig-
gande PD-modeller men indikativt motsvarar de tidigare basta riskklasserna
P1-P6, B1-B6, F1-F5 for privatpersoner, brf respektive fastighetsbolag.

2023
Utlaning tillallmanheten TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
B1/F1/P1 52083 -1 94 - - - 52177 -1
B2/F2/P2 41347 -1 0 - - - 41347 -1
B3/F3/P3 110998 -5 53 - - - 111051 -5
B4/FA[P4 69307 -10 1060 - - - 70367 -10
B5/F5/P5 87740 -6 6692 -1 - - 94432 -7
B6/F6/P6 43371 -9 5430 -1 - - 48 801 -10
B7/F7/P7 35789 -8 12444 -8 - - 48233 -16
B8/F8/P8 7536 -5 10518 -21 3 -1 18 057 =27
B9/F9/P9 1467 -2 4380 -7 19 -1 5866 -10
B10/F10/P10 95 -1 2392 -23 192 -15 2679 -39
B11/F11/P11 - 0 0 0 434 -98 434 -98
Summa 449733 -48 43063 -61 648 -115 493444 -224
Garantier = 0 = 0 = = = 0
Summa utlaning efter reserv och garantier 449733 -48 43063 -61 648 -115 493444 -224
2022
Utlaning till allménheten TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
R1/C1 215452 -3 (0] 0 0 0 215452 -3
R2/C2 144000 -7 1083 0 0 0 145083 -7
R3/C3 67 397 -13 3834 -2 0 0 71231 -15
R4/C4 24090 -18 9946 -10 0 0 34036 -28
R5/C5 4029 -10 9834 -27 1 0 13864 -38
R6/C6 260 -2 2621 -18 15 -1 2896 -21
R7/C7 1 0 991 -22 118 -3 1120 -25
R8/C8 (0] 0 (0] 0 212 -20 212 -20
Summa 455239 -53 28309 -79 346 -24 483894 -156
Garantier - 1 - 1 - - - 2
Summa utléning efter reserv och garantier 455239 -52 28309 -78 346 =24 483894 -154

1) Garantier ingar i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intakter” i balansrakningen.
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2023
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utléning Utléning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
P1 7633 - - - - 7633
P2 14 955 - - - - 14 955
P3 82140 -2 53 - - - 82193 -2
P4 49596 -2 1060 - - - 50 656 -2
P5 78 368 -4 4995 - - - 83363 -4
P6 37957 -6 4605 -1 - - 42562 -7
P7 32793 -6 8614 -4 - - 41407 -10
P8 7235 -5 5370 -6 3 - 12608 -1
P9 1317 -1 3882 -6 19 -1 5218 -8
P10 95 -1 2301 -22 192 -15 2588 -38
P11 - - - - 383 -79 383 =79
Summa 312089 =27 30880 -39 597 -95 343566 -161
Garantier ? = 0 = 0 = = = 0
Summa utldning efter reserv och garantier 312089 =27 30880 -39 597 -95 343566 -161
2022
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utléning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
R1 125076 -2 0 0 0 125076 -2
R2 109127 -4 131 0 0 109 258 -4
R3 58178 -1 1556 -1 0 0 59734 -12
R4 23939 -18 9646 -10 0 0 33585 -28
R5 4024 -10 9825 -27 1 0 13850 -37
R6 241 -2 2609 -18 15 -1 23865 -21
R7 1 0 991 -22 118 -3 1120 -25
R8 0 0 0 0 193 -12 193 -12
Summa 320596 -47 24758 -78 327 -16 345681 -141
Garantier - - - 1 - - - 1
Summa utldning efter reserv och garantier 320596 -47 24758 =77 327 -16 345681 -140

1) Garantier ingér i posten "Forutbetalda kostnader och upplupna intakter” i balansrakningen.

30  scBC ARSREDOVISNING 2023



m Noter
2023
FORETAG Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
F1 29031 -1 - - - - 29031 -1
F2 13350 -1 - - - - 13350 -1
F3 17112 -3 - - - - 17112 -3
F4 11441 -8 - - - - 11441 -8
F5 3066 -2 1697 -1 - - 4763 -3
F6 3048 -3 138 0 - - 3186 -3
F7 1651 -2 2627 -4 - - 4278 -6
F8 19 0 4226 -16 - - 4245 -16
F9 1 0 116 -1 - - 17 -1
F10 0 0 3 0 - - 3 0
F11 - - - - - - - -
Summa 78719 -20 8807 -22 - - 87526 -42
Garantier - 0 - 0 - - - 0
Summa utlaning efter reserv och garantier 78719 -20 8807 -22 - - 87526 -42
1) Garantier ingar i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intékter” i balansrakningen. o
2023
BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
B1 15419 0 94 - - - 15513 0
B2 13042 0 - - - 13042 0
B3 11746 0 - - - 11746 0
B4 8270 0 - - - 8270 0
B5 6306 0 - - - 6306 0
B6 2366 0 687 - - - 3053 0
B7 1345 (o} 1203 - - - 2548 0
B8 282 0 922 - - - 1204 0
B9 149 -1 382 - - - 531 -1
B10 - - 88 -1 - - 88 -1
B11 - - - - 51 -19 51 -19
Summa 58925 -1 3376 -1 51 -19 62352 =21
Garantier - 0 - - - - - 0
Summa utldning efter reserv och garantier 58925 -1 3376 -1 51 -19 62352 =21
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2022

FORETAG/BRF2 Kreditsteg1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total

Utlaning Utlaning Utléning Utléning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
C1 90376 -1 0 0 0 90376 -1
Cc2 34873 -3 952 0 0 0 35825 -3
C3 9219 -2 2278 -1 0 0 11497 -3
C4 151 0 300 0 0 0 451
C5 5 0 9 0 0 0 14
Cé 19 0 12 0 0 0 31
c7 0 0 0 0 0 0 0
C8 0 0 0 0 19 -8 19 -8
Summa 134643 -6 3551 -1 19 -8 138213 -15
Garantier - 1 - - - - - 1
Summa utlaning efter reserv och garantier 134643 -5 3551 -1 19 -8 138213 -14

1) Garantier ingar i posten "Férutbetalda kostnader och upplupna intakter” i balansrakningen.

2) Med de tidigare PD-modellerna inom IRK-systemet var riskklasskalan gemensam for fastighetsbolag och brf.

Lan med forfallet obetalt belopp (> 5 dagar) !
Tabellen beskriver 1dn med férfallen kapitalfordran. Samtliga belopp &r férdelade pé segment. Lan med férfallna belopp i flera tidsintervall redovisas i sin helhet i
det dldsta tidsintervallet. 99,9 procent (99,9) av utlaningen vid utgdngen 2023 har varken nagot forfallet obetalt belopp eller bedémts som osaker.

2023 2022
mnkr Boldn Foretag &Brf Summa Boldn Foretag &Brf Summa
Férfallna 5-30 dagar 3 0 3 8 3 il
Forfallna 31-60 dagar 461 1 462 273 - 273
Forfallna 61-90 dagar 137 - 137 41 - 41
Forfallna 91-180 dagar 150 - 150 50 - 50
Forfallna 6ver 181 dagar 124 - 124 45 - 45
Summa 875 1 876 417 3 420
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Utlaning tillallménheten

Ifoljande tabeller visas férandringar med avseende pé utlaning brutto och for-
lustreserveringar under perioden for respektive segment. Fér mer informa-
tion, se not il 2.

Nagra kommentarer fér posterna som redovisas i tabellen:
 Flytttill kreditsteg - Flyttarna mellan kreditstegen visar ursprungliga
belopp vid ing&dende period for [dn som har migrerat.

Noter

Omvardering av reservering - Nettoférandringar i belopp for respektive
kreditsteg. Detta inkluderar den foréandring som uppkommer vid flytt mel-
lan kreditsteg.

Amortering och I8sen - De lan som har férsvunnit frén balansrakningen
under perioden och sominte &r bortskrivna pa grund av konstaterade for-
luster.

Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - Konstaterade kreditforluster
som har intréffat under perioden.

Ovrigt - Residual post

2023
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Ingdende balans 455239 -53 28309 -79 346 -24 483894 -156
Flytt till kreditsteg 1 16784 -39 -16 756 37 -28 2 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -37522 7 37584 -9 -62 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -194 0 -359 4 558 -4 0 0
Omvardering av reservering 200 18 -558 -61 -6 -17 -364 -60
Overfort till/fran koncernbolag, netto 44 050 -8 548 0 7 -3 44605 -1
Amortering -742 0 -132 0 -2 0 -876 0
Lésen -28074 -5573 -156 10 -33803 24
Bortskrivning p.g.a konstaterade forluster - - - - -4 3 -4 3
Férandring av modell/metod 2 - 22 - 38 - -84 - -24
Ovrigt -8 - - - - - -8 -
Utgéende balans 449733 -48 43063 -61 648 -115 493444 -224
2022
TOTAL Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning

mnkr brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv brutto  Reserv
Ingdende balans 422471 -40 19500 -55 215 -24 442186 -119
Flytt till kreditsteg 1 11643 -25 -11607 24 -36 1 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -13616 3 13645 -4 -29 1 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -86 0 -190 3 276 -3 0 0
Omvardering av reservering -889 29 200 -38 -6 -7 -695 -16
Overfort till/fran koncernbolag, netto 71124 -25 10319 -27 11 1 81454 -51
Amortering -687 - -37 - -1 - -725 -
Losen -34714 6 -3521 8 -82 3 -38 317 17
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - -2 2 -2 2
Férandring av riskparametrar under perioden 2) - -1 - 10 - 2 - "
Ovrigt -7 - 0 - 0 - -7 -
Utgéende balans 455239 -53 28309 -79 346 -24 483894 -156

) Nettobeloppet &r l&nets totala belopp minus eventuella interna flyttar frén andra lan.
2) Inkluderar dven férandring av framéatblickande information.
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2023
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utléning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingédende balans 320596 -47 24758 -78 327 -16 345681 -141
Flytt till kreditsteg 1 15225 -39 -15197 37 -28 2 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -26 259 6 26 321 -8 -62 2 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -155 0 -359 4 514 -4 0 0
Omvardering av reservering -6931 22 -660 -50 -6 -15 -7597 -43
Overfort till/fran koncernbolag, netto 1 33566 -4 340 0 6 -2 33912 -6
Amortering -699 0 -84 0 -2 0 -785 0
Losen -23253 5 -4239 9 -148 -27640 17
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - -4 3 -4 3
Férandring av modell/metod 2 - 30 - 47 - -68 - 9
Ovrigt -1 - - - - - -1 -
Utgéaende balans 312089 =27 30880 -39 597 -95 343566 -161
2022
BOLAN Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utlaning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingdende balans 311043 -37 18960 -54 198 -16 330201 -107
Flytt till kreditsteg 1 11360 -25 -11324 24 -36 1 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -12077 3 12106 -4 -29 1 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -85 0 -188 3 273 -3 0 0
Omvardering av reservering -5766 28 -298 -38 -5 -7 -6 069 -17
Overfort till/fran koncernbolag, netto 46 485 -22 8844 -27 1 1 55340 -48
Amortering -535 - -37 - -1 - -573 0
Lésen -29827 6 -3305 8 -82 3 -33214 17
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - -2 2 -2 2
Férandring av riskparametrar under perioden 2) - 0 - 10 - 2 - 12
Ovrigt -2 - 0 - 0 - -2 0
Utgéende balans 320596 -47 24758 -78 327 -16 345681 -141
) Nettobeloppet ar lanets totala belopp minus eventuella interna flyttar fran andra 1an. 2) Inkluderar dven férandring av framatblickande information.
2) Férandring av riskparametrar under perioden inkluderar dven férandring av framatblickande information.
2023
FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utlaning Utlaning Utlaning Utldning
mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingdende balans 134643 -6 3551 -1 19 -8 138213 -15
Flytt till kreditsteg 1 1559 0 -1559 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -11263 1 11263 -1 0
Flytt till kreditsteg 3 -39 0 0 0 39 0
Omvardering av reservering 7131 -4 102 -1 0 -1 7233 -16
Overfort till/fran koncernbolag, netto 1) 10484 -4 208 0 1 =1 10693 -6
Amortering -43 0 -48 0 0 0 -91 0
Lésen -4821 0 -1334 0 -8 -6163 7
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - - - - -
Férandring av modell/metod - -8 - -9 - -16 - -33
Ovrigt -7 - - - = = 7 =
Utgdende balans 137644 =21 12183 -22 51 -19 149878 -63
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2022
FORETAG & BRF Kreditsteg 1 Kreditsteg 2 Kreditsteg 3 Total
Utléning Utlaning Utléning Utléning

mnkr brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv brutto Reserv
Ingdende balans 111428 -3 540 -1 17 -8 111985 -12
Flytt till kreditsteg 1 283 0 -283 0] 0 0 0 0
Flytt till kreditsteg 2 -1539 0 1539 (0] 0 0 0 0
Flytt till kreditsteg 3 -1 0 -2 0 3 0] 0 0
Omviardering av reservering 4877 1 498 0 -1 0 5374 1
Overfort till/fran koncernbolag, netto 24639 -3 1475 0 0 0 26114 -3
Amortering -152 - 0 - 0 - -152 -
Losen -4887 0 -216 (0] 0 0 -5103 0
Bortskrivning p.g.a konstaterade férluster - - - - - - - -
Forandring av riskparametrar under perioden 2) - -1 - 0 - 0 - -1
Ovrigt -5 - 0 - 0 - -5 -
Utgéende balans 134643 -6 3551 -1 19 -8 138213 -15

I Nettobeloppet &r l&nets totala belopp minus eventuellainterna flyttar fran andra lan.

2) Férandring av riskparametrar under perioden inkluderar &ven férandring av framéatblickande information.

Modifierade lan, ldn med omfdérhandlade villkor

L&n kan undantagsvis omférhandlas utom laneavtalet till exempel till f5ljd av
att kundernas finansiella stallning férsamrats eller att kunderna fatt andra
finansiella problem. Sddana lan f6ljs sarskilt upp och bendmns modifierade

tillgdngar i enlighet med IFRS 9. lInga modifierade |&n under 2023 har
beddmts vara vasentliga och har darfor inte lett till bortbokning och nya redo-
visningstillfallen.

Modifierade l&n, modifierade lanikreditsteg 2 och 3 (som ejlett till bortbokning)

2023 2022
Foretag Foretag

mnkr Bolan &Brf Total Bolan &Brf Total
Upplupet anskaffningsvarde fére modifiering 1739 - 1739 1324 - 1324
Modifieringsvinst/forlust, netto 0 = 0o 0 - 0
Upplupet anskaffningsvéarde efter modifiering 1739 - 1739 1324 - 1324
Varav redovisat vérde fére reserv pa tillgdng som flyttat frén

kreditsteg 2 eller 3 till kreditsteg 1 1019 - 1019 429 - 429

m Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten &r risken fér att motparten inte kan fullfélja
sina betalningsfoérpliktelser. Inom finansverksamheten uppstér kreditrisk i

Limitutnyttjande perratingkategori

form av motpartsrisk for de derivat- och repokontrakt SCBC ingér for att han-
tera sina finansiella risker.

2023 2022
mnkr Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit
AAA - - - -
AA-till AA+ 8400 - 8400 5
A-till A+ 15800 616 16 450 625
Lagre an A- 1000 - 2200 -
Summa 25200 616 27050 630
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Tabellen "Limitutnyttjande per ratingkategori” askadliggor limit respektive
utnyttjad limit for SCBC:s derivatmotparter. Limiterna per derivatmotpart
foreslas av SBAB:s Treasury och faststélls av styrelsens kreditutskott inom
ramen for av styrelsen faststallt ramverk. Vérdenai tabellen &ren aggregering
av enskilda derivatmotparters totala exponering och limit fér respektive
ratingkategori. Exponeringen i sammanstallningen inbegriper de externa deri-
vat- och repokontrakt som SCBC ingétt och som &r utestadende per den 31
december 2023. P& koncernnivé faststalls limit per motpart fér samtliga pla-
ceringar, derivatkontrakt och repokontrakt. | tabellen visas limiter for SBAB-
koncernen.

| enlighet med kreditinstruktionen faststalls limiterna av SBAB:s kreditut-
skottinom ramen fér av moderbolagets styrelse faststallt ramverk. Utnyttjad
limit beréknas som exponeringen fran finansiella derivatinstrument, repokon-
trakt och placeringar. Fér derivat- respektive repokontrakt inkluderas effek-
ten av sdkerheter som stéllts eller mottagits under CSA- respektive GMRA-
avtaliden totala limiten. Fér derivatkontrakt beréknas dven ett 6verskjutande
belopp fér framtida méjliga riskférandringar. For de motparter som &ven ar
lanekunder samordnas limiten med kreditlimiten. Limiten kan faststallas for
en tidsperiod om langst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets
beslut ska redovisas till styrelsen vid ndstkommande styrelseméte.

Maximal kreditriskexponering i finansverksamheten

Ingen hansyn till erhalina sakerheter
eller annan kreditférstarkning

Motpartsrisk

Motpartsrisken inom SCBC utgérs av exponeringar mot valrenommerade och
etablerade banker och med moderbolaget SBAB som motpart vilka uteslu-
tande ar sékrade genom ensidiga sakerhetsavtal dar motparten kan stélla
sakerheter genom att 6verfora medel eller vardepapper i syfte att reducera
nettoexponeringen, sa kallade Credit Support Annex (CSA). | samtliga fore-
kommande fall &r de mottagna sékerheternaiform av kontanter som medfér
en agarrattsovergang, vilket innebér att den part som tar emot sakerheterna
har ratt att fritt disponera 6ver demi sin verksamhet.

For att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med
icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av kvalificerade cen-
trala motparter godkéanda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU) nr
648/2012), ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA Mas-
teravtal eller annat likvardigt avtal, kompletteras i férekommande fall med ett
tillhérande sakerhetsavtal. Fér de motparter som SCBC ingér derivatavtal
med ska det alltid finnas ett sdkerhetsavtal. Ramavtalen mojliggor ratten for
parterna att kvitta fordringar mot skulder vid ett betalningsfallissemang.

Uppféljning av motpartsrisk sker dagligen for alla finansiella motparter.
Avstamning sker dagligen eller veckovis dar sakerhetsavtal eller CSA har
ingatts. De derivatkontrakt som ingads med externa motparter ingas till ver-
vagande del med moderbolaget som motpart. Effekterna av stallda och mot-
tagna sikerheter visas narmare i not [l 3.

Kreditrisklimiter faststélls av kreditutskottet i SBAB f6r samtliga motpar-
terifinansverksamheten. | tabell "Maximal kreditriskexponering i finansverk-
samheten” visas maximal kreditriskexponering utan respektive med hénsyn
till erhallina skerheter eller annan kreditférstarkning.

Med hinsyn till erhalina sikerheter
eller annan kreditférstarkning

mnkr 2023

2022 2023 2022

Utlaning till kreditinstitut 1379
Belaningsbara statsskuldférbindelser mm -

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper -

Derivatinstrument 10122

983 1379 983

12556 10122 12556

Summa 11501

Stéllda och mottagna sdkerheter under sékerhetsavtal 2023-12-31

13539 11501 13539

mnkr, Bolag Stéllda sakerheter Mottagna sikerheter
SCBC 0 0
Utldning till kreditinstitut

2023 2022

Finansiella tillgadngar redovisade

till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgdngar redovisade
tillupplupet anskaffningsvarde

Kreditsteg 1 Kreditsteg 1
mnkr Vardepapper brutto Reserv Viardepapper brutto Reserv
Ingdende balans 982 1 -
Kassakonto férandringar -21 31 -
Kop 9000 2924 -
Forséljning - - -
Forfall -8582 -1974 -
Bortskrivning, [sen m.m. - - -
Forandring av risk parametrar under perioden - - -
Foérandring av modell/metod - - -
Valutaomvérdering - - -
Ovrigt - - -
Utgéende balans 1379 982 -
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W Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser
vid tidpunkten for forfall, utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel
Okar avsevart. Likviditetsriskhanteringen fér SCBC sker som en del i koncer-
nens 6vergripande hantering. Vidare sékras tillgangen till upplédning genom
sékerstallda obligationer genom att kontrollera att 6versékerheterna (OC-
nivan) i den sakerstallda poolen vid var tidpunkt, dven i stressade férhéallan-

visning, not

Loptider fér finansiella tillgdngar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafldden)

den, 6verstiger Moody'’s krav fér Aaa-rating. Den 31 december 2022 uppgick
OC-nivan till 35,6 procent. SCBC har ett avtal om en likviditetsfacilitet med
moderbolaget SBAB. Syftet med avtalet dr att SCBC ska kunna l&na pengar
fran moderbolaget om SCBC inte kan betala obligationsinnehavare vid forfall
avSCBC:s o&gationer. Foér mer information, se SBAB-koncernens arsredo-
3.

2023 2022
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr 16ptid <3man madn man 1-5&r >54r Totalt I8ptid <3man mén mén 1-54r >54r Totalt
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut - 1365 - - - - 1365 - 887 101 - - - 988
Utlaning till allménheten - 1601 1597 3178 24479 462598 493453 - 1868 55239 5114 5743 415733 483697
Derivatinstrument - 1590 1236 -385 5048 2937 10426 - 541 1199 1540 6258 3012 12550
Ovriga tillgangar 201 - - - - - 201 288 - - - - - 288
Summa finansiella tillgangar 201 4556 2833 2793 29527 465535 505445 288 3296 56539 6654 12001 418745 497523
SKULDER

Skulder till kreditinstitut - - - - - - - - 1 - - - - 1
Emitterade vardepapper mm - 17596 24292 705 237889 72082 352564 - - 37271 997 225121 65545 328934
Derivatinstrument - 1426 676 3811 5576 1729 13218 - 1083 897 4316 13428 4042 23766
Ovriga skulder 3289 - - - - - 3289 2358 - - - - - 2358
Efterstallda skulder 127 448 - - = - - 127448 117029 50 63 6135 - - 123277
Summafinansiellaskulder 130737 19022 24968 4516 243465 73811 496519 119387 1134 38231 11448 238549 69587 478336

For fordringar och skulder som amorterats har rantebindningstiden fér amor-
teringarna beréknats som tiden fram till forfallodagen for respektive amorte-

ring. Utlandska fléden &r omraknade till bokslutskurs per 31 december 2023.

Loptider for sakrade kassaflédenikassaflédessakringar

Framtida rantefléden med rérlig ranta ar estimerade med hjélp av forwardrén-
tor baserade pé aktuell rantebas, i normalfallet 3-méanaders STIBOR.

mnkr Utan l6ptid <3mén 3-6man  6-12méan 1-5ar >54r Totalt
Réantesakrat - 328 556 54 3226 1515 5679
Valutasakrat = -11114 = = -35842 -38710 -85666
Netto 2023-12-31 - -10786 556 54 -32616 -37195 -79987
Netto 2022-12-31 - 342 -8196 54 -33866 -36845 -7851
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m Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér forlust eller lagre framtida intakter pa grund av
marknadsrérelser. SCBC praglas av ett lagt risktagande och hanteras inom
ramen fér SCBC:s riskaptit och limit fér Value at Risk (VaR) som beslutas av
styrelsen. Férutom den 6vergripande VaR-limiten limiteras dven ett antal
kompletterande riskmé&tt som beslutas av VD. Riskkontroll kontrollerar dagli-
gen aktuella risknivaer och att limiter féljs.

Hanteringen av SCBC:s risker &r utlagda tillmoderbolaget SBAB déar de
foljs upp och hanteras pa saval bolags- som koncernniva.

Utgéngspunkten fér SBAB:s hantering av SCBC:s marknadsrisk &r att den
sakerstallda poolens marknadsrisk ska minimeras med det 6verordnade malet
att uppfylla kraven pa matchningsregler sd som de uttrycksilag (2003:1223)
om utgivning av sakerstéllda obligationer.

Huvudprincipen fér SCBC:s marknadsriskexponering &r att risktagandet
ska vara lagt. Rénterisker ska som huvudprincip begransas genom direkt upp-
laning eller genom att anvénda derivat. SCBC:s réntestruktur per den 31
december 2023 visas i tabellen "Réntebindningstider for finansiella tillgdngar
och skulder”. Valutarisker begrénsas genom att upplaning i utlandsk valuta
kurssékras i form av valutaswappavtal. Den totala effekten per valuta redovi-
sasitabellen "Nominella belopp tillgdngar, skulder och derivat i utlandsk
valuta”.

Value atRisk

VaR ar ett 6vergripande portfoéljméatt som uttrycker den potentiella férlusten
som kan uppsté givet en viss sannolikhetsniva och innehavsperiod. Modellen
ar en sa kallad historisk modell, och anvéander percentiler i historisk mark-
nadsdata fran de tva senaste dren. Da modellen anvander sig av historisk data
arenviss tréghet inbyggd och risken kan komma att underskattas vid snabba
marknadsrorelser. Pa grund av detta samt att modellen bygger pa ett antal
antaganden utfors dagligen backtesting, det vill séga kontroll mellan VaR och
faktiskt utfall.

Limiten fér SCBC:s marknadsrisk baseras pa 99 procents sannolikhetsniva
och ett érs innehavsperiod. Detta innebar att med 99 % sannorlikhet kommer
forlusten under ett ar att vara mindre &n utfallet av VaR, givet att samma
portfélj halls under perioden. Per den 31 december 2023 var VaR fér SCBC:s
marknadsrisk 778 mnkr med en limit pd 1 900 mnkr.

Rénteriskidvrig verksamhet

Réanterisk i 6vrig verksamhet berdknas och rapporteras till Finansinspektio-
nenienlighet med FFFS 2007:4. Per den 31 december 2023 var effekten pa
nuvardet -383 mnkr (-72,2) vid ett parallellskift uppat med tvé procentenhe-
ter och 405 mnkr (76,5) vid ett parallellskift nedat med tvaprocentenheter. Da
SCBC:s kapitalbas per den 31 december 2023 var 23,3 mdkr (20,2) innebér
detta att effekten av stresstesterna utgjorde -1,64 procent (-0,36) respektive
1,74 procent (0,38) av kapitalbasen.

Rénterisk i bankboken

SCBC kapitaltacks for ranterisk i bankboken enligt Fl:s metod beskriven i pro-
memoria (Fldnr19-4434). Denna visar per den 31 december 2023 att scena-
riot med storst effekt pa bankboken ar "parallell upp”, vilket redovisas av vari-
abeln "AEVE" i tabellen "Réanterisk i bankboken”.

For att fanga effekten av ranteférandringar pa resultatrdkningen méts dven
rantenettoeffekten. Mattet speglar olikheter i volym- och réntebindningsti-
der mellan tillgéngar, skulder och derivat i 6vrig verksamhet. Rantenettoef-
fekten beraknas enligt instruktioner angivna av EBA (EBA/GL/2018/02) och
baseras pa ett momentant parallellskift med en procentenhet uppat och
nedat under tolv manader. Véardet redovisas av variabeln "ANII" i tabellen
"Rénterisk i bankboken”.

Kompletterande riskmétt

Ut6ver de 6vergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har VD
beslutat om ett antal kompletterande riskmatt for de olika typer av risker som
SBAB-koncernen och SCBC exponeras for. For ranterisker finns limiter for
parallellférskjutning, dar effekten pa nuvardet av en férskjutning av avkast-
ningskurvan med en procentenhet méts och vridningsrisk, dar effekten pa
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nuvardet méats vid olika scenarier dar den korta d&nden av avkastningskurvan
varieras ner (upp) och den langa anden upp (ner). Valutarisk kontrolleras
genom att effekten pa nuvardet méats da valutakurser mot svenska kronan
forandras.

Utéver ovannamnda kompletterande riskmatt utférs ett antal kénslighets-
analyser bland annat med stressade rantor, valutakurser och kreditspreadar
och dess paverkan pa bolagets karnprimarkapitalbehov.

Referensréantereformen

Referensrantereformen (IBOR-transition) ersatter befintliga interbankréntor
(IBOR) med alternativa riskfria rantor. SBAB har en relativt begrénsad expone-
ring mot andra referensrantor &n STIBOR, de valutor som SBAB har verksam-
hetiarforutom SEK, EUR och USD. SBAB har under aret bytt fran USDLIBOR,
da deninte langre existerar, till SOFR. Som referensréntor i SEK och EUR
anvands fortfarande STIBOR respektive EURIBOR d& SBAB utnyttjar méjlig-
heten till undantag avseende &ndring av sékrad risk, sdkringsinstrument och
sakrat féreméal som inférdes till foljd av referensrantereformen. Dvs att ett
byte av alternativ referensranta i sdkringsdokumentationen inte innebér att
Banken tvingas avbryta sékringsredovisningen. Under aret har fokus legat pa
att sakerstalla efterlevnad av Benchmarkférordningen (BMR), vilken traffar
SBAB bé&de som anvéndare av referensvarden och som rapportér av dataun-
derlag for referensvarden.

En l6pande féljsamhet och anpassning mot marknaden krévs varfér andra
referensrantor, inklusive riskfria rantor (RFR), behéver kunna anvandas. Det
har dérmed varit viktigt att sékerstélla systemstod for anvandning av RFRI&n-
kade produkter, framst i form av derivat och obligationer, samt att hantera
6vergangen av de faktiska exponeringar mot IBOR-rantor.

Nominellabelopp tillgangar, skulder och derivatiutlandsk valuta

2023 2022
Tillgangar Tillgadngar

mnkr och skulder Derivat och skulder Derivat
EUR -85656 85666 -82890 82922
GBP 0 0 0 0
NOK 0 0 0 0
usD 0 0 0 0
Total -85656 85666 -82890 82922
Rénterisk i bankboken

2023 2022
mnkr AEVE ANIl AEVE ANIl
Parallell upp -774 1310 840 1087
Parallell ned 858 -1310 -999 -1087
Kort-ranta upp -425 242
Kort-ranta ned 453 -252
Brantning -64 328
Flackning -113 -146
Vérsta utfallet =774 -1310 -999 -1087
Kapitalbas 23328 20166
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Réntebindningstider fér finansiella tillgdngar och skulder, bokférda varden
2023 2022
Utan Utan
rante- rante-
bind- bind-
nings- 3-6 6-12 nings- 3-6 6-12
mnkr tid <3man man man 1-54r >5ar Totalt tid <3man man mén 1-5&r >5ar  Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut - 1379 - - - - 1379 - 883 100 - - - 983
Utlaning till allmanheten - 334899 19446 25874 103219 9782 493220 - 271683 15771 54084 130438 11762 483738
Foérandring av verkligt
vérde for rantesakrade
l&nefordringar - -50 -127  -275 -937 -176 -1565 - -76 -116 -1004 -3381 -367 -4944
Derivatinstrument - 4352 -79 -114 5414 549 10122 - 13837 -3 -25 -1407 154 12556
Ovriga tillgangar 501 - - - - - 501 290 - - - - - 290
Summa finansiella
tillgdngar 501 340580 19240 25485 107696 10155 503657 290 286327 15752 53055 125650 11549 492623
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - - - - - - - - -1 - - - - -1
Emitterade vardepapper mm - -22537 -20512 - -216279 -66848 -326176 - -5518 -37271 -997 -219550 -65545 -328881
Derivatinstrument - -17753 -53 -1226 2085 4567 -12380 - -31814 -58 16 4988 5040 -21828
Ovriga skulder -3289 - - - - - -3289 -2358 - - - - - -2358
Efterstallda skulder - -137789 - - - - -137789 - -127506 - - - - -127506

Summa finansiella skulder -3289 -178079 -20565

-1226 -214194 -62281 -479634 -2358 -164839 -37329

-981 -214562 -60505 -480574

Differens tillgdngar och
skulder

m Operativrisk

-2788 162501

-1325 24259 -106498 -52126

24023 -2068 121488 -21577 52074 -88912 -48956 12049

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av ej &ndamalsenliga eller
fallerade processer, méanskliga fel, felaktiga system eller yttre handelser,
inbegripet legala risker.

Riskhantering

for hantering av operativa risker baseras pé att risker konstant identifieras,
analyseras och bedéms, hanteras samt f6ljs upp. En analys av risknivan rap-
porteras regelbundet till styrelse, VD och féretagsledning. Avdelningen Risk
har det 6vergripande ansvaret for de metoder och rutiner som anvénds for
hantering av operativa risker. Arbetet med att hantera operativa risker bedrivs
utifrdn SCBC:s riskaptit och de vasentliga processerna for verksamheten.
Dettainnebér ett standigt arbete med att utveckla medarbetarnas riskmed-
vetenhet och bankens riskkultur, att forbattra processer och rutiner samt att
tillhandahalla verktyg for effektiv och proaktiv hantering i det dagliga arbetet.

Sjélvutvérdering

Sjalvutvarderingsprocessen omfattar identifiering och utvardering av opera-
tiva risker i samtliga vasentliga processer. Sjalvutvardering utférs med
gemensam metod och dokumenteras i det gemensamma systemstédet.
Resultatet av sjalvutvarderingen rapporteras arligen till styrelse, VD och fére-
tagsledning.

Incidenthantering
SCBC har rutiner och systemstod for att underlatta rapportering och uppfolj-
ning av incidenter. Funktionen fér Operativ Risk stodjer verksamheten med

analys av rapporterade incidenter for att sékerstélla att grundorsaker identi-
fieras och att |ampliga dtgarder vidtas. Aven incidenter som inte orsakat
nagon direkt skada eller ekonomisk férlust rapporteras for att framja det pro-
aktiva riskarbetet.

Hantering av vésentliga féréndringar

SCBC:s process for hantering av vasentliga forandringar appliceras pé nya
och/ eller vasentligt férandrade produkter, tjidnster, marknader, processer,
ITK-system samt vid storre forédndringar av SCBC:s verksamhet och organisa-
tion. Syftet med processen r att vid vasentliga férandringar utvardera poten-
tiellarisker relaterade till forandringen och belysa férandringens eventuella
paverkan pa kapitalsituationen.

Kontinuitetshantering

SCBC arbetar forebyggande for att forhindra handelser som kan paverka
foretagets forméaga att bedriva verksamheten. En krisorganisation som ansva-
rar for kris- och katastrofhantering samt fér kommunikation vid allvarliga inci-
denter, kriser eller katastrofer finns etablerad och testas regelbundet i samar-
bete med externa experter pa krishantering.

Kapitalkrav fér operativarisker

SCBC anvander schablonmetoden for att berékna kapitalkravet fér operativ
risk inom ramen for Pelare |. Kapitalkrav for operativ risk framgér av tabell
Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav (not [[s).

W Affarsrisk

SBAB delar in affarsrisk i strategisk risk, intjaningsrisk samt anseenderisk.
Med strategisk risk avses risken for férlust pa grund av ogynnsamma affars-
beslut, felaktigt genomférande av strategiska beslut eller brist pé lyhérdhet
for férandringar i branschen, den politiska miljon eller rattsliga férhallanden.
Intjaningsrisk avser risken for exempelvis minskade marginaler som i sin tur

bland annat kan uppsté som ett resultat av fordyrad finansiering eller hardare
konkurrens. Anseenderisk definieras som risk som kan uppsté till fljd av bris-
tande hantering av ovan namnda risker, saval som till f6ljd av bristande intern
styrning, kontroll eller hantering av andra handelser.
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Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk ar den risk som féljer av exponeringar koncentrerade till
vissa motparter, regioner eller typ av verksamhet/bransch. SCBC:s styrelse
har genom inriktningsbeslut i affarsplaneringen faststallt koncentrationen av
risk utifran aktuella férhallanden for SCBC. Styrelsens riskaptit satter
ramarna for koncentrationsrisken, vilken berdknas utifrén storleken pé expo-
neringar, bransch och geografisk koncentration.

SCBC bedémsi forsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad kon-
centrationsrisk inom utldningsverksamheten. Riskavdelningen féljer och ana-
lyserar [6pande utlaningsportfoljens koncentration utifran bland annat geo-

grafi, sékerheter, segment och produkttyp. SCBC:s portfélj ar koncentrerad
till bostads- och fastighetsmarknaden. Fér mer info om SCBC:s férdelning
mellan sékrad och osakrad utlaning, se tabell Lanebelopp férdelat per LTV-
intervall i not 74 1. Dartill f5ljs stora exponeringar mot enskilda motparter
I6pande.

SCBC utviarderar dven I6pande kapitalbehovet for koncentrationsrisk, och
Ié-\?ntifierar risken med ekonomiskt kapital for kreditriskexponeringar, se not

9.

m Kapitaltackningsanalys

Regelverk

Kapitaltackningen tas fram utifran den konsoliderade tillsynsférordningen
och kapitaltackningsdirektivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs
den 7juni 2019. Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkra-
ven enligt Pelare 1 och svarar upp mot kraven pé offentliggérande av informa-
tion om kapitaltackning i tillsynsférordningen del atta samt FFFS 2014:12.
Avsikten med reglerna &r dels att forstarka institutens motstandskraft mot
nya kriser, dels att 6ka fortroendet fér att instituten ska klara av att hantera
nya kriser. Regelverken omfattar bland annat kapitalkrav, krav pé kapitalets
kvalitet, ett icke riskbaserat riskmétt (bruttosoliditet) och kvantitativa likvidi-
tetskrav. Huvuddelen av férandringarna i tillsynsférordningen bérjade tillam-
pas fran den 28 juni 2021. Lagéndringar kopplade till kapitaltackningsdirekti-
vet tradde i kraft den 29 december 2020. Ett bindande bruttosoliditetskrav
om 3 procent tradde i kraft den 28 juni 2021.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen forslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Forslaget innehaller &ndringar som
skall forbattra jamforbarheten av riskbaserade kapitalmatt mellan banker
inom EU:s banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skill-
nader. De féreslagna dtgarderna innefattar bland annat &ndringar av scha-
blonmetoden respektive interna metoden som anvénds fér att berékna kapi-
talkrav for kreditrisk. Fér de interna modellerna infors ett kapitalkravsgolv dar
de riskvagda tillgdngarna inte far understiga 72,5 procent av vad schablonme-
toden anger. EU-kommissionens forslag foreslas inféras under en 6vergéngs-
period mellan 2025 - 2030. | december 2023 godkande EU:s medlemsstater
EU-kommissionens forslag och EU-parlamentet férvantas ocksa godkénna
forslaget inom kort. Férvantansbilden ar att andringarna av CRR och CRD
publiceras i den Officiella tidningen under det forsta halvaret 2024. SBAB
Svervakar noggrant processen och ar redo att implementera de nya kraven
efter godkannande av europeiska och nationella myndigheter.

Det kontracykliska buffertkravet for svenska exponeringar har hojts fran 1
procent till 2 procent, med tillampning fran den 22 juni 2023. Finansinspek-
tionen (F1) har inte aviserat om nagon férandring av det kontracykliska buf-
fertvardet. Danmarks regering har beslutat att hoja kontracykliskt buf-
fertvarde fran 2 till 2,5 procent med tillampning fran 31 mars 2023. Darutover
har Norges centralbank beslutat om hojning fran 2 procent till 2,5 procent

Kapitaltdckning - nyckeltal

fran 31 mars 2023. Fran och med den 31 december 2018 ingar riskviktsgolvet
om 25 procent for bolan till svenska hushélliPelare 1, i enlighet med beslut
fran Flmed stod av artikel 458 i tillsynsforordningen. Beslutet géllde i tva ar. Fl
beslutade darefter att férlanga tillampningen av golvet inom Pelare 1till och
med den 30 december 2025. De kreditinstitut som omfattas av atgérden ar
de som har tillstdnd att anvanda IRK metoden och har en exponering mot
svenska bolén.

Flhar beslutat att inféra riskviktsgolv fér exponeringar mot den kommersi-
ella fastighetssektorn enligt artikel 458 i tillsynsférordningen, vilket samti-
digt ersatter de riskviktsgolv som tidigare kapitaltacktes under pelare 2. De
nya riskviktsgolven tradde i kraft den 30 september 2023.Per den 31 decem-
ber 2023 har SCBC:s kapitalkrav inte paverkats av detta golv och enligt prog-
nos vantas pa sikt en marginell effekt pa SCBC:s kapitalrelationer.

For banker som anses systemviktiga utgar ett extra kapitalkrav. SCBC
omfattas inte av detta krav. SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern
riskklassificeringsmetod (IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk
enligt schablonmetod. SCBC:s kapitalbas bestar i huvudsak av karnpriméarka-
pital. Periodens resultat efter skatt ingar vid berakning av kapitalbas. Over-
skottet har verifierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i
CRR. Det avdrag som ligger till grund fér "ytterligare vardejusteringar” i tabell
"Kapitalbas” harror frén reglerna om en férsiktig vardering av tillgéngar.

En sammanfattning av metod foér att bedéma det interna kapitalbehovet
sterfinns i not {4 9.

Riksgélden har beslutat om ett MREL-krav for SCBC som blivit géllande
med full implementering frdn 2024. Det nya MREL-kravet uttrycks som ett
riskvagt respektive ett icke riskvagt krav. MREL-kravet uppgér for SCBC vid
fullimplementering till 20,98 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp
och 6,00 procent av totalt exponeringsbelopp for bruttosoliditeten. SCBC
uppfyller kraven.

Det finns inga pagaende eller of6rutsedda materiella eller rattsliga hinder
for en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen féorutom vad som allmént
féljer av aktiebolagslagen.

mnkr 2023-12-31  2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31
Tillgénglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 23326 23125 22962 20271 20166
Priméarkapital 23326 23125 22962 20271 20166
Totalt kapital 23328 23125 22962 20271 20166
Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 139506 138716 135788 128 818 126 730
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvédgda

exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 16,7 16,7 16,9 15,7 15,9
Primarkapitalrelation (%) 16,7 16,7 16,9 15,7 15,9
Total kapitalrelation (%) 16,7 16,7 16,9 15,7 15,9
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mnkr

2023-12-31

2023-09-30

2023-06-30

2023-03-31

Noter

2022-12-31

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andrarisker anrisken for alltfor lag
bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag
bruttosoliditet (%)

varav: ska utgéras av karnpriméarkapital (i procentenheter)
varav: ska utgéras av primérkapital (i procentenheter)
Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%)
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det
riskvégda exponeringsbeloppet)
Kapitalkonserveringsbuffert (%)

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker
identifierade pd medlemsstatsniva (%)

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%)

Systemriskbuffert (%)

Buffert for globalt systemviktiga institut (%)

Buffert for andra systemviktiga institut (%)

Kombinerat buffertkrav (%)

Samlat kapitalkrav (%)

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven fér

Sversyns-

och utvérderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt

Bruttosoliditetsgrad (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfor 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%)
varav: ska utgéras av karnpriméarkapital (i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och

utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel

av det totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlat bruttosoliditetskrav(%)

Likviditetstackningskvot 3)

Total hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde -genomsnitt)
Likviditetsutfloden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat varde

Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot3)
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

1,2
0,7
0,9
9,2

g

25

2,0

45
137

75

494 306
47

3,0

3,0

1,22)
0,7
0,9
9,2

"

2,5

2,0

45
137

74

492 359
47

3,0

3,0

1,41
0,9
10
94

i

25

2,0

45
13,9

7,6

488 874
4,7

3,0

3,0

25
17
1,9
10,5

35
14,0

5,2

488775
41

3,0

3,0

25
17
1,9
10,5

35
14,0

5,4

486 973
41

3,0

3,0

1 Finansinspektionen har under andra kvartalet meddelat AB Sveriges Sakerstallda Obligationer om ett dndringsbeslut som innefattar en minskning av det Pelare 2 krav som paférts AB

Sveriges Sakerstallda Obligationer for brister i IRK-modeller.

2) Finansinspektionen har under tredje kvartalet 2023 i samband med sin éversyn och utvardering av AB Sveriges Sakerstallda Obligationer beslutat om en minskning av bankens Pelare 2 krav.

3) AB Sveriges Sakerstallda Obligationer tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Darav
beddms inte upplysningar géllande likviditetstickningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara vasentliga pa bolagsniva.
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Noter

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2023 2022
mnkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 49 961 3757 19010 1521
Exponeringar mot hushall 20436 1635 14178 1134
varav exponeringar mot sma och medelstora féretag - - 975 78
varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 20436 1635 13203 1056
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 67397 5392 33188 2655
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 1 23 2 14 1
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut?2 123 10 134 1
varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 123 10 121 10
varav repor - - 13 1
varav évrigt - - o 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 2 0 0
Ovriga poster 14 1 55 4
Summa for exponeringar som redovisas enligt
schablonmetoden 162 13 209 17
Marknadsrisk 267 21 61 49
Varav valutarisk 267 21 611 49
Operativ risk 5414 433 4928 394
Kreditvardighetsjusteringsrisk 813 65 879 70
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 65454 5236 86915 6953
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 139506 11161 126730 10138
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3488 3168
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 2790 1268
Totalt kapitalkrav 17438 14574

" Riskvagt belopp for nationella regeringar och centralbanker uppgar till 23 mnkr (14) till f6ljd uppskjuten skatt enligt CRR artikel 48.4.

2) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 123 mnkr (134).
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m Noter
Kapitalbas
mnkr 2023 2022
Karnprimérkapital: Instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 50 50
Balanserade vinstmedel 26957 18610
Ackumulerat 6vrigt totalresultat (och andra reserver) -3669 -6493
Arets resultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende
stéllning ! -3354 1571
Karnpriméarkapital fére regulatoriska justeringar 19984 13738
Kérnpriméarkapital: regulatoriska justeringar
Ytterligare véardejusteringar (negativt belopp) -24 -39
Reserver for verkligt varde som harrér fran vinster eller forluster pa sakring av kassafléden av
finansiella instrument som inte varderats till verkligt varde 3669 6493
Negativa belopp till f6ljd av berakning av forvantade forlustbelopp -302 -25
Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som vérderas till verkligt varde och som beror pa
andringar av institutets egen kreditvardighet - -
Andra regulatoriska justeringar 2 -1 -1
Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimérkapital 3342 6428
Karnprimarkapital 23326 20166
Ovrigt primarkapital
Ovrigt primérkapital fore regulatoriskajusteringar - -
Ovrigt primarkapital : regulatoriska justeringar
Summaregulatoriska justeringar av 6vrigt priméarkapital - -
Ovrigt primarkapital = -
Primérkapital (primérkapital = kdrnprimérkapital +6vrigt primérkapital) 23326 20166
Supplementérkapital
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder - -
Kreditriskjusteringar 2 -
Supplementérkapital fére regulatoriska justeringar 2 -
Supplementarkapital: regulatoriska justeringar
Summaregulatoriska justeringar av supplementérkapital - -
Supplementérkapital 2 -
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 23328 20166
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 139506 126730
Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %
Karnprimarkapital 16,7 15,9
Priméarkapital 16,7 15,9
Totalt kapital 16,7 15,9
Institutets samlade krav pa karnprimarkapital 9,7 9,7
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
varav krav pa kontracyklisk buffert 20 10
varav krav p4 systemriskbuffert - -
varav krav pa buffert for globalt systemviktiga institut eller for andra systemviktiga institut - -
varav ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér alltfér lag bruttosoliditet 0,73 25
Tillgangligt kérnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) efter uppfyllande
av minimikapitalkraven 7.5 54
" Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2) Kapitalbasen har minskat marginellt relaterat till utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop, i enlighet med CRR artikel 36 pkt 1m.
3) Utfall enligt 6versyns- och utvarderingsprocess fran Fl, kommunicerat och tillampat frén september 2023.
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Noter

Genomsnittlig riskvikt for kreditrisk somredovisas enligt IRK-metoden

2023 2022
Expone- Expone- Expone-

Expone- ring efter Risk- Genom- ringfére ringefter Risk- Genom-

ringfére  konver- expo- snittlig kredit-  konver- expo- snittlig

kredit- terings- nerings- Kapital- riskvikt, risksky- terings- nerings- Kapital- riskvikt,

mnkr riskskydd faktor  belopp krav % dd faktor  belopp krav %
Kreditrisk i utlaningsportfélijen som

redovisas enligt IRK-metoden

Exponeringar mot féretag 150283 149988 46961 3757 31,3 79389 79333 19010 1521 24,0

Exponeringar mot hushall 343559 343559 20436 1635 59 404734 404374 14179 1134 35

varav villor och fritidshus 175041 175041 7977 638 4,6 176 966 176 965 5469 438 31

varav bostadsrétter 168518 168518 12459 997 74 168723 168723 7735 619 4,6

varav bostadsréttsféreningar - - - - - 59045 58686 975 78 17

Summa kreditrisk enligt IRK-metoden 493842 493547 67397 5392 13,7 484123 483707 33188 2655 6,9

m Internt bedémt kapitalbehov

Frén och med oktober 2019 stéller FI, inom ramen for Pelare 2, krav pé att
SCBC ocksé ska ha en tillfredsstéllande hantering och bedémning av risker sa
att SCBC kan fullgéra sina forpliktelser. For att uppfylla detta krav ska SCBC
ha metoder som gér det mojligt att fortiopande vardera och uppratthalla ett
kapital som till belopp, slag och férdelning ar tillrackligt fér att tacka de risker
somde &r eller kan komma att bli exponerade for. Detta kallas for féretagets
interna kapitalutvarderingsprocess, vilket &r en del av SCBC:s interna kapital-
och likviditetsutvarderingsprocess. Likviditetsrisk ger idag inte upphov till
nagot faktiskt kapitalkrav fér SCBC. Se not [i4 3 fér mer information kring lik-
viditetsrisk.

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstélla att SCBC har tillrackligt
kapital i hdandelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov fér

SCBC uppgick till 7727 mnkr (5 306) per den 31 december 2023. Det interna
kapitalkravet bedéms med hjalp av SCBC:s interna modeller fér ekonomiskt
kapital och &r inte helt jamférbart med det kapitalkrav som Fl &terkopplar.
Ytterligare information om det interna kapitalbehovet aterfinns i dokumentet
"Information om kapitaltdckning och riskhantering 2023" som publiceras pa
sbab.se.

Under det tredje kvartalet 2023 har SCBC gjort en 6versyn och féréndring
av metoden foér berdkning av internt bedémt kapital for att battre spegla
SCBC:srisk.

2023-12-31 2022-12-31

Internt bedémt kapitalbehov

mnkr mnkr
Kreditrisk 5405 3158
Marknadsrisk 795 1048
Operativ risk 1) 433 394
Koncentrationsrisk 1029 636
Statsrisk 0 0
Kreditvardighetsjusteringsrisk 65 70
Ovrigrisk 2 0 0
Totalt 7727 5306
Total kapitalbas 23328 20166

) Rattelse av historik per 2022-12-31 f6r den operativa risken jamfért med publicerad uppgift i bokslutskommunike 2023-12-31.

2) Inkluderar pensionsrisk och affarsrisk.
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Noter

“ Intakter och kostnader m

m Rantenetto

mnkr 2023 2022
Ranteintakter
Utlaning till kreditinstitut 42 3
Utlaning till allmanheten 16 340 7826
Derivat 3041 547
Summa 19423 8376
varav rénteintékter for finansiella tillgdngar som inte
vérderas till verkligt vérde via resultatrékningen 16 382 7829
Réantekostnader
Skulder till kreditinstitut -4 -4
Emitterade vérdepapper -4153  -2655
Efterstalld skuld -4293 -1705
Derivat -6932 -225
Summa -15382 -4589
varav réntekostnader for finansiella skulder som inte
vérderas till verkligt vérde via resultatrdkningen -8450 -4364
Réntenetto 4041 3787
" Den efterstallda skulden &r utstalld av moderbolaget.
m Provisioner
mnkr 2023 2022
Provisionsintékter
Utlaningsprovisioner 1 7 19
Summa 7 19
Provisionskostnader
Vardepappersprovisioner -43 -35
Ovriga provisioner 2 -16 -18
Summa -59 -53
Provisioner netto -52 -34

1) Utlaningsprovisioner redovisas huvudsakligen nar tjansterna utfors, det vill séga vid en

viss tidpunkt.

2) Qvriga provisioner redovisas huvudsakligen i takt med att dessa tjanster utfors, det vill

saga linjart ver tid

Nettoresultat av finansiella

transaktioner
mnkr 2023 2022
Vinster/forluster pé rantebarande finansiella
instrument
Vardeforandring i sékrade poster i sakringsredovisning -4109 9032
Derivatinstrument i sakringsredovisning 4123 -9086
Ovriga derivatinstrument -294 -58
Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvérde 300 1
Lénefordringar till upplupet anskaffningsvérde -47 7
Valutaomrakningseffekter 0 2
Summa =27 -92

SCBC anvander derivatinstrument fér att hantera rante- och valutarisker i
bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen.

SCBC:s principer for riskhantering och sakringsredovisning innebar att
resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsréntor, kan férekomma
mellan perioder fér enskilda poster i ovanstaende uppstallning. Dessa mot-
verkas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som
inte neutraliserats genom riskhantering och sékringsredovisning kommente-
rasiforvaltningsberattelsen.

m Allmanna administrationskostnader

mnkr 2023 2022
Outsourcingkostnader 1 -1452 -1327
Ovriga administrationskostnader 2 -4 -3
Summa -1456  -1330

11 SCBC finns vid arsskiftet en VD och 44 tiilika anstéllda (39) som skéter den [6pande
forvaltningen i samradd med ledningen i moderbolaget. Det utgaringen 16n eller annan
ersattning fran bolaget till VD eller anstéllda, d& moderbolaget ansvarar for de I6pande
administrationstjansterna i enlighet med ett outsourcingavtal tecknat mellan SBAB och
SCBC.

2) Arvoden och ersattningar till styrelsen har utbetalats fran SBAB som sedan fakturerat SCBC
for kostnaden. Styrelsen bestar av fyra styrelseledaméter, ingen erséttning har utgatt till
styrelseledamot som &r anstélld i moderbolaget. se sida 46.

Arvoden och kostnadserséttning till valda revisorer

mnkr 2023 2022
Revisionsuppdraget -2,0 -17
Revisionsverksamhet ut6ver revisionsuppdraget -0,2 -0,2
Summa =22 -1,9

Pa arsstdamman den 27 april 2023 utsags Deloitte till revisor fér SCBC. Med
revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen, bokféringen samt
granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget ingér dven
annat bitrade som féranleds av sddan granskning.

Med revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget avses granskning av
deldrsrapporter/bokslutskommuniké och sddana arbetsuppgifter som endast
kan géras av paskrivande revisor, till exempel olika typer av intyg.
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Noter

Ersattning till styrelse

2023

Revisions- och compliance-
tkr Period Styrelse kommitté
Jan Sinclair, Styrelsordférande ! 20230101-20231231 200 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 2) 20230101-20231231 144 -
Synndve Trygg, Ledamot 3) 20230101-20231231 144 -
Mikael Inglander, Ledamot 20230101-20231231 - -
Totalt Arvode & Erséttning 2023 488 -

2022

Revisions- och compliance-
tkr Period Styrelse kommitté
Jan Sinclair, Styrelsordférande ) 20220101-20221231 191 -
Jane Lundgren-Ericsson, Ledamot 2) 20220101-20221231 137 -
Synnéve Trygg, Ledamot 3 20220101-20221231 137 -
Mikael Inglander, Ledamot 20220101-20221231 - -
Totalt Arvode & Erséttning 2022 465 -
) Jan Sinclair erhéller dven styrelsearvode och erséttning for arbete i kommittéer eller utskott fran SBAB om 563 tkr (539) respektive 170 tkr (151).
2) Jane Lundgren-Ericsson erhéller dven styrelsearvode och ersattning for arbete i kommittéer och utskott fran SBAB om 270 tkr (258) respektive 176 tkr (167).
3) Synnéve Trygg erhéller dven styrelsearvode och ersattning for arbete i kommittéer eller utskott fran SBAB om 270 tkr (258) respektive 150 tkr (129).
Ingen ersattning har utgatt till styrelseledamot som &r anstalld i moderbolaget eller till SCBC:s VD.
m Kreditforluster, netto m Paforda avgifter
mnkr 2023 2022 mnkr 2023 2022
Utlaning till allménheten Riskskatt -199 -152
Konstaterade kreditforluster -4 -2 Resolutionsavgift -149 -148
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster - - Summa -347 -300
Justering rénta nedskrivna lan 2 -
Arets férandring av reserv - kreditsteg 1 5 -13
Arets forandring av reserv - kreditsteg 2 18 -24
Arets forandring av reserv - kreditsteg 3 -91 0
Garantier -3 0
Summa =73 -39

46 SCBC ARSREDOVISNING 2023



ArRk KEIl s = s A

Noter

mnkr 2023 2022 mnkr 2023 2022
Aktuell skatt -430 -419 Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende
Uppskjuten skatt pa férandring av temporara skillnader 3 12 tempordra skillnader i
Summa _427 —407 Lager av finansiella instrument 9 5
Séakringsinstrument 952 1685
Den effektiva skatten skiljer sig frdn den nominella Summa 961 1690
skattesatseniSverige enligt nedan
Resultat foére skatt 2073 1978 Féréndring av uppskjutna skatter
Nominell skattesats i Sverige 20,6% (20,6%) -427 -407 Uppskjuten skatt i Resultatrakningen 3 12
Summa skatt -427 -407 Uppskjuten skatt hanférlig till poster som redovisats mot
Effektiv skattesats, % 20,6 20,6 ovrigt totalresultat -732 1903
Summa -729 1915
Uppskjuten skatt férdelad efter férvéntad
forfallotidpunkt, redovisat vérde
Langrean1ar 961 1690
Summa 961 1690

T Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

mnkr 2023 2022 mnkr 2023 2022

Utlaning i svenska kronor 1369 951 Ingéende balans 483738 442067

Utlaning i utlandsk valuta 10 31 Overfort till/fran koncernbolag 46457 83440

Summa 1379 983 Amortering -936 =773

varav repor 1369 951 Losen -35967 -40957

Konstaterad forlust -4 -2

Réntebarande vardepapper som SCBC kdper med aterforsaljningsskyldighet . X R e |

till ett pa forhand bestamt pris redovisas inte i balansrékningen, medan erlagd Foréndring reservering for forvantade kreditforluster ) e -37

kopeskilling redovisas i balansrakningen under posten utlaning till kreditinsti- Utgéende balans 493220 483738

tut. Vardepappren betraktas som erhélina sdkerheter och kan pantsattas eller DEs i inf . @s

séljas av SCBC. For det fall som motparten inte skulle kunna fullfolja sin ater- orytterligare information, se not [l35.

kopsskyldighet har SCBC ratt att behélla vardepappret. Det verkliga vardet av

erhélina sakerheter uppgick till 1405 mnkr (945 ),varav 1405 (-) har pantsatts

eller sélts vidare. Férdelning utldning inklusive reserveringar, mnkr 2023 2022
Utlaning Bolan 343405 345540
Utlaning Féretag & Brf 149815 138198
Summa 493220 483738
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Noter

Utlaning till allménheten per kreditsteg - jamforelse med ingdende balans

mnkr 2023-12-31 2022-12-31
Kreditsteg 1

Utlaning brutto 449733 455239
Reserv -48 -53
Summa 449685 455186
Kreditsteg 2

Utlaning brutto 43063 28309
Reserv -61 -79
Summa 43002 28230
Kreditsteg 3

Utlaning brutto 648 346
Reserv -115 -24
Summa 533 322
Total, utldning brutto 493444 483894
Total, reserv -224 -156
Summa 493220 483738

Fér ytterligare information om férandringar avseende utldning brutto och forlustreserveringar fér respektive kreditsteg och segment se not [ 1.

Derivat och sdkringsredovisning

2023 2022
Aretsvirde- Aretsvirde-

Tillgdngartill  Skulder till Nominellt  férdndringi  Tillgngartill ~ Skulder till Nominellt  foéréndringi
mnkr verkligtvarde verkligtvarde belopp ineffektivitet  verkligtvarde verkligtvarde belopp ineffektivitet
Derivativerkligt vardesékringar
Rénterelaterade 2885 7140 273425 4143 4877 13399 337505 -9086
Valutarelaterade - - - - - - - -
Summa 2885 7140 273425 4143 4877 13399 337505 -9086
Derivatikassaflodessékringar
Rénterelaterade 416 4952 85299 3855 0 8429 82559 -9722
Valutarelaterade 6821 256 78795 -299 7679 0] 75202 483
Summa 7237 5208 164094 3556 7679 8429 157761 -9239
Ovriga derivat
Rénterelaterade 0 32 13000 - - - - -
Valutarelaterade - - - - - - - -
Summa (o} 32 13000 0 0 0 0 0o
Valutaranteswappar ar definierade som valutarelaterade.
Derivatinstrument férdelade efter aterstaende |6ptid, redovisat viarde

2023 2022

mnkr Verkligt varde Nominellt belopp Verkligt varde Nominelltbelopp
Hogst 3 manader 1509 37440 104 21950
3-12 ménader 131 67 250 1440 91071
1-5ar -794 246 305 -4204 282054
Langre &n 5 ar -3105 99524 -6612 100191
Summa -2259 450519 -9272 495266
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Noter

Sékrade posteriverkligt vardesakringar:

2023
Periodens omvérdering Upplupen varde- Aterstaende upplupen
avsdkradeposteri justering fran verkligt Resultat fran vardejustering pa
mnkr Redovisatviarde  verkligt vardesakringar vérdesakringar avbrutna sékringar avbrutna sékringar
Tillgéngar
Utlaning till allménheten 91329 - - - -
Vardeforandring pé rantesékrade
poster i portféljsakringar -1565 3380 -1565 -1 -
Summattillgdngar 89764 3380 -1565 -1 -
Skulder
Emitterade vérdepapper m. m. 174572 7484 -6 367 3 -17
Summa skulder 174572 7484 -6367 3 -17
Netto tillgangar - skulder -84808 -4104 4802 -4 17
Séakringsinstrument 4143
Ineffektivitet 39
2022
Periodens omvérdering Upplupen virde- Aterstaende upplupen
avsdkradeposteri justering fran verkligt Resultat frdn virdejustering pa
mnkr Redovisatviarde  verkligt vardesékringar vardesakringar avbrutna sédkringar avbrutna sadkringar
Tillgdngar
Utlaning till allménheten 141614 - - - -
Vardeforandring pa rantesékrade
poster i portféljsakringar -4944 -4381 -4945 0 1
Summattillgéngar 136670 -4381 -4945 (o] 1
Skulder
Emitterade vardepapper m. m. 173660 -13413 -13871 - -
Summa skulder 173660 -13413 -13871 - -
Netto tillgadngar - skulder -36990 9032 8926 0 1
Séakringsinstrument -9086
Ineffektivitet -54
Sakrade posteri kassaflédessékringar
2023
Resultat fran .
Periodens omvérdering avbrutna sakringar omklassi- Aterstaende upplupen
av sékrade posteri Upplupen virdedjustering  ficerat till Nettoresultat av virdejustering p
mnkr kassaflodessakringar  fran kassaflédessakringar finansiella transaktioner avbrutna sakringar
Sékrade poster i
kassaflodessakringar:
Sékrade poster/Hypotetiska derivat -3556 4621 - -
Summa -3556 4621 - -
Sékringsinstrument 3556
Ineffektivitet 0
Sakringsreserv 3556 -4621 - -
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2022
Resultat fran
Periodens omvérdering avbrutna sékringar omklassi- Aterstaende upplupen
av sékrade posteri Upplupen virdedjustering  ficerat till Nettoresultat av vérdejustering pa
mnkr kassaflédessdkringar  frankassaflodessakringar finansiella transaktioner avbrutna sakringar
Sékrade posteri

kassaflédessakringar:

Sékrade poster/Hypotetiska derivat 9239 8177 - -
Summa 9239 8177 - -
Séakringsinstrument -9239
Ineffektivitet 0

-9239 -8177 - -

Séakringsreserv

Sakringsineffektivitet redovisad i resultatriakningen:

2023

2022

Sakringsvinster och forluster
redovisade som Nettoresultat

Sakringsvinster och forluster
redovisade som Nettoresultat

mnkr av finansiella transaktioner av finansiella transaktioner
Verkligt vardesakring 39 -54
Kassaflodessakring 0 0
Summa 39 -54
For beskrivning av redovisningsprinciper fér sakringsredovisning se not [ 1.
Fér beskrivning av bolagets likviditets- och marknadsrisker, se noterna [i74 3 och 74 4.
Forutbetalda kostnader
Ovriga tillgangar och upplupnaintakter
mnkr 2023 2022 mnkr 2023 2022
Skattefordringar - - Upplupna ranteintakter 298 190
Réntefordringar 179 63 Ovriga upplupna intakter 24 37
Summa 179 63 Summa 322 227
Ovriga tillgdngar férdelade efter terstiende Ioptid,
redovisat vérde Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Hogst 1 ar 179 63 férdelade efter aterstdende I6ptid, redovisat vérde
Summa 179 63 Hogst 1ar 322 225
Langre an1ar 0 2
Summa 322 227
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Noter
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m Skulder till kreditinstitut

mnkr 2023 2022

Skulder i svenska kronor 0 1

Skulder i utlandsk valuta 0 0

Summa (0] 1
varav repor o 1

m Emitterade virdepapper m.m.

mnkr 2023 2022

Obligationslan

Obligationslan i svenska kronor

- tillupplupet anskaffningsvérde 66392 72751

- i verkligt vérdesékring 174572 173660

Obligationslan i utlandsk valuta

- tillupplupet anskaffningsvérde 85212 82470

- i verkligt vardesékring - -

Summa emitterade viardepapper 326176 328881
varav sékerstiéllda obligationer 326176 328881

Se dven avsnittet "Upplaning” pé sid 7.

m Ovriga skulder

mnkr 2023 2022

Skulder till lantagare 34 13

Ovrigt 198 154

Summa 232 167

Ovriga skulder férdelade efter Sterstaende léptid,

redovisat vérde

Hogst 14ar 232 167

Summa 232 167

Upplupna kostnader
och férutbetaldaintakter

mnkr 2023 2022
Upplupna réntekostnader 2976 2104
Ovriga upplupna kostnader? 81 88
Summa 3057 2192
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter férdelade

efter terstdende Ioptid, redovisat vérde

Hoégst 1 ar 3057 2192
Summa 3057 2192
1) SCBC har lamnat koncernbidrag till systerbolaget Booli Search Technologies AB med 30 mnkr (30).

m Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr 2023 2022
Efterstélld skuld till moderbolaget 137789 127506
- Varav koncerninterna MREL -instrument 24000 17000
Summa 137789 127506

Villkor for efterstéllning

Den efterstallda skulden &r utstéalld av moderféretaget. Den efterstéllda skul-
den &r efterstélld bolagets 6vriga skulder i konkurs eller likvidation vilket inne-
bar att de medfor ratt till betalning forst efter det att Gvriga fordringsagare
erhallit betalning.

Koncerninterna MREL-instrument

Av den efterstéllda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) om

137 789 mnkr (127 506 mnkr) utgér 24 000 mnkr (17 000) koncerninterna
skuldinstrument (s.k. senior non-preferred notes) som givits ut av SCBC till
moderbolaget i syfte att uppfylla det av Riksgalden kommunicerade individu-
ellaminimikravet p& nedskrivningsbara skulder (MREL) i SCBC. De koncern-
interna MREL-instrumenten &r subordinerade i forhallande till 6vrig efter-
stalld skuld till moderbolaget.
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m Eget kapital

Aktiekapitalet uppgar till 50 000 000 kronor. Beslutat antal aktier per 31
december 2023 var 500 000 stycken (500 000) med ett kvotvarde p&d 100
kronor, liksom féregédende ar. Samtliga aktier 4gs av moderféretaget SBAB
Bank AB (publ), org.nr 556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC upp-
gar till 24 934 mnkr (19477).

Koncernbidrag foreslas av styrelsen i enlighet med bestammelser i aktie-
bolagslagen och faststills av &rsstamman, se not [ 3.

Ytterligare information om férandringar i eget kapital finns pa sid 18.

Specifikationav féréandringarifond for verkligt varde

mnkr 2023 2022
Kassafl6dessékringar vid rets bérjan -6493 843
Orealiserad vardefoérandring under aret 1265 -3171
Omklassificerat till resultatrakningen under aret 2291 -6068
Skatt hanforlig till forandringen -732 1903
Kassafl6dessékringar vid &rets slut -3669 -6493
Summa -3669 -6493

E Stéllda sdkerheter for egna skulder “

m Stillda sakerheter for egna skulder

mnkr 2023 2022
Lanefordringar 453203 431320
Repor 1369 951
Summa 454572 432271
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Av den totala utlaningsportféljen, se not il 1 respektive not il 2, utgér har
ovan redovisade varden sdkerhetsmassa for sdkerstallda obligationer som
uppgar till 326,2 mdkr (328,9).

Lanefordringar som stéllts som sakerhet utgors av denregistrerade saker-
hetsmassan till férman for innehavare av sékerstéllda obligationer emitterade
av SCBC och SCBC:s sakerstallda derivatmotparter. | handelse av bolagets
obestand harinnehavarna av de sakerstallda obligationerna och de séker-
stéllda derivatmotparterna férmansratt enligt lagen om sikerstallda obliga-
tioner och forménsrattslagen i de pantférskrivna tillgdngarna.

Ytterligare upplysningar om lanefordringar och repor finns i not A
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Noter

n Finansiellainstrument m

m Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar

2023-12-31

Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrékningen

Finansiella tillgéng-
ar som redovisas

Derivati  Ovrig (obligatorisk) tillupplupet Summa
mnkr sakringsredovisning klassificering anskaffningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 1379 1379 1379
Utlaning till allménheten - - 493220 493220 486713
Vardeférandring pa rantesékrade poster i
portféljsakringar - - -1565 -1565 -
Derivatinstrument 10122 0 - 10122 10122
Ovriga tillgangar - - 179 179 179
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 321 321 321
Summa 10122 (o] 493534 503655 498714
Finansiella skulder

2023-12-31
Finansiella skulder virderade till . )
verkligt vérde via resultatrikningen Finansiella skulder
somredovisas

Derivat i till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning  Innehav fér handel anskaffningsvirde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 0 0 0
Emitterade vérdepapper m.m. - - 326176 326176 318285
Derivatinstrument 12354 26 = 12380 12380
Ovriga skulder - - 70 70 70
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 3057 3057 3057
Efterstélld skuld till moderbolaget - - 137789 137789 137789
Summa 12354 26 467092 479472 471581
Finansiella tillgdngar

2022-12-31

Finansiella tillgdngar varderade till ) R e
verkligt virde viaresultatrakningen ~ Finansiellatillgang-
— arsomredovisas

Derivati  Ovrig (obligatorisk) till upplupet Summa
mnkr sakringsredovisning klassificering anskaffningsvérde Summa verkligt viarde
Utlaning till kreditinstitut - - 983 983 983
Utlaning till allménheten - - 483738 483738 472528
Vardeforandring pa réntesakrade poster i
portféljsakringar - - -4944 -4944 -
Derivatinstrument 12556 0 - 12556 12556
Ovriga tillgangar - - 63 63 63
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 225 225 225
Summa 12556 (o] 480065 492621 486 355
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Finansiella skulder

2022-12-31

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella skulder
somredovisas

Derivat i

till upplupet Summa

mnkr sakringsredovisning  Innehav fér handel anskaffningsvarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 1 1 1
Emitterade vardepapper m.m. - - 328881 328881 315438
Derivatinstrument 21828 0 - 21828 21828
Ovriga skulder - - 214 214 214
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 2192 2192 2192
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 127 506 127506 127 506
Summa 21828 (o} 458794 480622 467180

Berikning av verkligt virde pé finansiellainstrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
virde i balansrakningen framgar av not EN 1. | kolumnen “summa verkligt
vérde” ovan lamnas dven information om verkligt vérde for finansiella instru-
ment som i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. For
kortfristiga fordringar och skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbola-
get, har det redovisade vardet bedémts vara lika stort som det verkliga vardet.
For utlaning till allmanheten, emitterade vérdepapper faststalls verkligt varde
utifran vedertagna varderingstekniker. Berakningar i samband med vérde-

ringen baseras pé observerbara marknadsuppgifter med undantag av kredit-
marginalivardering av utlaning till allmanheten. Modellerna baseras pé dis-
konterade kassafloden. Emitterade vardepapper har varderats till aktuell
uppléningsranta, niva 2. Fér utléning till allméanheten, dar observerbara data
for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet, anvands kreditmarginalen
vid senaste villkorsandringsdag for respektive [an for att faststalla diskonte-
ringsrantan, niva 3.

m Upplysningar om verkligt varde

2023

2022

Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsda- marknadsda-

Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknadsda- marknadsda-

mnkr priser (Niva 1) ta (Niva 2) ta (Niva 3) Totalt priser (Niva 1) ta (Niva 2) ta (Niva 3) Totalt
Tillgdngar

Derivatinstrument - 10122 10122 - 12 556 - 12 556
Summa - 10122 10122 - 12556 - 12556
Skulder

Derivatinstrument - 12380 12380 - 21828 - 21828
Summa - 12380 12380 - 21828 - 21828

I tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som redo-
visas till verkligt varde i balansrikningen, utifrén anvanda varderingsmetoder.
Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2022 och 2023.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och
skulder. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgéngliga
och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Varde-
ringsmetoden anvénds fér narvarande inte for nagra tillgéngar eller skulder.
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Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation 4n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade réntor, eller priser for narbesléktade
instrument. Fér vardering anvands i huvudsak modeller baserade pa diskonte-
rade kassafloden. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad pa icke observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig input i modellen bygger pa uppskattningar eller
antaganden som inte direkt gér att hdmta frdn marknaden. Denna metod
anvands for narvarande inte for ndgra tillgéngar eller skulder.



m Noter
m Upplysningar om kvittning
Finansiellainstrument somkvittats i balansrédkningen eller som omfattas av nettningsavtal
2023
Belopp redovisade Relaterade belopp sominte
ibalansrakningen kvittasibalansrikningen
Lémnad (+)/ Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Erhéllen (-)
féremal kvittatsibalan- redovisadeibal- Finansiella sékerhet kontantsak-
mnkr for kvittning srékningen ansrakningen instrument - vérdepapper erhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 10122 - 10122 -10122 - -
Repor 1369 0 1369 - -1369 -
Skulder
Derivat -12380 - -12380 10122 - - -2259
Repor 0 0 - 0 - 0
Summa -899 (o] -899 (o] -1369 - -2259
2022
Belopp redovisade Relaterade belopp sominte
ibalansrakningen kvittasibalansréakningen
Lémnad (+)/ Lamnad (+)/
Belopp Belopp som Belopp Erhéllen (-) Erhéllen (-)
féremal kvittatsibalan- redovisadeibal- Finansiella sékerhet kontantsak-
mnkr for kvittning srakningen ansrakningen instrument - vardepapper erhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 12556 - 12556 -12556 - - 0
Repor 2240 -1289 951 - -945 -
Skulder
Derivat -21828 - -21828 12556 - - -9272
Repor -1290 1289 -1 - 1 - 0
Summa -8322 (o] -8322 (o] -944 - -9266

For att begransa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner med
icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av clearingorgani-
sationer godkanda av en behérig myndighet (enligt férordning (EU)
648/2012), ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA
Masteravtal eller likvardigt avtal med bestammelser om slutavrékning kom-
pletteras i forekommande fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, sé kallat
Credit Support Annex (CSA).

For de motparter som SCBC ingér derivatavtal med ska alltid finnas ett
sékerhetsavtal eller s& kallat CSA.

Avstdmning av motpartsrisk sker dagligen for alla motparter. Avstamning sker
dagligen eller veckovis dar sakerhetsavtal eller sa kallat CSA har ingétts. Nar
sékerhetsavtal har ingatts stalls sdkerheter for att reducera nettoexpone-
ringen. | samtliga férekommande fall 4r de stéllda och mottagna sékerheterna
i form av kontanter med dgarrattsovergang, vilket innebar att den part som tar
emot sékerheterna har ratt att fritt disponera 6ver demi sin verksamhet.
Repor redovisas i balansrakningen under rubrikerna Utlaning respektive Skul-

der till kreditinstitut.

For ytterligare information om kvittning, se not [ 2, avsnittet Motpartsrisk.
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Styrelsens underskrifter

Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktéren
forsakrar att redovisningen har upprat-
tatsienlighet medlag om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) ochii enlighet med god redovis-
ningssed for kreditmarknadsbolag samt

Jane Lundgren-Ericsson
Ledamot

ger en rattvisande bild av bolagets stéll-
ning och resultat. | enlighet med 6 kap 2 §
andra punkten ARKL ir styrelsens
beddémning att bolagets egna kapital &r
tillrackligt stort i férhallande till verksam-
hetens omfattning och risk.

Solna den 18 mars 2024

Jan Sinclair

Styrelseordférande

Mikael Inglander
Ledamot

Fredrik J6nsson
Verkstéllande direktér

Forvaltningsberattelsen ger en rattvi-
sande 6versikt 6ver utvecklingen av bola-
gets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osé&-
kerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Synnéve Trygg
Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 18 mars 2024
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Deloitte AB
Malin Llning
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Tillbolagsstamman i AB Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ) organisationsnummer 556645-9755

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen for
AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ)
("SCBC") for rakenskapsaret 2023-01-01-2023-
12-31 med undantag for bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 10-13. Bolagets &rsredovisning
ingar pa sidorna4-9 och 15-55 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och véardepappersbolag och ger en
iallavasentliga avseenden rattvisande bild av AB
Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) finan-
siella stéllning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Vara utalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 10-13. For-
valtningsberattelsen ar férenlig med arsredovis-
ningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstamman fast-
stéller resultatrakningen och balansrakningen for
bolaget.

Vara uttalandenidennarapport om arsredovis-
ningen ar férenliga med innehallet i den komplet-
terande rapport som har 6verlamnats till bolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférord-
ningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund féruttalanden
Vihar utfért revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pa var basta kunskap och 6ver-
tygelse, inga férbjudna tjanster som avses i Revi-
sorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har till-
handahallits det granskade bolaget eller, i fore-
kommande fall, dess moderforetag eller dess kon-
trollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &andamaélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sérskilt betydelsefullaomraden for revisionen ar
de omraden som enligt var professionella bedém-
ning var de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omréden behandlades inom ramen fér revisionen
av, ochivart stallningstagande till, drsredovis-
ningen som helhet, men vi gbr inga separata utta-
landen om dessa omréden.

Bedémningar och uppskattningar avseende
vérdering av lanefordringar

Redovisning och vardering av finansiella instru-
ment enligt gallande regelverk i IFRS 9 &r ett kom-
plext omrade med stor paverkan pé bolagets verk-
samhet och finansiella rapportering. IFRS 9 &r ett
komplext redovisningsregelverk som kréver
vasentliga bedémningar for att faststalla storle-
ken péreserven for forvantade kreditforluster.
Vasentliga bedémningar inkluderar:

Tolkning av kraven for att faststalla storleken pé
reserven for forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9, som aterspeglas i bankens modell for
berégkning av férvantade kreditforluster.
Identifiering av exponeringar med signifikant
férsamring av kreditkvalitet.

Antaganden som applicerats i modellen for
berégkning av férvantade kreditférluster, sdsom
motpartens finansiella stélining, férvéntade
framtida kassafléden och framatblickande
makroekonomiska faktorer (arbetsléshet, ran-
tor och fastighetspriser).

Per den 31 december 2023 uppgick utlaning till
allmanheten till 493 220 miljoner kronor, med en
reserv for férvantade kreditforluster pa 224 miljo-
ner kronor. Givet utldningens véasentliga andel av
de totala tillgdngarna (representerar 98% av de
totala tillgdngarna), den paverkan som deninne-
boende osékerheten och subjektiviteten involve-
rad i bedémningen av kreditreserveringsbehov
ger, samt da upplysningskraven under IFRS 9 &r
betydande anser vi att detta &r ett séarskilt bety-
delsefullt omrade i var revision.

Se sven redovisningsprinciper i not [[¥ 1 avse-
ende betydande bedémningar och uppskattningar
ochrelaterade upplysningar om kreditrisk i not {4 1.

Véra revisionsatgarder har omfattat men inte
uteslutande utgjorts av:

Vihar utvarderat att relevanta kontrollerinom
kreditreserveringsprocessen varit andamalsenligt
utformade och implementerade under aret. Vihar
ocksé skapat oss en férstaelse for processen for
vasentliga beslut vid lednings- och kommittémo-
ten somutgjort del av godkannandeprocessen for
reserven for férvantade kreditforluster.

Vihar skapat oss en forstaelse for systembase-
rade och manuella kontroller avseende redovis-
ning och vérdering av reserven for férvantade
kreditforluster och testat om identifierade nyck-
elkontroller varitimplementerade under aret.
Vihar utvarderat, med stéd av vara specialister
for kreditriskmodellering, modelleringstekni-
kerna och modellmetoderna motkravenilFRS 9.

Revisionsberéttelse

Vihar granskat &ndamalsenligheten i de under
aretimplementerade nya modellerna for berak-
ningen av reserven for férvantade kreditforluster.
Vihar granskat ett urval av identifierbara kre-
ditférsamrade lan for att utvarderarimligheteni
bolagets bedémning av dessa lans kreditfor-
lustreserver.

Slutligen har vi granskat fullstandigheten och
tillforlitligheten i upplysningarna hanférliga till
reserven for forvantade kreditforluster for att
bedéma efterlevnaden av upplysningskraven
enligt IFRS.

IT-system som stodjer fullstéandig och korrekt
rapportering avtransaktioner
SCBC ar vasentligt beroende av IT-system for att
sékerstélla en korrekt behandling av finansiella
transaktioner samt uppratthalla en &ndamalsenlig
intern kontroll. Mdnga av SCBC: s interna kontrol-
ler 6ver den finansiella rapporteringen ar bero-
ende av automatiserade systemkontroller och
fullstandighet och integritet i rapporter som
genereras av IT-system. Med hansyn till det héga
IT-beroendet, anser vi att det &r ett sarskilt bety-
delsefullt omrade i var revision.

Féljande risker identifierades som kan paverka
den finansiellarapporteringen:
« Andringar av IT-miljo
« Drift och 6vervakning av IT-miljé
* Informationssékerhet

| vararevisionséatgérder ingar, men har inte uteslu-
tande utgjorts av:

Vihar granskat féretagsledningens tester och
kontroller vid andringar i IT-miljon.

Vihar granskat processen fér 6vervakning av IT-
system.

Vihar granskat processen for identitets- och
atkomsthantering, inklusive tilldelning, forand-
ring samt borttagande av behdrigheter.

Vihar utvarderat att processer och verktyg for
att forsakra tillgénglighet till information base-
rat pa anvandarbehov och verksamhetskrav,
inklusive back-up av information och att ater-
lasningsrutiner ar lampligt utformade.
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Revisionsberattelse

Annaninformation én &rsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan informa-
tion &n &rsredovisningen och aterfinns pé sidorna
30ch 60-61. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte dennainformation och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med vér revision av drsredovisningen
ardet vart ansvar att Idsa den information som
identifieras ovan och 6vervédga ominformationeni
vésentlig utstrackning ar oférenlig med &rsredo-
visningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven
den kunskap vii6vrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende dennainformation, drar slutsatsen att
den andrainformationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi
haringet att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens
ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger enréttvisande bild enligt lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer &r nddvandig for att upprattaen arsre-
dovisning som inte innehéller ndgra vasentliga fel-
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aktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktéren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rappor-
tering.

Revisornsansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror péd oegentligheter eller misstag, och
attlamna en revisionsberattelse som innehéller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men aringen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptécka en vasentlig felak-
tighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan upp-
sté pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvéntas paverka de ekono-
miska beslut som anvandare fattar med grundi
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av &rsredovisningen finns pé Revisors-
inspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéattelsen.

Av de omraden som kommuniceras med styrel-
sen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit
de mest betydelsefulla for revisionen av &rsredo-
visningen, inklusive de viktigaste bedomda ris-
kerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Vibeskriver dessa omraden irevisions-
beréttelsen savida inte lagar eller andra forfatt-
ningar férhindrar upplysning om fragan.



Rapport om andrakrav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av &rsredovisningen har vi dven
utfért enrevision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for AB Sveriges Saker-
stéllda Obligationer (publ) for réakenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskaps-
aret.

Grund féruttalanden
Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nér-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende
iforhallande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for véara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens
ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s& att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direk-
toren ska skota den [6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgirder som &r nédvandiga for att
bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisornsansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
attinhdmta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrel-
seledamot eller verkstéllande direktéren i nadgot
vasentligt avseende:

foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, lagen om bank- och finansieringsré-
relse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlustinte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Somendel av enrevision enligt god revisions-
sed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av férvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utférs baseras pé var professi-
onella beddmning med utgangspunktirisk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pé sddana &tgarder, omraden och férhal-
landen som ar vasentliga fér verksamheten och
dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vigarigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna atgarder och andra férhallanden som ar
relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberéttelse

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrap-
porten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyr-
ningsrapporten pé sidorna 10-13 och fér att den &r
uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekom-
mendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten haren
annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats.
Upplysningarienlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31§ andra stycket samma lag ar forenliga
med arsredovisningens 6vriga delar samt &r i 6ver-
ensstammelse med lagen om arsredovisning i kre-
ditinstitut och vardepappersbolag.

Deloitte AB, utsags till AB Sveriges Saker-
stéllda Obligationer (publ)s revisor av bolags-
stdamman 2023-04-27 och har varit bolagets revi-
sorsedan 2016-04-28.

Stockholm den 18 mars 2024
Deloitte AB

Malin Lining
Auktoriserad revisor
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Femarisammandrag

Fem ari sammandrag

Resultatposter

mnkr 2023 2022 2021 2020 2019
Réanteintakter 19423 8376 5517 5550 5141
Réantekostnader -15382 -4589 -1995 -2396 -2306
Réantenetto 4041 3787 3522 3154 2835
Ovriga rorelseintakter) -79 -126 -105 -146 -55
Summa rorelseintakter 3962 3661 3417 3008 2780
Rorelsekostnader -1469 -1344 -1305 -1190 -1055
Summa rdrelsekostnader -1469 -1344 -1305 -1190 -1055
Resultat fore kreditforluster 2493 2317 2112 1818 1725
Kreditforluster, netto -73 -39 7 -21 -12
Paforda avgifter; Riskskatt och Resolutionsavgift -347 -300 - - -
Rorelseresultat 2073 1978 2119 1797 1713

Balansposter

mnkr 2023 2022 2021 2020 2019
Utlaningsportfolj 493220 483738 442067 398029 358936
Uppskjuten skattefordran 961 1690 0] 0 0
Ovriga tillgangar 10437 8885 5507 9794 11283
Summatillgangar 504618 494313 447574 407823 370219
Emitterade vérdepapper m.m. 326176 328881 300913 263863 246774
Ovriga skulder 15669 24188 19191 14616 2719
Uppskjutna skatteskulder 0 0 225 586 514
Efterstélld skuld till moderbolaget 137789 127506 107 718 109 515 102180
Eget kapital 24984 13738 19527 19243 18 032
Summa skulder och eget kapital 504618 494313 447574 407823 370219
Nyckeltal

% 2023 2022 2021 2020 2019
Placeringsmarginal 0,81 0,80 0,82 0,81 0,79
Kreditforlustniva -0,01 -0,01 0,00 -0,01 0,00
K/I-tal 37 37 38 40 38
Avkastning pa tillgdngar 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4
Avkastning pé eget kapital 6,7 8,1 9,4 8,5 7.8
Kéarnprimarkapitalrelation utan 6vergangsregler 16,7 15,9 16,3 16,3 17,0
Primarkapitalrelation utan 6vergangsregler 16,7 15,9 16,3 16,3 17,0
Total kapitalrelation utan 6vergangsregler 16,7 15,9 16,3 16,3 17,0
Total kapitalrelation med 6vergéngsregler 16,7 15,9 16,3 16,3 17,0
Soliditet 50 28 44 4,7 4,9
Konsolideringsgrad 5,0 2,8 4,4 49 5,0
Antal anstallda 45 40 40 36 33

) Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella transaktioner samt évriga rérelseintakter.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) ar finansiella
matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller

kassafléde som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS

och arsredovisningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapital-

kravsfoérordning (CRR).

SCBC anvander alternativa nyckeltal nar det ar relevant for att presentera
och félja upp koncernens finansiella situation och nar de anses ge ytterligare
vardefull information till anvandarna av de finansiella rapporterna. SCBC har
dértill valt att visa nyckeltalen d& de &r praxis i branschen. Alternativa nyckel-
tal kan beraknas pa olika satt och SCBC:s nyckeltal ar darfér inte direkt jam-
forbara med liknande métt som presenteras av andra foretag.

Kreditfoérlustniva
Definition: Kreditforluster i forhallande till total utlaning (utgdende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om kreditférlus-
ternas relativa storlek i férhallande till den totala utladningen.

mnkr 2023 2022
Kreditforluster -73 -39
Utlaning till allmanheten 493220 483738
Kreditforlustniva, % -0,01 -0,01

Avkastning pa eget kapital

Definition: Resultat efter faktisk skatt i forhallande till genomsnittligt
(beraknat paingédende och utgaende balans) eget kapital, justerat for var-
deférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas 6ver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om SCBC:s [6n-
samhet.

mnkr 2023 2022
Resultat efter skatt 1646 1571
Genomsnittligt eget kapital 24442 19458
Avkastning pa eget kapital, % 6,7 8,1

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i forhallande till genomsnittlig (berdknat pa ingédende
och utgéende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om SCBC:s 16n-
samhet.

mnkr 2023 2022
Réntenetto 4041 3787
Genomsnittlig balansomslutning 499 466 470944
Placeringsmarginal, % 0,81 0,80

K/I-tal

Definition: Summa rérelsekostnader fére kreditférluster i férhéllande till
summa rorelseintakter.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om SCBC:s kost-
nadseffektivitet.

mnkr 2023 2022
Summa rérelsekostnader fére

kreditforluster -1469 -1344
Summa rérelseintakter 3962 3661
K/I-tal, % 37 37

Alternativa nyckeltal

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstillda Antal anstéllda personer

Periodens resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittlig balansomslutning

Avkastning pé tillgdngar

Karnpriméarkapitalrelation Kérnprimarkapital i férhallande till riskvagda

tillgéngar

Total kapitalrelation Kapitalbas i forhallande till riskvagda

tillgéngar

Primarkapitalrelation Priméarkapital i férhallande till riskvagda

tillgéngar
Soliditet Eget kapital i forhallande till balansomslutning

vid arets slut

Konsolideringsgrad Eget kapital och uppskjuten skatt i forhéllande

till balansomslutning vid arets slut
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