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— Covered Bonds of SBAB —



Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

Januari-juni 2018 (januari-juni 2017)

«  Rorelseresultatet skade till 1 072 mnkr (1 023)

+  Rdntenettot skade till 1 587 mnkr (1 432)

+  Kostnaderna uppgick till 434 mnkr (375)

«  Kreditférlusterna uppgick till 26 mnkr (positivt 10)

«  Kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 75,7 procent (88,3)

«  Samtliga upplé&ningsprogram har fortsatt hdgsta kreditbetyg frén Moody's

Rérelseresultat Réantenetto

1 072 mnkr 1 587 mnkr
(1023 mnkr) (1 432 mnkr)
K&rnprimarkapitalrelation Utlaning till allméanheten
75,7 % 327,2 mdkr
(88,3 %) (243,5 mdkr)
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Verksamhet & Finansiell utveckling

VERKSAMHET

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med engelsk firma till konkurrenskraftig finansiering. Verksamheten ska bedrivas p&

The Swedish Covered Bond Corporation, "SCBC”, &r ett heléigt ett sddant sétt att den uppfyller de krav som stdlls i Lag

dotterbolag till SBAB Bank AB (publ), “SBAB". (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer och i
SCBC har som helédgt dotterbolag till SBAB uppdrag att emit- Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:1.

tera sdkerstdllda obligationer med hypotekskrediter som sdkerhet

och darigenom tillhandahélla SBAB-koncernen l&ngsiktig dtkomst

FINANSIELL UTVECKLING

RESULTATOVERSIKT

2018 2017 2017
mnkr Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Réntenetto 1587 1432 2855
Provisionsnetto -36 -29 -63
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) -19 -15 -61
Ovriga rérelseintékter 0 0 0
Summa rorelseintékter 1532 1388 2731
Kostnader -434 -375 -761
Resultat fore kreditfsrluster 1098 1013 1970
Kreditfrluster, netto (not 3) =26 10 12
Rérelseresultat 1072 1023 1982
Skatt -236 -225 -436
Periodens resultat 836 798 1546
Balansposter
Utléning till allménheten, mdkr, vid utgéngen av perioden 327,2 2435 312,2
Nyckeltal
K&rnprimarkapitalrelation, %, vid utgdngen av perioden 75,7 88,3 78,0
Rating, léngfristig uppléning
Moody's Aaa Aaa Aaa
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Finansiell utveckling

Utveckling januari-juni 2018 jamfért med
januari=juni 2017

SCBC:s rérelseresultat skade till 1 072 mnkr (1 023). Okningen &r
framst hanfsrlig till ett hégre réintenetto. Okade kostnader péver-

kade resultatet negativt.

Réinte- och provisionsnetto

SCBC:s réintenetto dkade till 1 587 mnkr (1 432). Det hégre rdn-
tenettot &r fréimst hénférligt till skade utléningsvolymer. Okade
finansieringskostnader péverkade réntenettot negativt. Resolu-
tionsavgiften, som redovisas i rédntenettot, uppgick fér perioden till
104 mnkr (74). Provisionsnettot uppgick till =36 mnkr (-29), drivet

av dkade uppldningsrelaterade kostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till =19 mnkr
(=15). Skillnaden mellan perioderna ar framst hanfsrlig till omvéar-
dering av derivatinstrument i bolagets réinteriskhantering som inte

omfattas av sdkringsredovisning.

Kostnader
SCBC:s kostnader skade till 434 mnkr (375) och bestar primért av
erséttningar till SBAB f6r utférda administrativa tjénster enligt gél-

lande outsourcingavtal.

Kreditforluster

Kreditfsrlusterna uppgick fér perioden till 26 mnkr (positivt 10).
framst till f6ljd av en intern flytt av kreditférsémrade |&n frén SBAB
med anledning av &vergéngen till IFRS 9. De kreditférsémrade
I&nen utgdr inte en del av de tillgédngar som kvalificerar fér att ingé
i séikerhetsmassan vid utgivning av sdkerstéllda obligationer. Fér

mer information, se not 3.

Utlaning
SCBC bedriver inte ndgon nyutl@ningsverksamhet i egen regi utan
forvérvar [6pande, eller vid behov, krediter frén SBAB. Syftet med
dessa férvdrv &r att krediterna helt eller delvis ska ingd i den till-
gé&ngsmassa som utgdr sékerhet f&r innehavare av SCBC:s séker-
stéllda obligationer. Utl@ningsportféljen i SCBC bestér av krediter
for bostadséindamél, med utléning till privatpersoner som stérsta
segment. Vid utgéngen av perioden uppgick SCBC:s utléning till
327,2 mdkr (243,5).

Information om SCBC:s utl@ning, den sé& kallade sékerhetsmas-
san, publiceras ménatligen p& webbplatsen sbab.se.

Efterstdllda skulder till moderbolaget 8kade under perioden till
81,3 mdkr (33,3). Okningen &r hanfarligt till att SCBC har férvér-
vat l8nefordringar frdn moderbolaget i syfte att ka den séker-

stéillda poolen i SCBC.
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Uppléning

SCBC:s uppléning sker genom utgivning av sékerstéllda obligatio-
ner, samt i viss m&n genom sé kallade repotransaktioner.

SCBC har tre program fér uppl@ning; ett svenskt scikerstdllt uppld-
ningsprogram utan fast rambelopp, ett 16 md EUR Euro Medium
Term Covered Note Program (EMTCN-program) och ett 4 md
AUD Australian Covered Bonds Issuance Programme. Samtliga
uppléningsprogram har hégsta méjliga kreditbetyg, Aaa, fran
ratinginstitutet Moody's.

Sékerstdllda obligationer utgér SBAB-koncernens viktigaste
uppléningskdalla och per den 30 juni 2018 var det totala vérdet av
utest&ende emitterade vérdepapper under SCBC:s l&neprogram
239,5 mdkr (196,1), férdelat enligt féljande: svenska sakerstallda
obligationer 130,8 mdkr (111,9) och Euro Medium Term Covered
Note Programme 108,7 mdkr (84,2). Under perioden emitterades
vardepapper om 41,6 mdkr (42,4). Samtidigt genomfsrdes ater-
kép om 6,2 mdkr (6,7) medan 4,5 mdkr (15) forfsll. Detta, i kom-
bination med féréndringar i dver-/underkurser samt féréndringar i
kronkursen, gjorde att emitterade vérdepapper under perioden

Skade med 35,3 mdkr.

Kapitaltéckning och likviditetsrisk

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK-metod) samt operativ risk och marknadsrisk enligt
schablonmetod.

SCBC:s totala kapitalrelation och kérnprimérkapitalrelation
uppgick per den 30 juni 2018 till 75,7 procent (88,3). Resultatet
&r inkluderat i kapitalbasen medan férvéintad utdelning har redu-
cerat kapitalbasen. Fér dvriga kapitalrelationer, se tabellerna som
bérjar pé sida 15. Internt bedémt kapitalbehov uppgick per den
30 juni 2018 till 5 677 mnkr (3 815).

Hantering av likviditetsrisken sker fér SCBC integrerat med
SBAB. SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet med moderbolaget
SBAB, under vilket SCBC vid behov kan l&na pengar frén moder-

bolaget fr sin verksamhet.



Ovrig information

OVRIG INFORMATION

Risker och osédkerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin é&r kénslig fér utvecklingen i det globala
konjunkturléget och for tillsténdet pé de internationella finans-
marknaderna. Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den
framsta riskfaktorn f6r SCBC:s framtida intjéiningsférmé&ga och
tillgdngarnas kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom
svensk bostadsmarknad. Hanteringen av réinte- och valutarisker
medfér viss exponering mot prisrisker. Hushéllens efterfrégan har
visat en stabil trend, understédd av I&g inflation, l1&ga réntor och
stigande bérs- och fastighetspriser, men under det andra kvarta-
let 2018 minskade konsumentfértroende mérkbart. Bostadspris-
erna 6l tillbaka under slutet av 2017, vilket &terhédmtades delvis
under det férsta kvartalet. Under det andra kvartalet har bostad-
spriserna legat férhéllandevis still. En bostadsmarknad med stora
prisskningar under en l&ng tid, och en darpd stigande skuldsét-
tning bland hushdllen, har medfért att den svenska ekonomin &r
kanslig fér snabba féréndringar i réintor och bostadspriser. Risk-
erna kopplade till dessa faktorer bedéms 6ka om till exempel
skuldséttning dkar betydligt snabbare &n inkomsterna. Den
omfattande regelverksutvecklingen p& bolénemarknaden, skat
utbud av nyproducerade bostdder, ldngre férsdljningstider och
ett mer osdkert lége pé& fastighetsmarknaden utgér ytterligare

osdkerhetsfaktorer.

MREL

Riksgdlden har tidigare faststéllt en koncernresolutionsplan samt
minimikrav p& nedskrivningsbara skulder (MREL) fér SBAB Bank AB
(publ) och AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ). Den 18
juni 2018 meddelade Riksgélden att principen om efterstdllda
skulder dven ska gdlla fér de sex mellanstora institut (Landshypo-
tek, Lansférsékringar, SBAB, Skandiabanken, Sparbanken Skéne
och Svensk Exportkredit) som utéver de fyra storbankerna ér vik-
tiga fér det finansiella systemet. Principen innebdr att alla skulder
som anvdnds fér att uppfylla minimikravet pé& nedskrivningsbara
skulder (MREL) ska vara efterstéllda och dérmed ska kunna skrivas
ned fére andra skulder och omvandlas till kapital vid en finansiell
kris. Kravet ska vara uppfyllt till 2022.

Effekter IFRS 9 per den 1 januari 2018

Vid évergéngen till IFRS 9 har nettot av reserver och avséttningar
for forvantade kreditforluster minskat med 51 mnkr, effekten har i

sin helhet ckat eget kapital (fére skatt) med motsvarande belopp

per den 1 januari 2018. Fér mer information, se not 10.

Héndelser efter periodens utgéng
Det har inte skett ndgra vésentliga héndelser efter periodens

utgdng.
Granskningsrapport

Denna rapport har varit f6remél f6r revisorns 6versiktliga gransk-

ning enligt ISRE 2410. Granskningsrapporten terfinns pé sida 21.
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Finansiella rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018 2017 2017 2017
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Rénteintdkter 2240 1831 1853 3684
Réintekostnader -653 -408 -421 -829
Réntenetto 1587 1423 1432 2855
Provisionsintékter 7 0 7 7
Provisionskostnader -43 -34 -36 -70
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) =19 -46 -15 =61
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Summa rérelseintékter 1532 1343 1388 2731
Allmé&nna administrationskostnader -433 -387 =374 -761
Ovriga rérelsekostnader -1 1 -1 0
Summa kostnader fére kreditforluster -434 -386 -375 =761
Resultat fore kreditférluster 1098 957 1013 1970
Kreditforluster, netto (not 3) =26 2 10 12
Rérelseresultat 1072 959 1023 1982
Skatter -236 -211 -225 -436
Z\rets/ Periodens resultat 836 748 798 1546

2018 2017 2017 2017
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Arets/Periodens resultat 836 748 798 1546
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Féréndringar avseende kassaflédessékringar 26 4 -622 -618
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -6 -1 137 136
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 20 3 -485 -482
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET/PERIODEN 856 751 313 1064

SCBC Delérsrapport januari-juni 2018



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Finansiella rapporter i sammandrag

mnkr 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
TILLGANGAR

Utl&ning till kreditinstitut 8 660 150 2588
Utl@ning till allménheten (not 4) 327193 312199 243 499
Véirdefsréndring pé réntesékrade poster i portflisékringar 225 224 328
Derivatinstrument (not 5) 8109 3862 3213
Ovriga tillgéngar 618 30 541
Fsrutbetalda kostnader och upplupna intékter 210 119 171
SUMMA TILLGANGAR 345015 316584 250340
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 4442 955 2640
Emitterade vérdepapper m. m. 239 492 204153 196075
Derivatinstrument (not 5) 468 574 814
Ovriga skulder 89 55 18
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1500 1430 1413
Uppskjutna skatteskulder 42 39 49
Efterstdllda skulder till moderbolaget (not 8) 81 301 92593 33297
Summa skulder 327334 299799 234306
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50 50
Fritt eget kapital

Aktiedgartillskott 9550 9550 9550
Fond fér verkligt vérde 90 70 67
Balanserad vinst 7155 5569 5569
Avets resultat 836 1546 798
Summa fritt eget kapital 17 631 16735 15984
Summa eget kapital 17 681 16785 16034
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 345015 316584 250340

Delé&rsrapport januari-juni 2018 SCBC
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Finansiella rapporter i sammandrag

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL

Fondfor  Aktiedgar- Balanserad Arets  Summa eget
mnkr Aktiekapital verkligt véirde tillskott vinst resultat kapital
INGAENDE BALANS 2018-01-011 50 70 9550 7155 = 16825
Periodens totalresultat = 20 = = 836 856
UTGAENDE BALANS 2018-06-30 50 90 9550 7155 836 17 681
INGAENDE BALANS 2017-01-01 50 552 9550 5569 - 15721
Periodens totalresultat - -485 - - 798 313
UTGAENDE BALANS 2017-06-30 50 67 9550 5569 798 16034
INGAENDE BALANS 2017-01-01 50 552 9550 5569 - 15721
Arets totalresultat - -482 - - 1546 1064
UTGAENDE BALANS 2017-12-31 50 70 9550 5569 1546 16785
1) Ing&ende balans har omréknats enligt IFRS 9, se not 10.
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2018 2017 2017

mnkr Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Likvida medel vid érets bérjan 150 102 102
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 1642 1225 2600
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -433 -375 -761
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -214 -394 -64
Féréindring i den I8pande verksamhetens tillgéngar och skulder 18807 23856 -39198
Kassaflde frén den I6pande verksamheten 19802 24312 -37 423
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflde frén investeringsverksamheten - - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av efterstalld skuld -11292 -21826 37 471
Kassaflde frén finansieringsverksamheten -11292 -21826 37 471
Okning/minskning av likvida medel 8510 2486 48
Likvida medel vid periodens slut 8660 2588 150

Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut.

8 SCBC Delérsrapport januari-juni 2018



NOT1 Redovisningsprinciper

SCBC tilldmpar lagbegrénsad IFRS, vilket innebér att del8rsrapporten &r uppréttad
enligt IFRS med de tilléigg och undantag som fsljer av R&det f&r finansiell rapporter-
ings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, Finansinspektionens
foreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag (ARKL). SCBC uppréttar delarsrapporter enligt IAS 34 med beaktande
av de undantag frén och tilldgg till IFRS som anges i RFR 2.

Standarden IFRS 9 Finansiella instrument ersétter IAS 39 Finansiella instrument i
sin helhet och innefattar klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsre-
dovisning. Betréffande redovisning av macrohedgar pégér ett separat projekt inom
IASB. SCBC tillimpar standardens obligatoriska delar rérande klassificering och
vérdering samt nedskrivningar frén och med den 1 januari 2018. Klassificering sker
enligt IFRS 9 utifrén féretagets affdrsmodell och de karakteristiska egenskaperna i de
avtalsenliga kassaflsdena. Klassificeringen avgér i sin tur vérderingen. Ned-
skrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pé férvéntade kreditférluster istéllet for den
tidigare modellen som baserades pd intréffade frlusthéndelser. Avsikten med den
nya modellen &r att fénga och redovisa férvéintade kreditférluster i ett tidigare
skede. Fér ytterligare upplysningar om bolagets redovisningsprinciper avseende
IFRS 9, se not 1, sida 18-19, i &rsredovisningen fér 2017. Reglerna har tillampats
genom att justera bolagets ingdende balanser, se not 10. Det finns inget krav pd&
omrékning av jémférande perioder.

NOT 2 Nettoresultat av finansiella

Noter

IFRS 15 Intéikter frén avtal med kunder

Standarden introducerar en femstegsmodell f&r att avgdra nér en intékt inom omré-
detfor IFRS 15 ska redovisas. Beroende pé ndr vissa kriteria uppfylls redovisas intéik-
terantingen dver tid, pd ett sétt som visar féretagets prestation eller vid en viss tid-
punkt, nér kontrollen av varor eller tjénster &r verférd. Inférandet har inte haft
né&gon péverkan pd SCBC:s finansiella rapporter. Standarden har tilldmpats frén 1
januari 2018.

Ovriga redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ér oféréndrade jémfsrt med
&rsredovisningen fér 2017. De finansiella rapporterna i sammandrag &r framtagna
utifr&n ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéindes av styrelsen fér publicering den 17 juli 2018.

Kommande é&ndringar

Ovriga nya eller @ndrade svenska och internationella redovisningsstandarder som
publicerats men @nnu inte tilldmpats, kommer enligt SCBC:s prelimindra bedémn-
ing att f& en begrénsad péverkan pd de finansiella rapporterna.

transaktioner

2018 2017 2017 2017
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Vinster/forluster pd réntebérande finansiella instrument
- Vérdeférandring pd sékrade poster i sékringsredovisning -396 74 547 621
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -69 -93 -155 -248
- Derivatinstrument i sékringsredovisning 391 -103 -560 -663
- Ovriga derivatinstrument 36 39 129 168
- Lénefordringar 19 37 24 61
Valutaomrékningseffekter 0 0 0 0
Summa -19 -46 -15 -61

SCBC anvénder derivatinstrument fér att hantera réinte- och valutarisker i bolagets
tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt véirde i balansrékningen.

SCBC:s principer fér riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvari-
ationer, till f8ljd av féréndrade marknadsréntor, kan fsrekomma mellan perioder fsr

enskilda poster i ovanstédende uppstélining. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i dvriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhanter-
ing och sékringsredovisning kommenteras i fdrvaltningsberdttelsen.

Delé&rsrapport januari-juni 2018 SCBC
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Noter

NOT 3 Kreditforluster, netto

2018 2017 2017 2017
mnkr Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jan-dec
Utléning till allménheten
Konstaterade kreditfsrluster 0 -1 0 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditforluster - - - -
Féreg&ende érs reservering enligt IAS39 - -4 1" 7
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1 -3 - - -
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 2 -3 - - -
Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 3 =22 - - -
Garantier 2 7 -1 6
Periodens kreditforluster, netto for utlaning till allménheten -26 2 10 12

Den negativa féréndringen i kreditsteg 3 &r fréimst hanférlig till en koncernintern flytt av kreditférsémrade I&n frén SBAB med anledning av évergdngen till IFRS 9. Fér ytterligare
information om definitioner och antaganden f&r bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SCBC:s &rsredovisning 2017, not 1, sid

18-19.
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NOT 4 Utlaning till allménheten

Noter

mnkr 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Ing&ende balans 312254 244 445 244 445
Overfért till/frén koncernbolag 32235 89 847 9760
Amortering, bortskrivning, [6sen m.m. -17 268 -22051 -10 646
Forandring reservering for forvéntade kreditfsrluster?) -28 -42 17
Utgéende balans 327193 312199 243 499
) Fér ytterligare information se not 3, "Periodens féréindring av reserv — kreditsteg 1, 2 och 3"

Utléningens férdelning inklusive reserveringar, mnkr 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Utléning Bolén 258076 243613 183706
Utl&ning Féretag & Brf 69117 68586 59793
Summa 327193 312199 243 499
Utlaning till allménheten per kreditsteg - jéimférelse med ingédende balans 2018-06-30 2018-01-01
Kreditsteg 1

Redovisat bruttovérde 308 955 291854
Reserv for forvéintade kreditforluster =26 -24
Bokfort virde 308929 291830
Kreditsteg 2

Redovisat bruttovérde 18124 20411
Reserv for forvéintade kreditférluster -62 -59
Bokfort virde 18062 20352
Kreditsteg 3

Redovisat bruttovérde 227 74
Reserv for forvéintade kreditférluster =25 -2
Bokfort virde 202 72
Redovisat bruttovérde (kreditsteg 1, 2 och 3) 327 305 312339
Reserv for forvintade kreditforluster (kreditsteg 1, 2 och 3) -113 -85
Summa 327193 312254

For ytterligare information om definitioner och antaganden f&r bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SCBC:s &rsredovisning

2017, not 1, sid 18-19.
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Noter

N OT 5 Derivatinstrument

2018-06-30 2017-12-31
Summa Summa
Tillgéngar till Skulder till nominellt Tillgéngar till Skulder till nominellt
mnkr verkligt virde verkligt virde belopp verkligt virde verkligt vérde belopp
Réinterelaterade 2202 432 239 447 514 212170
Valutarelaterade 5907 36 72087 60 52703
Summa 8109 468 311534 3862 574 264873
Valutarénteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
N OT 6 Klassificering av finansiella instrument
Finansiella tillgéngar
2018-06-30
Finansiella Finansiella
tillgéngar tillgéngar som
véarderade till redovisas till
verkligt véirde i upplupet Summa
mnkr resultatrdkningen  anskaffningsvirde Summa verkligt véirde
Innehav fér
handel
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - -
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. - - - -
Utl&ning till kreditinstitut - 8660 8660 8 660
Utl&ning till allménheten - 327193 327193 327 884
Vérdeféréndring pé réintesdkrade poster i portféljsakringar - 225 225 -
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper - - - -
Derivatinstrument 8109 - 8109 8109
Ovriga tillgéngar - 618 618 618
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 119 119 119
Summa finansiella tillgéngar 8109 336815 344924 345390
Finansiella skulder
2018-06-30
Finansiella skulder Finansiella skulder
varderadetill  som redovisas till
verkligt véirde via upplupet Summa
mnkr resultatrékningen  anskaffningsvirde Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 444 4442 4442
Inl&ning frén allménheten - - - -
Emitterade vérdepapper m.m. - 239 492 239 492 241 226
Derivatinstrument 468 - 468 468
Ovriga skulder - 22 22 22
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1500 1500 1500
Efterstdllda skulder = 81301 81301 81301
Summa finansiella skulder 468 326757 327225 328959
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forts NOT 6 Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgéngar

Noter

2017-12-31
Tillgéngar
vérderade till
verkligt véirde
via resultat-
rékningen
(innehav for Léne- Summa
mnkr handel) fordringar Summa verkligt véirde
Utl&ning till kreditinstitut - 150 150 150
Utl&ning till allménheten - 312199 312199 312789
Vérdeféréndring péd réintesdkrade poster i portféljsékringar - 224 224 -
Derivatinstrument 3862 - 3862 3862
Ovriga tillgéngar - 30 30 30
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 116 116 116
Summa 3862 312719 316581 316947
Finansiella skulder
2017-12-31
Skulder
vérderade till
verkligtvirde
viaresultat-  Ovriga finansiella Summa
mnkr rékningen skulder Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut - 955 955 955
Emitterade vérdepapper m.m. - 204153 204153 204 846
Derivatinstrument 574 - 574 574
Ovriga skulder - 21 21 21
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1430 1430 1430
Efterstdlld skuld till moderbolaget - 92593 92593 92593
Summa 574 299152 299726 300419

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2017. I kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lémnas &ven information om verkligt
vérde f6r finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaf-
fningsvérde. For kortfristiga fordringar och skulder, inklusive efterstdilld skuld till
moderbolaget, har det redovisade vérdet bedémts vara lika stort som det verkliga

virdet. Fér utléning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen
saknas vid vérderingstillféllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséin-
dringsdag fér respektive &n fér att faststélla diskonteringsréintan, nivé 3. Emitterade
vérdepapper har vérderats till bolagets aktuella uppl&ningsrénta, nivé 2.
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Noter

N OT 7 Upplysningar om verkligt varde

2018-06-30
Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivéa 3) Summa
Tillgéngar
Derivatinstrument - 8109 - 8109
Summa - 8109 - 8109
Skulder
Derivatinstrument - 468 - 468
Summa - 468 - 468
2017-12-31
Andra Icke
Noterade observerbara observerbara
marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgéngar
Derivatinstrument - 3862 - 3862
Summa - 3862 - 3862
Skulder
Derivatinstrument - 574 - 574
Summa - 574 - 574

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1. Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fr
2017. I tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som

redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéinda vérderingsnivéer

nedan. Inga éverfsringar mellan nivder har skett under 2017 och 2018.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vérdering till noterat pris pd en aktiv marknad fér identiska tillgéingar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna dr léttillgéngliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Vérderingsmetoden anvéinds fér
nérvarande inte fér n&gra tillgéngar eller skulder.

NOT 8 Efterstdlld skuld till moderbolaget

Vérdering baserad pd observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i nivé 1, exempelvis noterade réintor, eller priser fér nérbesldktade instru-

ment. | huvudsak anvénds modeller baserade pé& diskonterade kassafléden. | denna
grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt gér att hémta frén marknaden. Denna metod anvéinds
fér ndrvarande inte 6r ndgra tillgéngar eller skulder.

mnkr 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Efterstdlld skuld till moderbolaget 81 301 92593 33297
Summa 81301 92593 33297

Villkor for efterstélining

Den efterstéllda skulden &r utstélld av moderbolaget. Den efterstéillda skulden &r efterstdilld bolagets dvriga skulder i héindelse av konkurs eller likvidation vilket innebér att den

medfér rétt till betalning férst efter det att dvriga fordringsdgare erhéllit betalning.
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NOT 9 Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav

Noter

KAPITALTACKNING

mnkr 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Kérnprimérkapital 17 538 16710 15959
Primérkapital 17 538 16710 15959
Totalt kapital 17 541 16710 15959
Riskexponeringsbelopp 23163 21422 18066
Kérnprimarkapitalrelation, % 75,7 78,0 88,3
Overskott 1) av kérnprimérkapital 16 496 15746 15146
Primérkapitalrelation, % 75,7 78,0 88,3
Overskott 1) av primérkapital 16148 15424 14875
Total kapitalrelation, % 75,7 78,0 88,3
Overskott 1) av totalt kapital 15 688 14996 14513

1) Overskott av kapital har berdknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav).

Definitioner

Kéarnprimérkapitalrelation K&rnprimérkapital i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar
Total kapitalrelation Kapitalbas i férhéllande till riskvéigda tillgéngar
Primérkapitalrelation Primérkapital i férhéllande till riskvéigda tillgéngar
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Noter

forts NOT 9@ Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomfsrandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

mnkr 2018-06-30  2017-12-31 2017-06-30

Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 9600 9600 9 600

Ej utdelade vinstmedel 7155 5569 5568

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt

tillampliga redovisningsstandarder) 90 70 68

Arets resultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en

oberoende stéllning 836 1546 798

Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 17 681 16785 16034

Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Viterligare vardejusteringar (negativt belopp) -9 -4 -4

Reserver i verkligt véirde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflddessékringar -90 -70 -67

Negativa belopp till fsljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -44 -1 -4

Vinster eller fsrluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus 0 - 0

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -143 -75 -75

Ké&rnprimérkapital 17 538 16710 15959

Primérkapitaltillskott: Instrument

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar = - -

Primdrkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott - - -

Primérkapitaltillskott - - -

Primé@rkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 17 538 16710 15959

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kreditriskjusteringar - -

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar - -

Supplementdrkapital: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - - -

Supplementérkapital 3 - -

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 17 541 16710 15959

Totala riskvéigda tillgéngar 23163 21422 18066

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 75,7 78,0 88,3

Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 75,7 78,0 88,3

Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 75,7 78,0 88,3

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p&

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut

(buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det

riskvéigda exponeringsbeloppet, % 9,0 9,0 9,0
Varav: minimikrav p& kérnprimdrkapital, % 4,5 4,5 4,5
Varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
Varav: krav p& kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0 2,0
Varav: krav pé systemriskbuffert, % - - -
Varav: buffert fr globalt systemviktiga institut eller f5r annat systemviktigt institut, % - - -

Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 67,7 70,0 80,3
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forts NOT 9 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
RISKEXPONERINGSBELOPP & KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpon- Riskexpon-
mnkr eringsbelopp  Kapitalkrav eringsbelopp  Kapitalkrav eringsbelopp  Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 5420 434 5458 437 5304 424
Exponeringar mot hushéll 12087 967 11343 907 7819 626
Varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 811 65 916 73 749 60
Varav exponeringar mot bostadsréitter, villor och fritidshus 11276 902 10427 834 7070 566
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 17 507 1401 16801 1344 13123 1050
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0 0 0
Exponeringar mot institut ) 207 16 69 6 134 "
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 96 7 60 5 87 7
Varav repor 111 9 9 1 47 4
Varav évrigt - - 0 0 - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 150 12 0 0 0 0
Ovriga poster 374 30 288 23 465 37
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 731 58 357 29 599 48
Marknadsrisk 711 57 512 41 559 44
Varav positionsrisk - - - - - -
Varav valutarisk 711 57 512 41 559 44
Operativ risk 3876 310 3486 279 3486 279
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 338 27 266 21 299 24
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 23163 1853 21422 1714 18066 1445
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 579 536 452
Kapitalkrav fér kontracyklisk buffert 463 428 361
Totalt kapitalkrav 2895 2678 2258

1) Riskexponeringsbelopp f6r motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 207 mnkr (262).

Noter

Delé&rsrapport januari-juni 2018 SCBC
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Noter

N OT 1 O Effekter av byte av redovisningsprincip

Omrékning av balansrékning 2017-12-31 vid dvergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Tidigare Nedskrivning

redovisnings- férvéintade
mnkr principer kreditforluster IFRS 9
TILLGANGAR
Utl&ning till kreditinstitut 150 - 150
Utl&ning till allménheten 312199 55 312254
Vérdefsréndring pé réntesékrade poster i portfljsakringar 224 - 224
Derivatinstrument 3862 - 3862
Ovriga tillgéngar 30 - 30
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 119 -4 115
SUMMA TILLGANGAR 316584 51 316635
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 955 - 955
Emitterade vérdepapper m. m. 204153 - 204153
Derivatinstrument 574 - 574
Ovriga skulder 55 - 55
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1430 - 1430
Uppskjutna skatteskulder 39 " 50
Efterstéllda skulder till moderbolaget 92593 - 92593
Summa skulder 299799 1" 299810
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 - 50
Summa bundet eget kapital 50 - 50
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott 9550 - 9550
Fond fér verkligt véirde 70 - 70
Balanserad vinst 5569 40 5609
Avets resultat 1546 - 1546
Summa fritt eget kapital 16735 40 16775
Summa eget kapital 16785 40 16825
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 316584 51 316635
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forts NOT 10 Effekter av byte av redovisningsprincip

Féréndringar i klassificering av finansiella tillgéngar 2017-12-31 vid évergdng till IFRS 9 2018-01-01.

Noter

2018
Finansiella Finansiella
tillgédngar tillgéngar som
vérderade till redovisas till
verkligt véirde via upplupet

mnkr resultatrékningen anskaffningsvirde Summa

Innehav fér

handel

Utgéende balans 31 december 2017 - - 316581
Omklassificering
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar till verkligt vérde via resultatrékningen 3862 - 3862
Omklassificerat frén l&nefordringar - 312719 312719
Nedskrivning forvéintade kreditforluster
Redovisad vérdefsréndring direkt i eget kapital - 51 51
Ing&ende balans 1 januari 2018 3862 312770 316632
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Finansiell kalender och underskrifter

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018 15 februari 2019

Kontakt

For ytterligare information, kontakta:

VD Mikael Inglander, +46 8 614 43 28, mikael.inglander@sbab.se.

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsédkrar att del@rsrapporten ger en réttvi-
sande dversikt av féretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasent-

liga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget stér infor.

Solna den 17 juli 2018

Bo Magnusson Jane Lundgren-Ericsson Klas Danielsson

Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Mikael Inglander
Verkstdllande direktor

Informationen i denna rapport dr sGdan som AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ) dr skyldig att
offentliggéra enligt géllande rétt, sésom den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller
den svenska vérdepappersmarknadslagen. Informationen Iémnades f6r offentliggérande den 18 juli 2018

kl. 08.00 (CET).
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Granskningsrapport

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av deldrsrapporten fér AB
Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) fér januari-juni 2018.
Det ér styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna del&rsrapport i enlighet med
IAS 34 och lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrs-

rapport grundad pé vér éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér dversiktliga granskning i enlighet med Internatio-
nal Standard on Review Engagements (ISRE) 2410 Standard fér
dversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att
géra férfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér
finansiella frégor och redovisningsfr&gor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsétgérder.
En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i &vrigt har. De gransk-
nings&tgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte
méjligt f6r oss att skaffa oss en sGdan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en
dversiktlig granskning har dérfér inte den sékerhet som en uttalad

slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pé& vér éversiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att den bifo-
gade delérsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréttad fér kon-
cernen i enlighet med IAS 34 och lag om &rsredovisning i kreditin-

stitut och vérdepappersbolag.

Stockholm den 17 juli 2018

Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor
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