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Mjuka julklappar till bolanetagarna — trots vantad och omotiverad
rantehdjning av Riksbanken

Ny boranteprognos fran SBAB: Riksbanken vantas — trots férsamrat konjunkturlage
och lagt inflationstryck — hoja reporantan till noll procent pa torsdag. Sammantaget
blir beskedet anda en trevlig julklapp for hushall med bolan. Mycket tyder namligen pa
att Riksbanken efter den vantade reporantehdjningen sedan inte héjer reporantan igen
forran tidigast 2022. | kombination med fortsatt laga langa marknadsrantor talar detta
for att bade rorliga och bundna borantor forblir historiskt sett mycket laga flera ar till
framover. Den rorliga rantan vantas ligga pa 1,8 procent i januari 2022 och femaringen
pa 2,2 procent.

Skolboksexempel pa nar reporantan inte borde hojas

I morgon traffas Riksbankens direktion for att fatta beslut om reporantans niva. Beslutet
offentliggors pa torsdag. Den ekonomiska statistik som inkommit sedan Riksbankens forra
penningpolitiska moéte pekar fortsatt pa en betydande forsvagning av konjunkturlaget under
2020 och svagt inflationstryck anda till 2022. Trots att Riksbankens senaste prognos i
oktober sammanfoll med den bilden och dessutom forutspadde en inflation som nar upp till
malet forst 2022, aviserade Riksbanken da att reporantan med stor sannolikhet skulle hojas
vid arets sista penningpolitiska mote i december. D& det ekonomiska laget i stort &ar
of6randrat sedan dess talar det for att Riksbanken nu ocksa skrider till verket och hojer
reporantan.

— Jag skulle bli extremt férvanad om Riksbanken nu skulle &ndra sina planer och inte
hojer reporantan. Daremot menar jag att det lage vi nu har i svensk ekonomi ar ett
skolboksexempel pa nar reporantan inte borde hojas. Konjunkturen viker, inflationen
vantas ligga under inflationsmalet under de kommande aren och
inflationsforvantningarna ar laga, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

— Riksbanken tycks i allt vasentligt dela de flesta andras bedémning av konjunktur- och
inflationsutsikterna. Om de ser andra skal till att reporantan anda bor héjas nu ar det
viktigt att de ar tydliga med motivet till varfér. Annars riskerar fortroendet for
penningpolitiken och inflationsmalet att skadas. Transparens ar A och O for att
penningpolitiken ska vara effektiv, sdger Robert Boije.

Mjuka julklappar fran Riksbanken

Mycket tyder pa att Riksbanken efter den vantade reporantehdjningen sedan inte hojer den
igen forran tidigast 2022. Redan i samband med det férra penningpolitiska métet lade
Riksbanken en platt prognos for reporantan for aren 2020-2021. | kombination med fortsatt
historiskt laga langa marknadsrantor talar detta for att bade de rérliga och bundna
borantorna forblir historiskt sett mycket l1aga flera ar till framdver. Det &r ocksa troligt att de
rérliga borantorna inte féljer med reporantan fullt ut nar reporantan hojs.

— Riksbanken vantas komma med mjuka julklappar till alla bolanetagare. Aven om
Riksbanken nu hojer reporantan till noll procent vantas den sedan ligga kvar pa den
nivan under de kommande tva aren, sager Robert Boije.
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— Under normala omstandigheter brukar de rérliga borantorna félja reporantan relativt
val. Men omstandigheterna ar inte normala nu. Nar reporéntan blev negativ sanktes
inte rantorna pa lone- och sparkontona i paritet med reporantesankningen. Istallet
kompenserade bankerna det genom att inte séanka de rérliga bolanerantorna fullt ut.
Nar reporéntan nu hgjs till noll behdver darfér den rorliga borantan inte folja med fullt
ut. Okad konkurrens och négot lagre upplaningskostnader nu jamfért med nar
reporantan blev negativ talar ocksa for det, sager Robert Boije.

Fortsatt sma skillnader mellan rérliga och bundna rantor

SBAB:s prognos &r att den genomsnittliga rorliga borantan pa bolanemarknaden stiger svagt
till 1,8 procent till januari 2022 och femaringen till 2,2 procent.

- Risken med att valja rérlig ranta forefaller liten samtidigt som premien fér att vélja en
bunden ranta ar fortsatt lag. Det &r nu mycket stora skillnader mellan vissa bankers
list- och snittrantor, vilket ar viktigt for bolanetagare att vara uppmarksamma pa,
séger Robert Boije.

Tabell 1. Framtida boréntor med olika bindningstid
Procent
3madn 1lar 2ar 3ar 43r 5ar

Jan

1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
2020
Jan

1,7 1,7 1,7 1,8 19 1,9
2021
Jan

1,8 19 1,9 2,1 2,2 2,2
2022
Jan

2,0 2,0 2,1 2,3 2,4 2,4
2023
Jan

2,2 2,3 2,4 2,5 2,7 2,7
2024

Kélla: SBAB

Anm. Prognosen avser ett oviktat genomsnitt av olika bankers snittréantor och inte SBAB:s list- eller snittrantor.

Borantenytt ingar tillsammans med Bomarknadsnytt i SBAB:s publikationsserie Vart ar vi pa
vag? och publiceras sex ganger per ar. Rapporten tillhandahaller en analys av
boranteutvecklingen ur ett makroekonomiskt perspektiv och en prognos éver borantor med
olika loptider. Den tillhandahaller ocksa aktuell marknadsinformation och allméan information
infor val av rantebindningstid. Rapporten finns att ladda ned HAR.
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