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Aret i korthet

Aret i korthet

Januari-december 2023
(januari-december 2022)

* Rorelseresultatet uppgick till 2 073 mnkr (1 978)

- Rantenettot uppgick till 4 041 mnkr (3 787)

 Kostnaderna uppgick till 1 468 mnkr (1 344)

- Kreditférlusterna (netto) uppgick 74 mnkr (39)

« Kérnprimaérkapitalrelationen uppgick till 16,7 procent (15,9)

- Samtliga upplaningsprogram har fortsatt hogsta kreditbetyg
frdn Moody's

Réntenetto, mnkr Utldning, mdkr Kreditbetyg (Moody'’s)
4041 4932 Aaa
(3787) (483,7) (Aaa)
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Verksamheten

Den huvudsakliga verksamheten i AB
Sveriges Sakerstallda Obligationer (publ),
(SCBC), ar att emittera sakerstillda obli-
gationer for att finansiera SBAB-kon-
cernens utlaning. SBAB Bank AB (publ),
(SBAB), ar moderbolag i SBAB-koncernen
och ags till 100 procent av svenska staten.

r
| I.

SCBC, org. nr. 556645-9755, med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation, &r ett heldgt dotterbolag till SBAB,
org. nr. 556253-7513. SCBC ér ett kreditmarknadsbolag och
regleras av lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse

och star under tillsyn av Finansinspektionen. Den huvudsakliga
verksamheten i SCBC &r att emittera sakerstéllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sékerstallda obligationer
och i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2013:1.
Emissioner gors pa saval den svenska som pé den internationella
kapitalmarknaden. SCBC féljer och rapporterar till European
Covered Bond Council’s (ECBC) "Labelling Initiative”, samt
rapporterar manatligen enligt "Nationella mallen” som publiceras
av "Association of Swedish Covered Bond issuers” (ASCB). SCBC
har sitt sate i Solna och den operativa verksamheten ar till storsta
del utlagd till moderbolaget.
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Verksamhetsutveckling

Verksamhets-
utveckling

Oversikt

2023 2023 2022 2023 2022
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Réntenetto 2034 2007 1909 4041 3787
Provisionsnetto -23 -29 -19 -52 -34
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) -21 -6 -65 -27 -92
Summa rérelseintéakter 1990 1972 1825 3962 3661
Kostnader -757 -711 -703 -1468 -1344
Resultat fére kreditforluster och paférda avgifter 1232 1261 1122 2494 2317
Kreditférluster, netto (not 4) -38 -35 -30 -74 -39
Paforda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -170 =177 -151 -347 -300
Rorelseresultat 1024 1049 941 2073 1978
Skatt -21 -216 -193 -427 -407
Periodens resultat 813 833 748 1646 1571
BALANSPOSTER
Utlaning till allmanheten, vid utgdngen av perioden (not 5) 493220 487 505 483738 493220 483738
- Varav utlning Bolan 343405 345599 345 540 343405 345 540
- Varav utlaning Féretag & Brf 149 815 141906 138 198 149 815 138 198
Emitterade vardepapper m. m. vid utgdngen av perioden 326176 328621 328 881 326176 328 881
NYCKELTAL
Karnprimarkapitalrelation, % 16,7 16,9 15,9 16,7 15,9
Avkastning pé eget kapital, % 6,2 76 75 6,7 8.1
Avkastning pé tillgdngar, % 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
KREDITBETYG (LANGFRISTIG RATING)

Moody's Aaa Aaa Aaa Aaa Aaa
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Januari-december 2023 jamfort med
januari-december 2022

Rorelseresultatet uppgick for perioden till
2 073 mnkr (1978).

Réantenetto

Réntenettot 6kade till 4 041 mnkr

(3787), framst hanforligt till 6kad andel
inlaningsfinansiering samt 6kade inla-
ningsmarginaler pa koncernniva. Minskade
utldningsmarginaler for bolan paverkade
posten negativt.

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade till -52 mnkr
(-34), framst med anledning av uppdate-
rade berdkningsmodeller for upplupet
anskaffningsvarde, dar upplaggningsav-
gifter kopplade till féretagsutlaningen
frdn och med tredje kvartalet 2022 perio-
diseras 6ver lanens I6ptid i rantenettot.

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till =27 mnkr (-92). Skillnaden
mellan perioderna &r framst hanforlig till
skillnad i vardeforandringar pa sakringsin-
strument och pé& sakrade poster. Fér mer
information, se not 3.

Kostnader

Kostnaderna 6kade till 1 468 mnkr (1 344)
och bestar primart av ersattningar till
SBAB for utforda administrativa tjanster
enligt géllande outsourcingavtal. Kost-
nadsokningen pa koncernniva ar framst
driven av fler anstéllda och ddrmed 6kade
personalkostnader samt hogre kostnader
for marknadsféring. Kostnadsutveckling-
en ar enligt plan och féljer verksamhetens
utvecklings- och investeringsstrategi for
langsiktig konkurrenskraft.

Kreditforluster och kreditkvalitet

De totala kreditforlusterna (netto) upp-
gick for perioden till 74 mnkr (39), framst
drivet av kreditforlustreserveringar. De
konstaterade kreditforlusterna var fort-
satt ldga och uppgick till 4 mnkr (2).

Under perioden 6kade de totala for-
lustreserveringarna med 68 mnkr (6kning
37). Reserveringar for lan i kreditsteg 1
och kreditsteg 2 minskade med 5 mnkr
(6kning 13) respektive 18 mnkr (6kning
24). Reserveringar for lan i kreditsteg 3
6kade med 91 mnkr (oférandrat). For-
andringarna var framst hanforliga till
implementeringen av en ny nedskriv-
ningsmodell for berékning av férvantade
kreditforluster (ECL-modell), vilken
borjade tillampas per den 30 septem-
ber 2023, och som kalibrerades infér
arsskiftet till 2024. Vid jamforelse mot
tidigare modell &r den nya ECL-modellen
i grunden mer konservativ genom hégre
skattningar av LGD, men inte lika kanslig
for makroekonomiska effekter i PD ge-
nom den framatblickande informationen.
Detta resulterade totalt sett i minskade
forlustreserveringar inom kreditsteg 1
och 2 samt 6kade forlustreserveringar
inom kreditsteg 3. Dértill bidrog ett 6kat
antal kunder med betalningssvérigheter
inom affarsomradet Privat samt negati-
va riskklassmigreringar for vissa storre
kundgrupper inom affarsomradet Féretag
& Brf till 6kade forlustreserveringar.

Garantier som kan tas i ansprék ckade
under perioden med 1 mnkr (oférandrat)
till foljd av I6sen av féormedlade 1&dn med
garantier.

Fér mer information om férlustreser-
veringar och férandringar i den fram-
atblickande informationen i nedskriv-
ningsmodellen, se not 4.

Kreditkvaliteten i SCBC:s utléning
beddms fortsatt som valdigt god och
kreditrisken som lag inom respektive

Information om sakerhetsmassan

2023-12-31
Utlaning till allmanheten, mdkr 493,5
Total sdkerhetsmassa, mdkr 454,8
- Varav likviditetsbuffert, mdkr 1,4
LTV enligt definition av ASCB?", % 54,9
Nominellt OC, % 38,0

1) Association of Swedish Covered Bond Issuers

Verksamhetsutveckling

affarsomrade (Privat och Foretag & Brf).
Kreditgivning till privatpersoner, bostads-
rattsforeningar (brf) och fastighetsbolag
grundar sig pa en gedigen kreditprév-
ningsprocess som klargér huruvida en
kund har de ekonomiska férutsattningar
som krévs for att klara av sitt dtagande.
Med anledning av den 6kade osédkerheten
pa kapitalmarknaden har SCBC 6kat upp-
foljningsfrekvensen av de kunder inom
Féretag & Brf med hég andel marknadsfi-
nansiering och med behov av refinansie-
ring pa bade kort och lang sikt.

Paférda avgifter

Inom pé&férda avgifter ingar den svenska
riskskatten samt resolutionsavgiften.
Paforda avgifter uppgick till 347 mnkr
(300), varav riskskatten utgjorde 199
mnkr (152) och resolutionsavgiften 149
mnkr (148).

Utlaning

SCBC bedriver inte ndgon nyutlanings-
verksamhet i egen regi utan forvarvar
I6pande krediter fran SBAB. Syftet med
dessa forvarv &r att krediterna helt eller
delvis ska ingé i den tillgdngsmassa

som utgor sdkerhet for innehavare av
SCBC:s s&kerstallda obligationer. Utla-
ningsportféljen i SCBC bestar av krediter
for bostadsandamal, med utlaning till
privatpersoner som stérsta segment. Vid
utgéngen av perioden uppgick SCBC:s
utlaning till 493,2 mdkr (483,7).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till 2 824
mnkr (-7 366), framst hanforligt till rén-
terelaterade vardeforandringar pa derivat
med anledning av sjunkande euroréntor,
vilket paverkade posten positivt. For mer
information, se sid 9.

Sikerhetsmassan

Information om SCBC:s utlaning, den
sa kallade sakerhetsmassan, publiceras
manatligen pa webbplatsen sbab.se.
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https://www.sbab.se/1/om_sbab/investor_relations/investor_relations/koncernens_upplaningsprogram/scbc_sakerstalld_upplaning/nationella_mallen/nationella_mallen.html

Verksamhetsutveckling

Upplaning

Aret fortsatte att praglas av den hoga
inflationen och réntehdjningar fran
centralbanker. FED hojde under éret
styrrantan med totalt 100 bps till in-
tervallet 5,25-5,50 procent. ECB hojde
motsvarande rénta med totalt 200 bps
till totalt 4,00 procent. | Sverige hojde
Riksbanken rantan med totalt 150 bps till
totalt 4,00 procent. Under senare delen
av aret gick det aterigen att notera ett
skifte i sentiment, retorik och prissatt-
ning pa rantemarknaden med anledning
av marknadens férandrade syn pa styr-
rantornas utveckling. Vid utgangen av det
sista kvartalet hade marknaden prisat

in flertalet rantesdnkningar redan under
2024 i motsatt till det narrativ om "higher
for longer” som raddde under det tredje
kvartalet. Det gick av denna anledning att
notera kraftiga nedgéngar i réntor i saval
USA som Europa. Nedgangarna féranled-
des av positiva ekonomiska data samt en-
ligt marknadens tolkning en mer positiv
retorik fran centralbankerna.

Vid arets sista méte valde FED att
|ata styrréntan ligga kvar inom interval-
let 5,25-5,50 procent samtidigt som
de kommunicerade en lagre rantebana
framover. Under kvartalet foll den ame-
rikanska réantekurvan med cirka 80 bps
samtidigt som marknaden réknar med
att FED under 2024 kommer att sénka
styrrantan med omkring 150 bps. Aven
om ECB efter sitt sista rantebesked i
december forsokte signalera viss forsik-
tighet om framtiden prisade marknaden
vid utgangen av aret in en réntesankning
redan under april 2024 och totala rénte-
sénkningar under 2024 om cirka 150 bps.
| Sverige valde Riksbanken att [dmna styr-
rantan oférandrad pa 4,00 procent efter
sitt sista mote i november med anledning
av 6verraskande positiva inflationsdata.
Svenska réntor foll kraftigt under det
fjarde kvartalet och marknaden raknar
med en foérsta sénkning av styrréntan un-
der det férsta halvaret 2024. Under 2024
kommer Riksbanken att 6ka frekvensen
av ordinarie penningpolitiska mé&ten, fran
fem moten till &tta méten, och markna-
den prisade vid utgédngen av aret in ran-
tesankningar under 2024 om totalt cirka
150 bps.

Réntekurvor forblev inverterade under
aret vilket bidrog till ett 6kat intresse fran
investerarkollektivet for kortare 16ptider.
Marknaden for sakerstéllda obligationer i
EUR, som vanligtvis brukar erbjuda 16pti-
der &tminstone upp till tio &r, hade under
aret svart att hitta kdpare langre ut pa
kurvan an fem ar. Kreditspreadar i den

sékerstéllda obligationsmarknaden préag-
las ofta av det allménna risksentimentet.
Med anledning av oroligheterna kring de
regionala bankerna i USA gick kredit-
spreadar i EUR-marknaden isar under
inledningen av éret. Denna rérelse ater-
gick under den senare delen av det férsta
halvaret. Upplaningskostnaderna steg
dock suvvessivt och aret avslutades i en
nagot hogre spreadkontext. Den svenska
marknaden var under stora delar av 2023
mer balanserad och erbjod relativt sett
billigare finansiering.

Majoriteten av SCBC:s upplaning un-
der 2023 genomfoérdes inom ramen for
det svenska benchmarkprogrammet. Un-
der det férsta halvaret emitterades dartill
en femarig sakerstalld obligation i den
europeiska marknaden om EUR 1 mdr.

Per den 31 december 2023 var det
totala vardet av utestdende emitterade
vardepapper under SCBC:s laneprogram
326,2 mdkr (328,9), fordelat enligt fol-
jande: svenska sakerstéllda obligationer
219,6 mdkr (207,1) och Euro Medium Term
Covered Note Programme 106,6 mdkr
(104,1). Under perioden emitterades vér-
depapper om 39,5 mdkr (67,7). Samtidigt
genomférdes aterkdp om 17,2 mdkr (10,4)
medan 32,7 mdkr (21,3) férfoll. Detta, i
kombination med férandringar i 6ver-/un-
derkurser samt férandringar i kronkursen,
gjorde att emitterade vardepapper under
perioden minskade med 2,7 mdkr (28,0).

Likviditetsposition

Hantering av likviditetsrisk for SCBC

sker integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC har ett avtal om likviditetsfacilitet
med SBAB, under vilket SCBC vid behov
kan l&na pengar fran moderbolaget fér sin
verksamhet.

Kapitalposition

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak
enligt intern riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) samt operativ risk och mark-
nadsrisk enligt schablonmetod. Finansin-
spektionen har sedan tidigare meddelat
att svenska banker férvéantas analysera
och uppdatera sina nuvarande riskklas-
sificeringssystem for att leva upp till nya
riktlinjer fran EBA. SCBC har dérfér under
en langre period arbetat med att ta fram
nya interna modeller for riskklassificering,
vilka férvantas vara implementerade ef-
ter beslut fran Finansinspektionen (Fl).

I november 2022 erhéll SCBC godkén-
nande pa ansékan om ny PD-modell for
hushallsexponeringar, och under januari
2023 erhélls motsvarande godkannande
om nya PD-modeller fér foretagsexpone-
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ringar. Den nya PD-modellen f6r hushall
bérjade tillampas under forsta kvartalet
2023 samtidigt som PD-modeller for
foretagsexponeringar borjade tillampas
under det tredje 2023. SCBC har dnnu
inte erhallit godkannande fran Fl pa an-
s6kningar angaende nya LGD-modeller
for hushalls - och féretagsexponeringar.

SCBC:s totala kapitalrelation samt
kérnprimarkapitalrelation uppgick per
den 31 december 2023 till 16,7 procent
(15,9). Okningen ar framforallt hanforlig
till aktiedgartillskott fran moderbolaget
(SBAB Bank AB (publ). Internt bedémt ka-
pitalbehov uppgick per den 31 december
2023 till 7,7 mdkr (5,3) Under det tredje
kvartalet 2023 har SCBC gjort en 6versyn
och férandring av metoden for berakning
av internt bedémt kapital for att battre
spegla SCBC:s risk. For ytterligare infor-
mation om SCBC:s kapitalposition, se not
10 och not 11.



Ovrig information

Risker och osédkerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin &r kénslig for det
globala konjunkturlaget och for tillstan-
det pa de internationella finansmarkna-
derna. Den ekonomiska utvecklingen i
Sverige ar den framsta riskfaktorn for
SBAB-koncernens, och darmed SCBC:s,
framtida intjaningsférmaga och tillgang-
arnas kvalitet &r i huvudsak exponerad
mot kreditrisk inom svensk bostads-
marknad. Hanteringen av rénte- och
valutarisker medfor viss exponering mot
prisrisker.

Befolkningstillvaxten har under lang
tid varit hogre &n bostadsbyggandet
vilket bidragit till en hog efterfragan pa
bostéder och en bostadsbrist. Trots en
hog byggnationstakt under de senaste
aren kvarstar en markbar bostadsbrist.
Den héga byggtakten i kombination med
en allt stérre andel bostadségare och
stigande bostadspriser har medfért en
med tiden allt hdgre privat skuldsattning,
déaribland med vissa hogt skuldsatta
hushall. Boendekostnaderna som andel
av hushéllens inkomster &r generellt sett
laga, sarskilt bland hushall som &ger sina
bostader, vilket forklaras av relativt sett
hogre inkomster. Hégre réntor har dock
hojt boendekostnaderna fér manga av
dessa hushall.

Den tidigare hoga inflationen har gjort
att en stor del av hushéllens konsumtion
kostar betydligt mer &n tidigare, och déar-
med pressat ned hushallens sparande.
Mot slutet av 2023 hade Riksbankens
atstramande penningpolitik fatt inflatio-
nen under kontroll &ven om det dnnu var
en bit kvar till den mélsatta nivén. Hus-
héllens ekonomiska situation kan dnda
sagas vara under press fram till dess att
rantorna faller tillbaka ndgot och da en
hogre inkomstutveckling aterstéller den
forlorade kopkraften.

Héga boendeutgifter tynger hushéllen
och fastighetsbolagen

Stigande styrranta och stigande mark-
nadsrantor har drivit upp bolaneréntorna
under 2023. Utvecklingen férvantas ga
&t andra héller 2024, men rantorna for-
vantas trots det bidra till att hélla tillbaka
efterfragan under aret. Eftersom en
majoritet av hushallen &ger sin bostad,
och d& manga har bolan till rérlig rénta,
ar den svenska ekonomin kénslig for
ranterdrelser. Det &r forvisso bra for det
penningpolitiska genomslaget men gér

att det finns en risk att skuldsatta hushall
med sma marginaler far tillfalliga problem
med att klara av de [6pande betalning-
arna pa sina bolan till foljd av rantelaget.
Stresstester indikerar dock att denna risk
ar lag vid mattliga rantenivaer.
Tillsammans med prisuppgangen har
de hogre boréntorna 6kat hushallens
boendeutgifter och deras utgiftskvot.
De langsiktiga riskerna med hog inflation
bedoms dock som laga eftersom inflatio-
nen med tiden dven driver upp hushallens
disponibla inkomster. Darmed kommer
bolaneskulden att minska som andel av
hushallens inkomster. Aven om realrén-
tan forblir opaverkad av inflationstakten
kommer en hogre inflation att medféra en
kassamassig belastning fér hushallen.
Stigande bolanerantor har bidragit till
minskade bostadspriser. Raknat fran bor-
jan av 2022 har huspriserna minskat med
17 procent och lagenhetspriserna med 11
procent. Fortsatt héga bolanerantor, svag
inkomstutveckling, stigande arbetsloshet
och ett hogt bostadsutbud férvantas
pressa ned bostadspriserna nagot ytterli-
gare innan de bérjar stiga [angsamt under
senare delen av 2024. Risker kopplade
till stigande réntor kan férstérkas av fal-
lande bostadspriser och snabbt stigande
arbetsloshet. Till stor del beror risken pa
i vilken grad en fundamentalt grundad
prisnedgang leder till beteendeférand-
ringar som orsakar ett storre prisfall, och
hur osdkerhet om framtida bostadspriser
paverkar omsattningen pa befintliga bo-
stader och byggandet av nya bostéader.
Manga fastighetsfoéretag har 1an och
ett hogre rénteldge sénker fastighetsbo-
lagens vinster och vardet pa deras fastig-
heter. Ett hogre rantelage kan ocksa satta
fastighetsféretag med sma marginaler
under press. Det kan handla om problem
att uppratthalla ett rillrackligt hogt kas-
safléde for I6pande rénteutgifter eller att
refinansiera obligationsférfall.

Risker relaterade till den globala ekono-
min och internationella finansmarknader
Stoérningar pa de internationella finans-
marknaderna eller i den globala ekonomin
medfér en risk for SCBC, bade som aktor
pa den svenska marknaden och som
emittent pa den internationella kapital-
marknaden. Stérningar kan exempelvis
uppkomma till f6ljd av globala politiska
och makroekonomiska handelser, for-
andringar i centralbankers penningpolitik

Ovrig information

eller av extraordinara héandelser sdsom
pandemier, krig och terroristhandlingar.
Det kan ocksa handla om stigande kredit-
spreadar pa rantebarande tillgangar och
volatilitet pa aktiemarknaderna.

Geopolitisk oro och vdapnade konfiikter
Vapnade konflikter skapar framfér allt
ett stort manskligt lidande, men paverkar
ocksa den ekonomiska utvecklingen och
de finansiella marknaderna, inte bara
lokalt utan ofta ocksa globalt. Rysslands
militédra angrepp pé Ukraina har medfért
omfattande sanktioner mot Ryssland,
och Ryssland har strypt leveranserna av
gas till Europa och motverkat utférsel av
spannmal fran Ukraina. Israels krig mot
terroristorganisationen Hamas har &n sa
lange inte medfort nagra tydliga ekono-
miska konsekvenser, men riskerar att leda
till bland annat hogre oljepriser. Aven om
SBAB inte har ndgon nérvaro i krigs- eller
sanktionsdrabbade omraden, paverkas
bolaget indirekt av oroligheterna genom
dess paverkan pa den globala ekonomin.
Krig kan bidra till h6g inflation, osékerhet
om framtiden och volatilitet pa de finan-
siella marknaderna.

For mer information om risker och
riskhantering, se SCBC:s &rsredovisning
2022.

Aktiedgartillskott

Under det fjarde kvartalet genomférdes
ett aktiedgartillskott fran moderbolaget
SBAB Bank AB (publ) (SBAB) till dotter-
bolaget AB Sveriges Sakerstallda Obliga-
tioner (publ) (SCBC) om totalt 4,3 mdkr.

Férslag om utdelning

Styrelsens utgangspunkt avseende
vinstdisposition fér 2023 ar att foresla
bolagsstamman utdelning om 5 000
mnkr till moderbolaget SBAB Bank AB
(publ).

Handelser efter periodens utgang
Det har inte skett nagra vasentliga han-
delser efter periodens utgang.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal for revi-
sorns dversiktliga granskning enligt ISRE
2410. Granskningsrapporten aterfinns i
slutet av denna rapport.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning i sammandrag

2023 2023 2022 2023 2022
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Réanteintakter 10785 8638 5442 19423 8376
Réntekostnader -8751 -6 631 -3533 -15 382 -4589
Réntenetto 2034 2007 1909 4041 3787
Provisionsintakter 3 4 5 7 19
Provisionskostnader -26 -33 -24 -59 -53
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 3) =21 -6 -65 -27 -92
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Summarorelseintéakter 1990 1972 1825 3962 3661
Allmanna administrationskostnader -753 -703 -696 -1456 -1330
Ovriga rérelsekostnader -5 -8 -7 -13 -14
Summa kostnader fore kreditférluster och paférda avgifter -758 -1 -703 -1468 -1344
Resultat fére kreditférluster och paférda avgifter 1232 1261 1122 2494 2317
Kreditférluster, netto (not 4) -38 -35 -30 -73 -39
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift -170 -177 -151 -347 -300
Rérelseresultat 1024 1049 941 2073 1978
Skatter -211 -216 -193 -427 -407
Arets/Periodens resultat 813 833 748 1646 1571

" Rénteintankter pa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde beréknade enligt effektivrantemetoden uppgick fér perioden till 10 790 mnkr (4 764).

Rapport over totalresultat i sammandrag

2023 2023 2022 2023 2022
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 813 833 748 1646 1571
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Foérandringar avseende kassaflodessakringar, fore skatt 3373 183 -3540 3556 -9239
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras till
resultat -694 -38 729 -732 1903
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2679 145 -281 2824 -7366
Summa totalresultat for perioden 3492 978 -2063 4470 -5765

SCBC:s ekonomiska stallning och utveckling dterspeglas i resultat- och ba-
lansrékning. Med tillampade redovisningsprinciper uppkommer darutéver vissa
omvarderingseffekter, med mera, som redovisas i 6vrigt totalresultat.

| 6vrigt totalresultat ingér bland annat férandringar avseende kassafl6-
desséakringar som bestar av orealiserade vardeférandringar fran derivatinstru-
ment som anvands fér sékring av kassafléden i bolagets upplaning i utlandsk
valuta. Underliggande upplaning varderas till upplupet anskaffningsvarde, dar
vardeférandringar inte redovisas, medan de derivatinstrument som sékrar upp-

laningen marknadsvarderas. Detta innebar att ranterérelser, framférallt i euro,
kan medféra volatilitet under I16ptiden, dven om effekten av ranterérelserna
6ver tid blir marginell. Posten paverkas normalt positivt vid en nedgéng i réntor
samt negativt vid en uppgang i rantor.

For ytterligare kommentarer till periodens utfall, se avsnittet Verksamhets-
utveckling tidigare i denna rapport.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Balansrakning i sammandrag

mnkr 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 1379 983
Utlaning till allménheten (not 5) 493220 483738
Vardeférandring pa rantesékrade poster i portfoljsakringar -1565 -4944
Derivatinstrument (not 6) 10122 12 556
Uppskjutna skattefordringar 961 1690
Ovriga tillgangar 179 63
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 322 227
SUMMA TILLGANGAR 504618 494313
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 0 1
Emitterade vardepapper m. m. 326176 328 881
Derivatinstrument (not 6) 12 380 21828
Ovriga skulder 232 167
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3057 2192
Uppskjutna skatteskulder - -
Efterstallda skulder till moderbolaget (not 9) 137789 127 506
Summa skulder 479634 480575
EGETKAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital

Aktieagartillskott 16 350 9 550
Fond for verkligt varde -3669 -6493
Balanserad vinst 10 607 9060
Arets resultat 1646 1571
Summa fritt eget kapital 24934 13688
Summa eget kapital 24984 13738
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 504618 494 313
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Finansiella rapporter i sammandrag

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Fond f6r Aktiedgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital verkligt varde tillskott vinst resultat kapital
Ingédende balans 2023-01-01 50 -6493 9550 10631 - 13738
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt = 2824 = = = 2824
Erhéllet aktieagartillskott - - 6800 - = 6800
Lamnat koncernbidrag, efter skatt - - - -24 - -24
Arets resultat - - - - 1646 1646
Arets totalresultat - 2824 - - 1646 4470
Utgaende balans 2023-12-31 50 -3669 16 350 10607 1646 24984
Ingdende balans 2022-01-01 50 843 9550 9084 - 19527
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -7336 - - - -7 336
Lamnade koncernbidrag, efter skatt - - - -24 - -24
Arets resultat - - - - 1571 1571
Arets totalresultat - -7336 - - 1571 -5765
Utgéende balans 2022-12-31 50 -6493 9550 9060 1571 13738
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Finansiella rapporter i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

2023 2022
mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid periodens bérjan 983 1
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhallna/betalda réantor och provisioner 5284 4217
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -1816 -1644
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -500 -500
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -19 655 -20 879
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 687 -18806
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafldde fran investeringsverksamheten - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetalt koncernbidrag - -
Utbetald utdelning - -
Erhallet aktieagartillskott 6800 -
Forandring av efterstalld skuld 10283 19788
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17 083 19788
Okning/minskning av likvida medel 396 982
Likvida medel vid arets slut 1379 983
Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut.

Foérandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten
Icke kassaflédes- Icke kassafiédes-
paverkande paverkande
Ingédende Utgaende Ingéende Utgéende
balans Kassa- Verkligt balans balans Kassa- Verkligt balans
mnkr 2023-01-01 fléde virde  Ovrigt 2023-12-31 2022-01-01 flode viarde  Ovrigt 2022-12-31
Langfristiga rantebarande
skulder 127506 10283 - - 137789 107718 19788 - - 127 506
Summa 127506 10283 - - 137789 107718 19788 - - 127 506
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Noter

m Redovisningsprinciper

SCBC tillampar lagbegransad IFRS, vilket innebér att delérsrapporten &r upp-
rattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som féljer av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna radd om arsredovisning i kreditin-
stitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL). SCBC upprattar delarsrapporter
enligt IAS 34 med beaktande av de undantag fran och tillagg till IFRS som
anges i RFR 2.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2023

Andringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (upplysningar om redovis-
ningsprinciper)

Fran och med januari 2023 har kravet i IAS 1 dndrats avseende upplysningar om
betydande redovisningsprinciper och ersatts med ett krav pa upplysningar om
vasentlig information om redovisningsprinciper. EU har godként dndringarna.
SCBC har gjort en 6versyn av redovisningsprinciperna och anpassat till de nya
kraven enligt IAS 1.

De finansiella rapporterna i sammandrag ar framtagna utifran ett antagande
om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporternai sammandrag godkéndes
av styrelsen for publicering den 1 februari 2024.

m Foérandring av risker

Kreditrisk i utldningsverksamheten

Under andra halvéaret 2023 har ingen vasentligt 6kad kreditrisk &nnu konsta-
terats i SCBC:s utlaning. Trots det hoga réntelaget har endast en begrénsad
6kning i betalningsmisskotsel konstaterats bland kunderna, framst inom affars-
omradet Privat. Pa grund av 6kade rantekostnader har negativa riskklassmigra-
tioner skett, ndgot som fortsatt forvantas paga i takt med att kundernas rantor
avtalas om. Inom affarsomrédet Féretag & Brf har SCBC under halvaret imple-
menterat nya PD-modeller inom ramen fér IRK-systemet, vilket har innefattat
nya riskklassbeslut fér samtliga kunder.

Under halvéret bérjade dven en ny nedskrivningsmodell fér berékning av
foérvantade kreditforluster (ECL-modell) tillampas med en efterféljande kali-
brering infér arsskiftet till 2024. Tillampning av den nya ECL-modellen skedde i
samband med utrullningen av de nya PD-modellerna inom Féretag & Brf.

Totala férlustreserveringar per den 31 december 2023 uppgar till 224 mnkr,
jamfort med 186 mnkr per den 30 juni 2023. SCBC utesluter inte att 6kade
réntekostnader, bromsande bostadsbyggande och dartill fallande smahus- och
bostadsrattspriser kan fa forlustreserveringarna att 6ka ytterligare under
2024.

Belaningsgraderna for privatpersoner, fastighetsbolag, och bostadsratts-
féreningar (brf) uppgér per den 31 december 2023 till 60, 61 respektive 33
procent, jamfért med 59, 62 respektive 33 procent per den 30 juni 2023. Fér
mer information om kreditférluster med forlustreserveringar, 6vergripande
samt kreditkvalitet, se not 4.

Kreditrisk i finansverksamheten

SCBC beraknar motpartsrisk enligt CRR Il Standardised Approach for Counter-
party Credit Risk (SA-CCR). Totala limitutnyttjandet mot SCBC:s derivatmot-
parter har 6kat till 616 mnkr per 31 december 2023 jamfért med ett limitutnytt-
jande om 606 mnkr per 30 juni 2023.

Likviditetsrisk

Hantering av likviditetsrisk sker for SCBC integrerat med moderbolaget SBAB.
SCBC tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsun-
dergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen.

Mellan SBAB och SCBC finns ett avtal om likviditetsfacilitet, under vilket
SCBC vid behov kan fa likviditetsstéd fran moderbolaget fér sin verksamhet.
OC-nivan" uppgick vid fjarde kvartalets utgang till 35,6% (31,5% per 30 juni
2023).

Marknadsrisk

Fér att kvantifiera marknadsrisk anvander SCBC Value at Risk (VaR). VaR ar
ett 6vergripande portféljmatt som uttrycker den potentiella férlusten som kan
uppsta givet en viss sannolikhetsnivé och innehavsperiod. SCBC:s modell &r en
sa kallad historisk modell, och anvander percentiler i historisk marknadsdata
frén de tva senaste &ren. Per den 31 december 2023 uppgick SCBC:s VaR till
778 mnkr, jamfort med 499 mnkr per 30 juni 2023.

Operativ risk

Bassystembytet (kreditberednings, ut- och inldningssystem) i banken med
|6pande produktionsséattningar, och planerat slutdatum i forsta kvartalet 2025,
ar fortsatt komplext. Detta driver operativa risker som kan péverka kostnad,
tidsplan och omfang.

Affarsrisk

Laget pa de finansiella marknaderna har fortsatt paverkats av det geopolitiska
laget, samt av de stigande rantorna. Effekter pa SCBC:s finansiella stéllning ar
dock begransade. Affarsrisken bedéms darfor vara pa en lag niva. Inga materiel-
la férandringar av konkurrensférhallanden har observerats under aret och
SCBC har inte heller gatt in i, eller klivit ur, ndgra nya marknader eller segment.

Koncentrationsrisk

SCBC beddms i forsta hand vara exponerat mot kreditriskrelaterad koncentra-
tionsrisk inom utlaningsverksamheten. Riskavdelningen féljer och analyserar
I6pande utlaningsportféljens koncentration utifran bland annat geografi,
sakerheter, segment och produkttyp. Dartill f6ljs stora exponeringar mot
enskilda motparter I6pande. SCBC utvérderar dven I6pande kapitalbehovet
fér koncentrationsrisk och kvantifierar risken genom ekonomiskt kapital for
kreditriskexponeringar, se not 11.

1) OC (Over-Collateralization) &r ett matt pa den 6versakerhet (gentemot utestaende sakerstalld uppla-
ning) som finns i den sakerstallda poolen. Regleras av lagen om utgivning av sakerstallda obligationer
(SFS 2003:1223) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om sakerstéllda obligationer
(FFFS 2013:1).

Bokslutskommuniké januari-december 2023 SCBC
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Noter

m Nettoresultat av finansiella transaktioner

2023 2023 2022 2023 2022
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Vinster/férluster pa rantebarande finansiella instrument

- Vardeférandring pa sakrade poster i sdkringsredovisning -4693 584 1522 -4109 9032
- Derivatinstrument i sdkringsredovisning 4712 -589 -1521 4123 -9086
- Ovriga derivatinstrument -260 -34 -96 -294 -58
- Realiserat resultat fran finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde 219 81 26 300 1
- Lanefordringar till upplupet anskaffninsgvarde 2 -49 3 -47 7
Valutaomrakningseffekter -1 1 1 0 2
Summa =21 -6 -65 =27 -92

SCBC anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker i

bolagets tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt varde i balans-
rakningen. SCBC:s principer for riskhantering och sakringsredovisning innebér
att resultatvariationer, till f6ljd av férandrade marknadsrantor, kan férekomma

mellan perioder for enskilda poster i ovanstadende uppstallning. Dessa motver-
kas i regel av resultatvariationer i 6vriga poster. Resultatvariationer som inte
neutraliserats genom riskhantering och sakringsredovisning kommenteras i
resultatoversikten.

m Kreditforluster, netto

2023 2023 2022 2023 2022
mnkr Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-dec Jan-dec
Utlaning till allménheten
Konstaterade kreditférluster = -3 -1 -4 -2
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster - - - - -
Justering ranta nedskrivna lan 2 - - 2 -
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1 16 -1 -8 5] -13
Periodens féréandring av reserv - kreditsteg 2 36 -18 -20 18 -24
Periodens férandring av reserv - kreditsteg 3 -90 -1 -1 -91 -
Garantier =1 -2 0 =8 0
Periodens kreditforluster, netto for utlaning till allmanheten -38 -35 -30 -73 -39

For ytterligare information om definitioner och antaganden for bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se

SCBC:s arsredovisning 2022, not (Redovisningsprinciper).

Under halvaret 6kade de totala férlustreserveringarna med 38 mnkr (6kning
30). Reserveringar for 1&n i kreditsteg 1 och 2 minskade med 16 mnkr (6kning
11) respektive 36 mnkr (6kning 18). Reserveringar for kreditsteg 3 6kade med
90 mnkr (6kning 1). Férandringen i reserveringar for [an i samtliga kreditsteg
ar framfor allt hanforligt till en ny nedskrivningsmodell for berakning av
foérvantade kreditforluster (ECL-modell), som bérjade tillampas per den 30
september 2023 och kalibrerades infér arsskiftet till 2024. Vid jamférelse mot
tidigare modell 4r den nya ECL-modellen i grunden mer konservativ genom

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2023

hoégre skattningar av LGD, men inte lika kanslig fér makroekonomiska effekter i
PD genom den framétblickande informationen. Detta har resulterat i minskade
férlustreserveringar i kreditsteg 1 och 2 medan férlustreserveringarna i kredit-
steg 3 6kat. Vidare har fler kunder med betalningssvarigheter och fallissemang
framst inom Privat orsakat ett infléde till kreditsteg 3, vilket har resulterat i
6kade forlustreserveringar.

Garantier som kan tas i ansprak minskade med 1 mnkr (2) under kvartalet till
foljd av att férmedlade 1&n med garantier |6stes.



Noter

Kanslighetsanalys avseende framatblickande information

Utlaning till allménhet och ldnel6ften

Scenario 1(40 %) Scenario 2 (20 %) Scenario 3 (20 %) Scenario 4 (20 %)

Faktor 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
BNP", A -06% +27% +3,0% +44% +38% +3,8% -94% +6,3% +3,9% -5,6% -1,6% +3,0%
Reporanta 32% 22% 22% 24% 2,4% +2,4% 35% 26% 25% 4,2% 3,3% 3.2%
Arbetsléshet 84% 80% 75% 6,9% 6,4% +6,6% 1,4% 10,8% 9,6% 94% 10,3% 10,4%
Sméhuspriser, A +2,5% +4,0% +4,3% +0,6% +48% +43% -6,7% -3,3% +3,4% -12,4% -13,8% -3,3%
Bostadsrattspriser, A +1,0% +7,8% +72% +35% +7,8% +72% -125% -53% +4,5% -14,5% -109% -0,3%
Fastighetspriser, A -37% -17% -0,2% -25% -15% -3.8% -11,6% -147% -71% -12,4% -18,9% -11,8%
ECL 105 mnkr 93 mnkr 279 mnkr 539 mnkr
Sammanvagt ECL 224 mnkr

1) Ingér inte i berdkning av ECL.

Nedskrivningsmodell och kreditreserveringar

SCBC har andra halvaret 2023 tatt utvarderat det makroekonomiska laget mot
bakgrund av det fortsatt hoga rantelaget och den kraftiga inbromsningen av
bostadsbyggandet. Uppdaterade makroekonomiska prognoser har under de-
cember bestallts fran SBAB:s Chefsekonom fér revidering av den framétblick-
ande informationen som tillampas i nedskrivningsmodellen fér berakning av
foérvantade kreditforluster (ECL-modell) och dérigenom férlustreserveringar.
Uppdateringarna i de makroekonomiska prognoserna grundar sig i en fortsatt
negativ bild av omvérldslaget och den ekonomiska utvecklingen med hogt ran-
teldge ochrisk fér stora prisfall pa bostader och fastigheter. Svensk ekonomi
bedoms fortsatt paverkas av det héga rantelaget till foljd av de senaste &rens
inflation och den 6kade ekonomiska osékerheten i omvérlden. Mot bakgrund av
inbromsningen av inflationstakten och stabilisering av rantelaget tar samtliga
scenarier i den framéatblickande informationen hénsyn till ndgot lagre rantor
6ver kommande ar med en réntetopp som redan intraffat eller nas under 2024. |
samband med utvecklingen av rantelaget férvantas arbetslésheten minska un-
der kommande &r med undantag for negativa scenarier dar ytterligare hjning
av rantorna under 2024 far genomslag i svensk ekonomi och arbetslésheten.
Sméhus- och bostadsrattspriserna forvantas stiga i takt med sjunkande rantor
alternativt sjunka i scenarier dar rantan fortsatt stiger under 2024. Samtliga
scenarier ar dock fortsatt negativa till utvecklingen av fastighetspriserna till
foljd av hogt belanade fastighetsbolag pé den svenska marknaden.

Uppdateringarna av de makroekonomiska faktorerna i den framatblick-
ande informationen i kombination med utrullning och kalibrering av den nya
ECL-modellen under halvaret resulterade i en 6kning av forlustreserveringarna,
drivet av ett hogt rantelage under kommande ar som fortsatt férvéantas paverka
fallissemangsfrekvenserna bland kunderna och prisfall pa bostader och fastig-
heter som far genomslag i LGD.

Revidering av den framatblickande informationen, utrullning och kalibrering
av den nya ECL-modellen, genom héjda tréskelnivéaer for kreditsteg 2 och stérre
inslag av makroekonomiska effekter i PD och LGD, samt en begrénsad 6kning
av kreditrisken genom riskklassmigrationer och infléde till kreditsteg 3 har
resulterat i en 6kning av férlustreserveringarna om 36 mnkr for andra halvaret
2023. Per den 31 december uppgér de totala forlustreserveringarna till 224
mnkr, jamfért med 186 mnkr per 30 juni 2023.

I tabellen ovan &terges den framatblickande informationen bestéende av en
sammanvéagning av de fyra scenarierna med prognoser av de makroekonomiska
faktorer som tillampas i ECL-modellen. De underliggande kreditriskmodellerna
for berakning av ECL, som i stor utstrackning baseras pé kundernas betalnings-
skotsel och sékerheternas marknadsvéarden, har endast visat pa begransad
okad kreditrisk. Det kan inte uteslutas att 6kande rantekostnader, bromsande
bostadsbyggande och dértill fallande sméhus- och bostadsrattspriser kan f&
forlustreserveringarna att ytterligare 6ka under 2024.

SCBC ar for narvarande komfortabel med storleken pé forlustreservering-
arna om totalt 224 mnkr per den 31 december 2023.

Overgripande kreditkvalitet

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning &r trots de rdadande omsténdigheterna
fortsatt god och kreditrisken i utlaningen till privatpersoner &r lag. SBAB:s
kreditgivning inom Privat grundar sig pa en gedigen kreditprévningsprocess
som klargér huruvida en kund har de ekonomiska férutsattningar som kravs for
att klara av sitt dtagande. Finansinspektionens &rliga boldneundersskning, med
data fran 2022, visar att nya kunder fortfarande har goda marginaler for att
klara betalningarna trots det férsdmrade ekonomiska laget. Den genomsnittliga
bel&ningsgraden? (LTV) i bol&neportféljen uppgick vid utgdngen av halvéret till
60 procent (60).

Kreditkvaliteten i SCBC:s utlaning till fastighetsbolag, bostadsutvecklare,
och bostadsrattsforeningar (brf) bedéms ocksé som god. For fastighetsbolag
och brf uppgick genomsnittlig LTV vid utgadngen av kvartalet till 61 procent (61)
respektive 33 procent (33). Vid kreditgivning inom Féretag & Brf sker en be-
démning av kundernas férméga att generera stabila kassafldden 6ver tid samt
om betryggande sdkerheter kan stéllas. | och med den ekonomiska utveckling-
en med hog inflation f6ljt av stigande réntor har det proaktivt arbetats med att
identifiera kunder som ér eller kan bli sarskilt ekonomiskt utsatta.

SCBC har 6kat frekvensen pa uppféljningen av de kunder som har mark-
nadsfinansiering som ska refinansieras bade pé kort och lang sikt. Vidare sker
en mer frekvent utvardering av kundernas riskklasser med hjalp av expert-
bedémning. Under halvéaret har nagra manuella justeringar av kundernas
riskklasser genomforts vilka i sin tur har lett till negativa riskklassmigrationer,
sarskilt fér ndgra enstaka stérre kundgrupper. Inga individuella reserveringar
har bedémts vara nédvandiga inom affarsomradet fér SCBC.

2) Belaningsgraden definieras som lanets storlek i forhallande till marknadsvardet av stalld sékerhet.
Det redovisade genomsnittet &r exponeringsviktat. | berdkningen tas i férekommande fall hansyn
till paverkande faktorer sdsom garantier och pantens inomlége. SCBC kontrollerar regelbundet
sakerheternas vérde. For bostadsfastigheter och bostadsratter utférs kontroll av fastighetsvardet
minst vart tredje ar.

Bokslutskommuniké januari-december 2023 SCBC
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Noter

m Utlaning till allménheten

mnkr 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende balans 483738 442067
Overfort till/fran koncernbolag 46 457 83440
Amortering, I6sen m.m. -36 903 -41730
Konstaterade kreditforluster -4 -2
Foérandring reservering for férvantade kreditférluster " -68 -37
Utgdende balans 493220 483738
1) Fér ytterligare information se not 4 (“Periodens férandring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3").

Férdelning utlaning inklusive reserveringar

mnkr 2023-12-31 2022-12-31
Utlaning Bolan 343405 345540
Utlaning Féretag & Brf 149 815 138198
Summa 493220 483738

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2023
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Utlaning till allménheten per kreditsteg

mnkr 2023-12-31 2022-12-31
Kreditsteg 1
Redovisat bruttovarde 449733 455239
Reserv for forvantade kreditforluster -48 -53
Bokfért varde 449 685 455186
Kreditsteg 2
Redovisat bruttovarde 43063 28 309
Reserv for forvantade kreditforluster -61 -79
Bokfért varde 43002 28230
Kreditsteg 3
Redovisat bruttovarde 648 346
Reserv for forvantade kreditforluster -115 -24
Bokfort varde 533 322
Redovisat bruttovirde (kreditsteg 1,2 och 3) 493 444 483894
Reserv for forvantade kreditforluster (kreditsteg1,2 och 3) -224 -156
Summa 493220 483738
Férandring utldning till allmanheten och reserveringar
mnkr

Kapitalsteg 1 Kapitalsteg 2 Kapitalsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2023-01-01 455239 -53 28309 -79 346 -24 483894 -156
Flytt till 1 16 784 -39 -16 756 38 -28 1 0
Flytt till 2 -37522 7 37584 -9 -62 2 0
Flytt till 3 -194 0 -360 4 554 -4 0
Volymférandring™* 15233 -3 -5156 8 -151 7 12
Omvardering** 193 40 -557 -23 -8 -100 -83
Konstaterad forlust - - -1 - -3 3 3
Utgéende balans 2023-12-31 449733 -48 43063 -61 648 -115 493444 -224
* Avser nytt kapital, amortering, [5sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.
** Avser omvardering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsférandring.
mnkr

Kapitalsteg 1 Kapitalsteg 2 Kapitalsteg 3
Kapital Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv Kapital Reserv
Ingédende balans 2022-01-01 422 471 -40 19500 -55 215 =24 442186 -119
Flytt till 1 11643 -25 -11607 24 -36 1 0
Flytt till 2 -13616 3 13645 -4 -29 1 0
Flytt till 3 -86 0 -190 3 276 -3 0
Volymforandring™® 35723 -19 6761 -19 -73 4 -34
Omvardering™** -896 28 200 -28 -5 -5 -5
Konstaterad forlust - - - - -2 2 2
Utgéende balans 2022-12-31 455239 -53 28309 -79 346 -24 483894 -156

* Avser nytt kapital, amortering, |6sen samt bolagsflytt mellan SBAB och SCBC.

** Avser omvardering av ECL samt transaktionskostnads- och modifieringskostnadsforéndring.

Bokslutskommuniké januari-december 2023 scBCc 17
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Noter

m Derivatinstrument

2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar till Skulder till  Summa nomi- Tillgangar till Skulder till  Summa nomi-
mnkr verkligt vdarde verkligt varde nellt belopp verkligt virde verkligt viarde nellt belopp
Réanterelaterade 3301 12124 371724 4877 21828 420 064
Valutarelaterade 6 821 256 78795 7679 0 75202
Summa 10122 12380 450519 12556 21828 495266
Valutaranteswappar ar klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
Not7 Klassificering av finansiella instrument
Finansiella tillgdngar
2023-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till Finansiella
verkligt varde via resultatréakningen tillgdngar som
B redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sékringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut - - 1379 1379 1379
Utlaning till allménheten - - 493220 493220 486 713
Vérdeférandring pa rantesakrade poster i
portfoljsakringar - - -1565 -1565 -
Derivatinstrument 10122 0 - 10122 10122
Ovriga tillgangar - - 179 179 179
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 321 321 321
Summa 10122 0 493534 503655 498714
Finansiella skulder
2023-12-31
Finansiella skulder vérderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatréakningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sakringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvarde Summa verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - - 0 0 0
Emitterade vardepapper m.m. - - 326176 326176 318 285
Derivatinstrument 12 354 26 - 12 380 12 380
Ovriga skulder - - 70 70 70
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 3057 3057 3057
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 137789 137789 137789
Summa 12534 26 467 092 479 472 471581
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Finansiella tillgangar

2022-12-31
Finansiella tillgdngar virderade till Finansiella
verkligt vérde via resultatrédkningen tillgdngar som
R redovisas till
Derivat i Ovrig upplupet
sakringsredovis- (obligatorisk) anskaff- Summa
mnkr ning klassificering ningsvérde Summa verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut - - 983 983 983
Utlaning till allménheten - - 483738 483738 472 528
Vardefoérandring pa réntesékrade poster i
portfoljsakringar - - -4944 -4 944 -
Derivatinstrument 12 556 0 - 12 556 12 556
Ovriga tillgangar - - 63 63 63
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 225 225 225
Summa 12556 0 480065 492621 486 355
Finansiella skulder
2022-12-31
Finansiella skulder varderade till Finansiella
verkligt varde via resultatrédkningen skulder som
redovisas till
Derivat i upplupet
sakringsredovis- Innehav for anskaff- Summa
mnkr ning handel ningsvérde Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - - 1 1 1
Emitterade vardepapper m.m. - - 328 881 328 881 315438
Derivatinstrument 21828 0 - 21828 21828
Ovriga skulder - - 214 214 214
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 2192 2192 2192
Efterstalld skuld till moderbolaget - - 127 506 127 506 127 506
Summa 21828 0] 458794 480622 467179

Beridkning av verkligt virde pé finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt

vérde i balansréakningen framgar av not

1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s

arsredovisning 2022. | kolumnen “summa verkligt varde” ovan lamnas aven
information om verkligt varde for finansiella instrument som i balansrakning-
en redovisas till upplupet anskaffningsvérde. For kortfristiga fordringar och
skulder, inklusive efterstalld skuld till moderbolaget, har det redovisade vardet

bedémts vara lika stort som det verkliga vardet. For utlaning till allmanheten,
dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet,

anvands kreditmarginalen vid senaste villkorsandringsdag for respektive lan for

att faststélla diskonteringsrantan, niva 3. Emitterade vardepapper har varde-
rats till bolagets aktuella upplaningsrénta, niva 2.

Bokslutskommuniké januari-december 2023 SCBC
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Noter

m Upplysningar om verkligt vérde

2023-12-31 2022-12-31
Andra Icke Andra Icke
Noterade observer- observer- Noterade observer- observer-
marknads- baramark- baramark- marknads- baramark- baramark-
priser nadsdata nadsdata priser nadsdata nadsdata
mnkr (Niva i) (Nivd 2) (Niva 3) Summa (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Derivatinstrument - 10122 10122 - 12 556 - 12 556
Summa - 10122 10122 - 12556 - 12556
Skulder
Derivatinstrument - 12 380 12 380 - 21828 - 21828
Summa - 12380 12380 - 21828 - 21828

Berédkning av verkligt virde pa finansiella instrument

Principer for vardering av finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde i balansrakningen framgar av not 2" 1 (Redovisningsprinciper) i SCBC:s
arsredovisning 2022. | tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgangar
och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran anvanda
vérderingsnivéer nedan. Inga 6verféringar mellan nivaer har skett under 2022
eller 2023.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vardering till noterat pris pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ar lattillgangliga och
motsvaras av verkliga regelbundet férekommande transaktioner. Véarderings-
metoden anvands fér narvarande inte for nagra tillgéngar eller skulder.

Virdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser
inkluderade i niva 1, exempelvis noterade rantor, eller priser for narbeslaktade
instrument. | huvudsak anvands modeller baserade pa diskonterade kassafl-
den. | denna grupp ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Virdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar
eller antaganden som inte direkt gar att hamta frdn marknaden. Denna metod
anvands for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

m Efterstalld skuld tillmoderbolaget

mnkr 2023-12-31 2022-12-31
Efterstalld skuld till moderbolaget 137789 127 506
- Varav koncerninternt MREL-instrument 24000 17 000
Summa 137789 127506

Villkor for efterstallning

Den efterstallda skulden ar efterstalld bolagets 6vriga skulder i handelse av
konkurs eller likvidation vilket innebéar att den medfér ratt till betalning forst
efter det att 6vriga fordringsédgare erhallit betalning.

SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2023

Koncerninternt MREL-instrument

Av den efterstallda skulden till moderbolaget SBAB Bank AB (publ) utgor

24 000 mnkr ett koncerninternt skuldinstrument (s.k. senior non-preferred
notes) som i december 2019 gavs ut av SCBC till moderbolaget i syfte att upp-
fylla det av Riksgalden kommunicerade individuella minimikravet p& nedskriv-
ningsbara skulder (MREL) i SCBC. Det koncerninterna MREL-instrumentet &r
subordinerat i férhallande till vrig efterstalld skuld till moderbolaget.



Noter

m Kapitaltdckning, kapitalbas och kapitalkrav

Andringar i bankpaketet

Kapitaltackningen tas fram utifrén tillsynsférordningen och kapitaltacknings-
direktivet vilka anpassats efter Bankpaketet som antogs den 7 juni 2019.
Uppgifter som redovisas i denna not avser minimikapitalkraven enligt Pelare

1 och svarar upp mot kraven pa offentliggérande av information om kapital-
tackning i tillsynsforordningen del dtta samt FFFS 2014:12 om tillsynskrav och
kapitalbuffertar.

Under fjarde kvartalet 2021 publicerade EU-kommissionen férslaget till
fardigstallande av Basel 3 regelverket. Férslaget innehaller &ndringar som skall
forbattra jamférbarheten av riskbaserade kapitalméatt mellan banker inom EU:s
banksektor. Darigenom ska utrymmet minska fér omotiverade skillnader. De
féreslagna &tgarderna innefattar bland annat &ndringar av schablonmetoden
respektive interna metoden som anvands fér att berdkna kapitalkrav for kredi-
trisk. For de interna modellerna inférs ett kapitalkravsgolv dar de riskvagda till-
géngarna inte far understiga 72,5 procent av vad schablonmetoden anger, med

Kapitaltackning - nyckeltal

en infasning under en 6vergéngsperiod mellan 2025 - 2030. | december 2023
godkénde EU:s medlemsstater EU-kommissionens férslag och EU-parlamentet
férvantas ocksé godkéanna férslaget inom kort. Férvantansbilden ar att and-
ringarna av CRR och CRD publiceras i den Officiella tidningen under det forsta
halvaret 2024, med tillampning fran den 1januari 2025.

Buffertkrav
Det kontracykliska buffertvardet for svenska exponeringar uppgar per den
31december 2023 till 2 procent. Finansinspektionen har inte aviserat ndgon
férandring av den kontracykliska buffertvardet.

Danmarks regering respektive Norges centralbank har lamnat sina kontra-
cykliska buffertvarden oféréandrade pa 2,5 procent per den 31 december 2023.

mnkr 2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31

Tillganglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital 23326 23125 22962 20271 20166

Primarkapital 23326 23125 22962 20271 20166

Totalt kapital 23326 23125 22962 20271 20166

Riskvéagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 139 506 138716 135788 128 818 126 730

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 16,7 16,7 16,9 15,7 15,9

Primarkapitalrelation (%) 16,7 16,7 16,9 15,7 15,9

Total kapitalrelation (%) 16,7 16,7 16,9 15,7 15,9

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%) 1,2 1,22 1,49 2,5 2,5
varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,7 0,7 0,9 1,7 1,7
varav: ska utgéras av primarkapital (i procentenheter) 0,9 0,9 1,0 19 19

Totala kapitalbaskrav fér 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,2 9,2 9,4 10,5 10,5

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det

riskvégda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 25 25 2,5 2,5 2,5

Kapitalkonserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker

identifierade pa medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 1,0 1,0

Systemriskbuffert (%) - - - - -

Buffert for globalt systemviktiga institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 3,5 3,5

Samlat kapitalkrav (%) 13,7 13,7 13,9 14,0 14,0

Tillgangligt kdrnprimérkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for

6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 75 7.4 7,6 5,4 5,4
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mnkr 2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 494 306 492 359 488 874 488775 486 973

Bruttosoliditetsgrad (%) 4,7 4,7 4,7 41 41

Ytterligare kapitalbaskrav fr att hantera risken for alltfér 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%) - - - - -
varav: ska utgoéras av karnprimarkapital (i procentenheter) = - - - -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad fér 6versyns- och
utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel
av det totala exponeringsmaéttet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -
Samlat bruttosoliditetskrav(%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot®

Total hogkvalitativa likvida tillgadngar (viktat vérde -genomsnitt)
Likviditetsutfiéden - totalt viktat varde

Likviditetsinfléden - totalt viktat vérde

Totala nettolikviditetsutfiéden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot®

Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering
Stabil nettofinansieringskvot (%)

1) Finansinspektionen har under andra kvartalet meddelat AB Sveriges Sékerstallda om ett dndringsbeslut som innefattar en minskning av det Pelare 2 krav som péforts AB Sveriges Sékerstallda Obligationer for
brister i IRK-modeller.

2) Finansinspektionen har under tredje kvartalet 2023 i samband med sin 6versyn och utvardering av AB Sveriges Sékerstallda Obligationer beslutat om en minskning av bankens Pelare 2 krav.

3) AB Sveriges Sakerstallda Obligationer tillsammans med SBAB Bank AB (publ) behandlas som en likviditetsundergrupp enligt CRR art. 8 och enligt beslut fran Finansinspektionen. Darav bedéms inte upplysning-
ar géllande likviditetstéckningskvot respektive stabil nettofinansieringskvot vara visentliga pa bolagsniva.

22 SCBC Bokslutskommuniké januari-december 2023



Noter

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomf&randeférordning (EU) nr 637/2021, annex VII.

Kapitalbas

mnkr 2023-12-31 2022-12-31

Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 50 50
Balanserade vinstmedel 26 957 18 610
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -3669 -6493

Arets resultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som
har en oberoende stallning” -3354 1571

Karnprimarkapital fére regulatoriska justeringar 19984 13738

Karnprimarkapital: Regulatoriska justeringar
Ytterligare véardejusteringar (negativt belopp) -24 -39
Immateriella tillgdngar(netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder)(negativt belopp) - -

Reserver for verkligt varde som harror fran vinster eller forluster pa sakring av kassafiéden av finansiella
instrument som inte varderas till verkligt varde 3669 6493

Negativa belopp till foljd av berakning av férvantade forlustbelopp -302 -25

Vinster eller forluster pa skuldférbindelser som vérderas till verkligt vérde och som beror pé &dndringar
av institutets egen kreditvardighet - -

Andra regulatoriska justeringar? -1 -1
Sammanlagda regulatoriska justeringar av karnprimarkapital 3342 6428
Karnprimérkapital 23326 20166

Ovrigt primarkapital

Ovrigt primarkapital fére regulatoriska justeringar - -

Ovrigt primirkapital : regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av 6vrigt priméarkapital - -

Ovrigt primarkapital = -

Priméarkapital (primérkapital = karnprimarkapital + dvrigt priméarkapital) 23326 20166

Supplementirkapital
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder - -

Kreditriskjusteringar 2 -

Supplementérkapital fére regulatoriska justeringar 2 -

Supplementérkapital: regulatoriska justeringar

Summa regulatoriska justeringar av supplementérkapital - -

Supplementirkapital 2 -
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementérkapital) 23328 20166
Totalariskviagt exponeringsbelopp 139506 126730

Bokslutskommuniké januari-december 2023 SCBC 23



Noter

mnkr 2023-12-31 2022-12-31

Kapitalrelationer och krav som inkluderar buffertar %

Karnprimarkapital 16,7 15,9
Priméarkapital 16,7 15,9
Totalt kapital 16,7 15,9
Institutets samlade krav pa karnprimarkapital 9,7 10,5
- varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 25 25
- varav krav pa kontracyklisk buffert 2,0 1,0

- varav krav p4 systemriskbuffert, % - -
- varav buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -

- varav: ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken fér
alltfér lag bruttosoliditet 0,72 25

’

Tillgdngligt karnprimarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av
minimikapitalkraven 75 54

1) Resultatet har verifierats av Deloitte AB i enlighet med CRR artikel 26 pkt 2a.
2) Kapitalbasen har minskat marginellt relaterat till utfall som genererar ett avdrag avseende NPL backstop, i enlighet med CRR artikel 36 pkt 1m.

3) Utfall enligt versyns- och utvérderingsprocess fran Fl, kommunicerat och tillimpat frén september 2023.
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Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav

2023-12-31 2022-12-31
Riskexpon- Riskexpon-
erings- Kapital- erings- Kapital-
mnkr belopp krav belopp krav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 49 961 3757 19 010 1521
Exponeringar mot hushall 20436 1635 14178 1134
- varav exponeringar mot sma och medelstora féretag - - 975 78
- varav exponeringar mot bostadsriétter, villor och fritidshus 20436 1635 13203 1056
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 67 397 5392 33188 2655
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker” 23 2 14 1
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? 123 10 134 1
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 123 10 121 10
- varav repor - - 13 1
- varav dvrigt - - o 0
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 2 0 6 0
Ovriga poster 14 1 55 4
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 162 13 209 17
Marknadsrisk 267 21 611 49
- varav positionsrisk - - - -
- varav valutarisk 267 21 611 49
Operativ risk 5414 433 4928 394
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 813 65 879 70
Ytterligare krav enligt CRR art. 458 65454 5236 86915 6953
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 139506 11161 126 730 10138
Kapitalkrav for kapitalkonserveringsbuffert 3488 3168
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 2790 1268
Totalt kapitalkrav 17438 14574

1) Riskvagt belopp fér nationella regeringar och centralbanker uppgar till 23 mnkr (14) till féljd uppskjuten skatt enligt CRR artikel 48.4.
2) Riskvagt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 123 mnkr (134).
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m Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvarderingen ska sékerstalla att SBAB har tillrackligt sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital inom ramen for den interna
kapital i hédndelse av finansiella problem. Internt bedémt kapitalbehov f6r SCBC kapitalutvarderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras
uppgick till 7727 mnkr (5 345 per 31 december 2022). Det interna kapitalkra- som den mangd kapital som behdovs for att sakerstalla solvensen Gver en ettér-
vet bedéms med hjalp av SBAB:s interna modeller fér ekonomiskt kapital och speriod. Internt kapitalbehov definieras som det hogre av ekonomiskt kapital
ar inte helt jamférbart med det kapitalkrav som Fl publicerar pa grund av att och regelverkskraven for respektive risktyp.
olika antaganden och metoder anvénds. Banken bedémer att Fl:s férvantade Under det tredje kvartalet 2023 har SCBC gjort en 6versyn och férand-
totala kapitalbehov per den 31 december 2023 uppgar till 19 168 mnkr, varav ring av metoden for berakning av internt bedomt kapital for att battre spegla
1730 mnkr utgér kapitalkrav i pelare 2. SCBC kvantifierar kapitalbehovet for SCBC:s risk.
2023-12-31
Internt bedomt kapitalbehov

mnkr mnkr
Kreditrisk 5405 3158
Marknadsrisk 795 1048
Operativ risk 433 433
Koncentrationsrisk 1029 636
Statsrisk 0 0
Kreditvardighetsjusteringsrisk 65 70
Ovrig risk? 0 0
Totalt 7727 5345
Total kapitalbas 23328 20166

1) Inkluderar pensionsrisk och afférsrisk.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM)
ar finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveck-
ling, finansiell stallning eller kassafléde som inte definieras i
tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och arsredovis-
ningslagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapi-
talkravsférordning (CRR).

Avkastning pa eget kapital

Definition: Periodens rorelseresultat efter skatt (uppraknat pa
helér) i férhallande till genomsnittligt eget kapital (berdknat pa
ingdende och utgadende balans for perioden), justerat for primar-
kapitalldn och vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som
redovisas 6ver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge lasaren ytterligare information om
bolagets [6nsamhet i forhallande till det utdelningsbara egna
kapitalet.

Alternativa nyckeltal

SCBC anvander alternativa nyckeltal nér det ar relevant for att
presentera och félja upp bolagets finansiella situation och nar de
anses ge ytterligare vardefull information till anvandarna av de
finansiella rapporterna. SCBC har dartill valt att visa nyckeltalen
dé de ar praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan berédknas
pa olika s&tt och SCBC:s nyckeltal &r darfor inte direkt jamférba-
ra med liknande métt som presenteras av andra féretag.

2023 2022
mnkr Jan-dec  Jan-dec
Rorelseresultat efter skatt 1646 1571
Gen. eget kapital 24442 19458
Avkastning pa eget kapital, %" 6,7 8,1

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa tillgdngar

Nettovinst i férhallande till balansomslutning

Karnprimarkapitalrelation

Karnprimarkapital i férhallande till riskvagda tillgangar

Total kapitalrelation

Kapitalbas i férhallande till riskvagda tillgangar

Primérkapitalrelation

Primarkapital i forhallande till riskvagda tillgangar

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i forhallande till balansomslutning samt dtaganden utanfér balansrakning omraknade
med konverteringsfaktorer
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning

av bokslutskommunikén fér AB Sveriges
Sékerstéllda Obligationer (publ) per 31
december 2023 och den tolvménaders-
period som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna bokslutskommuniké

i enlighet med IAS 34 och lag om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna bokslutskommuniké
grundad pé var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning

i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinforma-

tion utford av foretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsétgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed

i ovrigt har. De granskningsatgéarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en re-
vision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.
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Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning
har det inte kommit fram négra om-
sténdigheter som ger oss anledning att
anse att bokslutskommunikén, inte i allt
vésentligt, &r uppréttad i enlighet med
IAS 34 och lag om &rsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag.

Stockholm den 1 februari 2024

Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor



Verkstallande direktéren forsékrar att delérsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av féretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Solna den 1 februari 2024

Fredrik Jénsson
Verkstéllande direktér

Finansiell kalender Kreditbetyg

Standard
Moody’s & Poor's

Arsredovisning 2023 20 mars 2024 Langfristig upplaning, SBAB Al A+
Delérsrapport Jan-jun 2024 17 juli 2024 Langfristig upplaning, SCBC Aaa -
Bokslutskommuniké 2024 31januari 2025 Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1

Kontakt

For ytterligare information, kontakta: Denna informationen lamnades
for offentliggérande den
VD Fredrik Jénsson 2 februari 2024 kl. 08.00 (CET).

fredrik.jonsson@sbab.se
Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ)
Org. nummer: 556645-9755
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