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Sammanfattning

2018 avslutades med ett fjgrde kvartal dér vi fortsatte att ta marknadsandelar pa en boldnemarknad

under allt hardare konkurrens. For helaret 2018 blev var marknadsandel av nyutlaningen fér bolan hela

17 procent, vilket ér mer &n dubbelt s& mycket som var totala marknadsandel. En fantastisk utveckling.

Klas Danielsson, VD SBAB

Fjcrde kvartalet 2018 (tredje kvartalet 2018)

Fortsatt god tillvéixt. Utl&ning till allménheten skade
under kvartalet med 1,7 procent till 364,2 mdkr
(358,0). Inlaning fran allménheten skade med 3,7
procent till 124,9 mdkr (120,5)

K&rnprimdrkapitalrelationen minskade till 12,5 pro-
cent (31,5), till fsljd av Finansinspektionens (FI) beslut
om att &ndra metoden for tilldmpningen av riskvikts-
golvet f5r svenska bolén frén och med 31 dec 2018.
L&s mer pé& sid 11 samt not 10

SBAB hamnade 2018 pé& en férstaplats vad gdller
fastighetslan till fsretag och bostadsréttsféreningar
och pé en fjgrdeplats vad géller bolén till privatper-
soner i Svenskt Kvalitetsindex (SKI) &rliga matning av
kundnsjdheten inom bank- och finansbranschen

Lansering av SBAB:s Gréna boldn till bostadsrditts-
innehavare i fastighet med energiklass A, B eller C,

Jan-dec 2018 (jan—dec 2017)

Utléning till allménheten skade under &ret med 8,7
procent (13,2) till totalt 364,2 mdkr (335,1). SBAB:s
andel av nettotillvéxten pd boldnemarknaden uppgick
under éret till 17 procent enligt statistik frén SCB

Inlé@ning frén allménheten skade med 11,6 procent

(15,6) till 124,9 mdkr (111,9)
Réntenettot ckade till 3 362 (3 149)
Kostnaderna skade till 1 049 (959)

Kreditfrlusterna uppgick till positivt 11 mnkr
(positivt 24)

Rérelseresultatet Skade till 2 241 mnkr (2 228)

Avkastning pé eget kapital uppgick till 12,1 procent
(12,5)

K/I-talet skade till 32,0 procent (30,3)

tidigare endast tillgéngligt fér villakunder
+  Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 12,5 procent

«  Lansering av sista episoden i SBAB:s filmserie "Boend- (32,2). Léis mer pé sid 11 samt not 10

eekonomi &r jattekul!". Episoden hade per den 15
+  Styrelsen féreslér att utdelningen ska uppgé till 40
procent av drets resultat efter skatt, motsvarande

februari 2019 6ver sex miljoner visningar pd YouTube
och Facebook

690 mnkr
SAMMANFATTNING
2018 2018 2018 2017

Koncernen Kv 4 Kv3  Féréndring Jan-dec Jan-dec  Féréndring
Total utléning, mdkr 364,2 358,0 1,7% 364,2 335,1 87%
Total inl&ning, mdkr 124,9 120,5 37% 124,9 11,9 11.6%
Réntenetto, mnkr 848 833 1,8% 3362 3149 68%
Kostnader, mnkr -297 -246 20,7 % -1049 -959 9.4%
Kreditférluster, mnkr =7/ 0 7 mnkr 1" 24 13 mnkr
Rérelseresultat, mnkr 576 514 121% 2241 2228 0.6%
Avkastning pé& eget kapital, % 1) 11,9 109 1,0pe? 12,1 12,5 -0,4pe
K/1-tal, % 33,7 32,5 1,2 pe 32,0 30,3 1,7 pe
Karnprimdrkapitalrelation, % 12,52 31,5 -19,0 pe 1252 32,2 -19,7 pe

" Vid bergkning av avkastning p& eget kapital for "Kv 3 2018" samt "Jan-dec 2018" har genomsnittligt eget kapital justerats for utdelning om 684 mnkr for 2017.
2 Frén och med 31 dec 2018 har metoden fér tilldmpningen av det nuvarande riskviktsgolvet for svenska bolén éndrats. For mer information, se sida 11 samt not 10.

3 pe = procentenheter
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DET HAR AR SBAB

Det hér ér SBAB

Var affarsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande till
privatpersoner, bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag i Sverige.

Vision
Att erbjuda Sveriges béasta bolan

Mission

Vi bidrar till béttre boende och boendeekonomi

Var verksamhet
SBAB Bank AB (publ) har tvé affdrsomraden; Privat samt
Féretag & Brf (Bostadsréttsféreningar).

Privat

Affdrsomréde Privat erbjuder tjéinster inom boende och
boendeekonomi, sGsom |&n- och sparprodukter, férsékringar,
bostadsscktjanster och fastighetsmdaklartjanster. Verksamheten
bedrivs under varumérkena SBAB, Booli och HittaMéklare.

Vi har inga traditionella bankkontor, vilket innebér att alla véra
produkter och tjéinster erbjuds via webb och telefon. Véra pri-
vatkunder &terfinns fréimst i omré&den kring Stockholm, Géte-
borg och Malmé samt i andra universitets- och tillvéxt-

orter.

Foretag & Brf

Affarsomréde Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings-
och sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsférenin-
gar. Vér kreditgivning inom affdrsomrdde Féretag & Brf ar
koncentrerad till tillvéxtregionerna kring véra tre kontor i
Stockholm, Géteborg och Malmaé.

Var agare
Vi startade vér verksamhet 1985 och é&gs till 100 procent av

svenska staten.

602

Stockholm (Booli) 28
Solna 267

Karlstad 292 '

® Géteborg /

® Malms 8
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Kommentar frén VD

KOMMENTAR FRAN VD

2018 avslutades med ett fjdrde kvartal dér vi fortsatte att ta marknadsandelar pa en boldane-

marknad under allt hardare konkurrens. For helaret 2018 blev var marknadsandel av nyutlaning-

en for bolan hela 17 procent, vilket &r mer é@n dubbelt sa mycket som var totala marknadsandel.

En fantastisk utveckling. Samtidigt préglades marknaden under aret allt mer av oro fér vikande

konjunktur, av en osédkrare bostadsmarknad med kraftigt minskande nybyggnation och fér rénte-

hdjning fran Riksbanken.

Trots att 2018 avslutades med 8kad osékerhet om marknads-
utvecklingen bidrog vér prestation under det fjérde kvartalet

till att dret totalt sett summerades till ett mycket starkt och
framgdngsrikt &r fér SBAB. 2018 blev dérmed ytterligare ett &r
dé vi lyckades med att véxa starkt med god |énsamhet samtidigt
som vi héll kreditférlusterna p& en mycket l&g nivd. Vér starka ut-
veckling majliggér fér oss att fortsétta investera fér ett allt béttre
kunderbjudande och en dllt béttre kundupplevelse. Det betyder
investeringar for framtida konkurrenskraft inom omréden som IT,
digitalisering, organisation och varumdérke. Investeringar som ska
resultera i fortsatt tillvéixt i kunder och anvéndare och stigande

marknadsandelar.

Férsvagade kredit- och bostadsmarknader

De marknader vi verkar pé visar tydliga tecken p& avmattning.
En kombination av f6r snabb 6kning av 6r dyra nybyggda
bostdader och nya kréngliga, &tstramande samt tvingande kred-
itregler fr&n myndighetshéll gjorde att bostadsmarknaden kyldes
av pétagligt under 2018. Detta péverkade i sin tur start av nya
byggprojekt under &ret och kan komma att medféra att ny-
byggnationen av bostéder minskar med minst 30 procent under
2019 jamfsrt med 2017, trots ett stort behov av fler bostader.
Sammantaget pdverkas kredittillvéixten fér bol@n och bostads-
finansiering, som férvéntas minska under 2019 i férhéllande till
de senaste dren. Efter en mindre korrigering uppdt i bérjan av
2018 har bostadspriserna under &ret, med vissa regionala skill-
nader, legat férhéllandevis stilla. Vi férutspér att bostadspriserna
kan komma att g& ned ytterligare under de kommande é&ren i takt
med Riksbankens férvéintade reporéntehsjningar.

Den affdrsmdssiga konsekvensen av de férsvagade kredit- och
bostadsmarknaderna blir att konkurrensen mellan bankerna om
tillvéixt inom boldn och bostadsfinansiering tilltar, med béttre
villkor f6r kunderna som férvéntad effekt, vilket ger férsémrade

marginaler och ldgre |6nsamhet f6r bankerna.
En héllbar och ansvarstagande affér

Under 2018 lanserade vi Grént bolén. Grént bolén erbjuder

vi kunder som bor i energieffektiva bostéder, vilket vi definier-
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ar som bostéder med energiklass A, B eller C enligt Boverkets
energiklassificeringssystem. Grént bolé&n ger en rénterabatt om
0,10, 0,10 eller 0,05 procentenheter fér respektive energiklass.
Vi uppdaterar I6pande véra register med alla bostéders en-
ergiklasser fr&n Boverket. Sedan matchar vi automatiskt kundens
bostad mot registret och omvandlar kundens bolén till Gront
boldn med rénterabatt. Véra kunder behéver alltsé inte sjélva
géra ndgot f&r att f& det Gréna boldnet. Det tycker vi &r trans-
parent och ansvarsfullt. Vi &r den enda banken i Sverige som
agerar p& detta satt. Vid &rsskiftet uppgick de Gréna boldnen till
drygt 12 mdkr.

Efter fjcirde kvartalets slut, i januari 2019, emitterade vi Sveri-
ges férsta gréna sékerstéllda obligation med boldn som sékerhet.
Emissionen uppgick till 6 mdkr vilket ocksé gjorde den till Sveriges
stérsta gréna obligationsemission hittills. Emissionen dverteck-
nades kraftigt och prissattes med ett “Greenium”, en grén rabatt,
om 3 punkter. Med vért Gréna bolén och véra gréna obligationer
har vi ndtt vart mél om att skapa ett gront kretslopp av pengar.

Vi bidrar genom detta till att det globala héllbarhetsmélet — Mal
13: Bekémpa klimatféréandringarna - kan uppnés till 2030.

En attraktiv arbetsplats &r nyckeln till framgang

For att lyckas i en konkurrensutsatt marknad krévs ett varderings-
drivet arbetssatt. Vért varderingsdrivna arbetssétt handlar om
ett inkluderande ledarskap och sjélvdrivande medarbetare dér
alla har méjlighet att fatta kloka beslut i vardagen. Arbetssattet
bygger pé tydlighet, transparens och tillit, vilket skapar ett starkt
engagemang och gér oss till en attraktiv arbetsgivare.

Vi hamnade 2018 pé en fantastisk &ttondeplats i Great
Place to Works topplista 6ver Sveriges bdsta arbetsplatser inom
kategorin stora organisationer. Att vara en attraktiv arbetsplats
&r en absolut nédvéndighet f6r att skapa, utveckla och stérka
engagemanget hos oss som jobbar pd SBAB, och fér att vi ska
lyckas attrahera ambitidsa ménniskor med en hég férmdéga och
ett starkt engagemang. Vért varumdarke pé& arbetsmarknaden
har starkts under dret vilket vi mérker genom att ménga starka

kandidater soker till véra tjcnster.



SBAB:s fyra prioriterade globala
hallbarhetsmal

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
0CHEKONOMISK

TILLVAXT

BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

QO

Vart kunderbjudande dr ett ekosystem av tjcnster
Vi sarskiljer oss genom vért fokus pd ett kunderbjudande med
tjcinster inom ekosystemet boende och boendeekonomi. Med
vdra tjdnster i Booli, Hitta Méklare och SBAB I&ser vi ménga av
véra kunders problem i livets boenderesa. Finansiering &r vér
viktigaste tj@nst men vi vill bygga en 18ngsiktig kundrelation med
vérdefulla tjénster f6r véra kunder i boenderesans alla faser.
Booli &r Sveriges andra stérsta sékmotor fér bostéder till salu,
har Sveriges storsta vérderingstjénst fér bostéder och erbjuder
Sveriges mest heltéckande tjéinst f6r nyproducerade bostéder.
HittaMaklare &r Sveriges stérsta tjdinst for att soka och rekom-
mendera fastighetsméklare. Tillsammans ska vi skapa Sveriges
bésta kundupplevelse inom boende och boendeekonomi.

| SKl:s (Svenskt Kvalitetsindex) mdtning éver néjda kunder
inom bolén och bostadsfinansiering kom vi 2018 pé férsta plats
for bostadsfinansiering for féretag och pé fjcérde plats inom bolén
for privatpersoner. Det dr ett starkt resultat men vi vill ocks&
att véra bolé@nekunder ska vara Sveriges nsjdaste. Under 2019

kommer vi att jobba hdrt mot det mélet.

Boendeekonomi dr jattekul! For alla?

Vi avslutade kvartalet och é&ret med att i december lansera vér
reklamfilm i form av musikvideon "Komma hem”, med komikern
Bjorn Gustafsson som rappare tillsammans med musikartisten
och s&ngerskan Julia Frej. Musikvideon “Komma hem” var rets
avslutning p& vér kommunikation — "Boendeekonomi &r jattekul”
- som vi arbetat med sedan 2017. 2017 &rs kommunikation
avslutades med den fullsatta humorshowen “"Boendeekonomi

ar jattekul” p& Globen i Stockholm. 2018 é&rs avslutning med
musikvideon "Komma hem” har mélet att n& 10 miljoner visning-
ar pd Youtube och Facebook. | skrivande stund har musikvideon
nétt 6 miljoner visningar och hdromdagen utsdg Youtube den till

drets starkaste annons 2018. Jattekul.

Kommentar frén VD

Men "Komma hem” &r mer &n en jéttekul reklamfilm och

musikvideo. “"Komma hem” &r ocksd allvar och ansvarstagande.
Den sprider budskapet att Boendeekonomi inte &r jattekul for
alla. Det finns samhéllsgrupper i Sverige som inte har en bostad
eller som inte kommer in p& bostadsmarknaden, och det finns
andra stora samhdillsekonomiska problem p& bostadsmarknaden.
Som en stor aktér pd bostadsmarknaden vill vi ta ansvar, péverka
och bidra till béttre boende och boendeekonomi fér samhdillet
i stort. Exempel p& samhéllsansvar &r vart arbete tillsammans
med andra branschaktérer fér att bidra till att socialt utsatta och
heml&sa fér en bostad. Ett annat exempel &r vart arbete for att
minska och motverka de stora problemen pé byggarbetsplatser-
na med svart arbetskraft under oacceptabla arbetsvillkor, vilket
undanhdller skatteintékter for staten och snedvrider konkurrensen
i byggbranschen. Tillsammans med branschaktérer arbetar vi fér
att skapa ett ramverk fér banker att stélla krav p& hur finans-
ieringen av nybyggnation av bostéder fér anvéindas. Ambitionen
&r att ramverket ska hjdlpa till att ta bort svart arbetskraft. Vi
bidrar pd detta sdtt till att de globala héllbarhetsmélen — Mdl 8:
Anstdndiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéixt och

- kan uppnés till 2030.

Ett riktigt hogt engagemang
Jag vill tacka alla mina fantastiska kollegor f6r ett mycket
framgéngsrikt &r. Med vért héga engagemang kommer vi tillsam-

mans att ta SBAB till nya framgdngar. Det &r jag dvertygad
om @

Klas Danielsson,

VD SBAB
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Verksamhetsutveckling

VERKSAMHETSUTVECKLING

VOLYMUTVECKLING

2018 2018 2017 2018 2017
Koncernen Kv 4 Kv3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Nyutléning, mdkr 19,7 16,8 24,1 74,3 82,3
Arets/Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 6,2 6,5 10,7 29,1 39,1
Total utléning, mdkr 364,2 358,0 3351 364,2 3351
Antal sparkonton, tusen 373 363 338 373 338
Arets/Periodens nettoféréndring, inléning, mdkr 4,4 35 4,9 13,0 15,1
Total inléning, mdkr 124,9 120,5 11,9 124,9 11,9
Inléning/utléning, % 34,3 33,7 33,4 34,3 33,4
Afférsomréde Privat
Antal bolénekunder, tusen 270 266 255 270 255
Antal finansierade bol&neobjekt, tusen 172 169 161 172 161
Nyutléning, mdkr 16,9 14,9 19,8 63,2 68,8
Arets/Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr 7.3 6,9 11,2 28,8 38,2
Total utléning, Privat, mdkr 278,9 271,6 250,1 278,9 250,1
Bolén, mdkr 276,7 269,4 248,1 276,7 248,1
Privatlén, mdkr 2,2 2,2 2,0 2,2 2,0
Marknadsandel, Bolén, % " 8,41 8,27 7,96 8,41 7,96
Marknadsandel, Privatlén, % 0,87 0,88 0,86 0,87 0,86
Total inléning, Privat, mdkr 87,1 83,4 751 87,1 751
Marknadsandel inléning, Privat, % " 4,65 4,55 4,33 4,65 4,33
Afférsomréde Foretag & Brf
Antal féretags- och brf-kunder 2184 2244 2384 2184 2384
Nyutléning, mdkr 2,8 1.8 4,3 11,0 13,5
Arets/Periodens nettoféréndring, utléning, mdkr =11 -0,3 -0,5 0,3 0.8
Total utléning, Féretag & Brf, mdkr 85,3 86,4 85,0 85,3 85,0
Utléning, Féretag, mdkr 33,8 34,6 33,2 33,8 33,2
Utléning, Brf, mdkr 51,5 51,8 51,8 51,5 51,8
Marknadsandel, Fsretag, % ") 10,88 11,23 11,30 10,88 11,30
Marknadsandel, Brf, % " 9,53 9,64 10,23 9,53 10,23
Total inléning, Féretag & Brf, mdkr 37.9 371 36,8 37,9 36,8
Marknadsandel inléning, Féretag & Brf, % ") 3,66 3,68 375 3,66 375

DKalla: SCB. Siffrorna fér kolumnen “Kv 3 2018" motsvarar marknadsandel per den 31 aug 2018.
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Utveckling figrde kvartalet 2018 jamfért med
tredje kvartalet 2018

Marknadskommentar

Den svenska konjunkturen var férhéllandevis stark under det
fjgrde kvartalet med ett hégt kapacitetsutnyttjande inom stora
delar av industrin. Priserna pé& sm&hus och bostadsrdétter har i
likhet med féregdende kvartal legat i stort sett stilla. Utldnings-
tillvéixten till hushéll har haft en svagt avtagande trend under
8ret men var fortsatt stark och uppgick vid mitten av det fjgrde
kvartalet till 5,5 procent i &rstakt. Tillvéxttakten i utl&ningen till
icke-finansiella féretag och bostadsréttsféreningar har déremot
8kat n&got under é&ret och &g under det fjgrde kvartalet omkring
7 procent. Ett hégt bostadsbyggande har bidragit till den héga
tillvéxttakten, men ocksé& l&ga réntenivéer i kombination med en
stark arbetsmarknad. L&gréntemiljon kan dock ha nétt botten.
Stigande marknadsréntor pd korta |&ptider féregick Riksbankens
beslut att i slutet av december héja styrréntan till minus 0,25
procent, vilket i sin tur medférde att m&nga banker héjde sina

utl@ningsréntor.

Béttre boende och boendeekonomi

| en férénderlig marknad krévs fokus for att bli riktigt bra. V&r mis-
sion &r att bidra till béttre boende och boendeekonomi och vér
vision &r att erbjuda Sveriges bésta bolé@n. SBAB ska ha det béasta
kunderbjudandet inom boende och boendeekonomi.

Tjéinster inom boende och boendeekonomi &r ett ekosystem.
Det &r SBAB:s ekosystem. Ett ekosystem inom vilket konsumenter
ror sig for att [8sa sina problem, fér att férenkla sin vardag och
for att hitta majligheter som ska férverkliga drémmar om ett
béttre boende och en béttre boendeekonomi.

Vi skapar tjéinster inom vdrt ekosystem for livets olika bostads-
faser — vare sig det handlar om att hitta, képa, dga, férbéttra
eller sélja en bostad. SBAB fsrvarvade i januari 2016 bostadssk-
tjcinsten Booli fér att skapa en plattform for tjdnsteutvecklingen. |
vért ekosystem dterfinns bland annat boldn, sparande, bostads-

Utlaning och marknadsandelar fér bolan,

Privat
mdkr %
20 9,0
15 8.4
10
7.8
5
7.2
0
5 6.6

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2017 2018

=== Nyutl&ning, mdkr

=== Amortering och |&sen, mdkr
Neltoékning/minskning, mdkr

=== Marknadsandel, %

Verksamhetsutveckling

annonser, bostadsvérdering, férslag och rekommendationer pd
fastighetsméklare och mycket mer.

Koncernen

Den totala utldningen dkade under kvartalet med 1,7 procent till
364,2 mdkr (358,0). Nyutléningen var fortsatt god och uppgick

till 19,7 mdkr (16,8). Den totala inléningen ckade med 3,7 pro-

cent till 124,9 mdkr (120,5).

Affdrsomrade Privat

Affdrsomré&de Privat erbjuder tjéinster inom boende och boendee-
konomi, sésom 18n- och sparprodukter, férsékringar, bostadssskt-
jénster och fastighetsméaklartjanster. Verksamheten bedrivs under
varumdrkena SBAB, Booli och HittaMdklare.

SBAB:s strategi dr att erbjuda ett vérdeskapande och sarskil-
jande kunderbjudande inom ekosystemet boende och boendee-
konomi med boldnet i centrum.

Antalet unika bestkare per ménad pé sbab.se uppgick under
kvartalet till cirka 463 000 (463 000). Motsvarande siffra fér
booli.se var cirka 822 000 (969 000). Férandringen &r hanférlig
till en lugnare bostadsmarknad samt mindre marknadsféring.
HittaMdaklares tjcinst for fastighetsmdaklare anvénds av cirka 79
procent av antalet aktiva fastighetsméiklare i Sverige. Antalet an-
véindare av SBAB-appen och Booli-appen férvéntas dka som ett
resultat av tjdnsteutveckling inom boende och boendeekonomi.
Boolis kostnadsfria bostadsvarderingstjanst ger tréffsékra vérder-
ingsindikationer, vilket har medfért att prenumerations-
tjéinsten p& det mdnatliga bostadsvérderingsmailet har nétt dver
300 000 prenumeranter.

Nyutl&ningen till privatpersoner uppgick under det fjérde kvar-
talet till 16,9 mdkr (14,9). Under det andra kvartalet sénkte SBAB
bol&nerdntorna fér de mest populdra réntebindningstiderna,
vilket bidrog till att stdrka nyutl&ningen under &rets andra halvér.
| slutet av det fjdrde kvartalet héjde SBAB och ménga andra
aktérer p& marknaden bol&nerdntorna till 6ljd av Riksbankens
beslut att héja repordntan. Den totala utldningen 8kade under
kvartalet till 278,9 mdkr (271,6), varav 276,7 mdkr (269,4) utg-
jorde boldn och 2,2 mdkr (2,2) privatlén. Antalet bol&nekunder
kade till 270 000 (266 000) fsrdelat pa 172 000 (169 000)
finansierade bol&neobjekt. En majoritet av SBAB:s bol&nekunder
véljer de kortaste I18ptiderna. Andelen av den totala utléningen
med 3-mdnaders réntebindningstid uppgick vid kvartalets utgéng
till 70,1 procent (70,7). Marknadsandelen avseende boldn
uppgick per den 31 dec 2018 till 8,41 procent (8,27 per den 31
aug 2018). SBAB:s andel av nettotillvéxten pd bolénemarknaden
uppgick under 2018 till 17 procent enligt statistik frén SCB.
Marknadsandelen avseende privatlén uppgick vid utgdngen av
2018 till 0,87 procent (0,88 per den 31 aug 2018).

Réntan p& SBAB:s sparkonton &r hég i férhéllande till m&nga
andra aktérer pd marknaden, vilket bidrog till att inl&ningen
fortsatte att véxa under kvartalet. Inléningen fr@n privatpersoner
Skade till totalt 87,1 mdkr (83,4). Marknadsandelen avseende
hushdllsinléning uppgick per den 31 dec 2018 till 4,65 procent
(4,55 per den 31 aug 2018).
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Verksamhetsutveckling & Finansiell utveckling

Affarsomrade Féretag & Brf
Affdrsomréde Féretag & Brf erbjuder bostadsfinansierings- och
sparprodukter till fastighetsbolag och bostadsréttsféreningar.

Nyutl@ningen till féretag och bostadsréttsféreningar skade
och uppgick fér kvartalet till 2,8 mdkr (1,8), trots en ndgot
lugnare transaktionsmarknad samt senareléggning av produk-
tionsstarter f6r byggnation av nya bostéder. Marknaden for
utl@ning till bostadsréttsféreningar fortsétter att préglas av hérd
priskonkurrens, frémst frén storbankerna. Fastighetsmarknadens
utveckling fér 2019 d&r svarbeddmd till fsljd av oscikerheten kring
den ekonomiska utvecklingen i omvérlden samt den inhemska
parlamentariska situationen. SBAB:s position p& marknaden
bedéms dock ge férutsdttningar fér fortsatt god férséljningsut-
veckling.

Den totala utléningen minskade under kvartalet till 85,3 mdkr
(86,4), framst hanforligt till stérre foretagslésen dar bankfinan-

siering ersatts av kapitalanskaffning pé obligationsmarknaden.

Av den totala utlé@ningen utgjorde 33,8 mdkr (34,6) utldning till
foretag och 51,5 mdkr (51,8) utl&ning till bostadsrattsférenin-
gar. Marknadsandelen fér utlaning till féretag uppgick per den
31 dec 2018 till 10,88 procent (11,23 per den 31 aug 2018).
Marknadsandelen f&r utléining till bostadsréttsféreningar uppgick
vid samma tidpunkt till 9,53 procent (9,64). Antalet l&nekunder
fortsatte att minska och uppgick vid utgédngen av kvartalet till
2184 (2 244), i linje med SBAB:s befintliga strategi med fokus
pé stérre kunder och kunder i regioner dér SBAB har fysisk nérva-
ro och dértill m&jlighet att etablera goda kundrelationer.

Inléning frén féretag och bostadsréttsféreningar skade till
totalt 37,9 mdkr (37,1). Marknadsandelen avseende inléning
frén foretag och bostadsréttsféreningar (icke-finansiella féretag)
uppgick per den 31 dec 2018 till 3,66 procent (3,68 per den 31
aug 2018).

FINANSIELL UTVECKLING

RESULTATOVERSIKT

2018 2018 2018 2018 2017 2018 2017
Koncernen, mnkr Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
Réntenetto 848 833 850 831 801 3362 3149
Provisionsnetto 18 -63 1 -5 2 -49 -5
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 8 -19 -28 -26 30 -65 -12
Ovriga rérelseintékter 7 9 8 8 9 32 31
Summa rérelseintékter 881 760 831 808 842 3280 3163
Kostnader -297 -246 -264 -242 -259 -1049 -959
Resultat fore kreditfsrluster och nedskrivningar 584 514 567 566 583 2231 2204
Kreditforluster, netto (not 3) -7 0 8 10 20 11 24
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto -1 0 0 0 - -1 -
Rérelseresultat 576 514 575 576 603 2241 2228
Skatt -131 -120 -131 -133 =141 =515 -519
Arets/Periodens resultat 445 394 444 443 462 1726 1709
Avkastning pd eget kapital, % " 11,9 10,9 12,6 13,0 13,3 12,1 12,5
K/l-tal, % 33,7 32,5 31,6 30,0 30,7 32,0 30,3
Kreditforlustnivd, % -0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,00 0,01
Placeringsmarginal, % 0,75 0,72 0,75 0,77 0,77 0,78 0,80

" Vid bergkning av avkastning pd eget kapital for "Kv 12018", "
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Kv22018" samt "Jan-dec 2018" har genomsnittligt eget kapital justerats f&r utdelning om 684 mnkr fér 2017.



Utveckling figrde kvartalet 2018 jamfért med
tredje kvartalet 2018

Rérelseresultatet skade till 576 mnkr (514), till f5ljd av hégre
rénte- och provisionsnetto. Hogre kostnader pdverkade rérel-
seresultatet negativt. Resultatet efter skatt uppgick till 445 mnkr
(394). Avkastning p& eget kapital uppgick till 11,9 procent (10,9)
och K/I-talet till 33,7 procent (32,5).

Réinte- och provisionsnetto

Rantenettot dkade till 848 mnkr (833), bland annat hanférligt

till minskad volym likvida reserver under kvartalet. Réntenet-

tot p&verkades éven positivt av 8kade utléningsvolymer samt
minskade finansieringskostnader. Garantiavgifter i form av
resolutionsavgift och avgift till inséttningsgarantin, som redovisas
i réintenettot, uppgick for kvartalet till 81 mnkr (77). Resolution-
savgiften uppgick fér kvartalet till 68 mnkr (68) och avgift till
insattningsgarantin till 12 mnkr (8).

Provisionsnettot 6kade under kvartalet till 18 mnkr (-63),
framst hanforligt till skade provisioner f6r férmedling av laneskydd
och andra férsékringar. Jémférelsesiffran belastas av en provi-
sionskostnad av engdngskaraktér till en boldnefsrmedlare under

det tredje kvartalet, i samband med avslutat samarbete.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick tilll 8 mnkr

(=19). Periodens stérsta resultatpdverkande faktor var omvérder-

ing av kreditrisk i derivatinstrument (CVA/DVA).

Finansiell utveckling

Kostnader

Kostnaderna kade till 297 mnkr (246), drivet av Skade
personalkostnader till f5ljd av fler anstéllda, hégre marknads-
féringskostnader kopplade till pdgéende varumérkeskampanj
samt 8kade IT- och utvecklingskostnader. Kostnadsnivén fér det
tredje kvartalet var dértill sésongsméssigt ldgre. Kostnadsutveck-
lingen &r enligt plan och féljer verksamhetens utvecklings- och
investeringsstrategi f6r Iangsiktig konkurrenskraft.

Kreditforluster och kreditkvalitet
Frén och med den 1 jan 2018 redovisar SBAB férvéintade kred-
itfsrluster enligt IFRS 9, vilket innebér att ing&ende balanser fér
2018 har réknats om. Fér mer information, se not 12 och 15.

Kreditfrluster (netto) uppgick fér det fjdrde kvartalet till 7
mnkr (0). De konstaterade kreditférlusterna uppgick till 4 mnkr,
framst hanforligt till privatldn. Reserveringarna inom kreditsteg 1
och 2 var oférédndrade under kvartalet. Reserveringar inom kred-
itsteg 3 6kade med 1 mnkr och reserveringar f6r l1&neldften dkade
med 2 mnkr. Fér mer information, se not 3 och 4.

Den genomsnittliga bel&ningsgraden® i SBAB:s boldneportfslj
uppgick vid utgdngen av kvartalet till 61 procent (61). Det gen-
omsnittliga boldnet till privatkunder uppgick vid samma tidpunkt

till 1,6 mnkr (1,6).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till 857 mnkr (-510). Okningen

&r framst hanforlig till en nedgéng i lénga eurordntor, vilket
péverkade marknadsvérdet pé réintederivat i kassaflédessdkringar

positivt.

" Bel@ningsgraden definieras som ldnets storlek i férhéllande till marknadsvérdet av stalld sékerhet. Det redovisade genomsnittet &r volymviktat. | berdkningen tas i fsrekommande fall hénsyn till péverkande
faktorer sésom garantier och pantens inomlége. SBAB kontrollerar regelbundet sékerheternas vérde. Fér bostadsfastigheter och bostadsrétter utférs kontroll av fastighetsvérdet minst vart tredje Gr.

Rérelseresultat och avkastning pa eget kapital,
koncernen

mnkr
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Finansiell utveckling

Utveckling januari-december 2018 jamfért med
januari-december 2017

Rorelseresultatet skade under 2018 till 2 241 mnkr (2 228), i
huvudsak drivet av ett hégre réntenetto. Ett Iéigre provisionsnetto,
l&gre nettoresultat av finansiella transaktioner samt hégre kost-
nader pdverkade rérelseresultatet negativt. Réntenettot skade
till 3 362 mnkr (3 149), frémst hanforligt till skade utlé@ningsvol-
ymer, varav merparten avser bol&n. Lagre marginaler och 8kad
resolutionsavgift pdverkade réntenettot negativt. Garantiavgifter
i form av resolutionsavgift och avgift till inséttningsgarantin, som
redovisas i rdntenettot, uppgick for heldret till 348 mnkr (296).
Resolutionsavgiften uppgick till 299 mnkr (247) och avgift till
insattningsgarantin till 49 mnkr (49). Provisionsnettot uppgick

till =49 mnkr (=5), framst hénforlig till en provisionskostnad av

BALANSOVERSIKT

engdngskaraktér till en boldneférmedlare i samband med avslutat
samarbete under det tredje kvartalet. Nettoresultat av finansiella
transaktioner minskade till =65 mnkr (-12), frédmst hanfsrligt till
marknadsvérdesférandringar pé vérdepapper i likviditetsreser-
ven till f8ljd av féréindrade kreditspreadar. Ovrigt totalresultat
dkade till 420 mnkr (-474), hanférligt till en nedgéng i lénga
eurordntor, vilket pdverkade posten positivt. Kostnaderna ékade
till 1 049 mnkr (959), frémst drivet av Skade personalkostnader
for att, bland annat, upprétthdlla héga servicenivder och stérka
verksamhetens utvecklingskapacitet. Kreditfsrluster (netto)
uppgick fér dret till positivt 11 mnkr (positivt 24), till f6ljd av en
stdrre dterféring av tidigare nedskrivningar pd osdkra féretagslén
inom kreditsteg 3. De konstaterade kreditférlusterna uppgick till

11 mnkr. F&r mer information om kreditférluster, se not 3 och 4.

Koncernen, mnkr 2018-12-31 2018-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 20904 31189 22952
Utl@ning till kreditinstitut 2847 6190 1867
Utléning till allménheten 364215 357 989 335111
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 50945 50572 49764
Summa &terstdende tillgéngar i balansrakningen 9 444 10028 7093
SUMMA TILLGANGAR 448 355 455968 416787
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 6607 11253 5674
Inl&ning frén allménheten 124926 120483 111895
Emitterade virdepapper m.m. (uppldning) 290795 299205 274517
Efterstéllda skulder 4946 4945 4942
Summa éterstdende skulder i balansrékningen 3845 4139 3949
Summa skulder 431119 440025 400977
Summa eget kapital 17 236 15943 15810
Varav primérkapitalinstrument 1500 1500 1500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 448 355 455968 416787
Karnprimarkapitalrelation, % " 12,5 31,5 32,2
Primarkapitalrelation, % " 15,1 38,3 39,3
Total kapitalrelation, % " 18,1 46,1 47,6
Bruttosoliditetsgrad, % ? 3,77 3,63 3,86
Likviditetstaickningskvot (LCR), % 9 283 277 249
Net Stable Funding Ratio (NSFR), % 122 118 117

" Fl beslutade den 23 aug 2018 att dndra metoden fér tilldmpningen av det nuvarande riskviktsgolvet fér svenska bolén som tidigare tillimpades i pelare 2 genom att ersétta det med motsvarande krav
inom ramen fér artikel 458 i tillsynsférordningen. Det innebdr att kravet stélls som ett krav i pelare 1. Andringen trédde i kraft frén och med 31 dec 2018 och medfér att riskexponeringsbeloppet 8kar samti-
digt som kapitalrelationerna uttryckt som procent av riskexponeringsbeloppet minskar. Fér mer information, se sida 11 samt not 10.

2 Bergknad i enlighet med artikel 429 i Europaparlamentets och rédets férordning nr 575/2013.

% Enligt EU kommissionens delegerade férordning om likviditetstéckningskrav. | alla valutor konsoliderat.

“ Enligt SBAB:s tolkning av Baselregelverket.
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Utveckling figrde kvartalet 2018 jamfért med
tredje kvartalet 2018

Balansrakningskommentar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser minskade under kvartalet till
20,9 mdkr (31,2) och obligationer och andra rantebdrande vér-
depapper kade marginellt till 50,9 mdkr (50,6). Férdndringarna
ligger inom den normala hanteringen av likviditetsreserven.
Utléning till kreditinstitut minskade till 2,8 mdkr (6,2), hénforligt
till minskade volymer av repor. Féréndringen ligger inom ramen
for den normala kortfristiga likviditetshanteringen. Fér information
om utl8ning till allménheten, se sida 6.

Skulder till kreditinstitut minskade under kvartalet till 6,6 mdkr
(11,3), ocksa drivet av minskade volymer av repor inom ramen
for den normala kortfristiga likviditetshanteringen. Inldning frén
allménheten skade till 124,9 mdkr (120,5), varav 82 procent
utgjorde hushéllsinldning och resterande del icke operationell in-
l&ning enligt regelverket kring likviditetstdckning och EU-LCR. F&r
mer information om inléning frén allménheten, se sid 6. Efterstall-
da skulder uppgick till 4,9 mdkr (4,9). Eget kapital 6kade under
kvartalet till 17,2 mdkr (15,9). Posten har under kvartalet péaver-
kats av féréndring i vrigt totalresultat, utdelning i primarkapita-
linstrument samt drets resultat. Fér information om effekter frén
IFRS 9 inom eget kapital, se not 12 och 15. Fér information om
emitterade vérdepapper, se avsnittet “Uppléning” nedan.

Upplaning

Under fjgrde kvartalet emitterades bland annat en 7-érig sdker-
stéilld obligation p& den europeiska marknaden om 650 MEUR
samtidigt som en redan utestdende obligation med ursprunglig
15-Grig 16ptid utskades med 175 MEUR. | évrigt var uppl@nings-
takten lagre under drets tre sista manader till f8ljd av normal-
isering av balansrékningen infér &rskiftet samt férhéllandevis hég
emissionstakt tidigare under dret. Kvartalet uppvisade generellt
stigande uppldningskostnader, bland annat till f6ljd av minskade
obligationskép frén den europeiska centralbanken, osékerhet i
férhandlingarna kring Brexit samt volatila bérser mot bakgrund av
8kad konjunkturell oro.

Under kvartalet emitterades vérdepapper om totalt 16,2 mdkr
(13,7). Samtidigt genomfsrdes &terkép om 5,8 mdkr (2,0) med-
an 18,8 mdkr (11,7) forfsll. Detta, i kombination med férdndrin-
gar i 6ver-/underkurser samt féréndringar i kronkursen, gjorde
att utest&ende emitterade vérdepapper minskade med 8,4 mdkr
till totalt 290,8 mdkr (299,2). Certifikatsupplaning uppgick vid
utgdngen av kvartalet till 2,8 mdkr (5,8) och icke sdkerstalld sen-
ior uppldning till 53,2 mdkr (57,6). Uppléning genom utgivning
av sdkerstéllda obligationer sker i det heléigda dotterbolaget
AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), (SCBC). Total
sakerstdlld utestdende skuld uppgick till 234,8 mdkr (235,7), dar
150,4 mdkr var i SEK och 84,4 mdkr i utléndsk valuta.

Likviditetsposition

SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebérande
vérdepapper med hég rating. Marknadsvérdet av tillgdngarna

i likviditetsreserven uppgick vid kvartalets utgdng till 73,7 mdkr
(81,4). Med héansyn tagen till Riksbankens och ECB:s vérderings-
avdrag uppgick likviditetsvérdet av tillgéngarna till 70,7 mdkr
(78,3).

Finansiell utveckling

SBAB méiter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom
att berdkna sverlevnadshorisonten. Overlevnadshorisonten
uppgick till 400 dagar (354), vilket av bolaget bedéms som
tillfredsstallande.

Enligt EU kommissionens delegerade férordning om likviditets-
téckningskrav uppgick likviditetstéckningskvoten, LCR, per den 31
dec 2018 till 283 procent (277) i alla valutor konsoliderat, vilket
dverstiger minimikravet p& 100 procent. LCR i SEK uppgick till
192 procent (190). Net Stable Funding Ratio (NSFR), som méter
skillnader i [5ptider mellan dtaganden och finansiering, uppgick
enligt SBAB:s tolkning av Baselregelverket till 122 procent (118).

Fér mer information om SBAB:s likviditetsposition, se not 9.

Kapitalposition

Andrad metod fér tillimpningen av riskviktsgolvet

fér svenska boldn

Finansinspektionen (FI) beslutade den 23 aug 2018 att dndra
metoden f&r tillimpningen av det nuvarande riskviktsgolvet for
svenska bol&n som tidigare tillimpades i pelare 2 genom att
ersdtta det med motsvarande krav inom ramen fér artikel 458
i tillsynsférordningen. Det innebdr att kravet stéills som ett krav
i pelare 1. Andringen tradde i kraft fré&n och med 31 dec 2018
och gdller i tvé ér.

Hur dndringen pdverkar SBAB
SBAB:s samlade kapitalbehov i nominella termer p&verkas inte
ndmnvdrt av dndringen. Minimikravet stiger liksom buffertkravet.
Samtidigt minskar kapitalkravet i pelare 2 i samma utstréickning,
dé& det befintliga pelare 2-kravet p& 25 procent f&ér bolén tas
bort. Det medfér dock en 8kning av riskexponeringsbeloppet om
cirka 71 mdkr. Konsekvensen blir att kapitalrelationerna liksom
kapitalbehovet uttryckt som procent av riskexponeringsbeloppet
minskar, medan skillnaden i absoluta tal blir férsumbar. SBAB:s
férméga att uppfylla det totala kapitalkravet péverkas inte.
SBAB:s styrelse har med anledning av ovan beslutat att
dversdtta buffertnivéer i SBAB:s kapitalmdl uttryckt i procen-
tenheter. Efter justeringarna, vilka trédde i kraft samtidigt som
&ndringen den 31 dec 2018, ska SBAB:s kdrnpriméarkapitalrela-
tion och totala kapitalrelation under normala férhéllanden uppgé
till minst 0,6 procentenheter éver Fl:s kommunicerade krav.
Det motsvarar i nominella termer en buffertnivé om 1,5 pro-
centenheter innan flytt av riskviktsgolvet, i linje med de tidigare
kapitalmadlen.

Kapitalposition 31 dec 2018
SBAB:s kapitalmél uppskattas motsvara en kdrnprimérkapitalrela-
tion om léigst 10,6 procent och en total kapitalrelation om légst
14,7 procent per den 31 dec 2018. SBAB:s kérnprimdrkapital
uppgick vid &rsskiftet till 14,2 mdkr (13,9) och totalt kapital till
20,7 mdkr (20,4). Riskexponeringsbeloppet (REA) uppgick till
114,1 mdkr (44,2). Det motsvarar en kdrnprimérkapitalrelation
om 12,5 procent (31,5) och en total kapitalrelation om 18,1
procent (46,1), vilket ger en god marginal till badde interna och
externa krav. Periodens resultat &r inkluderat i kapitalbasen
medan férvéintad utdelning har reducerat kapitalbasen. Fér mer
information om SBAB:s kapitalposition, se not 10-11.
Bruttosoliditetsgraden uppgick per den 31 dec 2018 till 3,77
procent (3,63).
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Ovrig information

OVRIG INFORMATION

SBAB:s finansiella mal per 31 dec 2018

® Lonsamhet: Avkastning pd eget kapital dver en konjunktur-
cykel om minst 10 procent.

® Kapitalisering: Kérnprimérkapitalrelation och total kapitalre-
lation om minst 0,6 procentenheter &ver Fl:s kommunicerade
krav.

® Utdelning: Ordinarie utdelning om minst 40 procent av &rets
vinst efter skatt med beaktande av koncernens kapitalstruktur.

Risker och osdikerhetsfaktorer

Den svenska ekonomin dr kanslig fér utvecklingen i det glo-

bala konjunkturldget och for tillsténdet p& de internationella
finansmarknaderna. Den ekonomiska utvecklingen i Sverige é&r
den framsta riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjéningsférmdéga
och tillg&dngarnas kvalitet &r i huvudsak exponerad mot kredit-
risk inom svensk bostadsmarknad. Hanteringen av rénte- och
valutarisker medfér viss exponering mot prisrisker. Hushéllens
efterfrégan pé bostdder har uppvisat en god stabilitet, under-
stddd av l&ga réntor och goda inkomster, trots turbulensen kring
bostadspriserna i slutet av 2017 och svérigheterna fr vissa
bostadsutvecklare att under 2018 sdlja sina nyproducerade
ldgenheter. Under det fjagrde kvartalet var konsumentfértroendet
svagt negativt.

En bostadsmarknad med stora prisékningar under en lédng
tid, parallellt med stigande skuldsattning bland hushéllen, har
medfért att den svenska ekonomin é&r kénslig fér snabba férén-
dringar i réntor och bostadspriser. Prognosen ér att réntorna
kommer att stiga framéver, om &n i l8ngsam takt. Det f&rvdntas
ddmpa prisutvecklingen pé bostdder, och till och med géra den
svagt negativ under né&gra &r. Riskerna kopplade till dessa fak-
torer kan férstdérkas om ménga hushdll har en hég skuldséttning
i férhéllande till de disponibla inkomsterna. Den omfattande
regelverksutvecklingen pd boldnemarknaden, ett 6kat utbud
av nyproducerade bostéder och ldngre férsdljningstider utgér
ytterligare osdkerhetsfaktorer. Dértill kan politiska beslut, till
exempel éndrade skatteregler, f& stora konsekvenser p& béde
hushéllens betalningsférméga och vérdet pé fastigheter.

Under senare tid har nya aktérer dykt upp pd boléne-
marknaden. En tilltagande konkurrens p& bol&nemarknaden kan
pé sikt komma pd att pdverka marknaden och marginalerna.
Den skade konkurrensen beror bland annat pé& lagen om verk-
samhet med bostadskrediter, vilken m&jliggér for fler bolag att
komma in p& bol@nemarknaden utan att vara bank och dérmed
utan att omfattas av de kapitalkravsregler som banker omfattas
av. Denna regleringsskillnad utgér ytterligare en osékerhetsfak-
tor som riskerar att skapa ojémna konkurrensférhéllanden pé
marknaden.

Effekter IFRS 9 per den 1 jan 2018
Vid 6vergdngen till IFRS 9 har nettot av reserver och avséttnin-
gar fér férvéintade kreditférluster i koncernen minskat med 46
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mnkr, effekten har i sin helhet 6kat eget kapital (fére skatt) med
motsvarande belopp per den 1 jan 2018. Fér mer information, se

not 12 och 15.

Férvdrv av resterande aktier i Booli

| bérjan av 2016 férvarvade SBAB 71 procent av aktierna i Booli
Search Technologies AB (Booli). Den 29 november 2018
forvarvade SBAB resterande aktier i Booli, som sedan detta
datum &r ett heléigt dotterbolag till SBAB.

Utdelning

SBAB:s utdelningspolicy innebér att ordinarie utdelning ska
uppgé till minst 40 procent av drets vinst efter skatt med
beaktande av koncernens kapitalstruktur. Styrelsen féreslér att
utdelningen f&r 2018 ska uppgé till 40 procent, motsvarande
690 mnkr.

Féréndringar i féretagsledningen

Under fjgrde kvartalet fréntrédde Tim Pettersson som chef fér
affarsomréde Féretag & Brf och som medlem av féretagslednin-
gen. Tim tilltradde en position som Affarschef for Féretag & Brf.
Sara Davidgérd, chef Afférsspecialister och medlem i féretags-
ledningen tilltrddde samtidigt som tillika tillférordnad chef fér
affarsomréde Féretag & Bri. Efter periodens utgédng den 14 jan-
uari (som tidigare informerats om) tilltrédde Robin Silfverhjelm
som CXO (chef Kundupplevelse) och medlem av féretagsled-
ningen, samt Andras Valko som CDSO (chef Data Science) och
medlem av féretagsledningen.

Héndelser efter periodens utgdng

Grén sékerstdlld obligation

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (SCBC), ett heldgt
dotterbolag till SBAB, emitterade den 23 jan 2019, som f&rsta
aktdr i Sverige, en sékerstélld grén obligation med boldn och
fastighetsl@n som sdkerhet. Mer information finns att tillgd p&

SBAB:s hemsida.

Extra bolagsstimma i SCBC

Vid en extra bolagsstémma i SCBC den 4 feb 2019 beslutades
om efterutdelning till moderbolaget, SBAB Bank AB, om totalt 3
mdkr.

Uppdatering av EMTN-programmet

Under januari 2019 uppdaterades SBAB:s program f&r icke séik-
erstdlld uppl@ning (EMTN) varvid bland annat tillémplig bérs, pd
vilken obligationer utgivna under det uppdaterade programmet
listas, éndrades frén London Stock Exchange plc till Irish Stock
Exchange plc.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremdl fér revisorns dversiktliga gransk-
ning enligt ISRE 2410. Granskningsrapporten &terfinns pd

sida 41.
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Finansiella rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018 2018 2017 2018 2017
Koncernen, mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Rénteintdkter 1249 1240 1175 4924 4572
Réntekostnader -401 -407 =374 -1562 -1423
Réntenetto 848 833 801 3362 3149
Provisionsintékter 36 12 20 90 73
Provisionskostnader -18 -75 -18 -139 -78
Nettoresultat av finansiella transaktioner (not 2) 8 -19 30 -65 -12
Ovriga rérelseintékter 7 9 9 32 31
Summa rérelseintékter 881 760 842 3280 3163
Personalkostnader -144 -133 -130 -543 -479
Ovriga kostnader -142 -105 -122 -474 -449
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -1 -8 -7 -32 -31
Summa kostnader fére kreditforluster -297 -246 -259 -1049 -959
Resultat fre kreditfsrluster och nedskrivningar 584 514 583 2231 2204
Kreditfsrluster, netto (not 3) -7 0 20 1 24
Nedskrivningar av finansiella anléggningstillgéngar = 0 - =1 -
Z\ter{ﬁringor av nedskrivningar av finansiella anléggningstillgéngar 0 0 - 0 -
Rérelseresultat 576 514 603 2241 2228
Skatt p& periodens/drets resultat =131 -120 -141 =515 -519
Periodens/ @rets resultat 445 394 462 1726 1709

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2018 2018 2017 2018 2017
Koncernen, mnkr Kv 4 Kv3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Periodens/drets resultat 445 394 462 1726 1709
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat/Finansiella
tillgéngar tillgéngliga fér férsdljning 135 -249 21 -63 118
Féréndringar avseende kassaflédessékringar 939 -405 -89 634 -687
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat =25l 144 15 -120 125
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat
Omvérderingseffekter av fsrmé&nsbestédmda pensionsplaner 19 0 -4 -39 -38
Skatt hénférlig till komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultat -5 0 0 8 8
évrigt totalresultat, netto efter skatt 857 -510 -57 420 -474
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 1302 -116 405 2146 1235
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernen, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 20904 22952
Utl&ning till kreditinstitut 2847 1867
Utlning till allménheten (not 4) 364215 335111
Vérdefsréndring pé réintesékrade poster i portfélisékringar 99 191
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 50 945 49764
Derivatinstrument (not 5) 8313 5830
Immateriella anléggningstillgéngar 234 179
Materiella anléggningstillgangar 16 12
Ovriga tillgéngar 73 65
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 709 816
SUMMA TILLGANGAR 448 355 416 787
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 6607 5674
Inl&ning frén allménheten 124926 111895
Emitterade vérdepapper m. m. 290795 274517
Derivatinstrument (not 5) 1339 1643
Ovriga skulder 384 429
Upplupna kostnader och férutbetalda int&kter 1790 1697
Uppskjutna skatteskulder 194 83
Avséttningar 138 97
Efterstéllda skulder 4946 4942
Summa skulder 431119 400977
Eget kapital

Aktiekapital 1958 1958
Reserver/fond fér verkligt virde 609 188
Primérkapitalinstrument 1500 1500
Balanserad vinst 11 443 10 455
Arets resultat 1726 1709
Summa eget kapital 17236 15810
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 448 355 416 787

Bokslutskommuniké 2018 SBAB
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Finansiella rapporter i sammandrag

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Primérkapital-

Balanserad vinst
och aretsresul-

Summa eget

Koncernen, mnkr Aktiekapital Reserver instrument tat” kapital
INGAENDE BALANS 2018-01-01% 1958 189 1500 12199 15846
Primarkapitalinstrument, utdelning - - - -71 -71
Lamnad utdelning - - - -684 -684
Ovrigt - - - -1 -1
Arets totalresultat - 420 - 1726 2146
UTGAENDE BALANS 2018-12-31 1958 609 1500 13169 17236
INGAENDE BALANS 2017-01-01 1958 662 1500 11162 15282
Priméirkapitalinstrument, utdelning - - - -74 -74
Lamnad utdelning - - - -628 -628
Ovrigt - - - -5 -5
Arets totalresultat - -474 - 1709 1235
UTGAENDE BALANS 2017-12-31 1958 188 1500 12164 15810

" Balanserad vinst innehdller moderbolagets reservfond som inte &r utdelningsbar.
% Ing&ende balans har omréknats enligt IFRS 9, se not 12.
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Finansiella rapporter i sammandrag

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2018 2017
Koncernen, mnkr Jan-dec Jan-dec
Likvida medel vid érets bérjan 1867 1619
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina/betalda réntor och provisioner 3494 2912
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -1017 -929
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -531 17
Férandring i den Ispande verksamhetens tillgéngar och skulder -155 -70
Kassafléde frén den Ispande verksamheten 1791 1930
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férandring av materiella anléggningstillgéngar -10 -4
Féréndring avimmateriella anléggningstillgéngar -81 -50
Férvérv av dotterbolag -36 -
Kassaflsde fran investeringsverksamheten -127 -54
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning -684 -628
Féréindring av férlagslén - -1000
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten -684 -1628
Okning/minskning av likvida medel 980 248
Likvida medel vid drets slut 2847 1867
Likvida medel definieras som kassa och utlé&ning till kreditinstitut.
FORANDRINGAR | SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ICKE ICKE
KA§SAFLODES- KA§SAFLODES-
PAVERKANDE PAVERKANDE
Ingéende Utgdende Ingdende Utgéende
balans Kassa- Verkligt " balans balans Kassa- Verkligt " balans
mnkr 2018-01-01 flsde vérde Ovrigt 2018-12-31 2017-01-01 flsde vérde Ovrigt 2017-12-31
L8ngfristiga réintebérande skulder 6442 - -2 6 6446 7 439 -1000 -3 6 6442
Summa 6442 - -2 (] 6446 7 439 -1000 -3 6 6442
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Noter

NOT1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sésom
de antagits av EU. Utéver dessa redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna r&éd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (Z\RKL) och de krav som finns i R&det f&r finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f5r koncerner. Koncern-
ens delérsrapport uppfyller de krav som stéills enligt IAS 34, Del@rsrapportering.

Fér moderbolaget tillimpas lagbegrénsad IFRS, vilket innebdr att delérsrappor-
ten &r uppréttad enligt IFRS med de tilléigg och undantag som féljer av Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt lagen om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och virdepappersbolag (ARKL).

IFRS 9 - Finansiella instrument

Standarden IFRS 9 Finansiella instrument ersétter IAS 39 Finansiella instrument i sin
helhet och innefattar klassificering och vérdering, nedskrivningar och sékringsre-
dovisning. Betréffande redovisning av portféljsékringar p&gér ett separat projekt
inom IASB. SBAB tillimpar standardens obligatoriska delar rérande klassificering
och vérdering samt nedskrivningar frén och med den 1 januari 2018. Klassificering
sker enligt IFRS 9 utifrén féretagets afférsmodell och de karakteristiska egen-
skaperna i de avtalsenliga kassaflddena. Klassificeringen avgér i sin tur vérderingen.
Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9 baseras pd férviintade kreditfériuster istéllet fér
den tidigare modellen som baserades pé intréffade férlusthéndelser. Avsikten med
den nya modellen &r att fénga och redovisa férvéintade kreditférluster i ett tidigare
skede. Fér sgkringsredovisningen tilldmpas den sé kallade "carve-out"-versionen av
IAS 39 sésom den antagits av EU. Fér ytterligare upplysningar om bolagets
redovisningsprinciper avseende IFRS 9, se not 1, sida 84-85, i drsredovisningen for
2017. Reglerna har tilldmpats genom att justera koncernen och de aktuella dotter-
bolagens ing&ende balanser, se not 12 och not 15. Ingen omrékning har skett av
j@mférande perioder. Det finns inget krav p& omrékning av j@mférande perioder.

IFRS 15 - Intdkter frén avtal med kunder

Standarden introducerar en femstegsmodell fér att avgdra nér en intékt inom omré-
det for IFRS 15 ska redovisas. Beroende pd nér vissa kriteria uppfylls redovisas inték-
ter antingen dver tid, pd ett sdtt som visar féretagets prestation eller vid en viss tid-
punkt, nér kontrollen av varor eller tjénster &r verférd. Inférandet har inte haft
né&gon péverkan pd SBAB:s finansiella rapporter. Standarden har tilldmpats frén 1
januari 2018.

N OT 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovrigt

Ovriga redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r oféréndrade jémfért med
&rsredovisningen f6r 2017. De finansiella rapporterna i sammandrag &r framtagna
utifrén ett antagande om bolagets fortlevnad. De finansiella rapporterna i samman-
drag godkéindes av styrelsen fér publicering den 15 februari 2019.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 16 - Leasing

Den nya standarden, IFRS 16, har éndrat kriterierna for klassificeringen av leasin-
gavtal. IFRS 16 ska tillimpas frén 1 januari 2019. Den nya standarden medfsr att
alla leasingkontrakt (med undantag fér kortfristiga och mindre leasingkontrakt) ska
redovisas som en tillgéing (nyttjanderdtt) och som en skuld i leasetagarens balans-
rékning. | resultatrékningen redovisas leasingkostnaden som en avskrivning av den
leasade tillgdngen och som en réntekostnad hanférlig till leasingskulden. Vidare
tillkommer upplysningskrav. Péverkan p& SBAB:s redovisning hérrér frén redovisnin-
gen av hyreskontrakt avseende lokaler.

SBAB har under éret 2018 genomfért en analys av koncernens samtliga avtal.
Arbetet har bedrivits i projektform med intressenter frén olika enheter i organisa-
tionen inom SBAB. Fér kvalitetsséikring och tolkningar av IFRS16 har projektet tagit
hjélp av externa redovisningsspecialister. Inom projektet har det beslutats att hyre-
skontrakt avseende lokaler &r féremél f6r SBAB:s tillémpning av IFRS 16, vilka &r
klassificerade som operationell lease under IAS 17. Korttidskontrakt under 12
mdnader samt belopp under 5000 USD &r undantagna frdn tillimpningen.

Aktuella hyreskontrakt véirderas enligt IFRS 16 dér hyreskostnad, kontraktets
ldngd och diskonteringsrénta &r de mest vésentliga parametrarna. Vid évergéngen
den 1 januari 2019 kommer SBAB i koncernen redovisa en materiell tillgéng
avseende leasingkontrakt identifierade enligt IFRS 16 om 104 mnkr enligt férenklad
metod, vilket innebdr att fsreg&ende érs siffror inte &r omréknade. Tillgéngen &r
baserad p& summan av leasingskulden vilken i sin tur &r baserad pé& diskonterade
&terstdende leasingavgifter,dvs ingen retroaktiv tilldmpning.

2018 2018 2017 2018 2017
Koncernen, mnkr Kv 4 Kv3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Vinster/férluster p& réntebérande finansiella instrument
- Rantebdrande vérdepapper -21 -35 -30 -134 -109
- Vardeforéndring pé sékrade poster i sikringsredovisning -246 507 56 53 795
- Realiserat resultat frén finansiella skulder -50 -28 =73 -162 -318
- Derivatinstrument i sékringsredovisning 254 -514 -38 =5 -764
- Ovriga derivatinstrument 47 38 88 165 320
- Lénefordringar 24 14 31 62 73
Valutaomrékningseffekter -1 -4 -10 -9
Summa 8 -19 30 -65 -12

SBAB anvénder derivatinstrument f6r att hantera rénte- och valutarisker i koncern-
ens tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt vérde i balansrékningen.
SBAB:s principer fér riskhantering och sékringsredovisning innebdr att resultatvaria-
tioner, till f6ljd av féréindrade marknadsréntor, kan férekomma mellan perioder for
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enskilda poster i ovanstdende uppstéllning. Dessa motverkas i regel av resultatvaria-
tioner i 8vriga poster. Resultatvariationer som inte neutraliserats genom riskhanter-
ing och sdkringsredovisning kommenteras i resultatéversikten.



NOT 3 Kreditforluster, netto

Noter

2018 2018 20177 2018 20177
Koncernen, mnkr Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Utléning till allménheten
Konstaterade kreditfsrluster -4 -3 -3 =11 -1
Atervinning av tidigare konstaterade kreditfsrluster 1 0 1 2 3
Féreg&ende érs reservering enligt IAS39 - - 17 - 26
Arets/Periodens fréndring av reserv - kreditsteg 1 3 0 - 1 -
Arets/Periodens fsréndring av reserv — kreditsteg 2 -3 0 - -5 -
Arets/Periodens foréindring av reserv - kreditsteg 3 -1 4 - 25 -
Garantier? =1l -1 5 =]l 6
l:\rets/Periodens kreditfsrluster, netto for utléning till allménheten -5 0 20 1 24
Lénelsften®
Arets/Periodens fréndring av reserv - kreditsteg 1 -3 1 - =2 -
Arets/Periodens f5réndring av reserv - kreditsteg 2 1 -1 - 2 -
Arets/Periodens fréndring av reserv - kreditsteg 3 0 - -
l:\rets/ Periodens kreditforluster, netto for Ianelsften -2 0 - 0 -
Summa =7 0 20 11 24

1 Jamforselsetalen 2017 &r redovisade enligt IAS 39.
2 Posten inkluderar garantier for lanelsften.
3 Kreditreserver for lanelsften ingdr i posten “Avsdttningar” i balansrékningen.

Den positiva féréindringen i kreditsteg 3 férklaras av &terféringar av tidigare nedskrivningar p& osédkra l&n. Fér ytterligare information om definitioner och antaganden fér

beddmningar och berdkningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning 2017, not 1, sid 84-85.
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Noter

NOT 4 Utlaning till allménheten

Koncernen, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende balans " 335168 296022
Arets nyutléning 74264 82282
Amortering, bortskrivning, I5sen m.m. -45238 -43219
Forandring reservering fér férvantade kreditférluster 2 21 26
Utgéende balans 364215 335111

"Fr ytterligare information om effekter vid évergéng till IFRS 9, se not 12.

2 For ytterligare information se not 3, "Periodens féréndring av reserv - kreditsteg 1, 2 och 3".

Utléningens férdelning inklusive reserveringar, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Utl&ning Bolén 276734 248103
Utl&ning Féretag & Brf 85287 85001
Utl&ning Privatlén 2194 2007
Summa 364215 335111
Utléning till allmé&nheten per kreditsteg — jémférelse med ingéende balans 2018-12-31 2018-01-01
Kreditsteg 1

Redovisat bruttovérde 341 390 313407
Reserv for férvéintade kreditférluster -26 =27
Bokfdrt viirde 341364 313380
Kreditsteg 2

Redovisat bruttovérde 22 689 21 466
Reserv fsr férvéintade kreditférluster -73 -67
Bokfdrt viirde 22616 21399
Kreditsteg 3

Redovisat bruttovérde 267 447
Reserv for férvéintade kreditférluster -32 -58
Bokfsrt viirde 235 389
Redovisat bruttovérde (kreditsteg 1, 2 och 3) 364346 335320
Reserv for forvantade kreditforluster (kreditsteg 1, 2 och 3) -131 -152
Summa 364215 335168

For ytterligare information om definitioner och antaganden fér bedémningar och berékningar av kreditrisk och dess olika kreditsteg enligt IFRS 9, se SBAB:s &rsredovisning
2017, not 1, sid 84-85.
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N OT 5 Derivatinstrument

Noter

2018-12-31 2017-12-31
Tillgéngar till Skulder till Summa Tillgéngar till Skulder till Summa
verkligt verkligt nominellt verkligt verkligt nominellt
Koncernen, mnkr vérde vérde belopp vérde virde belopp
Réinterelaterade 2890 858 337013 2425 1259 295 484
Valutarelaterade 5423 481 104 386 3405 384 90925
Summa 8313 1339 441 399 5830 1643 386 409
Valutaréinteswappar ér klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.
N OT 6 Rérelsesegment
Jan-dec 2018 Jan-dec 2017
Féretag . Féretag

Koncernen, mnkr Privat & Brf Ovrigt Summa Privat & Brf Ovrigt Summa
Réintenetto 2594 768 = 3362 2431 718 . 3149
Provisionsintékter 64 26 - 90 52 21 - 73
Provisionskostnader -122 =17 - -139 -57 =21 - -78
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 23 -88 -65 0 16 -28 -12
Ovriga rérelseintdkter 32 0 0 32 31 0 0 31
Summa rérelseintékter 2568 800 -88 3280 2457 734 -28 3163
Léner och ersdttningar -261 -68 - -329 -230 -62 0 -292
Ovriga personalkostnader -185 =51 - -236 -167 -47 0 -214
Ovriga kostnader -373 -76 -3 -452 -345 -77 0 -422
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -28 -4 - -32 -24 -7 - =31
Kreditforluster, netto -10 21 - 11 7 17 - 24
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto = 0 - = - - - -
Rérelseresultat 1710 622 -91 2241 1698 558 -28 2228
Skatt -393 -143 21 -515 -394 -131 6 -519
l:\rets/Periodens resultat 1317 479 -70 1726 1304 427 -22 1709
Avkastning pd eget kapital, % 12,6 1,7 12,1 14,4 8.8 12,5

| fsrhéllande till den legala resultatrékningen har =22 mnkr (~27) flyttats mellan raderna Ovriga kostnader och Ovriga personalkostnader. Kostnaden avser administrativa kon-

sulter som i den interna uppfdliningen &r att betrakta som Ovriga personalkostnader.
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Noter

NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN
Finansiella tillgangar
2018-12-31
Finansiella tillgéngar virderade till Finansiella Finansiella
verkligt véirde via resultatrikningen tillgéngar  tillgdngar som
- virderade till redovisas
Derivatinstru- Ovrig  verkligt vérde till upplupet
Verkligt vérde  ment i s&krings- (obligatorisk) via évrigt total-  anskaffnings- Summa
mnkr optionen redovisning klassificering resultat virde Summa  verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - - 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 3371 - - 6180 11353 20904 20900
Utl&ning till kreditinstitut - - - - 2847 2847 2847
Utléning till allménheten = = = = 364215 364215 364857
Vérdeféréndring pé réntesdkrade poster i
portféljsakringar - - - - 99 99 -
Obligationer och andra réintebdrande
vérdepapper 3866 - - 35258 11821 50 945 50 969
Derivatinstrument - 8157 156 - - 8313 8313
Ovriga tillgéngar - - - - 73 73 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 - - 406 175 657 657
Summa finansiella tillgéngar 7313 8157 156 41844 390583 448053 448616
KONCERNEN
Finansiella skulder
2018-12-31
Finansiella skulder
vérderade till § .
verkligt véirde via resultatrékningen Finansiella skulder
som redovisas
Derivatinstrument i Innehav fér till upplupet Summa
mnkr s&kringsredovisning handel anskaffningsvérde Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut - - 6607 6607 6607
Inl&ning frén allménheten - - 124926 124926 124926
Emitterade vérdepapper m.m. - - 290795 290795 292997
Derivatinstrument 927 412 - 1339 1339
Ovriga skulder - - 174 174 174
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1757 1757 1757
Efterstéllda skulder - - 4946 4946 4956
Summa finansiella skulder 927 412 429 205 430544 432756
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forts NOT 7 Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgéngar

2017-12-31

Noter

Tillgangar
vérderade till
verkligt véirde

viaresultat- Finansiella
réikningen tillgéngar Investeringar
(innehav for  tillgéngliga for Léne- som hdlls Summa
mnkr handel) forsdljning fordringar till forfall Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - 0 - 0 0
Bel@ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 5386 7966 - 9600 22952 22953
Utl&ning till kreditinstitut - - 1867 - 1867 1867
Utléning till allménheten - - 335111 - 335111 335800
Vérdefsréndring pé réntesdkrade poster i portfsljsakringar - - 191 - 191 -
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 7 425 33715 - 8624 49764 49 822
Derivatinstrument 5830 - - - 5830 5830
Ovriga tillgéngar - - 65 - 65 65
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 120 461 147 32 760 760
Summa finansiella tillgéngar 18761 42142 337 381 18256 416540 417097
KONCERNEN
Finansiella skulder
2017-12-31
Skulder
virderade
till verkligt
virde via Ovriga finansiella Summa
mnkr resultatréikningen skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut - 5674 5674 5674
Inl&ning frén allménheten - 111895 111895 111895
Emitterade virdepapper m.m. - 274517 274517 275352
Derivatinstrument 1643 - 1643 1643
Ovriga skulder - 249 249 249
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 1671 1671 1671
Efterstdllda skulder - 4942 4942 4960
Summa finansiella skulder 1643 398948 400 591 401 444

Berékning av verkligt véirde pé finansiella instrument

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i

balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér

2017. I kolumnen “summa verkligt véirde” ovan lédmnas &ven information om verkligt
vérde fér finansiella instrument som i balansrékningen redovisas till upplupet anskaf-

fningsvérde.

Fér kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet bedémts vara
lika stort som det verkliga vérdet. Investeringar som hélls till férfall har vérderats till

noterade priser, nivé 1.

Fér utléning till allménheten, emitterade vérdepapper och efterstéllda skulder fast-
stélls verkligt vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berékningar i samband
med vérderingen baseras s& I8ngt som méjligt p& observerbara marknadsuppgifter. |

huvudsak anvéinds modeller baserade pd diskonterade kassaflsden.
Emitterade vérdepapper och efterstdllda skulder har vérderats till koncernens akt-

uella uppl&ningsréinta, nivé 2.

Fér utldning till allménheten, dér observerbara data fér kreditmarginalen saknas
vid vérderingstillfllet, anvéinds kreditmarginalen vid senaste villkorséndringsdag fér

respektive 1&n f6r att faststélla diskonteringsréntan, nivé 3.
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Noter

N OT 8 Upplysningar om verkligt varde

KONCERNEN 2018-12-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivéa 3) Summa
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 9551 = = 9551
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 39124 = = 39124
Derivatinstrument - 8313 = 8313
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 482 - - 482
Summa 49157 8313 - 57 470
Skulder
Derivatinstrument - 1339 - 1339
Summa - 1339 - 1339
2017-12-31
Andra Icke
observerbara observerbara
Noterade marknads- marknads- marknads-
mnkr priser (Niva1) data (Nivé 2) data (Nivé 3) Summa
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 13352 - - 13352
Obligationer och andra réintebédrande vérdepapper 41140 - - 41140
Derivatinstrument - 5830 - 5830
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 581 - - 581
Summa 55073 5830 - 60903
Skulder
Derivatinstrument - 1643 - 1643
Summa - 1643 - 1643

Principer fér vérdering av finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i
balansrékningen framgér av not 1 Redovisningsprinciper i &rsredovisningen fér
2017. | tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder som
redovisas till verkligt véirde i balansrékningen, utifrén anvénda vérder-

ingsnivder nedan. Inga éverféringar mellan nivé&er har skett under 2017 eller 2018.

Noterat marknadspris (Niva 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillgéngar och skulder. En
marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna ér léttillgéingliga och motsvaras av
verkliga regelbundet fsrekommande transaktioner. Varderingsmetoden anvéinds fér
innehav av noterade réintebérande virdepapper samt fér bérsnoterade derivat,
fréimst réinteterminer.
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Vérdering baserad pé observerbar marknadsdata (Nivé 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser ink-
luderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fr nérbesléktade instru-
ment. Fér vérdering anvénds i huvudsak modeller baserade pé diskonterade
kassafléden. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vérdering delvis baserad pd icke-observerbar marknadsdata (Nivéa 3)

Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger pé& uppskattningar eller
antaganden som inte direkt g&r att hémta frén marknaden. Denna metod anvénds
fér ngrvarande inte fér ndgra tillgéngar eller skulder.



NOT 9 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Tillgéngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestér i huvudsak av likvida réntebdrande vér-
depapper med hdg rating och &r en integrerad del i koncernens likviditetsriskhanter-
ing. Vérdepappersinnehaven limiteras per tillg&ingsklass respektive per land och ska
ha minst AA-rating vid férvérv. Utéver dessa grupplimiter kan dven limiter for
enskilda emittenter faststéllas. Tabellen nedan rapporteras i enlighet med Bankfére-
ningens mall fér offentliggsrande av likviditetsreserv.

Berékning av 6verlevnadshorisont
SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken bland annat genom att berékna éver-
levnadshorisonten, vilket &r ett internt métt fér att se hur Iéinge SBAB kan uppfylla
sina betalningsférpliktelser utan tillgéng till finansiering pé kapitalmarknaden, inklus-
ive ett stressat utflsde frén inldningen. Overlevnadshorisonten ér limiterad till att vid
varje given tidpunkt uppgé till minst 180 dagar pd konsoliderad nivé.
Overlevnadshorisonten berdknas genom att summera det maximala behovet av
likviditet f&r varje dag framét och jémféra detta med likviditetsportfsljens storlek
efter tillampliga vérderingsavdrag. Berdkningarna baseras pé ett krisscenario dér all
utl@ning antas férldngas, ingen likviditet tillférs genom I8sen, ingen finansiering finns
att tillgd och inl&ningen minskar. P& sé sétt kan det maximala behovet av likviditet for
varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststdllas.
SBAB:s dverlevnadshorisont uppgick per den 31 december 2018 till 400 dagar (354
dagar per 30 september 2018 .

Noter

Likviditetstdckningskvot

Likviditetstéickningskvoten, LCR, definieras enligt EU-kommissionens delegerade
férordning om likviditetstéckningskrav och beréknar till vilken grad en banks likvida
tillgdngar i ett stressat scenario técker dess nettokassafléden under de kommande
30 dagarna. Nettokassaflsdena bestér dels av kontrakterade in- och utfléden och
dels av teoretiska fléden, baserade pé historiska data, exempelvis uttag av bankens
inl&ning. LCR uppgick per den 31 december 2018 ill 283 procent (277) i alla valu-
tor konsoliderat, till 6 795 procent (27 357) i EUR och till 319 procent (977) i USD.
LCR i SEK uppgick till 192 procent (190). Fér ytterligare information om likviditet-
stckningskvoten, se SBAB:s rapport “Information om kapitaltéckning och riskhan-
tering 2018".

2018-12-31 2017-12-31

FORDELNING VALUTASLAG FORDELNING VALUTASLAG
LIKVIDITETSRESERV
Koncernen, mnkr Totalt SEK EUR usb Totalt SEK EUR usb
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 2515 2515 - - 500 500 - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanker 25144 15577 7187 2380 28033 17926 7714 2393
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga
offentliga enheter 10681 8391 1145 1145 8621 7003 176 1442
Andras sékerstdllda obligationer 35339 30840 3905 594 35501 30146 4564 791
Egna sdkerstéllda obligationer - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av
icke-finansiella féretag - - - - - - - -
Vérdepapper emitterade av finansiella féretag (exkl. sakerstallda obligationer) - - - - - - - -
Ovriga vérdepapper - - - - - - - -
Totalt 73679 57323 12237 4119 72655 55575 12454 4626
Bank- & l&nefaciliteter - - - - - - - -
Totalt 73679 57323 12237 4119 72655 55575 12454 4626
Férdelning valutaslag, % 77,8 16,6 5,6 76,5 17,1 6,4
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Noter

NOT 1 O Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALTACKNING"

Konsoliderad situation, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Karnprimérkapital 14263 13443
Primérkapital 17 263 16 443
Totalt kapital 20713 19890
Riskexponeringsbelopp 114141 41797
Kérnprimérkapitalrelation, % 12,5 32,2
Overskott 2 av kérnprimérkapital 9127 11563
Primérkapitalrelation, % 15,1 39.3
Overskott 2 av primérkapital 10415 13936
Total kapitalrelation, % 18,1 47,6
Overskott 2 av totalt kapital 11582 16547

" Riskexponeringsbelopp, dverskott och kapitalrelationer har péverkats av riskviktsgolv fér boldn

2 Overskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén
Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

bolén som tillampas i pelare 2 genomférs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-
synsférordningen. Andringen tréidde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé &r.

Andringen innebér att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut
som omfattas av Gtgérden &r de som har tillstdnd att anvéinda IRK metoden och har

en exponering mot svenska boldn. Utléndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska bol@n och som anvénder IRK-metoden f6r dessa kan ocksé
bersras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

Utfall innan flytt av riskviktsgolvet fér bolan" 2018-12-31
Riskexponeringsbelopp, mnkr 43422
Karnprimdrkapitalrelation, % 32,8
Primdarkapitalrelation, % 39,8
Total kapitalrelation, % 47,7

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen &r dérmed enbart for jamférande éndamél.
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomfsrandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

Konsoliderad situation, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 11 443 10 452
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 609 189
Primérkapitalinstrument 1500 1500
Arets resultat netto efter avdrag fér frutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stéllning ! 1041 1026
Kérnprimdrkapital fre lagstiftningsjusteringar 16551 15125
Krr I: Lagstiftningsj ingar

Yiterligare vérdejusteringar (negativt belopp) =59 -62
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhdrande skatteskulder) (negativt belopp) -126 -83
Reserver i verkligt viirde relaterade till vinster eller férluster pd kassaflédessékringar -488 9
Negativa belopp till f6ljd av berékning av férvéintade fsrlustbelopp -50 -29
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror pé éndringar

av institutets egen kreditstatus -65 =17
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500
S lagda lagstiftningsj ingar av kérnprimérkapital -2288 -1682
Kérnprimarkapital 14263 13443

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 3000 3000
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillémpliga redovisningsstandarder 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500

Belopp for kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder
som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - -

Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsj ingar av primdrkapitaltillskott = -
Primérkapitaltillskott 3000 3000
Primérkapital (primérkapital = kérnprimdrkapital + primarkapitaltillskott) 17 263 16443

Supplementdrkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3447 3447
Kreditriskjusteringar 3 -
Supplementdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 3450 3447
Suppl, dgrkapital: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsj ingar av suppl, grkapital - -
Supplementérkapital 3450 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 20713 19890
Totala riskvéigda tillgéngar 114141 41797

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 12,5 32,2
Primarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 15,1 39,3
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 18,1 47,6

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimdrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert,
plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert f6r globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en

procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9.0 9.0
Varav: minimikrav p§ kérnprimérkapital, % 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 25
Varav: krav pé kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0

Varav: krav pd systemriskbuffert, % = -

Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut, % - -

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 8,0 27,7
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Noter

forts NOT 10 Kapitaltéckning, kapitalbas och kapitalkrav

KAPITALBAS
Konsoliderad situation, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Kapitalinstrument som omfattas av utfasni gemang (f&r endast tillampas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)
Nuvarande tak f&r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - -
Belopp som utesluts frén primérkapitaltillskott p& grund av tak (éverskjutande belopp &ver taket efter inlésen
och férfallodagar) = -
Nuvarande tak f&r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - -
" Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 690 mnkr.
2018-12-31 2017-12-31
RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo-
Konsoliderad situation, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 12128 970 12258 981
Exponeringar mot hushdll 12096 968 12 469 997
Varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 829 67 1160 93
Varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 11267 901 11309 904
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 24224 1938 24727 1978
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot institut » 3777 302 2593 207
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3776 302 2583 206
Varav repor 0 0 9 1
Varav évrigt 1 0 1 0
Exponeringar mot hushéll 2236 179 2193 175
Fallerade exponeringar 10 1 1 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3593 287 3282 263
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 16 1 21 2
Aktiexponeringar 1116 89 1078 86
Ovriga poster 227 18 331 27
Summa f5r exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 10975 877 9509 761
Marknadsrisk 999 80 1159 93
Varav positionsrisk - - 413 33
Varav valutarisk 999 80 746 60
Operativ risk 4339 347 4144 331
Kreditvérdighetsjusteringsrisk 2885 231 2258 181
Yiterligare krav enligt CRR art. 458 70719 5658 - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 114141 92131 41797 3344
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 2854 1045
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 2266 829
Totalt kapitalkrav 14251 5218

T Riskvéigt belopp fér motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgdr till 3 776 mnkr (2 592).
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NOT 1 1 Internt bedémt kapitalbehov

Den interna kapitalutvérderingen ska sékerstélla att SBAB har tillréickligt kapital i
héndelse av finansiella problem. Intern bedémt kapitalbehov f6r koncernen uppgick
till 16 052 mnkr (15 115 per 31 december 2017). SBAB kvantifierar kapitalbehovet
for sina risker med en modell fér ekonomiskt kapital inom ramen fér den interna kapi-
talutvérderingsprocessen (IKU-processen). Ekonomiskt kapital definieras som den
mdngd kapital som behdvs for att sdkerstélla solvensen dver en ettérsperiod givet en

Noter

bestdmd konfidensnivd. | SBAB:s fall &r konfidensnivén 99,97 procent, vilket mots-
varar SBAB:s l&ngsiktiga mélrating AA- (Standard & Poor’s ratingskala). Internt
kapitalbehov definieras som det hégre av ekonomiskt kapital och regelverkskraven
for respektive risktyp. Tabellen nedan &terger internt kapitalbehov fér den konsolid-
erade situationen med respektive utan beaktande av Finansinspektionens tillsynsp-
raxis avseende riskviktsgolv fér svenska boldn.

2018-12-31

2017-12-31

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

EXKL. RISKVIKTS-

INKL. RISKVIKTS-

GOLv GOLv GOoLv GOLv
Internt bedémt Internt bedémt Internt bedémt Internt bedémt
mnkr Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov Pelare 1 kapitalbehov kapitalbehov
Kreditrisk &
kreditvérdighetsjusteringsrisk 3046 3046 3046 2920 2920 2920
Pelare 1 Marknadsrisk 80 80 80 93 93 93
Operativ risk 347 347 347 331 331 331
Riskviktsgolv " 5658 = 5658 - - -
Kreditrisk 2 = 1164 0 - 1119 0
Marknadsrisk = 781 781 - 1002 1002
Operativ risk = 0 0 - 0 0
Pelare 2 Riskviktsgolv = = = - - 7940
Koncentrationsrisk = 968 968 - 898 898
Statsrisk = 52 52 - 57 57
Pensionsrisk = 0 0 - 0 0
Kapitalkonserveringsbuffert 2854 2854 2854 1045 1045 1045
Buffertar Kapitalplaneringsbuffert = = = - 1125 0
Kontracyklisk buffert 2266 2266 2266 829 829 829
Totalt 14251 11558 16052 5218 9419 15115

" Riskviktsgolv Pelare 1 enligt CRR art.458

2| internt kapitalbehov utan beaktande av riskviktsgolvet utgérs tillkommande kreditrisk i pelare 2 av SBAB:s skattning av kapitalbehov i ekonomisk kapital. D& det tillkommande kapitalbehovet for
riskviktsgolvet &r stérre &n tillkommande kapitalbehov enligt ekonomiskt kapital ingér enbart riskviktsgolvet i internt kapitalbehov med beaktande av riskviktsgolvet.

% Den hégre av stresstestbuffert och kapitalplaneringsbuffert ingér i internt bedémt kapitalbehov. Med beaktande av riskviktsgolvet berdknas stresstestbufferten utan beaktande av riskmigrationer

i boléneportfslierna, varfér den erforderliga bufferten &r mindre.
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Noter

N OT 1 2 Effekter av byte av redovisningsprincip for koncernen

Omrékning av balansrékning 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Tidigare Nedskrivning
redovisnings- férvéintade
Koncernen, mnkr principer kreditforluster IFRS 9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 22952 - 22952
Utl&ning till kreditinstitut 1867 - 1867
Utléning till allménheten 335111 57 335168
Vérdeféréndring pé réntesékrade poster i portféljsakringar 191 - 191
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 49764 0 49764
Derivatinstrument 5830 - 5830
Immateriella anléggningstillgéngar 179 - 179
Materiella anléggningstillgangar 12 - 12
Ovriga tillgéngar 65 0 65
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 816 -4 812
SUMMA TILLGANGAR 416787 53 416840
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5674 - 5674
Inl&ning frén allménheten 111895 - 111895
Emitterade vérdepapper m. m. 274517 - 274517
Derivatinstrument 1643 - 1643
Ovriga skulder 429 - 429
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1697 - 1697
Uppskjutna skatteskulder 83 10 93
Avséttningar 97 7 104
Efterstéllda skulder 4942 - 4942
Summa skulder 400977 17 400994
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reserver 188 1 189
Primérkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 10 455 35 10 490
Arets resultat 1709 - 1709
Summa eget kapital 15810 36 15846
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 416787 53 416840
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forts NOT 12 Effekter av byte av redovisningsprincip fér koncernen

Féréndringar i klassificering av finansiella tillgéngar 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Noter

2018
Finansiella Finansiella
tillgéngar tillgéngar som
Finansiella véarderade till redovisas till
tillgéngar varderade till  verkligt véirde via upplupet

Koncernen, mnkr verkligt véirde via resultatrdkningen  8vrigt totalresultat  anskaffningsvérde Summa

Verkligt vérde ~ Ovrig (obligatorisk)

optionen klassificering

Utgdende balans 31 december 2017 - - - - 416540
Omklassificering
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar till verkligt vérde via
resultatrékningen 12931 5830 - - 18761
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar tillgéngliga fér
frsalining - - 42142 - 42142
Omklassificerat frén l@nefordringar - - - 337 381 337 381
Omklassificerat frén investeringar som hdlls till férfall - - - 18 256 18256
Nedskrivning férviintade kreditfsrluster
Redovisad vérdeféréndring direkt i eget kapital - - - 53 53
Ingéende balans 1 januari 2018 12931 5830 42142 355690 416593

Vissa réintesdkrade tillgdngar i likviditetsportfsljen som redovisades som innehav fér
handel under IAS 39 bedéms under IFRS 9 tillhéra afférsmodellen hold to collect,

vilket innebdr vérdering till upplupet anskaffningsvérde. Fér att hantera de inkonse-

kvenser som uppstdr i redovisningen, vilka uppstér p& grund av réntesékringen som
g6rs med derivat, tilldmpas verkligt vérdeoptionen pé& dessa tillgéngar och de

redovisas ddrmed fortsatt till verkligt véirde via resultatrékningen.
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Moderbolaget

MODERBOLAGET

Utveckling januari-december 2018 jamfért med
januari-december 2017

Rérelseresultatet uppgick fér @ret till 186 mnkr (153). Okningen
&r i huvudsak hanférlig till hégre dvriga rérelseintédkter samt
positiva effekter frén kreditférluster. Okade kostnader péverkade
posten negativt. Réntenettot minskade marginellt under perioden
till 293 mnkr (294), frémst drivet av kade réntekostnader. Net-
toresultat av finansiella transaktioner uppgick till =45 mnkr (-7),
framst hénforligt till marknadsvérdestéréndringar pd vérdepapper
i likviditetsreserven till f3ljd av féréndrade kreditspreadar. Ovriga
rérelseintdkter skade till 896 mnkr (760) och bestdr primért av

ersattningar frdn SCBC f6r utférda administrativa tjénster enligt

gdllande outsourcingavtal. Kostnaderna ékade till 1 069 mnkr
(963), framst till f6ljd av 6kade personalkostnader. Kreditforlus-
terna uppgick till positivt 37 mnkr (positivt 13), hénforligt till en
intern flytt av kreditférsémrade 18n till SCBC med anledning av
och i samband med 6vergdngen till IFRS 9 samt &terféringar av
tidigare nedskrivningar. Utl&ning till allménheten dkade under
perioden till 24,8 mdkr (22,9). Inléning frén allménheten kade
till 124,9 mdkr (111,9). Karnprimérkapitalrelationen uppgick
till 17,6 procent (22,4) och internt bedémt kapitalbehov till 5,9
mdkr (5,1).

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018 2018 2017 2018 2017
Moderbolaget, mnkr Kv 4 Kv3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Rénteintdkter 382 377 364 1399 1317
Réintekostnader -288 =272 -274 -1106 -1023
Réntenetto 94 105 90 293 294
Provisionsintdkter 39 15 24 100 79
Provisionskostnader -6 -7 -7 =25 -23
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 0 25 -45 -7
Ovriga rérelseintékter 250 214 219 896 760
Summa rorelseintékter 378 327 351 1219 1103
Personalkostnader -143 -130 -128 -533 -472
Ovriga kostnader -153 -121 -132 -525 -479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -4 -2 -3 -1 -12
Summa kostnader fére kreditférluster -300 -253 -263 -1069 -963
Resultat fore kreditfsrluster och nedskrivningar 78 74 88 150 140
Kreditférluster, netto -7 0 20 37 13
Nedskrivningar av finansiella tillgédngar -1 0 - -1 -
Aterfsringar av nedskrivningar av finansiella tillgéngar 0 0 - 0 -
Rérelseresultat 70 74 108 186 153
Skatter -20 -22 -31 -63 -62
Arets/ Periodens resultat 50 52 77 123 21
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Moderbolaget

2018 2018 2017 2018 2017
Moderbolaget, mnkr Kv 4 Kv3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 50 52 77 123 91
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultat
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat/Finansiella
tillgéngar tillgéingliga fér férséljning 136 -249 21 -63 118
Féréndringar avseende kassaflddessékringar 117 -51 -1 142 -68
Skatt hénférlig till komponenter som kommer att omklassificeras till resultat -53 66 -2 -15 -1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 200 -234 8 64 39
SUMMA TOTALTRESULTAT FOR ARET/PERIODEN 250 -182 85 187 130

Bokslutskommuniké 2018 SBAB

33



Moderbolaget

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Moderbolaget, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 20904 22952
Utléning till kreditinstitut (not 13) 93262 94302
Utl&ning till allménheten 24845 22912
Obligationer och andra réintebérande véirdepapper 50945 49764
Derivatinstrument 8762 6240
Aktier och andelar i koncernféretag 10 389 10 386
Immateriella anléggningstillgéngar 26 26
Materiella anléggningstillgangar 15 12
Ovriga tillgéngar 47 45
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 740 771
SUMMA TILLGANGAR 209935 207 410
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 6607 4720
Inl&ning frén allménheten 124926 111895
Emitterade vérdepapper m. m. 56 021 70363
Derivatinstrument 7 964 5340
Ovriga skulder 303 376
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 302 349
Uppskjutna skatteskulder 62 56
Avsttningar 7 -
Efterstéllda skulder 4946 4942
Summa skulder 201138 198041
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1958 1958
Reservfond 392 392
Summa bundet eget kapital 2350 2350
Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde 222 157
Primérkapitalinstrument 1500 1500
Balanserad vinst 4602 5271
Avets resultat 123 9
Summa fritt eget kapital 6447 7019
Summa eget kapital 8797 9369
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 209935 207 410
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NOT 1 3 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utldning till kreditinstitut per 31 december 2018 avser 90 414
mnkr fordran pd det heléigda dotterbolaget AB Sveriges Séikerstéllda Obliga-
tioner (publ), jamfort 92 593 mnkr vid utgdngen 2017. Denna fordran &r efter-
stélld i hdndelse av konkurs eller likvidation, vilket innebér att betalning erhélls
forst efter att vriga borgendrer i dotterbolaget f&tt betalt.

NOT 14 Kapitaltackning, kapitalbas och kapitalkrav - Moderbolaget

Moderbolaget

KAPITALTACKNING"

Moderbolaget, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
K&rnprimarkapital 6398 7127
Primérkapital 9398 10127
Totalt kapital 12845 13574
Riskexponeringsbelopp 36 404 31776
Karnprimdarkapitalrelation, % 17,6 22,4
Overskott 2 av kérnprimarkapital 4760 5697
Primdrkapitalrelation, % 25,8 31,9
Overskott 2 av primérkapital 7214 8221
Total kapitalrelation, % 35,3 42,7
Overskott 2 av totalt kapital 9933 11032

" Riskexponeringsbelopp, éverskott och kapitalrelationer har p&verkats av riskviktsgolv fér bolén.

2 Qverskott av kapital har beréknats utifrén minimikrav (utan buffertkrav)

Finansinspektionens beslut om flytt av riskviktsgolv fér bolén
Finansinspektionen (Fl) beslutade i augusti 2018 att det nuvarande riskviktsgolvet for

bol&n som tilldmpas i pelare 2 genomfsrs som ett krav inom ramen fér artikel 458 i till-

synsférordningen. Andringen trédde i kraft den 31 december 2018 och géller i tvé &r.
Andringen innebdr att kapitalkravet stélls som ett krav i pelare 1. De kreditinstitut
som omfattas av dtgérden &r de som har tillsténd att anvénda IRK metoden och har

en exponering mot svenska boldn. Utléndska kreditinstituts filialer i Sverige som &r
exponerade mot svenska bolén och som anvénder IRK-metoden f6r dessa kan ocksd
bersras. Nedan berdkning visar det faktiska utfallet om riskviktsgolvet inte flyttats till
Pelare 1.

Utfallinnan flytt av riskviktsgolvet for bolén™ 2018-12-31
Riskexponeringsbelopp, mnkr 33360
K&rnprimarkapitalrelation, % 19,2
Primérkapitalrelation, % 28,2
Total kapitalrelation, % 38,5

" Tabellen visar hur kapitalsituationen skulle sett ut om flytt av riskviktsgolvet ej genomférts. Upplysningen ér dérmed enbart fér jémférande éndamdl.
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Moderbolaget

forts NOT 14 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

Upplysningar i enlighet med artikel 4, i Kommissionens Genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, annex V.

KAPITALBAS

Moderbolaget, mnkr 2018-12-31 2017-12-31
Kérnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 4993 5663
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tillampliga redovisningsstandarder) 222 157
Primérkapitalinstrument 1500 1500
Arets resultat netto efter avdrag fér fsrutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stéllning -567 -593
Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 8106 8685

Kérnprimérkapital: Lagstiftningsjusteringar

VYtterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -76 -66
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -25 -26
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster pé kassaflédessékringar -31 79
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéntade fsrlustbelopp -1 -28
Vinster eller férluster p& skulder som vérderas till verkligt vérde och som beror p& éndringar

av institutets egen kreditstatus -65 =17
Primérkapitalinstrument i eget kapital -1500 -1500
S lagda lagstiftningsji ingar av kérnprimérkapital -1708 -1558
Kérnprimérkapital 6398 7127

Primérkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 3000 3000
Varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500
Varav: klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 1500 1500

Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande dverkursfonder
som omfattas av utfasning frén primérkapitaltillskottet - -

Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 3000 3000

Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = -

Primérkapitaltillskott 3000 3000

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primarkapitaltillskott) 9398 10127

Supplementérkapital: Instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 3447 3447

Kreditriskjusteringar - _

Suppl grkapital fore lagstiftningsjusteringar 3447 3447
Suppl. drkapital: Lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftningsj ingar av suppl dgrkapital = -
Supplementérkapital 3447 3447
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 12845 13574
Totala riskvéigda tillgéngar 36404 31776

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 17,6 22,4
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 25,8 31,9
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 35,3 42,7

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kdrnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav p& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert,
plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en

procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 9,0 9.0
Varav: minimikrav pd kdrnprimdrkapital, % 4,5 4,5
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 25 2,5
Varav: krav pé kontracyklisk buffert, % 2,0 2,0

Varav: krav pé systemriskbuffert, % - _

Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller for annat systemviktigt institut, % - -

Kérnprimérkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 13,1 17.9
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Moderbolaget

forts NOT 14 Kapitaltéickning, kapitalbas och kapitalkrav — Moderbolaget

KAPITALBAS
Moderbolaget, mnkr 2018-12-31 2017-12-31

Kapitalinstrument som omf av utfasni rang g (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang - -

Belopp som utesluts frén priméarkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp &ver taket efter inlésen
och fsrfallodagar) - _

Nuvarande tak fér supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang = -

1 Arets resultat har reducerats med férutsebar utdelning om 690 mnkr.

2018-12-31 2017-12-31
RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV Riskexpon- Riskexpo-
Moderbolaget, mnkr eringsbelopp Kapitalkrav neringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 7 087 567 6800 544
Exponeringar mot hushéll 743 59 1125 90
Varav exponeringar mot sm& och medelstora féretag 59 5 244 20
Varav exponeringar mot bostadsréitter, villor och fritidshus 684 54 881 70
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 7830 626 7925 634
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjdilvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot institut " 3751 300 2524 202
Varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 3723 298 2523 202
Varav repor - - - -
Varav évrigt 28 2 1 0
Exponeringar mot féretag - - - -
Exponeringar mot hushéll 2236 179 2193 175
Fallerade exponeringar 10 1 1 1
Exponeringar i form av sékerstdllda obligationer 3593 287 3282 263
Exponeringar mot institut eller fsretag med kortfristig rating 16 1 21 2
Aktieexponeringar 11416 913 11378 910
Ovriga poster 83 7 77 6
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 21105 1688 19 486 1559
Marknadsrisk 248 20 648 52
Varav positionsrisk - - 414 33
Varav valutarisk 248 20 234 19
Operativ risk 1412 113 1570 126
Kreditvardighetsjusteringsrisk 2765 221 2147 171
Yitterligare krav enligt CRR art. 458 3044 244 - -
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalkrav 36404 2912 31776 2542
Kapitalkrav fér kapitalkonserveringsbuffert 910 794
Kapitalkrav for kontracyklisk buffert 722 629
Totalt kapitalkrav 4544 3965

" Riskvaigt belopp f8r motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 3 723 mnkr (2 523).
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Moderbolaget

N OT 1 5 Effekter av byte av redovisningsprincip for moderbolaget

Omrékning av balansrékning 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Tidigare Nedskrivning

redovisnings- férvéintade
Moderbolaget, mnkr principer kreditfsrluster IFRS 9
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 - 0
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser m. m. 22952 - 22952
Utl&ning till kreditinstitut 94302 - 94302
Utl&ning till allménheten 22912 2 22914
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 49764 0 49764
Derivatinstrument 6240 - 6240
Aktier och andelar i koncernféretag 10386 - 10 386
Immateriella anlédggningstillgéngar 26 - 26
Materiella anléiggningstillgéngar 12 - 12
Ovriga tillgéngar 45 0 45
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 771 0 771
SUMMA TILLGANGAR 207 410 2 207 412
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4720 - 4720
Inl&ning frén allménheten 111895 - 111895
Emitterade vérdepapper m. m. 70363 - 70363
Derivatinstrument 5340 - 5340
Ovriga skulder 376 - 376
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 349 - 349
Uppskjutna skatteskulder 56 -1 55
Avséttningar - 7 7
Efterstéllda skulder 4942 - 4942
Summa skulder 198041 [ 198047
Obeskattade reserver
Eget kapital
Aktiekapital 1958 - 1958
Reservfond 392 - 392
Fond for verkligt véirde 157 1 158
Primérkapitalinstrument 1500 - 1500
Balanserad vinst 5271 -5 5266
Arets resultat 91 - 91
Summa eget kapital 9369 -4 9365
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 207 410 2 207 412
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forts NOT 15 Effekter av byte av redovisningsprincip f6r moderbolaget

Féréndringar i klassificering av finansiella tillgéngar 2017-12-31 vid évergéng till IFRS 9 2018-01-01.

Moderbolaget

2018
Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar som
Finansiella véarderade till redovisas till

tillgéangar vérderade till

verkligt véiirde via

upplupet

Moderbolaget, mnkr verkligt véirde via resultatrékningen  &vrigt totalresultat  anskaffningsvérde Summa

Verkligt vérde ~ Ovrig (obligatorisk)

optionen klassificering

Utgéende balans 31 december 2017 - - - - 196933
Omklassificering
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar till verkligt vérde via
resultatrékningen 12931 6240 - - 19171
Omklassificerat frén finansiella tillgéngar tillgéngliga fér
forsélining - - 42142 - 42142
Omklassificerat frén l@nefordringar - - - 117 364 117 364
Omklassificerat frén investeringar som hdlls till férfall - - - 18256 18 256
Nedskrivning forvéintade kreditforluster
Redovisad vérdeféréndring direkt i eget kapital - - - 2 2
Ingéende balans 1 januari 2018 12931 6240 42142 135622 196935

Vissa réintesdkrade tillgéngar i likviditetsportfsljen som redovisades som innehav fér
handel under IAS 39 bedéms under IFRS 9 tillhéra affédrsmodellen hold to collect,

vilket innebdr vérdering till upplupet anskaffningsvérde. Fér att hantera de inkonse-

kvenser som uppstdr i redovisningen, vilka uppstér p& grund av réntesékringen som
gérs med derivat, tilldimpas verkligt vérdeoptionen pé& dessa tillgéngar och de

redovisas ddrmed fortsatt till verkligt véirde via resultatrékningen.
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Underskrifter

Verkstéllande direktsren forsakrar att deldrsrapporten ger
en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de

féretag som ingdr i koncernen stér infor.

Solna den 15 februari 2019

Klas Danielsson
Verkstdllande direktsr

Kontakt

For ytterligare information, kontakta:

VD Klas Danielsson

+46 8 614 43 01

klas.danielsson@sbab.se

CFO Mikael Inglander
+46 8 614 4328

mikael.inglander@sbab.se

Bli kund: www.sbab.se

Denna informationen Idmnades fér offentliggérande den 15 februari 2019

kl. 12.00 (CET).

L NN

Finansiell kalender Kreditbetyg
Standard
Moody's & Poor’s
Delérsrapport jan-mar 2019 30 april 2019 Léngfristig uppléning, SBAB Al A
Delérsrapport jan-jun 2019 17 juli 2019 Léngfristig uppléning, SCBC Aaa -
Delérsrapport jan-sep 2019 25 oktober 2019 Kortfristig uppléning, SBAB P-1 A-1
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Arsstamma dger rum den 29 april 2019 i Solna.
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Granskningsrapport

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén for
SBAB Bank AB (publ) fér 2018. Det &r styrelsen och den verkstdil-
lande direktéren som har ansvaret {6r att upprétta och presen-
tera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och lag om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Vart ansvar
&r att uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pé&

vér dversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér éversiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att
gora férfrégningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frégor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsétgérder.
En &versiktlig granskning har en annan inrikining och en betydligt
mindre omfattning jémfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsdtgdrder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér
det inte majligt fér oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en &versiktlig granskning har dérfér inte den sékerhet

som en uttalad slutsats grundad pé& en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér éversiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att bok-
slutskommunikén inte, i allt vésentligt, &r uppréttad fér koncernen
i enlighet med |IAS 34 och lag om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet

med lag om drsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbo-

lag.

Stockholm den 15 februari 2019
Deloitte AB

Patrick Honeth

Auktoriserad revisor
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Alternativa nyckeltal

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) &r finansiella matt
dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafldde
som inte definieras i tillampliga redovisningsregelverk (t.ex. IFRS och &rsredovisning-
slagen) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapitalkravsférordning (CRR).

SBAB anvénder alternativa nyckeltal nér det ér relevant fér att presentera och
f&lja upp koncernens finansiella situation och nér de anses ge ytterligare vérdefull
information till anvéindarna av de finansiella rapporterna. SBAB har dértill valt att
visa nyckeltalen d& de dr praxis i branschen. Alternativa nyckeltal kan berdknas pé
olika s&tt och SBAB:s nyckeltal &r dérfsr inte direkt j@mfrbara med liknande métt
som presenteras av andra féretag.

Nyutlaning
Definition: Periodens bruttoutl&ning.

Nyckeltalet avser att ge Iéisaren en bild &ver periodens infldde av afférer.

Inléning/utléning
Definition: Total inléning i férhdllande till total utlé@ning (utg&ende balanser).

Nyckeltalet avser att ge lésaren ytterligare information om inléningens relativa
storlek i fsrhdllande till utléningen.

Koncernen 2018 2017
Inl&ning frén allménheten, mdkr 124,9 111,9
Utl@ning till allménheten, mdkr 364,2 335,1
Inléning/utlaning, % 34,3 33,4

Kreditforlustniva

Definition: Periodens kreditfsrluster i férhéllande till total utléning
(utg8ende balans).

Nyckeltalet syftar till att ge |&saren ytterligare information om kreditfrlusternas
relativa storlek i férhéllande till den totala utléningen.

Koncernen 2018 2017
Kreditforluster, mnkr 11 24
Utl@ning till allménheten, mnkr 364215 335111
Kreditfsrlustniva, % 0,00 0,01

Ovriga nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda, FTE

K&rnprimérkapitalrelation
Total kapitalrelation Kapitalbas i fsrhéllande till riskvéigda tillgéngar
Primérkapitalrelation

Bruttosoliditetsgrad

Likviditetstéckningskvot, LCR
2015/61 om likviditetstdckningskrav

Overlevnadshorisont

Net Stable Fund Ratio, NSFR

SBAB Bokslutskommuniké 2018

Avkastning pa eget kapital

Definition: Rorelseresultat efter skatt i forhéllande till genomsnittligt (bercknat pd&
ing&ende och utgdende balans) eget kapital, justerat fér primérkapitallén och vér-
deféréndringar pé& finansiella tillgéngar som redovisas éver eget kapital.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om koncernens [&nsamhet
i férhéllande till det utdelningsbara egna kapitalet.

Koncernen 2018 2017
Rérelseresultat efter skatt, mnkr 1726 1709
Genomsnittligt eget kapital, mnkr 142837 13621
Avkastning pé eget kapital, % 121 12,5

" Genomsnittligt eget kapital har justerats for utdelning om 684 mnkr fér 2017.

Placeringsmarginal

Definition: Rantenetto i forhéllande till genomsnittlig (berdknat pd ing&ende och
utgende balans) balansomslutning.

Nyckeltalet syftar till att ge |ésaren ytterligare information om koncernens I6nsamhet.

Koncernen 2018 2017
Réntenetto, mnkr 3362 3419
Genomsnittlig balansomslutning, mnkr 432571 395972
Placeringsmarginal, % 0,78 0,80

K/1-tal

Definition: Summa rérelsekostnader, innan kreditforluster, i férhéllande till summa
rérelseintdkter.

Nyckeltalet syftar till att ge l&saren ytterligare information om koncernens kostnads-
effektivitet.

K&rnprimérkapital i férhéllande till riskvdigda tillgdngar

Primérkapital i férhéllande till riskvéigda tillg&ngar

Koncernen 2018 2017
Summa rérelsekostnader, mnkr 1049 959
Summa rérelseintdkter, mnkr 3280 3163
K/l-tal, % 32,0 30,3

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjéinster, rensat f6r sjukskrivning och tjénstledighet

Primérkapital i férhéllande till balansomslutning samt &taganden utanfér balansrékning omréknade med konverteringsfaktorer

Likvida tillgéngar i férhéllande till 30 dagars nettokassautfldde i ett stressat scenario enligt EU-kommissionens delegerade férordning

Antalet dagar som likviditetsbehovet kan téickas i ett stressat scenario utan att ny likviditet tillfsrs

Likviditetsriskmadtt av strukturell karaktér som visar hur stabil koncernens uppldning ér i relation till tillgdngarna



