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Pressmeddelande 2023-08-16
Fler styrrantehojningar riskerar gora mer skada an nytta

Riksbanken véantas hdja styrrantan med 0,25 procentenheter i september. Ytterligare
hojningar riskerar dock att géra mer skada an nytta da svensk ekonomi ar pa snabb
nedgang och redan gjorda rantehéjningar annu inte fatt full effekt pa vare sig
ekonomin eller inflationen. Tremanadersrantan vantas toppa pa drygt 5 procent for att
sedan sjunka ner mot 4 mot slutet av nasta ar bedomt utifran forvantningen att
Riksbanken bdrjar sanka styrrantan med start fran och med april nasta ar. Givet
prognosen for olika rantebindningstider forefaller tre manaders ranta och ett ars
bindningstid vara ekonomiskt likvardiga alternativ &ven om det senare alternativet kan
vara vart att beakta for sarskilt rantekansliga hushall. Detta ar nagra av slutsatserna i
SBAB:s rapport Borantenytt nr 4, 2023.

Riksbanken véantas hdja styrrantan med ytterligare 0,25 procentenheter i september
Riksbanken vantas hdja styrréantan med ytterligare 0,25 procentenhet i september. En 12-
mananders inflation som statt och stampat under sommaren och radslan for ytterligare
kronférsvagning talar for detta, sett till hur Riksbanken hittills resonerat. Riksbanken vantas
dock sanka styrrantan igen i april nasta ar.

- Under stora delar av varen sag vi en tydlig nedgang i tolvmanadersinflationen och
aven i vara berakningar av den trendmassiga manadsinflationen. Under
sommarmanaderna har inflationen daremot statt och stampat lite. Vi tror darfor att
Riksbanken gor slag i saken och hdjer styrrantan med 0,25 procentenheter i
september vilket vi ocksa bedomer blir den sista hojningen. Vi tror att Riksbanken
sedan sanker rantan igen i april nasta ar, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

Aven om inflationen nu star och stampar riskerar fler styrrantehojningar efter
september att géra mer skada an nytta

Ett konstlat hogt sparande under pandemin har bidragit till att darefter halla uppe efterfragan
i ekonomin trots kraftigt fallande reala hushallsinkomster. Den senaste tidens inkommande
statistik talar for att vi nu ar pa vag in i den forvantade lagkonjunkturen. Svensk ekonomi
vantas i nartid utvecklas mest negativt i hela EU. Redan gjorda rantehdjningar har annu inte
haft full effekt. Varken inflationsférvantningarna eller I16netkningstakten ar orovackande
hoga. En stor del av den kvarvarande hoga inflationen beror pa utbuds- och inte
efterfragestorningar som Riksbankens rantehgjningar inte biter pa.

- Svensk ekonomi gar i host in i en tydlig lagkonjunktur fordréjd av en konstlat hog
efterfragan till foljd av onormalt hogt sparande under pandemin. Det i kombination
med att vi annu inte sett den fulla effekten av redan gjorda rantehgjningar, talar for att
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Riksbanken bor vara foérsiktig med ytterligare rantehdjningar efter september. Det kan
daremot vara motiverat att vanta lite langre med en sénkning &n vad vi tidigare
bedomde, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

Det finns forstas alltid risk for att inflationen tar fornyad fart. Tva riskfaktorer ar vad som
hander med livsmedelspriserna i kolvattnet av bade torka och 6versvamningar samt
energipriserna vid fortsatta utbudsbegransningar fran OPEC. Inflationen i servicesektorn
utgor ocksa en orosfaktor &ven om den bor avta vid en tydlig konjunkturnedgang.

- Var bedomning ar att risken for lagre inflation &n vantat ar storre an det omvanda.
Inflationen i USA har fallit varje manad hela det senaste aret. Aven om energipriserna
stiger lite pa kort sikt till foljd av utbudsbegransningar fran OPEC talar en global
ekonomisk avmattning for det omvanda framover. Producentpriserna i Sverige har
fallit brant och vara beréakningar visar att den trendmassiga manadsinflationen sjunkit
med runt 2 procentenheter sedan bdrjan av aret. De globala livsmedels- och
transportpriserna ar tillbaka pa normala nivaer. Kina har deflation vilket bor spilla Gver
i ytterligare lagre producentpriser i vast. FED véntas ha hojt klart och snart &ven ECB,
vilket ocksa borgar for en starkt svensk krona under hésten, sager Robert Boije.

- Vad galler just avvagningen kring styrrantan och kronans varde gentemot dollarn och
euron, ska risken for en hdgre importerad inflation vid en potentiellt forsvagad krona i
avsaknad av ytterligare hojningar av styrrantan, vagas mot risken for en forsvagad
krona vid oro for fastighetsmarknaden vid fortsatta hdjningar av styrrantan. Jag tror
den senare risken dominerar och att Riksbanken déarfor &ven av det skélet bér vara
forsiktig med ytterligare hdjningar av styrrantan efter september, séger Robert Boije.

Den rorliga bolanerantan vantas toppa pa drygt 5 procent i ar for att sedan falla till

runt 4 procent i slutet av nasta ar

Utifran forvantningen att Riksbanken hojer styrrantan med ytterligare 0,25 procentenheter i

september och att det blir den sista héjningen, bedéms den rérliga snittréantan toppa pa drygt

5 procent mot slutet av aret. Den vantas sedan sjunka till drygt 4 procent till slutet av nasta

ar.

- Aven om det alltjamt rder stor osékerhet om utvecklingen, &r var bedémning att de

rorliga bolanerantorna efter en uppgang till runt 5 procent mot slutet av detta ar
sjunker tillbaka till runt 4 procent till slutet av nasta ar, sager Robert Boije.

Rorlig ranta och 1-ars bindningstid ekonomisk likvardiga alternativ — enligt prognosen
Utifran SBAB:s prognos éver bolanerantor med olika bindningstid, forefaller rorlig ranta som
binds om vart tredje manad under ett ar och ett ars bindningstid just nu vara i stort sett
likvardiga alternativ, sett till den forvantande rantekostnaden.
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- Bedomt utifran var prognos over rantan for olika bindningstider forefaller det just nu
vara i princip jamnt skagg mellan att valja rorlig ranta och ett ars bindningstid. Det kan
vara vart att tanka pa for de bolanetagare som ar mest rantekansliga, sager Robert
Boije.

Se statistikunderlag nedan! Borantenytt nr. 4, 2023 finns att ladda ner har.

Tabell och diagrambilaga

Figur 1. Styrréantan — prognos

Procent
Tidpunkt Styrranteniva
Ar Ménad Procent
2023 September 4,00
2024 April 3,75
2024 Juni 3,50
2024 September 3,25
2024 November 3,00
2025 Februari 2,75
2025 April 2,50
2025 Juni 2,25
2025 September 2,00

Kalla: SBAB

Figur 2. Framtida boldnerantor med olika bindningstid — prognos

Procent
3 mén 1ar 2ar 3ar 4ar 5ar
Sep 2023 49 4,8 4,7 45 4,4 43
Jan 2024 50 (48) 48 (4,7 47 (A7) 45 @47 43 (45) 43 (4,5
Jan 2025 4,0 (3,8 39 (3,8) 39 (38) 38 (3,8) 37 (38) 37 (38
Jan 2026 35 (3,5) 35 (3,6) 35 (3.7 36 (3,7 37 (39 37 (39
Jan 2027 35 (35) 36 (36) 37 (37 37 (39 39 (4,0 39 (4.1)

Anm.: Féregéende prognos fran maj 2023 inom parenteser. Avser genomsnittliga réantor efter rabatter pa bol&énemarknaden, inte SBAB:s
list/snittrantor. Féregéende prognos i parenteser.

Kélla: SBAB
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Figur 3. Bunden jamfort med rorlig ranta givet ranteprognosen

Procent
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®Bunden ranta Genomsnittiig rérlig ranta

Anm. De gula staplarna visar den genomshittliga arliga rantan vid val av tremanaders (rérlig) ranta om den foljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive bedémd fast ranta i bérjan av april. Rantorna avser snittrantor pd bol&nemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller
snittréntor.

Kalla: SBAB
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