SBAB! Delarsrapport

1 januari — 30 september 2013 | SBAB Bank AB (publ)

Stabilt resultat och stark inlaningstillvaxt

Tredje kvartalet 2013 (Andra kvartalet 2013)

e Resultat exkl. nettoresultat av finansiella poster
uppgick till 291 mnkr (281)

e Rantenettot uppgick till 480 mnkr (502)
e Kostnaderna uppgick till 167 mnkr (212)

e Kreditforlusterna uppgick till positivt 7 mnkr
(positivt 17), motsvarande en kreditférlustniva pa
-0,01 procent (-0,03)

e Rorelseresultatet uppgick till 246 mnkr (259)

e Avkastning pa eget kapital uppgick till
8,3 procent (10,0)

e Karnpriméarkapitalrelation utan respektive med
overgangsregler uppgick till 25,8 procent (23,8)
och 7,3 procent (7,0)

Januari-september 2013 (san-sept 2012)

e Resultat exkl. nettoresultat av finansiella poster
uppgick till 911 mnkr (838)

e Réantenettot uppgick till 1 520 mnkr (1 450)
e Kostnaderna uppgick till 563 mnkr (534)

e Kreditforlusterna uppgick till positivt 36 mnkr (3),
motsvarande en kreditforlustniva pa
-0,02 procent (0,00)

e Rorelseresultatet uppgick till 830 mnkr (227)

e Avkastning pa eget kapital uppgick till
9,9 procent (2,6)

e Karnpriméarkapitalrelation utan respektive med
dvergangsregler uppgick till 25,8 procent (16,2)
och 7,3 procent (6,7)

e Nyutldningen under kvartalet uppgick till 8,6 mdkr (9,8) och totala inldningsvolymen till 35,9 mdkr (31,6).

e Totala utlaningsvolymen uppgick till 257,5 mdkr (257,6).

Rorelseintakter exkl. nettoresultat av
finansiella poster (mnkr)

511

473 474 476 451

Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

Avkastning pa eget kapital (procent)

114

10,0
9,0
8,3

6,5

Q312 Q423 Q113 Q213 Q313

Rorelseresultat exkl. nettoresultat av
finansiella poster (mnkr)

339

317 291

Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

Karnprimarkapitalrelation utan® och med?
6vergangsregler (procent)

25,8
238
21,2
16,2t 16,4
6,72 6,9 6,9 7.0 7.3
Q312 Q412 Q113 Q213 Q313
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VD-ord

SBAB:s rorelseresultat uppgick till 246 miljoner kronor for tredje
kvartalet 2013 och till 830 miljoner kronor for de forsta nio
manaderna. Exklusive nettoresultat av finansiella poster uppgick
resultatet till 291 respektive 911 miljoner kronor. Réntenettot
minskade till foljd av hardnande konkurrens pa
boldnemarknaden. Avkastningen pa eget kapital uppgick for
niomanadersperioden till 9,9 procent, och
karnprimérkapitalrelationen fortsatte att starkas.

Stark inlaningstillvaxt

SBAB:s sparkonton fortsétter att attrahera fler kunder. Under det
tredje kvartalet 6kade insattningarna med 4,3 mdr kronor till totalt 35,9 mdr kronor. Sedan arsskiftet ar
tillvaxten nastan 30 procent. Vi har i dagslaget en andel pa drygt 2 procent av inldningsmarknaden,
men hela 16 procent av nyinlaningen.

Bolan engagerar

Totala utldningsvolymen var stabil under kvartalet, samtidigt som en 6kad bolanekonkurrens marks
genom en fortsatt marginalpress. Det &r tydligt att bolan engagerar, och den allmanna debatten
fokuseras kring att starka kundernas stallning gentemot bankerna. Fragor som &r aktuella ar bland
annat att det ska bli enklare att byta bank under bindningstiden och stdrre genomlysning av
rantesattningen. Jag valkomnar dessa kundrivna féréandringar och hoppas att de &ven kan ha en
positiv effekt pa det laga fortroende som finns for bankerna.

Bankbygget fortsatter

Under kvartalet har vi fatt var enhet for finansiering av flerbostadshus pé plats, som skapar goda
forutsattningar for att kunna erbjuda foretag och bostadsrattsféreningar ett enkelt och kunddrivet
erbjudande inom bade Ian och sparande. Samtidigt fortsatter arbetet med att utveckla en vardagsbank
med malet att kunna erbjuda en palett av I&n-, spar- och betaltjanster till konsumenter under 2014.
Den béasta kundupplevelsen ar utgangspunkten for vart bankbygge, och leder oss vidare mot visionen
att skapa en ny era inom bank.

Carl-Viggo Ostlund, VD

Resultatoversikt

Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3ENEREEE]  Jan-sep

Rantenetto 480 502 499 1520 1450
Provisionsnetto -29 -26 -26 -82 -77
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) -45 -22 -130 -81 -611
Ovriga rérelseintakter = - - . 2
Summardrelseintékter 406 454 343 1357 764
Kostnader -167 -212 -158 -563 -534
Kreditférluster, netto (not 3) 7 17 2 36 -3
Rorelseresultat 246 259 187 830 227
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster 291 281 317 911 838
Skatt -53 -30 -49 -155 -60
Periodens resultat 193 229 138 675 167
Nyutlaning, mdkr 8,6 9,8 8,1 26,8 24,8
Total inldningsvolym, mdkr 35,9 31,6 24,6 35,9 24,6
K/I-tal exklusive kreditforluster 41% 47% 46% 41% 70%
Avkastning pé eget kapitall) 8,3% 10,0% 6,5% 9,9% 2,6%
Kreditforlustniva?® -0,01% -0,03% -0,00% -0,02% 0,00%
Kérnprin‘érkapitalrelations’ 25,8% 23,8% 16,2% 25,8% 16,2%

Y Avkastning uppraknat p& heldr.
I Kreditforluster uppraknat pa heldr i relation till utldning till allmanheten vid &rets borjan.
% Utan hansyn till 6vergéngsregler.
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Marknadsutveckling och volymer
Utveckling tredje kvartalet 2013 jamfort andra kvartalet 2013

Privatmarknad och partnermarknad
SBAB erbjuder 1an- och sparprodukter till privatpersoner. Bolaneprodukter erbjuds aven genom
partnersamarbeten med bland annat banker och fastighetsméklare.

Stark efterfragan och forhallandevis svagt utbud medférde att bostadspriserna fortsatte stiga i
storstédderna under det tredje kvartalet, enligt SBAB:s kvartalsvisa méaklarbarometer.
Bostadsrattsmarknaden har en fortsatt starkare utveckling an smahusmarknaden, dven om skillnaden
minskat. SBAB upplevde en stabil efterfragan pa bolan under perioden, samtidigt som
konkurrenssituationen pa marknaden har hardnat. Nyutlaningen till hushall uppgick under kvartalet till
7,3 mdkr (7,8). Marknadsandelen avseende bolan till privatpersoner uppgick till 7,3 procent (7,4) och
avseende privatlan till 0,5 procent (0,5).

SBAB:s sparkonton, som kénnetecknas av en konkurrenskraftig rénta och enkla produktvillkor,
fortsatter att attrahera nya kunder. SBAB:s inlaning fran hushall 6kade med 3,7 mdkr (2,4) till totalt
29,5 mdkr (25,8) under kvartalet. Marknadsandelen avseende hushallsinlaning uppgick till 2,3 procent
(2,0).

BRF- och foretagsmarknad
SBAB erbjuder lan- och sparprodukter till bostadsrattsforeningar och foretag.

Nyutlaningen till bostadsrattsforeningar uppgick till 1,2 mdkr (1,4), och den totala utldningen uppgick
till 55,1 mdkr (55,3). Marknadsandelen avseende Ian till bostadsrattsféreningar uppgick till 15,5
procent (15,7). Nyutlaningen till féretag uppgick till 0,1 mdkr (0,7), och den totala utlaningen uppgick
till 32,9 mdkr (34,3).

SBAB:s inlaning fr&n bostadsrattsféreningar ckade med 0,2 mdkr (0,0) till totalt 2,0 mdkr (1,8) under
kvartalet. SBAB:s inlaning fran foretag okade med 0,4 mdkr (0,3) till totalt 4,4 mdkr (4,0) under
kvartalet.

Finansiell utveckling
Utveckling tredje kvartalet 2013 jamfort andra kvartalet 2013

Rorelseresultat

SBAB:s rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella poster 6kade med 4 procent till 291 mnkr
(281). Rorelseresultatet uppgick till 246 mnkr (259). Resultatet paverkades framst av lagre kostnader
samt ett minskat rantenetto och nettoresultat av finansiella poster.

Rante- och provisionsnetto

SBAB:s rantenetto for perioden uppgick till 480 mnkr (502). Det lagre rantenettot forklaras framst av
en lagre marginal i utldningen an under jamférelseperioden. Provisionsnettot uppgick under perioden
till -29 mnkr (-26), dar den statliga avgiften till stabilitetsfonden ingar med -29 mnkr (-34).

Kostnader

SBAB:s kostnader uppgick till 167 mnkr (212), varav personalkostnaderna uppgick till 74 mnkr (90).
Utdver de minskade personalkostnaderna bidrog aven lagre kostnader foér marknadsféring och
konsulter till utfallet.

Kreditférluster
SBAB:s kreditforluster uppgick till positivt 7 mnkr (positivt 17). Utfallet &r framforallt hanforligt till
upplésning av gruppvis reserv for hushallsutldning under perioden.
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Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till -45 mnkr (-22) fér perioden. Den stérsta
resultatpaverkande faktorn var orealiserade marknadsvardeférandringar pa basisswappar.
Basisswappar anvands for att minimera den rante- och valutarisk som uppstar i samband med
upplaning i utlandsk valuta. For mer information om redovisning till verkligt varde for derivat, se not 2.

Utldning och inl&ning

Nyutl&ningen for perioden uppgick 8,6 mdkr (9,8) och den totala utlaningsvolymen uppgick till 257,5
mdkr (257,6), jamfort 255,9 mdkr vid arsskiftet. Nyinlaningen for perioden uppgick till 4,3 mdkr (2,6)
och den totala inl&ningsvolymen uppgick till 35,9 mdkr (31,6), jamfort 27,7 mdkr vid arsskiftet.

Upplaning

Det totala vardet av utestdende emitterade vardepapper minskade med 1,9 mdkr under kvartalet och
uppgick till 241,7 mdkr (243,6). Under kvartalet emitterades vardepapper om 28,1 mdkr (32,3).
Samtidigt genomfordes aterkép om 5,8 mdkr (5,7) medan 22,1 mdkr (37,5) forfoll. Aven upp- och
nedskrivning av skuld, beroende p& forandringar i 6ver-/underkurser samt férandringar i kronkursen,
har bidragit till minskningen.

Upplaning genom utgivning av sakerstéllda obligationer sker i det helagda dotterbolaget, AB Sveriges
Sakerstallda Obligationer (publ), "SCBC". Total sékerstalld utestdende skuld uppgick till 150,2 mdkr
(147,4), jamfort 152,9 mdkr vid ingadngen pa aret.

Kapitaltdckning

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) samt operativ
risk och marknadsrisk enligt schablonmetod. SBAB:s kapitaltdckningsgrad enligt pelare 1, med
hansyn till 6vergéngsregler, uppgick per den 30 september 2013 till 11,1 procent (10,8), jamfort 11,5
procent vid arsskiftet. Motsvarande karnprimarkapitalrelation uppgick till 7,3 procent (7,0), jamfort 6,9
procent vid arsskiftet. For dvriga kapitalrelationer se tabellerna pa sid 10-11.

SBAB:s nuvarande kapitalisering éverstiger med god marginal de kapitaltdckningsregler som
introduceras i det kommande Basel llI-regelverket.

Det internt beréknade kapitalbehovet uppgick till 8 571 mnkr (8 620), jamfort 9 239 mnkr vid arsskiftet.

Likviditetsreserv

SBAB:s likviditetsreserv bestar huvudsakligen av vérdepapperl). Marknadsvardet av dessa tillgangar
uppgick till 34,4 mdkr (31,6) exklusive RMBS:er. Med hansyn tagen till Riksbankens varderingsavdrag
uppgick likviditetsvardet av tillgangarna till 32,3 mdkr (29,7).

For SBAB uppgar antalet MCO-dagar till 178 (102). Antalet MCO-dagar bedéms av SBAB som
tillfredsstallande.

Fran och med 1 januari 2013 beraknas likviditetstackningsgraden enligt Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2012:6. Likviditetstackningsgraden uppgick till 314 procent i alla valutor konsoliderat, samt till
16 458 procent i EUR och 332 procent i USD, vilket dverstiger minimikravet pa 100 procent.

For mer information om likviditetsreserven, berékning av MCO-dagar och likviditetstdckningsgrad se
not 10.

YEn del av vardepapperstillgdngarna utgjordes under perioden av RMBS:er (Residential Mortgage-Backed Securities).
Anledningen till varfér RMBS:erna inkluderas i redovisningen av likviditetsreserven i not 10 &r att SBAB féljer Bankfdreningens
mall for offentliggérande av en banks likviditetsreserv. Dessa vardepapper ar sékerstéallda med underliggande fastighetstillgangar
i Spanien och Nederlanderna. RMBS:erna ar bokforda till upplupet anskaffningsvarde, till skillnad fran évriga
vardepapperstillgangar i likviditetsreserven som bokférs till marknadsvéarde. Per 30 september 2013 uppgick skillnaden mellan
RMBS:ernas bokférda och verkliga varde till 0,3 mdkr. For ytterligare information se "Omklassificerade tillgangar” i not 7.
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Kvartalséversikt

Koncernen 2013 2013 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Réantenetto 480 502 538 491 499
Provisionsnetto -29 -26 -27 -18 -26
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (not 2) -45 -22 -14 10 -130
Ovriga rérelseintakter - - - 1 -
Summardrelseintakter 406 454 497 484 343
Kostnader -167 -212 -184 -194 -158
Kreditforluster, netto (not 3) 7 17 12 -17 2
Rorelseresultat 246 259 325 273 187
Rorelseresultat exkl nettoresultat av finansiella poster 291 281 339 263 317
Skatt -563 -30 -72 -80 -49
Periodens resultat 193 229 253 193 138
Nyutl&ning, mdkr 8,6 9,8 8,4 10,1 8,1
Total inl&ningsvolym, mdkr 35,9 31,6 28,9 27,7 24,6
K/ktal exklusive kreditforluster 41% 47% 37% 40% 46%
Avkastning pa eget kapital” 8,3% 10,0% 11,4% 9,0% 6,5%
Kreditférlustniva? -0,01%  -0,03%  -0,02% 0,03%  -0,00%
Karnprimérkapitalrelation® 25,8% 23,8% 21,2% 16,4% 16,2%

 Avkastning uppréknat pa helar.
A Kreditforluster uppraknat p& heldr i relation till utldning till allmanheten vid &rets borjan.
3 Utan hansyn till 6vergangsregler.

Utveckling januari-september 2013 jamfort januari-september 2012

Periodens rorelseresultat uppgick till 830 mnkr (227). Intékterna uppgick till 1 357 mnkr (764), dar
okningen forklaras av ett forbattrat nettoresultat av finansiella poster samt ett hégre rantenetto.
Rantenettot uppgick till 1 520 mnkr (1 450). Forbattringen forklaras framst av lagre
upplaningskostnader. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till -81 mnkr (-611)
och paverkades framst av forandrade marknadsvarden i basisswappar samt forsaljning av RMBS:er.

Kostnaderna for perioden uppgick till 563 mnkr (534). Okningen beror framfor allt pa hogre 1T-
kostnader.

SBAB:s kreditforluster uppgick till positivt 36 mnkr (forlust 3). Utfallet ar framforallt hanforligt till
upplésning av gruppvis reserv for hushallsutldning men ocksa till viss del inom foéretagutlaning. En
bakomliggande orsak till den minskande gruppvisa reserven &r en minskning av oreglerade fordringar.
Bidragande till utfallet &r ocksa genomférda aterforingar inom individuella reserveringar hanforliga till
foretagsutlaning.

Annan vésentlig information
Rating

Den 19 juli 2013 placerade Standard & Poor's SBAB:s kreditbetyg A/A1 pa CreditWatch Negative. Till
grund for beslutet &g en global studie dar institutet ansag att den skandinaviska finansiella sektorn
sarskilde sig negativt gallande finansiering och likviditet, pa grund av bland annat ett stérre
kapitalmarknadsberoende.

SBAB har for avsikt att minska beroendet av kort upplaning och ytterligare starka likviditetsreserven.
Fokus ligger framfor allt pa att starka andelen inlaning fran allmanheten. Den 25 september togs
SBAB bort frdn bevakningslistan fér nedgradering och kreditbetygen A/A-1 bekraftades. Negative
outlook kvarstar som tidigare.
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Rating piEHeRell]  2012-09-30 2012-12-31
SBAB Bank AB (publ)
Langfristig upplaning

-Standard & Poor's A A+ A
-Moody's A2 A2 A2
Kortfristig upplaning

-Standard & Poor's A-1 A-1 A-1
-Moody's P-1 P-1 P-1
SCBC

Langfristig upplaning

-Standard & Poor's AAA AAA AAA
-Moody's Aaa Aaa Aaa

Risker och osdkerhetsfaktorer f6r koncernen och moderbolaget

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige ar den framsta riskfaktorn fér SBAB:s framtida
intjaningsformaga och tillgdngarnas kvalitet ar i huvudsak exponerad mot kreditrisk inom svensk
bostadsmarknad. Hanteringen av rénte- och valutarisker medfor viss exponering mot prisrisker.
Hushallens efterfrdgan visar en stabil 6kning, understodd av I&g inflation, l&ga rantor och stigande
bors- och fastighetspriser. Den svenska ekonomin &r kénslig for utvecklingen i det globala
konjunkturlaget och for tillstandet p& de internationella finansmarknaderna. Riskerna kring dessa
faktorer bedéms ha minskat nagot. En anstrangd bostadsmarknad och en hdg skuldsattning bland
hushallen medfor att ekonomin ocksa &r kanslig for forandringar i rantor och bostadspriser. Riskerna
kring dessa faktorer bedoms ha okat nagot.

For ytterligare information om SBAB:s risker och riskhantering, se avsnittet Riskhantering samt not 2 i
arsredovisningen for 2012,

Sammanslagning av férsdljningsenheterna for foretag och bostadsrattsfsreningar

SBAB har en lang historik i att finansiera flerbostadshus med en ledande stallning pa saval féretags-
som bostadsrattsféreningsmarknaden. | syfte att bilda en stark och effektiv enhet for finansiering av
flerbostadshus beslutade SBAB darfor i juni att sl& samman de tva forsaljningsenheterna. SBAB har
darmed ocksa beslutat att avsluta den tidigare forsaljningsprocessen av foretagsportfoljen och behalla
utlaningsverksamheten till fastighetsbolag som en del av SBAB:s bostadsfinansieringserbjudande.
Organisationsférandringen tradde i kraft den 1 september 2013.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2013 7 februari 2014
Arsstamma 24 april 2014
Delarsrapport januari-mars 2014 25 april 2014
Delarsrapport januari-juni 2014 18 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 22 oktober 2014

Bokslutskommuniké 2014 februari 2015
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Verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foéretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 oktober 2013

Carl-Viggo Ostlund
Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta VD Carl-Viggo Ostlund, +46 8 614 43 01,
carl-viggo.ostlund@sbab.se eller CFO Lennart Krén, +46 8 614 43 28, lennart.kran@sbab.se.

Bli kund: www.sbab.se

Informationen i denna rapport ar sddan som SBAB Bank AB (publ) &r skyldigt att offentliggtra enligt
den svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska
vardepappersmarknadslagen, samt enligt de riktlinjer som aterfinns i Statens agarpolicy och riktlinjer
for foretag med statligt &gande. Informationen lamnades for offentliggérande den 28 oktober 2013 K.
09.00 (CET).


mailto:carl-viggo.ostlund@sbab.se
mailto:lennart.kran@sbab.se
http://www.sbab.se/
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LX) L
Resultatréakning
Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3PREGESERN] Jan-Sept  Jan-dec
Rénteintéakter 2039 2034 2569 6148 8 205 10 485
Réntekostnader -1559 -1532 -2 070 -4 628 -6 755 -8 544
Réntenetto 480 502 499 1520 1450 1941
Provisionsintéakter 8 10 11 28 36 55
Provisionskostnader -37 -36 -37 -110 -113 -150
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (Not 2) -45 -22 -130 -81 -611 -601
Ovriga rorelseintéakter - - - - 2 3
Summardrelseintékter 406 454 343 1357 764 1248
Personalkostnader -74 -90 -79 -253 -251 -342
Ovriga kostnader -85 -115 -73 -288 -265 -362
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -8 -7 -6 -22 -18 -24
Summa kostnader fore kreditforluster -167 -212 -158 -563 -534 -728
Resultat fore kreditforluster 239 242 185 794 230 520
Kreditférluster, netto (Not 3) 7 17 2 36 -3 -20
Rorelseresultat 246 259 187 830 227 500
Skatt -53 -30 -49 -155 -60 -140
Periodens resultat 193 229 138 675 167 360
Rapport 6ver totalresultat
Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3FNENESEN] Jan-Sept  Jan-dec
Periodens resultat 193 229 138 675 167 360
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att aterféras mot resultatrakningen
Forandring i omklassificerade finansiella tilgdngar, fore skatt 6 5 6 15 18 20
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att aterforas mot
resultatrakningen -1 -1 -2 -3 -5 -6
Komponenter som inte kommer att aterféras mot resultatrakningen
Omvérderingseffekter av formansbestamda pensionsplaner, fére
skatt - - - - - -6
Skatt hanforlig till komponenter som inte kommer att aterféras mot
resultatrakningen - - - - - 3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 5 4 4 12 13 11
Summa totalresultat for perioden 198 233 142 687 180 371
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LX) L
Balansrédkning
Koncernen
mnkr 2012-09-30  2012-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 8079 2077 12 860
Utlaning till kreditinstitut 20 667 19734 18 269
Utlaning till allmanheten (Not 4) 257 451 256 630 255 946
Véardefoérandring pa rantesédkrade poster i portfolisakringar 625 1671 1617
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 29 127 32930 31452
Derivatinstrument (Not 5) 6 437 14 465 12745
Aktier och andelar 214 150 150
Uppskjutna skattefordringar - 35 34
Immateriella anlaggningstillgangar 183 99 122
Materiella anlaggningstillgangar 37 29 33
Ovriga tillgangar 1107 2937 238
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 674 765 962
SUMMA TILLGANGAR 324 601 331522 334 428
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 16 498 23571 17 538
Inl&ning fr&n allménheten 35 860 24 648 27 654
Emitterade vardepapper m. m. 241742 247 041 253 897
Derivatinstrument (Not 5) 10 468 16 982 15383
Ovriga skulder 720 1014 361
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3648 3453 3698
Avsattningar 351 72 77
Efterstéllda skulder 5 859 6 164 7 052
Summaskulder 315 146 322945 325 660
Eget kapital
Aktiekapital 1958 1958 1958
Reserver -15 -25 -27
Balanserad vinst 6837 6 477 6 477
Arets resultat 675 167 360
Summa eget kapital 9 455 8577 8 768
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 324 601 331522 334 428
Jamforelsetalen har réknats om med hansyn till nya redovisningsregler avseende IAS 19 som tillampas retroaktivt.
(X LX) . . L
Fordndringar i eget kapital
Koncernen Balanserad Periodens Summa
mnkr Aktiekapital Reserver vinst resultat eget kapital
Ingéende balans per 2013-01-01 1958 -27 6 837 8768
Summa totalresultat fér perioden 12 675 687
Utg&ende balans per 2013-09-30 1958 -15 6 837 675 9 455
Balanserad Periodens Summa
Aktiekapital Reserver vinst resultat eget kapital
Ingdende balans per 2012-01-01 1958 -51 6 477 8384
Forandrad redovisningsprincip, IAS 19 13 13
Justerad ingdende balans per 2012-01-01 1958 -38 6 477 8397
Summa totalresultat for perioden 13 167 180
Utgdende balans per 2012-09-30 1958 -25 6 477 167 8577
Balanserad Arets Summa
Aktiekapital Reserver vinst resultat eget kapital
Ingéende balans per 2012-01-01 1958 -51 6 477 8384
Forandrad redovisningsprincip, IAS 19 13 13
Justerad ingdende balans per 2012-01-01 1958 -38 6 477 8397
Summa totalresultat fér perioden 11 360 371
Utgdende balans per 2012-12-31 1958 -27 6 477 360 8 768
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Kassaflodesanalys

Koncernen 2013 2012 2012
mnkr Jan-Sept Jan-dec
Likvidamedel vid periodens bérjan 17 536 18 939 18 939
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3907 545 -2293
Kassaflode fran investeringsverksamheten -88 =77 -110
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 000 - 1000
Okning/minskning av likvidamedel 2819 468 -1 403
Likvidamedel vid periodens slut 20 355 19 407 17 536

Likvida medel definieras som kassa och utlaning till kreditinstitut med en 16ptid pa hogst tre m&nader fran anskaffningstidpunkten.

Kapitalbas

Koncernen
mnkr ZAUikeRieRele]  2012-09-30  2012-12-31

Karnprimarkapital

Eget kapital 9 455 8565 8761
Orealiserade vardeforandringar pa l&ne- och kundfordringar som tidigare har

Klassificerats somtillgdngar som kan saljas 24 38 37
Minoritetsintresse 755 731 731
Immateriella anlaggningstillgangar -183 -99 -122
Uppskjutna skattefordringar - -39 -36
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar och pensionsforpliktelser -41 -78 -69
Karnprimarkapital 10 010 9118 9302
Prim arkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott utan incitament till &terlosen* 2 000 2 000 2 000
Primérkapitaltillskott med incitament till aterlosen* 994 994 994
Primart kapital 13 004 12112 12 296
Supplementart kapital

Tidsbundna forlagslan 2262 2 505 3300
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar och pensionsforpliktelser -41 -78 -70
Supplementart kapital 2221 2427 3230
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och gransvéarden 15225 14 539 15 526

*omfattas av 6vergangsregler till FFFS 2007:1



Kapitalkrav
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Koncernen

mnkr ZOReRoieield)  2012-09-30  2012-12-31
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Foretagsexponeringar 835 2383 2173
Hushallsexponeringar 1011 834 908
Positioner i vardepapperisering 175 202 423
Summa foér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 2021 3419 3504
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och darmed jamforliga samfalligheter 0 0 0
Institutsexponeringar 403 412 387
Foretagsexponeringar 174 184 169
Hushéllsexponeringar 98 77 76
Oreglerade poster 1 0 1
Exponeringar mot fonder 17 12 12
Ovriga poster 10 9 9
Summa foér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 703 694 654
Risker i handelslagret 230 166 162
Operativ risk 154 211 211
Valutarisk o R R
Totalt minimikapitalkrav 3108 4 490 4531
Tillagg enligt bvergangsregler 7 883 6 355 6 279
Totalt kapitalkrav enligt overgangsregler 10991 10 845 10 810

SBAB erholl i februari 2013 tillstdnd frdn Finansinspektionen att inkludera bostadsrattsforeningar med en omséttning understigande
50 miljoner euro och med full sékerhet i bostadsfastighet i exponeringsklassen hushallsexponeringar, samt att f& anvanda intern
metod for att berakna LGD (Loss Given Default) for dessa exponeringar. D& denna portf6lj &r sakerstalld ar interna LGD lagre an

det féreskrivna, vilket resulterar i en minskning av minimikapitalkravet utan hansyn till 6vergangsregler.

Kapitaltdckning

Koncernen

mnkr ZAiieRloleleld)  2012-09-30 2012-12-31
Karnprimarkapital 10 010 9118 9302
Primart kapital 13 004 12112 12 296
Totalt kapital 15225 14 539 15 526
Utan 6vergangsregler

Riskvégda tillgangar 38 843 56 119 56 638
Kéarnprimarkapitalrelation 25,8% 16,2% 16,4%
Primérkapitalrelation 33,5% 21,6% 21,7%
Kapitaltackningsgrad 39,2% 25,9% 27,4%
Kapitaltdckningskvot 4,90 3,24 3,43
Med dvergangsregler

Riskvégda tillgangar 137 386 135563 135124
Karnprimarkapitalrelation 7,3% 6,7% 6,9%
Primérkapitalrelation 9,5% 8,9% 9,1%
Kapitaltdckningsgrad 11,1% 10,7% 11,5%
Kapitaltdckningskvot 1,39 1,34 1,44
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

SBAB-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Ut6ver dessa
redovisningsstandarder beaktas &ven Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (FFFS 2008:25), lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), samt de krav som
finns i R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Koncernens
delarsrapport uppfyller de krav som stélls enligt IAS 34, Delarsrapportering.

For moderbolaget tillampas lagbegransad IFRS, vilket innebar att deldrsrapporten ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och
undantag som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL).

Ett antal upplysningskrav har férandrats, vilka paverkar del&rsrapporternas utseende och innehdll fér 2013. Jamfért med 2012 har
en redovisningsprincip, IAS 19, &ndrats i koncernen.

Det ena &r IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. Komponenterna i évrigt totalresultat delas upp i tva grupper. Uppdelningen
sker efter om komponenterna i framtiden kan antas bli féremal for aterféring éver resultatrakningen eller inte. Skatt som beloper pa
respektive av de tva grupperna ska sarskiljas.

Andringarna i IAS 19, Erséttningar till anstéllda, innebér att den utjamningseffekt som korridormetoden inneburit férsvinner. Detta
kommer att ge en 6kad volatilitet i balansrakningen och i évrigt totalresultat. Overgéngseffekten som avser avskaffandet av
korridormetoden avseende oredovisad ackumulerad aktuariell vinst uppgick till 18 mnkr inklusive sarskild I6neskatt (2012-01-01)
exklusive bolagsskatt (13 mnkr inkl bolagsskatt), vilket innebar en motsvarande positiv effekt p& eget kapital. Dessutom paverkades
rorelseresultatet under 2012 med 3 mnkr negativt med de nya reglerna.

I IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, har tillkommit upplysningskrav gallande kvittning av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder. Upplysningskraven géller alla redovisade finansiella instrument som kvittas i enlighet med punkt 42 i IAS 32,
men aven redovisade finansiella instrument som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om kvittning eller ett liknande avtal,
oavsett om de kvittas enligt punkt 42 i IAS 32 eller inte. Under 2013 ska dessa upplysningar Iamnas &ven i delarsrapporterna.

IFRS 13,Vérdering till verkligt véarde, innebé&r en ny enhetlig standard fér métning av verkligt varde. Verkligt varde definieras som det
pris som skulle kunna erhdllas p& varderingsdagen vid forsaljning av en tillgang eller betalas for att éverféra en skuld i en
transaktion mellan marknadsaktérer under normalt betingade férhallanden. Den nya standarden har inte inneburit ndgon forandring
i hur SBAB faststaller verkligt varde och medfor heller inga nya poster som ska varderas till verkligt varde. Utdver detta innehaller
IFRS 13 omfattande upplysningskrav vilka, som en foljd av ett tillagg till IAS 34 Del&rsrapportering, i stor utstrackning dven ska
lamnas i del&rsrapporterna.

| 6vrigt &r redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna oférandrade jamfort med &rsredovisningen for 2012.

Nya eller &ndrade internationella redovisningsstandarder som annu inte tillampas, kommer enligt SBAB:s preliminara bedémning att
f& en begransad paverkan pa de finansiella rapporterna.

Not 2 Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3ERENRESEI] Jan-Sept  Jan-dec
Vinster/forluster parantebarande finansiellainstrument

- Vardepapper varderade till verkligt varde via resultatrékningen 66 -358 379 -403 746 950
- Vardeforandring i sakrade poster i sékringsredovisning 107 560 -344 1281 -789 -742
- Realiserat resultat fran finansiella skulder -50 -11 -67 -95 -175 -192
- Derivatinstrument -206 -233 -111 -940 -447 -697
- Lanefordringar 21 23 23 64 66 90
Valutaomrakningseffekter 8 -3 -10 -1 -12 -10
Vinster/forluster pd aktier och andelar varderade till

verkligt varde viaresultatrakningen 9 0 -0 13 -0 0
Summa -45 -22 -130 -81 -611 -601

Férandrade marknadsvérden pé basisswappar ar hanférliga till "Derivatinstrument". Samtliga derivat utgér ekonomiska sékringar av
ranterisk och/eller valutarisk i upp- eller utl&ning.

Redovisning till verkligt varde

Den valuta- och rénterisk som uppstar i samband med upplaning i utlandsk valuta sékras i huvudsak under upplaningens hela l6ptid
genom valutarantederivat, s& kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt IFRS redovisas till verkligt varde (marknadsvarde), vars
férandring ingdr i nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde. Stora variationer i aktuella marknadsvarden mellan
rapportperioderna kan medféra stora férandringar pa redovisat resultat och darmed ocksé kapitaltéackningen. Forandringen i form av
forlust/vinst &r dock orealiserad s& lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de fall derivaten halls till forfall paverkas resultatet
inte av de ackumulerade férandringarna eftersom marknadsvardet pa varje derivatkontrakt borjar och slutar pa noll. Merparten av
SBAB:s basisswappar hélls till forfall.

En redovisningseffekt uppstar d&ven i SBAB:s vardepappersinnehav, eftersom den redovisningsprincip som SBAB tillampar innebar
att vardepapperstillgdngar véarderas till verkligt varde (marknadsvarde), medan stora delar av SBAB:s skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Aven nar det géller vardepapperstillgdngar kommer marknadsvérdet att terfs under kvarvarande l6ptid om
tillgdngen halls till forfall. Merparten av SBAB:s vardepapper halls till forfall.
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Not 3 Kreditforluster, netto

Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3ENERESE] Jan-Sept  Jan-dec
FORETAGSMARKNAD
INDIVIDUEL L RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster 0 -1 -0 =il -0 -0
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster

somi periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster - 1 - 1 - -
Periodens reservering for sannolika kreditfdrluster -0 -0 -26 -0 -26 -26
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditfrluster - - - - - 0
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika
kreditforluster 0 0 10 8 26 26
Garantier 0 0 - 0 -0 -0
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar 0 0 -16 8 -0 -0

foretagsmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING FORETAGSMARKNADSLAN

Avséttning tilllupplésning av gruppvis reservering 3 7 15 B 3 4
Garantier 0 -3 -2 2 -8 -6
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 3 4 13 7 -5 -2

foretagsmarknadslan

PRIVATMARKNAD

INDIVIDUEL L RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -5 -3 -2 -12 -7 -9
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika

kreditforluster somi periodens bokslut redovisas som

konstaterade forluster 3 2 1 10 5 5
Periodens reservering for sannolika kreditférluster -1 -2 -2 -5 -4 -9
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika

kreditforluster 0 0 0 0 0 0
Garantier - 0 - 0 - -
Periodens nettokostnad for individuellareserveringar -3 -3 -3 -7 -6 -13

privatmarknadslan

GRUPPVIS RESERVERING PRIVATMARKNADSLAN

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -6 -6 -8 -15 -21 -27
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditfrluster 1 0 1 2 1 3
Avsattning tilllupplésning av gruppvis reservering 14 23 14 45 23 19
Garantier -2 -1 1 -4 5 0
Periodens nettokostnad for gruppvisareserveringar 7 16 8 28 8 -5
privatmarknads|an

PERIODENS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER 7 17 2 36 -3 -20

Séval periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster som aterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan
hanfor sig till fordringar p& allméanheten.

Not 4 Utlaning till allmanheten

Koncernen 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31

mnkr Utlaning Reserv Utldning Reserv Utldning Reserv
Villor och fritidshus 102 625 -148 99 620 -166 100 227 -170
Bostadsratter 65 992 -72 60 410 -96 61677 -98
Bostadsrattsforeningar 55 087 -8 54 706 -20 55 199 -12
Privata flerbostadshus 23 607 -39 28 370 -41 26 496 -49
Kommunala flerbostadshus 4120 - 5 056 - 4796 -
Kommersiella fastigheter 5189 - 8127 - 7128 -
Ovrigt 1103 -5 670 -6 759 -7
Reserv fér sannolika kreditforluster -272 -329 -336

Summa 257 451 -272 256 630 -329 255 946 -336
Osékraoch oreglerade lanefordringar 2012-09-30 2012-12-31
a) Osékra lanefordringar 48 62 67
b) Oreglerade lanefordringar* somingér i osékra lanefordringar 12 17 21
c) Oreglerade lanefordringar* sominte ingdr i osékra lanefordringar 369 496 452
d) Individuella reserveringar lanefordringar 40 49 54
e) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan 22 28 27
f) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 210 252 255
g) Totala reserveringar (d+e+f) 272 329 336
h) Osékra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-d) 8 13 13
i) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (d/a) 83% 79% 81%

*vars avier (en eller flera) forfallit till betalning >60 dagar
| vissa samarbeten pa utldningssidan finns méjlighet for samarbetspartnern att férvarva formedlade krediter.
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2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31
Laneportfolj SBAB inkl. SBAB inkl. SBAB inkl.
mnkr SBAB** hela Frispar SBAB** hela Frispar SBAB** hela Frispar
Privatutlaning 169 495 169 740 160 432 160 762 162 388 163 055
- nyutlaning 22092 24 202 18518 20 743 26 295 29 374
Foretagsutlaning (inkl. bostadsréattsféreningar) 87 956 87 965 96 198 96 225 93 558 93574
- nyutl&ning 4 685 4 685 6 285 6 285 8 583 8 583
Summa 257 451 257 705 256 630 256 987 255 946 256 629
- nyutl&ning 26 777 28 887 24 803 27 028 34878 37 957

* | SBAB-koncernen konsolideras det delagda bolaget FriSpar Bol&n AB (som &r ett samarbete med Sparbanken Oresund AB (publ)

och Sparbanken Syd) till 51% enligt klyvningsmetoden.

Not 5 Derivatinstrument

2013-09-30

Tillg&ngar till  Skulder till Summa
Koncernen verkligt verkligt nominellt
mnkr varde varde belopp
Rénterelaterade 4436 2701 219 880
Valutarelaterade 2001 7767 116 711
Summa 6 437 10 468 336 591

Valutaranteswappar &r klassificerade som valutarelaterade derivatinstrument.

Not 6 Rérelsesegment

Resultatrékning per segment

Jan-sept 2013

Jan-sept 2012

Koncernen Privat- Partner- Foretag/ Privat- Partner- Foretag/

mnkr marknad marknad BRF OVl ilnEd marknad marknad BRF Ovrigt Summa*
Intakter? 663 269 487 19 1438 665 237 473 1375
Nettorefsultg.t av finansiella poster 13 94 81 1 610 611
till verkligt varde

Summarodrelseintékter 676 269 487 -75 1357 664 237 473 -610 764
Kostnader? -340 -74 -149 -563 -306 -64 -164 -534
Kreditférluster, netto 7 5 24 36 -11 -7 15 -3
Resultat fore skatt 343 200 362 -75 830 347 166 324 -610 227
Skatt -76 -44 -79 44 -155 -91 -44 -85 160 -60
Resultat efter skatt 267 156 283 -31 675 256 122 239 -450 167
Avkastning pa eget kapital 11% 11% 12% 10% 11% 9% 8% 3%

Y| de fordelade intakterna ingér rantenetto, provisionsnetto samt vriga rorelseintakter
2| de fordelade kostnaderna ingar personalkostnader, évriga kostnader samt avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar

*Summan dverensstdmmer med koncernens externa resultatrakning

Forandring avseende identifiering av rérelsesegment

1 februari 2013 etablerades en ny organisation i SBAB. Tidigare affarsomrdde Konsument uppléstes och ersattes med tre
férsaljningsavdelningar: Privatmarknad, BRF-marknad och Partnermarknad. | september 2013 slogs forsaljningsavdelningarna
Foretag och BRF-marknad ihop till Féretag/BRF. Posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde har i huvudsak inte

fordelats och ligger under kolumnen &vrigt.

Jamforelsetalen & omréknade for de tre nya segmenten Privatmarknad, Partnermarknad och Foretag/BRF.

Tidigare har férdelningen mellan segmenten fordelats enligt RAROC, i samband med organisationsférandringen den 1 september

gors resultatférdelningen enligt SBAB:s externa resultat.
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Not 7 Klassificering av finansiella instrument

2013-09-30

Tillgangar
varderade
till verkligt  Sakrings-

Koncernen varde via redovisade Summa
Finansiellatillgangar resultat- derivat- Lane- verkligt
mnkr rakningen instrument fordringar Summa varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 8079 8079 8079
Utlaning till kreditinstitut 20 667 20 667 20 667
Utlaning till allmanheten 257 451 257 451 259 037
Véardeforandring pé rantesakrade poster i portfoljsékringar 625 625 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 26 588 2539 29 127 29 127
Derivatinstrument 936 5501 6 437 6 437
Aktier och andelar 214 214 214
Ovriga tillgdngar 1107 1107 1107
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 312 362 674 674
Summa 36 129 5501 282 751 324 381 325 342

Skulder

varderade

till verkligt  Sékrings-

Koncernen varde via redovisade Ovriga Summa
Finansiella skulder resultat- derivat- finansiella verkligt
mnkr rakningen instrument skulder Summa varde
Skulder till kreditinstitut 16 498 16 498 16 498
Inl&ning frén allménheten 35 860 35 860 35 860
Emitterade vardepapper m. m. 241742 241742 241 663
Derivatinstrument 3254 7214 10 468 10 468
Ovriga skulder 720 720 720
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3648 3648 3648
Efterstéllda skulder 5 859 5 859 5 858
Summa 3254 7214 304 327 314 795 314715

Omklassificerade tillgdngar

Under hosten 2008 fick finansiella institutioner méjlighet att omklassificera innehav av "Finansiella tillgangar tillgangliga for
forsaljning” till "Lanefordringar och kundfordringar”. Tillgdngarna omklassificerades till foljd av SBAB:s uppfattning att forsamringen
av de globala finansiella marknaderna under hésten 2008 var av sddan omfattning att det motiverade en omklassificering.
Omklassificeringen gjordes per den 1 juli 2008. Det varde som tillgangarna asattes vid tillfallet var det gallande marknadsvardet.

I och med att tillgdngarna i RMBS-portféljen har klassificerats som "Lanefordringar och kundfordringar” innebér detta att tillgdngarna
ska redovisas till upplupet anskaffningsvérde och att kreditriskbedémning ska ske efter samma principer som riskbedémningen av
SBAB:s kreditportfolj.

Sedan omklassificeringen av RMBS-tillgdngarna har ndgot nedskrivningsbehov av desamma inte uppstatt varfoér bolaget inte
redovisat ndgon nedskrivning under posten "Nedskrivning av finansiella tillgangar”.

RMBS-portféljen

Koncernen 2013-09-30

mnkr Bokfort varde Verkligt varde
Tillgdngsland

Spanien 2089 1790
Nederlanderna 450 443
Summa 2539 2233

Den omklassificerade portféljens verkliga varde per den 1 juli 2008 uppgick till 21,7 mdkr. Den genomshnittliga effektivrantan vid
omklassificeringstillfallet uppgick till 6,3%. Fond for verkligt varde hanforlig till tillgdngarna uppgick till -200 mnkr netto efter skatt vid
samma tidpunkt. Det verkliga vardet pa tillgangarna skulle, om de fortsatt redovisats som "Finansiella tillgangar tiligangliga fér
férsaljning”, uppga till 2,2 mdkr per 30 september 2013. Det bokférda vardet per 30 september 2013 uppgar till 2,5 mdkr. Fond for
verkligt varde hanforlig till de omklassificerade tillgangarna skulle vid samma tidpunkt ha uppgatt till -0,2 mdkr netto efter skatt om
tillgdngarna fortsatt redovisats som "Finansiella tillgangar tillgangliga for férsaljning”. Fonden uppgar till -24 mnkr netto efter skatt
per 30 september 2013. Fonden har efter omklassificeringstidpunkten 6sts upp med 222 mnkr fore skatt och valutakursférandringar
har paverkat vardet med -21 mnkr fore skatt.
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Not 8 Upplysningar om verkligt varde

2013-09-30

Andra Icke

Noterade observerbara observerbara
Koncernen marknads- marknadsdata marknadsdata
mnkr priser (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgangar
Vardepapper m. m. i kategorin handel 34 881 - - 34 881
Derivat i kategorin handel 12 924 - 936
Ovriga derivat - 5501 - 5501
Summa 34 893 6 425 = 41318
Skulder
Derivat i kategorin handel 13 3241 - 3254
Ovriga derivat - 7214 - 7214
Summa 13 10 455 - 10 468

| tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrakningen, utifran
anvanda varderingsmetoder.

Noterat marknadspris (Niva 1)
Vardering till noterat pris p& en marknad for identiska tillgdngar och skulder. Varderingsmetoden anvénds for samtliga innehav av
noterade réntebérande vardepapper samt for bérsnoterade derivat, framst réanteterminer.

Véardering baserad p& observerbar marknadsdata (Niva 2)
Vardering med hjalp av annan extern marknadsinformation &n noterade priser inkluderade i niva 1, exempelvis noterade réantor,
eller priser for narbeslaktade instrument. | denna grupp ingér samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vardering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)
Vardering dar ndgon vasentlig komponent i modellen bygger pa uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hamta frén
marknaden. Denna metod anvands for narvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

Not 9 Upplysningar om kvittning

2013-09-30
Finansiella tillgdngar och skulder som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning eller ett
liknande avtal men som inte kvittas i balansrékningen

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Belopp Lamnad (+)/ Lamnad (+) /
redovisade i Erhallen (-) Erhallen (-)
Koncernen balans- Finansiella sékerhet - kontant-
mnkr rakningen instrument vardepapper sékerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 6 437 -4 748 - -966 723
Repor 16 515 -11 663 -4 853 0 0
Skulder
Derivat -10 468 4748 - 3066 -2654
Repor -15 367 11 663 3694 11 0
Totalt -2 883 0 -1159 2111 -1931
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Not 10 Likviditetsreserv

Likviditetsreserv Fordelning valutaslag
mnkr 2013-09-30 SEK EUR USD Ovriga

Kassa samt tilgodohavande hos centralbanker - - - - -
Tillgodohavande hos andra banker - - - - -
Vardepappe_r emitterade e!ler garanterade av stat, centralbank 12772 4608 7507 657 )
eller multinationella utvecklingsbanker

Véardepapper emitterade eller garanterade av kommun eller
icke-statliga offentliga enheter

Andras sakerstallda obligationer 17 097 12716 3213 1168 -
Egna sékerstéllda obligationer - - - -
Véardepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - - - -
Véardepapper emitterade av finansiella foretag (exkl

4537 3554 - 983 -

sakerstallda obligationer) 2234 ) 2234 ) )
Ovriga véardepapper = - - - -
Summatillgéngar 36 640 20878 12 954 2808 -
Bank- & lanefaciliteter - - R - R
Totalt 36 640 20 878 12 954 2 808
Fordelning valutaslag 57% 35% 8%

Tillgdngarna i SBAB:s likviditetsreserv bestar i huvudsak av likvida rantebarande vardepapper med hdg rating och ar en integrerad
del i koncernens likviditetsriskhantering. Vardepappersinnehaven limiteras per tillgdngsklass respektive per land och ska ha hogsta
rating vid forvarv. Utdver dessa grupplimiter kan &ven limiter for enskilda emittenter faststéallas. RMBS-tillgdngarna redovisas i
tabellen ovan till marknadsvérde, i enlighet med Bankféreningens mall fér offentliggérande av en banks likviditetsreserv. Eftersom
andrahandsmarknaden for RMBS:er inte langre &r lika likvid som nar tillgdngarna anskaffades, har en bedémning gjorts att dessa
inte langre ar av tillrackligt hogt likviditetsvarde for att ingd i den likviditetsreserv som anvénds i de interna matten for likviditetsrisk.
Aven i de regelverksstyrda likviditetsmatten &r dessa tillgdngar exkluderade.

Berakning av MCO-dagar

SBAB méter och stresstestar likviditetsrisken genom att summera det maximala behovet av likviditet for varje dag framat under de
kommande 365 dagarna, MCO (Maximum Cumulative Outflow). MCO-berakningarna baseras pa ett krisscenario dar all utlaning
antas forlangas, ingen likviditet tillférs genom I6sen och ingen finansiering finns att tiligd. P& s& satt kan det maximala behovet av
likviditet for varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsreserv faststéllas.

Beréakning av likviditetstackningsgrad

Likviditetstackningsgraden beréknar till vilken grad en banks likvida tillgdngar i ett stressat scenario tacker dess nettokassafléden
under de kommande 30 dagarna. Nettokassaflédena bestar dels av kontrakterade in- och utfléden och dels av teoretiska floden
baserade pa historiska data, exempelvis uttag av bankens inlaning. De teoretiska utflodenas vikter &r fasta och bestams av
tillsynsmyndigheten.
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Moderbolaget

Moderbolagets utveckling januari-september 2013 jamfort januari-september 2012

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 124 mnkr (62). Rorelseresultatet var framst hanforligt till ett
hogre rantenetto om 236 mnkr (36). Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till 64 mnkr
(178). Kostnaderna uppgick till 635 mnkr (591). Nettoeffekten av kreditférluster uppgick till positivt 6
mnkr (forlust 22). Utlaning till allméanheten uppgick till 49,7 mdkr (47,1). Moderbolaget har en god
kapitaltackning. Karprimarkapitalrelation och kapitaltackningsgrad med 6vergangsregler uppgick till
25,5 procent (24,5) respektive 42,0 procent (41,5).

Resultatrdkning

Moderbolaget 2013 2013 2012 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3FRERESEI] Jan-Sept  Jan-dec
Rénteintakter 818 797 1114 2414 3207 4162
Rantekostnader -742 -717 -977 -2178 -3171 -4 032
Rantenetto 76 80 137 236 36 130
Erhalina utdelningar - - - 19 17 17
Provisionsintéakter 31 33 32 96 94 136
Provisionskostnader -19 -16 -19 -54 -54 -70
Nettoresultat av finansiella transaktioner 35 -23 82 64 178 213
Ovriga rorelseintéktier 91 150 135 392 404 515
Summardrelseintékter 214 224 367 753 675 941
Personalkostnader -80 -96 -81 -271 -261 -354
Ovriga kostnader -102 -138 -84 -349 -319 -434
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgngar -5 -5 -4 -15 -11 -15
Summakostnader fore kreditférluster -187 -239 -169 -635 -591 -803
Resultat fore kreditforluster 27 -15 198 118 84 138
Kreditférluster, netto -1 1 -13 6 -22 -34
Rorelseresultat 26 -14 185 124 62 104
Skatt -5 38 -50 12 -13 -11
Periodens resultat 21 24 135 136 49 93

Rapport 6ver totalresultat

Moderbolaget 2013 2013 2012 2013 2012 2012
mnkr Kv 3 Kv 2 Kv 3EBERESEI] Jan-Sept  Jan-dec
Periodens resultat 21 24 135 136 49 93
OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som kommer att &terféras mot resultatrakningen

Forandring i omklassificerade finansiella tillgangar, fére skatt 6 5 6 15 18 20
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att aterféras mot 1 1 2 3 5 6
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 5 4 4 12 13 14

Summa totalresultat for perioden 26 28 139 148 62 107
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Balansrédkning
Moderbolaget
mnkr 2012-09-30  2012-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser m. m. 8079 2077 12 860
Utl&ning till kreditinstitut (Not 11) 48 151 58 268 48 435
Utlaning till allménheten 49 700 47 100 46 360
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 29 127 32930 31452
Derivatinstrument 5191 12 457 11 499
Aktier och andelar 214 150 150
Aktier och andelar i joint ventures 866 759 830
Aktier och andelar i koncernforetag 9 600 9 600 9600
Immateriella anlaggningstillgangar 12 11 14
Materiella anlaggningstillgangar 37 29 33
Ovriga tillgangar 885 2073 76
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 445 499 719
SUMMA TILLGANGAR 152 307 165 953 162 028
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 613 8909 2443
Inl&ning fr&n allménheten 35 860 24 648 27 654
Emitterade vardepapper m. m. 92 284 102 292 101 782
Derivatinstrument 7299 13 687 13909
Ovriga skulder 711 1019 356
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1437 1242 835
Avsattningar 164 105 65
Efterstallda skulder 5 859 6 164 7052
Summaskulder 144 227 158 066 154 096
Eget kapital
Aktiekapital 1958 1958 1958
Reservfond 392 392 392
Fond for verkligt varde -25 -38 -37
Balanserad vinst 5619 5526 5526
Periodens resultat 136 49 93
Summa eget kapital 8 080 7 887 7932
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 152 307 165 953 162 028
Poster inom linjen
Stallda sakerheter for egna skulder 415 8404 2117
Ataganden 60 993 60 603 59 587



SBAB! Delarsrapport januari-september 2013 | 20

. o L

Kapitaltdckning

Moderbolaget

mnkr ZAieRoleleld)  2012-09-30  2012-12-31
Karnprimarkapital 8072 7877 7920
Primért kapital 11 066 10871 10914
Totalt kapital 13 308 13 340 14 179
Utan dvergéngsregler

Riskvégda tillgangar 21129 24543 26 688
Karnprimarkapitalrelation 38,2% 32,1% 29,7%
Primarkapitalrelation 52,4% 44,3% 40,9%
Kapitaltdckningsgrad 63,0% 54,4% 53,1%
Kapitaltdckningskvot 7,87 6,79 6,64
Med 6vergangsregler

Riskvagda tillgangar 31671 32155 30719
Karnprimarkapitalrelation 25,5% 24,5% 25,8%
Primérkapitalrelation 34,9% 33,8% 35,5%
Kapitaltackningsgrad 42,0% 41,5% 46,2%
Kapitaltackningskvot 5,25 5,19 577

Not 11 Utlaning till kreditinstitut

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 39 796 mnkr fordran pa det helagda dotterbolaget AB Sveriges Sakerstéllda
Obligationer (publ), jamfort 39 602 mnkr vid &rsskiftet. Denna fordran &r efterstalld i handelse av konkurs eller likvidation, vilket
innebdr att betalning erhalls forst efter att évriga borgendrer i dotterbolaget fatt betalt.
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Granskningsrapport

SBAB Bank AB (publ)
Org.nr 556253-7513

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for SBAB Bank AB (publ) per den 30 september 2013 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgéarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt for
moderbolagets del i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 28 oktober 2013

KPMG AB

Hans Akervall
Auktoriserad revisor



